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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 115.299
Preferenciais 0
Total 115.299

Em Tesouraria

Ordinarias 370
Preferenciais 0
Total 370
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 7.901.089 7.309.840
1.01 Ativo Circulante 888.113 649.909
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 310.381 75.793
1.01.03 Contas a Receber 534.399 534.600
1.01.03.01 Clientes 489.097 434.851
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 45.302 99.749
1.01.03.02.01 Impostos a Compensar 30.884 30.879
1.01.03.02.02 Convénio de Cooperagao Técnica 3.561 0
1.01.03.02.03 Bancos e Aplicagao de Convénios 10.857 12.505
1.01.03.02.04 Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 0 56.365
1.01.04 Estoques 27.456 25.760
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.877 13.756
1.01.08.03 Outros 15.877 13.756
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Empregados 12.111 11.068
1.01.08.03.02 Diversos 3.766 2.688
1.02 Ativo Nao Circulante 7.012.976 6.659.931
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 960.503 916.073
1.02.01.03 Contas a Receber 369.832 339.924
1.02.01.03.01 Clientes 208.462 182.335
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 161.370 157.589
1.02.01.06  Tributos Diferidos 220.359 236.126
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 220.359 236.126
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 72.204 59.970
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 72.204 59.970
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 298.108 280.053
1.02.01.09.03 Ativos Financeiros - Contratos de Concessao 298.108 280.053
1.02.02 Investimentos 22.063 263
1.02.02.01 Participacbes Societarias 22.063 263
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 3 3
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 22.060 260
1.02.03 Imobilizado 107.513 111.864
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 107.513 111.864
1.02.04 Intangivel 5.922.897 5.631.731
1.02.04.01 Intangiveis 5.922.897 5.631.731
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 3.390.547 3.169.888
1.02.04.01.02 Intangivel em Andamento 2.532.350 2.461.843
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 7.901.089 7.309.840
2.01 Passivo Circulante 1.001.385 688.992
2.01.02 Fornecedores 117.688 120.135
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 117.688 120.135
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 66.010 43.535
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 65.266 42.729
2.01.03.01.02 Outras Obrigag6es Federais 65.266 42.729
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 744 806
2.01.03.03.01 ISSQN 744 806
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 520.794 247.328
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 349.835 149.960
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 343.235 144.541
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 6.600 5.419
2.01.04.02 Debéntures 170.959 97.368
2.01.04.02.01 Nao Conversiveis 170.959 97.368
2.01.05 Outras Obrigactes 108.810 141.638
2.01.05.02 Outros 108.810 141.638
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 39.595 66.859
2.01.05.02.04 Plano de Previdéncia Complementar 17.968 17.769
2.01.05.02.05 Energia Elétrica 28.935 27.565
2.01.05.02.06 Convénio de Cooperagédo Técnica 0 1.492
2.01.05.02.07 Obrigagdes Diversas 22.312 27.953
2.01.06 ProvisGes 188.083 136.356
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 188.083 136.356
2.01.06.01.05 Parcelamento de Impostos 42.150 36.370
2.01.06.01.06 Proviséo para Férias e 13° Salario 109.288 72.854
2.01.06.01.07 Participacéo dos Empregados nos Lucros 36.645 27.132
2.02 Passivo Néo Circulante 2.473.841 2.436.520
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.916.391 1.862.844
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.237.765 1.161.079
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.186.172 1.112.039
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 51.593 49.040
2.02.01.02 Debéntures 678.626 701.765
2.02.01.02.01 Nao Conversiveis 613.483 568.025
2.02.01.02.02 Conversiveis 65.143 133.740
2.02.02 Outras Obrigacgtes 215.183 249.011
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 40.396 27.957
2.02.02.01.02 Déhitos com Controladas 40.396 27.957
2.02.02.02 Outros 174.787 221.054
2.02.02.02.03 Plano de Previdéncia Complementar 138.445 154.509
2.02.02.02.04 Energia Elétrica 0 17.219
2.02.02.02.05 Diversas 36.342 42.827
2.02.02.02.06 Receita Diferida 0 6.499
2.02.03 Tributos Diferidos 49.743 44.145
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 49.743 44.145
2.02.04 Provisdes 292.524 280.520
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 292.524 280.520
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 44.189 54.538
2.02.04.01.05 Parcelamento de Impostos 208.462 192.868
2.02.04.01.06 Provisao para Contingéncias 39.873 33.114
2.03 Patrimonio Liquido 4.425.863 4.184.328
2.03.01 Capital Social Realizado 2.636.460 2.636.460
2.03.02 Reservas de Capital 3.782 3.782
2.03.02.07 Debéntures Conversiveis 3.782 3.782
2.03.04 Reservas de Lucros 1.544.086 1.544.086
2.03.04.01 Reserva Legal 146.587 146.587
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 1.395.821 1.395.821
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 10.868 10.868
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -9.190 -9.190
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 241.535 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 824.253 2.379.111 850.082 2.398.264
3.01.01 Servigos de Agua 463.992 1.338.906 444.326 1.280.789
3.01.02 Servicos de Esgoto 197.760 532.779 154.475 444.887
3.01.03 Receita de Construcéo 162.501 507.426 251.281 672.588
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -476.978 -1.388.959 -526.218 -1.490.802
3.02.01 Custo dos Bens e/ou Servi¢os Vendidos -317.796 -891.630 -281.132 -836.983
3.02.02 Custo de Construgao -159.182 -497.329 -245.086 -653.819
3.03 Resultado Bruto 347.275 990.152 323.864 907.462
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -152.397 -405.803 -141.810 -405.674
3.04.01 Despesas com Vendas -45.786 -127.660 -43.765 -128.490
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -97.131 -259.618 -86.933 -241.847
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 19.477 67.860 42.499 61.011
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -24.799 -73.946 -49.924 -82.733
3.04.05.01 Qutras Despesas Operacionais -16.446 -50.526 -39.676 -58.924
3.04.05.02 Participacdes dos Empregados no Lucro -8.353 -23.420 -10.248 -23.809
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.158 -12.439 -3.687 -13.615
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 194.878 584.349 182.054 501.788
3.06 Resultado Financeiro -24.313 -58.292 -6.222 -14.183
3.06.01 Receitas Financeiras 24.639 69.766 23.177 97.335
3.06.02 Despesas Financeiras -48.952 -128.058 -29.399 -111.518
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 170.565 526.057 175.832 487.605
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -50.462 -161.203 -57.137 -134.355
3.08.01 Corrente -51.949 -139.838 -38.217 -109.278
3.08.02 Diferido 1.487 -21.365 -18.920 -25.077
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 120.103 364.854 118.695 353.250
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 120.103 364.854 118.695 353.250
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por A¢éo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010

3.99.01.01 ON 1,05000 3,17000 1,03000 3,07000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 1,02000 3,10000 1,01000 3,00000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 833.822 876.061
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 752.682 737.141
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 364.854 353.250
6.01.01.02 Provisdo p/ Crédito Liquida¢éo Duvidosa 31.342 39.312
6.01.01.03 Recuperacgdo de Contas Baixadas -23.724 -33.931
6.01.01.04  VM/Juros auferidos sobre Contas Receber de Clientes -9.270 -9.436
6.01.01.05 Imposto Renda e Contr. Social Diferido 21.365 18.670
6.01.01.06 VC sobre Caucdo Garantia Financiamento -2.941 542
6.01.01.07 Rendimento s/ Caugdo Garantia Financiamento -6.603 -4.093
6.01.01.08 VM s/ Empréstimos a Controladas -5.335 -3.221
6.01.01.09 Resultado da Equivaléncia 12.439 13.614
6.01.01.10 Baixas Liquidas Intangivel e Imobilizado 34.667 1.564
6.01.01.11 Depreciacdo e Amortizagéo 222.366 197.748
6.01.01.12 Juros sobre Empréstimos 125.493 133.196
6.01.01.13 VM/VC sobre Empréstimos 14.527 4.812
6.01.01.14 Parcelamento Impostos e Prov. Tributaria -10.350 36.129
6.01.01.15 Provisdo para Contingéncia 6.759 513
6.01.01.16 Provisdo para Passivo Atuarial -10.199 2.824
6.01.01.17 Juros e VM sobre Divida Previminas/Cemig/AFAC 17.454 14.401
6.01.01.18 Receita Diferida -7.372 -347
6.01.01.19 Ativos Financeiros -21.794 -24.736
6.01.01.20 Juros no trimestre sobre Caucéo do BNY -996 -3.670
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 81.140 138.920
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -26.619 -10.702
6.01.02.02 Estoques -1.696 1.805
6.01.02.03 Impostos a Compensar -5 1.310
6.01.02.04 Bancos e Aplicagcao de Convénios 1.648 4.103
6.01.02.05 Caucao em Garantia de Financiamentos 468 -13.132
6.01.02.06 Aplicagdo Financeira Vinculada 6.278 3.827
6.01.02.07 Créditos com Controladas -6.899 -8.836
6.01.02.08 Créditos Diversos -2.108 -3.461
6.01.02.09 Fornecedores -2.447 -36.060
6.01.02.10 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 22.475 7.026
6.01.02.11 Provisao para Férias e 13° Salario 36.434 34.400
6.01.02.12 Participac@o dos Empregados nos Lucros 9.513 3.148
6.01.02.13 Convénio de Cooperagdo Técnica -5.053 -8.316
6.01.02.14 Plano de Previdéncia Complementar -4.065 -3.666
6.01.02.15 Energia Elétrica -693 -2.282
6.01.02.16 Obrigacdes Diversas -2.456 12.256
6.01.02.17 Ativo Financeiro Mantido até o Vencimento 56.365 157.500
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -571.991 -722.049
6.02.01 Adi¢Bes em Intangivel e Imobilizado -550.191 -722.049
6.02.02 Adi¢Bes em Investimento -21.800 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -27.243 -303.966
6.03.01 Captacéo de Novos Empréstimos 484.336 220.793
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.03.02 Pagamento de Principal de Empréstimos -178.112 -141.830
6.03.03 Pagamento de Juros sobre Empréstimos -119.231 -130.498
6.03.04 Pagamento de Juros sobre Capital Proprio -150.583 -153.959
6.03.05 Pagamento de Principal Previminas/ Cemig -26.447 -20.401
6.03.06 Pagamento de Juros s/ Previminas/ Cemig -6.479 -5.909
6.03.07 Pagamento de Parcelamento de Impostos -30.727 -72.162
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 234.588 -149.954
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 75.793 255.902
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 310.381 105.948
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.636.460 3.782 1.544.086 0 0 4.184.328
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.636.460 3.782 1.544.086 0 0 4.184.328
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -123.319 0 -123.319
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -123.319 0 -123.319
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 364.854 0 364.854
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 364.854 0 364.854
5.07 Saldos Finais 2.636.460 3.782 1.544.086 241.535 0 4.425.863
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.636.460 3.782 1.091.174 0 0 3.731.416
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.636.460 3.782 1.091.174 0 0 3.731.416
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -157.350 0 -157.350
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -157.350 0 -157.350
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 353.250 0 353.250
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 353.250 0 353.250
5.07 Saldos Finais 2.636.460 3.782 1.091.174 195.900 0 3.927.316
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 2.606.406 2.595.858
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.062.462 1.901.572
7.01.02 Outras Receitas 44.136 27.079
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 507.426 672.589
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -7.618 -5.382
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.016.569 -1.163.228
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -894.201 -1.034.801
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -75.437 -74.631
7.02.04 Outros -46.931 -53.796
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.589.837 1.432.630
7.04 Retencdes -222.366 -197.748
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -222.366 -197.748
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 1.367.471 1.234.882
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 57.327 83.721
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -12.439 -13.614
7.06.02 Receitas Financeiras 69.766 97.335
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.424.798 1.318.603
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 1.424.798 1.318.603
7.08.01 Pessoal 519.493 476.197
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 334.015 298.502
7.08.01.02 Beneficios 130.526 124.883
7.08.01.03 F.G.T.S. 31.532 29.003
7.08.01.04 Outros 23.420 23.809
7.08.01.04.01 Participacéo dos Empregados no Lucro 23.420 23.809
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 413.343 378.705
7.08.02.01 Federais 408.291 373.644
7.08.02.02 Estaduais 4718 4.535
7.08.02.03 Municipais 334 526
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 127.108 110.451
7.08.03.01 Juros 125.159 108.722
7.08.03.02 Aluguéis 1.949 1.729
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 364.854 353.250
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 123.319 157.350
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 241.535 195.900
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 7.923.415 7.345.295
1.01 Ativo Circulante 904.205 661.156
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 311.785 77.652
1.01.03 Contas a Receber 545.377 540.865
1.01.03.01 Clientes 493.144 437.574
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 52.233 103.291
1.01.03.02.01 Impostos a Compensar 31.105 31.804
1.01.03.02.02 Bancos e Aplicagao de Convénios 21.128 15.122
1.01.03.02.03 Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 0 56.365
1.01.04 Estoques 31.160 28.854
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.883 13.785
1.01.08.03 Outros 15.883 13.785
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Empregados 12.113 11.071
1.01.08.03.02 Diversos 3.770 2.714
1.02 Ativo Nao Circulante 7.019.210 6.684.139
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 897.836 861.799
1.02.01.03 Contas a Receber 370.818 340.894
1.02.01.03.01 Clientes 208.462 182.335
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 162.356 158.559
1.02.01.06 Tributos Diferidos 220.799 236.566
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 220.799 236.566
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 306.219 284.339
1.02.01.09.03 Ativos Financeiros - Contratos de Concesséo 306.219 284.339
1.02.02 Investimentos 22.060 260
1.02.02.01 Participacdes Societarias 22.060 260
1.02.02.01.04 Outras ParticipagOes Societarias 22.060 260
1.02.03 Imobilizado 133.070 137.693
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 131.476 136.291
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.594 1.402
1.02.04 Intangivel 5.966.244 5.684.387
1.02.04.01 Intangiveis 5.966.244 5.684.387
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 3.433.893 3.222.544
1.02.04.01.02 Intangivel em Andamento 2.532.351 2.461.843
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 7.923.415 7.345.295
2.01 Passivo Circulante 1.011.245 692.864
2.01.02 Fornecedores 123.223 122.325
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 123.223 122.325
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 67.687 43.818
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 66.943 43.012
2.01.03.01.02 Outras Obrigag6es Federais 66.943 43.012
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 744 806
2.01.03.03.01 ISSQN 744 806
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 520.794 247.328
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 349.835 149.960
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 343.235 144.541
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 6.600 5.419
2.01.04.02 Debéntures 170.959 97.368
2.01.04.02.01 Nao Conversiveis 170.959 97.368
2.01.05 Outras Obrigactes 110.947 142.737
2.01.05.02 Outros 110.947 142.737
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 39.595 66.859
2.01.05.02.04 Plano de Previdéncia Complementar 17.968 17.769
2.01.05.02.05 Energia Elétrica 28.935 27.565
2.01.05.02.06 Convénio de Cooperagédo Técnica 2.023 2.462
2.01.05.02.07 Obrigagdes Diversas 22.426 28.082
2.01.06 ProvisGes 188.594 136.656
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 188.594 136.656
2.01.06.01.05 Parcelamento de Impostos 42.150 36.370
2.01.06.01.06 Provisédo para Férias e 13° Salario 109.799 73.154
2.01.06.01.07 Participacéo dos Empregados nos Lucros 36.645 27.132
2.02 Passivo Néo Circulante 2.452.845 2.430.246
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.916.391 1.862.844
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.237.765 1.161.079
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.186.172 1.112.039
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 51.593 49.040
2.02.01.02 Debéntures 678.626 701.765
2.02.01.02.01 Nao Conversiveis 613.483 568.025
2.02.01.02.02 Conversiveis 65.143 133.740
2.02.02 Outras Obrigacgtes 174.790 221.056
2.02.02.02 Outros 174.790 221.056
2.02.02.02.03 Plano de Previdéncia Complementar 138.445 154.509
2.02.02.02.04 Energia Elétrica 0 17.219
2.02.02.02.05 Diversas 36.345 42.829
2.02.02.02.06 Receita Diferida 0 6.499
2.02.03 Tributos Diferidos 67.344 63.993
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 67.344 63.993
2.02.04 Provisdes 294.320 282.353
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 294.320 282.353
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 44.189 54.538
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.02.04.01.05 Parcelamento de Impostos 208.462 192.868
2.02.04.01.06 Provisdo para Contingéncias 41.669 34.947
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 4.459.325 4.222.185
2.03.01 Capital Social Realizado 2.636.460 2.636.460
2.03.02 Reservas de Capital 3.782 3.782
2.03.02.07 Debéntures Conversiveis 3.782 3.782
2.03.04 Reservas de Lucros 1.581.943 1.581.943
2.03.04.01 Reserva Legal 146.587 146.587
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 1.433.678 1.433.678
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 10.868 10.868
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -9.190 -9.190
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 237.140 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 828.481 2.389.289 853.256 2.406.669
3.01.01 Servigos de Agua 467.928 1.348.317 447.305 1.288.686
3.01.02 Servicos de Esgoto 197.761 532.780 154.474 444.876
3.01.03 Receitas de Construcéo 162.501 507.426 251.281 672.588
3.01.04 Receita de Produtos Acabados 291 766 196 519
3.02 Custo dos Bens e/ou Servi¢os Vendidos -482.390 -1.403.156 -531.303 -1.496.859
3.02.01 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -323.208 -905.827 -286.217 -843.040
3.02.02 Custo de Construgao -159.182 -497.329 -245.086 -653.819
3.03 Resultado Bruto 346.091 986.133 321.953 909.810
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -152.815 -404.720 -141.766 -414.272
3.04.01 Despesas com Vendas -47.262 -130.549 -44.259 -129.963
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -99.300 -265.681 -88.926 -258.607
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 19.927 68.829 42.768 61.789
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -26.180 -77.319 -51.349 -87.491
3.04.05.01 Qutras Despesas Operacionais -17.827 -53.899 -41.101 -63.682
3.04.05.02 Participacéo dos Empregados no Lucro -8.353 -23.420 -10.248 -23.809
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 193.276 581.413 180.187 495.538
3.06 Resultado Financeiro -25.078 -61.961 -7.222 -16.267
3.06.01 Receitas Financeiras 23.947 66.260 22.297 95.567
3.06.02 Despesas Financeiras -49.025 -128.221 -29.519 -111.834
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 168.198 519.452 172.965 479.271
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -49.681 -158.993 -56.230 -131.594
3.08.01 Corrente -51.966 -139.874 -38.286 -109.351
3.08.02 Diferido 2.285 -19.119 -17.944 -22.243
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 118.517 360.459 116.735 347.677
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 118.517 360.459 116.735 347.677
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 118.517 360.459 116.735 347.677
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 1,03000 3,14000 1,02000 3,03000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 1,01000 3,07000 0,99000 2,96000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 834.567 876.859
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 746.550 728.230
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 360.459 347.677
6.01.01.02 Provisdo p/ Crédito Liquidadacéo Duvidosa 32.098 39.674
6.01.01.03 Recuperacgdo de Contas Baixadas -23.765 -33.947
6.01.01.04  VM/Juros auferidos sobre Contas a Receber Clientes -9.270 -9.436
6.01.01.05 Imposto Renda e Contr.Social Diferidos 17.800 15.801
6.01.01.06 VC sobre Caucdo Garantia Financiamento -2.941 542
6.01.01.07 Rendimento s/Cauc¢édo de Garantia Financiamento -6.603 -4.093
6.01.01.10 Baixas Liquidas Intangivel e Imobilizado 34.694 2.053
6.01.01.11 Depreciacdo e Amortizagéo 230.624 207.072
6.01.01.12 Juros sobre Empréstimos 125.493 133.196
6.01.01.13 VM/VC sobre Empréstimos 14.527 4.812
6.01.01.14 Parcelamento Impostos e Prov.Tributaria -10.350 36.129
6.01.01.15 Provisé@o para Contingéncia 6.722 791
6.01.01.16 Provisé@o para Passivo Atuarial -10.199 2.824
6.01.01.17 Juros e VM sobre Divida Previminas/Cemig 17.454 14.401
6.01.01.18 Receita Diferida -7.372 -347
6.01.01.19 Ativos Financeiros -21.825 -25.249
6.01.01.20 Juros Capitalizados sobre Caucdo do BNY -996 -3.670
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 88.017 148.629
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -28.658 -11.757
6.01.02.02 Estoques -2.307 1.896
6.01.02.03 Impostos a Compensar 700 1.262
6.01.02.04 Bancos e Aplicagao de Convénios -6.006 4.103
6.01.02.05 Caugdo em Garantia de Financiamentos 468 -13.132
6.01.02.06 Aplicagdo Financeira Vinculada 6.278 3.827
6.01.02.08 Créditos Diversos -2.101 -9.880
6.01.02.09 Fornecedores 899 -31.035
6.01.02.10 Impostos, Taxas e Contribuicbes 23.889 6.641
6.01.02.11 Provisao para Férias e 13° Salario 36.646 34.633
6.01.02.12 Participacdo dos Empregados nos Lucros 9.513 3.148
6.01.02.13 Convénio de Cooperacéo Técnica -439 -4.792
6.01.02.14 Plano de Previdéncia Complementar -4.065 -3.666
6.01.02.15 Energia Elétrica -693 -2.282
6.01.02.16 Obrigacdes Diversas -2.472 12.163
6.01.02.17 Ativo Financeiro Mantido até o Vencimento 56.365 157.500
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -573.190 -721.871
6.02.01 Adicdes em Intangivel e Imobilizado -551.390 -721.871
6.02.02 Adi¢Bes em Investimento -21.800 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -27.243 -303.966
6.03.01 Captacgédo de Novos Empréstimos 484.336 220.793
6.03.02 Pagamento de Principal de Empréstimos -178.112 -141.830
6.03.03 Pagamento de Juros sobre Empréstimos -119.231 -130.498
6.03.04 Pagamento de Juros sobre Capital Préprio -150.583 -153.959
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.03.05 Pagamento de Principal Previminas/ Cemig -26.447 -20.401
6.03.06 Pagamento de Juros s/ Previminas/ Cemig -6.479 -5.909
6.03.07 Pagamento de Parcelamento de Impostos -30.727 -72.162
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 234.134 -148.978
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 77.652 257.852
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 311.786 108.874
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.636.460 3.782 1.581.943 0 0 4.222.185 0 4.222.185
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.636.460 3.782 1.581.943 0 0 4.222.185 0 4.222.185
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -123.319 0 -123.319 0 -123.319
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -123.319 0 -123.319 0 -123.319
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 360.459 0 360.459 0 360.459
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 360.459 0 360.459 0 360.459
5.07 Saldos Finais 2.636.460 3.782 1.581.943 237.140 0 4.459.325 0 4.459.325
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.636.460 3.782 1.136.380 0 0 3.776.622 0 3.776.622
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.636.460 3.782 1.136.380 0 0 3.776.622 0 3.776.622
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -157.350 0 -157.350 0 -157.350
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -157.350 0 -157.350 0 -157.350
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 347.677 0 347.677 0 347.677
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 347.677 0 347.677 0 347.677
5.07 Saldos Finais 2.636.460 3.782 1.136.380 190.327 0 3.966.949 0 3.966.949
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 2.618.234 2.605.784
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.074.078 1.911.081
7.01.02 Outras Receitas 44,981 27.842
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 507.426 672.589
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -8.251 -5.728
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.028.942 -1.177.613
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -899.298 -1.039.613
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -79.580 -79.426
7.02.04 Outros -50.064 -58.574
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.589.292 1.428.171
7.04 Retencdes -230.624 -207.072
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -230.624 -207.072
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 1.358.668 1.221.099
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 66.260 95.567
7.06.02 Receitas Financeiras 66.260 95.567
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.424.928 1.316.666
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 1.424.928 1.316.666
7.08.01 Pessoal 524.090 480.684
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 338.148 302.594
7.08.01.02 Beneficios 130.788 125.066
7.08.01.03 F.G.T.S. 31.734 29.215
7.08.01.04 Outros 23.420 23.809
7.08.01.04.01 Participagdo dos Empregados nos Lucros 23.420 23.809
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 413.133 377.678
7.08.02.01 Federais 407.716 372.479
7.08.02.02 Estaduais 5.047 4.672
7.08.02.03 Municipais 370 527
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 127.246 110.627
7.08.03.01 Juros 125.166 108.805
7.08.03.02 Aluguéis 2.080 1.822
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 360.459 347.677
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 123.319 157.350
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 237.140 190.327
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1
Comentario do Desempenho
01. Dados gerais de Atendimento

Os dados da Copasa no terceiro trimestre/2011 (3T11) mostram que a populagédo atendida
com servicos de abastecimento de &gua aumentou em 410 mil pessoas, atingindo 13,5
milhdes de habitantes conectados a rede distribuidora, ante 13,1 milhdes no terceiro
trimestre/2010 (3T10). O namero de municipios com prestacdo de servicos de dgua passou
de 603, em setembro/2010, para 606 em setembro/2011.

COPASA MG
Dados Gerais de Atendimento com Abastecimento de Agua
3° trimestre de 2011 e 2010

Itens Unidades 3T11 | 3T10 Valo\r/a”a‘?éo -
Municipios com Concessao (1) (*) ndmero 619 613 6 1,0
Municipios com Operagéo (2) (*) namero 606 603 3 0,5
Populagdo Atendida (3) (*) mil habitantes 13.471 13.061 410 3,1
LigacGes Faturadas (*) mil ligacGes 3.597 3471 126 3,6
Extensdo de Rede (*) km 43.538 42.939 599 14
Volume Faturado de Agua (*) 1.000 m3/trimestre 166.325 | 159.248 7.077 44
Volume Produzido de Agua (**) 1.000 m3/trimestre 232,915 | 226.084 6.831 3,0

(1) Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessao: sedes, vilas, povoados ou outros.
(2) Total de municipios onde a empresa detém qualquer operagao: sedes, vilas, povoados ou outros.
(3) populagéo conectada a rede de agua.

(*) Dados consolidados, inclui subsidiaria (COPANOR).

(**) Somente dados da controladora (COPASA).

Nas ligacOes faturadas de agua, houve um acréscimo de 126 mil ligacGes, totalizando 3,6
milhdes, representando um aumento de 3,6% comparativamente ao 3T10. A rede de
distribuicdo de &gua foi ampliada em 599 km, totalizando 43.538 km, com incremento de
1,4% em relacdo ao 3T10 (42.939 km).

O numero de municipios atendidos com esgotamento sanitario aumentou em 11,5%,
passando de 156 em setembro/2010 para 174 no 3T11, atendendo a uma populacéo total de
8,1 milhdes de pessoas conectados a rede coletora (7,7 milhdes no 3T10), representando um
incremento de 5,6% (430 mil pessoas).
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Comentario do Desempenho

COPASA MG
Dados Gerais de Atendimento com Esgotamento Sanitario
3° trimestre de 2011 e 2010

Itens Unidades 3T11 3T10 Valo\r/ariagéo %
Municipios com Concessao (1) (*) ndmero 223 207 16 7,7
Municipios com Operacdo (2) (*) ndmero 174 156 18 11,5
Populagdo Atendida (3) (**) mil habitantes 8.110 7.680 430 5,6
LigacGes Faturadas (**) mil ligacGes 2.043 1.932 111 5,7
Extensdo de Rede (**) km 16.850 16.204 646 4,0
Volume Faturado de Esgoto (**) 1.000 m3/trimestre 102.816 96.556 6.260 6,5
Volume Tratado de Esgoto (**) 1.000 md/trimestre 40.734 36.741 3.993 10,9

(1) Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessao: sedes, vilas, povoados ou outros.
(2) Total de municipios onde a empresa detém qualquer operagéo: sedes, vilas, povoados ou outros.
(3) populagéo conectada a rede de esgoto.

(*) Dados consolidados, inclui subsidiaria (COPANOR).

(**) Somente dados da controladora (COPASA).

Esse atendimento é realizado por meio de 2,0 milhdes de ligacdes faturadas de esgoto (1,9
milhdo no 3T10), representando um aumento de 111 mil ligagdes (5,7%). A rede coletora
expandiu em 646 km, totalizando 16.850 km, o que representa um aumento de 4,0% em
relacdo ao 3T10.

O volume de esgoto tratado atingiu 40,7 milhdes de m?3 no trimestre, com elevacdo de
10,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente ao inicio de
operacdo de novas Estacdes de Tratamento de Esgotos — ETE's, dentre elas as de Araguai e
Itaobim.

02. Indicadores de Desempenho

A expansdo da empresa no periodo elevou o volume faturado de &gua e esgoto em 13,3
milhdes de m3 em relacdo ao 3T10. Contribuiram para este resultado a ampliacdo do
numero de pessoas atendidas com servicos de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario nas localidades onde ja operdvamos esses sistemas e o inicio de faturamento de
esgoto em Minas Novas e Resplendor.

Em relagéo aos indicadores de desempenho, permanece como destaque a produtividade do
quadro de pessoal, a qual é medida pela relacdo empregados/1.000 liga¢des (dgua + esgoto)
que passou de 2,14 empregados/1000 ligagdes em 3T10 para 2,07 em 3T11, principalmente
devido ao crescimento verificado no nimero de ligagoes.
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COPASA MG
Indicadores de Desempenho Operacional/Comercial
3° trimestre de 2011 e 2010

Itens Unidades 3T11 3T10 Val;ﬁariagéo %

1 - Empregados (*) ndmero 11.654 11574 80 0,7
2 — Empregados/ligacdes (A+E) emp/1.000 ligacGes 2,07 2,14 -0,07 -3,3
3 — Volume Faturado

Agua 1.000m3/trimestre 166.325 159.248 7.077 4,4

Esgoto 1.000m3/trimestre 102.816 96.556 6.260 6,5

Total 1.000 m3/trimestre 269.141 255.804 13.337 52
4 - Volume Produzido de Agua 1.000 m3/trimestre 232.915 226.084 6.831 3,0
5 - Indice de Hidrometracéo % 99,96 99,88 0,08 0,1
g;cé?;f ﬁﬁ’ccé’?l’)e”ida em Wigagio/dia 231,25 241,99 11 44

(1) Média dos Gltimos 12 meses.
(*) Dados consolidados, inclui subsidiaria (COPANOR).

O percentual de ligacBes hidrometradas manteve-se elevado, atingindo 99,96% em
setembro/2011, superior ao verificado em 3T10 (99,88%), sendo este indice um dos
melhores entre as companhias de saneamento.

Outro destaque foi o indicador Agua N&o Convertida em Receita — ANCR, que representa a
diferenca entre o volume distribuido e o volume efetivamente faturado aos consumidores,
que atingiu 231,25 I/lig/dia no 3T11, representando uma reducdo de 4,4% em relacdo ao
3T10 (241,99).

Este desempenho € resultado do Programa de Combate e Reducgdo das Perdas de Agua -
PRPA, que a empresa implantou e vem desenvolvendo desde 2003 tendo como base
conceitos do Programa Nacional de Combate ao Desperdicio de Agua - PNCDA e da
International Water Association — IWA.

03. Investimentos Medidos em 3T11

No 3T11, os investimentos foram alocados, principalmente, nas obras de interligacdo dos
Sistemas Rio das Velhas e Paraopeba (Linha Azul), nas obras de ampliacdo da capacidade
de producdo do Sistema Rio das Velhas em Nova Lima, na ampliacdo do Sistema de
Abastecimento de Agua de Tedfilo Otoni, na ampliacio do Sistema de Esgotamento
Sanitario de Ribeirdo das Neves, Santa Luzia, Santa Rita do Sapucai e na implantacdo de
Sistemas de Tratamento de Esgotos de Patos de Minas, Teofilo Otoni e Santo Antdnio do
Monte.
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AGUA 271,0 82,7 56,9 61,8 201,4
ESGOTO 462,0 78,9 93,7 97,5 270,1
OUTROS 17,0 2,1 6,0 7,1 15,2
TOTAL 750,0 163,7 156,6 166,4 486,7
(*) Néo incluem juros capitalizados
04. Desempenho do Resultado Financeiro — Controladora
A andlise dos quadros abaixo permitird o acompanhamento do desempenho de resultado da
Controladora no 3° trimestre de 2011 comparado com 0 mesmo trimestre do exercicio
anterior:
Demonstracdo do Resultado
30/09/2011 30/09/2010 Variacéo
Controladora % % %
Receita dos servicos de dgua 463.992 56,29 444326 52,27 19.666 4,43
Receita dos servicos de esgoto 197.760 23,99 154475 18,17 43.285 28,02
Receita de construcao 162.501 19,71 251.281 29,56 (88.780) -35,33
Receita operacional liquida de servicos 824.253 100,00 850.082 100,00 (25.829) -3,04
Custo dos servicos vendidos (317.796) -38,56 (281.132) -33,07 (36.664) 13,04
Custos de construcéo (159.182) -19,31 (245.086) -28,83 85.904 -35,05
Custo dos servicos vendidos (476.978) -57,87 (526.218) -61,90 49.240 -9,36
Lucro bruto 347.275 42,13  323.864 38,10 23411 7,23
Despesas com vendas (45.786) -555  (43.765) -5,15 (2.021) 4,62
Despesas gerais e administrativas (97.131) -11,78  (86.933) -10,23 (10.198) 11,73
Outras receitas operacionais 19.477 2,36 42.499 5,00 (23.022) -54,17
Outras despesas operacionais (16.446) -2,00 (39.676) -4,67 23.230 -58,55
Participacdo dos empregados no lucro (8.353) -1,01  (10.248) -1,21 1.895 -18,49
Resultado equivaléncia patrimonial (4.158) -0,50 (3.687) -0,43 (471) 12,77
Receitas/despesas operacionais (152.397) -18,49 (141.810) -16,68 (10.587) 7,47
Resultado antes do resultado financeiro
e dos tributos 194.878 23,64 182.054 21,42 12.824 7,04
Receitas financeiras 24.639 2,99 23.177 2,73 1462 6,31
Despesas financeiras (48.952) -594  (29.399) -3,46 (19.553) 66,51
Resultado financeiro (24.313) -2,95 (6.222) -0,73 (18.091) n.m.
Resultado antes dos tributos sobre o
lucro 170.565 20,69 175.832 20,68 (5.267) -3,00
Provisdo para imposto de renda (36.688) -4,45 (38.669) -455 1981 -512
Provisdo para contribuicédo social sobre o
lucro liquido (13.774) -167 (18.468) -2,17 4.694 -2542
Resultado liquido do trimestre 120.103 14,57 118,695 1396 1.408 1,19
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a. Receita operacional liquida de servicos — registrou diminuicdo nessa conta se
considerada a receita de construgdo. Se consideradas as receitas dos servicos de agua e
esgotamento sanitario, houve aumento no volume faturado de agua e esgoto, além do
aumento do nimero de economias no periodo, representando um crescimento de 10,51%,
correspondentes a R$62.951.
. Receita de construcdo — A diminuicao nessa conta se deve a reducao nos investimentos
da Companhia no periodo tendo reflexo, também, na conta de Custos de Construcdo cuja
reducdo ocorreu pelo mesmo motivo.
. Custos e despesas — Os custos de servigos prestados, formados pelos gastos com
operagdo, conservacdo e manutencdo de sistemas de agua e esgotamento sanitario, além
dos custos comerciais, administrativos e de construcdo, diminuiram R$37.021, ou 5,64%
influenciados pela reducdo dos custos de construcdo e por outros fatos conforme
demonstrado no quadro abaixo:
Custos operacionais, comerciais e administrativos
Controladora 30/09/2011 30/09/2010 Variacdo
% % %
Pessoal 219.557 35,42 185.849 28,29 33.708 18,14
Material 24.731 3,99 22.364 3,40 2367 10,58
Energia elétrica 60.175 9,71 55.406 8,43 4.769 8,61
Servigos de terceiros 62.745 10,12 56.525 8,60 6.220 11,00
Repasse tarifario a municipios 17.077 2,75 15.060 2,29 2017 13,39
Gastos gerais 7.231 1,17 9.372 1,43 (2.141) -22,84
Depreciacbes e amortizagdes 75.396 12,16 65.358 9,95 10.038 15,36
Custos de construgéo 159.182 25,68 245.086 37,31 (85.904) -35,05
Recuperacdo de creditos (PIS-PASEP/COFINS)  (18.112) -2,92  (12.401) -1,89 (5.711) 46,05
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 11.166 1,80 13.554 2,06 (2.388) -17,62
Provisdo para perdas 747 0,12 743 0,11 4 054
Custos dos servicos prestados 619.895 100,00 656.916 100,00 (37.021) -5,64

o Pessoal — Houve aumento nos gastos apurados com pessoal de R$33.708 ou 18,14%
ocasionado pelo reajuste salarial de 6,3% conforme negociacdo sindical, com data
base de maio de 2011, cuja ocorréncia também influenciou crescimento no programa
de saude.

v FGTS - Essa conta aumentou em funcdo da ndo recorréncia de ajuste contabil
ocorrido no 3° trimestre de 2010 no valor de R$814, da suspensdao do PDV
durante o periodo eleitoral de 2010, apresentando um saldo 70% menor nesse
periodo e ao reajuste salarial de 2011 de 6,3% que foi fechado somente no 3°
trimestre tendo gerado soma das diferencas desde a data base (maio), enquanto
que o fechamento do acordo de 2010 ocorreu ainda no 2° trimestre.
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o Materiais — O crescimento nessa conta se deve ao aumento no pre¢co do combustivel
e de pecas e componentes para veiculos, da maior utilizacdo de materiais nas obras de
manutencdo e conservacdo de sistemas, conforme novos contratos de servicos.

e Servicos — O aumento em servigos no valor de R$10.989 ou 9,81% apresentado se
deve a diversos fatores:

v Conservacao e manutencao de sistemas - aumento referente a novos contratos e
obras de manutencdo em redes de agua e esgoto nas regides norte, noroeste e
centro sul de Belo Horizonte.

v Arrecadacdo - aumento devido a reajuste de 5,26% na tarifa do servico de
arrecadacdo realizado pelas agéncias da Caixa Econémica Federal, a partir de
dezembro de 2010, bem como aumento de documentos de arrecadagéo,
influenciado pelo crescimento vegetativo no periodo.

v’ Servicos técnicos administrativos - crescimento a aumento nas faturas de
demandas atendidas pela empresa SAP, cujo envio ndo acompanha o regime de
competéncia, elevando ou reduzindo saldos em trimestres consecutivos.

v Publicidade e propaganda - as despesas com servicos de publicidade e
propaganda aumentaram em funcdo de veiculagcdo de campanhas publicitarias
institucionais na capital e interior de Minas, com o objetivo de conscientizacdo da
importancia do tratamento de esgoto numa parceria entre COPASA e 0 Governo
de Minas Gerais.

v Energia elétrica - aumento em funcdo do reajuste tarifario de 9,02 para
consumidores de média e alta tensdo.

e Repasse tarifario a municipios — essa conta cresceu R$2.017, ou 13,39% em funcéo
do crescimento do faturamento do municipio de Belo Horizonte no periodo.

o Gastos gerais — essa conta sofreu diminuicdo de R$2.141 ou 22,84% devido a ndo
recorréncia do lancamento de R$4.118, efetivado em agosto de 2010 referentes ao uso
de recursos hidricos.

o Depreciacbes e amortizagcbes - O aumento registrado nessa conta da ordem de
15,36% deve-se a incorporacdo de bens patrimoniais e obras encerradas ao
imobilizado da Companhia, ocorrida a partir de dezembro de 2010, o qual
influenciou, também, a conta de recuperacdo e créditos (PIS-PASEP/COFINS),
cujo aumento foi da ordem de 46,05% pelo mesmo motivo.

e Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa — A reducgédo nessa conta se deve a
mudancas de critérios de apuracdo dos saldos da PDD, anteriormente calculada
manualmente, passando a ser parametrizado via sistema de informagdes a partir do 2°
semestre de 2010.
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e Recuperacao de contas baixadas — O aumento nessa conta se deve a ndo recorréncia
de acerto contabil de reconhecimento de faturas baixadas como perdas em setembro
de 2010, referentes ao periodo de janeiro a agosto de 2010, as quais foram
recuperadas e renegociadas.
d. Outras receitas/despesas operacionais:
Controladora 30/09/2011 30/09/2010 Variacdo
% % %
Receita de servicos técnicos 264 1,36 2.046 481 (1.782) -87,10
Reversdo de provisdo nao dedutivel 7.822 40,16 10.864 25,56 (3.042) -28,00
Recuperacédo de contas baixadas 7911 40,62 28.503 67,07 (20.592) -72,25
Outras receitas 3.480 17,87 1.086 2,56 2394 n.m.
Total de outras receitas operacionais 19.477 100,00 42.499 100,00 (23.022) -54,17
Perdas eventuais ou extraordinarias (12.801) 51,62 (37.926) 75,97 25.125 -66,24
Outras despesas (3.645) 14,70 (1.750) 3,51 (1.895) n.m.
Participacdo dos empregados no lucro (8.353) 33,68  (10.248) 20,53 1.895 -18,49
Total de outras despesas operacionais (24.799) 100,00  (49.924) 100,00 25.125 -50,33
Equivaléncia patrimonial - Copanor (185) 4,45 (1.271) 34,47 1.086 -85,44
Equivaléncia patrimonial - Aguas Minerais (4.084) 98,22 (2.619) 71,03 (1.465) 55,94
Equivaléncia patrimonial - Servicos Irrigacdo 111 -2,67 203 -551 (92) -45,32
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.158) 100,00 (3.687) 100,00 (471) 12,77

Total de outras receitas/despesas operacionais (9.480) 100,00  (11.112) 100,00 1.632 -14,69

Receita de servicos técnicos — A queda nesta conta se deve a diminuicdo de
demandas de servigos técnicos no periodo, em destaque, servigos técnicos para a
subsidiaria Copanor.

Reversdo de provisdo ndo dedutivel — Esta conta apresentou diminui¢do pela ndo
recorréncia da reversao de crédito presumido de PIS/COFINS no valor de R$10.405,
ocorrido em setembro de 2010, compensada pelo aumento da reversdo da provisdo de
processos judiciais trabalhistas, civeis e tributarios, no valor de R$5.068, e da
reversao de R$2.776 do passivo atuarial devido a diminuigdo do risco da Companhia
em relacdo ao plano previdenciario em funcao das adesGes ao novo plano BD.

Recuperacéo de contas baixadas — A reducéo verificada nesta conta ocorreu porque
no terceiro trimestre de 2010 foi efetuado ajuste contabil de R$21.634 referente a
recuperacdo de creditos baixados como perdas no periodo de janeiro a setembro de
2010, que foram recuperadas e renegociadas, fato ndo recorrente neste trimestre.
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Outras receitas — O aumento nessa conta refere-se ao reconhecimento da receita de
subvencdo referente ao cumprimento das metas de despoluicdo de bacias
hidrograficas, em funcéo do funcionamento da ETE ONCA. Esse reconhecimento
ocorreu a partir de outubro de 2010, no valor total de R$8.665 em 12 parcelas. Ou
seja, no periodo analisado, ha a presenca de 06 parcelas referentes a esse
reconhecimento, fato que ndo ocorreu em 2010.

Perdas eventuais ou extraordinarias — A reducdo nessa conta se deve a ndo
recorréncia, no 3° trimestre de 2011, de provisdo para processos judiciais, no valor
liquido de R$6.272 e provisdo de R$28.101 de credito prémio de IPIl ocorridas no 3°
trimestre de 2010.

Outras despesas — Essa conta aumentou em funcéo da baixa de bens destinados a
doacdo para 0 SERVAS - Servico Voluntario de Assisténcia Social de Belo Horizonte
e a construgdo de ramais internos de esgotamento sanitario no aglomerado da Serra,
regido centro-sul de Belo Horizonte.

Equivaléncia patrimonial subsidiaria Copanor — Houve diminui¢do nessa conta em
funcdo de substituicdes de empregados da COPASA cedidos a Copanor, bem como o
inicio de operacéo de diversos sistemas de abastecimento.

Equivaléncia patrimonial subsidiaria Aguas Minerais — Houve aumento nessa
conta em fungdo de maior incidéncia de publicidade e propaganda, novas
contingéncias trabalhistas e novas ocorréncias de juros sobre empréstimos.

e. Receitas e despesas financeiras:

Controladora 30/09/2011 30/09/2010 Variacao
% %

Versao : 1

%

VariacGes monetarias e cambiais 6.609 26,82 3.869 16,69 2.740 70,82
6.002 24,36 12.078 52,11 (6.076) -50,31
Ganho real em aplicagdes financeiras 7.288 29,58 3.360 14,50 3.928 116,90
Capitalizacdo de ativos financeiros/outros 4,740 19,24 3.870 16,70 870 22,48

Total de receitas financeiras 24.639 100,00 23.177 100,00 1.462 6,31
Variacdes monetarias e cambiais (9.442) 19,29 (3.284) 11,17 (6.158) 187,52
Juros sobre financiamentos (38.730) 79,12  (25.684) 87,36 (13.046) 50,79
Outras despesas (780) 1,59 (431) 1,47 (349) 80,97

Total de despesas financeiras (48.952) 100,00  (29.399) 100,00 (19.553) 66,51
Resultado financeiro liquido (24.313) 100,00 (6.222) 100,00 (18.091) 290,76

Juros

Variagdes monetarias e cambiais — Esta conta aumentou em fungdo do maior
namero de aplicagbes no periodo, de acordo com novos desembolsos junto ao
BNDES (debéntures e empréstimos) e Caixa Econdmica Federal, e também em
funcdo do crescimento da arrecadacéo e da variagdo cambial no periodo.
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e Juros — Esta conta diminuiu em funcdo do menor numero de negociacfes com
clientes inadimplentes, gerando juros de parcelamento de débitos no periodo.

e Juros sobre financiamentos — Esta conta aumentou em funcdo de novos
empréstimos junto a Caixa Econdmica Federal.

e Juros sobre debéntures — Esta conta aumentou em funcao do encerramento de obras

dos contratos BNDES/A¢0es e Caixa Econdmica Federal com a apropriagéo dos juros
em despesas.

f. Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido — A
reducdo nessa conta se deu pela diminuicdo do lucro a tributar, cuja apuracdo foi menor
no 3° trimestre de 2011.

Geracao de recursos ou EBITDA

A tabela a seguir apresenta os calculos do EBITDA:

Controladora 30/09/2011 30/09/2010 Variacdo

%
(+) Receita liquida de 4gua e esgoto 661.752 598.801 62.951 10,51
(+) Qutras receitas operacionais 19.477 42,499 (23.022) -54,17
(a) Receitas liquidas de servigos 681.229 641.300 39.929 6,23
Custos e despesas operacionais, administrativas e comerciais (460.713) (411.830) (48.883) 11,87
Outras despesas operacionais (16.446)  (39.676) 23.230 -58,55
DepreciagOes e amortizagoes 75.396 65.358 10.038 15,36
(b) Custos e despesas operacionais totais (sem depreciacdo) (401.763) (386.148) (15.615) 4,04
(c) Resultado operacional das Subsidiarias (c) (2.709) (2.429) (280) 11,53
(=) EBITDA (a) + (b) + (c) 276.757 252.723 24.034 9,51
Margem EBITDA 40,35 39,20 1,15

(1) O EBITDA é igual ao lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e contribuicéo social, das despesas financeiras liquidas,
das despesas de depreciagdo e amortizacdo. Em razdo de ndo serem consideradas, para o seu célculo, as despesas e receitas com
juros (financeiras), o imposto de renda e a contribuigéo social, e a depreciagdo e amortizagdo, o EBITDA funciona como um
indicador de nosso desempenho econémico geral, que ndo é afetado por flutuacBes nas taxas de juros, alteracbes da carga
tributaria do imposto de renda e da contribui¢do social ou dos niveis de depreciacdo e amortizagdo. Conseqiientemente,
acreditamos que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, nosso desempenho
operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa. Acreditamos que o EBITDA permite
uma melhor compreenséao ndo s6 sobre 0 nosso desempenho financeiro, como também sobre a nossa capacidade de cumprir com
nossas obrigagBes passivas e de obter recursos para nossas despesas de capital e para nosso capital de giro. O EBITDA, no
entanto, apresenta limitacfes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar
determinados custos decorrentes de nossos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros, tais como
despesas financeiras, tributos, depreciacéo, despesas de capital e outros encargos relacionados.

(2) A Margem EBITDA é calculada com base na receita liquida de servigos, que corresponde a receita operacional liquida acrescida
de outras receitas operacionais.
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05. Balango Patrimonial — Controladora

Controladora

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total do Ativo

Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patriménio liquido
Total do Passivo e Patrimoénio Liquido

a. Ativo circulante
Controladora

Disponibilidades
Contas a receber de clientes
Ativos financeiros mantidos até o
vencimento
Estoques
Impostos a recuperar
Convénio de cooperacao técnica
Bancos e aplicagOes de convénios
Créditos diversos
Total do ativo circulante

Versao : 1

30/09/2011 31/12/2010 Variacio
%
888.113  649.909  238.204 36,65
7.012.976 6.659.931  353.045 5,30
7.001.089 7.309.840  591.249 8,09
1.001.385  688.992 312.393 4534
2.473.841 2436520  37.321 1,53
4425863 4.184.328  241.535 5,77
7.001.089 7.309.840  591.249 8,09
30/09/2011 31/12/2010 Variaco
%
310.381 75.793 234588 309,51
489.097  434.851  54.246 12,47
0 56.365 (56.365) n.m.
27.456 25760  1.696 6,58
30.884 30.879 5 0,02
3.561 0 3561 n.m
10.857 12505  (1.648)  -13,18
15.877 13.756 2121 15,42
888.113  649.909 238.204 36,65

e Disponibilidades — Esse grupo aumentou em setembro de 2011, R$234.588 ou
309,51% em relacdo a dezembro 2010, devido a reclassificacdo de aplicacdes
financeiras anteriormente registradas em conta de ativos mantidos até o vencimento e

aplicaces referentes a empréstimo obtido no valor de R$148.000.

e Contas a receber de clientes — Esse grupo aumentou R$54.246 ou 12,47% em
setembro de 2011 em relacdo a dezembro de 2010. Essa variacdo refere-se ao
aumento dos dias a faturar, ao aumento no valor do consumo a faturar de esgoto,
devido ao inicio do faturamento de novas localidades a partir de janeiro de 2011 e ao
aumento no valor do consumo a faturar de esgoto de diversas localidades.

e Ativos financeiros mantidos até o vencimento — Essa conta reduziu R$56.365 em
marco de 2011, devido as aplica¢Ges financeiras que atingiram o vencimento e foram
transferidas para o grupo de disponibilidades.
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b. Ativo ndo circulante

Controladora 30/09/2011 31/12/2010 Variacao
%
Contas a receber de clientes 208.462 182.335 26.127 14,33
Imposto de renda e contribuigdo social
diferidos 220.359 236.126 (15.767) -6,68
Depositos judiciais 35.343 41.621  (6.278) -15,08
Caucdo em garantia de financiamentos 111.058 100.986 10.072 9,97
Creditos com controladas 72.204 59.970 12.234 20,40
Ativos financeiros 298.108 280.053  18.055 6,45
Créditos diversos 14.969 14.982 (13) -0,09
Total realizavel a longo prazo 960.503 916.073  44.430 4,85
Investimentos 22.063 263  21.800 n.m.
Intangivel 5.922.897 5.631.731 291.166 5,17
Imobilizado 107.513 111.864 (4.351) -3,89
Total do permanente 6.052.473 5.743.858 308.615 5,37
Total do ativo néo circulante 7.012.976 6.659.931 353.045 5,30

e Contas a receber de clientes — Esse grupo aumentou R$26.127 ou 14,33% em
setembro de 2011 em relacdo a dezembro 2010. Essa variacdo se refere a atualizacédo
monetaria anual baseada no indice IPCA — E, realizado no saldo de contas a receber
devido pelo Municipio de Belo Horizonte referente a débito de faturas de agua e
esgoto, compensado pela transferéncia do longo prazo para o curto prazo.

e Imposto de renda e contribui¢do social diferidos — Essa conta reduziu R$15.767 ou
6,68% em setembro de 2011. Essa varia¢do ocorreu principalmente pelas reversdes do
ativo diferido constituido sobre as provisdes nao dedutiveis do crédito do IPI,
PASEP/COFINS, ISSQN e passivo da PREVIMINAS.

e Créditos com controladas — Esse grupo variou R$12.234 ou 20,40% em setembro de
2011 em relacdo a dezembro de 2010, devido ao aumento do desembolso feito as
Aguas Minerais no valor de R$6.034, mais atualizagdo de R$4.042.

e Investimentos — Esse grupo aumentou R$21.800, devido a integralizagdo de
participacdo societaria na SPE Foz de Jeceaba, ocorrida em janeiro de 2011.

¢ Intangivel — Esse grupo aumentou R$291.166 ou 5,17% em setembro de 2011 em

relacdo a dezembro 2010. Essa variacdo refere-se principalmente aos investimentos da
Companhia em sistemas de esgotamento sanitario e abastecimento de agua.
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c. Passivo circulante

Controladora 30/09/2011 31/12/2010 Variacdo

%

Empréstimos e financiamentos 349.835 149.960 199.875 133,29
Debéntures 170.959 97.368  73.591 75,58
Empreiteiros e fornecedores 117.688 120.135  (2.447) -2,04
Impostos, taxas e contribuicoes 66.010 43535 22475 51,63
Parcelamento de impostos 42.150 36.370 5.780 15,89
Proviséo para férias e 13° salario 109.288 72.854  36.434 50,01
Participacdo dos empregados nos lucros 36.645 27.132 9.513 35,06
Juros sobre o capital préprio 39.595 66.859 (27.264) -40,78
Convénio de cooperacéo técnica 0 1.492  (1.492) n.m.
Plano de penséo 17.968 17.769 199 1,12
Energia elétrica 28.935 27.565 1.370 4,97
Obrigag0es diversas 22.312 27.953  (5.641) -20,18
Total do passivo circulante 1.001.385 688.992 312.393 45,34

e Empréstimos e financiamentos — Esse grupo variou R$199.875 ou 133,29% em
setembro de 2011 em relacdo a dezembro de 2010 devido ao aumento de contratos em
fase de retorno no periodo e principalmente pela obtencdo de empréstimo no valor de
R$148.000.

e Debéntures — Essa conta variou R$73.591 ou 75,58% em setembro de 2011, devido
as transferéncias do longo prazo para o curto prazo em funcéo de contratos em fase de
amortizagéo.

e Impostos, taxas e contribuicdes — Esse grupo variou R$22.475 ou 51,63% em
setembro de 2011 em relacdo a dezembro de 2010. O saldo dessa conta refere-se a
tributacdo registrada no més de setembro/2011 no valor de R$17.900 e ao valor de
R$7.500 refere-se a compensacgdes efetuadas junto a Receita Federal e ndo baixadas
contabilmente.

e Provisao para férias e 13° salario — Esse grupo variou R$36.434 ou 50,01%, devido
a constituicdo da provisao do 13° salario a ser pago em novembro e dezembro de
2011.

e Juros sobre capital proprio — Essa conta teve uma reducdo de R$27.264 ou 40,78%
em setembro de 2011 em relagdo a dezembro de 2010, devido ao pagamento dos juros
sobre capital préprio referente ao 4° trimestre de 2010 no valor de R$65.540, ao 1°
trimestre de 2011 no valor de R$40.740 e ao 2° trimestre de 2011 no valor de
R$41.374 compensados pela provisdo dos juros sobre capital proprio do 1°, 2° e 3°
trimestre de 2011 no valor de R$39.421, R$41.374 e R$39.596, respectivamente.
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e Obrigacdes diversas

Controladora

Repasse tarifario
Débitos de concessdes
Total de prefeituras
Outras
Total de obrigacGes diversas

d. Passivo nao circulante
Controladora

Caixa Econémica Federal
Governo Estadual / BDMG
Tesouro Nacional
BNDES/BNE

Em moeda nacional

Uniao federal — bénus

Em moeda estrangeira

Total de empréstimos e financiamentos

Debéntures ndo conversiveis
Debéntures conversiveis
Total de debéntures
Proviséo para contingéncias
Provisao tributaria
Parcelamento de impostos
Plano de penséo
Energia elétrica

Imposto de renda e contribui¢édo social

diferidos
Outras obrigacoes
Total do passivo néo circulante

30/09/2011 31/12/2010 Variacéo
%
4 0 4 n.m
14.721 22.535 (7.814) -34,67
14.725 22.535 (7.810) -34,66
7.587 5.418 2.169 40,03
22.312 27.953 (5.641) -20,18

30/09/2011 31/12/2010 Variacéo
%
629.638 652.226 (22.588) -3,46
9.836 11.472 (1.636) -14,26
51.005 77.396 (26.391) -34,10
495,693 370.945 124.748 33,63
1.186.172 1.112.039 74.133 6,67
51.593 49.040 2.553 5,21
51.593 49.040 2.553 5,21
1.237.765 1.161.079 76.686 6,60
613.483 568.025 45.458 8,00
65.143 133.740 (68.597) -51,29
678.626 701.765 (23.139) -3,30
39.873 33.114 6.759 20,41
44.189 54.538 (10.349) -18,98
208.462 192.868 15.594 8,09
138.445 154.509 (16.064) -10,40
0 17.219 (17.219) n.m.
49.743 44,145 5.598 12,68
76.738 77.283 (545) -0,71
2.473.841 2.436.520 37.321 1,53

e Empréstimos e financiamentos — Esse grupo aumentou R$76.686 ou 6,60% em
setembro de 2011 em relagdo a dezembro de 2010, devido a novos desembolsos
BNDES/BNE ocorridos no periodo, compensados pelas transferéncias para o curto

prazo em decorréncia de amortizacéo.

e Debéntures — Esse grupo reduziu R$23.139 ou 3,30% em setembro de 2011 em
relacdo a dezembro de 2010, devido as transferéncias para o curto prazo, em razdo da

amortizacgdo de contratos.

Versao : 1
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e. Patrimonio liquido

Controladora 30/09/2011 31/12/2010 Variacdo
%
Saldo anterior 4.184.328 3.731.416  452.912 12,14
Lucro liquido 364.854 677.125 (312.271) -46,12
Juros sobre o capital proprio (123.319) (224.213) 100.894  -45,00
Saldo final 4.425.863 4.184.328 241.535 5,77

O aumento do Patriménio Liquido se deve ao crescimento do lucro da Companhia no
periodo.

06. Desempenho do Resultado Financeiro — Consolidado
A anélise dos quadros abaixo permitird o acompanhamento do desempenho de resultado

Consolidado no 3° trimestre de 2011 comparado com o mesmo trimestre do exercicio
anterior:

Demonstracdo do Resultado

Consolidado 30/09/2011 30/09/2010 Variacdo

% % %
Receita dos servicos de dgua 467.928 56,48 447.305 52,42 20.623 4,61
Receita dos servicos de esgoto 197.761 23,87 154474 18,10 43.287 28,02
Receita de construcao 162.501 19,61 251.281 29,45 (88.780) -35,33
Receita de produtos acabados 291 0,04 196 0,02 95 48,47
Receita operacional liquida de servicos ~ 828.481 100,00 853.256 100,00 (24.775) -2,90
Custo dos servigos vendidos (323.208) -39,01 (286.217) -33,54 (36.991) 12,92
Custos de construcédo (159.182) -19,21 (245.086) -28,72 85.904 -35,05
Custo dos servicos vendidos (482.390) -58,23 (531.303) -62,27 48.913 -9,21
Lucro bruto 346.091 41,77 321953 37,73 24.138 7,50
Despesas com vendas (47.262) -5,70 (44.259) -5,19 (3.003) 6,79
Despesas gerais e administrativas (99.300) -11,99  (88.926) -10,42 (10.374) 11,67
Outras receitas operacionais 19.927 2,41 42.768 5,01 (22.841) -53,41
Outras despesas operacionais (17.827) -2,15 (41.101) -4,82 23.274 -56,63
Participagdo dos empregados no lucro (8.353) -1,01  (10.248) -120 1.895 -18,49
Receitas/despesas operacionais (152.815) -18,45 (141.766) -16,61 (11.049) 7,79
Resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos 193.276 23,33  180.187 21,12 13.089 7,26
Receitas financeiras 23.947 2,89 22.297 2,61 1.650 7,40
Despesas financeiras (49.025) -592  (29.519) -3,46 (19.506) 66,08
Resultado financeiro (25.078) -3,03 (7.222) -0,85 (17.856) 247,24
Resultado antes dos tributos sobre o
lucro 168.198 20,30 172.965 20,27 (4.767) -2,76
Provisdo para imposto de renda (36.110) -4,36  (37.998) -4,45 1.888 -4,97
Provisédo para contribuigéo social sobre o
lucro liquido (13.571) -1,64 (18.232) -2,14 4.661 -2557
Resultado liquido do trimestre 118517 1431 116.735 13,68 1.782 1,53
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a. Receita operacional liquida de servicos — registrou diminuicdo nessa conta se
considerada a receita de construgdo. Se consideradas as receitas dos servicos de agua e
esgotamento sanitario, houve aumento no volume faturado de agua e esgoto, além do
aumento do nimero de economias no periodo, representando um crescimento de 10,62%,
correspondentes a R$63.910.
. Receita de construcdo — A diminuicao nessa conta se deve a reducdo nos investimentos
da Companhia no periodo tendo reflexo, também, na conta de Custos de Construcdo cuja
reducdo ocorreu pelo mesmo motivo.
. Custos e despesas — Os custos de servigos prestados, formados pelos gastos com
operagdo, conservacdo e manutencdo de sistemas de 4gua e esgotamento sanitario, além
dos custos comerciais, administrativos e de construcdo, diminuiram R$35.535, ou 5,35%
influenciados pela reducdo dos custos de construcdo e por outros fatos conforme
demonstrado no quadro abaixo:
Custos operacionais, comerciais e administrativos
Consolidado 30/09/2011 30/09/2010 Variacdo
% % %
Pessoal 221421 35,20 187.645 28,24 33.776 18,00
Material 25.086 3,99 22.761 343 2325 10,21
Energia elétrica 60.175 9,57 55.406 8,34 4.769 8,61
Servicos de terceiros 65.504 10,41 58.089 8,74 7.415 12,76
Repasse tarifario a municipios 17.077 2,72 15.060 2,27 2.017 13,39
Gastos gerais 8.176 1,30 9.988 150 (1.812) -18,14
DepreciacOes e amortizagdes 78.448 12,47 68.483 10,31 9.965 14,55
Custos de construcédo 159.182 25,31 245.086 36,88 (85.904) -35,05
Recuperacdo de créditos (PIS-PASEP/COFINS)  (18.284) -2,91  (12.534) -1,89 (5.750) 45,88
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 11.421 1,82 13.761 2,07 (2.340) -17,00
Provisdo para perdas 747 0,12 743 0,11 4 0,54
Custos dos servicos prestados 628.953 100,00 664.488 100,00 (35.535) -5,35

e Pessoal — Houve aumento nos gastos apurados com pessoal de R$33.776 ou 18%
ocasionado pelo reajuste salarial de 6,3% conforme negociacdo sindical, com data
base de maio de 2011, cuja ocorréncia também influenciou crescimento no programa
de saude.

v FGTS - Essa conta aumentou em funcdo da ndo recorréncia de ajuste contabil
ocorrido no 3° trimestre de 2010 no valor de R$814, da suspensdo do PDV
durante o periodo eleitoral de 2010, apresentando um saldo 70% menor nesse
periodo e ao reajuste salarial de 2011 de 6,3% que foi fechado somente no 3°
trimestre tendo gerado soma das diferencas desde a data base (maio), enquanto
que o fechamento do acordo de 2010 ocorreu ainda no 2° trimestre.
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e Materiais — O crescimento nessa conta se deve ao aumento no preco do combustivel
e de pecas e componentes para veiculos, da maior utilizacdo de materiais nas obras de
manutencdo e conservacdo de sistemas, conforme novos contratos de servicos.

e Servigos — O aumento em servigos no valor de R$12.184 ou 10,73% apresentado se
deve a diversos fatores:

v Conservacao e manutencéo de sistemas - aumento referente a novos contratos e
obras de manutencdo em redes de agua e esgoto nas regides norte, noroeste e
centro sul de Belo Horizonte.

v Arrecadacdo - aumento devido a reajuste de 5,26% na tarifa do servigco de
arrecadacdo realizado pelas agéncias da Caixa Econémica Federal, a partir de
dezembro de 2010, bem como aumento de documentos de arrecadagéo,
influenciado pelo crescimento vegetativo no periodo.

v Servicos técnicos administrativos - crescimento a aumento nas faturas de
demandas atendidas pela empresa SAP, cujo envio ndo acompanha o regime de
competéncia, elevando ou reduzindo saldos em trimestres consecutivos.

v Publicidade e propaganda - as despesas com servicos de publicidade e
propaganda aumentaram em funcdo de veiculagcdo de campanhas publicitarias
institucionais na capital e interior de Minas, com o objetivo de conscientizacdo da
importancia do tratamento de esgoto numa parceria entre COPASA e 0 Governo
de Minas Gerais.

v Energia elétrica - aumento em funcdo do reajuste tarifario de 9,02 para
consumidores de média e alta tensdo.

o Repasse tarifario a municipios — essa conta cresceu R$2.017, ou 13,39% em func¢éo
do crescimento do faturamento do municipio de Belo Horizonte no periodo.

e (Gastos gerais — essa conta sofreu diminuicdo de R$1.812 ou 18,14% devido a ndo
recorréncia do lancamento de R$4.118, efetivado em agosto de 2010 referentes ao uso
de recursos hidricos.

e Depreciacbes e amortizacGes - O aumento registrado nessa conta da ordem de
14,55% deve-se a incorporacdo de bens patrimoniais e obras encerradas ao
imobilizado da Companhia, ocorrida a partir de dezembro de 2010, o qual
influenciou, também, a conta de recuperacéo e créditos (P1S-PASEP/COFINS),
cujo aumento foi da ordem de 45,88% pelo mesmo motivo.

e Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa — A reducgdo nessa conta se deve a
mudangas de critérios de apuracdo dos saldos da PDD, anteriormente calculada
manualmente, passando a ser parametrizado via sistema de informacdes a partir do 2°
semestre de 2010.
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e Recuperacao de contas baixadas — O aumento nessa conta se deve a ndo recorréncia
de acerto contabil de reconhecimento de faturas baixadas como perdas em setembro
de 2010, referentes ao periodo de janeiro a agosto de 2010, as quais foram
recuperadas e renegociadas.
d. Outras receitas/despesas operacionais:
Consolidado 30/09/2011 30/09/2010 Variacdo
% % %
Receita de servigos técnicos 264 1,32 2.046 4,78 (1.782) -87,10
Reversdo de provisdo nao dedutivel 7.822 39,25 10.864 25,40 (3.042) -28,00
Recuperacéo de contas baixadas 7911 39,70 28.507 66,65 (20.596) -72,25
Qutras receitas 3.930 19,72 1.351 3,16 2579 nm.
Total de outras receitas operacionais 19.927 100,00 42.768 100,00 (22.841) -53,41
Perdas eventuais ou extraordinarias (12.801) 48,90 (37.926) 73,86 25.125 -66,27
Outras despesas (5.026) 19,20 (3.175) 6,18 (1.851) 58,28
Participacdo dos empregados no lucro (8.353) 31,91  (10.248) 19,96 1.895 -18,51
Total de outras despesas operacionais (26.180) 100,00  (51.349) 100,00 25.169 -49,04
Total de outras receitas/despesas operacionais (6.253) 100,00 (8.581) 100,00 2.328 -27,13

Receita de servigos técnicos — A queda nesta conta se deve a diminui¢do de
demandas de servigos técnicos no periodo, em destaque, servigos técnicos para a
subsidiaria Copanor.

Reversdo de provisdo ndo dedutivel — Esta conta apresentou diminui¢do pela nédo
recorréncia da reversdo de crédito presumido de PIS/COFINS no valor de R$10.405,
ocorrido em setembro de 2010, compensada pelo aumento da reversédo da proviséo de
processos judiciais trabalhistas, civeis e tributarios, no valor de R$5.068, e da
reversao de R$2.776 do passivo atuarial devido a diminui¢do do risco da Companhia
em relacdo ao plano previdenciario em funcao das ades6es ao novo plano BD.

Recuperacéo de contas baixadas — A reducéo verificada nesta conta ocorreu porque
no terceiro trimestre de 2010 foi efetuado ajuste contabil de R$21.634 referente a
recuperacdo de créditos baixados como perdas no periodo de janeiro a setembro de
2010, que foram recuperadas e renegociadas, fato ndo recorrente neste trimestre.

Outras receitas — O aumento nessa conta refere-se ao reconhecimento da receita de
subvencdo referente ao cumprimento das metas de despoluicdo de bacias
hidrogréaficas, em funcdo do funcionamento da ETE ONCA. Esse reconhecimento
ocorreu a partir de outubro de 2010, no valor total de R$8.665 em 12 parcelas. Ou
seja, no periodo analisado, ha a presenca de 06 parcelas referentes a esse
reconhecimento, fato que ndo ocorreu em 2010.
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e Perdas eventuais ou extraordinarias — A reducdo nessa conta se deve a ndo
recorréncia, no 3° trimestre de 2011, de provisdo para processos judiciais, no valor
liquido de R$6.272 e provisdo de R$28.101 de credito prémio de IPI ocorridas no 3°
trimestre de 2010.
Outras despesas — Essa conta aumentou em funcéo da baixa de bens destinados a
doacdo para 0 SERVAS - Servico Voluntario de Assisténcia Social de Belo Horizonte
e a construgdo de ramais internos de esgotamento sanitario no aglomerado da Serra,
regido centro-sul de Belo Horizonte.
e. Receitas e despesas financeiras:
Consolidado 30/09/2011 30/09/2010 Variacdo
% % %
VariagBes monetarias e cambiais 4597 19,20 2.675 12,00 1922 71,85
Juros 6.061 25,31 12.132 54,41 (6.071) -50,04
Ganho real em aplicagdes financeiras 7.299 30,48 3.363 15,08 3.936 117,04
Capitalizacdo de ativos financeiros/outros 5990 25,01 4,127 1851 1.863 45,14
Total de receitas financeiras 23.947 100,00 22.297 100,00 1.650 7,40
Varia¢fes monetarias e cambiais (9.442) 19,26 (3.284) 11,13 (6.158) 187,52
Juros sobre financiamentos (38.731) 79,00  (25.739) 87,19 (12.992) 50,48
Outras despesas (852) 1,74 (496) 1,68 (356) 71,77
Total de despesas financeiras (49.025) 100,00  (29.519) 100,00 (19.506) 66,08
Resultado financeiro liquido (25.078) 100,00 (7.222) 100,00 (17.856) 247,24

VariagOes monetarias e cambiais — Esta conta aumentou em fun¢do do maior
namero de aplicacbes no periodo, de acordo com novos desembolsos junto ao
BNDES (debéntures e empréstimos) e Caixa Econdmica Federal, e também em
funcdo do crescimento da arrecadacéo e da variacdo cambial no periodo.

Juros — Esta conta diminuiu em funcdo do menor numero de negocia¢bes com
clientes inadimplentes, gerando juros de parcelamento de débitos no periodo.

Juros sobre financiamentos — Esta conta aumentou em funcdo de novos
empréstimos junto a Caixa Econdmica Federal.

Juros sobre debéntures — Esta conta aumentou em funcéo do encerramento de obras
dos contratos BNDES/Ac0es e Caixa Econdmica Federal com a apropria¢do dos juros
em despesas.

. Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido — A
reducdo nessa conta se deu pela diminuic¢éo do lucro a tributar, cuja apuragdo foi menor
no 3° trimestre de 2011.
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Geracao de recursos ou EBITDA

A tabela a sequir apresenta os calculos do EBITDA:

Consolidado 30/09/2011 30/09/2010 Variacdo

%
(+) Receita liquida de 4gua e esgoto 665.980 601.975 64.005 10,63
(+) Qutras receitas operacionais 19.927 42.768 (22.841) -53,41
(a) Receitas liquidas de servigos 685.907 644.743 41.164 6,38
Custos e despesas operacionais, administrativas e comerciais (469.770) (416.391) (53.379) 12,82
Outras despesas operacionais (17.827)  (41.101) 23.274 -56,63
DepreciagOes e amortizagoes 78.448 65.472 12976 19,82
(b) Custos e despesas operacionais totais (sem depreciacdo) (409.149) (392.020) (17.129) 4,37
(=) EBITDA (a) + (b) 276.758  252.723 24.035 951
Margem EBITDA 40,35 39,20 1,15

(1) O EBITDA é igual ao lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social, das despesas financeiras liquidas,
das despesas de depreciacdo e amortizagdo. Em razéo de ndo serem consideradas, para o seu célculo, as despesas e receitas com
juros (financeiras), o imposto de renda e a contribuicéo social, e a depreciagéo e amortizacdo, o EBITDA funciona como um
indicador de nosso desempenho econdmico geral, que ndo é afetado por flutuagdes nas taxas de juros, alteragcdes da carga
tributaria do imposto de renda e da contribuicdo social ou dos niveis de depreciacdo e amortizagdo. Conseqiientemente,
acreditamos que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, nosso desempenho
operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa. Acreditamos que o EBITDA permite
uma melhor compreens&o ndo s6 sobre 0 nosso desempenho financeiro, como também sobre a nossa capacidade de cumprir com
nossas obrigagBes passivas e de obter recursos para nossas despesas de capital e para nosso capital de giro. O EBITDA, no
entanto, apresenta limitacdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de nossa lucratividade, em razdo de nédo considerar
determinados custos decorrentes de nossos negocios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros, tais como
despesas financeiras, tributos, depreciacéo, despesas de capital e outros encargos relacionados.

(2) A Margem EBITDA é calculada com base na receita liquida de servigos, que corresponde a receita operacional liquida acrescida
de outras receitas operacionais.
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07. Balanco Patrimonial — Consolidado
Consolidado

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total do Ativo
Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patriménio liquido
Total do Passivo e Patrimoénio Liquido

Versao : 1

30/09/2011 31/12/2010 Variacéo
%
904.205 661.156  243.049 36,76
7.019.210 6.684.139  335.071 5,01
7.923.415 7.345.295  578.120 7,87
1.011.245 692.864  318.381 45,95
2.452.845 2.430.246 22.599 0,93
4.450.325 4.222.185  237.140 5,62
7.923.415 7.345.295 < 578.120 7,87

a. Ativo circulante
Consolidado

Disponibilidades
Contas a receber de clientes
Ativos financeiros mantidos até o
Vencimento
Estoques
Impostos a recuperar
Bancos e aplicacBes de convénios
Créditos diversos

Total do ativo circulante

30/09/2011 31/12/2010 Variacio
%
311785  77.652 234133 301,52
493144 437574 55570 12,70
0 56365 (56.365)  n.m.
31.160  28.854 2.306 7,99
31105  31.804 (699)  -2,20
21128  15.122 6.006 39,72
15.883  13.785 2008 15,22
904.205  661.156  243.049 36,76

e Disponibilidades — Esse grupo aumentou em setembro de 2011, R$234.133 ou
301,52% em relacdo a dezembro 2010, devido a reclassificacdo de aplicacdes
financeiras anteriormente registradas em conta de ativos mantidos até o vencimento e

aplicaces referentes a empréstimo obtido no valor de R$148.000.

e Contas a receber de clientes — Esse grupo aumentou R$55.570 ou 12,70% em
setembro de 2011 em relacdo a dezembro de 2010. Essa variacdo refere-se ao
aumento dos dias a faturar, ao aumento no valor do consumo a faturar de esgoto,
devido ao inicio do faturamento de novas localidades a partir de janeiro de 2011, e ao
aumento no valor do consumo a faturar de esgoto de diversas localidades.

e Ativos financeiros mantidos até o vencimento — Essa conta reduziu R$56.365 em
marco de 2011, devido as aplicacGes financeiras que atingiram o vencimento e foram
transferidas para o grupo de disponibilidades.
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b. Ativo ndo circulante

Consolidado 30/09/2011 31/12/2010 Variacao
%
Contas a receber de clientes 208.462 182.335 26.127 14,33
Imposto de renda e contribuigéo social
diferidos 220.799 236.566  (15.767) -6,66
Aplicacéo financeira vinculada 35.343 41.621 (6.278) -15,08
Caucdo em garantia de financiamentos 111.058 100.986 10.072 9,97
Ativos financeiros 306.219 284.339 21.880 7,70
Créditos diversos 15.955 15.952 3 0,02
Total realizavel a longo prazo 897.836 861.799 36.037 4,18
Investimentos 22.060 260 21.800 n.m.
Intangivel 5.966.244 5.684.387 281.857 4,96
Imobilizado 133.070 137.693 (4.623) -3,36
Total do permanente 6.121.374 5.822.340 299.034 5,14
Total do ativo néo circulante 7.019.210 6.684.139 335.071 5,01

e Contas a receber de clientes — Esse grupo aumentou R$26.127 ou 14,33% em
setembro de 2011 em relacdo a dezembro 2010. Essa variacao se refere a atualizacao
monetaria anual baseada no indice IPCA — E, realizado no saldo de contas a receber
devido pelo Municipio de Belo Horizonte referente a débito de faturas de agua e
esgoto, compensado pela transferéncia do longo prazo para o curto prazo.

¢ Imposto de renda e contribuicéo social diferidos — Essa conta reduziu R$15.767 ou
6,66% em setembro de 2011. Essa varia¢do ocorreu principalmente pelas reversdes do
ativo diferido constituido sobre as provisdes ndo dedutiveis do crédito do IPI,
PASEP/COFINS, ISSQN e passivo da PREVIMINAS.

e Investimentos — Esse grupo aumentou R$21.800, devido a integralizacdo de
participacdo societaria na SPE Foz de Jeceaba, ocorrida em janeiro de 2011.

e Intangivel — Esse grupo aumentou R$281.857 ou 4,96% em setembro de 2011 em

relacdo a dezembro 2010. Essa variacdo refere-se principalmente aos investimentos da
Companhia em sistemas de esgotamento sanitario e abastecimento de agua.
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c. Passivo circulante

Consolidado 30/09/2011 31/12/2010 Variacdo

%

Empréstimos e financiamentos 349.835 149.960 199.875 133,29
Debéntures 170.959 97.368  73.591 75,58
Empreiteiros e fornecedores 123.223 122.325 898 0,73
Impostos, taxas e contribuictes 67.687 43.818  23.869 54,47
Parcelamento de impostos 42.150 36.370 5.780 15,89
Proviséo para férias e 13° salario 109.799 73.154  36.645 50,09
Participacdo dos empregados nos lucros 36.645 27.132 9.513 35,06
Juros sobre o capital préprio 39.595 66.859 (27.264) -40,78
Convénio de cooperacéo técnica 2.023 2.462 (439) -17,83
Plano de penséo 17.968 17.769 199 1,12
Energia elétrica 28.935 27.565 1.370 4,97
Obrigag0es diversas 22.426 28.082  (5.656) -20,14
Total do passivo circulante 1.011.245 692.864 318.381 45,95

e Empréstimos e financiamentos — Esse grupo variou R$199.875 ou 133,29% em
setembro de 2011 em relacdo a dezembro de 2010 devido ao aumento de contratos em
fase de retorno no periodo e principalmente pela obtencdo de empréstimo no valor de
R$148.000.

e Debéntures — Essa conta variou R$73.591 ou 75,58% em setembro de 2011, devido
as transferéncias do longo prazo para o curto prazo em funcao de contratos em fase de
amortizacéo.

e Impostos, taxas e contribuicbes - Esse grupo variou R$23.869 ou 54,47% em
setembro de 2011 em relacdo a dezembro de 2010. O saldo dessa conta refere-se a
tributacdo registrada no més de setembro/2011 no valor de R$17.900, e ao valor de
R$7.500 refere-se a compensagdes efetuadas junto a Receita Federal e ndo baixadas
contabilmente.

e Provisao para férias e 13° salario — Esse grupo variou R$36.645 ou 50,09%, devido
a constituicdo da provisdo do 13° salario a ser pago em novembro e dezembro de
2011.

e Juros sobre capital proprio — Essa conta teve uma reducédo de R$27.264 ou 40,78%
em setembro de 2011 em relacdo a dezembro de 2010, devido ao pagamento dos juros
sobre capital préprio referente ao 4° trimestre de 2010 no valor de R$65.540, ao 1°
trimestre de 2011 no valor de R$40.740 e ao 2° trimestre de 2011 no valor de
R$41.374 compensados pela provisdo dos juros sobre capital proprio do 1°, 2° e 3°
trimestre de 2011 no valor de R$39.421, R$41.374 e R$39.596, respectivamente.
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e Obrigacdes diversas

Consolidado

Repasse tarifario
Débitos de concessdes

Total prefeituras
Outras

Total de obrigac6es diversas

d. Passivo circulante
Consolidado

Caixa Econdmica Federal
Governo Estadual / BDMG
Tesouro Nacional
BNDES/BNE
Em moeda nacional
Unido federal — bbnus
Em moeda estrangeira
Total de empréstimos e financiamentos
Debéntures ndo conversiveis
Debéntures conversiveis
Total de debéntures
Provisdo para contingéncias
Provisdo tributaria
Parcelamento de impostos
Plano de penséo
Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos
Energia elétrica
Outras obrigagdes
Total do passivo néo circulante

30/09/2011 31/12/2010 Variacéo

%
4 0 4 n.m
14.721 22.535 (7.814) -34,67
14.725 22.535 (7.810) -34,66
7.701 5.547 2.154 38,83
22.426 28.082 (5.656) -20,14

30/09/2011 31/12/2010 Variacéo
%
629.638 652.226 (22.588) -3,46
9.836 11472 (1.636) -14,26
51.005 77.397 (26.392) -34,10
495,693 370.945 124.748 33,63
1.186.172 1.112.039 74.133 6,67
51.593 49.040 2.553 5,21
51.593 49.040 2.553 5,21
1.237.765 1.161.079 76.686 6,60
613.483 568.025 45.458 8,00
65.143 133.740 (68.597) -51,29
678.626 701.765 (23.139) -3,30
41.669 34.947 6.722 19,23
44,189 54.538 (10.349) -18,98
208.462 192.868 15.594 8,09
138.445 154.509 (16.064) -10,40
67.344 63.993 3.351 7,24
0 17.219 (17.219) n.m.
36.345 49.328 (12.983) -26,32
2.452.845 2.430.246 22.599 0,93

e Empréstimos e financiamentos — Esse grupo aumentou R$76.686 ou 6,60% em
setembro de 2011 em relagdo a dezembro de 2010, devido a novos desembolsos
BNDES/BNE ocorridos no periodo, compensados pelas transferéncias para o curto

prazo em decorréncia de amortizacéo.

e Debéntures — Esse grupo reduziu R$23.139 ou 3,30% em setembro de 2011 em
relacdo a dezembro de 2010, devido as transferéncias para o curto prazo, em razdo da

amortizacgdo de contratos.

Versao : 1
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e. Patrimonio liquido

Consolidado 30/09/2011 31/12/2010 Variacdo
%
Saldo anterior 4.222.185 3.776.622 445.563 11,80
Lucro liquido 360.459 669.776 (309.317) -46,18
Juros sobre o capital proprio (123.319) (224.213) 100.894  -45,00
Saldo final 4.459.325 4.222.185 237.140 5,62

O aumento do Patrimdnio Liquido se deve ao crescimento do lucro da Companhia no
periodo.

Versao : 1
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Notas explicativas as informagcdes trimestrais em 30 de setembro de 2011 e de 2010
(Em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Versao : 1

01. Contexto Operacional

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais, denominada “COPASA”, “Controladora” ou
“Companhia”, ¢ uma sociedade de economia mista, de capital aberto, controlada pelo Governo
do Estado de Minas Gerais. Seu objeto é planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar,
administrar e explorar servicos publicos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario,
podendo atuar no Brasil e no exterior. A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de
Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromissoria constante do seu Estatuto Social.

A COPASA possui 100% de participacdo societaria nas seguintes empresas em 30 de setembro
de 2011:

>

Copasa Aguas Minerais de Minas S/A, criada pela Lei Estadual n°. 16.693, de 11 de
janeiro de 2007, com o objetivo de produzir, envasar, distribuir e comercializar aguas
minerais das fontes das quais seja proprietaria ou concessionaria, além de administrar e
explorar os Parques das Aguas de Caxambu, Araxa, Cambuquira e Lambari.

Copasa Servigos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S/A -
COPANOR, criada pela Lei Estadual n°. 16.698, de 17 de abril de 2007, com o objetivo de:
planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar, explorar e prestar servicos de
abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario; coleta, reciclagem, tratamento e
disposicao final do lixo urbano, doméstico e industrial; drenagem e manejo das aguas
pluviais urbanas em localidades da regido de planejamento do Norte de Minas e das Bacias
Hidrograficas dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus, Buranhém, Itanhém e
Jucurugu.

Copasa Servicos de Irrigagdo S/A, criada pela Lei Estadual n°. 16.698, de 17 de abril de
2007, tem por objeto administrar, executar e explorar 0s servicos do sistema de irrigacao
do Projeto Jaiba e realizar a sua manutencdo, para o que podera utilizar recursos e pessoal
préprio ou de terceirizados. A Subsidiaria, sempre gue vantajoso em termos econémicos
podera contratar, mediante regular processo de licitacdo, a execucdo das obras e servigos
necessarios a operacdo do sistema, bem como adquirir produtos, equipamentos e materiais
que se facam necessarios ao desempenho de suas atividades.
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Em 30 de setembro de 2011, a Companhia atuava em 872 localidades no Estado de Minas
Gerais (879 em dezembro de 2010), em operacdes de abastecimento de 4gua e/ou operacles de
esgotamento sanitério, totalizando cerca de 4.304.660 economias atendidas (4.214.755 em
dezembro de 2010). Merece destaque as vinte maiores concessdes de agua e esgoto das quais a
Companhia é detentora:

Concessoes de dgua Concessdes de esgotamento sanitario

N°. de Venci- Venci-

Localidade Economias  mento Localidade Mento
Belo Horizonte 932.589 2034 Belo Horizonte 2034
Contagem 213.704 2073 Contagem 2073
Betim 124.091 2042 Montes Claros 2028
Montes Claros 117.445 2028 Betim 2042
Ribeirdo das Neves 84.772 2034 Ipatinga 2022
Divinopolis 83.622 2033 Ribeirdo das Neves 2034
Ipatinga 77.654 2022 Santa Luzia 2013
Santa Luzia 64.958 2013 Patos de Minas 2038
Patos de Minas 50.694 2038 Pouso Alegre 2046
Ibirité 47.864 2034 Varginha 2013
Pouso Alegre 46.691 2013 Conselheiro Lafaiete (2) 2009
Varginha 46.440 2046 Lavras 2034
Conselheiro Lafaiete (2) 45105 2010 Ibirité 2034
Sabaré (1) 39.065 2007 Araxa 2032
Tedfilo Otoni 38.850 2034 Tedfilo Otoni 2034
Lavras 37.800 2034 lItajuba 2034
Araxa 36.027 2032  Alfenas 2033
Uba 32.898 2014  Coronel Fabriciano 2033
Itajuba 32,710 2034 Parade Minas (2) 2009
Coronel Fabriciano 32.453 2033  Vespasiano 2034

1) O contrato de concessdo com o Municipio de Sabara encerrou-se em 03 de agosto de 2007. J&
foi assinado convénio entre o Municipio de Sabard e o Estado de Minas Gerais, e as
negocia¢es com a Companhia continuam objetivando a assungao dos servicos de esgotamento
sanitario. O faturamento de agua no periodo de janeiro a setembro de 2011 em Sabara foi de
R$13.394 (R$12.545 em 2010), ou 0,61% (0,62% em 2010) do faturamento da Companbhia.

2) O contrato de concessdo com o Municipio de Conselheiro Lafaiete encerrou-se em 23 de julho
de 2010, e com o0 Municipio de Pard de Minas encerrou-se em 01 de outubro de 2009. O
faturamento de agua e esgoto no periodo de janeiro a setembro de 2011 em Conselheiro
Lafaiete foi de R$20.466 e em Para de Minas de R$19.681 (R$17.514 e R$18.329 em 2010),
ou 0,93% e 0,90% (0,86% e 0,90% em 2010) do faturamento da Companhia, respectivamente.
A Companhia esta envidando esforcos para renovar estas concessoes.
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02. Base de preparacao e apresentacao das informagoes trimestrais

A diretoria executiva da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das informagdes
financeiras trimestrais de 30 de setembro de 2011 da controladora e do consolidado em 25 de
outubro de 2011.

As informac0es financeiras trimestrais da controladora e do consolidado estdo apresentadas em
milhares de Reais (R$ 000), exceto quando indicado de outra forma.

(a) Base de preparagédo

As informagdes trimestrais, controladora e do consolidado, foram elaboradas com base no
custo historico.

As informagdes trimestrais individuais e do consolidado da Companhia para o periodo de
nove meses findo em 30 de setembro 2011 foram elaboradas e estdo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as
disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des, dos pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC e das normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, que estdo de acordo com as normas internacionais de relatorios
financeiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, exceto
pela avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto para fins de IFRS seria custo ou valor justo ( vide Nota 08), e pela correcédo
monetéria dos itens dos ativos intangivel e imobilizado para os exercicios de 1996 e 1997,
cujo registro ndo é permitido pelo legislacdo societaria brasileira, mas requerido pelo IAS
e, portanto, registrada para fins de IFRS (vide Nota 02 c”).

As informaces trimestrais da Companhia para o periodo de nove meses findo em 30 de
setembro 2011 foram elaboradas em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 21
- Demonstracao Intermediaria e IAS 34 - Interim Financial Reporting (consolidado).

A partir de 1° de janeiro de 2011, passaram a vigorar oS seguintes pronunciamentos e
interpretacdes: IAS 24 - Exigéncias de Divulgacdo para Entidades Estatais e Definicdo de
Parte relacionada (Revisada); IFRIC 14 - Pagamentos Antecipados de um Requisito de
Financiamento Minimo; e IFRC 19 - Extin¢do de Passivos Financeiros com Instrumentos
de Capital. As adocgdes destes pronunciamentos e interpretacfes ndo impactaram as
informacdes trimestrais de 30 de setembro de 2011.

Em relacdo aos pronunciamentos IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, Classificacdo e
Mensuracdo, IFRS 10 - Demonstracbes Financeiras Consolidadas, IFRS 11 -
Empreendimentos Conjuntos, IFRS 12 - Divulgacbes de Participacbes em Outras
Entidades, IFRS 13 - Mensuragcbes do Valor Justo, IAS 27 (R) - Demonstracdes
Consolidadas e Separadas e IAS 28 (R) - Investimentos em coligada e em controlada, que
passam a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013, a
Companhia espera que a adogéo destes pronunciamentos ndo tenham impacto significativo
em suas demonstragdes financeiras e informacdes trimestrais.
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(b) Consolidagéo
As informac0es financeiras trimestrais consolidadas incluem as opera¢6es da Companhia e
das seguintes empresas controladas, cujas participacdes percentuais na data do balanco

estdo assim resumidas:

% de participacéo no

capital
Total Votante
Controladas:
Copasa Aguas Minerais de Minas S/A 100 100
Copasa Servicos de Saneamento Integrado do Norte e
Nordeste de Minas Gerais S/A — COPANOR 100 100
Copasa Servicos de Irrigacdo S/A 100 100

Controladas sdo todas as entidades cujas politicas financeiras e operacionais podem ser
conduzidas pela Companhia e nas quais normalmente ha uma participagdo acionaria de
mais da metade dos direitos de voto ou qualquer outra condicdo que se permita exercer o
controle. Atualmente todas as controladas sdo subsidiarias integrais da Controladora. Essas
controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido
para a Companhia e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controle cessa.

As informacdes trimestrais das subsidiarias sdo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo do da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos os saldos
intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas néo realizados, oriundos de transagdes
intragrupo, séo eliminados por completo.

(c) Correcdo monetaria consolidado

Todos os itens dos ativos intangivel e imobilizado do consolidado sdo apresentados pelos
seus custos historicos corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1997, data em que
a economia brasileira deixou de ser considerada hiperinflacionaria, com base em indices
oficiais, menos depreciacdo. Os ajustes contdbeis decorrentes dessa corre¢cdo monetéaria
impactaram o patriménio liquido consolidado e o lucro liquido consolidado, liquido de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos em R$33.462 e R$4.395, respectivamente,
em 30 de setembro de 2011 (R$39.634 e R$5.573, respectivamente, em 30 de setembro de
2010).
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03. Sumario das Principais Préaticas Contabeis

As informacgdes trimestrais estdo apresentadas com base nas mesmas praticas contabeis
descritas na Nota Explicativa 03 das Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro de 2010.
Exceto quanto a receita de construgdo que passou a ser atribuida, a partir de 1° de janeiro de
2011, com base na taxa do custo ponderado médio de capital — WACC nominal, de forma
integral aos custos incorridos na administracdo de contratos de obras, e pelo resultado da
margem de retorno de investimentos e a margem transferida aos fornecedores de servicos e
materiais.

04. Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacgdes existentes na Nota Explicativa 04 das Demonstracdes Financeiras de 31
de dezembro de 2010.

05. Contratos de Concessao de Servicos Publicos

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possui contratos de concessao de servicos publicos
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario com 872 localidades do Estado de Minas
Gerais. Os contratos de concessdo sdo firmados com cada municipio, por periodos que variam
entre 30 anos e 99 anos, sendo todos os contratos bastante similares em termos de direitos e
obrigac@es do concessionario e do poder concedente.

O sistema de tarifacdo para o abastecimento de agua e esgotamento sanitario é controlado pela
Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario —
ARSAE - MG e sdo revistas anualmente, tendo como base a manutencdo do equilibrio
econémico-financeiro da Companhia, considerando tanto os investimentos efetuados como sua
estrutura de custos e despesas. A cobranca pelos servigos ocorre diretamente dos usuérios,
tendo como base o volume de &gua consumido e esgoto coletado multiplicado pela tarifa
autorizada.

Os prazos das principais concessdes bem como as principais alteracdes ocorridas nos contratos
de concessdo ocorridas no trimestre findo em 30 de setembro de 2011 estdo descritas na Nota
01.

A Companhia possui, em 30 de setembro de 2011, R$298.108 como contas a receber do poder
concedente (municipios), referentes ao montante esperado de recebimento ao final das
concessdes (R$280.053 em 31 de dezembro de 2010). Estes valores foram ajustados aos
respectivos valores presentes no reconhecimento inicial, tendo sido descontados pelas taxas
médias ponderadas de custo de capital - WACC, atrelados aos respectivos contas a receber. Os
valores dos ativos intangiveis foram reconhecidos pela diferenca entre o valor justo dos ativos
construidos ou adquiridos para fins de prestacdo dos servigos de concessdo e o valor contabil
dos ativos financeiros reconhecidos.

PAGINA: 50 de 98



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

Notas Explicativas

Os resultados dos servicos de construcdo realizados pela Companhia no trimestre estdo
demonstrados abaixo:

Periodos de trés meses findos  Periodos de nove meses findos

em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2011 2010 2011 2010
Receitas de construgéo 162.501 251.281 507.426 672.588
Custos de construcédo (159.182) (245.086)  (497.329) (653.819)

06. Caixa e Equivalentes de Caixa

Controladora

30/09/2011 31/12/2010
Recursos em caixa e bancos 38.402 40.318
Certificados de depositos bancérios de curto prazo 271.979 35 .475
Total 310.381 75.793

Consolidado

30/09/2011 31/12/2010
Recursos em caixa e bancos 39.168 41.509
Certificados de depositos bancérios de curto prazo 272.617 36.143
Total 311.785 77.652

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgac@es existentes na Nota Explicativa 06 das Demonstracdes Financeiras de 31
de dezembro de 2010.
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07. Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber
Os valores a receber de clientes tém a seguinte composigéo por vencimento:

Controladora Consolidado
30/092011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

A vencer 74.386 64.719 78.699 68.054
Vencidos até 30 dias 78.051 62.918 78.051 62.918
Vencidos de 31 até 60 dias 26.823 28.289 26.823 28.289
Vencidos de 61 até 90 dias 13.460 12.594 13.460 12.594
Vencidos de 91 até 180 dias 24.499 21.230 24.499 21.230
Vencidos acima de 180 dias 50.150 37.809 50.150 37.809

Valores faturados 267.369 227.559 271.682 230.894
Valores a faturar 245.536 228.772 246.723 229.331
Contas a receber de clientes 512.905 456.331 518.405 460.225
(-) Proviséo para perdas de contas a

receber de clientes (23.808) (21.480) (25.261) (22.651)

489.097 434.851 493.144 437.574

Contas a receber de longo prazo 208.462 182.335 208.462 182.335
Contas a receber de clientes, liquidas 697.559 617.186 701.606 619.909
Ativos financeiros mantidos até o
vencimento - 56.365 - 56.365
Caucbes em garantias de empréstimos e
debéntures 111.058 100.986 111.058 100.986
Créditos com controladas 72.204 59.970 - -
Aplicacéo financeira vinculada 35.343 41.621 35.343 41.621
Outros 14.969 14,982 15.955 15.952
Total 931.133 891.110 863.962 834.833
Ativo néo circulante (442.036)  (399.894)  (370.818)  (340.894)
Ativo circulante 489.097 491.216 493.144 493.939
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Em 30 de setembro de 2011, as contas a receber de clientes da controladora, no valor de
R$134.867 (R$113.171 em dezembro de 2010) encontram-se vencidas, mas ndo possuem
provisdo para perdas. Essas contas referem-se a uma série de clientes independentes que ndo
tém histdrico de inadimpléncia recente. A analise de vencimentos dessas contas a receber esta
apresentada abaixo:

30/09/2011 31/12/2010

Até trés meses 117.480 97.986
De trés a seis meses 16.736 14.649
Estado de Minas Gerais 651 536
Total 134.867 113.171

Em 30 de setembro de 2011, as contas a receber de clientes da controladora, no total de
R$23.808 (R$21.480 em dezembro de 2010) estavam vencidas e consideradas irrecuperaveis.
As contas a receber individualmente irrecuperaveis referem-se principalmente a clientes
prestadores de servico na area da saude, para os quais a COPASA, em virtude de sua politica e
imagem social, ndo interrompe os servigos de fornecimento de agua tratada e abastecimento
sanitario. Segundo avaliacdo da Administracdo, uma parcela dessas contas a receber pode ser
recuperada. Os vencimentos dessas contas a receber s&o como seguem:

30/09/2011 31/12/2010

A vencer 636 770
Vencidos até 30 dias 924 526
Vencidos de 31 a 60 dias 873 737
Vencidos de 61 a 90 dias 832 716
Vencidos de 91 a 180 dias 2.436 2.502
Vencidos de 181 a 360 dias 4.832 4516
Vencidos acima de 360 dias 13.275 11.713
Total 23.808 21.480

As contas a receber de clientes e demais contas a receber da Companhia sdo mantidas apenas
em Reais, ndo havendo contas a receber em moeda estrangeira.

A movimentacdo na provisao para perdas de contas a receber de clientes da Companhia foi a

seguinte:
2011
Controladora  Consolidado
Em 01 de janeiro 21.480 22.651
Proviséo para perdas de contas a receber 31.342 32.097
Contas a receber de clientes baixadas durante o
trimestre como incobraveis (29.014) (29.487)
Em 30 de setembro 23.808 25.261

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgagdes existentes na Nota Explicativa 07 das Demonstracdes Financeiras de 31
de dezembro de 2010.
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08. Investimentos

Controladora

30/09/2011 31/12/2010
Em sociedades controladas avaliadas pelo método da
equivaléncia patrimonial
Copasa Aguas Minerais de Minas S.A. 1 1
Copanor 1 1
Copasa Servicos de Irrigacédo S.A. 1 1
3 3
Em sociedades avaliadas pelo método de custo
Foz de Jeceaba 21.800 -
Outros 260 260
22.060 260
Total 22.063 263
Consolidado
Em sociedades avaliadas pelo método de custo 30/09/2011 31/12/2010
Foz de Jeceaba 21.800 -
Outros 260 260
Total 22.060 260

As principais informacdes sobre as controladas sdo como segue:

Passivoa  Capital Prejuizo NUmero  Participacdo
Subsidiarias descoberto  social ~ acumulado de acBes  Copasa (%)
30/09/2011
Aguas Minerais (45.863) 13.929 (59.792)  13.929 100
Copanor (12.998) 1 (12.999) 1 100
Servicos de Irrigacdo (889) 1 (890) 1 100
31/12/2010
Aguas Minerais (34.799) 13.929 (48.728)  13.929 100
Copanor (11.483) 1 (11.484) 1 100
Servicos de Irrigacéo (1.029) 1 (1.030) 1 100

A movimentacdo dos investimentos em controladas é a seguinte:

31/12/2010 Equivaléncia patrimonial 30/09/2011

Aguas Minerais 1 - 1
Copanor 1 - 1
Servicos de Irrigagédo 1 - 1
Total 3 - 3
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Em 30 de setembro de 2011, as subsidiarias apresentam passivo a descoberto de R$40.396
(R$27.957 em dezembro de 2010), para o qual a Companhia constituiu provisao para perdas.
Essa provisdo esta registrada no “passivo ndo circulante”, na rubrica “obrigacdes diversas”.
Adicionalmente, existe valor de R$19.356 adiantado pela Companhia e que serd futuramente
integralizado na subsidiaria Aguas Minerais.

31/12/2010 Equivaléncia patrimonial 30/09/2011

Aguas Minerais (15.443) (11.064) (26.507)
Copanor (11.484) (1.515) (12.999)
Servicos de Irrigagéo (1.030) 140 (890)
Total (27.957) (12.439) (40.396)

A Copasa Aguas Minerais apresenta prejuizos acumulados e deficiéncia de capital de giro. As
operacdes dessa controlada iniciaram-se em setembro de 2008, e em funcdo de custos elevados
de producéo ainda néo conseguiu atingir as metas de vendas projetadas.

A Copasa Aguas Minerais esta em processo de revisio de sua estrutura de custos e estudos de
viabilizacdo de seus negocios. A continuidade operacional desta controlada dependera de
reestruturacdo operacional visando sua adequag@o no contexto do mercado em que atua bem
como ao suporte financeiro da controladora. As demonstracdes contabeis da Copasa Aguas
Minerais, base para a equivaléncia patrimonial e consolidagdo da Companhia, foram
preparadas no pressuposto de sua continuidade e ndo incluem ajustes relativos a realizacdo e
classificacdo de seus ativos nem a valorizacdo de seus passivos, que poderiam ser requeridos
na impossibilidade dessa subsidiaria continuar operando.

O Conselho de Administracdo da COPASA MG autorizou, em 28 de janeiro de 2010, a
realizacdo de investimento no valor de R$21.800, de forma minoritaria, na Sociedade Propdsito
Especifico em conjunto com as empresas Odebrecht Engenharia Ambiental e Lumina Residuos
Industriais S.A., correspondendo a uma participacdo de 15,5%. Este investimento foi efetivado
em janeiro de 2011, com a integralizacdo de capital na referida sociedade.
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Sistemas de  Esgotamento Direitos Em
Custo agua sanitario de uso Outros (*) formacéo Total
Saldo contébil em
31/12/2010 3.823.739 2.260.213 276.835 (160.288) 2.461.843 8.662.342
Adicdes 43.281 20.931 2.648 4.687 470.563 542.110
Baixas (9.222) (935) (12.251) (506) (25.549) (48.463)
Reclassificacdes 211.198 179.867 755 (19.225)  (374.507) (1.912)
Saldo contabil em
30/09/2011 4.068.996 2.460.076 267.987 (175.332) 2.532.350 9.154.077
Amortizacdo
Saldo contébil em
31/12/2010 (2.320.370) (662.055) (39.036) (9.150) - (3.030.611)
Adictes (122.781) (77.670)  (12.246) 7.189 - (205.508)
Baixas 3.193 832 317 4 - 4.346
Reclassificaces 53 5 (34.266) 34.801 - 593
Saldo contébil em
30/09/2011 (2.439.905) (738.888) (85.231) 32.844 - (3.231.180)
Saldo liquido 1,629,001 1721188 182756  (142.488) 2.532.350  5.922.897
30/09/2011 T T ' ) T T
Saldo liquido 1.503.369 1598.158  237.799  (169.438) 2.461.843  5.631.731
31/12/2010 T T ' ' T T

A amortizacdo no periodo de janeiro a setembro de 2011, apropriada ao resultado, foi de
R$193.650 (R$174.712 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como custo dos servigos
prestados, de R$3.024 (R$2.967 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como despesas
comerciais e de R$8.834 (R$8.815 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como despesas

administrativas.

(*) Refere-se principalmente a reversdo das doagdes e subvengdes recebidas.
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Consolidado

Sistemas de  Esgotamento Direitos Em
Custo agua sanitario de uso Outros (*)  formacao Total
Saldo contabil em
31/12/2010 4.138.579 2.289.715 229.561 (63.703) 2.461.843 9.055.995
AdicOes 46.248 20.975 3.194 889 470.564 541.870
Baixas (10.012) (938) (12.251) (512) (25.549) (49.262)
ReclassificacOes 211.224 179.835 46.700 (66.797)  (374.507) (3.545)
Saldo contabil em
30/09/2011 4.386.039 2.489.587 267.204 (130.123) 2.532.351 9.545.058
Amortizacdo
Saldo contabil em
31/12/2010 (2.614.002) (708.089) (40.370) (9.147) - (3.371.608)
Adigdes (128.013) (77.704) (11.307) 4,948 - (212.076)
Baixas 3.279 705 22 754 - 4.760
ReclassificacOes 51 5 (34.252) 34.306 - 110
Saldo contébil em
30/09/2011 (2.738.685) (785.083) (85.907) 30.861 - (3.578.814)
Saldo liquido
30/09/2011 1.647.354 1.704.504 181.297 (99.262) 2.532.351 5.966.244
Saldo liquido
31/12/2010 1.524.577 1.581.626 189.191 (72.850) 2.461.843 5.684.387

A amortizacdo no periodo de janeiro a setembro de 2011, apropriada ao resultado, foi de
R$200.088 (R$182.430 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como custo dos servigos
prestados, de R$3.098 (R$3.051 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como despesas
comerciais e de R$8.890 (R$8.852 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como despesas
administrativas.

No periodo de janeiro a setembro de 2011 a Companhia capitalizou, na conta “obras em
andamento”, juros e encargos de R$54.316 (R$69.221 no periodo de janeiro a setembro de
2010).

(*) Refere-se principalmente a reversdo das doacOes e subvengdes recebidas
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10. Imobilizado

Controladora

Terrenos e Maquinas e

Custo construcdes  equipamentos Veiculos Qutros Total
Saldo contébil em 31/12/2010 102.656 175.855 102.690 142 381.343
Adigdes 4.402 7.209 230 - 11.841
Baixas (76) (5.447) (1.158) - (6.681)
ReclassificacOes 481 508 389 1 1.379
Saldo contébil em 30/09/2011 107.463 178.125 102.151 143 387.882
Depreciacdo

Saldo contébil em 31/12/2010 (58.115) (121.261) (89.998) (105)  (269.479)
Adicoes (1.916) (10.182) (4.754) (6) (16.858)
Baixas 24 4.885 1.138 - 6.047
ReclassificacOes - (79) - - (79)
Saldo contébil em 30/09/2011 (60.007) (126.637) (93.614) (111)  (280.369)
Saldo liquido 30/09/2011 47.456 51.488 8.537 32 107.513
Saldo liquido 31/12/2010 44.541 54.504 12.692 37 111.864

A depreciacdo no periodo de janeiro a setembro de 2011, apropriada ao resultado, foi de
R$15.885 (R$10.543 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como custo dos servigos
prestados, de R$248 (R$179 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como despesas
comerciais e de R$725 (R$532 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como despesas
administrativas.
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Consolidado

Terrenos e Maquinas e Obrasem
Custo construcdes  equipamentos  Veiculos  Qutros  Andamento Total
Saldo contébil em 31/12/2010 110.482 201.967 105.325 4.294 1.402 423.470
Adicdes 6.546 7.457 230 21 192 14.446
Baixas (80) (5.702)  (1.169) - - (6.951)
Reclassificacbes 413 (212) - - - 201
Saldo contabil em 30/09/2011 117.361 203.510 104.386 4.315 1.594 431.166
Deprecia¢éo
Saldo contéabil em 31/12/2010 (65.566) (127.444)  (92.219) (548) - (285.777)
Adicdes (2.015) (10.705)  (5.761) (67) - (18.548)
Baixas 28 5.139 1.141 - - 6.308
Reclassificacdes - (79) - - - (79)
Saldo contabil em 30/09/2011 (67.553) (133.089) (96.839) (615) - (298.096)
Saldo liquido 30/09/2011 49.808 70.421 7.547 3.700 1.594 133.070
Saldo liquido 31/12/2010 44916 74.523 13.106 3.746 1.402 137.693

A depreciacdo no periodo de janeiro a setembro de 2011, apropriada ao resultado foi de
R$17.499 (R$11.959 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como custo dos servigos
prestados, de R$271 (R$200 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como despesas
comerciais e de R$778 (R$580 no periodo de janeiro a setembro de 2010) como despesas
administrativas.
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11. Fornecedores e outras obrigacoes

Controladora

30/09/2011 31/12/2010
Contas a pagar aos fornecedores 117.688 120.135
Impostos, taxas e contribui¢bes 66.010 43.535
Parcelamento de impostos (a) 250.612 229.238
Provisao para férias e 13° salario 109.288 72.854
Juros sobre capital préprio (Nota 18) 39.595 66.859
Energia elétrica 28.935 44.784
Deposito para obras 36.342 34.030
Provisdo para perdas com investimentos 40.396 27.957
Outras contas a pagar 22.312 43.249
Total 711.178 682.641
Passivo ndo circulante (285.200) (287.370)
Passivo circulante 425.978 395.271
Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Contas a pagar aos fornecedores 123.223 122.325
Impostos taxas e contribui¢des 66.406 43.818
Parcelamento de impostos (a) 250.612 229.238
Provisdo para férias 109.799 73.154
Juros sobre capital proprio (nota 18) 39.595 66.859
Energia elétrica 28.935 44.784
Depdsito para obras 36.345 34.032
Outras contas a pagar 22.426 43.378
Total 677.341 657.588
Passivo ndo circulante (244.807) (259.415)
Passivo circulante 432.534 398.173

A parcela ndo circulante é composta principalmente pelo parcelamento de impostos.
a) Parcelamento de impostos

Controladora/Consolidado

30/09/2011 31/12/2010
Parcelamento de impostos (*) 14.043 24.576
Parcelamento de ISS (**) 236.569 204.662
Total 250.612 229.238
Parcela circulante (42.150) (36.370)
Parcela ndo circulante 208.462 192.868
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(*)

(**)

Em 27 de novembro de 2009, a Companhia efetivou o pedido de parcelamento de
débito relativo ao crédito-prémio do IPI utilizado anteriormente na compensacdo de
tributos federais no valor de R$54.492, em doze parcelas, em conformidade com a
Medida Provisoria n°. 470, de 2009. Em setembro de 2010, a Companhia efetivou
novo pedido de parcelamento, no valor de R$28.086, em vinte e quatro parcelas, em
complemento ao pedido anterior, com vencimento em setembro de 2012.

Refere-se a termo de compensacdo no qual os débitos tributarios e ndo tributarios
devidos pela COPASA serdo compensados com os creditos relativos a faturas de
servigos de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario devidos pela Prefeitura
Municipal de Belo Horizonte. As dividas reciprocas estdo sendo pagas em 120
parcelas mensais e consecutivas, com juros de 1% e atualizacdo monetaria anual pelo
IPCA-E.

As demais explicacOes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteragdes significativas
em relacdo as divulgacdes existentes na Nota Explicativa 11 das Demonstraces Financeiras de
31 de dezembro de 2010.

12. Empréstimos e Debéntures

Controladora/Consolidado

Versao : 1

30/09/2011 31/12/2010
Circulante
Governo Estadual/BDMG 5.030 5.429
Caixa Econémica Federal 112.624 100.910
Tesouro Nacional 36.354 34.733
BNDES — BNE 41.227 3.469
Notas Promissorias — Citibank 148.000 -
Uniao Federal — bdnus 6.600 5.419
Empréstimos bancarios e financiamentos 349.835 149.960
Debéntures simples 98.638 96.866
Debéntures conversiveis 72.321 502
Debéntures 170.959 97.368
Total circulante 520.794 247.328
Nao circulante
Governo Estadual/BDMG 9.836 11.472
Caixa Econbmica Federal 629.638 652.225
Tesouro Nacional 51.005 77.397
BNDES — BNE 495.693 370.945
Uniao Federal — bdnus 51.593 49.040
Empréstimos bancérios e financiamentos 1.237.765 1.161.079
Debéntures simples 613.483 568.025
Debéntures conversiveis 65.143 133.740
Debéntures 678.626 701.765
Total ndo circulante 1.916.391 1.862.844
Total circulante e ndo circulante 2.437.185 2.110.172
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Os valores contabeis em comparagdo com seus respectivos valores justos estimados sdo 0s
seguintes:

Valores
Contabil Justo Contabil Justo
30/09/2011  30/09/2011 31/12/2010  31/12/2010

Empréstimos bancarios e

financiamentos 1.587.600 1.694.313 1.311.039 1.430.085
Debéntures simples 712.121 692.721 664.891 649.480
Debéntures conversiveis 137.464 137.464 134.242 134.242
Total 2.437.185 2.524.498 2.110.172 2.213.807

Os valores de mercado passivos sdo calculados através da projecdo do saldo devedor,
atualizado pela taxa contratual, pelo periodo de meses restantes para pagamento. O valor
encontrado retroage ao periodo atual, utilizando-se as taxas de mercado abaixo:

Taxa Periodo Taxa de

Linhas contratual meses mercado Observacdes

Governo Estadual/BDMG 9,03% 42 7,33%  Taxa CEF por ndo existir similar

CEF/FGTS 9,89% 201 7,33%  Cotacdo da taxa da CEF em set/11

Tesouro Nacional 5,38% 28 7,33%  Taxa CEF por néo existir similar

BNDES/BNE 7,63% 124 7,52%  Cotacdo da taxa da CEF em set/11
Taxa contratual por ndo existir

Nota promissoria 12,50% 12 12,50%  similar

Uniéo Federal 4,70% 151 7,33%  Taxa CEF por néo existir similar

Debéntures simples 8,34% 90 9,30%  Cotacdo taxa do BNDES em set/11

Debéntures conversiveis 8,30% 21 8,30%  Cotacdo taxa do BNDES em set/11

a) Empréstimos bancarios e financiamentos

Em 18 de julho de 2011, a Companhia e o Citibank assinaram contrato de coordenacéo,
colocacdo e distribuicdo publica de Notas Promissérias Comerciais, em regime de garantia
firme, da 12 emissdo da COPASA MG. O montante é de R$148.000, dividido em 37 NP’s
em série inica de R$4.000 cada uma, com prazo de vencimento de 360 dias, e fardo jus ao
pagamento de juros remuneratorios, na data do vencimento, incidentes sobre seu valor
nominal unitério, correspondentes a variacdo acumulada de 105,2% da taxa média diaria de
juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”.

Os recursos captados por esta modalidade serdo utilizados pela emissora no complemento
de seu Programa de Investimentos.

Os empréstimos e financiamentos bancarios tém vencimento até 2032 e cupons médios de

8,55% ao ano (8,46% ao ano em 31 de dezembro de 2010). As parcelas de longo prazo
vencem como segue:
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Versao : 1

Ano de vencimento 30/09/2011 31/12/2010

2012 51.624 184.773
2013 208.489 185.705
2014 171.892 148.900
2015 137.452 115.919
2016 103.592 83.963
2017 68.942 51.583
2018 em diante 495.774 390.236
Total 1.237.765 1.161.079

Os valores contabeis dos empréstimos da Companhia em moeda estrangeira (dolar)
totalizam R$58.193 (R$54.459 em 31 de dezembro de 2010).

b) Garantias dos empréstimos bancéarios e financiamentos

Em relacdo aos financiamentos, a Companhia oferece as seguintes garantias:

Contratos em moeda estrangeira

Unido Federal - bonus:

Séo garantidos até o saldo do contrato pelo aval do Governo do Estado de Minas
Gerais e pelas receitas tarifarias da Companhia, até o limite suficiente para o
pagamento das prestaces e demais encargos devidos em cada vencimento. Para o
Discount Bond e o Par Bond existe garantia acessdria na qual a Companhia mantém
conta reserva no Banco do Brasil no montante de R$28.575, atualizado até 30 de
setembro de 2011 (R$24.639 em 31 de dezembro de 2010), mediante aplicacdo da
média dos precos dos Bénus de Cupom Zero do Tesouro dos Estados Unidos da

América, registrado na rubrica caucdo de garantia de financiamentos.

Contratos em moeda nacional

Financiamentos com cessdo fiduciaria de crédito e de vinculagdo de créditos:

Visando aperfeicoar e ampliar os sistemas operados, a Companhia havia obtido
recursos, entre 1995 e 2001, junto a diversos 6rgdos financiadores, e, em 29 de
outubro de 2002, estes contratos foram englobados no Termo de Vinculacdo de
Receitas assinado entre a Companhia, a Caixa Econdmica Federal, designada como
operadora, e 0 Unibanco, como agente financeiro, e através do qual foram liberados
novos recursos provenientes do Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢co — FGTS.
Em 04 de julho de 2006 foram celebrados novos contratos de cessao fiduciaria e de
vinculagcdo de créditos para liberacdo de novos recursos do FGTS, no ambito do
Programa Saneamento Para Todos, que substituia 0s programas existentes
anteriormente, com o Bradesco e o Ital também passando a atuar como agentes

financeiros dos recursos. Como garantia a Companhia oferece:
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» Cessao fiduciaria de parcela dos direitos de créditos decorrentes da prestacdo de
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, prestados
pela COPASA aos seus consumidores privados, em montante equivalente aos
valores minimos de R$17.000 e R$15.300 ao més, ndo cumulativos, corrigidos
pelo IPC-A divulgado pela FIP;

> Cessao fiduciaria de parcela dos direitos da cedente contra a Caixa Econémica
Federal, relativos ao fundo de liquidez, composto pelos recursos depositados na
conta vinculada e na conta reserva, que deve corresponder a 3 (trés) vezes o valor
das parcelas vincendas, cujo saldo em 30 de setembro de 2011 registrado na
rubrica caucdo de garantia de financiamentos é de R$25.490 (R$24.158 em 31 de
dezembro de 2010).

e Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e social — BNDES, destinados a otimizacdo e
ampliacdo dos sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario nas areas
de concessdo, estdo garantidos pela cessdo fiduciaria de parcela dos direitos de
créditos decorrentes da prestacdo de servicos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, em montante equivalente aos valores minimos de R$3.000 e
R$23.000 ao més, corrigidos anualmente pelo IPCA do IBGE, e por depdsitos em
conta reserva cujo saldo minimo corresponda a 3 (trés) vezes o valor das parcelas
vincendas. O saldo desta conta, registrada na rubrica caucdo de garantia de
financiamentos, em 30 de setembro de 2011, é de R$11.850 (R$7.049 em 31 de
dezembro de 2010).

e Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto a Caixa Econémica
Federal, dentro do programa CAIXA PAC — 2009 destinados a ampliacdo dos
sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario nas areas de concessao,
estdo garantidos pelo penhor dos direitos emergentes da concesséo, caucionando 0s
direitos creditdrios referentes a arrecadacao da receita tarifaria obtida nos municipios
onde as obras serdo realizadas, no valor de 3 (trés) vezes o encargo mensal, creditado
em conta centralizadora, e por depdsitos em conta reserva cujo saldo minimo
corresponda a 1 (uma) vez o valor das parcelas vincendas. O saldo desta conta,
registrada na rubrica caucdo de garantia de financiamentos, em 30 de setembro de
2011, é de R$528 (R$176 em 31 de dezembro de 2010).

Outros financiamentos:

Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto a Caixa Econdmica
Federal, destinados a execucdo de obras e servigos de expansao de redes e ligacdes
prediais, estdo garantidos por depositos em conta de caucdo cujo saldo minimo
corresponde a 1 (uma) vez o valor do encargo mensal, para o contrato assinado em 09
de dezembro de 2003, e a 3 (trés) vezes o valor do encargo mensal, para o contrato
assinado em 30 de setembro de 2004, calculados com base na ultima cobranca
disponivel para estes contratos. O saldo desta conta, registrada na rubrica caucdo de
garantia de financiamentos, em 30 de setembro de 2011, é de R$9.858 (R$8.816 em 31
de dezembro de 2010).
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Os financiamentos relativos ao Governo Estadual/BDMG e ao Tesouro Nacional sdo
garantidos por aval do Governo do Estado de Minas Gerais e pelas receitas tarifarias

da Companhia.

O financiamento relativo as Notas Promissorias obtido junto ao Citibank ndo exige

garantias financeiras.

c) Debéntures simples e conversiveis

Controladora/Consolidado

30/09/2011 31/12/2010
Data da Néo Nao
Subscri¢Bes/séries subscri¢do Circulante  Circulante  Circulante  circulante
Debéntures nédo conversiveis
Subscricdo 12, Emissdo
12 e 28 30/06/2004 7.817 14.178 7.846 19.978
32 e 42 09/11/2004 7.817 14.178 7.846 19.978
52 e 62 29/07/2004 7.817 14.178 7.846 19.978
72 19/12/2005 3.909 7.089 3.923 9.989
8%e 92 24/04/2006 7.817 14.178 7.847 19.978
102 19/12/2006 3.909 7.089 3.923 9.989
112 e 122 23/03/2007 7.817 14.178 7.847 19.978
Total 12 emissdo 46.903 85.068 47.078 119.868
Subscricdo 32 Emissdo
12 a 6° 06/12/2007 16.285 114.907 16.355 126.795
72 25/09/2008 2.714 19.151 2.726 21.132
82 06/12/2008 8.142 57.454 8.178 63.397
9% a 112 30/03/2009 8.142 57.454 8.178 63.397
122 a 142 27/11/2009 2.714 19.151 2.726 21.132
152172 26/05/2010 8.142 57.454 8.178 63.397
182 02/07/2010 2.714 19.151 2.726 21.133
Total 3% emissdo 48.853 344.722 49.067 380.383
Subscricdo 42, Emisséo
12 27/12/2010 2.882 183.693 721 67.774
2.882 183.693 721 67.774
Total ndo conversiveis 98.638 613.483 96.866 568.025
Debéntures conversiveis
Subscrigdo 22, Emissdo
Unica 28/08/2007 44.819 38.901 316 81.255
Unica 06/09/2007 26.202 25.002 177 50.004
Unica 03/12/2007 1.300 1.240 9 2.481
Total conversiveis 72.321 65.143 502 133.740
Total de debéntures 170.959 678.626 97.368 701.765
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Debéntures ndo conversiveis
Subscrigdo 12 emisséo:

Em junho de 2004, a Companhia realizou, em langamento privado, colocagéo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, mediante subscricdo exclusiva pelo Banco de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Foram 300 (trezentas) debéntures de
R$1.000, cuja emissao foi realizada em 12 (doze) séries de R$25.000 cada uma. O preco de
subscrigdo de cada série foi equivalente ao valor nominal acrescido dos juros abaixo
mencionados, calculados pro-rata temporis, desde a data de emissdo até a data da efetiva
subscricdo, e os termos e condicGes contratuais sdo 0s seguintes:

Data de emissdo 15 de junho de 2004

Prazo 10 anos

Caréncia do principal 36 meses

Amortizacao 84 meses

Vencimento final 15 de julho de 2014

Remuneracéo TJILP + 3,58% a.a.

Garantia 20% da receita arrecadada, mais a conta reserva

Essa 12 emissdo esta garantida por 20% da receita tarifaria da Companhia e por uma conta
reserva cujo saldo minimo corresponde ao pagamento de trés parcelas mensais vincendas,
relativas as debéntures de todas as séries colocadas e subscritas, depositado em um fundo
de investimento, registrado na rubrica caucdo de garantia de financiamentos. Em 30 de
setembro de 2011, o0 montante caucionado é de R$14.699 (R$15.465 em 31 de dezembro de
2010).

Os recursos dessa emissdo destinam-se ao financiamento de projetos de ampliacdo e
modernizacdo de sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario nas areas
de concesséo.

Subscri¢do 32 emissdo:

Em dezembro de 2007, a Companhia realizou, em lan¢camento privado, colocacdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, mediante subscricdo exclusiva pelo Banco
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES constituidas por 450 (quatrocentos e
cinquenta) debéntures de R$1.000, cuja emissédo esta sendo realizada em 18 (dezoito) séries
de R$25.000 cada uma, cujos termos e condic¢Bes contratuais séo 0s seguintes:

Data de emissao 01 de junho de 2007

Prazo 12 anos

Caréncia do principal 30 meses

Amortizacdo 114 meses

Vencimento final 15 de dezembro de 2019

Remuneracéo TILP + 2,3% a.a.

Garantia Flutuante e com cesséo e vinculagédo de recebiveis, mais

a conta reserva
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Essa 3% emissdo esta garantida pelo valor mensal minimo de R$18.000, atualizado
anualmente pelo IPCA, relativo a receita tarifaria da Companhia e por uma conta reserva,
cujo saldo minimo corresponda ao pagamento de trés parcelas mensais vincendas, relativas
as debéntures de todas as séries colocadas e subscritas, depositado em um fundo de
investimento, registrado na rubrica caucdo de garantia de financiamentos. Em 30 de
setembro de 2011, o montante caucionado é de R$20.058 (R$20.683 em 31 de dezembro de
2010).

Os recursos dessa emissdo destinam-se ao financiamento de projetos de ampliacdo e
modernizacdo de sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario nas areas
de concesséo.

Subscrigdo 42 emisséo:

Em julho de 2010, a Companhia realizou, em langamento privado, colocacéo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acgdes, cuja emissdo esta sendo realizada em 3 (trés) séries,
sendo que a primeira e terceira séries, no valor de R$222.210 e R$296.280,
respectivamente, serdo mediante subscri¢cdo exclusiva pelo Banco de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, e a segunda série, no valor de R$222.210 serd mediante
subscricdo exclusiva pelo BNDES Participaces S.A — BNDESPAR. A primeira e a
segunda séries serdo constituidas por 3.000 (trés mil) debéntures cada, e a terceira por
4.000 (quatro mil) debéntures, totalizando 10.000 (dez mil) debéntures de R$74,07 cada
uma, cujos termos e condic¢des contratuais sao 0s seguintes:

Data de emisséo 15 de julho de 2010

Prazo 144 meses para 1?2 e 32 séries e 145 meses para 22 série

Caréncia do principal 36 meses para 12 e 3% séries e 37 meses para 22 série

Amortizacao 108 meses para 12 e 32 séries e 09 anuais para 22 série

Vencimento final 15 de dezembro de 2022

Remuneracéo TJILP + 1,55% a.a. para 1% e 32 séries e IPCA + 1,55% a.a. para 22
série

Garantia Cessdo e vinculacdo de recebiveis, mais a conta reserva

Essa 42 emissdo esta garantida pelos direitos creditorios relativos a receita tarifaria da
Companhia correspondente a parcela mensal de R$32.000, atualizado anualmente pelo
IPCA, e pelos direitos creditorios detidos pela Companhia contra o “Banco Depositario”,
relativos aos depdsitos a serem realizados e aos recursos existentes na “Conta Vinculada”
destinada a operacionalizar a cessdo fiduciaria dos direitos creditorios.

Os recursos dessa emissdo destinam-se ao financiamento de projetos de ampliacdo e
modernizacdo de sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario nas areas
de concessao.

Subscricéo 5% emisséo:

Em agosto de 2011, a Companhia realizou, em lancamento privado, colocacdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢fes, mediante subscri¢do exclusiva pelo Planner
Truste DTVM Ltda., constituidas por 288.000 (duzentas e oitenta e oito mil) debéntures de
R$1.000, cuja emissdo sera realizada em série unica no valor total de R$288.000, cujos
termos e condigdes contratuais foram os seguintes:
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Data de emissao 20 de setembro de 2011

Prazo 240 meses

Caréncia do principal 42 meses

Amortizagédo 198 meses

Vencimento final 31 de setembro de 2031
Remuneracéo TR + 9% a.a.

Garantia Cessdo e vinculacdo de recebiveis

Essa 5% emissdo esta garantida por parcela da receita tarifaria da Companhia equivalente ao
valor mensal néo inferior a 4,5% sobre o saldo devedor das debéntures em 31 de dezembro
de cada ano, pelas contas cedidas e pela totalidade das quotas dos investimentos permitidos
detida pela Companhia.

Os recursos dessa emissdo destinam-se ao desenvolvimento dos projetos de saneamento
basico da Companhia.

Debéntures conversiveis
Subscrigdo 22 emisséo:
Em 16 de julho de 2007 a Companhia assinou Instrumento Particular de Escritura de

Emissdo de Debéntures Conversiveis em AcOes, no valor de R$141.024, com o0s seguintes
termos e condigdes:

Data de emisséo 01 de junho de 2007

Quantidade de debéntures 1.130.000

Valor nominal unitario em reais R$124,80

Caréncia do principal 59 meses

Amortizagéo 1° de junho de 2012 e 1° de junho de 2013
Remuneracéo TILP + 2,3% a.a.

Garantia Flutuante

O valor justo do componente financeiro registrado no passivo foi calculado usando-se a
taxa de juros de mercado para um titulo de divida ndo conversivel equivalente. O valor
residual, representando o valor da opcdo de conversdao de capital, estd incluido no
patrimdnio liquido em reservas de lucros (nota 18).

Foi assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia para a subscri¢do das
debéntures na proporcéo do numero de a¢des de emissdao da COPASA que possuiam no dia
30 de julho de 2007, sendo que para subscrever 01 (uma) debénture, seria necessario que o
acionista possuisse 102 (cento e duas) acGes da COPASA. O prazo para exercer o direito de
preferéncia era de 30 dias contados a partir do dia 30 de julho de 2007, data da publicacdo
do Aviso aos Acionistas, vencido, portanto, no dia 28 de agosto de 2007. As agOes da
COPASA (CSMG3) foram negociadas ex direito de subscri¢cdo de debéntures desde o dia
31 de julho de 2007.

O periodo para opgao pela conversdo € de 02 de junho de 2008 a 31 de maio de 2012,
quando cada debénture pode ser convertida em quatro acdes ordinarias de emissdo da
Companhia, e entre 01 de junho de 2012 e 31 de maio de 2013, quando cada debénture
poderéa ser convertida em duas acdes ordinarias de nossa emissdo, ao preco de R$31,20 por
acdo, atualizado conforme os termos da escritura. Até 30 de setembro de 2011 j& foram
efetuadas as seguintes conversoes:
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Quantidade

Data Debéntures convertidas Acdes ordinarias

04/08/2008 188 752
06/03/2009 5.396 21.584
12/03/2009 973 3.892
01/04/2009 20.595 82.380
18/06/2009 2.039 8.156
02/07/2009 4.208 16.832
21/07/2009 240 960
Total 33.639 134.556

O titulo de divida conversivel reconhecido no balango patrimonial € calculado como segue:

30/09/2011 31/12/2010

Componente do passivo no inicio do periodo 134.242 134.629
Despesa financeira 8.879 11.684
Juros pagos (5.657) (12.071)
Componente do passivo ao final do periodo 137.464 134.242

O valor justo do componente do passivo do titulo de divida conversivel em 30 de setembro
de 2011 totaliza R$137.310. O valor justo é calculado utilizando-se os fluxos de caixa
descontados a uma taxa baseada na taxa do instrumento semelhante sem a opgéo converséo
de 2,8% a.a. além da TJLP.

Os recursos provenientes da 2% emissdo de debéntures foram utilizados no Plano de
Investimentos da Companhia para o periodo 2007/2010 sendo destinados a modernizacao,
ampliacdo e implantacdo de estacdes de tratamento de dgua e de esgotamento sanitario,
otimizacdo das operac@es, com melhoria no controle de reducdo de perdas e para estudos e
projetos de abastecimento de agua e servicos de esgotamento sanitario, bem como
investimentos em novas concessdes e desenvolvimento institucional.

d) Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia possui em seus contratos de empréstimos e debéntures clausulas restritivas
que obrigam o cumprimento de garantias especiais, conforme descrito abaixo:

(a) Covenants de contratos sindicalizados:

indice Limite

Exigivel total/patriménio liquido Igual ou menor que 1,0
EBITDA/servi¢o da divida Igual ou maior que 1,55
Ligacdo de &gua e esgoto/n®. funcionarios Igual ou maior que 350

(b) Covenants de contratos com a CEF - os contratos assinados originalmente com o
Unibanco, com recursos do FGTS, foram posteriormente transferidos para a gestéo da
CEF, conforme descrito no item 2 “Contrato de cessdo fiduciaria de crédito e de
vinculacéo de créditos:”, acima descritas.
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indice Limite

Exigivel total/patrimonio liquido Igual ou menor que 1,0
EBITDA/servico da divida Igual ou maior que 1,7
Liquidez corrente (ajustado) Superior a 0,9

Ligacdo de agua e esgoto/n®. funcionarios Maior que 365

(c) Covenants de contratos com 0 BNDES-BNA/BND/BNE:

indice Limite

Divida liquida/EBITDA Igual ou inferior a 3,0
EBITDA/ROL Igual ou superior a 36%
EBITDA/servico da divida Igual ou superiora 1,5

(d) Covenants de contratos com o0 BNDES/debéntures:

indice Limite

EBITDA/servico da divida Igual ou maior que 1,5
Margem EBITDA Igual ou maior que 33%
Grau de endividamento Igual ou menor que 70%

(e) Covenants de contratos com a CEF/debéntures:

indice Limite

Divida liquida/Patriménio Liquido Igual ou menor que 1,0
EBITDA/Servico da divida Igual ou maior que 1,5
Exigivel Total/Patriménio Liquido Igual ou menor que 1,0
Divida Liquida/EBITDA Igual ou menor que 3,0
EBITDA/ROL (receita op.liquida) Igual ou maior que 36%

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia ndo havia violado nenhuma das clausulas
restritivas relativas aos empréstimos e debéntures acima descritos.

13. Provisdes para Outras Obrigac6es e Encargos
As provisdes séo registradas pela Companhia com base na expectativa da Administragdo com
relacdo ao provavel desembolso de caixa. As provisdes sdo registradas como passivo circulante

ou ndo circulante em funcdo da expectativa de quando estes desembolsos de caixa irdo ocorrer.

Controladora

30/09/2011 31/12/2010
Provis0es tributarias 44.189 54.538
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 39.873 33.114
Total 84.062 87.652
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Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Provis0es tributarias 44.189 54.538
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 41.669 34.947
Total 85.858 89.485

O critério adotado pela Companhia, depois de ouvida a Procuradoria Juridica, é o de constituir
provisdo para as acdes civeis, trabalhistas, tributarias e para as obrigacdes legais consideradas
como perdas provaveis.

a) Provisdes
A movimentacao das provisdes pode ser assim demonstrada:

Controladora
Provisdes
Para contingéncias
Depositos
Civeis Traba- Tribu- judiciais/  Tribu- Total
Lhistas tarias vinculados  Tarias

31 de dezembro de 2010 18.698 15.763 418 (1.765)  54.538  87.652
Adicoes 15.798 6.096 304 (476) 1.342  23.064
Reversoes (5.824) (5.978) - - (11.691) (23.493)
Utilizagdes (2.344) (817) - - - (3.161)
30 de setembro de 2011 26.328 15.064 722 (2.241) 44189  84.062
Consolidado
Provisdes
Para contingéncias
Depositos

Civeis Traba- Tribu- judiciais/  Tribu- Total
Lhistas tarias vinculados  tarias

31 de dezembro de 2010 18.698 17.811 418 (1.980) 54.538  89.485
Adices 15.798 8.169 304 (944) 1.342  24.669
Reversdes (5.824) (7.563) - - (11.691) (25.078)
Utilizagdes (2.344) (874) - - - (3.218)
30 de setembro de 2011 26.328 17.543 722 (2.924) 44189  85.858

As utilizacGes referem-se a provisdes liquidadas ou a processos encerrados onde a
Companhia ndo obteve éxito e que foram classificados como contas a pagar.
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b) Passivos contingentes

A COPASA discute em juizo outras acdes para as quais tem expectativa de perda possivel.
Para essas acdes ndo foi constituida provisao para eventuais perdas, tendo em vista que a
Companhia considera ter sélido embasamento juridico que fundamente os procedimentos
adotados para a defesa na esfera judicial. Os processos judiciais em andamento nas
instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, nos quais a Companhia é
parte passiva, estdo assim distribuidos:

Controladora

Natureza 30/09/2011 31/12/2010

Civel (¥) 377.453 371.276
Tributaria 47.310 38.022
Total 424.763 409.298

(*) Referem-se a acOes de indenizacdes ajuizadas por terceiros que pleiteiam reparagédo
por danos materiais € morais e lucros cessantes causados a terceiros, estando
distribuidas em diversas instancias, varas judiciais e juizados especiais.

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacdes existentes na Nota Explicativa 13 das Demonstragdes Financeiras de 31
de dezembro de 2010, exceto quanto a baixa realizada em marco de 2011, devido a prescricao,
de créditos presumidos de PIS/PASEP e COFINS relativa ao exercicio de 2005, no valor de
R$11.691.

14. Participagdo nos Lucros e Resultados

O Acordo Coletivo 2008/2010, assinado em reunido de 25 de julho de 2008, determina que o
montante apurado seja distribuido de forma linear entre todos 0s empregados, em duas parcelas
de 50% cada uma, sendo a 12 parcela na folha de pagamento do més de abril e a 2° parcela na
folha de pagamento do més de outubro.

Até 30 de setembro de 2011, a Companhia provisionou R$23.420 referente a participacdo dos

empregados no resultado auferido no periodo de janeiro a setembro de 2011 (R$23.809 no
periodo de janeiro a setembro de 2010).
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15. Imposto de Renda e Contribuicao Social
a) Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio

A tributacdo sobre o lucro no Brasil inclui imposto de renda federal e contribuicdo social
sobre o lucro liquido. As aliquotas estatutarias aplicveis para o imposto de renda e
contribuicdo social sdo 25% e 9% respectivamente, o que representa uma taxa de 34% para
setembro de 2011 e 2010. Os valores reportados como despesa de imposto de renda nas
demonstracdes de resultados da controladora sdo reconciliados com as aliquotas estatutarias
COMO segue:

Controladora

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2011 2010 2011 2010
Lucro do exercicio antes dos impostos e
contribuicoes 170.565 175.832 526.057 487.605
Aliguota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa a taxa nominal (57.992) (59.783) (178.859) (165.786)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre:
(Adigdes) /exclusbes
Equivaléncia patrimonial (1.278) (1.553) (4.094) (4.629)
Realizacdo de correcdo monetaria especial (604) (772) (2.011) (2.682)
Subvencgbes governamentais 797 20 2.406 118
Outras (adi¢des) /exclusBes (7.486) (14.719) (24.223) (17.093)
Outros itens de reconciliagdo:
Juros sobre o capital proprio 14.459 19.358 41.929 53.499
Incentivos fiscais 1.642 312 3.649 2.218
Imposto de renda e contribuigéo social (50.462) (57.137) (161.203) (134.355)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (51.949) (38.217) (139.838) (109.278)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 1.487 (18.920) (21.365) (25.077)
(50.462) (57.137) (161.203) (134.355)
Aliquota efetiva 29,6% 32.5% 30,6% 27,6%
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Consolidado
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2011 2010 2011 2010
Lucro do exercicio antes dos impostos e
contribuicdes 168.197 172.965 519.452 479.271
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa a taxa nominal (57.187) (58.808) (176.614) (162.952)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre:
(Adicdes) /exclusbes
Realizacdo de correcdo monetaria especial (604) (772) (2.011) (2.682)
Subvencbes governamentais 797 20 2.406 118
Outras (adi¢des) /exclusBes (8.787) (18.304) (28.351) (21.795)
Outros itens de reconciliagdo:
Juros sobre o capital préprio 14.459 19.358 41.929 53.499
Incentivos fiscais 1.641 2.276 3.648 2.218
Imposto de renda e contribuigéo social (49.681) (56.230) (158.993) (131.594)
Imposto de renda e contribuicédo social correntes (51.966) (38.286) (139.874) (109.351)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2.285 (17.944) (19.119) (22.243)
(49.681) (56.230) (158.993) (131.594)
Aliquota efetiva 29,5% 32,5% 30,6% -27,5%

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de céalculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contabeis das demonstraces financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas
atualmente para determinacao desses créditos diferidos, sdo de 25% para o0 imposto de renda
e de 9% para a contribuicdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributdvel esteja disponivel para utilizacdo na compensacdo das diferengas
temporarias, com base em projec6es de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracGes.
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Os valores de compensagédo sdo 0s seguintes:

Controladora Consolidado
Saldos patrimoniais 30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
No realizavel a longo prazo
Montante das diferencas temporarias:
Provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa 65.921 56.360 65.921 56.360
Provisdes para obrigacdes atuariais 18.400 64.161 18.400 64.161
Provisdes dos ajustes CPC's 324.060 294.007 308.608 294.007
Provis0es tributarias 230.353 271.997 230.353 271.997
Outras provisoes temporarias diversas 9.380 7.964 26.126 9.258
Total 648.114 694.489 649.408 695.783
Imposto de renda diferido 162.029 173.622 162.352 173.946
Contribuicdo social diferida 58.330 62.504 58.447 62.620
220.359 236.126 220.799 236.566
No passivo a longo prazo
Montante das diferencas temporarias:
Resultado de varia¢fes cambiais diferidas
(sobre financiamentos) 7.624 16.003 7.624 16.003
Provisdes dos ajustes CPC's 138.678 113.836 190.448 172.211
Total 146.302 129.839 198.072 188.214
Imposto de renda diferido 36.576 32.460 49,518 47.054
Contribuic&o social diferida 13.167 11.685 17.826 16.939
49.743 44.145 67.344 63.993
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de findos em 30 de setembro
2011 de 2011

Controladora  Consolidado  Controladora Consolidado

No resultado do exercicio
1. Aumento / (reducdo) do ativo diferido

Imposto de renda diferido 2.060 2.060 (11.593) (11.594)
Contribuicéo social diferida 742 742 (4.174) (4.174)
2.802 2.802 (15.767) (15.768)
2. Reducdo / (aumento) do passivo diferido
Imposto de renda diferido 967 380 4.116 2.464
Contribuicéo social diferida 348 137 1.482 887
1.315 517 5.598 3.351

Resultado da tributacdo diferida no trimestre (1 - 2)
(Aumento) /reduco da despesa de tributacdo 1.487 2.285 (21.365) (19.119)

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacgdes existentes na Nota Explicativa 15 das Demonstragdes Financeiras de 31
de dezembro de 2010.
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16. Convénios de Cooperacgdo Técnica
O saldo liquido de convénios esta assim composto:

Controladora

A receber Adiantamento
(ativo) (passivo) Liquido

30 de setembro de 2011

Estado 211.910 (207.726) 4.184
Outros 16.288 (16.911) (623)
Total 228.198 (224.637) 3.561
31 de dezembro de 2010

Estado 221.447 (222.468) (1.021)
Outros 16.137 (16.608) (471)
Total 237.584 (239.076) (1.492)

Consolidado
A receber Adiantamento
(ativo) (passivo) Liquido

30 de setembro de 2011

Estado 470.917 (472.317) (1.400)
Outros 16.288 (16.911) (623)
Total 487.205 (489.228) (2.023)
31 de dezembro de 2010

Estado 428.943 (430.934) (1.991)
Outros 16.137 (16.608) (471)
Total 445.080 (447.542) (2.462)

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgac@es existentes na Nota Explicativa 16 das Demonstracdes Financeiras de 31

de dezembro de 2010.
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17. ObrigacOes de Beneficios de Aposentadoria

Controladora
30/09/2011 31/12/2010

Obrigacdes de longo prazo 138.445 154.509
Obrigacdes de curto prazo 11.557 7.417

150.002 161.926
ContribuicGes normais e juros 6.411 10.352
Total das obrigag0es registradas no balanco patrimonial 156.413 172.278

As movimentacdes ocorridas no passivo liquido sdo as seguintes:

Controladora

Passivo liquido em 31 de dezembro de 2010 172.278
Despesas (receitas) reconhecidas no resultado — passivo atuarial (10.199)
Despesas reconhecidas no resultado — contribuicdo Copasa 23.707
Provisdo de contribui¢cbes mensais 27.833
Atualizacdo monetaria 6.741
Amortizacdo divida (8.342)
Amortizacdo contribui¢cbes mensais (55.605)
Passivo liquido em 30 de setembro de 2011 156.413
Passivo circulante (17.968)
Passivo ndo circulante 138.445

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacGes existentes na Nota Explicativa 17 das Demonstracdes Financeiras de 31
de dezembro de 2010.

18. Patrimonio Liquido e Dividendos
(@) Capital

A quantidade total de acBes ordinarias autorizadas é de 115.300 mil de a¢des. Todas as
acOes emitidas estdo integralizadas. As a¢des ndo possuem valor nominal.

A Companhia é controlada pelo Estado de Minas Gerais, que detém 53,07% das acGes da
sociedade. Os 46,93% remanescentes das acdes sdo detidos por diversos acionistas.

A Companhia possui 370 mil a¢bes ordinarias de sua propria emissédo em tesouraria, no
valor de R$9.190, adquiridas principalmente do acionista Estado de Minas Gerais, através
de operacdes vinculadas a acertos de débitos oriundos de prestacdo de servigcos de agua e
esgoto e convénios de cooperacdo técnica. As ac¢bes sdo mantidas como "acBes em
tesouraria®. A Companhia tem o direito de reemitir essas acbes em uma data posterior.
Todas as a¢es emitidas pela Companhia foram integralizadas.

O Free Float da Companhia em 30 de setembro de 2011 é de 46,6%.
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(b) Remuneracgéo aos acionistas

Versao : 1

Nos termos do Estatuto Social, os acionistas de qualquer espécie gozam do direito de
receber dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela
diminuicdo ou acréscimo dos valores especificados nos incisos I, 1l e 111 do Artigo 202 da
Lei n°. 6.404/76. Sobre os dividendos aprovados ndo incidem juros, e 0s montantes que
ndo forem reclamados dentro do prazo de trés anos apds a data em que forem colocados a
disposicao dos acionistas prescrevem em favor da Companhia.

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou, em reunido de 25 de marco de 2011
e de acordo com deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de abril de 2009, a
distribuicdo de dividendos de 2011, sob a forma de Juros sobre o Capital Préprio, no
percentual de 35% sobre o lucro orgado.

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o crédito aos acionistas de Juros
sobre o Capital Prdprio, conforme deliberado nas seguintes reunides:

Data Valor bruto declarado Valor por acao
25/03/2011 39.420 0,34
27/06/2011 41.375 0,36
16/09/2011 42.524 0,37

123.319

Os Juros sobre o Capital Préprio declarados serdo imputados aos dividendos obrigatorios
relativos ao exercicio de 2011.

Conforme facultado no artigo 9° da Lei n°® 9.249/95, e observando-se a Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP, os juros foram contabilizados como despesas financeiras para fins de
dedutibilidade na apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo social, gerando o
beneficio fiscal de R$41.928. Para fins societarios, 0s juros sobre o capital préprio estdo
sendo apresentados a débito de lucros acumulados, no patriménio liquido.

A movimentacdo da conta de juros sobre o capital proprio a pagar pode ser assim
demonstrada:

30/09/2011  31/12/2010

Saldo inicial 66.859 53.276
Juros sobre o capital proprio propostos 123.319 224.213
Imposto de renda na fonte recolhido antecipadamente (12.742) (12.797)
Juros sobre o capital proprio pagos (137.841) (198.097)
Transferéncia para impostos a compensar - 264
Saldo de juros sobre o capital préprio no passivo circulante 39.595 66.859
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(c) Lucro por agdo

Béasico

Versao : 1

O lucro bésico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordinérias
emitidas durante o exercicio, excluindo as aclGes ordinarias compradas pela
Companhia e mantidas como a¢0es em tesouraria.

Lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade

Quantidade média ponderada de
acBes ordinarias emitidas — milhares

Lucro bésico por agdo

Lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade

Quantidade média ponderada de
ac0Oes ordindrias emitidas — milhares

Lucro basico por agéo

Diluido

Controladora

Periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
120.103 118.695 364.854 353.250
114.929 114.929 114.929 114.929

1,05 1,03 3,17 3,07
Consolidado

Periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
118.517 116.735 360.459 347.677
114.929 114.929 114.929 114.929

1,03 1,02 3,14 3,03

O lucro diluido por acéo €é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de acbes ordinarias em circulacdo, para presumir a conversdao de todas as acbes
ordinarias potenciais diluidas. A Companhia tem uma categoria de ac¢Ges ordinarias
potenciais diluidas: divida conversivel. Pressupfe-se que a divida conversivel foi
convertida em acgdes ordinarias e que o lucro liquido é ajustado para eliminar a despesa

financeira menos o efeito fiscal.
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Lucro
Lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade
Despesa financeira sobre a divida
conversivel (liquida de imposto)

Lucro usado para determinar o
lucro diluido por acédo

Quantidade média ponderada de
acOes ordinarias emitidas — milhares
Ajustes de:

Conversdo presumida de divida

conversivel — milhares
Quantidade média ponderada de
ac0Oes ordindrias para o lucro diluido
por acdo — milhares

Lucro diluido por agdo

Lucro
Lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade
Despesa financeira sobre a divida
conversivel (liquida de imposto)

Lucro usado para determinar o
lucro diluido por acéo

Quantidade média ponderada de
acBes ordinarias emitidas — milhares
Ajustes de:

Conversdo presumida de divida

conversivel — milhares
Quantidade média ponderada de
acOes ordindrias para o lucro diluido
por acdo — milhares

Lucro diluido por agdo

Controladora

Versao : 1

Periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
120.103 118.695 364.854 353.250
1.930 1.612 5.754 5.437
122.033 120.307 370.608 358.687
114.929 114.929 114.929 114.929
4.520 4.520 4.520 4.520
119.449 119.449 119.449 119.449
1,02 1,01 3,10 3,00
Consolidado

Periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010

118.517 116.735 360.459 347.677
1.930 1.612 5.754 5.437
120.447 118.347 366.213 353.114
114.929 114.929 114.929 114.929
4.520 4.520 4.520 4.520
119.449 119.449 119.449 119.449
1,01 0,99 3,07 2,96

As explicagdes referentes & essa Nota Explicativa ndo sofreram alterages significativas em
relacdo as divulgagdes existentes na Nota Explicativa 18 das Demonstragdes Financeiras de 31

de dezembro de 2010.
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19. Objetivos e Politicas de Gestéo de Risco Financeiro
(a) Gestéo de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a empréstimos a pagar, contas
a pagar e outras contas a pagar. O principal propdsito desses passivos financeiros é captar
recursos para as operacGes da Companhia. A Companhia possui empréstimos e outros
créditos, contas a receber de clientes e outras contas a receber e depo6sitos a vista e a curto
prazo, que resultam diretamente de suas operacdes.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A superintendéncia financeira da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, contando
com o suporte da diretoria executiva que presta assessoria em riscos financeiros e estrutura
de governanca em riscos financeiros apropriada para a Companhia. A diretoria executiva
fornece garantia & superintendéncia financeira da Companhia de que as atividades da
Companhia em que se assumem riscos financeiros sdo regidas por politicas e
procedimentos apropriados e que os riscos financeiros sdo identificados, avaliados e
gerenciados de acordo com as politicas da Companhia e disposic&o para risco do grupo. E
politica da Companhia ndo participar de quaisquer negociacdes de derivativos.

O Conselho de Administracdo revisa e estabelece politicas para gestdo de cada um desses
riscos o0s quais sdo resumidos abaixo:

(i) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam quatro tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial, risco de
preco de commodities e outros riscos de preco, como risco de agdes. Instrumentos
financeiros afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos a pagar, depositos e
instrumentos disponiveis para venda.

As andlises de sensibilidade nas seguintes secdes referem-se a posicdo em 30 de
setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010.

As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida, o
indice de taxas de juros fixas em relacdo taxas de juros varidveis da divida e a
proporcdo de instrumentos financeiros em moedas estrangeiras sao todos eles valores
constantes.

As andlises excluem as movimentacdes do impacto nas variaveis de mercado sobre o
valor contébil de obrigacBes de aposentadoria e pos-aposentadoria, provisdes e sobre
ativos e passivos ndo financeiros das operacdes no exterior.

A analise de sensibilidade do respectivo item da demonstracdo do resultado ¢ o efeito

das mudancas presumidas nos respectivos riscos de mercado. Tem por base os ativos e
passivos financeiros mantidos em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010.
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Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagfes nas taxas de juros de mercado. A
exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-
se, principalmente, as obrigacdes de longo prazo da Companhia sujeitas a taxas de
juros variaveis.

A Companhia estd exposta ao risco de elevacdo das taxas de juros internacionais, com
impacto nos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira com taxas de juros
flutuantes (principalmente a cesta de juros dos contratos vinculados & Unido Federal -
Bonus).

Sé&o simulados diversos cenarios levando em consideragéo refinanciamento, renovacao
de posicBes existentes e financiamentos. Com base nesses cenarios, a Companhia
define uma mudanca razoavel na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado.
Os cenéarios sdo elaborados considerando somente 0s principais ativos e passivos
financeiros.

Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros
nessa porcdo de empréstimos a pagar. Mantendo-se todas as outras varidveis
constantes, o lucro da Companhia antes da tributacdo é afetado pelo impacto sobre
empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis, como descrito a seguir.

Aumento /reducdo em Efeitos no lucro antes da
pontos base tributacéo

30/09/2011

R$ +0,5% (11.044)
R$ - 0,5% 11.044
31/12/2010

R$ +0,5% (9.484)
R$ -0,5% 9.484

A movimentagdo presumida em pontos base para a analise de sensibilidade a taxas de
juros € baseada nas taxas atualmente praticadas no ambiente de mercado, indicando
uma volatilidade significativamente mais elevada do que em exercicios anteriores.

Risco cambial

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de cambio. A exposicdo da
Companhia ao risco de variagfes nas taxas de cdmbio refere-se principalmente as
operacOes de importacdo de equipamentos, aplicacdes financeiras e empréstimos e
financiamentos, basicamente com relacdo ao dolar dos Estados Unidos.
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Os financiamentos em moeda estrangeira sdo destinados a obras especificas de
melhoria e ampliacdo dos sistemas de abastecimento de dgua e de coleta e tratamento
de esgotamento sanitario. A Companhia ndo possui instrumentos de protecdo quanto a
exposicdo dos riscos cambiais.

A exposicdo da Companhia em moeda estrangeira, representada pelo seu
endividamento em dolares dos Estados Unidos da América, totalizava R$58.193 em
30 de setembro de 2011 (R$54.459 em 31 de dezembro de 2010), 2,4% de seu
endividamento total (2,6% em 31 de dezembro de 2010). A Companhia mantém, em
30 de setembro de 2011, caugdo de R$28.575 (R$24.639 em 31 de dezembro de 2010)
como garantia de parte dos financiamentos em moeda estrangeira (Nota 12).

Sensibilidade a taxa de cambio
A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variacao cabivel que possa ocorrer na

taxa de cambio do US$, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, do lucro da
Companhia antes da tributacdo e do patrimonio da Companhia.

Variacdo na taxa US$ Efeito no lucro antes da tributacio
30/09/2011 +20% (11.400)
- 20% 11.400
+10% (5.700)
-10% 5.700
31/12/2010 +20% (10.780)
- 20% 10.780
+10% (5.390)
-10% 5.390

(if) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao
prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicbes
financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos financeiros.
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Contas a receber

O risco de crédito do cliente esta sujeito aos procedimentos, controles e politica
estabelecida pela Companhia em relacdo a esse risco. Os limites de credito séo
estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificagao.
Parte substancial das vendas é pulverizada entre um grande ndmero de clientes. No
caso desses clientes, o risco de crédito € minimo devido a pulverizacdo da carteira e
aos procedimentos de controle, que monitoram esse risco. Os créditos de liquidacao
duvidosa estdo adequadamente cobertos por provisdo para fazer face a eventuais
perdas na sua realizacdo.

Instrumentos financeiros e depositos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela
Tesouraria da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida. Os recursos
excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente.
Para bancos e instituicdes financeiras, os recursos da Companhia sdo aplicados
substancialmente em titulos de entidades independentemente classificadas com
"rating" minimo "A".

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou com perda do
valor recuperavel pode ser avaliada mediante referéncia as classificagcbes externas de
crédito ou as informacd@es histdricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes.

Controladora
30/09/2011 31/12/2010

Conta-corrente, depdsitos bancarios e aplicagdes
financeiras de curto prazo

AAA 184.816 50.501
AA 87.493 3.248
BBB 38.072 22.044
310.381 75.793

Consolidado

30/09/2011 31/12/2010

Conta-corrente, depositos bancérios e aplicacbes
financeiras de curto prazo

AAA 186.220 52.360
AA 87.493 3.248
BBB 38.072 22.044

311.785 77.652
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(iii) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente.

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa e titulos e valores
mobiliarios suficientes e capacidade de liquidar posi¢des de mercado.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de
caixa esperado e caixa e equivalentes de caixa (Nota 06). Geralmente, isso é realizado
em nivel local nas empresas operacionais da Companhia, de acordo com a pratica e 0s
limites estabelecidos pela Companhia. Esses limites variam por localidade para levar
em consideracao a liquidez do mercado em que a entidade atua. Além disso, a politica
de gestdo de liquidez da Companhia envolve a projecdo de fluxos de caixa e a
consideracao do nivel de ativos liquidos necessarios para alcancar essas proje¢des, 0
monitoramento dos indices de liquidez do balanco patrimonial em relacdo as
exigéncias reguladoras internas e externas e a manutencao de planos de financiamento
de divida.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros a serem liquidados pelo valor liquido,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco
patrimonial em relacdo a data contratual do vencimento. Os valores apresentados na
tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados. Os saldos devidos em até
12 meses sdo iguais aos saldos a transportar, uma vez que o impacto do desconto ndo é

significativo.
Faixas de vencimento (i)
Ematée 01 Entre0le Entre03e Acimade
ano 03 anos 05 anos 05 anos
Em 30 de setembro de 2011
Amortizagdo 60.117 664.756 399.715 855.548
Juros 635.587 237.575 150.897 227.991
Empréstimos e financiamentos 695.704 902.331 550.612  1.083.539
Fornecedores e outras obrigacdes 161.645 37.271 36.468 78.071
Em 31 de dezembro de 2010
Amortizacdo 238.629 699.055 402.043 765.549
Juros 151.415 230.202 138.493 211.229
Empréstimos e financiamentos 390.044 929.257 540.536 976.778
Fornecedores e outras obrigacoes 151.982 43.082 25.863 64.659

(i) A analise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto, ndo estdo
incluidas as obrigacOes legais e estatutarias como impostos, dividendos, juros sobre capital
préprio, previdéncia complementar, provisdes etc.
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A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

A tabela a seguir apresenta as garantias dadas pela COPASA nos contratos de

financiamentos.

Garantia

Instituicdo (receita vinculada) 30/09/2011  31/12/2010

CEF até 1998 e Tesouro

Nacional 10% dos recebiveis 22.188 45.071

CEF 2003, 2004, 2007, Vinculacdo da receita igual a 3 vezes o

2008 e 2009 servico da divida mensal 11.234 10.281

Unibanco 2002 e contratos R$17 MM corrigidos anualmente pelo

sindicalizados 2004 IPCA, desde 04/07/06 21.956 20.544

Contratos sindicalizados Il R$15,3 MM corrigidos mensalmente

— 2006 pelo IPCA, desde 04/07/06 19.760 18.489

BNDES 2004 (I emissdo R$18 MM corrigidos anualmente pelo

de debéntures) 300 MM IPCA, desde 01/02/09 20.115 18.973

BNDES 2007 (11l emissdio  R$18 MM corrigidos anualmente pelo

de debéntures) 450 MM IPCA, desde 12/12/07 21.215 21.215
R$26 MM corrigidos anualmente pelo

BNDES PAC 2007/2008 IPCA, desde 20/05/08 30.907 29.006
R$7 MM corrigidos anualmente pelo

BNDES 181 MM IPCA, desde 22/04/10 7.498 7.000

BNDES debéntures R$26 MM corrigidos anualmente pelo

simples 740 MM IPCA, desde 01/07/10 34.203 32.000
Vinculagio da receita igual a 4,5% do

BNDES 288 MM saldo devedor das debéntures 12.960 -

(b) Gestéo de risco de capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e uma razéo de capital livre de problemas a
fim de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancgas nas
condi¢des econdbmicas. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o0 Grupo pode ajustar
0 pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles, ou emitir novas a¢oes.

N&o houve alteracbes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os periodos
findos em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010.

Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base nos
indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros. O indice de alavancagem
financeira corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo emprestimos de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimdnio
liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Em 2011, a estratégia da Companhia, que ficou inalterada em relacdo a de 2010, foi a de
manter os indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros inferior a 100%. Os
indices de exigivel total dividido pelo patriménio liquido em 30 de setembro de 2011 e 31
de dezembro de 2010 podem ser assim sumariados:
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Total dos empréstimos (Nota 12)

Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 06)
Divida liquida

Total do patriménio liquido

Total do capital

indice de alavancagem financeira - %

indice de capital de terceiros - %

Total dos empréstimos (Nota 12)

Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 06)
Divida liquida

Total do patriménio liquido

Total do capital

indice de alavancagem financeira - %

indice de capital de terceiros - %

(c) Estimativa do valor justo

ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

Controladora

30/09/2011 31/12/2010
2.437.185 2.110.172
(310.381) (75.793)
2.126.804 2.034.379
4.425.863 4.184.328
6.552.667 6.218.707
32 33
48 49
Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
2.437.185 2.110.172
(311.785) (77.652)
2.125.400 2.032.520
4.459.325 4.222.185
6.584.725 6.254.705
32 32
48 48

Versao : 1

A Companhia ndo possui ativos ou passivos financeiros, mensurados ao valor justo. Os
ativos e passivos financeiros da Companhia, conforme divulgado na Nota 03 (i e j) séo
classificados como empréstimos e recebiveis e reconhecidos pelo custo amortizado.
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20. Receitas

Versao : 1

As receitas operacionais auferidas pela Companhia nos exercicios findos em 30 de setembro
de 2011 e de 2010 estdo apresentadas abaixo:

Receita de prestacao de servico de
agua e esgoto
Receita de construcao

Total faturamento
Impostos sobre vendas
Outras deducdes

Receita liquida

Receita de prestacao de servico de
agua e esgoto

Receita de venda de produtos
Receita de construcao

Total faturamento
Impostos sobre vendas
Outras deducdes

Receita liquida

Controladora

Periodos de trés meses

findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
742.345 671.276 2.095.742 1.935.042
162.501 251.281 507.426 672.588
904.846 922557 2.603.168 2.607.630
(67.451) (61.035)  (190.778) (175.895)
(13.142) (11.440) (33.279) (33.471)
824.253 850.082 2.379.111 2.398.264

Consolidado

Periodos de trés meses

findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
746.682 674559 2.106.113  1.943.766
527 367 1.291 818
162.501 251.281  507.426 672.588
909.710 926.207 2.614.830  2.617.172
(68.054) (61.478) (192.216)  (177.000)
(13.175) (11.473)  (33.325) (33.503)
828.481 853.256 2.389.280  2.406.669
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21. Despesas por Natureza

Controladora
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
Salarios e encargos 219.557 185.849 599.913 548.794
Materiais 24.731 22.364 73.368 68.060
Servigos de terceiros 122.920 111.931 334.982 327.433
Gerais 24.308 24.432 65.910 61.849
DepreciacOes e amortizacGes 75.396 65.358 222.366 197.748
Contas incobraveis 11.166 13.554 31.342 39.312
Provisdes para perdas 747 743 1.440 743
Custos de construcédo 159.182 245.086 497.329 653.819
ProvisOes para contingéncias 9.094 34.706 23.540 43.290
Equivaléncia patrimonial 4.158 3.687 12.439 13.615
Participagdo empregados nos lucros 8.353 10.248 23.420 23.809
Outros 7.352 4.970 26.986 15.634
Despesas operacionais 666.964 722.928 1.913.035 1.994.106
(-) Creditos tributéarios (18.112) (12.401) (50.413) (36.619)
Despesas operacionais liquidas 648.852 710.527 1.862.622 1.957.487
Custos 476.978 526.218 1.388.959 1.490.802
Despesas 171.874 184.309 473.663 466.685
Consolidado

Periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses

findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
Salérios e encargos 221.421 187.645 605.131 554.056
Materiais 25.086 22.761 74.767 69.194
Servicos de terceiros 125.679 113.495 341.055 334.420
Gerais 25.252 25.048 67.808 63.426
DepreciacOes e amortizacOes 78.448 68.483 230.624 207.072
Contas incobraveis 11.421 13.761 32.097 39.675
ProvisOes para perdas 747 743 1.440 743
Custos de construcédo 159.182 245.086 497.329 653.819
ProvisOes para contingéncias 9.802 34.821 25.560 43.752
Participacdo empregados nos lucros 8.353 10.248 23.420 23.809
Outros 8.025 6.280 28.339 19.930
Despesas operacionais 673.416 728.371 1.927.570 2.009.896
(-) Créditos tributarios (18.284) (12.534) (50.865) (36.976)
Despesas operacionais liquidas 655.132 715.837 1.876.705 1.972.920
Custos 482.390 531.303 1.403.156 1.496.859
Despesas 172.742 184.534 473.549 476.061
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22. Despesas com Beneficios e Empregados

Salérios

Custos previdenciarios

FGTS

Contribuicéo para plano de penséo
Programa de alimentacéo
Programa de saude

Outros beneficios

Total

Numero de empregados (ndo
revisado)

Salérios

Custos previdenciarios

FGTS

Contribuicéo para plano de penséo
Programa de alimentacéo
Programa de saude

Outros beneficios

Total

Numero de empregados (ndo
revisado)

Controladora

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
121.679 101.561 335.505 298.512
36.422 32.688 103.841 96.407
13.591 6.398 31.532 29.002
7.857 8.596 23.707 24 451
24.844 22.069 66.851 62.354
11.201 10.974 28.434 28.557
3.963 3.563 10.043 9.511
219.557 185.849 599.913 548.794
11.481 11.421 11.481 11.421

Consolidado

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

Periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
123.157 102.990 339.636 302.602
36.636 32.934 104.462 97.183
13.652 6.462 31.740 29.210
7.857 8.596 23.707 24.451
24.890 22.105 66.979 62.471
11.222 10.987 28.485 28.598
4.007 3.571 10.122 9.541
221421 187.645 605.131 554.056
11.715 11.600 11.715 11.600

Versao : 1
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23. Receitas e Despesas Financeiras

A variacdo verificada no resultado financeiro do 3° trimestre de 2011, em relacdo a igual
periodo de 2010 esta assim representada:

Controladora
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
Juros ativos 6.003 12.078 20.624 48.688
Ganho real em aplicacGes financeiras 7.287 3.360 14.701 20.067
Receita de variagdo monetaria e
cambial 6.609 3.870 22.969 17.197
Capitalizacdo de ativos
financeiros/outros 4.740 3.869 11.472 11.383
Total de receita 24.639 23.177 69.766 97.335
Juros sobre financiamentos (38.731) (25.684)  (99.820) (84.969)
Despesa de variagdo monetaria e
cambial (9.442) (3.284)  (25.339) (23.753)
Outras despesas (779) (431) (2.899) (2.796)
Total de despesa (48.952) (29.399) (128.058) (111.518)
Resultado financeiro (24.313) (6.222)  (58.292) (14.183)

Consolidado

Periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses

findos em 30 de setembro de

2011 2010 2011 2010
Juros ativos 6.061 12.131 20.783 48.835
Ganho real em aplicacGes financeiras 7.299 3.363 14.742 20.074
Receita de variacdo monetaria e
cambial 4.597 2.675 17.635 13.975
Capitalizacdo de ativos
financeiros/outros 5.990 4.128 13.100 12.683
Total de receita 23.947 22.297 66.260 95.567
Juros sobre financiamentos (38.730) (25.739)  (99.820) (85.027)
Despesa de variagdo monetéaria e
cambial (9.443) (3.284)  (25.339) (23.753)
Outras despesas (852) (496) (3.062) (3.054)
Total de despesa (49.025) (29.519) (128.221) (111.834)
Resultado financeiro (25.078) (7.222) (61.961) (16.267)
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24. TransacOes com Partes Relacionadas

A Companhia é controlada pelo Estado de Minas Gerais, que detém 53,07% das acdes da

sociedade. Os 46,93% remanescentes das acoes sdo detidos por diversos acionistas.

Além do saldo a pagar a CEMIG, demonstrado na Nota 11, e os convénios descritos na Nota
16, as demais transacdes com partes relacionadas resumem-se, basicamente, aquelas efetuadas
com o Estado de Minas Gerais e as subsidiérias. Os saldos e opera¢fes mais relevantes sdo

como seqgue:

Ativo

Circulante
Clientes
Valores faturados
Convénios

Nao circulante
Empréstimos

Investimentos
Total do ativo

Passivo
Circulante
Juros sobre capital proprio
Né&o circulante
Provisdo para perdas em
investimentos
Total do passivo

Resultado

Receitas de servico de agua e
esgotamento sanitario
Receitas de variacdes
monetarias

Receitas de servigo de agua e
esgotamento sanitario
Receitas de varia¢oes
monetarias

Controladora

30/09/2011

Subsidiarias Outras
Aguas Servicos Estado

Minerais Copanor Irrigacao Total MG
- - - - 14.823
- - - - 4.184
53.683 16.851 1.670 72.204 -
1 1 1 3 -
53.684 16.852 1.671 72.207 19.007
- - - - 22.640
26.507 13.000 889 40.396 -
26.507 13.000 889  40.396 22.640

Periodos de trés meses findos em 30 de setembro de

2011
- - - - 23.383
1.541 422 49 2.012 -
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de
2011
- - - - 65.857
4.042 1.156 136 5.334 -

Versao : 1
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31/12/2010
Subsidiérias Outras
Aguas Servicos Estado
Minerais Copanor Irrigacéo Total MG
Ativo
Circulante
Clientes
Valores faturados - - - - 9.780
Né&o circulante
Empréstimos 43.441 14.916 1.613 59.970 -
Investimentos 1 1 1 3 -
Total do ativo 43.442 14.917 1.614 59.973 9.780
Passivo
Circulante
Convénios - - - - 1.021
Juros sobre capital préprio - - - - 35.958
Né&o circulante
Provisédo para perdas em
investimentos 15.443 11.484 1.030 27.957 -
Total do passivo 15.443 11.484 1.030 27.957 36.979
Resultado
Periodos de trés meses findos em 30 de setembro de
2010
Receitas de servico de agua e
esgotamento sanitario - - - - 22.477
Receitas de variagoes
monetarias 896 256 41 1.193 -
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de
2010
Receitas de servico de agua e
esgotamento sanitario - - - - 60.875
Receitas de variacdes
monetérias 2.437 667 117 3.221 -

Os saldos e operacbes com partes relacionadas sdo realizados a pregos e condicOes
considerados pela Administragdo como compativeis com os praticados no mercado,
excetuando-se a forma de liquidacdo financeira, que podera acontecer através de negociagdes
especiais (encontro de contas). Os contratos de matuo com as subsidiarias tém remuneragéo de
101% do CDI.

» Fornecimento de energia
A Companhia é um dos principais consumidores de energia elétrica do Estado de Minas
Gerais, sendo a energia fornecida principalmente pela CEMIG, controlada pelo nosso maior

acionista, o Estado de Minas Gerais. A Companhia possui mais de 300 contratos de energia
elétrica, sendo que cada um é especifico de uma unidade consumidora, conforme Nota 11.
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» Contratos de financiamento com o BDMG

A Companhia celebrou diversos contratos de financiamento com o BDMG no curso normal
de nossos negacios.

» Contratos com a CODEMIG

A Companhia assinou com a CODEMIG, no dia 22 de marco de 2006, protocolo de
intencdes de cooperacdo técnica e, em 30 de setembro de 2006, um contrato de
arrendamento para assumir os direitos minerarios das dguas minerais de Araxa, Cambuquira,
Caxambu e Lambari, conforme Nota O1.

» Garantia do Estado de Minas Gerais em contratos da Companhia com a Uniéo

Os contratos abaixo relacionados descrevem garantias prestadas pelo Estado de Minas
Gerais em contratos envolvendo a Companhia e a Unido:

Contrato Particular de Confissdo e Composicdo de Dividas com Unido de 20 de janeiro de
1994: em caso de inadimpléncia contratual, a Uni&o ficou autorizada pelo Estado de Minas
Gerais a: (i) compensar quaisquer guantias com recursos de receitas proprias e quotas de
determinados tributos, em quantias suficientes para liquidagéo de referida inadimpléncia; e
(i) requerer a transferéncia de recursos existentes nas contas de centralizacdo de receitas
préprias do Estado de Minas Gerais mantidas junto a uma determinada instituicao financeira,
em quantias suficientes para liquidacdo de referida inadimpléncia. Em 30 de setembro de
2011, o saldo em aberto desses contratos é de R$87.359, conforme Nota 12.

Contrato de Confissdo e Consolidacdo de Divida com a Unido de 05 de agosto de 1998: o
Estado de Minas Gerais cedeu e transferiu a Unido, créditos que foram feitos a sua conta de
depositos provenientes das receitas de determinados tributos, até o limite suficiente para
pagamento das prestacdes e demais encargos devidos em cada vencimento. Em 30 de
setembro de 2011, o saldo em aberto desses contratos é de R$58.193, conforme Nota 12.

» Remuneracao do pessoal-chave da administracéo
O pessoal-chave da administracdo inclui os Conselheiros e Diretores, membros do Comité

Executivo e o chefe de Auditoria Interna. A remuneracdao paga ou a pagar ao pessoal-chave
da administracdo, por servicos de empregados esta apresentada a seguir:

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2011 2010 2011 2010
Saléarios e outros beneficios de
curto prazo, a empregados 1.281 705 3.436 2.468
Beneficios pos-emprego - 29 - 57
1.281 734 3.436 2.525
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25.

26.

Prestacdo de Servicos Publicos de Agua e Esgoto em Belo Horizonte

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacgdes existentes na Nota Explicativa 25 das Demonstragdes Financeiras de 31
de dezembro de 2010.

Compromissos
A Companhia assinou contratos para construcdo de novos empreendimentos, em que as

obrigagdes sdo contabilizadas a medida que os servigos sdo executados. Listamos a seguir 0s
principais contratos com empreiteiros e fornecedores em aberto em 30 de setembro de 2011.:

Data da Prazo em

Contratado Valor Assinatura dias (1)

Construtora Andrade Gutierrez S.A. 186.404 25/08/2011 1.080
Egesa Engenharia S/A. 42121 13/09/2010 1.080
SONEL Soc. Nacional Elétrica Hidr. Ltda. 23.650 11/08/2010 540
Construtora R. Fonseca 22.731 30/06/2009 1.080
Infracon Engenharia e Comércio Ltda. 21.596 05/09/2011 360
Consorcio Ecosan 19.642 01/10/2010 600
Socienge Construcdes Ltda. 16.707 05/02/2010 840
Prefisan Ltda. 13.675 24/05/2010 720
Concremat Engenharia Ltda. 13.632 03/05/2010 720
CFL — Construtora Ferreira Lima Ltda. 7.509 08/02/2011 720

1) Contados a partir da data fixada na primeira ordem de servico.

Na renovacdo ou revisdo de alguns contratos de concessdes, a Companhia assumiu
compromissos de participar financeiramente de obras de esgotamento sanitario e de tratamento
de fundos de vales, a serem executadas pelas prefeituras. Das obras executadas, aquelas
pertencentes aos logradouros publicos (canalizacdo de corregos, avenidas sanitarias) séo
tratadas como ativos intangiveis sob o titulo ‘direito de exploracdo de concessdes’, e
amortizadas no prazo remanescente da concessdo. Os interceptores de esgoto sdo incorporados
ao intangivel da Companhia.

Os principais valores compromissados estéo relacionados aos seguintes municipios:

Valores

Municipios Empenhados Realizados % realizacdo

Betim 80.286 73.521 91,57
Belo Horizonte 261.140 26.870 10,29
Contagem 82.319 82.319 100,00
Montes Claros 121.941 61.319 50,29
Ribeirdo das Neves 86.411 70.977 82,14
Teofilo Otoni 54.360 - -

Versao : 1
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217,

28.

Politica de Seguros

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracGes significativas em
relacdo as divulgacgdes existentes na Nota Explicativa 27 das Demonstragdes Financeiras de 31
de dezembro de 2010.

Exigibilidade do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos -
ICMS

De acordo com a Lei Estadual n® 9.944, de 20 de setembro de 1989, e o Decreto Estadual n°
38.104/96, a Companhia passou a ser contribuinte do ICMS, em regime especial, incidente
sobre o fornecimento de agua canalizada, tendo efetuado o recolhimento de tal imposto nos
anos de 1989 a 1991. Em 1991, a Companhia suspendeu o referido recolhimento em
decorréncia de decisdo liminar no ambito da Acdo Direta de Inconstitucionalidade (ADIN) n°
567-7, que determinou que tal cobranca necessitaria de lei especifica que a instituisse. A
referida ADIN foi declarada prejudicada por perda de objeto, e esta questdo foi pacificada pelo
Supremo Tribunal Federal, através da Acao Direta de Inconstitucionalidade n°® 2.224, publicada
em 21 de marco de 2007, cuja decisdao definiu que o fornecimento de agua tratada a
consumidores finais constitui prestacdo de servico publico essencial, por expressa
determinacéo constitucional. Entretanto, como o mérito da acdo ainda ndo foi julgado, e muito
embora existam manifestacbes do STF e do STJ, bem como reiterado entendimento da
jurisprudéncia mineira, no sentido de que nao haveria incidéncia do ICMS no fornecimento de
agua potavel por empresas concessionarias desse servico publico, até o presente momento ndo
h& um entendimento definitivo do Poder Judiciario. Em razao da suspensdo do recolhimento, o
valor do referido imposto ndo esta atualmente inserido no célculo de tarifas da Companhia, ndo
sendo cobrado dos clientes e, tampouco, repassado ao Governo Estadual bem como inexiste
qualquer autuacédo por parte da Fazenda Estadual que justifique constituicdo de provisao para o
referido imposto.

Versao : 1
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério Sobre a Revisédo de Informagdes Trimestrais

Aos
Administradores e Acionistas da
Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia de Saneamento de Minas Gerais -
COPASA, contidas no Formulario de Informag8es Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstra¢c@es do resultado para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data e das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses
findos naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

A administragéo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim
como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao tenham sido elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21, aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermedidrias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo tenham sido elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme mencionado na Nota Explicativa 28, a partir de 20 de setembro de 1989, a Companhia passou a ser contribuinte, em regime
especial, do imposto sobre circulacdo de mercadorias e servicos — ICMS, relativamente ao fornecimento de dgua tratada. De acordo
com a opinido de seus assessores juridicos, para consecuc¢éo da referida cobranca seriam necessarios atos norativos especificos
regulamentando o assunto. Até o presente momento, ndo ha nenhuma defini¢éo por parte do Poder Executivo Estadual quanto aos
critérios de calculo e exigéncia de cobranca do referido imposto; bem como, este néo € inserido no célculo de tarifas da Companhia.
Consequentemente, o referido imposto ndo vem sendo cobrado dos consumidores e também ndo vem sendo provisionado pela
Companhia ou repassado ao Governo Estadual.

Outros assuntos
Informag0@es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administracéo, cuja apresentacdo nas
informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaborac¢édo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo tenham sido elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de acordo as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Belo Horizonte (MG), 25 de outubro de 2011.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S/S
CRC 2SP015199/0-6-F-MG

Flavio de Aquino Machado
Contador CRC - 1MG 065.899/0-2
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