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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 775.144
Preferenciais 1.192.089
Total 1.967.233

Em Tesouraria

Ordinarias 30
Preferenciais 122
Total 152
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acéo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 20/04/2017 Dividendo 25/05/2017 Ordinéria 0,01755

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 20/04/2017 Dividendo 25/05/2017 Preferencial 0,01755

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 20/04/2017 Juros sobre Capital Proprio 25/05/2017 Ordinaria 0,03049

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinéria 20/04/2017 Juros sobre Capital Proprio 25/05/2017 Preferencial 0,03049

e Extraordinaria

Reunido do Conselho de 05/05/2017 Dividendo 25/05/2017 Ordinéria 0,06777

Administracao

Reunido do Conselho de 05/05/2017 Dividendo 25/05/2017 Preferencial 0,06777

Administracao

Reuniao do Conselho de 07/08/2017 Dividendo 25/09/2017 Ordinéria 0,05205

Administracao

Reunido do Conselho de 07/08/2017 Dividendo 25/09/2017 Preferencial 0,05205

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 5.343.607 4.099.579
1.01 Ativo Circulante 1.324.882 776.479
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 216.246 72.086
1.01.02 AplicagBes Financeiras 789.045 505.531
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 789.045 505.531
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 789.045 505.531
1.01.03 Contas a Receber 237.701 151.817
1.01.03.01 Clientes 237.701 146.897
1.01.03.01.01 Consumidores e Revendedores 237.701 146.897
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 4.920
1.01.03.02.01 Contas a Receber de Partes Relacionadas 0 4.920
1.01.06 Tributos a Recuperar 69.074 44.346
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 69.074 44.346
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compensaveis 68.370 23.378
1.01.06.01.02 Qutros Tributos Compensaveis 704 20.968
1.01.07 Despesas Antecipadas 3.329 683
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 9.487 2.016
1.01.08.03 Outros 9.487 2.016
1.01.08.03.02 Instrumentos Financeiros Derivativos 5.964 0
1.01.08.03.03 Outros Créditos 2.838 1.373
1.01.08.03.04 Caucdes e Depdsitos vinculados 670 643
1.01.08.03.05 Adiantamentos a Fornecedores 15 0
1.02 Ativo N&o Circulante 4.018.725 3.323.100
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 294.766 177.942
1.02.01.03 Contas a Receber 13.075 13.075
1.02.01.03.01 Clientes 13.075 13.075
1.02.01.06 Tributos Diferidos 145.608 159.665
1.02.01.06.04 Tributos a Recuperar 145.608 159.665
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 136.083 5.202
1.02.01.09.04 Cauc8es e Depositos Vinculados 135.009 4.465
1.02.01.09.06 Outros Tributos Compenséaveis 531 698
1.02.01.09.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 452 0
1.02.01.09.09 Outros Créditos 91 39
1.02.02 Investimentos 639.306 0
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 639.306 0
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 639.306 0
1.02.03 Imobilizado 3.041.057 3.089.307
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.913.875 2.946.768
1.02.03.01.01 Imobilizado em Servigo 2.916.557 2.949.450
1.02.03.01.02 Obrigag6es Especiais -4.781 -4.781
1.02.03.01.03 Imoveis Destinados a Uso Futuro 2.099 2.099
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 686 600
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 126.496 141.939
1.02.04 Intangivel 43.596 55.851
1.02.04.01 Intangiveis 43.596 55.851
1.02.04.01.02 Uso do Bem Publico 32.964 34.973
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
1.02.04.01.04 Outros Intangiveis 10.632 20.878

PAGINA: 4 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 5.343.607 4.099.579
2.01 Passivo Circulante 1.704.776 827.945
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 22.605 22.271
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 22.605 22.271
2.01.02 Fornecedores 572.913 411.782
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 572.913 411.782
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 100.506 63.404
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 98.887 61.087
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 93.297 49.220
2.01.03.01.02 Outros Tributos a Pagar 5.590 11.867
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 1.530 1.857
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 89 460
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 973.972 255.776
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 923.914 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 923.914 0
2.01.04.02 Debéntures 49.626 255.461
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 432 315
2.01.05 Outras Obrigacgtes 33.001 73.141
2.01.05.02 QOutros 33.001 73.141
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.564 52.569
2.01.05.02.06 Encargos Setoriais 19.916 18.227
2.01.05.02.07 Passivos Ambientais 1.665 1.562
2.01.05.02.08 Obrigacdes de Aquisicbes 4.833 0
2.01.05.02.09 Outras Obrigagbes 5.023 783
2.01.06 Provisdes 1.779 1571
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.779 1571
2.01.06.01.05 ProvisGes para Processos Judiciais e Outros 1.779 1.571
2.02 Passivo Néo Circulante 2.075.357 1.693.535
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.494.374 1.190.794
2.02.01.02 Debéntures 1.494.017 1.190.461
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 357 333
2.02.02 Outras Obrigacgtes 93.215 36.965
2.02.02.02 Outros 93.215 36.965
2.02.02.02.05 Obrigacdes de Aquisi¢cbes 57.874 0
2.02.02.02.07 Obrigacdes com Entidade de Previdéncia Privada 9.604 7.981
2.02.02.02.09 Encargos Setoriais 12.423 16.769
2.02.02.02.10 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 261 154
2.02.02.02.11 Passivos Ambientais 8.957 8.276
2.02.02.02.13 Outras Obrigagbes 4.096 3.785
2.02.03 Tributos Diferidos 413.864 393.757
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 413.864 393.757
2.02.04 Provisdes 73.904 72.019
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 73.904 72.019
2.02.04.01.05 Provis@es para Processos Judiciais e Outros 73.904 72.019
2.03 Patrimdnio Liquido 1.563.474 1.578.099
2.03.01 Capital Social Realizado 416.646 416.646
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2.03.02 Reservas de Capital 198.294 198.072
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 186.570 186.570
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 2.319 2.097
2.03.02.07 Remuneracgéo das Imobilizagbes em Curso 9.405 9.405
2.03.04 Reservas de Lucros 73.320 107.953
2.03.04.01 Reserva Legal 73.425 73.425
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 34.528
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -105 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 62.015 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 815.903 858.717
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -2.704 -3.289
2.03.08.01 Ajustes de Avaliagao Atuarial -3.289 -3.289
2.03.08.02 Hedge de Fluxo de Caixa 585 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 397.761 1.198.531 402.424 1.197.637
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -330.109 -736.197 -224.419 -679.599
3.02.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda -182.608 -293.978 -84.124 -257.638
3.02.03 Encargos do uso do Sistema de Transmisséo e Conexao -30.766 -90.005 -27.729 -83.024
3.02.04 Taxa de Fiscalizagao -1.694 -5.084 -1.715 -5.144
3.02.05 Compensacéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos -13.867 -39.599 -14.509 -56.261
3.02.07 Pessoal e Administradores -24.766 -79.692 -26.270 -72.893
3.02.08 Entidade de Previdéncia Privada -1.012 -3.146 -358 -671
3.02.09 Servicos de Terceiros -27.853 -65.300 -26.936 -66.331
3.02.10 Material -2.302 -8.698 -1.825 -5.590
3.02.12 Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 2.616 -2.755 0 0
3.02.13 Provisdo para Processos Judiciais e Outros, Liquida -909 -1.150 615 -822
3.02.16 Depreciagao e Amortizagao -42.423 -120.717 -36.509 -117.324
3.02.17 Qutras Receitas e Despesas -4.525 -26.073 -5.059 -13.901
3.03 Resultado Bruto 67.652 462.334 178.005 518.038
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 10.105 9.467 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 10.105 9.467 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 77.757 471.801 178.005 518.038
3.06 Resultado Financeiro -25.731 -88.640 -29.697 -100.901
3.06.01 Receitas Financeiras 29.810 68.747 24.754 70.685
3.06.02 Despesas Financeiras -55.541 -157.387 -54.451 -171.586
3.06.02.01 Despesas Financeiras -56.849 -158.045 -53.929 -180.368
3.06.02.02 Variagdes Cambiais, Liquidas 1.308 658 -522 8.782
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 52.026 383.161 148.308 417.137
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -14.082 -128.239 -50.462 -141.721
3.08.01 Corrente -12.101 -94.367 -36.988 -104.430
3.08.02 Diferido -1.981 -33.872 -13.474 -37.291
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 37.944 254,922 97.846 275.416
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016

3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 37.944 254.922 97.846 275.416

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,01929 0,12958 0,04973 0,13999

3.99.01.02 PN 0,01929 0,12958 0,04973 0,13999

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,01867 0,12545 0,04836 0,13614

3.99.02.02 PN 0,01867 0,12545 0,04836 0,13614
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/07/2016 & 30/09/2016 01/01/2016 & 30/09/2016
4.01 Lucro Liquido do Periodo 37.944 254.922 97.846 275.416
4.02 Outros Resultados Abrangentes -414 585 0 0
4.02.01 Ganhos néo Realizados em Operagdes de Hedge de Fluxo de Caixa Originados no -1.968 942 0 0
Periodo
4.02.02 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos Sobre Hedge de Fluxo de Caixa 669 -321
4.02.03 Ganhos Realizados em Operagdes de Hedge de Fluxo de Caixa no Periodo 1.341 -55
4.02.04 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Sobre Realizacdo de Headge de Fluxo de -456 19
Caixa
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 37.530 255.507 97.846 275.416
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 581.626 462.757
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 517.552 542.168
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 254.922 275.416
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 128.794 115.316
6.01.01.04 Amortizacao do Uso do Bem Publico (UBP) 2.009 2.008
6.01.01.05 Variagdo Monetéaria / Cambial -3.437 23.768
6.01.01.06 Provisao para Créditos de Liquida¢éo Duvidosa 2.755 0
6.01.01.08 Provisdo para Processos Judiciais e Outros, Liquida 3.873 822
6.01.01.09 Perdas ndo Realizadas em Operacdes de Hedge 549 0
6.01.01.10 Custo de Empréstimos e Debéntures (Encargos de Dividas), 159.789 147.296
Liguido de Juros Capitalizados
6.01.01.11 Despesas com Fundo de Penséao 2.613 610
6.01.01.12 Receita de Aplicagdo Financeira em Investimentos de Curto -63.221 -60.477
Prazo
6.01.01.13 Tributos e Contribui¢cdes Sociais Diferidos 33.872 37.291
6.01.01.14  Acdes e Opgoes de Ac¢des Outorgadas 222 118
6.01.01.15 Baixa de Bens do Ativo 4.279 0
6.01.01.16 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -9.467 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 189.848 325.020
6.01.02.01 Consumidores, Revendedores, Concessionarias e -93.559 -118.263
Permissionarias
6.01.02.04 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Compensaveis 442 -41.040
6.01.02.05 Outros Tributos Compensaveis 20.431 73.937
6.01.02.06 Despesas Pagas Antecipadamente -2.646 -2.681
6.01.02.08 Contas a Receber de Partes Relacionadas 4.920 266.944
6.01.02.09 Adiantamentos a Fornecedores -15 0
6.01.02.10 Outros Créditos -1.517 -7.813
6.01.02.11 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 441 2.987
6.01.02.12 Fornecedores 161.542 16.171
6.01.02.13 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 94.674 138.475
6.01.02.16 QOutros Tributos a Pagar 1.779 -8.118
6.01.02.19 Encargos Setoriais -1.186 4.174
6.01.02.20 QOutras obrigacdes 4,542 247
6.01.03 Outros -125.774 -404.431
6.01.03.01 Pagamento de Juros (Encargos de Dividas), Liquido de -69.762 -114.889
Juros Capitalizados
6.01.03.02 Pagamento de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -92.105 -343.170
6.01.03.03 Pagamento de Obriga¢cGes com Entidade de Previdéncia -990 -1.137
Privada
6.01.03.04 Pagamento de Processos Judiciais e Outros -820 -3.966
6.01.03.05 Juros Resgatados de Investimentos de Curto Prazo 37.903 58.731
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.038.830 219.452
6.02.01 Aquisi¢Bes de Ativo Imobilizado e Intangivel -74.717 -70.285
6.02.03 AplicacBes em Investimentos de Curto Prazo -2.530.015 -3.041.861
6.02.04 Resgates de Investimentos de Curto Prazo 2.268.201 3.330.135
6.02.05 AplicacBes / Resgates de Caucfes e Depdsitos Vinculados -129.088 1.463
6.02.06 Aumento de Capital em Controlada -36.132 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.02.07 Agquisi¢éo de Investimento, Liquido do Caixa e Equivalentes -531.000 0
de Caixa das Empresas Adquiridas
6.02.08 Prémio Pago - Op¢des de Compra de Moeda Estrangeira -6.079 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 601.364 -675.474
6.03.01 Ingressos de Novos Empréstimos e Debéntures 1.900.000 0
6.03.02 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos -321.254 -671.383
6.03.03 Imposto de Renda s/ Juros sobre Capital Préprio -8.754 0
6.03.04 Pagamento de Empréstimos e Debéntures (Principal) -946.742 0
6.03.05 Custo de Empréstimos e Debentures (Custos de Transacao) -21.464 -3.836
6.03.06 Pagamento de Obrigac¢des por Arrendamento Financeiro -317 -255
6.03.07 Compra de A¢Bes em Tesouraria -105 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 144.160 6.735
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 72.086 558
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 216.246 7.293
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 416.646 198.072 107.953 0 855.428 1.578.099
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 416.646 198.072 107.953 0 855.428 1.578.099
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 117 -34.528 -235.721 0 -270.132
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 222 0 0 0 222
5.04.08 Dividendos Complementares ao Minimo 0 0 -34.528 0 0 -34.528
5.04.09 Dividendos Intermediarios 0 0 0 -235.721 0 -235.721
5.04.10 Acgdes em Tesouraria 0 -105 0 0 0 -105
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 254.922 585 255.507
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 254.922 0 254.922
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 585 585
5.05.02.08 Hedge de Fluxo de Caixa 0 0 0 0 887 887
5.05.02.09 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre Headge de 0 0 0 0 -302 -302
Fluxo de Caixa

5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 42.814 -42.814 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 64.869 -64.869 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 -22.055 22.055 0
5.07 Saldos Finais 416.646 198.189 73.425 62.015 813.199 1.563.474
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 262.018 352.553 480.788 0 923.107 2.018.466
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 262.018 352.553 480.788 0 923.107 2.018.466
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 118 -428.384 -208.045 0 -636.311
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 118 0 0 0 118
5.04.08 Dividendos Complementares ao Minimo 0 0 -428.384 0 0 -428.384
5.04.09 Dividendos Intermediarios 0 0 0 -208.045 0 -208.045
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 275.416 0 275.416
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 275.416 0 275.416
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 154.628 -154.628 0 46.169 -46.169 0
5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 69.953 -69.953 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacéo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -23.784 23.784 0
5.06.05 Aumento de Capital Mediante Capitalizagéo Parcial de 154.628 -154.628 0 0 0 0
Reserva Especial de Agio
5.07 Saldos Finais 416.646 198.043 52.404 113.540 876.938 1.657.571
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
7.01 Receitas 1.355.225 1.351.831
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.357.788 1.351.701
7.01.02 Outras Receitas 192 130
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -2.755 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -533.175 -458.390
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -429.843 -372.959
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -77.062 -71.921
7.02.04 Outros -26.270 -13.510
7.02.04.01 Outros Custos Operacionais -26.270 -13.510
7.03 Valor Adicionado Bruto 822.050 893.441
7.04 Retencdes -130.803 -117.324
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -130.803 -117.324
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 691.247 776.117
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 78.214 70.685
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 9.467 0
7.06.02 Receitas Financeiras 68.747 70.685
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 769.461 846.802
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 769.461 846.802
7.08.01 Pessoal 70.024 61.919
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 63.299 57.586
7.08.01.02 Beneficios 3.146 671
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.579 3.662
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 286.303 336.999
7.08.02.01 Federais 261.545 316.414
7.08.02.02 Estaduais 24.753 20.573
7.08.02.03 Municipais 5 12
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 158.212 172.468
7.08.03.01 Juros 157.387 171.586
7.08.03.02 Aluguéis 825 882
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 254.922 275.416
7.08.04.02 Dividendos 235.721 208.045
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 19.201 67.371
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 6.636.869 4.099.579
1.01 Ativo Circulante 1.412.733 776.479
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 237.676 72.086
1.01.02 AplicagBes Financeiras 792.318 505.531
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 792.318 505.531
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 792.318 505.531
1.01.03 Contas a Receber 289.941 151.817
1.01.03.01 Clientes 289.941 146.897
1.01.03.01.01 Consumidores e Revendedores 289.941 146.897
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 4.920
1.01.03.02.01 Contas a Receber de Partes Relacionadas 0 4.920
1.01.06 Tributos a Recuperar 70.996 44.346
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 70.996 44.346
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compensaveis 70.150 23.378
1.01.06.01.02 Qutros Tributos Compensaveis 846 20.968
1.01.07 Despesas Antecipadas 3.626 683
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 18.176 2.016
1.01.08.03 Outros 18.176 2.016
1.01.08.03.02 Instrumentos Financeiros Derivativos 5.964 0
1.01.08.03.03 Outros Créditos 2.916 1.373
1.01.08.03.04 Caucdes e Depdsitos Vinculados 670 643
1.01.08.03.05 Adiantamentos a Fornecedores 3.411 0
1.01.08.03.06 Conta de ressarcimento — CCEE/Distribuidoras 5.215 0
1.02 Ativo N&o Circulante 5.224.136 3.323.100
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 369.039 177.942
1.02.01.03 Contas a Receber 13.075 13.075
1.02.01.03.01 Clientes 13.075 13.075
1.02.01.06 Tributos Diferidos 149.594 159.665
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 3.986 0
1.02.01.06.04 Tributos a Recuperar 145.608 159.665
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 206.370 5.202
1.02.01.09.04 Caugcdes e Depositos Vinculados 204.023 4.465
1.02.01.09.06 Outros Tributos Compensaveis 531 698
1.02.01.09.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 452 0
1.02.01.09.09 Qutros Créditos 92 39
1.02.01.09.10 Conta de Ressarcimento — CCEE/Distribuidoras 1.272 0
1.02.03 Imobilizado 4.620.194 3.089.307
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 4.493.020 2.946.768
1.02.03.01.01 Imobilizado em Servigo 4.495.702 2.949.450
1.02.03.01.02 Obrigag6es Especiais -4.781 -4.781
1.02.03.01.03 Imoveis Destinados a Uso Futuro 2.099 2.099
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 686 600
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 126.488 141.939
1.02.04 Intangivel 234.903 55.851
1.02.04.01 Intangiveis 234.903 55.851
1.02.04.01.02 Uso do Bem Publico 32.964 34.973
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
1.02.04.01.03 Gerado na Aquisi¢do de Investimentos 191.306 0
1.02.04.01.04 Outros Intangiveis 10.633 20.878
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 6.636.869 4.099.579
2.01 Passivo Circulante 1.837.436 827.945
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 23.441 22.271
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 23.441 22.271
2.01.02 Fornecedores 609.339 411.782
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 609.339 411.782
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 108.031 63.404
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 106.356 61.087
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 97.691 49.220
2.01.03.01.02 Outros Tributos a Pagar 8.665 11.867
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 1.530 1.857
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 145 460
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.036.192 255.776
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 977.461 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 977.461 0
2.01.04.02 Debéntures 58.299 255.461
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 432 315
2.01.05 Outras Obrigacgtes 58.654 73.141
2.01.05.02 QOutros 58.654 73.141
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.564 52.569
2.01.05.02.04 Conta de ressarcimento — CCEE/Distribuidoras 20.098 0
2.01.05.02.06 Encargos Setoriais 19.916 18.227
2.01.05.02.07 Passivos Ambientais 4.001 1.562
2.01.05.02.09 Obrigacdes de aquisi¢cdes 4.833 0
2.01.05.02.10 Outras Obrigacdes 8.242 783
2.01.06 Provisdes 1.779 1571
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.779 1571
2.01.06.01.05 ProvisGes para Processos Judiciais e Outros 1.779 1.571
2.02 Passivo Néo Circulante 3.235.959 1.693.535
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.567.757 1.190.794
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 905.258 0
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 905.258 0
2.02.01.02 Debéntures 1.662.142 1.190.461
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 357 333
2.02.02 Outras Obrigactes 131.356 36.965
2.02.02.02 Outros 131.356 36.965
2.02.02.02.04 Conta de Ressarcimento — CCEE/Distribuidoras 33.438 0
2.02.02.02.05 Obrigagdes de Aquisicbes 57.874 0
2.02.02.02.07 Obriga¢des com Entidade de Previdéncia Privada 9.604 7.981
2.02.02.02.09 Encargos Setoriais 12.423 16.769
2.02.02.02.10 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 261 154
2.02.02.02.11 Passivos Ambientais 13.659 8.276
2.02.02.02.13 Outras Obrigagbes 4.097 3.785
2.02.03 Tributos Diferidos 414.251 393.757
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 414.251 393.757
2.02.04 Provisdes 122.595 72.019
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 122.595 72.019
2.02.04.01.05 Provisbes para Processos Judiciais e Outros 122.595 72.019
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 1.563.474 1.578.099
2.03.01 Capital Social Realizado 416.646 416.646
2.03.02 Reservas de Capital 198.294 198.072
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 186.570 186.570
2.03.02.04 Opc¢Ges Outorgadas 2.319 2.097
2.03.02.07 Remuneracgéo das Imobilizagdes em Curso 9.405 9.405
2.03.04 Reservas de Lucros 73.320 107.953
2.03.04.01 Reserva Legal 73.425 73.425
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 34.528
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -105 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 62.015 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 815.903 858.717
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -2.704 -3.289
2.03.08.01 Ajustes de Avaliacdo Atuarial -3.289 -3.289
2.03.08.02 Hedge de Fluxo de Caixa 585 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 459.423 1.261.980 402.424 1.197.637
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -354.533 -763.441 -224.419 -679.599
3.02.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda -183.303 -294.673 -84.124 -257.638
3.02.03 Encargos do uso do Sistema de Transmisséo e Conexao -33.207 -92.446 -27.729 -83.024
3.02.04 Taxa de Fiscalizagao -1.694 -5.084 -1.715 -5.144
3.02.05 Compensacéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos -13.867 -39.599 -14.509 -56.261
3.02.07 Pessoal e Administradores -25.841 -82.725 -26.270 -72.893
3.02.08 Entidade de Previdéncia Privada -1.024 -3.169 -358 -671
3.02.09 Servicos de Terceiros -33.504 -71.753 -26.936 -66.331
3.02.10 Material -2.649 -9.093 -1.825 -5.590
3.02.12 Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 2.616 -2.755 0 0
3.02.13 Provisdo para Processos Judiciais e Outros, Liquida -909 -1.150 615 -822
3.02.16 Depreciagao e Amortizagao -55.600 -133.894 -36.509 -117.324
3.02.17 Qutras Receitas e Despesas -5.551 -27.100 -5.059 -13.901
3.03 Resultado Bruto 104.890 498.539 178.005 518.038
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 104.890 498.539 178.005 518.038
3.06 Resultado Financeiro -50.344 -113.186 -29.697 -100.901
3.06.01 Receitas Financeiras 30.562 69.568 24.754 70.685
3.06.02 Despesas Financeiras -80.906 -182.754 -54.451 -171.586
3.06.02.01 Despesas Financeiras -82.214 -183.412 -53.929 -180.368
3.06.02.02 Variagdes Cambiais, Liquidas 1.308 658 -522 8.782
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 54.546 385.353 148.308 417.137
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -16.602 -130.431 -50.462 -141.721
3.08.01 Corrente -14.825 -97.091 -36.988 -104.430
3.08.02 Diferido -1.777 -33.340 -13.474 -37.291
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 37.944 254.922 97.846 275.416
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 37.944 254.922 97.846 275.416
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 37.944 254.922 97.846 275.416
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,01929 0,12958 0,04973 0,13999

3.99.01.02 PN 0,01929 0,12958 0,04973 0,13999

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,01867 0,12545 0,04836 0,13614

3.99.02.02 PN 0,01867 0,12545 0,04836 0,13614

PAGINA: 20 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/07/2016 & 30/09/2016 01/01/2016 & 30/09/2016
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 37.944 254.922 97.846 275.416
4.02 Outros Resultados Abrangentes -414 585 0 0
4.02.01 Ganhos néo Realizados em Operagdes de Hedge de Fluxo de Caixa Originados no -1.968 942 0 0
Periodo
4.02.02 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos Sobre Hedge de Fluxo de Caixa 669 -321
4.02.03 Ganhos Realizados em Operagdes de Hedge de Fluxo de Caixa no Periodo 1.341 -55
4.02.04 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Sobre Realizacdo de Headge de Fluxo de -456 19
Caixa
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 37.530 255.507 97.846 275.416
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 37.530 255.507 97.846 275.416
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 565.558 462.757
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 559.950 542.168
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 254.922 275.416
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 141.971 115.316
6.01.01.04 Amortizacao do Uso do Bem Publico (UBP) 2.009 2.008
6.01.01.05 Variagdo Monetéaria / Cambial -4.135 23.768
6.01.01.06 Provisao para Créditos de Liquida¢éo Duvidosa 2.755 0
6.01.01.08 Provisdo para Processos Judiciais e Outros, Liquida 3.968 822
6.01.01.10 Custo de Empréstimos e Debéntures (Encargos de Dividas), 180.694 147.296
Liguido de Juros Capitalizados
6.01.01.11 Despesas com Fundo de Penséao 2.613 610
6.01.01.12 Receita de Aplicagdo Financeira em Investimentos de Curto -63.361 -60.477
Prazo
6.01.01.13 Tributos e Contribui¢cdes Sociais Diferidos 33.464 37.291
6.01.01.14  Acdes e Opgles de Agdes Outorgadas 222 118
6.01.01.15 Baixa de Bens do Ativo 4.279 0
6.01.01.16 Perdas ndo Realizadas em Operacdes de Hedge 549 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 153.075 325.020
6.01.02.01 Consumidores, Revendedores, Concessionarias e -113.931 -118.263
Permissionarias
6.01.02.04 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compensaveis 432 -41.040
6.01.02.05 Outros Tributos Compensaveis 23.670 73.937
6.01.02.06 Despesas Pagas Antecipadamente -2.532 -2.681
6.01.02.08 Contas a Receber de Partes Relacionadas 4.920 266.944
6.01.02.09 Adiantamentos a Fornecedores -3.411 0
6.01.02.10 Outros Créditos -565 -7.813
6.01.02.11 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.277 2.987
6.01.02.12 Fornecedores 158.579 16.171
6.01.02.13 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 95.113 138.475
6.01.02.16 Outros Tributos a Pagar -2.546 -8.118
6.01.02.19 Encargos Setoriais -1.186 4.174
6.01.02.20 Outras obrigacdes -6.745 247
6.01.03 Outros -147.467 -404.431
6.01.03.01 Pagamento de Juros (Encargos de Dividas), Liquido de -89.166 -114.889
Juros Capitalizados
6.01.03.02 Pagamento de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -94.421 -343.170
6.01.03.03 Pagamento de Obriga¢gGes com Entidade de Previdéncia -990 -1.137
Privada
6.01.03.04 Pagamento de Processos Judiciais e Outros -820 -3.966
6.01.03.05 Juros Resgatados de Investimentos de Curto Prazo 37.930 58.731
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.016.685 219.452
6.02.01 Aquisi¢Bes de Ativo Imobilizado e Intangivel -74.717 -70.285
6.02.02 Agquisi¢do de Investimento, Liquido do Caixa e Equivalentes -527.380 0
de Caixa das Empresas Adquiridas
6.02.03 Aplicag6es em Investimentos de Curto Prazo -2.535.470 -3.041.861
6.02.04 Resgates de Investimentos de Curto Prazo 2.270.473 3.330.135
6.02.05 AplicacBes / Resgates de Caucbes e Depdsitos Vinculados -143.512 1.463
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.02.07 Prémio pago - Opc¢bes de Compra de Moeda Estrangeira -6.079 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 616.717 -675.474
6.03.01 Ingressos de Novos Empréstimos e Debéntures 1.924.423 0
6.03.02 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos -321.254 -671.383
6.03.03 Imposto de Renda s/ Juros sobre Capital Préprio -8.754 0
6.03.04 Pagamento de Empréstimos e Debéntures (Principal) -955.812 0
6.03.05 Custo de Empréstimos e Debentures (Custos de Transacao) -21.464 -3.836
6.03.06 Pagamento de Obrigac¢des por Arrendamento Financeiro -317 -255
6.03.07 Compra de A¢Bes em Tesouraria -105 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 165.590 6.735
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 72.086 558
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 237.676 7.293
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 416.646 198.072 107.953 0 855.428 1.578.099 0 1.578.099
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 416.646 198.072 107.953 0 855.428 1.578.099 0 1.578.099
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 117 -34.528 -235.721 0 -270.132 0 -270.132
5.04.01 Aumentos de Capital 0 222 0 0 0 222 0 222
5.04.08 Dividendos Complementares ao Minimo 0 0 -34.528 0 0 -34.528 0 -34.528
5.04.09 Dividendos Intermediérios 0 0 0 -235.721 0 -235.721 0 -235.721
5.04.10 Ac¢des em Tesouraria 0 -105 0 0 0 -105 0 -105
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 254.922 585 255.507 0 255.507
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 254.922 0 254.922 0 254.922
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 585 585 0 585
5.05.02.08 Hedge de Fluxo de Caixa 0 0 0 0 887 887 0 887
5.05.02.09 Imposto de Renda e Contribui¢&o Social 0 0 0 0 -302 -302 0 -302
sobre Headge de Fluxo de Caixa
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 42.814 -42.814 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliacdo 0 0 0 64.869 -64.869 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva 0 0 0 -22.055 22.055 0 0 0
de Reavaliacdo
5.07 Saldos Finais 416.646 198.189 73.425 62.015 813.199 1.563.474 0 1.563.474
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 262.018 352.553 480.788 0 923.107 2.018.466 0 2.018.466
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 262.018 352.553 480.788 0 923.107 2.018.466 0 2.018.466
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 118 -428.384 -208.045 0 -636.311 0 -636.311
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 118 0 0 0 118 0 118
5.04.08 Dividendos Complementares ao Minimo 0 0 -428.384 0 0 -428.384 0 -428.384
5.04.09 Dividendos Intermediérios 0 0 0 -208.045 0 -208.045 0 -208.045
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 275.416 0 275.416 0 275.416
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 275.416 0 275.416 0 275.416
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 154.628 -154.628 0 46.169 -46.169 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagado 0 0 0 69.953 -69.953 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva 0 0 0 -23.784 23.784 0 0 0
de Reavaliagdo
5.06.05 Aumento de Capital Mediante 154.628 -154.628 0 0 0 0 0 0
Capitalizaggo Parcial de Reserva Especial
de Agio
5.07 Saldos Finais 416.646 198.043 52.404 113.540 876.938 1.657.571 0 1.657.571
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
7.01 Receitas 1.421.262 1.351.831
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.420.606 1.351.701
7.01.02 Outras Receitas 3.411 130
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -2.755 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -543.844 -458.390
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -432.979 -372.959
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -84.019 -71.921
7.02.04 Outros -26.846 -13.510
7.02.04.01 Outros Custos Operacionais 0 -13.510
7.03 Valor Adicionado Bruto 877.418 893.441
7.04 Retencdes -143.980 -117.324
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -143.980 -117.324
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 733.438 776.117
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 69.568 70.685
7.06.02 Receitas Financeiras 69.568 70.685
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 803.006 846.802
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 803.006 846.802
7.08.01 Pessoal 72.639 61.919
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 65.726 57.586
7.08.01.02 Beneficios 3.169 671
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.744 3.662
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 291.420 336.999
7.08.02.01 Federais 266.595 316.414
7.08.02.02 Estaduais 24.757 20.573
7.08.02.03 Municipais 68 12
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 184.025 172.468
7.08.03.01  Juros 182.753 171.586
7.08.03.02  Aluguéis 1.272 882
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 254.922 275.416
7.08.04.02 Dividendos 235.721 208.045
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 19.201 67.371
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1. Perfil

A AES Tieté Energia, uma das geradoras do grupo AES Brasil, ¢ uma Companhia de capital
aberto com agdes listadas na B3 e estd autorizada a operar como concessiondria de uso do
bem publico, na produgdo e comercializacdo de energia elétrica e na condicdo de produtor
independente de energia.

A Companhia tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL, vinculada ao
Ministério de Minas e Energia (“MME”).

Com um parque gerador formado por nove usinas hidrelétricas e trés pequenas centrais
hidrelétricas (PCHs), a Companhia atua no Brasil desde 1999 na geracdo e na
comercializacdo de energia elétrica. A Companhia tem capacidade instalada de 2.658,5 MW
e garantia fisica bruta de 1.277,9 MW.

As concessoes das usinas hidrelétricas da AES Tieté Energia e da PCH Mogi-Guagu vencem
em 2029 e as PCHs Sao José e Sdo Joaquim possuem autorizagdo para operarem até o ano
de 2032.

As usinas da Companhia estdo localizadas nos Rios Tieté, Pardo, Grande e Mogi-Guacu,
conforme demonstrado no mapa a seguir:

Rio Grande

0 X2 .
Brasil 4.~ Rio Pardo
[ J
. ()
Rio Parana Usinas da AES Tieté:
RoTiete @ . -
° O @ Agua Vermelha (1.396 MW) @ Ibitinga (132 MW)
Rio Mogi-Guagi @ Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (109 MW)
@ Promissao (264 MW) Caconde (80 MW)
HoPbrenapancime @ Bariri (143 MW) @ Limoeiro (32 MW)
Barra Bonita (141 MW) PCH Mogi-Guagu (7 MW)
@ PCH S0 Joaguim (3 MW) PCH S&o José (4MW)
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Comentério do Desempenho

€O AES Tiete

Em agosto de 2017, a Companhia concluiu a aquisicdo do complexo Alto Sertdo II
(“Complexo Edlico Alto Sertao II”’) composto por 15 Sociedades de Propdsito Especifico e
2 holdings. O Complexo Eodlico Alto Sertdo II estd localizado no Estado da Bahia, possui
capacidade instalada total de 386,1 MW, prazo de autorizacao de funcionamento de 35 anos
e energia contratada por 20 anos, por meio do leildo de energia de reserva e leildo de energia
nova realizados em 2010 e 2011, cujos contratos expiram em 2033 e 2035, respectivamente.

Brasil

@ Complexo Edlico Alto Sertio II:
Parques LEN (218,4 MW)
Parques LER (167,7 MW)

2. Energia gerada

°
No 9M17, o volume total de energia gerada pelas usinas da Companhia atingiu 8.826 GWh,

10,6% inferior ao mesmo periodo de 2016. A variacdo € consequéncia da piora das
afluéncias no SIN no 9M17 em comparagdo com o mesmo periodo em 2016 (73,5% no
OM17 vs. 89,2% em 9M16 em relacido a média historica).

Geracao (Usinas) - GWh IM 17 IM 16 Var (%)

Energia Gerada Bruta 8.826 9.869 -10,6 %
Agua Vermelha (Sen. José Erminio de Moraes) 4.350 5.036 -13,6%
Bariri (Alvaro de Souza Lima) 555 587  -5,5%

Barra Bonita 472 491 -3,9%

Caconde 222 269 -17,5%
Euclides da Cunha 293 235 24.7%
Ibitinga 580 601 -3,5%

Limoeiro (Armando Salles de Oliveira) 348 113 208,0%
Nova Avanhandava 1.211 1.386 -12,6%
Promissao (Mario Lopes Ledo) 771 1.124 -31,4%
Mogi/ S. Joaquim/ S. José 24 27 -11,1%
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Comentério do Desempenho

€O AES Tiete

Os parques do Complexo Edlico Alto Sertdo II geraram no periodo de agosto e setembro de
2017 329 Gwh.

2.1. Desempenho econdomico-financeiro

A Companhia estd apresentando as informacdes consolidadas de 30 de setembro de 2017,
comparadas com as informagdes individuais de 30 de setembro de 2016.

Em milhares de reais IM17 9IM16 Var. R$ Var. %
Receita operacional bruta 1.424.015 1.351.831 72.184 5,3%

Dedugdes da receita operacional bruta (162.035) (154.194) (7.841) 5,1%

Receita operacional liquida 1.261.980 1.197.637 64.343 5,4%

Custos e despesas operacionais (763.441) (679.599) (83.842) 12,3%
Resultado do servico 498.539 518.038 (19.499) -3,8%
Resultado financeiro (113.186) (100.901) (12.285) 12,2%
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 385.353 417.137 (31.784) -7,6 %
Imposto de renda e contribuicdo social (130.431) (141.721) 11.290 -8,0%
Lucro liquido do periodo 254.922 275.416 (20.494) -7,4%

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, a Companhia auferiu um lucro
liquido no montante de R$254.922 ante um lucro liquido de R$275.416 no mesmo periodo
do ano anterior. Os itens a seguir explicam os principais fatores que influenciaram a reducao
de 7,4% do resultado da Companhia.

2.2. Receita operacional liquida

RS |
Receita Fonte Hidraulica
Leildo - Eletropaulo 123 18.511 320 45426  -61,7% -59,3%
Leildo - Outras empresas 193 29.218 239 33.876  -19,3% -13,8%
Contratos bilaterais 7.670 1.222.394 8.210 1.196.751 -6,6% 2,1%
CCEE
MRE 1.964 20.561 2.926 35820  -32,9% -42,6%
Mercado de curto prazo (SPOT) 262 62.115 402 33.235 -34,7% 86,9%
Outros - 4.989 - 6.593 - -24.3%
Outras receitas - 190 - 130 46,2%
Receita Fonte Eélica e Servicos
LER 2010 131 19.623 - -
LEN 2011 6 538 - -
Renova comercializadora 148 21.934 - -
Mercado de curto prazo (SPOT) 38 20.723 - -
Outras receitas - 3.219 - -
Receita Operacional Bruta 10.535 1.424.015 12.096 1.351.831 -129% 5,3%
Dedugdes da receita operacional bruta (162.035) (154.194) 5,1%
Receita Operacional Liquida 1.261.980 1.197.637 5,4%
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Comentério do Desempenho
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O aumento de 5,4% da receita operacional liquida é explicado principalmente pelo:

e aumento da receita liquida no montante de R$60.590 proveniente da aquisi¢do dos
parques do Complexo Edlico Auto Sertdo II equivalente aos meses de agosto e setembro
de 2017,

e aumento de receita proveniente da venda no mercado spot no montante de R$28.880,
principalmente em funcdo do maior preco médio do PLD no periodo no submercado
SE/CO (R$299,4/MWh no 9M17 ante R$71,06/MWh no 9M16) e ao menor nivel de
contratagdo em 2017;

e aumento dos contratos bilaterais no montante de R$25.643, em func¢do da maior pre¢o
vigente no periodo (R$156 no 9M17 ante R$143 no 9IM16), parcialmente compensado
pelo menor volume vendido 7.670 GWh no 9M17 ante 8.210 GWh no 9IM16, devido a
reducdo do nivel de contratacdo de 88% para 79% em 2017;

Os fatores acima foram compensados parcialmente por:

e reducdo na energia vendida para o leildo A-1 devido as rescisdes de contratos no
montante de R$31.573, principalmente devido ao rompimento de contrato de
comercializacdo de energia elétrica celebrado entre a Eletropaulo e a Companhia no
montante de R$26.915;

e reducao de R$ 15.259 da receita proveniente da energia vendida no MRE na
comparagdo com o mesmo periodo anterior, em fun¢do, principalmente, ao menor
volume de geracdo averiguado no periodo.

e aumento nas dedugdes da receita bruta em 5,1% ou R$7.841 quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior, explicado principalmente pelo incremento da despesa
com ICMS devido ao maior preco médio dos contratos bilaterais e opera¢des realizadas
em estados com aliquota superior, somado ao aumento das despesas com PIS/COFINS,
principalmente devido as maiores vendas no mercado spot € maior preco dos outros
contratos bilaterais.
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2.3. Custos e despesas operacionais

Reclassificado
Em milhares de reais IM17 IM16 Var. R$ Var. %
Custo com energia elétrica (431.802) (402.067) (29.735) 7,4%
Energia elétrica comprada para revenda (294.673) (257.638) (37.035) 14,4%
Encargos do uso do sistema de transmissao e conexao (92.446) (83.024) (9.422) 11,3%
Taxa de fiscalizagdo (5.084) (5.144) 60 -1,2%
Compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos (39.599) (56.261) 16.662 -29,6%
Custo de operacio (331.639) (277.532) (54.107) 19,5%
Pessoal e administradores (82.725) (72.893) (9.832) 13,5%
Material e servicos de terceiros (80.846) (71.921) (8.925) 12,4%
Entidade de previdéncia privada (3.169) (671) (2.498) 372,3%
Depreciacao e amortizagao (133.894) (117.324) (16.570) 14,1%
Outros (31.005) (14.723) (16.282) 110,6%
Total dos custos e despesas operacionais (763.441) (679.599) (83.842) 12,3%

Os custos e despesas operacionais no periodo findo em 30 de setembro de 2017
apresentaram um aumento de R$83.842 ou 12,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, explicada principalmente por:

e aumento de 14,4% ou R$37.035 no custo com energia comprada para revenda,
ocasionado principalmente pelo maior volume e preco médio dos contratos bilaterais
devido a estratégia de contratacdo adotada no periodo e pelo maior rebaixamento médio
de 16,6% em 2017 ante 13,4% em 2016, compensado parcialmente pela reducdo da
garantia fisica em fun¢do da sazonalidade no 9M17, maior lastro devido a estratégia de
contratagdo e pelo menor custo com exposi¢ao financeira;

e aumento de 23,4% ou R$37.537 no PMSO (Pessoal, Material, Servicos e Outros)
ocasionado principalmente em fungdo (i) aumento de despesa com pessoal no montante
de R$9.832, principalmente devido ao reajuste salarial de 9,3% a partir de junho de
2016 e a reestruturagdo do quadro de funciondrios da Companhia que visa trazer maior
agilidade no processo decisorio; (ii) do reconhecimento de provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa no montante de R$2.755, em funcdo das incertezas quanto ao
recebimento dos valores; (iii) rescisdo do contrato de comercializacdo de energia
elétrica celebrado entre a Eletropaulo e a Companhia no leilao A-1, originando um 6nus
tarifario no montante de R$7.738; (iv) perda na baixa de ativos imobilizados e
intangiveis, no montante de R$4.487, e (v) custos com a aquisi¢do de novos negdcios no
montante de R$10.761.

e aumento da depreciagdo e amortizacdo no montante de R$16.570, principalmente
devido ao menor reconhecimento de créditos de PIS/COFINS, quando comparado com
o mesmo periodo do ano anterior, somado ao aumento da depreciag¢do devido as adi¢des
no imobilizado no periodo.
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Os fatores acima foram compensados parcialmente por:

e reducdo da compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos em 29,6%
(R$39.599 no 9M17 ante R$56.261 no 9IM16), explicada principalmente pela queda no
preco da Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR), fixada em R$72,20 no 9M17 e
R$93,35 no 9M 16, somada a redugdo da energia gerada;

Resultado financeiro

No 9M17 o resultado financeiro liquido consolidado totalizou uma despesa de R$113.186 ou
12,2% superior a despesa apresentada no 9M16, no montante de R$100.901. Contribuiu para
esse desempenho:

e maiores encargos de divida no montante de R$25.480, principalmente em fungdo do
reconhecimento de encargos financeiros no montante de R$15.345, oriundo das dividas
das empresas adquiridas do Complexo Edlico Alto Sertdo II, somado ao maior saldo de
divida devido a 3* emissdo de Nota Promissoria da Companhia em junho de 2017 e a
baixa do saldo do custo diferido referente ao pré-pagamento da 2* e 3* Emissdo de
Debéntures e da 2* série da 4* Emissdo de Debéntures, no montante de R$7.943,
compensando parcialmente pela menor taxa média do CDI (de 10,91%, no 9M17 ante
14,13% no 9M16);

e pagamento de prémio de resgate antecipado no montante de R$7.639 em funcao do pré-
pagamento da 2% e 3* Emissao de Debéntures e da 2* série da 4* Emissdo de Debéntures,
0 que ndo ocorreu no IM16;

e reducdo do ganho nas variacdes cambiais decorrente da menor valorizacdo do Real
frente ao Doélar no ano de 2017 (-10,70%), quando comparado ao mesmo periodo de
2016, sobre processo judicial que discute a aquisicdo obrigatdria pela Companhia de
energia oriunda de Itaipu;

e recebimento de multa processual durante o periodo de 2016 referente processo movido
em 2005 pela Companhia contra Furnas Centrais Elétricas S/A (“Furnas”) no montante
de R$6.200;

Os fatores acima foram compensados parcialmente por:

e aumento da receita de juros sobre aplicagdes financeiras (R$70.499 no 9M17 ante
R$61.216 no 9M16), devido principalmente ao maior saldo médio das aplicacGes
financeiras no periodo, compensando a menor taxa de juros entre os periodos
comparados, visto que no 9IM17 a taxa média do CDI foi de 10,91%, enquanto que no
OM16 foi de 14,13%;
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e ganho devido ao indice negativo do IGPM na atualizacdo monetdria da liminar obtida
na discussdo do rebaixamento de R$30.516 no 9M17, ante uma perda de R$22.816
registrada no 9M16 devido a corregdo retroativa desde Junho de 2015.

2.5. Imposto de renda e contribuicao social

Reducdo de R$11.290 ou 8,0% das despesas com imposto de renda e contribui¢do social
(correntes e diferidos) sobre o resultado do 9M17 em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Esse aumento se deve principalmente ao menor lucro tributdvel apurado no 9M17,
o qual foi inferior em 7,6%.

2.6. Lucro liquido do periodo

O lucro liquido no 9M17 foi de R$254.922, representando uma redug¢do de 7,4% ou
R$20.494 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando a Companhia teve um lucro
liquido de R$275.416. Esta reducdo deve-se aos fatores anteriormente mencionados.
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Notas Explicativas

1 Estratégia de crescimento

Durante o terceiro trimestre de 2017, a Companhia concluiu a aquisi¢do do complexo
Alto Sertao I (“Complexo Edlico Alto Sertdo II’), do Parque Solar Boa Hora (“Projeto
Boa Hora”) e assinou o Acordo de investimento relativo a constru¢do do Complexo
Bauru Solar (“Complexo Bauru™). As transagdes estdo alinhadas com a estratégia da
Companbhia de, até 2020, compor 50% de seu EBITDA com fontes ndo hidraulicas, com
contratos regulados de compra de energia de longo prazo.

1.1 Combinacao de negécios pela aquisicao de conjunto de parques eolicos

Em 18 de abril de 2017, a Companhia celebrou com a Renova Energia S.A. (“Renova”)
um contrato de compra e venda da totalidade das acdes da Nova Energia Holding S.A.
(“Nova Energia”), detentora, por meio da Renova Edlica Participacdes S.A. (“Renova
Edlica”), do Complexo Edlico Alto Sertdo II, composto por 15 Sociedades de Propdsito
Especifico, individualmente apresentadas na nota explicativa n® 2.1.

O Complexo Eodlico Alto Sertdo II estd localizado no Estado da Bahia, possui
capacidade instalada total de 386,1 MW, prazo de autorizacdo de funcionamento de 35
anos e energia contratada por 20 anos, por meio do leildo de energia de reserva e leildao
de energia nova realizados em 2010 e 2011, cujos contratos expiram em 2033 e 2035,
respectivamente.

Em 17 de maio de 2017, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE”)
concedeu aprovagao desta aquisicao.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas ocorrida em 29 de maio de 2017, foi
deliberada a aprovagdo da operagdo, nos termos do art. 256, §1° da Lei das S.A e CVM
358/02, sendo conferido aos acionistas dissidentes o direito de recesso.

O periodo para o exercicio do direito de recesso dos acionistas da Companhia que ndo
concordassem com a operagao encerrou no dia 30 de junho de 2017, sendo que
acionistas titulares de 36 acOes ordindrias, 389 acOes preferenciais e 30.314 units de
emissao da Companhia efetivamente exerceram o seu direito de retirada. Assim, o valor
total do reembolso pago em 10 de julho de 2017 aos acionistas dissidentes da
Companhia foi de R$105, sendo considerado R$0,68974739550 por agdo ordindria e
preferencial, equivalente a R$3,44873697750 por unit de emissdo da Companhia.

Em 28 de julho de 2017, a aquisicdao foi aprovada pela totalidade dos credores do
Complexo Alto Sertao II.

O processo de aquisicdo foi concluido em 03 de agosto de 2017, apds todas as
condic¢des precedentes da operacdo terem sido atendidas, data em que o controle direto
da Nova Energia foi assumido pela Companhia e a titularidade de todas as agdes foi
transferida, sendo a contraprestacdo transferida da seguinte forma: (i) R$436.147 pago
em transferéncia bancdria, (ii) R$19.853 depositado judicialmente em nome da Renova,
(iii) R$4.833 registrado na rubrica “Obrigagdes de aquisi¢oes” do passivo circulante
referente a quitacdo de ajustes de capital de giro, sujeitos a possiveis alteragcdes
decorrentes da finalizacdo do processo de auditoria das informagdes financeiras do
fechamento (data base de 31 de julho de 2017) por auditores independentes e (iv)
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R$57.874 registrados na rubrica “Obrigac¢des de aquisi¢des” no passivo ndo circulante,
composto por R$29.095 relativo a indeniza¢des gerais dos vendedores e litigios e
R$28.779 correspondente a contraprestacdo contingente (earn-out payment), totalizando
um montante de R$518.707. Em 30 de setembro de 2017, as despesas incorridas na
aquisicdo, no montante de R$10.761, foram reconhecidas no resultado da Companbhia,
na rubrica “Servigos de terceiros”, ndo fazendo parte do custo de aquisi¢do.

O Pregco de Aquisicdo podera sofrer acréscimo de até R$100.000 sob a forma de
contraprestacdo contingente (earn-out payment), se o desempenho do Complexo Alto
Sertdo II, apurado apds periodo de cinco anos contados da data do fechamento da
operacdo, exceder a referéncia minima assumida de 170,6 MW médio limitado a
181,6MW médio. Desta forma, a Administracio da Companhia, com base em avaliagdo
de projecoes de performance, concluiu que deveria incluir no valor do preco de compra
a contraprestacdo contingente, conforme citado acima, registrado na rubrica
“Obrigacdes de aquisi¢des” do passivo nao circulante.

Esta aquisicdo resultou em uma combinacdo de negdcios, uma vez que a Companhia
passou a deter o controle da Nova Energia. De acordo com o CPC 15 (R1) —
Combinag¢des de Negdcios, as aquisicoes de negdcios sao contabilizadas pelo método de
aquisicdo. A contrapartida transferida em uma combina¢do de negdécios € mensurada
pelo valor justo, que € calculado pela soma dos valores justos dos ativos transferidos,
dos passivos assumidos na data de aquisi¢do junto aos antigos controladores da
adquirida e das participagdes emitidas em troca do controle da adquirida.

A aquisicdo da Nova Energia teve efeito a partir de 31 de julho de 2017, conforme
estipulado em documento denominado Memorando de Fechamento, assinado entre as
partes em 03 de agosto de 2017. Com isso, os efeitos desta aquisi¢do afetaram o
resultado consolidado das operagdes da Companhia a partir de 1° de agosto de 2017,
sendo que o patrimonio liquido da Nova Energia foi avaliado pelo seu valor justo em 31
de julho de 2017 com base no laudo econdmico financeiro preliminar, emitido por
empresa de avaliacdo independente.

A tabela a seguir apresenta o calculo do valor justo dos ativos e passivos da compra da
Nova Energia na data de aquisi¢ao:

Valor Contéabil Ajuste Valor Justo
Caixa e equivalentes de caixa 3.619 - 3.619
Contas a receber de clientes 30.865 - 30.865
Caugdes e depositos vinculados 53.892 - 53.892
Imobilizado 1.600.797 (8.568) (@) 1.592.229
Intangivel (licenga) - 116.306 i) 116.306
Outros ativos 12.763 12.763
Valor justo dos ativos 1.701.936 107.738 1.809.674
Fornecedores 55.234 - 55.234
Provisdes para processos judiciais e outros 22.265 26.426 (i) 48.691
Empréstimos e financiamentos 939.338 6.624 (i) 945.962
Debéntures 172.788 - 172.788
Outros passivos 68.292 - 68.292
Valor justo dos passivos 1.257.917 33.050 1.290.967
Valor justo dos ativos liquidos 444.019 74.688 518.707
Saldo de caixa na aquisicdo da controlada 3.619
Contraprestagao transferida (518.707)
Caixa liquido por aquisicio da Nova Energia (515.088)
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@ Na data da aquisicdo, foi identificado um passivo contingente com o valor justo de
R$48.691, resultado de dois procedimentos arbitrais movidos contra a Renova
Energia S.A. e as 15 SPE’s relativas ao Complexo Edlico Alto Sertdao II por
fornecedores contratados na época da constru¢do do parque edlico (vide nota
explicativa n° 20.1 (e)). Em 31 de julho de 2017, parte dos saldos em discussdo nas
arbitragens, no montante de R$8.568, estavam registrados como adiantamento de
fornecedores apresentados na rubrica de imobilizado no balan¢o de aquisicdo da
adquirida.

@ 0O ativo intangivel gerado na combinag¢do de negdcios no valor de R$116.306
corresponde ao direito de exploracdo de autorizacao e serd amortizado com base no
prazo remanescente de autorizacdo. Nas informagdes contdbeis individuais, o
direito de explora¢do de autorizacdo estd apresentado na rubrica de investimentos.
Ja nas informacdes contdbeis consolidadas, estd apresentado como intangivel (vide
nota explicativa n° 13).

@) Na data de aquisicdo o saldo de empréstimos e financiamento foi ajustado pelos
custos de emissdo de empréstimos e financiamento capitalizados pela adquirida.

A contabilizacdo inicial da aquisi¢do foi preliminarmente apurada em 31 de julho de
2017 com base na melhor estimativa da Companhia, que considerou premissas e
metodologia apropriadas para essa finalidade. Essa contabilizacdo considerou
mensuragdo do valor justo dos ativos e passivos, efetuada por especialistas
independentes contratados pela Companhia, e estd sujeita a eventuais modificagcdes
decorrentes de fatos existentes na data da aquisicdo e que possam vir ao conhecimento
da Administragdo durante o periodo de ajuste de até um ano apds a data de aquisicao,
conforme previsto no pronunciamento contdbil CPC 15 (R1).

No periodo de 2 meses findo em 30 de setembro de 2017, a receita operacional liquida e
o lucro liquido do periodo, gerados pelas empresas do Complexo Edlico Alto Sertdao Il e
incluidos na demonstragdo consolidada do resultado da Companhia representa R$60.591
¢ R$10.448, respectivamente.

Se a combinac¢do de negdcios tivesse ocorrido em 01.01.2017, a demonstracdo do
resultado seria conforme o quadro a seguir. As informacdes de receita operacional
liquida e lucro liquido do periodo foram obtidas mediante a agregac¢do dos valores
derivados dos registros contdbeis da Companhia e da adquirida Nova Energia.
Adicionalmente, estd sendo apresentada a demonstracdo do resultado combinado dos
ultimos doze meses, também resultado da agregagdo dos valores derivados dos registros
contdbeis das companhias, e relativos ao periodo de 01 de outubro de 2016 a 30 de
setembro 2017.
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Consolidado AES | Complexo Eélico Alto Combinado de Consolidado AES | Complexo Eélico Alto Combinado de
Tieté Energia Sertiio T 9 meses Tieté Energia Sertio I 12 meses
01.01.2017 a 01.01.2017 a 01.01.2017 a 01.10.2016 a 01.10.2016 a 01.10.2016 a

30.09.2017 31.07.2017 30.09.2017 30.09.2017 31.07.2017 30.09.2017

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.261.980 190.106 1.452.086 1.625.691 258.147 1.883.838
CUSTOS OPERACIONAIS

Custo com Energia Eétrica (431.802) (47.333) (479.135) (541.931) (75.111) (617.042)
Custo de Operagdo (194.576) (35.550) (230.126) (278.166) (43.332) (321.498)
Entidade de previdéncia privada (3.169) - (3.169) (3.840) - (3.840)
Depreciagio e amortizagao (133.894) (46.109) (180.003) (176.876) (65.867) (242.743)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (763.441) (128.992) (892.433) (1.000.813) (184.310) (1.185.123)
Lucro bruto 498.539 61.114 559.653 624.878 73.837 698.715
Resultado financeiro (113.186) (96.154) (209.340) (148.086) (128.070) (276.156)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 385.353 (35.040) 350.313 476.792 (54.233) 422.559
Total dos tributos sobre o lucro (130.431) (5.855) (136.286) (138.753) (7.981) (146.734)
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 254.922 (40.895) 214.027 338.039 (62.214) 275.825

® " Os resultados referentes aos periodos de 3 meses findos em 31 de dezembro de 2016 e 31

de marcgo de 2017 foram objeto de revisdo de outros auditores independentes.
Compra de ativos do Parque Solar Boa Hora

Em 01 de agosto de 2017 a Companhia assinou o contrato de compra de agdes para
aquisicdo da totalidade das acdes representativas do capital social de trés sociedades de
proposito especifico localizadas no Municipio de Tacaimbd, Estado de Pernambuco,
detentoras de autorizacdes para a construcdo de usinas de fonte fotovoltaica
(“Complexo Solar” ou “Boa Hora”), tendo como vendedoras as empresas European
Energy A/S, Edlica Tecnologia Ltda. e Solar Tecnologia Ltda. O processo de aquisi¢ao
foi concluido em 25 de setembro de 2017.

O Complexo Solar foi outorgado no 8° Leildao de Energia de Reserva (“LER”) realizado
em 13 de novembro de 2015 com energia contratada por 20 anos a R$291,75/MWh,
com inicio de operacdo comercial previsto para 01 de novembro de 2018, com
capacidade total projetada 75 MWac e investimento estimado de aproximadamente de
R$300.000.

O valor total da aquisi¢do foi de R$75.000, sujeito a ajustes usuais em operagdes dessa
natureza, o que as Partes esperam que ocorra em 45 dias ap6s a data do fechamento da
Operacdo, pago com recursos disponiveis em caixa.

Em 02 de agosto de 2017, a Companhia protocolou na Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”) pedido de alteracdo das caracteristicas técnicas do projeto, que
originalmente possui autorizagdo para construcio do Estado do Pernambuco. A
Companhia solicitou a ANEEL a transferéncia do Complexo Solar, com o objetivo de
construi-lo em terreno no Estado de Sdo Paulo, na cidade de Ouroeste, localizado a 3
km de uma das usinas hidrelétricas da Companhia, a Usina Agua Vermelha. Com a
aprovacao da referida alteracdo, a Companhia aumentard a capacidade instalada do
sistema de geracdo da Companhia no Estado de Sao Paulo.

Caso o pedido de transferéncia do Complexo Solar para o Estado de Sao Paulo nao seja

aceito, a Companhia seguird com a construcdo do mesmo no Municipio de Tacaimbo,
no Estado de Pernambuco.
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1.3

A transagdo nao ultrapassa o limite previsto no art. 256 da Lei das S.A., razdo pela qual
ndo serd necessdria a ratificacdo da transacdo por Assembleia Geral Extraordindria
especialmente convocada para tanto.

O Parque Solar Boa Hora estd em estagio de desenvolvimento e tem previsao de inicio
das operacdes comerciais para novembro de 2018, sendo que na data da transagdo, a
Companhia efetivamente obteve os direitos de seus contratos relevantes, incluindo os
direitos contratuais de venda de energia e direito de exploracdo de autorizagdo. Em
funcdo deste conjunto de ativos intangiveis adquiridos incluir apenas determinados
“inputs” necessdrios para eventualmente operar o negécio e ndo estdo gerando
“outputs”, assim como ndo incluir qualquer for¢a de trabalho ou outros processos
importantes para poder gerar resultados, a Companhia entende que os ativos adquiridos
nio constituem um negdcio. Dessa forma, a aquisi¢do ndo foi identificada como uma
combinagdo de negécios e a Companhia reconheceu em suas informacdes contabeis
consolidadas a aquisicdo de ativos intangiveis de direitos contratuais de venda de
energia no valor de R$60.000 e de direito de exploragcdo de autoriza¢do no valor de
R$15.000 (vide nota explicativa n® 13).

Acordo de investimento do Complexo Bauru Solar

Em de 25 de setembro de 2017 foi assinado um acordo de investimento com a Cobra
Brasil Servicos, ComunicacOes e Energia S.A. (“Cobra do Brasil”), subsididria
brasileira do grupo espanhol ACS Group, sujeito ao cumprimento de condigdes
precedentes especificas. O montante total acordado para a transacdo é de R$650.000,
montante este que inclui investimento e preco para eventual aquisi¢do de participagao
aciondria, ambos sujeitos ao cumprimento de condicdes precedentes e a ajustes usuais
neste tipo de operagao.

A Companhia realizard investimentos no montante equivalente de at¢é R$470.000 em
debéntures ndo conversiveis em acdes a serem emitidas até marco de 2018, por 5
sociedades de propdsito especifico, todas subsididrias da Cobra do Brasil. Os recursos
das debéntures serdo utilizados pelas SPEs para financiar a construcdo, pela Cobra do
Brasil, de usinas de fonte solar fotovoltaica no municipio de Guaimbé, no Estado de Sao
Paulo (“Complexo Bauru Solar”).

Caso todas as condi¢des precedentes sejam cumpridas, a Companhia realizard novo
investimento por meio de subscri¢cdo e integralizacdo de aumento de capital no valor de
R$165.000, nas SPEs e, por fim, adquirird a totalidade das a¢des das SPEs pertencentes
a Cobra do Brasil pelo montante de R$15.000, sujeito a ajustes usuais neste tipo de
operagao.

As autorizacdes para implementacao do Complexo Bauru Solar foram outorgadas as
SPEs apds o 6° Leildao de Energia de Reserva realizado em 31 de outubro de 2014, com
energia contratada por 20 anos ao preco médio de R$218,85/MWh (data-base outubro
de 2014), com capacidade total projetada de 180 MWp (150 MWca) e inicio de
operacdo comercial previsto para maio de 2018.

O Complexo Bauru Solar expande em 6% a atual capacidade instalada da Companhia

no Estado de Sao Paulo, buscando assim, oportunidades em Sdo Paulo para cumprir de
sua obrigacdo de expansao.
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Considerando que o processo de emissdo e subscricdo das debéntures nao foi concluido
até a data de fechamento das informacdes contdbeis intermedidrias de 30 de setembro de
2017 ora apresentadas, ndo foram incluidos quaisquer efeitos contdbeis decorrentes
dessa transacgao.

Informacdes gerais

A AES Tieté Energia S.A. (“Tiet€¢” ou “Companhia”) € uma sociedade por agdes, de
capital aberto, cuja sede estd localizada na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda
Rodrigues, 939, 5° andar, sala individual 2, Bairro Sitio Tamboré, Torre II do
Condominio Castelo Branco Office Park, Barueri, Estado de Sao Paulo, Brasil.

A Companhia estd autorizada a operar como concessiondria de uso do bem publico na
producdo e comercializacao de energia elétrica, na condi¢ao de Produtor Independente
de Energia, e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia. O contrato
de concessao da Companhia, assinado em 20 de dezembro de 1999, tem prazo de
duracdo de 30 anos vencendo em 2029, assim como a concessdo da PCH Mogi-Guagu.
Ja as PCHs Sao José e Sao Joaquim possuem autorizacdo para operarem até o ano de
2032.

A Companhia € diretamente controlada pela AES Holdings Brasil Ltda. e indiretamente
pela The AES Corporation (sediada nos Estados Unidos da América).

O parque gerador da Companhia estd composto pelas seguintes usinas:

Garantia

Capacidade

Ano de

Quantidade

Parque Gerador de turbinas

fisica
\Y %%

instalada
MW

conclusao

Usinas Hidrelétricas (UHE)"”

Agua Vermelha 1978 1.396,2 746,0
Nova Avanhandava 1982 347,4 139.,0
Promissao 1975 264,0 104,0
Bariri 1969 143,1 66,0
Barra Bonita 1963 140,8 45,0
Ibitinga 1969 131,5 74,0
Euclides da Cunha 1960 108,9 49,0
Caconde 1966 80,5 33,0
Limoeiro 1958 32,0 15,0
Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH)

Mogi-Guagu 1994 2 7,2 4,0
Sao José 2012 2 4,0 1,6
Séo Joaquim 2011 1 3,0 1,3
Total 35 2.658,5 1.277,9

® Garantia Fisica vigente até dezembro de 2017
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Estratégia de comercializacdo de energia da Companhia

Em funcao do cendrio hidrolégico e da perspectiva de risco hidrolégico, a Companhia
optou por reservar uma parcela de sua energia, com o objetivo de reduzir a exposicao ao
mercado de curto prazo devido ao rebaixamento no Mecanismo de Realocacdo de
Energia (“MRE”) esperado para o ano de 2017. Também nessa frente, a Companhia
optou por renegociar a redu¢ao do volume contratado com algumas distribuidoras, que
celebraram contratos no ultimo Leildo A-1 de 2015 para os anos de 2016 a 2018, dentre
elas a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo”™).

Em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 25 de abril de 2017, foi
aprovada a rescisdo do contrato de comercializac@o de energia elétrica celebrado no 15°
Leilao de Energia Existente (A -1 de 2015) entre a Eletropaulo e a Companhia. A
referida rescisdo validou-se a partir de maio de 2017 e a Companhia arcou com o 6nus
tarifario da Eletropaulo no montante de R$7.738. Os pagamentos estdo sendo efetuados
em 20 parcelas mensais corrigidas pela SELIC, sendo a primeira parcela com
vencimento em junho de 2017. O saldo atualizado até 30 de setembro de 2017
corresponde a R$6.450, registrado na rubrica “Outras obrigagdes” do passivo circulante
e ndo circulante, nos montantes de R$4.837 e R$1.613, respectivamente. Esse Onus
corresponde a diferenca de precos entre o CCEAR firmado da Companhia de
R$142,00/MWh em julho de 2016, e o pre¢o médio de compra de energia do Reajuste
Tariféario da Eletropaulo vigente no instante da rescisdo contratual, de R$154,42/MWh,
aplicado a energia contratada de 623.059 MWh entre maio de 2017 e dezembro de
2018.

Em 30 de setembro de 2017, o percentual da energia assegurada vendida para uma
carteira diversificada de clientes para 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 é de 79%, 78%,
61%, 46% e 17%, respectivamente. Os pregos médios sdo de R$162/MWh e
R$163/MWh para 2017 e 2018.

Complexo Edlico Alto Sertdo 11

O parque gerador do Complexo Edlico Alto Sertdo II composto pelas seguintes da
seguinte forma:

P Gerad Contrato / Portaria Publicacdo [ Vigéncia da Prazo de An? di Quantidade de C?l)?c:(l;i:e G:’u.mtia
arque Gerador e A o . conclusao instala isica
Leilao MME portaria autorizacio | autorizacio da planta aerogeradores MW MW

Edlico

Ametista LEN 02/2011  135/2012 15/03/12 14/03/47 35 anos 2015 17 28,6 15,7
Aragds LER 05/2010  241/2011 08/04/11 07/03/46 35 anos 2014 19 31,9 15,5
Borgo LEN 02/2011  222/2012 16/04/12 15/04/47 35 anos 2016 12 20,2 104
Caetité LEN 02/2011  167/2012 23/03/12 14/03/47 35 anos 2016 18 30,2 16,6
Da Prata LER 05/2010  177/2011 28/03/11 27/03/46 35 anos 2014 13 21,8 10,1
Dourados LEN 02/2011 1302012 14/03/12 13/03/47 35 anos 2015 17 28,6 14,1
Espigdo LEN 02/2011  172/2012 26/03/12 25/03/47 35 anos 2016 6 10,1 5.8
Maron LEN 02/2011 1072012 12/03/12 11/03/47 35 anos 2015 18 30,2 142
Morrdo LER 05/2010  268/2011 25/04/11 24/04/46 35 anos 2014 18 30,2 16,1
Pelourinho LEN 02/2011 1682012 23/03/12 22/03/47 35 anos 2016 13 21,8 12,4
Pildes LEN 02/2011 1282012 14/03/12 13/03/47 35 anos 2015 18 30,2 13,1
Seraima LER 05/2010  332/2011 31/05/11 30/05/46 35 anos 2014 18 30,2 17,5
Serra do Espinhago LEN 02/2011  171/2012 26/03/12 25/03/47 35 anos 2016 11 18,5 10,6
Tanque LER 05/2010  330/2011 30/05/11 29/05/46 35 anos 2014 18 30,0 139
Ventos do Nordeste LER 05/2010  161/2011 21/03/11 20/03/46 35 anos 2014 14 23,5 10,1
230 386,1 196,1
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Comercializacdo de energia do Complexo Edlico Alto Sertdo 11

Em 26 de maio de 2011, as controladas indiretas Da Prata, Aracds, Morrdo, Seraima,
Tanque e Ventos do Nordeste assinaram contrato de energia de reserva (CER) na
modalidade quantidade de energia elétrica, com a CCEE, por meio do qual, venderao
toda sua producao de energia elétrica, por um prazo de 20 anos.

Em 13 de agosto de 2012, as controladas indiretas Ametista, Borgo, Caetité, Dourados,
Espigdo, Maron, Pelourinho, Pildes e Serra do Espinhago assinaram contrato de
comercializacdo de energia no ambiente regulado (CCEAR), na modalidade
disponibilidade de energia elétrica, com diversas distribuidoras de energia, por meio do
qual venderdo toda sua producdo de energia elétrica, a partir de 1° de janeiro de 2016
com prazo final em abril de 2035.

Valores Prazo
Energia anual Preco Preco Més
Valor original ~ contratada histérico atualizado indice de de
Companhias do Grupo Ref. Contrato  Compradora  do Contrato (MWh) MWh MWh Inicial Final  correcdo reajuste
(RS) (RS$)

Geragio de energia edlica
Centrais E6licas da Prata S.A. LER 05/2010 CCEE 214.701 88.476 121,25 184,63 set/13  ago/33 IPCA  setembro
Centrais E6licas dos Aragds S.A. LER 05/2010 CCEE 295.480 121.764 121,25 184,63 set/13  ago/33  IPCA  setembro
Centrais E6licas Morrdo S.A. LER 05/2010 CCEE 312.486 128.772 121,25 184,63 set/13  ago/33  IPCA  setembro
Centrais Edlicas Seraima S.A. LER 05/2010 CCEE 325.241 134.028 121,25 184,63 set/13  ago/33  IPCA  setembro
Centrais Eélicas Tanque S.A. LER 05/2010 CCEE 295.480 121.764 121,25 184,63 set/13 ago/33 IPCA setembro
Centrais Eélicas Ventos do Nordeste S.A. LER 05/2010 CCEE 214.701 88.476 121,25 184,63 set/13 ago/33 IPCA setembro
Centrais Edlicas Ametista S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 245.424 121.764 101,53 145,30 jan/16 dez/35 IPCA janeiro
Centrais Eélicas Borgo S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 169.917 84.972 100,73 144,15 jan/16 dez/35 IPCA janeiro
Centrais Elicas Caetité S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 250.919 125.268 100,90 144,39 jan/16  dez35  IPCA janeiro
Centrais E6licas Dourados S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 231.549 115.632 100,87 144,35 jan/16  dez35  IPCA janeiro
Centrais E6licas Espigao S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 86.976 42.924 102,07 146,07 jan/16  dez35  IPCA janeiro
Centrais E6licas Maron S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 243.154 120.888 101,32 145,00 jan/16  dez35  IPCA janeiro
Centrais Eélicas Pelourinho S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 207.730 103.368 101,23 144,87 jan/16 dez/35 IPCA janeiro
Centrais Edlicas Piloes S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 228.018 114.756 100,09 143,24 jan/16 dez/35 IPCA janeiro
Centrais Eélicas Serra do Espinhaco S.A. LEN 02/2011 Distribuidoras 154.294 77.964 99,69 142,66 ja/16 dez/35 IPCA janeiro

Em 27 de dezembro de 2016, as controladas indiretas Ametista, Borgo, Dourados,
Espigdo, Maron, Pelourinho, Pildes e Serra do Espinhago participaram do Mecanismo
de Compensagdo de Sobras e Déficits (“MCSD”), descontratando um volume total de
100,2 MWm de energia dos parques do LEN 2011 (A-3), para o periodo de janeiro a
dezembro de 2017. Apds este periodo, as respectivas controladas indiretas retornardo a
atender os contratos regulados do LEN 2011 (A-3).

Dados sobre subsidiarias

Geracao de energia

Centrais Eoélicas da Prata S.A.; Centrais Edlicas dos Aracas S.A.; Centrais Eolicas
Morrao S.A.; Centrais Eoélicas Seraima S.A.; Centrais Eoélicas Tanque S.A.;
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste S.A.

Sociedades por agdes de capital fechado e localizadas no Estado da Bahia, as
controladas indiretas t€m por objeto social projetar, implantar, operar e explorar parque
edlico especifico. Em regime de autorizacdo, tem toda a sua produ¢do contratada com a

CCEE, no ambito do Leilao de Energia de Reserva — 2010 (“LER 2010”).

Centrais Edlicas Ametista S.A.; Centrais Eoélicas Borgo S.A.; Centrais Eoélicas
Caetité S.A.; Centrais Eolicas Dourados S.A.; Centrais Edlicas Espigao S.A.;
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Centrais Eolicas Maron S.A.; Centrais Eolicas Pelourinho S.A.; Centrais Eolicas
Piles S.A.; Centrais Edlicas Serra do Espinhaco S.A.

Sociedades por agdes de capital fechado e localizadas no Estado da Bahia, as
controladas indiretas t€m por objeto social projetar, implantar, operar e explorar parque
edlico especifico. Em regime de autorizacao, tém toda a sua producao contratada com as
distribuidoras que declararam demanda no Leilao de Energia Nova — 2011 (“LEN
2011(A-3)”).

Boa Hora 1 Geradora de Energia Solar S.A.; Boa Hora 2 Geradora de Energia
Solar S.A.; Boa Hora 3 Geradora de Energia Solar S.A.

A Boa Hora 1, Boa Hora 2 e Boa Hora 3 tém sede em Barueri, Estado de Sdo Paulo. As
Companhias se dedicardo principalmente aos negdcios de geragdao e comercializacdo de
energia solar para atender ao contrato de compra e venda de energia com a ANEEL.

Prestacio de servicos

AES Tieté Integra Solucoes em Energia Ltda. - A AES Tieté Integra tem sede em
Barueri, Estado de Sao Paulo. Controlada direta, a Companhia tem como foco a
prestacdo de servicos para projetos relacionados a geracdo distribuida, incluindo
servicos de instalagdo, manuten¢do, gestdo, assessoria, eficiéncia energética e melhoria
dos sistemas elétricos, além de comercializacdo de energia. Em abril de 2017 a AES
Tieté Integra iniciou suas atividades.

AES Tieté Inova Solucoes de Energia Ltda. — A AES Tieté Inova tem sede em
Barueri, Estado de Sdo Paulo. Controlada direta, a Empresa se dedicara principalmente
aos negocios de geracdo distribuida, incluindo projetos em energia solar e cogeracio a
gds, assim como solu¢gdes de comercializagdo e armazenamento de energia via baterias
(“Energy Storage”), contando com a expertise e lideranca global do Grupo AES.

Esta subsididria apresenta somente saldos em seu patriménio liquido, sendo os mesmos
inferiores a R$1. Como ndo estava operante até 30 de setembro de 2017, ndao houve
nenhuma atividade desta controlada que impactasse o resultado consolidado da
Companbhia.

Holding

Nova Energia Holding S.A. - A Nova Energia tem sede em Barueri, Estado de Sao
Paulo. Controlada direta, ¢ uma sociedade por acdes de capital fechado e tem por
objetivo a participacdo em outras sociedades como acionista, quotista ou membro de

consorcio.

AES Tieté Edlica Participacoes S.A. (anteriormente denominada Renova Edlica
Participagoes S.A.) - A Companhia detém o controle indireto da AES Tieté Eodlica, a
qual participa em sociedades por acdes de capital fechado, que tem por objeto social
projetar, implantar, operar e explorar parque edlico especifico, localizado no Estado da
Bahia. Em regime de autorizacdo, parte das controladas tem sua producdo contratada
com a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”), no ambito do Leilao
de Reserva — 2010 (“LER 2010”); outra parte tem sua produgdo contratada com as
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distribuidoras que declararam demanda no Leildo de Energia Nova — 2011 (“LEN 2011
(A-3)").

Obrigacio de expansao

O Edital de Privatizacdo prevé a obrigacdo da Companhia para expandir a capacidade
instalada do seu sistema de geracdo em, no minimo, 15% no periodo de oito anos
contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concessdo, ocorrida em 20 de
dezembro de 1999. O Edital também prevé que esta expansao deveria ser realizada por
meio da implantagdo de novos empreendimentos no Estado de Sdo Paulo ou através da
contratagdo de energia de terceiros, proveniente de novos empreendimentos construidos
no Estado de Sao Paulo, por prazo superior a cinco anos e respeitando as restrigdes
regulamentares.

De forma a cumprir com tal obrigagdo, a Companhia, logo apds seu leildo de
privatizacao, envidou esforcos, sob o antigo modelo do setor elétrico, para ampliar seu
parque gerador em 15%, que representam 398 MW.

Entretanto, a partir de 2004, sobrevieram profundas mudangas no ambiente regulatorio
do setor elétrico brasileiro, que tornaram o cumprimento da obrigacdo de expansio,
acima referida, na opinido da administracdo invidvel. Desde entdo, a Companhia vem
diligenciando junto a Secretaria de Energia do Estado de Sdo Paulo, com o objetivo de
rever a obrigacdo de expansdo para readequé-la a nova realidade setorial/regulamentar.

Em 12 de agosto de 2011, foi distribuida Acdo pelo Estado de Sao Paulo visando
compelir a Companhia a cumprir com a obrigacdo de expandir a capacidade instalada
do seu sistema de geracdo em no minimo 15% ou a pagar indenizagcdo por perdas e
danos.

Em 20 de agosto de 2015, a Companhia apresentou peticdo informando que ndo foi
obtido acordo com o Estado de Sao Paulo, solicitando a producdo de provas,
especialmente pericial.

Em 15 de fevereiro de 2017, o juiz determinou a realizacdo de producdo de prova
pericial, nas especialidades de Economia e Engenharia, bem como rejeitou o argumento
da Companhia, apresentado na sua defesa de mérito, relativo a prescri¢ao da propositura
da acdo ajuizada pelo Estado de Sao Paulo.

Em 13 de marco de 2017, a Companhia indicou assistente técnico, bem como com
quesitos, a serem respondidos pelo perito. Na mesma data, a Companhia apresentou
recurso de agravo contra a rejei¢ao da prescri¢do.

Em 21 de marco de 2017, foi proferida decisdao no recurso de agravo interposto pela
Companhia, suspendendo a decisao que rejeitou o argumento relativo a prescricao.

Em relacdo ao recurso apresentado pela Companhia para obter o reconhecimento da
prescricdo, em 31 de maio de 2017, o Tribunal entendeu que essa matéria devera ser
julgada em eventual recurso contra decisdo de mérito desfavordvel de 1% instancia.
Dessa forma, a Companhia terd que aguardar decisao de mérito em primeira instancia.
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Em 26 de julho de 2017, a Companhia interpos Recurso Especial, o qual serd analisado
pelo Superior Tribunal de Justica — STJ. O objetivo deste recurso é que o argumento
relativo a prescri¢c@o seja analisado antes do julgamento de mérito em 1? instancia.

Em setembro de 2017, o processo voltou a tramitar em 1* instancia para fins de
realizacdo de pericia.

Conforme informacdes dos assessores legais da Companhia, a chance de perda da acdo
¢ classificada como possivel e, portanto, nenhuma provisdao foi reconhecida

relativamente a este assunto.

Para maiores detalhes acerca do histdrico deste processo, vide nota explicativa 1.3 das
demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Novos projetos vinculados a obrigacio de expansao

Adicionalmente a conclusao do acordo de investimento do Complexo Bauru Solar e a
assinatura do contrato de aquisicdo do Parque Solar Boa Hora, detalhados na nota
explicativa n° 1, a Companhia continua com os estudos de viabilidade dos seus projetos
termelétricos a gds natural, entre eles a denominada Termo Sao Paulo, com capacidade
instalada liquida de aproximadamente 500 MW.

Em marco de 2016, a Companhia assinou um memorando de entendimento ndo
vinculante com a Empresa Metropolitana de Aguas e Energia (EMAE) de modo a
estabelecer uma parceria para analisar a viabilidade de desenvolvimento de uma
termoelétrica a gas natural em um dos terrenos disponiveis da EMAE no bairro de
Pedreira, na cidade de Sao Paulo, onde a térmica Fernando Gasparian estd localizada.
Atualmente, estao sendo realizados estudos de viabilidade ambiental para definir qual
seria a poténcia permitida para esse projeto e comecar o processo de licenciamento
ambiental. Adicionalmente, a Companhia estd em processo de negociacdo do acordo de
parceria, que deverad ser finalizado até o final de 2017.

A Companhia também estuda uma iniciativa para viabilizar o fornecimento de gés para
os projetos termoelétricos com a constru¢ao de um terminal de regasifica¢do na costa do
Estado de Sao Paulo. Diversas localizagdes estdo em andlise na costa do Estado. Junto
ao terminal, € previsto também a constru¢do de uma usina térmica de modo a criar
sinergia e otimizar os custos da cadeia de suprimento de gas.

Como outra alternativa, no ano de 2015 a Companhia comecou a desenvolver o projeto
solar Agua Vermelha IT (AGV II) com capacidade instalada de 150 MW e localizado no
municipio de Ouroeste no Estado de Sdo Paulo, a aproximadamente 3 km da usina
hidrelétrica de Agua Vermelha da Companhia. O projeto ja possui um contrato de
direito pelo arrendamento de terra assinado, solucdo de conexdo definida e licenca
ambiental prévia emitida pela CETESB em 16 de maio de 2016. Neste local, serad
construido o Complexo Solar Boa Hora, ap6s efetivacdo da transferéncia de localizagao
aprovada pela ANEEL. A Companhia encontra-se no processo de obten¢do da licenca
de instalacdo que serd emitida pela CETESB para um total de 150 MW de capacidade
instalada. Desta forma, a Companhia tem como objetivo participar do leilao pautado
para o dia 18 de dezembro de 2017 com a parcela restante dentro do projeto Agua
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Vermelha II, pelo que foram cadastradas no dia 13 de setembro de 2017 trés (3) SPEs
que totalizam 75 MWac (91MWp).

Adicionalmente, contribuiram para o cumprimento parcial da Obrigacido de Expansdo, a
PCH Sao Joaquim (3 MW), finalizada em julho de 2011, e a PCH Sao José (4 MW),
finalizada em marco de 2012, além de dois contratos de longo prazo de compra de
energia provenientes de biomassa de cana-de-actcar, que totalizam 10 MW médios.

Base de preparacio e apresentacao das informacées contabeis intermediarias

31

3.2

Em 23 de outubro de 2017, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das
presentes informacdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas, submetendo-
as nesta data a andlise do Conselho de Administracdao e do Conselho Fiscal.

Declaracao de conformidade

As informacdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas foram preparadas e
estdo sendo apresentadas para o trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de
setembro de 2017 de acordo com o CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermedidria, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”) e de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveis a
elaboracdo das Informagdes Trimestrais — ITR e também com o IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitido pelo International Accounting Standards Board (“1ASB”).

As informagdes contdbeis intermedidrias foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pelas op¢des de acOes outorgadas e pela valorizacdo de
certos ativos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo e
pela avaliacdo do ativo imobilizado ao seu custo atribuido (“deemed cost”), na data de
transicdo em janeiro de 2009.

Base de preparacao e apresentacao

Todos os valores apresentados nestas informacdes contdbeis intermedidrias individuais
e consolidadas estdo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro
modo. Devido ao uso de arredondamentos, os nimeros apresentados ao longo dessas
informacdes contdbeis intermedidrias podem ndo perfazer precisamente os totais
apresentados.

Reclassificacao de saldos comparativos

A Administragao da Companhia, apés reavaliacdo de determinados temas e objetivando
a melhor apresentacdo da sua posicao patrimonial e do seu desempenho operacional e
financeiro, procedeu as reclassificacdes (i) em sua demonstragdo do resultado, relativa
ao trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2016 e demonstracdo
do valor adicionado relativa ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2016, originalmente autorizadas em 24 de outubro de 2016, e (ii) no seu balango
patrimonial relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, originalmente
autorizado em 14 de fevereiro de 2017. As reclassificagcdes efetuadas nao alteraram o
total do ativo, passivo e patrimonio liquido.

PAGINA:

Versdo: 1

45 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Balanco Patrimonial:

Controladora e Consolidado

31.12.2016

Originalmente Ref. Reclassificacdes | Reclassificado
apresentado

PASSIVO CIRCULANTE

Provisdes para processos judiciais e outros 3.133 (a) (1.562) 1.571
Passivos ambientais - (a) 1.562 1.562
Demais passivos circulantes 824.812 - 824.812
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 827.945 - 827.945
PASSIVO NAO CIRCULANTE

Provisdes para processos judiciais e outros 80.295 (a) (8.276) 72.019
Passivos ambientais - (@) 8.276 8.276
Demais passivos ndo circulantes 1.613.240 - 1.613.240
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.693.535 - 1.693.535
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.578.099 - 1.578.099
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.099.579 - 4.099.579

Demonstracao do resultado:

Controladora

01.07.2016 a 30.09.2016 01.01.2016 a 30.09.2016
CLgmimer Reclassificacdes || Reclassificado @igimiTar s Reclassificacoes | Reclassificado
apresentado apresentado

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 402.424 - 402.424 1.197.637 - 1.197.637
CUSTOS OPERACIONAIS
Custo com Energia Elétrica (128.077) - (128.077) (402.067) - (402.067)
Custo de Operacio
Depreciagio e amortizagio (b) (35.834) (675) (36.509) (115.316) (2.008) (117.324)
Outras receitas e despesas ®) (5.734) 675 (5.059) (15.909) 2.008 (13.901)
Outros custos de operagdo (54.774) - (54.774) (146.307) - (146.307)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (224.419) - (224.419) (679.599) - (679.599)
RESULTADO DO SERVICO (LUCRO BRUTO) 178.005 - 178.005 518.038 - 518.038
RESULTADO FINANCEIRO
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (29.697) - (29.697) (100.901) - (100.901)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 148.308 - 148.308 417.137 - 417.137
TOTAL DOS TRIBUTOS (50.462) - (50.462) (141.721) - (141.721)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 97.846 - 97.846 275.416 - 275.416
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Demonstracao do valor adicionado:

Controladora

apresentado
1. RECEITAS 1.351.831 - 1.351.831
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (460.398) (b) 2.008 (458.390)
Materiais (5.590) - (5.590)
Servicos de terceiros (66.331) - (66.331)
Custo da energia comprada e transmissao (372.959) - (372.959)
Outros custos operacionais (15.518) (b) 2.008 (13.510)
3. VALOR ADICIONADO BRUTO 891.433 (b) 2.008 893.441
4. RETENCOES (115.316) (b) (2.008) (117.324)
Depreciagao e amortizagdo (115.316) (b) (2.008) (117.324)
5. VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 776.117 - 776.117
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 70.685 - 70.685
7. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 846.802 - 846.802
8. DISTRIBUIS;AO DO VALOR ADICIONADO 846.802 - 846.802
Empregados (colaboradores) 61.919 - 61.919
Tributos (Governos) 336.999 - 336.999
Federais 244.240 - 244.240
Estaduais 20.573 - 20.573
Municipais 12 - 12
Encargos setoriais 72.174 - 72.174
Remuneracio de capital de terceiros 172.468 - 172.468
Remuneracio de capitais proprios 275.416 - 275.416

A natureza das reclassificacdes realizadas encontra-se descrita a seguir:

() A Administracdo da Companhia reavaliou os Termos de Compromisso de
Compensacao Ambiental (TCCA) firmados com a PCH Mogi-Guacu no montante
de R$643 e com o Instituto Chico Mendes de Conservagdo da Biodiversidade —
ICMBio, no montante de R$9.195 e concluiu que os mesmos representam
obrigacdes ambientais e nido provisdes para processos judiciais e outros. Dessa
forma, a Companhia reclassificou R$1.562 para o passivo circulante e R$8.276 para
0 passivo ndo circulante, totalizando uma reclassificacdo de R$9.838 da rubrica
“provisdes para processos judiciais e outros‘ para a rubrica ‘“Passivos ambientais”.

(b) A Companhia reavaliou a classificacdo da amortizagdo da Uso do Bem Publico
(UBP), originalmente apresentada sob a rubrica de “Outras receitas e despesas”, e
concluiu que a mesma seria melhor apresentada na rubrica “Depreciacdo e
amortizacio”, juntamente com as demais amortiza¢cdes da Companhia. Desta forma,

a Companhia estd apresentando a amortizagao no referido grupo.

As reclassificagdes patrimoniais descritas acima nao envolvem caixa ou equivalentes de
caixa, portanto, ndo trazem impactos sobre o fluxo de caixa da Companhia.

Continuidade operacional

Em 30 de setembro de 2017, com base nos fatos e circunstincias existentes nesta data, a
Administragdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando
normalmente e estd convencida de que suas operacdes tém capacidade de geracdo de
recursos para dar continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a
Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
davidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstracdes contdbeis foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.
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(a)

(b)

Esta afirmagdo é baseada nas expectativas da Administracdo em relacdo ao futuro da
Companhia, sendo consistentes com o seu plano de negécios. A Companhia prepara no
inicio de cada exercicio, Planos de Negdcios Anual e Quinquenal, que compreendem os
or¢camentos anuais ou plurianuais, todos os planos de investimento de capital, os planos
estratégicos e os programas de manutengdo das instalacdes da Companhia. Os planos
sdo acompanhados durante o exercicio pelos 6rgdos de governanca da Companhia,
podendo sofrer alteragdes.

Segmento de negocios

Todas as decisdes tomadas pela Administracdo da Companhia sdo baseadas em
relatérios consolidados, o suprimento e o fornecimento de energia sdo realizados
utilizando-se uma rede integrada de geracdo, e as operacdes sdo gerenciadas em bases
consolidadas. Consequentemente, a Companhia concluiu que possui apenas o segmento
de geracdo de energia elétrica como passivel de reporte.

Sistema Empresas.Net

A Companhia ndo efetuou consolidacdo das informagdes contdbeis para os saldos
comparativos de 30 de setembro 2016, visto que ndo possuia subsididria. Dessa forma,
para este periodo, as informagdes contdbeis refletem exatamente os saldos individuais.

Nos quadros individuais e consolidados da “Demonstracdo das Muta¢des do Patrimonio
Liquido” do Sistema “Empresas.net” utilizados para fins de elaboracdo e envio de
documentos a CVM e B3, o ajuste de avaliagdo patrimonial, embora nio corresponda a
“Outros Resultados Abrangentes”, estd apresentado na coluna com esta indicacdo, visto
que nao ha op¢do mais apropriada para a apresentacdo no referido quadro.

Moeda funcional e conversao de saldos e transacoes em moeda estrangeira
Moeda funcional e de apresentacio

As informacdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas foram preparadas e
estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da
Companhia e suas controladas. A moeda funcional foi determinada em fun¢do do

ambiente econdmico primério de suas operagdes.
Transacoes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo foram realizadas na
moeda funcional da Companhia, foram convertidas para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data em que as transacdes foram realizadas. Os saldos de ativos e passivos
monetdrios em moeda estrangeira sdo reavaliados para a moeda funcional utilizando-se
a taxa de cambio na data base dos balangos.
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3.4 Critérios de consolidacao

Todos os saldos e transacdes com as empresas consolidadas sdo eliminados na
consolidagdo. As principais eliminagdes sao:

e Saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas controladora e controladas,
assim como as receitas e despesas das suas transagdes.

¢ Participacdo no capital social e no lucro liquido (prejuizo) do periodo das empresas
controladas.

O exercicio social das controladas incluidas na consolidagdo coincide com o da
controladora, as politicas contdbeis sdo aplicadas de forma uniforme aquelas utilizadas
pelas controladoras e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. As
transagdes entre a controladora e empresas controladas sdo realizadas em condigoes
estabelecidas entre as partes.

As informacdes contdbeis consolidadas contemplam as informacdes da Companhia e
suas controladas, todas sediadas no Brasil, cujas préticas contdbeis estdo consistentes
com as adotadas pela Companhia.

As seguintes entidades sdo consideradas como controladas e estdo incluidas nas
informagdes contabeis consolidadas:

30.092017 | 31.12.2016

Controladas diretas:

AES Tieté Inova Solucdes de Energia Ltda. ("Tieté Inova") Prestacdo de Servigos 99% 99%
AES Tieté Integra Solugdes em Energia Ltda. ("Tieté Integra") Prestacdo de Servigos 100% 99%
Nova Energia Holding S.A. ("Nova Energia") Holding 100% 0%
Boa Hora 1 Geradora de Energia Solar S.A. ("Boa Hora 1") Geragdo 100% 0%
Boa Hora 2 Geradora de Energia Solar S.A. ("Boa Hora 2") Geragdo 100% 0%
Boa Hora 3 Geradora de Energia Solar S.A. ("Boa Hora 3") Geracdo 100% 0%

Controladas indiretas:

AES Tieté Edlica Participagdes S.A. ("AES Tieté Edlica") Holding 100% 0%
Centrais Edlicas da Prata S.A. (‘Da Prata”) Geracdo 100% 0%
Centrais Edlicas dos Aragds S.A. (“Aragds”) Geracdo 100% 0%
Centrais Edlicas Morrdo S.A. (“Morrao”) Geracao 100% 0%
Centrais Edlicas Seraima S.A. (“Seraima”) Geracao 100% 0%
Centrais Eélicas Tanque S.A. (“Tanque”) Geracao 100% 0%
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste S.A. (“Ventos do Nordeste™) Geracao 100% 0%
Centrais Edlicas Ametista S.A. (“Ametista”) Geracao 100% 0%
Centrais Eélicas Borgo S.A. (“Borgo”) Geracao 100% 0%
Centrais Edlicas Caetité S.A. (“Caetité”) Geracao 100% 0%
Centrais Edlicas Dourados S.A. (“Dourados”) Geracao 100% 0%
Centrais Edlicas Espigao S.A. (“Espigdo”) Geracao 100% 0%
Centrais Eélicas Maron S.A. (“Maron”) Geragdo 100% 0%
Centrais Eélicas Pelourinho S.A. (‘“Pelourinho™) Geragdo 100% 0%
Centrais E6licas Piloes S.A. (“Piloes”) Geragdo 100% 0%
Centrais Edlicas Serra do Espinhaco S.A. (“Serra do Espinhaco”) Geracdo 100% 0%
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4 Politicas contabeis e estimativas

Com excecdo das préticas contdbeis detalhadas a seguir, adotadas a partir de 2017 em
funcdo das operacdes de hedge e combinacdo de negdcios realizadas neste periodo, as
informagdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas da Companhia foram
preparadas com base nas mesmas politicas, julgamentos e estimativas contdbeis
descritas nas notas explicativas 3.1 a 3.15 divulgadas nas demonstracdes contibeis
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Instrumentos Financeiros - Hedge de Fluxo de Caixa

A Companhia mantém operagdes de hedge de fluxo de caixa, conforme detalhado na
nota explicativa n® 29.1.2. Nestas operacdes, a parcela efetiva dos ganhos e perdas
decorrentes das variacdes no valor justo dos instrumentos designados e qualificados
como ‘“hedge de fluxo de caixa” € reconhecida no patrimodnio liquido em outros
resultados abrangentes em contrapartida ao ativo, na rubrica “Ganhos nao realizados em
operacdes de hedge”. Os valores acumulados no patrimonio sdo transferidos para o
resultado quando o item protegido afetar o resultado do periodo, de acordo com a

competéncia. A parcela ndo efetiva do hedge é registrada no resultado do periodo.

Combinacao de negocios

As Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢ao. O
custo da aquisi¢ao € mensurado pela soma da contraprestacao transferida, que € avaliada
com base no valor justo na data de aquisic¢do, e o valor de qualquer participacao de nao

controladores na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisi¢do devem ser
contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicao.

Qualquer contraprestacdo contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida
a valor justo na data de aquisicdo. Alteracdes subsequentes no valor justo da
contraprestacdo contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverao
ser reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstracio do resultado.
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Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

g
Consoldado
Caixa e Equivalentes de caixa 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Numerdrio disponivel 704 916 22.133 916
Operac¢do compromissada 215.542 71.170 215.543 71.170
Subtotal 216.246 72.086 237.676 72.086
Investimentos de curto prazo 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
CDB-DI 351.904 163.003 355.177 163.003
Operagdo compromissada 296.334 210.399 296.334 210.399
Fundo de investimentos
Letra financeira 61.162 60.411 61.162 60.411
LTN OVER 70.869 64.899 70.869 64.899
Letra financeira do tesouro 7.352 6.819 7.352 6.819
CDB p6s-liq. antecipada 1.424 - 1.424 -
Subtotal 789.045 505.531 792.318 505.531
Total 1.005.291 577.617 1.029.994 577.617

O saldo de aplicagdes financeiras em 30 de setembro de 2017 esta representado por
operacdes de CDB, opera¢des compromissadas e fundo de investimentos com liquidez
didria e com rentabilidade média consolidada no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2017 de 99,26% do Certificado de Depésito Interbancario — CDI (98,85%
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016).

Consumidores, revendedores e contas a receber

Consolidado
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

CONSUMIDORES, REVENDEDORES E CONTAS A RECEBER

Circulante

Consumidores livres 146.655 128.927 146.655 128.927
Leildo - Outras empresas 4910 14.348 4910 14.348
Mercado de curto prazo ¥ 88.855 3.622 118.010 3.622
LER 2010 - - 9.748 -
LEN 2011 - - 325 -
Renova comercializadora "’ - - 12.011 -
Servigos prestados 36 - 1.037 -
Subtotal 240.456 146.897 292.696 146.897
Perdas estimadas com créditos de liquidacio duvidosa ™ (2.755) - (2.755) -
Saldo liquido de PECLD 237.701 146.897 289.941 146.897
Nio Circulante

Energia livre 13.075 13.075 13.075 13.075
Subtotal 13.075 13.075 13.075 13.075
Total 250.776 159.972 303.016 159.972
CONTAS A RECEBER DE PARTES RELACIONADAS

Leildo - Eletropaulo (nota 27.1) - 4.920 - 4.920
Subtotal - 4.920 - 4.920
Total 250.776 164.892 303.016 164.892

@ As transacdes de energia no mercado de curto prazo (MRE e SPOT) sio liquidadas
de acordo com as regras de mercado e com as Resolucdes da ANEEL. A energia de
curto prazo normalmente € liquidada em até 60 dias apés o més de sua ocorréncia.
Para 30 de setembro de 2017, a Companhia possui saldos pendentes de recebimentos
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devido a inadimpléncia do setor, os quais serdo recebidos de acordo com a referida

liquidacao.
@ Com a alteracdo da razdo social oriunda da reorganizacdo societdria de 31 de
dezembro de 2015, a Companhia ficou temporariamente impedida de formalizar seus
contratos junto a CCEE. Em dezembro de 2016, a Companhia finalizou o processo
de regularizagdo dos contratos e inadimpléncia dos valores, com exce¢do de um
cliente, que continuou com valores vencidos relativos a um contrato de
comercializacdo de energia no ambiente regulado — CCEAR, no montante de
R$2.755, para os quais decidiu efetuar as perdas estimadas com créditos de
liquidacdo duvidosa integral em funcdo das incertezas quanto ao recebimento. A
Companhia estd em contato com o Procurador da Companhia devedora, buscando
uma solugdo para a presente situacao.

i A Resolu¢do Normativa n° 387, de 15 de dezembro de 2009 da ANEEL, estabeleceu

uma nova metodologia de célculo dos saldos de Energia Livre e da Perda de Receita,
para o periodo posterior ao encerramento da cobranca da Recomposi¢do Tariféria
Extraordinaria — RTE nas tarifas de fornecimento.
Os recebimentos e pagamentos referentes a energia livre estdo condicionados a
decisao no final do mandado de seguranca impetrado pela ABRADEE, na qualidade
de representante de suas associadas, contra os despachos ANEEL n° 2.517/10 e n°
1.068/11, alegando que os mesmos afetam prejudicialmente toda a sistemadtica
originalmente estabelecida na Recomposicdo Tarifaria Extraordindria (RTE) entre
geradoras e distribuidoras de energia elétrica.

™) Como mencionado na nota explicativa n°® 2, as controladas indiretas Ametista,

Borgo, Dourados, Espigdo, Maron, Pelourinho, Pildes e Serra do Espinhago

participaram do MCSD, descontratando o volume total de energia dos parques do

LEN 2011 (A-3), para o periodo de janeiro a dezembro de 2017. Como parte do

acordo de compra do Complexo Edlico Alto Sertdo II, a Companhia manteve o

contrato de venda de energia para a Renova Comercializadora até dezembro de

2017. Dessa forma, as controladas indiretas continuardo fornecendo energia para a

Renova Comercializadora até esta data, quando retornardo a atender os contratos

regulados do LEN 2011 (A-3).

O prazo médio de recebimento dos valores relativos as faturas de venda de energia € de
aproximadamente 30 dias, contados a partir do primeiro dia do més subsequente a

venda.

A abertura de consumidores e revendedores por vencimento € a seguinte:

Controladora

Sald id o
Saldos AL Subtotal pEcLp | Saldoliquido
vincendos mais de 90 dias de PECLD

Circulante

Consumidores livres 146.655 - - 146.655 - 146.655
Leildo - Outras empresas 2.567 - 2.343 4910 (2.755) 2.155
Mercado de curto prazo 9.620 10.675 68.560 88.855 - 88.855
Servigos prestados 36 - - 36 - 36
Total 158.878 10.675 70.903 240.456 (2.755) 237.701
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Saldos Saldos vencidos . . Saldo liquido
Subtotal PECLD .
mais de 90 dias LEELD
Circulante
Consumidores livres 146.655 - - 146.655 - 146.655
Leildo - Outras empresas 2.567 - 2.343 4.910 (2.755) 2.155
Mercado de curto prazo 30.006 18.362 69.642 118.010 - 118.010
LER 2010 9.748 - 9.748 - 9.748
LEN 2011 325 - - 325 - 325
Renova comercializadora 10.468 - 1.543 12.011 - 12.011
Servigos prestados 1.037 - 1.037 - 1.037
Total 200.806 18.362 73.528 292.696 (2.755) 289.941

Para a Companhia, o prazo médio dos contratos, em 30 de setembro de 2017, é de 3
anos. Para as empresas do Complexo Edlico Alto Sertdo II, o prazo médio dos contratos
¢ de 20 anos.

As garantias sobre as vendas de energia no mercado de curto prazo sdo determinadas de
acordo com as regras de mercado estabelecidas pela Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica (CCEE) e ANEEL, respectivamente. A Companhia e suas controladas
nio requerem garantias adicionais sobre as vendas de energia no mercado de curto
prazo, bem como, sobre os valores a receber relacionados a energia livre. Para maiores
detalhes sobre as garantias ver nota explicativa 29.3 (b.1).

Apds o vencimento, ha a incidéncia de multa de 2% sobre o valor das faturas em atraso,
corrigidas monetariamente pela variacdo do [PCA ou IGPM (dependendo do tipo de
contrato) desde a referida data de vencimento até a data do efetivo pagamento, sendo
que sobre o valor total incidirdo juros de 1% ao més.

Tributos e contribuicoes sociais compensaveis

7.1

7.2

Imposto de renda e contribuicao social compensaveis

Consolidado
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

CIRCULANTE

Imposto de renda 29.060 913 29.993 913
Contribuigao social 20.436 760 20.438 760
Imposto de renda retido na fonte 18.874 21.705 19.719 21.705
Total 68.370 23.378 70.150 23.378

Outros tributos compensaveis

Consolidado
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

CIRCULANTE

PIS 125 3.980 126 3.980
COFINS 579 16.980 579 16.980
INSS - - 134 -
Outros - 8 7 8
Subtotal 704 20.968 846 20.968
NAO CIRCULANTE

ICMS 531 698 531 698
Subtotal 531 698 531 698
Total 1.235 21.666 1.377 21.666
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8 Tributos e contribuicoes sociais diferidos °

Composicao dos tributos e contribuicoes sociais diferidos ativos e passivos

Controladora Consolidado
Balanco Patrimonial Resultado Balanco Patrimonial Resultado
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017

O imposto de renda e contribuiciio social diferidos referem-se a:

Tributos ativos:

Provisdo para participagio nos lucros e resultados 1.921 2972 (1.051) (204) 2.018 2972 (954)
Provisdo para processos fiscais 2.189 1.182 1.007 70 2.189 1.182 1.007
Provisdo para processos trabalhistas 1.546 1.283 263 (1.064) 1.546 1.283 263
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 937 - 937 - 937 - 937
Provisio para redugio ao provavel valor de realizagio de ativos 2.027 2.027 - - 2.027 2.027 -
Provisdo para processos civeis 12.200 12.365 (165) 841 12.200 12.365 (165)
Provisio para fornecedores de materiais e servigos 10.107 12.190 (2.083) 1.536 10.109 12.190 (2.081)
Provisdes de meio ambiente 700 4.031 (3.331) 309 700 4.031 (3.331)
Ressarcimento de energia - - - - 3.530 26
Prejuizo Fiscal e Base Negativa 1.549 41.708 (40.159) (45.009) 1.956 41.708 (39.752)
Ajuste avaliagio atuarial (outros resultados abrangentes) 1.694 1.694 - - 1.694 1.694 -
Instrumentos financeiros financeiros derivativos - op¢des de compra 187 - 187 187 187
Outras 5.256 5.041 205 (3.090) 5.256 5.041 205
Tributos passivos: -

Ativo imobilizado - custo atribuido (420.314) (442.369) 22.055 23.784 (420.314) (442.369) 22.055
Ativo intangivel - uso do bem piblico (11.208) (11.891) 683 682 (11.208) (11.891) 683
Hedge de fluxo de caixa (outros resultados abrangentes) (302) - - - (302) - -
Ressarcimento de energia - - - - 437) - -
Ativo imobilizado - taxa de depreciagdo (22.353) (23.990) 1.637 - (22.353) (23.990) 1.637
Passivo fiscal diferido, liquido (413.864) (393.757) (19.815) (22.145) (410.265) (393.757) (19.283)
Beneficio fiscal gerado pela incorporagdo do dgio - nota n° 9 (14.057) (15.146) (14.057)
Despesa de imposto de renda e contribuigo social diferidos (33.872) (37.291) (33.340)
Tributos diferidos ativos 40.313 84.493 44.349 84.493

Tributos diferidos passivos (454.177) (478.250) (454.614) (478.250)

Passivo fiscal diferido, liquido (413.864) (393.757) (410.265) (393.757)

A movimentagdo dos saldos consolidados de tributos e contribui¢des sociais diferidos é
como segue:

Movimentacao dos tributos diferidos

Saldo em 31 de dezembro de 2016 (393.757)
Impacto no resultado (19.283)
Hedge de fluxo de caixa (outros resultados abrangentes) (302)
Saldos provenientes da aquisicio do Complexo E6lico Alto Sertao II 3.077
Saldo em 30 de setembro de 2017 (410.265)

A Companhia estima que os saldos em 30 de setembro de 2017, referentes aos impostos
diferidos ativos, serdo recuperados através de geracdo de lucros tributdveis futuros pelo
prazo da concessao, que se encerra em 2029.

Os tributos diferidos sdo apresentados pelo valor liquido, obedecida a distribuicdo a
seguir:

Consolidado
30.09.2017

Ventos dofl ¢ otidado
nordeste

Serra do

Controladora  *  Ametista Aracas Borgo Cactite Daprata Dourados Espigio Maron Morriio Pelourinho Pildes Seraima - Tanque
Integra espinhago

Ativo liquido - 505 44 326 169 134 126 419 0 302 217 279 315 364 131 185 - 3.986
Passivo liquido 413864 - - - - - - - - - - - - - - - (387) (414251
Total (413.864) 505 444326 169 134 126 419 70302 217 279 315 364 131 185 (387) __(410.265)
Composigiio

das rubricas:-

Ativo 40304 505 44 330 169 134 126 419 0 302 25 279 315 364 131 23 - 44.340
Passivo (454.168) - - @ - - - - - - ®) - - - - (38) (387) (454605
Total (413.864) 505 444326 169 134 126 419 70 302 217 279 315 364 131 185 (387) __ (410.265)
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9 Tributos a recuperar - ativo nao circulante °

Os tributos a recuperar classificados no ativo ndo circulante referem-se aos beneficios
fiscais gerados pelas incorporacdes dos agios das controladoras AES Gés Ltda., AES
Tiete ParticipacOes S.A. e AES Brazilian Energy Holdings S.A. e estdo registrados de
acordo com os conceitos das Instru¢cdes CVM 319/99 e 349/01.

Os agios e as correspondentes provisdes sdo amortizados pelo prazo de concessdo da
Companhia, de acordo com a curva de expectativa de rentabilidade futura estabelecida
pela ANEEL, através do Oficio 87, de 16 de janeiro de 2004.

Os registros contdbeis mantidos para fins societdrios e fiscais da Companhia apresentam
contas especificas relacionadas com o 4gio incorporado, provisdo para reserva especial
de 4gio, no patrimonio liquido, e amortizacao, reversao e crédito fiscal correspondentes,
no resultado do exercicio. Em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os
saldos estavam assim representados:

Controladora e Consolidado

30.09.2017 31.12.2016
Valor Liquido | Valor Liquido

AES Brazilian Energy Holdings Ltda

Saldos oriundos da incorporag@o 319.564 (210.912) 108.652 108.652
Amortizagdo acumulada (60.845) 40.158 (20.687) (12.197)
Subtotal 258.719 (170.754) 87.965 96.455
AES Gas Ltda.

Saldos oriundos da incorporagdo 808.304 (541.564) 266.740 266.740
Amortizagdo acumulada (652.883) 437.031 (215.852) (210.939)
Subtotal 155.421 (104.533) 50.888 55.801

AES Tieté Participacdes S.A.

Saldos oriundos da incorporag@o 82.420 (54.397) 28.023 28.023
Amortizagdo acumulada (62.552) 41.284 (21.268) (20.614)
Subtotal 19.868 (13.113) 6.755 7.409
Total 434.008 (288.400) 145.608 159.665

A movimentac¢do dos tributos a recuperar € como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 159.665
Amortizagao (41.899)
Reversao 27.842
Saldo em 30 de setembro de 2017 145.608

A amortizagdo do 4gio traz impacto nulo no resultado da Companhia, visto que a
amortizacdo, a reversdo da provisdo e o beneficio fiscal ocorrem no mesmo momento.
Somente hd impacto de caixa devido a redu¢do no pagamento do imposto de renda e
contribuicao social.

O montante de beneficio fiscal ja utilizado pela Companhia e, portanto, disponivel para
capitalizacdo é de R$20.773 em 31 de dezembro de 2016. A Companhia atualiza o
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montante do beneficio fiscal disponivel para capitalizacdo ao término de cada exercicio
social, quando da apuragdo final do imposto de renda e contribui¢do social a pagar,
levando em consideragdo a reducgao efetiva dos tributos pagos.

Caucoes e depositos vinculados

Consolidado
30092017 | 31122016 | 30.09.2017 | 31.12.2016

Versdo: 1

CIRCULANTE
Garantias de compromissos contratuais
Subtotal

NAO CIRCULANTE
Garantias de financiamento
Caugdes e depdsitos vinculados (nota 20)
Garantias de compromissos contratuais *
Subtotal

Total

i)

670

643

670

643

670

643

670

643

5.964
129.045

4.465

69.014
5.964
129.045

4.465

135.009

4.465

204.023

4.465

135.679

5.108

204.693

5.108

®

(i)

Com a finalidade de garantir os pagamentos das obriga¢des do contrato de
financiamento celebrado entre o Complexo Edlico Alto Sertao I e o BNDES, foi
firmado “Contrato de direitos creditérios, administracdo de contas e outras
avengas”’, obrigando o Complexo Edlico Alto Sertdo II a manter em conta
vinculada as seguintes contas reservas, durante todo o prazo de vigéncia do
contrato de financiamento: (a) Reservas de O&M, que deverd ser mantida com
finalidade de garantir os pagamentos das obrigacdes dos contratos de operagdo e
manuten¢do; (b) Reservas especiais individuais de titularidade de cada um dos
parques, destinada a receber a totalidade dos recursos excedentes advindos das
contas centralizadoras mantidas com o banco e ndo movimentdvel; (c) Reserva
Banco do Brasil, Reserva BNDES e Reserva debéntures, destinando-se ao
pagamento das prestacdes de amortizacao de principal e dos acessorios.

Em 30 de setembro de 2017, as contas vinculadas mencionadas acima nos itens
(a), (b) e (c¢) devem possuir saldo no montante equivalente a trés meses do servigo
da divida. Os saldos referem-se basicamente a aplicacdes financeiras de fundo de
investimentos, com rentabilidade média de 98,15% do CDI, cuja aplicacdo
somente poderd ser movimentada mediante autorizagcdo expressa dos credores.

Em 03 de agosto de 2017, houve a conclusdo da aquisi¢cao do controle da Nova
Energia, conforme detalhado na nota explicativa n° 1. A assinatura entre as partes
do Memorando de Fechamento da referida aquisicdo teve como condi¢io
precedente o depdsito de garantias para litigios, earn-out e indenizac¢do geral dos
vendedores, nos montantes originais de R$58.000, R$50.000 e R$20.000,
respectivamente, com atualizagdes monetarias no periodo de 01 de agosto de 2017
a 30 de setembro de 2017, representam R$475, R$409 e R$161, nesta ordem,
totalizando um montante atualizado de R$129.045.

Os saldos referem-se basicamente a aplicacdes financeiras em fundo de

investimentos, com rentabilidade média de 104,10% do CDI, cuja aplicacdo
somente poderd ser movimentada mediante autorizagao expressa dos vendedores.

PAGINA:

56 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.
Notas Explicativas
11__ Investimentos °

30.09.2017

Participacdes societdrias permanentes:

Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial 564.618

Direito de explorag@o de autorizacdo decorrente de combinag@o de negdcios 116.306

Ajustes a valor justo do investimento adquirido (nota 1) (41.618)
Total 639.306

A movimentac¢do dos investimentos no periodo de nove meses findo em 30 de setembro
de 2017 € como segue:

Movimentacio dos investimentos Tieté Integra

Saldo em 31 de dezembro de 2016 -

Equivaléncia patrimonial (981) 10.448 - 9.467
Aumento de capital 5.000 31.132 - 36.132
Acervo liquido adquirido (nota 1) - 444.019 75.000 519.019
Intangivel gerado na combina¢o de negécios (nota 1 e 13) - 116.306 - 116.306
Ativos e passivos avaliados ao seu valor justo em combinagio de negdcios (nota 1) - (41.618) - (41.618)
Saldo em 30 de setembro de 2017 4.019 560.287 75.000 639.306

As principais informacdes sobre as controladas estdo apresentadas abaixo:

AES Tiet? Integra

Quantidade de quotas do capital social 5.000.100 - -
Quantidade de acdes do capital social - 596.756.905 305.427.690
Percentual de participacdo 100% 100% 100%
Valor do capital social 5.000 586.992 3.054
Valor do patrimdnio liquido 4.019 485.599 75.000
Lucro (prejuizo) do periodo (981) 10.448 -

® referem-se as controladas diretas Boa Hora 1, Boa Hora 2 e Boa Hora 3.

Com o objetivo de prover recursos para viabilizar a venda e implementagdo dos projetos
e servicos em solugdes de energia, bem como assegurar o capital de giro necessario para
inicio das atividades da controlada AES Tieté Integra, a Companhia efetuou aporte de
capital no montante de R$5.000, em contrapartida, a controlada AES Tieté Integra
emitiu 5.000.000 de novas quotas, com preco de emissdo de R$1,00 cada, subscritas e
integralizadas pela Companhia.
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12  Imobilizado

a) A composicio do ativo imobilizado é a seguinte:

Controladora
30.09.2017

Taxas médias

anuais de Depreciacio

depreciagio (%) acumulada Saldo liquido Saldo liquido
(ii)
Terrenos - 412.385 - 412.385 410.783
Provisdo para redugdo ao provavel valor de realizacdo de ativos (terrenos) - (3.000) - (3.000) (3.000)
Reservatorios, barragens e adutoras 3,2% 2.898.338 (1.825.548) 1.072.790 1.126.468
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 2,3% 651.830 (463.562) 188.268 197.953
Migquinas e equipamentos 3,6% 1.986.762 (744.643) 1.242.119 1.212.671
Veiculos 13,7% 8.502 6.179) 2.323 3.073
Moveis e utensilios e outros 6,4% 5271 (3.599) 1.672 1.502
Imobilizado em servico 5.960.088 (3.043.531) 2.916.557 2.949.450
Iméveis destinados a uso futuro 2.099 - 2.099 2.099
Imobilizado em curso © 126.496 - 126.496 141.939
Bens vinculados as concessao e autorizagdes 6.088.683 (3.043.531) 3.045.152 3.093.488
Obrigagdes especiais 4.781) - (4.781) (4.781)
Equipamentos de informética (Arrendamento financeiro) 25,0% 1.403 (717) 686 600
Total Imobilizado 6.085.305 (3.044.248) 3.041.057 3.089.307

Consolidado
30.09.2017 31.12.2016

Taxas médias
anuais de Depreciacio
depreciacio (%) acumulada
(i)

Saldo liquido Saldo liquido

Terrenos - 414.889 - 414.889 410.783
Provisdo para redugio ao provavel valor de realizagdo de ativos (terrenos) - (3.000) - (3.000) (3.000)
Reservatorios, barragens e adutoras 3.2% 2.898.338 (1.825.548) 1.072.790 1.126.468
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 2,3% 700.351 (463.909) 236.442 197.953
Miquinas e equipamentos 3,6% 3.503.693 (757.472) 2.746.221 1.212.671
Veiculos 13,7% 8.502 (6.179) 2.323 3.073
Moveis e utensilios e outros 6,4% 5.288 (3.600) 1.688 1.502
Almoxarifado - 24.349 - 24.349 -

Imobilizado em servigo 7.552.410 (3.056.708) 4.495.702 2.949.450
Iméveis destinados a uso futuro 2.099 - 2.099 2.099
Imobilizado em curso © 126.488 - 126.488 141.939
Bens vinculados as concessao e autorizagoes 7.680.997 (3.056.708) 4.624.289 3.093.488
Obrigagdes especiais (4.781) - (4.781) (4.781)
Equipamentos de informdtica (Arrendamento financeiro) 25,0% 1.403 (717) 6386 600
Total Imobilizado 7.677.619 (3.057.425) 4.620.194 3.089.307

®

O saldo de imobilizado em curso é composto, principalmente, por gastos com a
modernizacdo em algumas de suas unidades geradoras. Esses ativos serdo
classificados como imobilizado em servico assim que entrarem €/ou retornarem
para suas operagoes.

@ A taxa média é calculada considerando o saldo inicial, as adi¢Oes e as baixas
realizadas durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017.
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13

Dos bens vinculados a concessao e autorizacoes

Os bens e as instalagdes utilizados na geracdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializacdo de energia, e que sdo vinculados a concessdo, ndo podem ser
retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e

expressa autorizacio do Orgdo Regulador.

Em 30 de setembro de 2017 os ativos consolidados da Companhia que possuem
essas caracteristicas, sao:

30.09.2017
Concessao/Autorizagdo 2.995.526 3.043.171 4.574.663 3.043.171
Autorizagdes (PCHs Sao Joaquim e Sdo Jos¢) 47.527 48.218 47.527 48.218
Iméveis destinados a uso futuro 2.099 2.099 2.099 2.099
Total 3.045.152 3.093.488 4.624.289 3.093.488

Para maiores detalhes sobre as obrigacdes especiais, contrato de concessdao e
autorizagdes da Companhia, vide nota explicativa n® 9 das demonstragdes contabeis
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Intangivel

A composi¢do da conta intangivel € a seguinte:

Controladora Consolidado
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Uso do bem piblico

Custo 73.174 73.174 73.174 73.174
Amortizagao acumulada (40.210) (38.201) (40.210) (38.201)
Total do ativo intangivel - uso do bem piblico 32.964 34.973 32.964 34.973
Intangivel gerado na combinacdo de negdcios ® - - 116.306
Direitos contratuais " - . 60.000
Direito de exploraciio de autorizacio ™ - - 15.000

(iii)

Outros ativos intangiveis

Custo 38.265 43.576 38.265 43.576
Amortizagio acumulada (27.633) (22.698) (27.632) (22.698)
Total dos outros intangiveis 10.632 20.878 10.633 20.878
Total intangivel 43.596 55.851 234.903 55.851

@ Corresponde ao direito de exploracio de autorizagio decorrente de combinago
de negobcios, que serd amortizado com base no prazo remanescente de
autorizagdo a uma taxa média de 3,5% a.a. A alocagdo deste intangivel é
preliminar e encontra-se em revisdo para a determinacdo do valor justo dos
ativos identificdveis adquiridos e passivos assumidos. A Companhia espera
concluir estes estudos nos proximos meses. (vide nota explicativa n® 1).

@ Referem-se 2 aquisicdo do direito dos contratos de leildo de Energia de
Reserva “LER”), no montante de R$60.000 e ao direito de autoriza¢do de
geracdo, no montante de R$15.000, totalizando um montante de R$75.000
(vide nota explicativa n° 1), que serdo amortizados com base no prazo dos
contratos de leildo de energia e no prazo remanescente de autorizacao as taxas
médias de 5% e 3%, respectivamente.

Versdo: 1
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Estes valores foram definidos com base em modelos de “valuation”
considerando as informagdes e condi¢des constates nos contratos de leildo e
nos contratos de autorizacao de geracdo de energia.
() Refere-se basicamente a softwares, que possuem taxa média de amortizacio de
20% a.a..

O uso do bem publico (UBP) foi pago no periodo de 2000 a 2004, sendo os valores
pagos registrados como um ativo intangivel relacionado a concessdo. A
amortizacdo deste ativo € feita pelo método linear durante o prazo de vigéncia do

contrato de concessao.

A movimentagdo do intangivel no periodo de nove meses findo em 30 de setembro

de 2017 € como segue:
Direito de exploraciio | MATE(el gerado na Outros ativos intangiveis
Uso do Bem Piiblico | Direitos contratuais | o 0 Cc SXPOREION o binacio de X Total
de autorizagio —— Em curso Em servico

Saldo em 31 de dezembro de 2016 34.973 - - - 532 20.346 55.851
Adigoes - 60.000 15.000 116.306 - 191.306
Amortizagao (2.009) - - - - (4.935) (6.944)
Transferéncias - (532) 532 -
Baixas - (3.999) (3.999)
Outras mutagdes - Reclassificagdes entre contas (nota 12) - - - - - (1.311) (1.311)
Saldo em 30 de setembro de 2017 32.964 60.000 15.000 116.306 - 10.633 234.903
14 Fornecedores
o

A composi¢do da conta de fornecedores € a seguinte:

Controladora Consolidado
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

CIRCULANTE

Rebaixamento hidrelétrico - GSF"” 445.616 314.996 445.616 314.996
Transacdes no mercado de curto prazo - 29.383 - 29.383
Energia elétrica comprada para revenda 80.831 10.533 80.831 10.533
Encargo de uso do sistema de transmissao - TUST 9.245 9.741 9.245 9.741
Encargo de uso do Sistema de Distribui¢ao para as geradoras - TUSDg 2.376 2.276 2.376 2.276
Subtotal 538.068 366.929 538.068 366.929
Materiais e Servigos 34.744 44.826 71.170 44.826
Materiais e Servigos - partes relacionadas - nota n° 27.1 101 27 101 27
Total 572.913 411.782 609.339 411.782

@ Este saldo é composto por valores efetivamente recebidos nas liquidacdes da
CCEE referentes a liminar obtida na discussdao do rebaixamento. O valor total
recebido (principal) é de R$428.201 (R$289.881 em 31 de dezembro de 2016).
Contudo, como a discussdo encontra-se em andamento, a Companhia ndo
reconheceu este ganho em seu resultado, sendo o valor em discussao registrado
como obrigagdo na rubrica Fornecedores quando do seu recebimento através
de liquidacdes da CCEE — para maiores detalhes vide nota explicativa n® 29.3.
Adicionalmente a Companhia corrige mensalmente o principal pela variagdao
do IGP-M, reconhecendo assim em seu resultado financeiro uma despesa com
atualizacdo monetdria acumulada até 30 de setembro de 2017 no montante de
R$17.415. Em fungdo do indice negativo do IGP-M no periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2017, a Companhia reconheceu um ganho de
R$7.700 - vide nota explicativa n® 25. O montante estimado total atualizado até
30 de setembro de 2017 corresponde a R$445.616 (R$314.996 em 31 de
dezembro de 2016).
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A Companhia e suas controladas contrataram 10 cartas de fianca no valor de
R$70.874 e 10 seguros garantia no valor de R$34.449, totalizando uma importancia
segurada de R$105.323, com custo de 0,35% a 3,25% a.a. Os valores referentes as
garantias estdo registrados como despesas pagas antecipadamente. Estas garantias
tém como objetivo principal cumprir exigéncias de compra de energia elétrica,
principalmente no MRE e mercado de curto prazo (SPOT).

15  Tributos e contribuicoes sociais a pagar

°
15.1 Imposto de renda e contribuicao social a pagar
CIRCULANTE
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Federais
Imposto de renda 68.221 44315 70.998 44315
Contribui¢ao social 25.076 4.905 26.693 4.905
Total 93.297 49.220 97.691 49.220

A Companhia e suas controladas AES Tieté Integra, Nova Energia e AES Tieté
Eoélica sdo tributadas pelo regime de lucro real. No que se refere a forma de
pagamento das antecipagdes de imposto de renda e contribui¢do social mensais, a
Companhia efetuou os recolhimentos relativos ao periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2017 com base na estimativa. Do mesmo modo, a controlada
AES Tieté Integra, utilizando-se da apuracao com base no balancete de suspensao,
apurou prejuizo fiscal. Dessa forma, ndo foi necessario efetuar nenhum pagamento
relativo a imposto de renda e contribui¢c@o social nesse periodo.

A apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo social das SPEs adquiridas é
feita com base no regime tributdrio do lucro presumido. A Companhia espera
continuar com a adocd@o deste regime para apuracdo do imposto de renda e da
contribuicao social de suas SPEs.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, a Companhia
efetuou recolhimentos por estimativa no valor total de R$44.107, pagamento da
cota de ajuste anual do exercicio de 2016 no montante de R$34.448, complemento
do ajuste anual referente a exercicios anteriores no montante de R$642 e
pagamentos relativos a IRRF no montante de R$12.908. Além disso, suas
controladas efetuaram pagamentos relativos a IRRF no montante de R$26 e
pagamento de lucro presumido no montante de R$2.290.
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15.2 Outros tributos a pagar

CIRCULANTE
30.09.2017 31.12.2016
Federais
PIS 499 - 964 -
COFINS 2.297 - 4.450 -
IRRF a recolher 80 8.872 118 8.872
FGTS 366 553 365 553
INSS 2.033 2.052 2.060 2.052
Outros 315 390 708 390
5.590 11.867 8.665 11.867
Estaduais
ICMS 1.530 1.857 1.530 1.857
1.530 1.857 1.530 1.857
M unicipais
1SS 89 460 145 460
89 460 145 460
Total 7.209 14.184 10.340 14.184
16 Debéntures, empréstimos, financiamentos e arrendamento financeiro .

16.1

Os saldos de debéntures nao conversiveis, empréstimos, financiamentos e
arrendamento financeiro sao compostos da seguinte forma:

Controladora
30.09.2017
oo Gt

Total circulante +
Instituigdes Financeiras / Credores || Vencimento ® I Encargos Total ipal Total néio circulante
amortizar amortizar

Debéntures - 4* Emissdo (3* Série) 2020 IPCA +10,11% 7.921 - (3.615) 4.306 329.220 (9.412) 319.808 324.114
5* Emissdo 2023 IPCA +7.28% 9.465 - (862) 8.603 183.655 (5.100) 178.555 187.158
Debéntures - 6" Ei 0 (1* Série) 2022 CDI + 1,14% 29.335 - (1.066) 28.269 682.380 (4.240) 678.140 706.409
Debéntures - 6* Emissio (2* Série) 2024 IPCA +6,97% 8.779 - 331 8.448 319.717 (2.203) 317.514 325.962
Subtotal 55.500 - (5.874) 49.626 1.514.972 (20.955) 1.494.017 1.543.643
Empréstimos e financiamentos
Nota promissoria - 3* Emissao 2018 CDI + 1,54% 25.097 900.000 (1.183) 923.914 - - - 923914
Subtotal 25.097 900.000 (1.183) 923.914 - - - 923.914
Arrendamento financeiro
Arrendamento financeiro 8,49 a 15,64 - 432 - 432 357 - 357 789
Subtotal - 432 - 432 357 - 357 789
Total da divida 80.597 900.432 (7.057) 973.972 _ 1.515.329 (20.955) _ 1.494.374 2.468.346
Consolidado
3().()‘!.2017

Instituicbes Financeiras / Credores 1

Taxa Efetiva En

Total stos & Total
amortizar

Debéntures

Debéntures - 4* Emissio (3* Série) 2020 IPCA + 10.11% 7.921 - (3.615) 4306 329.220 (9412)  319.808 324.114

Debéntures - 5* Emissio 2023 IPCA +7.28% 9.465 - (862) 8.603 183.655 (5.100) 178555 187.158

Debéntures - 6' Emissdo (1* Série) 2022 CDI + 1,14% 29335 - (1.066) 28.269 682.380 (4240) 678140 706.409

Debéntures - 6' Emissdo (2* Série) 2024 IPCA +6.97% 8779 - (331) 8.448 319717 (2203) 317514 325.962
2025 IPCA +7.61% aa (1° série) - 8.673 - 8.673 168.040 85 168.125 176.798

Debéntures - 1* Emissao - Controlada indireta AES Tieté Eélica IPCA +7,87% aa (2* série)
Subtotal 55.500 8.673 (5.874) 58.299 _ 1.683.012 (20.870) _ 1.662.142 1.720.441

Empréstimos ¢ financiamentos

Nota promisséria - 3* Emissdo 2018 CDI + 1,54% 25.097 900.000 (1.183) 923.914 - - - 923914
BNDES /Repasse BNDES (Banco do Brasil) / BNDES 2031 TILP + 2,88% aa / 3373 50.174 - 905.258 -

(Subcrédito Social) - Controlada indireta AES Tieté Eélica TILP +2,60% aa e TILP 53.547 905.258 958.805
Subtotal 28.470 950.174 (1.183) 977.461 905.258 - 905.258 1.882.719
Arrendamento financeiro
Arrendamento financeiro 8,49a15,64 - 432 - 432 357 - 357 789
Subtotal - 432 - 432 357 - 357 789
Total da divida 83.970 959.279 (7.057) _ 1.036.192 _ 2.588.627 (20.870) _ 2.567.757 3.603.949

Versdo: 1

PAGINA: 63 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

Notas Explicativas

16.2

Controladora e Consolidado
31.12.2016

S Total circulante +
amortizar amortizar

Debéntures
Debéntures - 2* Emissdo 2019 CDI+1,50 8.701 165.983 (2425)  172.259 332.017 (2.003) 330.014 502.273
Debéntures - 3* Emissdo 2020 114,61% do CDI 11.951 - (1.596) 10.355 300.000 (2.237) 297.763 308.118
Debéntures - 4* Emissao (2* Série) 2018 CDI +235% 971 74.371 (985) 74.357 74.371 (514) 73.857 148.214
Debéntures - 4* Emissao (3* Série) 2020 IPCA +991% 1.143 - (2.376) (1.233) 322.987 (8.580) 314.407 313.174
Debéntures - 5* Emissdo 2023 IPCA +7.28% 544 - (821) (277) 180.177 (5.757) 174.420 174.143
Subtotal 23310 240.354 (8.203)  255.461 1.209.552 (19.091)  1.190.461 1.445.922
Arrendamento financeiro
Arrendamento financeiro 8,49 a 15,64 - 315 - 315 333 - 333 648
Subtotal - 315 - 315 333 - 333 648
Total da divida 23.310  240.669 (8.203)  255.776 1.209.885 (19.091)  1.190.794 1.446.570

@ A taxa efetiva de juros difere da taxa contratual, pois sdo considerados os custos
de transagdo incorridos na emissao da divida.

Os custos de transac@o incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sao
apropriados ao resultado do exercicio pelo prazo da divida que os originaram, por
meio do método do custo amortizado. A utilizacdo do método do custo amortizado
resulta no célculo e apropriacdo de encargos financeiros com base na taxa efetiva
de juros em vez da taxa de juros contratual do instrumento.

Os recursos obtidos por meio da 6* emissdo de debéntures foram destinados
integralmente ao resgate antecipado facultativo total da 2* e 3* Emissdao de
Debéntures e da 2* série da 4* Emissdo de Debéntures, com o consequentemente
pagamento de prémio de resgate antecipado no montante de R$7.639 (vide nota
explicativa n° 25). O resgate antecipado facultativo total dessas dividas foram
necessdrios para readequacdo dos covenants financeiros das dividas vigentes e,
desta forma, estar em linha com a estratégia de crescimento da Companhia.

A  movimentacado das debéntures, empréstimos, financiamentos e

arrendamento financeiro é como segue:

Saldo Inicial

i ) s de | Saldo Final
_ 30.092017
Controladora
Debéntures
502273 - - 22013 - (498.000) (30.714) - 4428
308.118 - - 13.424 - (300.000) (25.375) - 3833
(2* Série) 148.214 - - 7.220 - (148.742) (8.191) - 1.499 -
(3 Série) 313,174 - - 20230 6233 - (13.451) (3.928) 1.856 324114
174.143 - 8924 3477 - - 614 187.158
(1 Série) - 682380 29334 - (5.724) 419 706.409
Debé: (2* Série) - - 317620 8.776 2097 - - (2.664) 133 325962
Subtotal 1.445.922 - 1.000.000 109.921 11,807 (946.742) @7.731) (12.316) 12782 1.543.643
Empréstimos e financiamentos
Nota promisscria - 3* Emissao - - 900.000 25.097 - - - (1.609) 426 923914
Subtotal - - 900.000 25.097 - - - (1.609) 426 923914
Arrendamento financeiro
‘Amrendamento financeiro 648 - 371 87 - G17) - - - 789
Subtotal 648 - 371 87 - G17) - - - 789
Controlada indireta AES Tieté Edlica
Debéntures
Debéntures - 1* Emissdo - 173.651 - 2.289 858 - - - - 176.798
Subtotal - 173,651 - 2289 858 - - - - 176.798
Empréstimos e financiamentos
BNDES - 684.198 24215 9.830 4652 (6.939) (15.563) - : 700393
Repasse BNDES (Banco do Brasil) : 256.110 - 3244 - (2.085) (3.799) : - 253.470
BNDES (Suberédito Social) - 4791 208 as) 49 6) “2) - - 4942
Subtotal - 945.099 24423 13.056 4701 9.070) (19.404) - - 958.805
Total 1446570 1118750 1.924.794 150.450 17.366 (956,129 O7.135) (13.925 13.208 3.603.949
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16.3 As principais caracteristicas dos contratos de debéntures, empréstimos,
financiamentos e arrendamento financeiro estao descritas a seguir:

Finalidade

Controladora

Ve issi e § Pagamento de | Amortizagio do .
Valor Ingresso Data Emissio Descricio Taxa Contratual agamento de | Amortizagao do § - nyohante Vencimento
: Juros Principal

R$  303.205

15 de dezembro de 2015

4" Emissao (3" série)

IPCA + 8,43%

Semestrais

Unica

R$ 329.220 (i)

Dezembro de 2020

Modemizar e/ou recapacitar os

das usinas.

Controladora

R$  180.000

15 de dezembro de 2016

5" Emissdo Debéntures

IPCA + 6,54%

Anual

Unica

R$ 91.828 (i)
R$ 91.828 (i)

Dezembro de 2022
Dezembro de 2023

Modemizar e/ou recapacitar os
das usinas.

Controladora

R$  1.000.000

15 de abril de 2017

6" Emissiio (1° séric)

6" Emissiio (2* séric)

CDI +0.90%

IPCA + 6,78%

Semestrais

Semestrais

Anual

Anual

RS 341.190
RS 341.190

R$ 159.859 (i)
R$ 159.859 (i)

Abril de 2021
Abril de 2022

Abril de 2023
Abril de 2024

Pré-pagamento da 2* ¢ 3
emissio de debéntures e da 2*
série da 4 emissio de debéntures|

Controladora

R$  900.000

26 de junho de 2017

3* Emissdo de Nota Promisséria

CDI + 1,35%

No vencimento

Unica

R$  900.000

Junho de 2018

Reforgo de capital de giro e
aquisicio do Projeto Alto Sertio
1

Controladora
indireta
AES Tieté Eélica

1.044.100

146.000

15 de dezembro de 2014

15 de dezembro de 2014

Financiamento BNDES direto e
BNDES indireto - Repasse BB

Debénture Infra Estrutura

TILP +2,88% aa
TILP (Subcrédito Social) /
TILP +2,60% aa

IPCA +7.61% aa (1* série)
IPCA + 7.87% aa (2* série)

Mensal

Semestral

Mensal

Semestral

R$  955.432

R$  176.713

Dezembro de 2031

Dezembro de 2025

Financiamento dos parques de
Alo Sertio IT

Versdo: 1

@0 saldo devedor é corrigido monetariamente pelo IPCA em uma base didria,

sendo este montante incorporado ao saldo da divida.

Arrendamento financeiro — Referem-se a arrendamentos de equipamentos de
informdtica e nao contém cldusulas sobre pagamentos contingentes, renovacao,
op¢ao de compra ou que imponham restricdes sobre pagamentos de dividendos e
juros sobre capital proprio ou de limites em indicadores financeiros.

O saldo do arrendamento financeiro, em 30 de setembro de 2017, registrado pela
Companhia era de R$789 no passivo e R$686 no ativo (R$648 no passivo e R$600
no ativo em 31 de dezembro de 2016). A garantia do arrendamento financeiro é o
valor residual dos ativos.

Em 12 de setembro de 2017 foi celebrado o terceiro aditamento da escritura da 3*
série da 4* emissdao de debéntures. A Escritura de Emissdo foi alterada para prever
que somente serd considerado um Evento de Inadimplemento caso os indices
financeiros em questdo ndo sejam observados pela Companhia por 2 trimestres
consecutivos. Além disso, foi realizada também a alteracdo dos parametros dos
indices e limites financeiros, de forma que passem a valer como se segue:

(a) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA
Ajustado ndo podera ser superior a: (i) 3,5 vezes; ou (ii) 3,85 vezes caso, a partir de
3 de marco de 2017, ocorra uma Aquisi¢do de Ativos, durante o periodo de 36
meses contados da data da efetiva conclusdao da respectiva Aquisicdo de Ativos
(inclusive) ou até a data de vencimento da 4* Emissdo, o que ocorrer primeiro.
Cabe ressaltar que o periodo de 36 meses serd sempre contado da data da efetiva
conclusdo da udltima Aquisi¢do de Ativos realizada; e (b) o indice obtido pela
divisao do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras (conforme definido na
Escritura de Emissao) nao poderé ser inferior a 1,5 vezes;

“Aquisicdo de Ativos” significa uma aquisicdo, pela Companhia, direta ou
indiretamente, de qualquer participacao societdria, inclusive por meio de subscri¢ao
ou compra e venda de valores mobilidrios, fusdo, cisdo, incorporacdo ou
incorporagdo de agdes. No caso de uma Aquisi¢do de Ativos, o célculo e a
verificacdo do Indice Financeiro deverd considerar o EBITDA Ajustado proforma
do ativo adquirido, consolidado com o da Companhia, relativo aos 12 meses
anteriores a data de liquidacao da respectiva Aquisicao de Ativos.
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Ainda, a Escritura de Emissdo foi alterada para refletir a substituicio do termo
“controladas™ por “Controladas Relevantes”, que terd o seguinte significado: as
controladas, diretas ou indiretas, da Companhia cujo EBITDA Ajustado represente
valor igual ou superior a 10% do EBITDA Ajustado da Companhia;

Adicionalmente, houve o pagamento de R$2.517 para a obtengao do 3° aditamento,
somado aos custos de assessoria, no montante de R$1.411, totalizando um
montante de R$3.928. Em consonancia com o CPC 38, a Companhia avaliou que o
valor pago estd diretamente vinculado a estrutura¢do do aditamento e, dessa forma,
o custo referente a obten¢do do aditamento foi diferido e amortizado pelo prazo de
realizacdo desta emissdao. Como consequéncia, a taxa efetiva de juros sofreu uma
alteracdo de 9,91% para 10,11%, somado ao IPCA.

Financiamentos existentes no ativo adquirido de Alto Sertdo 11

i- Financiamento BNDES (Direto e Repasse Banco do Brasil)

A controlada AES Tieté Edlica (nova denominag¢dao da Renova Edlica), com a
interveniéncia de suas controladas, da sua controladora direta Nova Energia S.A e
sua controladora indireta anterior, a Renova Energia S.A., obteve financiamento no
valor total de R$1.044.100 (contrato direto assinado em 4 de junho de 2014, no
valor de R$734.020 e o contrato de repasse assinado com o Banco do Brasil, no
valor de R$310.080).

O financiamento foi dividido em 16 Subcréditos, de “A” a “P”, sendo que a
amortizacdo dos mesmos a partir de setembro de 2017 tem as seguintes
caracteristicas: (a) os subcréditos A, C, D, E, F, G, I, J, M e P com 192 prestacdes
mensais e sucessivas, apuradas de acordo com férmula constante no contrato do
financiamento, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de setembro de 2017 e a
ultima em 15 de dezembro de 2031.

(b) os subcréditos B, H, K, L, N e O tem 192 prestacOes mensais e sucessivas, cada
uma delas no valor do principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de
prestacdes de amortizacdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a primeira prestacao
em 15 de setembro de 2017 e a dltima em 15 de dezembro de 2030.

Sao garantias de todos os contratos do BNDES, bem como do Repasse do Banco
do Brasil, o penhor de agdes, a cessdo fiducidria de direitos creditérios e
emergentes, alienacdo fiducidria de bens, fianga bancdria, e contas reserva no valor
de 3 meses de servico da divida e 3 meses de operacdo e manuten¢do. Esta
operacio estabelece que o indice ICSD (Indice de Cobertura do Servico da Divida)
= [(gera¢do de caixa da atividade + saldo final de caixa do ano anterior) / servico da
divida] deve ser maior ou igual a 1,3 a ser calculado ao final de cada exercicio
social. Em 30 de setembro de 2017, este indice estd sendo integralmente cumprido.

1i- Debéntures de infraestrutura

Em 15 de novembro de 2014, ocorreu a 1* emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em ac¢Oes, com garantia real e com garantia adicional fidejussoria, em
duas séries (“Debéntures”), para distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagao, da Companhia, no valor total de R$146.000.
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As Debéntures foram emitidas como debéntures de infraestrutura, tendo em vista o
enquadramento dos empreendimentos como projetos prioritdrios, por meio das
portarias expedidas pelo Ministério de Minas e Energia (MME). Os recursos das
Debéntures foram destinados ao LER 2010 e LEN 2011 com o objetivo de
complementar o financiamento do BNDES, para aquisicdo de ativos.

As amortizacdes das debéntures de primeira e segunda série seguem o cronograma
disposto na Escritura da Emissdo, sendo que a amortizacdo das debéntures da
primeira série tive inicio em 15 de junho de 2015 com parcelas semestrais e
consecutivas até 15 de dezembro de 2025 e a amortizagdo das debéntures da
segunda série tiveram inicio em 15 de dezembro de 2016 com parcelas semestrais e
consecutivas até 15 de dezembro de 2025. O pagamento dos juros ocorre em
parcelas semestrais, nos meses de junho e dezembro de cada ano.

Esta operacdo, assim como o financiamento com BNDES e repasse do Banco do
Brasil, estabelece que o indice ICSD (fndice de Cobertura do Servigo da Divida) =
[(geragao de caixa da atividade + saldo final de caixa do ano anterior) / servi¢o da
divida] deve ser maior ou igual a 1,3 a ser calculado ao final de cada exercicio
social. Em 30 de setembro de 2017, este indice estd sendo integralmente cumprido.

Condicoes Restritivas

As dividas emitidas pela incorporada Renova Edlica com o BNDES contemplam
clausulas de condig¢des restritivas, tais como:

Restricdo de distribuicdo de dividendos

O Estatuto Social da controlada indireta AES Tieté Edlica prevé a distribuicao de
dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido ajustado. Adicionalmente, a
controlada indireta AES Tieté Edlica obteve financiamentos do BNDES, repasse do
Banco do Brasil e emitiu uma debénture de infraestrutura que contemplam a
restricdo de ndo distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos,
e/ou a pessoas fisicas e juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sob a
forma de dividendos, juros sobre o capital préprio, pagamento de juros e/ou
amortizacdo de divida subordinada e/ou redugdo de capital, inclusive sob a forma
de cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, acima de 25%
do lucro liquido ajustado, salvo se expressamente autorizado pelo BNDES, Banco
do Brasil ou pelos debenturistas reunidos em AGD, ou se verificada,
cumulativamente, a ocorréncia dos seguintes itens: (i) até 31 de dezembro de 2023,
o saldo total da “Conta Reserva Especial da Holding” de titularidade da Emissora e
das “Contas Reservas Especiais Individuais” de titularidade de cada SPE, regulada
na forma do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, Administragao
de Contas e Outras Avengas, deverd ser equivalente a, no minimo, R$60.000
considerando o pagamento pretendido como efetuado; (ii) verificada a conclusao
do projeto; (iii) preenchidas a conta reserva BNDES, a conta reserva BB, a conta
reserva do servigo de divida das debéntues e a conta reserva de O&M, na forma do
contrato de cessdo; (iv) atingido o ICSD minimo de 1,30; (v) verificada a
inexisténcia de inadimplemento de qualquer empresa que pertenca ao grupo
econdmico da controlada indireta AES Tieté Edlica perante o Sistema BNDES; e
(vi) comprovada a geragdo minima consolidada das centrais geradoras edlicas de
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16.4

16.5

16.6

16.7

1.430.475 MWh no periodo de doze meses imediatamente anteriores a distribuicdao
pretendida.

Os valores relativos ao principal e custos a amortizar apresentam a seguinte
composicao de moeda e indexadores:

Moeda nacional

CDI 1.636.812 65,57 936.982 65,83 1.636.812 45,07 936.982 65,83
IPCA 858.757 34,40 485.630 34,12 1.035.470 28,51 485.630 34,12
TILP - - - 958.805 26,40 - -
Taxa fixa 789 0,03 648 0,05 789 0,02 648 0,05
Total 2.496.358 100,00 1.423.260 100,00 3.631.876 100,00 1.423.260 100,00

Em 30 de setembro de 2017, as parcelas relativas ao principal das debéntures,
arrendamento financeiro e custos a amortizar, atualmente classificadas no
passivo nao circulante, tém os seguintes vencimentos:

BNDES / Repasse BNDES
Debéntures (Banco do Brasil)/ BNDES | Arrendamento financeiro Custos a amortizar
(Subcrédito Social)

T [ &s |
2018 4.152 12335 233 (1.559) 15.161
2019 6.231 51.270 93 (6.686) 50.908
2020 362.428 54.263 31 (7.191) 409.531
2021 376.244 57.422 - (2.605) 431.061
Ap6s 2021 933.957 729.968 - (2.829) 1.661.096
1.683.012 905.258 357 (20.870 2.567.757

Os indexadores utilizados para atualizacdo das debéntures, empréstimos e
financiamentos tiveram a seguinte variacao:

30.09.2017 31.12.2016

cpl @ 8,14% 13,63%
TILP® 7,00% 7,50%
IPCA @ 2,54% 6,29%

Compromissos financeiros — “Covenants”

Como forma de monitoramento da situacdo financeira da Companhia pelos
credores envolvidos em contratos financeiros sao utilizados covenants financeiros
nos contratos das debéntures, empréstimos e financiamentos.

Conforme definido nos contratos, a Administracio da Companhia mantém o
acompanhamento dos seguintes indices financeiros:

(1) Capacidade de endividamento (endividamento liquido): mede o nivel de
endividamento liquido em relacdo ao EBITDA ajustado ® dos dltimos 12
meses. Este indice deve ser inferior a 3,5 vezes, sendo que em caso de
Aquisi¢ao de Ativos pela emissora, o indice assume como limite 3,85x durante
o periodo de 36 meses ou até a data de vencimento, o que ocorrer primeiro. Em
30 de setembro de 2017 este indice era de 2,72 vezes;

(i) Capacidade de pagamento de juros: mede o EBITDA ajustado sobre despesa
financeira dos dltimos 12 meses. Este indice deve ser superior a 1,5 vezes. Em
30 de setembro de 2017 este indice era de 4,78 vezes.

Versdo: 1
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A ndo observancia dos indices mencionados anteriormente por dois trimestres
consecutivos, verificados trimestralmente, implica na possibilidade de antecipag¢do
do vencimento da divida.

A Companhia também acompanha outros covenants qualitativos, os quais em 30 de
setembro de 2017 foram atendidos.

@ EBITDA ajustado — significa o somatério dos ultimos doze meses (i) do
resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contdbil da
Emissora na linha “Resultado antes dos tributos sobre o lucro” (excluindo as
receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de depreciacdo e
amortizacio; e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de
previdéncia privada. No caso de uma aquisi¢do de ativos, o cdlculo e a
verificacdo do indice financeiro deverd considerar o EBITDA Ajustado
proforma do ativo adquirido, consolidado com o da Emissora, relativo aos 12
meses anteriores a data de liquidacao da respectiva aquisi¢do de ativos.

Os covenants das empresas adquiridas do Complexo Edlico Alto Sertao II estdo
apresentados na nota explicativa n® 16.3.

17  Obrigacoes com entidade de previdéncia privada

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e
pensdo para seus empregados e ex empregados e respectivos beneficidrios. A
FUNCESP € a entidade responsédvel pela administracdo dos planos de beneficios
patrocinados pela Companhia.

Para maiores detalhes acerca das obrigacdes com entidade de previdéncia privada,
vide nota explicativa 15 das demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016.

Conforme previsto no CPC 33 (R1) e IAS 19 (R), a avaliagdo atuarial € permitida
em periodos intermedidrios, para refletir a ocorréncia de mudancgas significativas
em condi¢des de mercado, especificamente um aumento nas taxas de juros. Em 30
de setembro de 2017, a Companhia ndo verificou nenhuma alteracio significativa
de mercado que requeresse uma atualizacdo da avaliacdo atuarial realizada em 31
de dezembro de 2016.

(a) Movimentacao do passivo registrado:

Controladora e
Consolidado

30.09.2017

Saldo em 31 de dezembro de 2016 7.981
Despesa do periodo conforme laudo atuarial 2.613
Pagamentos de contribuicdes (990)
Saldo em 30 de setembro de 2017 9.604
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(b) Despesas reconhecidas no resultado do periodo:

01.07.2017 a 01.01.2017 a 01.07.2016 a 01.01.2016 a
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Custo dos servigos correntes 696 2.087 267 802
Custo dos juros 9.169 27.508 8.110 24.329
Rendimento esperado dos ativos do plano (8.993) (26.981) (8.174) (24.521)
Total das despesas beneficio definido 872 2.614 203 610

Outras contribuicdes 140 532 155 61
Total da despesa no periodo 1.012 3.146 358 671

18 Conta de ressarcimento - CCEE .

Os Contratos de Energia de Reserva celebrados entre as controladas do LER 2010 e
a CCEE e de Energia Nova entre o LEN 2011 (A-3) e as distribuidoras estabelecem
que sejam apuradas em cada ano contratual as diferengas entre a energia gerada das
usinas e a energia contratada.

Os contratos estabelecem limites para os desvios positivos ou negativos com
aplicacdo de bonus ou penalidades, conforme as regras descritas abaixo:

O ressarcimento por desvios negativos (abaixo da faixa de tolerancia — 10%) de
geracdo serd pago em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do ano contratual
seguinte, valorado a 115% do preco de venda vigente, para os parques do LER
2010 e o maior valor entre 0 PLD médio do ano e a receita fixa unitdria para os
parques do LEN 2011. Os ressarcimentos que estiverem na faixa de tolerancia —
10% de geracdo serdo ressarcidos em 12 parcelas apds possiveis compensacoes
com desvios positivos iniciando apds o final do primeiro quadriénio contado a
partir do inicio de suprimento do contrato, valorado ao preco contratual vigente,
para os parques do LER 2010 e ao maior valor entre 0 PLD médio do quadriénio e
a receita fixa unitdria para os parques do LEN 2011.

Os ressarcimentos dos parques LER 2010 e LEN 2011 por desvios positivos (acima
da faixa de tolerancia — 30% para o LER 2010 e para os parques do LEN 2011
30%, 20%, 10% e 0% nos anos 1, 2, 3 e 4 de cada quadriénio, respectivamente) de
geracdo serdo recebidos em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do ano
contratual seguinte para o caso do LER 2010, e mensalmente a partir do momento
que a geracdo exceder a faixa de tolerancia para os parques do LEN 2011. Os
Parques do LER 2010 sao valorados a 70% do preco de venda vigente e os parques
do LEN 2011 sao valorados pelo PLD mensal, conforme expresso nos referidos
contratos. Os ressarcimentos que estiverem na faixa de tolerancia — 30% de geragdo
serdo recebidos em 24 parcelas apds possiveis compensagdes com desvios
negativos iniciando apds o final do primeiro quadriénio contado a partir do inicio
de suprimento do contrato, valorado ao prego contratual vigente para os parques do
LER 2010 e ao PLD para os parques do LEN 2011. O primeiro quadriénio do LER
2010 se encerrou em agosto de 2017 e o LEN 2011 se encerrard em dezembro de
2019.

O primeiro quadriénio do LER 2010 se encerrou em agosto de 2017 e o LEN 2011
se encerrard em dezembro de 2019.
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A tabela a seguir apresenta os saldos de ressarcimentos ativos e passivos em 30 de

setembro de 2017.

Consolidado
CIRCULANTE
CCEE 5.215 19.532
Distribuidoras - 566
Subtotal 5.215 20.098
NAO CIRCULANTE
CCEE 1.272 395
Distribuidoras - 33.043
Subtotal 1.272 33.438
Total 6.487 53.536

A movimentacdo dos saldos de ressarcimentos ativos e passivos € como segue:

Consolidado

Saldo inicial Efeito da Provisges Pagamentos Saldo final

31.12.2016 aquisicio ) 5 ) 30.09.2017
CCEE - 5.049 1.438 - 6.487
Total ativo 5.049 1.438 6.487
CCEE 18.877 3.104 (2.054) 19.927
Distribuidoras 34.147 (161) (377) 33.609
Total passivo 53.024 2.943 (2.431) 53.536

Abertura do ressarcimento por ciclo:

Consolidado

MWh MWh
CCEE - LER 2010 - Ciclo 09.2016 2 08.2017 (anual) 1.451 192 38.029 8.276
CCEE - LER 2010 - Ciclo 09.2013 a 08.2017 (quadrienal) 26.543 5.023 59.480 11.256
Distribuidoras - LEN 2011 - Ciclo 01.2016 a 12.2019 (quadrienal) - - 3.262 566
Subtotal 27.994 5.215 100.772 20.098
NAO CIRCULANTE
CCEE - LER 2010 - Ciclo atual (quadrienal) 6.725 1.272 2.085 395
Distribuidoras - LEN 2011 - Ciclo 01.2016 a 12.2019 - - 189.853 33.043
Subtotal 6.725 1.272 191.938 33.438
Total 34.719 6.487 292.710 53.536
19 Passivos ambientais o

Conforme combinacdo de

negécios detalhada na nota explicativa n° 1, a

Companhia reconheceu em suas informagdes financeiras de 30 de setembro de
2017 passivos ambientais com estimativas de desembolsos de caixa futuros
necessdrios para cumprir com as exigéncias regulatérias e ambientais de projetos
construidos. A andlise quanto aos valores envolvidos nesta estimativa foi realizada
pela equipe interna de ambiental baseado em fontes de informacdes internas e
externas as quais envolvem julgamentos.

Considerando que: (a) até a entrada em operagdo comercial das edlicas, a
Companhia obtém todas as licencas ambientais e, consequentemente, tem uma
obrigacdo de cumprir as obrigacdes nelas constantes para poder operar; (b) que essa
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obrigacdo decorre de eventos ja ocorridos (construcao da usina); e (c) que se espera
que exista saida de recursos capazes de gerar beneficios econdmicos futuros, a
Companhia provisiona os custos socioambientais no passivo circulante € ndo
circulante e incorpora tal custo no ativo imobilizado durante o periodo de
constru¢do dos empreendimentos. Apds a entrada em operacdo, tais custos sao
registrados diretamente no resultado.

A provisdo € inicialmente mensurada ao seu valor justo e, posteriormente, €
ajustada a valor presente e por mudanga no valor ou na tempestividade dos fluxos
de caixa estimados, os quais sdo considerados suficientes para os desembolsos
futuros das controladas durante a fase de construgdo e operacdo dos parques em
operacao.

A seguir estd apresentada a composi¢ao dos passivos ambientais:

Consolidado
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Passivo circulante 1.665 1.562 4.001 1.562
Passivo ndo circulante 8.957 8.276 13.659 8.276
Total 10.622 9.838 17.660 9.838

A movimentacdo dos passivos ambientais é como segue:

Controladora Consolidado
30.09.2017 30.09.2017

Saldo em 31 de dezembro de 2016 9.838 9.838
Efeito da aquisi¢do - 6.943
Provisao 74 74
Atualizacdo 710 805
Saldo em 30 de setembro de 2017 10.622 17.660
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20 Provisoes para processos judiciais e outros

20.1 Processos com probabilidade de perda classificada como provavel

As provisdes para processos judiciais e outros e respectivos caucgdes e depdsitos
vinculados estdo compostos da seguinte forma:

Controladora Consolidado

Provisiio para processos Caucdes e depoésitos Provisiio para processos Caucdes e depdsitos
judiciais e outros vinculados Jjudiciais e outros vinculados

30.09.2017 31.12.2016 § 30.09.2017 § 31.12.2016 J 30.09.2017 | 31.12.2016 § 30.09.2017 § 31.12.2016

Trabalhista (a) 4.546 3.774 2.970 3.109 4.546 3.774 2.970 3.109
Meio ambiente (b) 2.058 2.017 - - 2.058 2.017 - -
Regulatério (¢)
Perda no repasse da energia de Itaipu (c.1) 24.702 25.898 24.702 25.898
Despacho 288 (c.2) 32.828 33515 32.828 33.515
Fiscal (d)
Compensagoes IRPJ e CSLL (d.1) 5.701 5.531 - - 5.701 5.531 - -
PIS/COFINS sobre receitas financeiras (d.2) 2.793 3 2.457 3 2.793 3 2.457 3
Civel (e)
Arbitragens (e.1) - - 48.691 -
Outros processos civeis 3.055 2.852 3.055 2.852
Total 75.683 73.590 5.427 3.112 124.374 73.590 5.427 3.112
Circulante 1.779 1.571 1.779 1.571
Nao Circulante 73.904 72.019 122.595 72.019
Total 75.683 73.590 124.374 73.590

O total de caucdes e depdsitos vinculados em 30 de setembro de 2017 no montante
de R$5.964 (R$4.465 em 31 de dezembro de 2016), de acordo com a classificacido
de probabilidade de perda do processo ao qual estd vinculado, estd demonstrado a
seguir:

Controladora e Consolidado
Caucoes e Depoésitos Vinculados
30.09.2017 31.12.2016

Processos provaveis 5.427 3.112
Processos possiveis 58 74

Processos remotos 479 1.279
5.964 4.465

A movimentacdo das provisdes para processos judiciais e outros € como segue:

Controladora
. .. Atualizacao ~ 2 =
baldo lmClal monetéria / haldo hnal
31.12.2016 . provisao = 30.09.2017
cambial
Trabalhista (a) 3.774 1.099 7 (34) (820) 4.546
Meio ambiente (b) 2.017 53 (12) - 2.058
Regulatério (¢)
Perda no repasse da energia de Itaipu (c.1) 25.898 (1.196) 24.702
Despacho 288 (c.2) 33.515 (687) 32.828
Fiscal (d)
Compensacoes IRPJ e CSLL (d.1) 5.531 - 170 5.701
PIS/COFINS sobre receitas financeiras (d.2) 3 2.767 23 2.793
Civel 2.852 - 203 - - 3.055
Total 73.590 3.919 (960) (46) (820) 75.683
Circulante 1.571 1.779
Nao circulante 72.019 73.904
Total 73.590 75.683
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(a)

(b)

(©

Consolidado

Saldo inicial Efeito da Provies A‘““'::‘?“‘/’ Reversio de . ’ Saldo final
31.12.2016 aquisicio ViSa0 n?::m:? provisio agamentos 30.09.2017

Trabalhista (a) 3.774 - 1.099 527 (34) (820) 4.546
Meio ambiente (b) 2.017 - 53 - (12) - 2.058
Regulatorio (c)

Perda no repasse da energia de Itaipu (c.1) 25.898 - - (1.196) - - 24.702

Despacho 288 (c.2) 33.515 - - (687) - - 32.828
Fiscal (d)

Compensagoes IRPJ e CSLL (d.1) 5.531 - 170 - - 5.701

PIS/COFINS sobre receitas financeiras (d.2) 3 2.767 23 - - 2.793
Civel (e) -

Arbitragens (e.1) - 48.691 - - - - 48.691

Outros 2.852 - - 203 - - 3.055
Total 73.590 48.691 3.919 (960) (46) (820) 124.374
Circulante 1.571 1.779
Nio circulante 72.019 122.595
Total 73.590 124.374

A seguir a Companhia apresenta um resumo dos processos judiciais provisionados
aos quais estd envolvida, e as respectivas atualizagdes ocorridas no periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2017. Para maiores detalhes dos referidos
processos, vide nota explicativa n° 16.1 das Demonstracdes Contdbeis referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Trabalhistas: Existem 159 processos (161 em 31 de dezembro de 2016) de acdes de
empregados e ex-empregados proprios e terceirizados pelos quais sdo pleiteados
equiparacdo salarial, horas extras, adicional de periculosidade entre outros. Sdo
considerados como perda provével 38 processos (37 em 31 de dezembro de 2016).
O valor provisionado relativo a essas demandas perfaz a quantia de R$4.546, em 30
de setembro de 2017 (R$3.774 em 31 de dezembro de 2016).

A administracdo da Companhia, com base na opinido dos assessores juridicos,
estima que estes processos serdo concluidos até 2022.

Meio ambiente: Existem 337 processos de agdes civis publicas sobre supostos
danos ambientais ocasionados por ocupagdes irregulares em dreas de preservacao
permanente envolvendo a Companhia no polo passivo. Os consultores juridicos e a
Administracdo da Companhia avaliaram a probabilidade de perda como provével
para as medidas de recuperacdo ambiental dentro da drea de concessdo para 308
demandas, ja que as demais 29 acdes tiveram julgamentos favordveis a Companhia
e possuem recursos pendentes. O valor provisionado relativo a essas demandas
perfaz a quantia estimada de R$2.058 (R$2.017 em 31 de dezembro de 2016).

A administracdo da Companhia, com base na opinido dos assessores juridicos,
estima que os atuais processos serdo concluidos até 2023.

Regulatorio:

(c.1) Perda no repasse de energia de Itaipu: Trata-se de discussdo sobre a
obrigatoriedade da Companhia em adquirir a energia de Itaipu na qualidade
de quotista cogente. Atualmente a Companhia aguarda julgamento no
Tribunal Regional Federal da 1* Regido. Considerando que ndo ha decisdo
definitiva desse processo, a Administragdo da Companhia decidiu manter o
saldo dessa provisao atualizado pela variagdo cambial, em 30 de setembro de
2017, no montante de R$24.702 (R$25.898 em 31 de dezembro de 2016).

A administracio da Companhia, com base na opinido dos assessores
juridicos, estima que este processo serd concluido até o final de 2020.
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(c.2) Despacho 288: Em 16 de maio de 2002, a ANEEL publicou o Despacho
ANEEL n° 288, que introduziu alteracdes em certas regras de
comercializacdo do entdo existente Mercado Atacadista de Energia — MAE.
Tais alteracOes reconheciam a Companhia como devedora no mercado de
curto prazo. A ultima atualizagcdo referente ao processo foi em 15 de janeiro
de 2016, data em que foi publicada uma nova decisdo de segunda instancia
negando os recursos de embargos de declaragdo opostos pela Companhia,
demais agentes de mercado e ANEEL contra a decisdo favoravel de mérito a
RGE Sul. Ainda no Tribunal Regional Federal da la Regido as partes
requeridas apresentaram recurso de embargos infringentes, visando a
modificagdo do mérito da decisdao anterior. Os recursos aguardam
julgamento. O montante provisionado atualizado pelo IGPM até 30 de
setembro de 2017 corresponde a R$32.828 (R$33.515 em 31 de dezembro de
2016).

A administracio da Companhia, com base na opinido dos assessores
juridicos, estima que este processo serd concluido até o final de 2022.

(d) Fiscal:

(d.1) Compensacdes IRPJ e CSLL: Em 02 de dezembro de 2008, a Companhia foi
intimada pela Receita Federal sobre nao homologacdo de 4 compensagdes
administrativas realizadas entre os créditos de saldo negativo de IRPJ (2001
e 2002) e os débitos de IRPJ (2003 e 2004) e CSLL (2003). Os consultores
juridicos e a Administracdo da Companhia avaliaram que de um total de
R$127.863 (R$140.384 em 31 de dezembro de 2016) envolvidos na
discussdo, apenas R$5.701 (R$5.531 em 31 de dezembro de 2016) sdo
considerados como de perda provével, sendo o restante considerado como
perda possivel. A administracdo da Companhia, com base na opinido dos
assessores juridicos, estima que os atuais processos serdo concluidos
durante o ano de 2019.

(d.2) A Companhia discute judicialmente os efeitos do Decreto n°® 8.426/2015,
que trata da tributacdo de PIS/COFINS sobre receitas financeiras a partir de
1° de julho de 2015. Enquanto ndo hé decisao autorizando a ndo aplicacao
das novas regras do Decreto, a Companhia estd obrigada a efetuar o
recolhimento dos valores. A Companhia compensou os débitos com seus
créditos de tributos federais até marco de 2017, no total de R$6.855,
referente as competéncias de julho de 2015 a fevereiro de 2017. A partir de
abril de 2017 (competéncia de marco de 2017), a Companhia passou a
efetuar depdsitos judiciais nos montantes correspondentes aos tributos
incidentes sobre as receitas financeiras. A Companhia registrou provisao
que, atualizada até 30 de setembro de 2017, corresponde a R$2.793 e
efetuou depdsitos judiciais no montante atualizado de R$2.457. Em relacéo
ao mérito da causa, a Administragdo juntamente com seus assessores legais,
classifica como possivel. Contudo, com relacdo ao desembolso de caixa, a
Companhia estima como provdvel que venham a ocorrer pagamentos
referentes a essa acdo antes da discussdo do mérito. Desta forma, a
Companhia efetuou provisdo para o referido valor. A Administracdo da
Companhia, com base na opinido de seus assessores juridicos, estima que
este processo serd concluido até 2021.
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Civel:

A Companhia reconheceu, na data da aquisicdo da Nova Energia, passivo
contingente avaliado ao seu valor justo na combinacdo de negdécios, no
montante de R$48.691. Tais valores referem-se a dois procedimentos
arbitrais movidos em face da Renova e das 15 SPE’s relativas ao Complexo
Eélico Alto Sertdo II por fornecedores contratados na época. Uma das
arbitragens foi iniciada em dezembro de 2015, relativa a execucdo de
contratos de locag¢do de guindastes e montagem de torres em parques edlicos,
com o objetivo de obter os valores remanescente devidos por supostos atrasos
nos cronogramas de obras, alegadamente atribuiveis a Renova. Tais atrasos
teriam obrigado o fornecedor a incorrer em periodos adicionais e imprevistos
na locacdo de guindastes e montagem das torres. Como argumentos de
defesa, a Renova, em sede de reconven¢do, imputa ao fornecedor atrasos
injustificados na execug¢do dos contratos, extravio e entrega de pecas
danificadas, além de ter recebido pagamentos a maior. Em junho de 2017, foi
encerrada a fase de instrucao e determinado que as partes apresentem as suas
alegacOes finais. Atualmente, aguarda-se a sentenca. Os consultores juridicos
avaliaram que de um total de R$63.871 envolvidos na discussdo, apenas
R$29.310 s@o considerados como perda provavel, sendo o restante
considerado como perda possivel. O segundo procedimento arbitral foi
iniciado por outro fornecedor, em novembro de 2016, relativo a construcao
(fundagdo e acessos) de parques edlicos na Bahia. Em linhas gerais, os pleitos
do fornecedor sdo relativos a “Change Orders” (alteracdes de escopo durante
a execucdo dos contratos), alteracdes tributdrias e investimentos imprevistos
pelo fornecedor em razdo de atrasos nos cronogramas. Como argumento de
defesa, a Renova, em sede de reconvengdo, pleiteia o recebimento de valores,
especialmente em razdo de gestdo ambiental ineficiente que deu causa a
passivo, da queda de uma torre por responsabilidade do fornecedor, e outros
problemas no transcorrer das obras. Este processo ainda estd em fase de
instrucao/probatéria. Os consultores juridicos avaliaram que de um total de
R$57.628 envolvidos na discussdo, apenas R$19.381 sao considerados como
perda provavel, sendo o restante considerado como perda possivel.

20.2 Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Companhia estd envolvida em outros processos cuja probabilidade de perda esta
avaliada como possivel e, por este motivo, nenhuma provisao sobre os mesmos foi
constituida. A avaliagdo dessa probabilidade estd embasada em relatérios
preparados por consultores juridicos da Companhia. O total estimado de processos
cuja probabilidade foi classificada como possivel € de:

Meio ambiente (a)

Consolidado
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

N3ao determinado Nao determinado N3ao determinado Naio determinado

Civel* (b) 7.625 8.449 80.433 8.449
Fiscal (c) 272.973 265.746 272973 265.746
Regulatorio (d) 109.482 102.679 109.482 102.679
Imobiliario (e) Naio determinado Naio determinado Naio determinado Nao determinado
Total 390.080 376.874 462.888 376.874
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A Companhia também apresenta como processo civel a Obrigacao de Expansio o
qual, no momento, ndo € possivel estimar o valor de um possivel desembolso
futuro.

A seguir a Companhia apresenta as principais contingéncias passivas, considerando
o montante minimo de divulgacdo de R$5.000 e relevancia do tema.

Meio ambiente - Recomposi¢do de danos ambientais: Referem-se a 3 agdes civis
publicas relacionadas a suspensdo do processo de licenciamento ambiental da
Companhia, bem como sua condenagdo a recomposi¢do dos supostos danos
ambientais decorrentes da inundacdo dos reservatorios de Bariri, Nova
Avanhandava e Barra Bonita, e possuem valor de causa simbdlico motivo pelo qual
ndo € possivel, no momento, estimar o valor de um possivel desembolso futuro.
Nas acdes dos Reservatorios de Bariri e Nova Avanhandava ndo houve andamentos
nos ultimos periodos. J4 com relacdo a acdo do Reservatério de Barra Bonita,
houve decisao em 1* instancia em 13 de junho de 2016, na qual a Companhia foi
condenada a recompor os danos ambientais (recuperacdo de mata ciliar) com base
na metragem da legislacdo ambiental a época do empreendimento (Antigo Cédigo
Florestal). Os demais pedidos foram julgados improcedentes (estudo de impacto
ambiental, unidade de conservac¢do e indenizacdo). Em 14 de julho de 2016, a
Companhia apresentou recurso contra a aplicagdo do Antigo Cédigo Florestal, visto
que os assessores legais da Companhia avaliam como altas as chances de os
Tribunais reformarem a decisdo para aplicarem a metragem do Novo Cdédigo
Florestal, de acordo com o plano de reflorestamento apresentado na CETESB pela
Companbhia.

Civel:
(b.1) Obrigacao de expansdo: Vide nota explicativa n°® 2.2.

(b.2) Em 13 de marco de 2013, a Dois Irmdos Comércio e Reflorestamento
Limitada (“Dicrel”) moveu acdo judicial contra a Companhia postulando
valores supostamente devidos pela Companhia em razdo da rescisio de
contratos de reflorestamento celebrados entre as partes. O processo encontra-
se em fase de instru¢do, aguardando a conclusdo de pericia. Caso sobrevenha
decisdo final desfavordvel, a Companhia terd que desembolsar o valor
estimado de aproximadamente R$6.968, atualizado até 30 de setembro de
2017 (R$6.481 em 31 de dezembro de 2016).

(b.3) A Companhia reconheceu, na data da aquisi¢do da Nova Energia, passivo
contingente avaliado ao seu valor justo na combinacao de negdécios, conforme
mencionado no item (b) da nota explicativa n° 20.1. De um total de
R$121.499 referente as referidas arbitragens, R$72.808 foi avaliada como
perda possivel.

Fiscal:
(c.1) Compensagdes de IRPJ e CSLL: Referem-se a intimagdes da Receita Federal

sobre a ndo homologacdao de 4 compensacOes administrativas de IRPJ e
CSLL, conforme mencionado no item (d.1) da nota explicativa n® 20.1 sendo
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(c.2)

(c.3)

estimado como perda possivel R$122.162 de um total de R$127.863
(R$134.853 de um total de R$140.384 em 31 de dezembro de 2016). Em
abril de 2017, os assessores legais da Companhia reavaliaram a forma de
atualizacdo de uma das compensacdes administrativas e procedeu um ajuste
no valor estimado no montante de R$16.700. Em 19 de abril de 2017, a
Companhia foi intimada de decisdo de segunda instdncia administrativa
desfavordvel aos seus interesses. Tal decisdo foi proferida em um dos quatro
processos administrativos, cujo prognoéstico € classificado como possivel, em
que se discutem as compensacdes de IRPJ e CSLL, o qual corresponde ao
valor de R$43.500. Em 27 de abril de 2017, a Companhia interpds recurso
especial que serd apreciado pela Camara Superior do CARF. Apesar da
decisdao desfavordvel, o progndstico de perda permanece classificado como
possivel. No tocante as demais trés compensacoes, aguarda-se decisdo dos
recursos administrativos apresentados pela Companhia perante o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais — CARF (segunda instincia
administrativa).

A administracio da Companhia, com base na opinido dos assessores
juridicos, estima que os atuais processos serdo concluidos durante o ano de
2019. Para a compensagdo em que a Companhia apresentou recurso especial
em abril de 2017, os assessores juridicos estimam a conclusdo durante o ano
de 2018.

Auto de infracdo — dgio: Refere-se ao Auto de Infracdo emitido pela Receita
Federal do Brasil — RFB, visando a cobranca de valores relativos a IRPJ e
CSLL, no montante de R$123.361 atualizado até 30 de setembro de 2017
(R$102.784 até 31 de dezembro de 2016), supostamente devidos em razdo da
dedutibilidade do agio registrado pela Companhia na incorporacdo da AES
Géas S.A e da AES Tieté Participacdes S.A. Em maio de 2016, foi proferida
decisao de 2* instancia desfavordvel aos interesses da Companhia. Segundo o
entendimento do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), o
aproveitamento do agio foi considerado ilegitimo e reduzida apenas a multa
aplicada no Auto de Infracdo de 150% para 75%. Em agosto de 2016, a
Companhia recebeu intimacao relativa a decisdo desfavoravel proferida pelo
CARF. Em virtude de omissdes quanto a fundamentacdo legal da decisdo, a
Companhia opds embargos de declaracdo. Em novembro de 2016, a
Companhia recebeu decisdo desfavordvel, a qual rejeitou os embargos de
declaracdo apresentados. Em face desta decisdo, foi interposto Recurso
Especial a ser apreciado pela Camara Superior do CARF. Atualmente,
aguarda-se o julgamento do referido recurso. Em que pese a decisdo
desfavoravel, o progndstico de perda permanece inalterado.

Auto de infracdo — Refere-se ao Auto de Infracdo emitido pela Secretaria da
Receita Federal por deducdo supostamente indevida, no ano de 2008, dos
investimentos realizados em projetos de P&D da base de cdlculo de
IRPJ/CSLL, bem como a variacdo monetdria passiva decorrente dos
investimentos. Em maio de 2016, foi proferida decisdao de 2* instancia
desfavordvel a Companhia. Em decorréncia, foram opostos embargos de
declaracdo. Em outubro de 2016, foi proferida decisdo desfavordvel que
rejeitou os embargos de declaragdo. Em decorréncia, foi interposto recurso
especial, o qual encontra-se pendente de julgamento pela Camara Superior do
CARF. Em que pese a decisdo desfavordvel, o progndstico de perda

Versdo: 1

PAGINA: 78 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

Notas Explicativas

(d)

(e

permanece inalterado. O valor atualizado até 30 de setembro de 2017 é de
R$8.754 (R$7.377 em 31 de dezembro de 2016).

(c.4) Mandado de Seguranca- Multa de Mora: Em abril de 2005, a Companhia
moveu acdo judicial em face da Unido Federal com o intuito de afastar a
aplicacdo de multa de mora dos pagamentos de diferencas espontaneamente
recolhidas a titulo de Contribui¢do ao PIS e da COFINS, referentes aos meses
de junho a outubro de 2004. Em outubro de 2005, foi proferida decisdo de
primeira instancia, favoravel aos interessas da Companhia. Em decorréncia,
a Unido Federal interpds o recurso de apelacdo. Em setembro de 2008, foi
proferida decisdo de segunda instincia que negou provimento ao recurso da
Unido Federal, mantendo a decisdo favordvel a Companhia. Em face desta
decisdo, a Unido Federal interpds Recurso Especial e a Vice-Presidéncia do
Tribunal Regional Federal da 3* Regido determinou que fosse realizado o
juizo de retratacdo e, com isso, um novo julgamento do recurso de apelacdo
da Unido. Em fevereiro de 2010, foi proferida decisdo monocratica favoravel
aos interesses da Unido Federal. Em decorréncia, em fevereiro de 2011, a
Companhia interpds Recurso Especial. Atualmente, aguarda-se o julgamento
do referido recurso. O valor atualizado até 30 de setembro de 2017 € de
R$9.118 (R$8.808 em 31 de dezembro de 2016).

Regulatério: Resolu¢do Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE n° 3, de
6 marco de 2013: Refere-se principalmente a alteragdes na forma de rateio do custo
do despacho adicional de usina termelétricas estabelecido na Resolucdo CNPE n° 3.
A ultima atualizacdo referente ao processo foi em 07 de junho de 2016, quando por
unanimidade de votos, a 7* Turma do Tribunal Regional Federal da 1* Regido
negou provimento ao recurso de apelagdo da Unido. Com base nas decisdes
judiciais e nos pareceres juridicos obtidos pela APINE, a Companhia nao
reconhece o custo do ESS por motivo de seguranga energética. A liminar obtida
pela Associacdo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica
(APINE) continua vigente.

Caso sobrevenha decisdo final desfavordvel, a Companhia terd que desembolsar
aproximadamente R$109.482, referentes aos valores originais divulgados pela
CCEE nas liquidagdes financeiras ocorridas até 30 de setembro de 2017
(R$102.661 até 31 de dezembro de 2016).

Imobilidrio: Isménia Francisco Alves apresentou A¢do de Desapropriacdo indireta
do imével confrontante em face da Companhia, em razdo da erosdo hidrica das
dguas do reservatério requerendo, além da indenizacdo, realizacdo de obras para
conten¢do da erosdo (dguas do reservatorio teriam invadido e inutilizado parte da
propriedade da Autora). Em marco de 2017, foi proferida decisio de primeira
instancia favordvel aos interesses da Companhia, a qual julgou totalmente
improcedente a acdo de desapropriacdo indireta proposta em face da Companhia.
Em junho de 2017, a autora interp0s o recurso de apelacdo. Atualmente, aguarda-se
o julgamento do referido recurso. Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, esta
deverd ser apurada em fase de liquidacdo de sentenca, portanto, trata-se de valor
inestimdvel.

Versdo: 1
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20.3 Outros processos - rebaixamento hidrelétrico

Refere-se ao processo ao qual a Companhia possui liminar vigente, evitando o
desembolso tempordrio de caixa. Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a
Companhia estima o desembolso de aproximadamente R$445.616 até 30 de
setembro de 2017 (R$314.996 em 31 de dezembro de 2016), montante este
recebido pela Companhia por meio das liquidacdes financeiras da CCEE, sem
impacto deste valor em sua demonstracdo de resultado, uma vez que os efeitos
dessas operacdes ja se encontram devidamente reconhecidos, sem considerar os
efeitos das medidas liminares. Vide notas explicativas n° 14 e 29.3 (c.2).

Cartas de fianca, seguro garantia e caucao

Em 30 de setembro de 2017, a Companhia possui 1 carta de fianga no valor de
R$383 e 3 seguros garantia no valor de R$5.837 para processos judiciais de
natureza tributdria, totalizando uma importancia segurada de R$6.220, ao custo de
0,35% a 3,25% a.a. Os valores referentes ao seguro garantia estio registrados como
despesas pagas antecipadamente e amortizados no resultado do periodo de acordo
com o prazo contratual, de forma linear.

21 Patrimonio liquido

Para maiores detalhes sobre o capital social, vide nota explicativa n° 18.1 das
demonstragdes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

A seguir estd apresentada a composi¢ao aciondria da Companhia:

30.09.2017 31.12.2016
Ordingrias
Quantidade
Acionistas
AES Holdings Brasil Ltda. 477.289.199 61,57 477.289.199 61,57
BNDESPar 111.477.600 14,38 111.477.600 14,38
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 31.228.340 4,03 31.228.340 4,03
Outros 155.149.092 20,02 155.179.442 20,02
Acoes ordinarias em circulacio 775.144.231 100,00 775.174.581 100,00
Acdes em tesouraria 30.353 - 3 -
Total das acdes ordinarias 775.174.584 100,00 775.174.584 100,00
Quantidade Quantidade
Acionistas
AES Holdings Brasil Ltda. 471.926 0,04 471.926 0,04
BNDESPar 445.910.403 37,40 445.910.403 37,40
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 124.913.360 10,48 124.913.360 10,48
Outros 620.792.982 52,07 620.914.627 52,08
Acoes preferenciais em circulacio 1.192.088.671 99,99 1.192.210.316 100,00
Acdes em tesouraria 121.657 0,01 12 -
Total das acoes preferenciais 1.192.210.328 100,00 1.192.210.328 100,00
Total das acdes 1.967.384.912 1.967.384.912

PAGINA: 80 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

21.1 Reservas, ajuste de avaliacio patrimonial e outros resultados abrangentes

30.09.2017 31.12.2016
Reservas de capital:
Reserva especial de 4gio na incorporagao 186.570 186.570
Remuneragiio das imobiliza¢cdes em curso — capital proprio 9.405 9.405
Agdes e opgodes de acdes outorgadas 2.319 2.097
Subtotal 198.294 198.072
Avaliacdo patrimonial:
Ajuste de avaliagdo patrimonial, liquido de impostos 815.903 858.717
Outros resultados abrangentes:
Plano de previdéncia privada - perdas atuariais, liquido de impostos (3.289) (3.289)
Hedge de fluxo de caixa, liquido de impostos (a) 585 -
Subtotal (2.704) (3.289)
Reservas de lucro:
Reserva legal 73.425 73.425
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais - 34.528
Subtotal 73.425 107.953
Total 1.084.918 1.161.453

Para maiores detalhes sobre as reservas de capital e de lucro, ajuste de avaliagdo
patrimonial e outros resultados abrangentes, vide nota explicativa n° 18.2 das
demonstragdes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

a) Parcela efetiva resultante de variacdes no valor justo de instrumentos de hedge
contratados para fins de hedge de fluxo de caixa e reconhecidos no patrimonio
liquido, na rubrica “Outros resultados abrangentes”. Para mais detalhes vide
nota explicativa n® 29.1.2.

21.2 Dividendos e juros sobre o capital proprio

O Estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%,

calculado sobre o lucro liquido anual ajustado na forma prevista no artigo 202 da
Lei 6.404/76.

Em dezembro de 2016, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da
Lei 6.404/76, foi registrada proposta da Administracdo da Companhia para
distribui¢do de dividendos complementares no montante de R$34.528,
correspondente a R$0,01754997248 por acdo ordindria e preferencial e
R$0,0877498624 por Unit referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2016. Este valor estava classificado no patrimonio liquido sob a rubrica “proposta
de distribuicdo de dividendos adicionais”. Em Assembleia Geral Ordindria e
Extraordindria realizada em 20 de abril de 2017, foi aprovada sua distribui¢do,
sendo o pagamento realizado em 25 de maio de 2017.

Em Reunido do Conselho de Administracao realizada em 06 de dezembro de 2016,
foi aprovada a distribuicdo dos juros sobre o capital proprio, ndo imputdveis ao
dividendo obrigatdrio referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, no
valor de R$59.983 correspondente a R$0,03048851034 por acdo ordindria e
preferencial e R$0,15244255170 por Unit. Em Assembleia Geral Ordindria e
Extraordindria realizada em 20 de abril de 2017, foi aprovada a data de pagamento
a qual foi realizado em 25 de maio de 2017.
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Em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 05 de maio de 2017, foi
aprovada a distribuicdo de dividendos intermedidrios, no montante de R$133.320
correspondente a R$0,06776505911 por agdo ordindria e preferencial e
R$0,33882529555 por Unit referente ao periodo encerrado em 31 de marco de
2017. O pagamento foi realizado em 25 de maio de 2017.

Em Reunido do Conselho de Administrag¢ao realizada em 07 de agosto de 2017, foi
aprovada a distribuicdo de dividendos intercalares, no montante de R$102.401
correspondente a R$0,05205339381 por agdo ordindria e preferencial e
R$0,26026696905 por Unit. O pagamento foi realizado em 25 de setembro de
2017.

Resultado por acao

22.1

z

O objetivo do cdlculo do resultado por acdo é o de permitir comparagdes de
desempenho entre diferentes companhias no mesmo periodo, bem como para a
mesma companhia em periodos diferentes.

Como mencionado na nota explicativa n° 1.1, em decorréncia dos acionistas que
exerceram seu direito de retirada, em 07 de julho de 2017, a Companhia adquiriu
36 acdes ordindrias, 389 acdes preferenciais e 30.314 wunits de emissdo da
Companhia. Essas acdes foram mantidas como a¢des em tesouraria, sendo assim, a
média ponderada foi ajustada prospectivamente a partir da data de aquisigao.

As agdes preferenciais e ordindrias da Companhia possuem direitos econdmicos
equivalentes.

Demonstracao do calculo do resultado por acio - basico
A tabela a seguir apresenta o resultado bdsico por acdo para os trimestres e periodo

de nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016, excluindo as acdes
ordindrias e preferenciais mantidas como agdes em tesouraria.

Controladora
01.07.2017 a | 01.01.2017 a J 01.07.2016 a § 01.01.2016 a
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Numerador:
Resultado liquido do periodo 37.944 254.922 97.846 275.416
Denominador (em milhares de acoes):
Média ponderada do nimero de agdes ordinarias 775.146 775.165 775.175 775.175
Média ponderada do niimero de agdes preferenciais 1.192.097 1.192.172 1.192.210 1.192.210
Remuneragdo das a¢des preferenciais - idénticas as ordindrias 1,00 1,00 1,00 1,00
Média ponderada do nimero de agdes preferenciais ajustadas 1.192.097 1.192.172 1.192.210 1.192.210
Denominador ajustado
Denominador para lucro bésico por agdo 1.967.243 1.967.337 1.967.385 1.967.385
Denominador para lucro bésico por acdo ajustado 1.967.243 1.967.337 1.967.385 1.967.385
Resultado basico por acdo (R$ por aciio)
Resultado bdsico por agio ordindria 0,01929 0,12958 0,04973 0,13999
Resultado bésico por agdo preferencial 0,01929 0,12958 0,04973 0,13999
Resultado bdsico por Unit 0,09644 0,64789 0,24867 0,69995
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Resultado atribuivel aos acionistas:

01.07.2017 a 30.09.2017 14.946 22.998 37.944
01.01.2017 a 30.09.2017 100.417 154.505 254.922
01.07.2016 a 30.09.2016 38.553 59.293 97.846
01.01.2016 a 30.09.2016 108.517 166.899 275.416

22.2 Demonstracao do calculo do lucro por ac¢ao - diluido

Em 30 de setembro de 2017, a Companhia possui uma reserva especial de dgio no
montante de R$186.570 (R$186.570 em 31 de dezembro de 2016), que podera ser
capitalizada a favor de sua controladora AES Holdings Brasil Ltda. e da
BNDESPAR Participagdes S.A., sendo garantida aos demais acionistas a
participacao nesse aumento de capital, de forma a manter sua participagcdo aciondria
na Companhia. Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 18.2, das
demonstragdes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

As potenciais acdes a serem emitidas em razdo da capitalizacdo da reserva especial
de agio sdo consideradas diluidoras para o cdlculo do resultado por a¢do diluido da
Companhia, considerando a hipétese de que todas as condi¢des para sua emissao
foram atendidas.

Caso a reserva seja capitalizada em favor dos acionistas AES Holdings Brasil Ltda.
e da BNDESPAR com emissao de 100% das a¢des e nenhum acionista minoritario
exerca seu direito de participar do aumento de capital, o percentual dos demais
acionistas reduziria de 47,38% para 45,87% em 30 de setembro de 2017,
considerando os precos das agdes nesta mesma data.

Controladora
01.07.2017 a 01.01.2017 a 01.07.2016 a 01.01.2016 a
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Numerador:
Resultado liquido do periodo 37.944 254.922 97.846 275.416
Denominador incluindo a¢des a serem subscritas com a totalidade da
reserva de agio (em milhares de acoes):
Média ponderada do nimero de a¢des ordindrias 800.408 800.427 797.119 797.119
Média ponderada do nimero de agdes preferenciais 1.231.490 1.231.565 1.225.959 1.225.959
Resultado diluido por a¢iio (R$ por acio)
Resultado diluido por a¢do ordindria 0,01867 0,12545 0,04836 0,13614
Resultado diuido por a¢do preferencial 0,01867 0,12545 0,04836 0,13614
Resultado diluido por Unit 0,09337 0,62727 0,24182 0,68069

Lucro atribuivel aos acionistas em uma possivel realizacio da reserva de agio

01.07.2017 a 30.09.2017 14.946 22.998 37.944
01.01.2017 a 30.09.2017 100.417 154.505 254.922
01.07.2016 a 30.09.2016 38.553 59.293 97.846
01.01.2016 a 30.09.2016 108.517 166.899 275.416
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Suprimento, compra e transporte de energia elétrica

Versdo: 1

01.07.2017 a 30.09.2017 01.01.2017 a 30.09.2017 01.07.2016 a 30.09.2016 01.01.2016 a 30.09.2016

Geraglo prépria ¢ outras:
Leilio - Eletropaulo (nota 27.1) - - 122.648 18511 104.952 14.903 319.904 45.426
Leildo - Outras empresas 61.080 9.219 192.550 29.218 69.132 9.816 238.565 33.876
Contratos bilaterais 2.654.702 428216 7.670.225 1.222.394 2.699.301 404.500 8.209.957 1.196.751
Mercado de curto prazo - -

MRE 1.103.923 12.216 1.963.844 20.561 1.081.394 13.203 2.925516 35.820

SPOT (14.147) 12.574 262.463 62.115 57.076 6.759 401.962 33.235

Outros - (11.156) - 4.989 - 4.318 - 6.593
Outras receitas - 95 - 190 - 67 - 130
Receita operacional bruta 3.805.557 451.164  10.211.729 1.357.978 4.011.855 453.566 12.095.904 1.351.831
Pesquisa e desenvolvimento - (3.806) - (11.484) - (3.804) - (10.769)
PIS - (7.301) (22.000) - (7.386) - (21.971)
COFINS - (33.630) - (101.335) - (34.020) - (101.200)
ICMS - (8.666) - (24.628) - (5.932) - (20.254)
Receita operacional liquida 3.805.557 397.761  10.211.729 1.198.531 4.011.855 402.424 12.095.904 1.197.637
Energia ektrica comprada e transporte:
Contratos bilaterais 853.099 (198.260) 1.601.279 (338.450) 201.262 (30.376) 567.450 (80.348)
Mercado de curto prazo

MRE - - - - 109.267 (1.910) 195.127 (3.678)

SPOT 49.748 (570) 59.655 10.665 473.501 (58.798) 1.224.292 (174.872)

Outros - (2.626) - (2.762) - (1.983) - (22.246)
Encargos de transmissao - (33.067) - (96.702) - (32.121) - (90.068)
Encargos de conexio - (759) (2.593) - (112) - (1.748)
PIS crédito - 3.908 - 8.180 - 2.398 - 5.761
COFINS crédito - 18.000 - 37.679 - 11.049 - 26.537
Total - controladora e consolidado 902.847 (213.374) 1.660.934 (383.983) 784.030 (111.853) 1.986.869 (340.662)

Geragdo prépria e outras:

Receita Fonte Hidraulica
Leildo - Eletropaulo (nota 27.1)
Leildo - Outras empresas
Contratos bilaterais
Mercado de curto prazo
MRE
SPOT
Outros
Outras receitas
Receita operacional bruta - controladora
Receita Fonte Eélica e Servicos
LER 2010
LEN 2011
Renova comercializadora
SPOT
Outras receitas
Receita operacional bruta - consolidado
Deducdes Fonte Hidraulica
Pesquisa e desenvolvimento
PIS
COFINS
ICMS
Deducdes Fonte Eélica e Servicos
PIS
COFINS
1SS
Receita operacional liquida - consolidado

Energia elétrica comprada e transporte:
Contratos bilaterais
Mercado de curto prazo
SPOT
Outros
Encargos de transmissao
Encargos de conexdo
PIS crédito
COFINS crédito
Total - controladora e c lidads

Consolidado
01.07.2017 a 30.09.2017 01.01.2017 a 30.09.2017
MWh MWh

- B 122.648 18511
61.080 9.219 192.550 29218
2.654.702 428216 7.670.225 1.222.394
1.103.923 12216 1.963.844 20561
(14.147) 12.574 262463 62.115

- (11.156) B 4.989

- 95 - 190
3.805.557 451.164 10211729 1.357.978
130.954 19.623 130.954 19.623
6.228 538 6.228 538
148.064 21.934 148.064 21.934
37.958 20.723 37.958 20.723

- 1.202 - 3219
4.128.761 515.184  10.534.933 1.424.015
- (3.806) B (11.484)
- (7.301) B (22.000)
- (33.630) - (101.335)
- (8.666) B (24.628)
- “16) B (449)

- (1.923) - (2.076)

- 19) - (63)
4.128.761 459.423  10.534.933 1.261.980
853.099 (198.260)  1.601.279 (338.450)
49.748 (1.265) 59.655 9.970

- (2.626) B (2.762)

- (35.508) - (99.143)

] (759) - (2.593)

- 3.908 B 8.180

- 18.000 - 37.679
902.847 (2165100 1.660.934 (387.119)
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Outras receitas e despesas

Versdo: 1

25

Controladora

Onus de acordo bileteral - Eletropaulo (nota 2) - (7.738) - - - (7.738)
Ganhos na alienagio de bens e direitos 111 169 - 207 111 169
Perdas na baixa de ativo imobilizado e intangivel (10) (4.497) (560) (560) (10) (4.497)
Doagdes ao Instituto AES Brasil (nota 27.1) (482) (1.132) - - (482) (1.132)
Seguros (2.140) (6.434) (2.090) (6.254) (2.415) (6.709)
Arrendamentos e aluguéis (177) (825) (318) (882) (624) (1.272)
ContribuigGes setoriais (1.475) (4.752) (1.404) 4.119) (1.608) (4.885)
Impostos (53) (128) (85) (330) 57 (132)
Outras doagdes - (V)] (251) (814) - (V)]
Outros (299) (709) (351) (1.149) (466) 877)
Total (4.525) (26.073) (5.059) (13.901) (5.551) (27.100)
Resultado financeiro o

Receitas Financeiras

Renda de aplicagdes financeiras

Renda de caugdes e depdsitos judiciais
PIS e COFINS sobre receita financeira
Furnas

Outras

Total

Despesas Financeiras

Encargos de dividas

Atualizago monetdria de debéntures, empréstimos e financiamentos
Atualizagdes monetdrias - P&D e Eficiéncia Energética

Prémio de resgate antecipado

Juros capitalizados transferidos para o imobilizado/intangivel em curso
Cartas de fianca e seguros garantia

Multas moratérias, compensatérias e sancionatdrias

Atualizagio monetdria sobre 6nus de acordo bilateral - Eletropaulo (nota 2)
Atualiza¢do monetdria de processos judiciais e outros

Atualizacdo monetdria de passivo ambiental

Atualizacdo monetdria rebaixamento (nota 14)

Outras

Total

Variacoes Cambiais, liquidas

Ganho sobre o repasse de energia - Itaipi (nota 20.1)
Perdas com instrumentos derivativos

Outras

Total

Total Liquido

)

Controladora

29.369 69.638 16.250 61.216 30.158 70.499
1.141 1.361 1.318 4.197 1.141 1.361
(1.453) (3.357) (1.204) (3.446) (1.490) (3.397)
- - 6.282 6.282 - -

753 1.105 2.108 2436 753 1.105
29.810 68.747 24.754 70.685 30.562 69.568
(57.931) (148.313) (50.790) (143.737) (73.276) (163.658)
(1.221) (11.807) (3.675) (18.557) (6.780) (17.366)
(428) (1.468) (618) (1.747) (428) (1.468)
- (7.639) - - - (7.639)
2,652 7.969 4.037 13.998 2652 7.969
(454) (1.466) (797) (2.178) (3.636) (4.648)
© (356) 59 (54 © (357)
(155) (298) - - (155) (298)
133 (236) (243) (2.719) 133 (236)
(230) (786) (294) (845) (230) (786)
127 7.700 (1.452) (22.816) 127 7.700
667 (1.345) (156) (1.713) (612) (2.625)
(56.849) (158.045) (53.929) (180.368) (82.214) (183.412)
1.841 1.196 (478) 8.649 1.841 1.196
(549) (549) - - (549) (549)

16 11 (44) 133 16 11
1.308 658 (522) 8.782 1.308 658
(25.731) (88.640) (29.697) (100.901) (50.344) (113.186)

Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 12,8% a.a. no periodo de

nove meses findo em 30 de setembro de 2017 (17,0% a.a. no periodo de nove

meses findo em 30 de setembro de 2016), sobre os ativos qualificdveis.
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Imposto de renda e contribuicao social

Versdo: 1

A composi¢ao da base de calculo e a conciliacao desses tributos € a seguinte:

No trimestre

a) Composiciio dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:
Corrente
Diferidos
Total
b) Demonstracio do calculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos
Adicdes (exclusdes):
Doagoes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Perdas na baixa de ativo imobilizado e intangivel
Ajuste lucro presumido
Prejuizo fiscal e base negativa sem imposto diferido constituido
Outras
Total das adicdes (exclusdes)
Resultado ajustado
Aliquota
Tributos
Incentivos fiscais
Ajuste de anos anteriores (P&D)
Outros
Total da despesa com tributos

Aliquota efetiva

No periodo de nove meses

a) Composicéo dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:
Corrente
Diferidos
Total
b) Demonstraciio do calculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos
Adicdes (exclusdes):
Doagdes
Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 11)
Perdas na baixa de ativo imobilizado e intangivel
Ajuste lucro presumido
Prejuizo fiscal e base negativa sem imposto diferido constituido
Outras
Total das adicdes (exclusdes)
Resultado ajustado
Aliquota
Tributos
Incentivos fiscais
Ajuste de anos anteriores (P&D)
Outros
Total da despesa com tributos

Aliquota efetiva

01.07.2017 a 30.09.2017

IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL

01.07.2016 a 30.09.2016

01.07.2017 a 30.09.2017

(8.648) (3.453) 27.117) ©9.871) (10.396) (4.429)
(1.635) (346) 9.922) (3.552) (1.487) (290)
(10.283) (3.799) (37.039) (13.423) (11.883) (4.719)
52,026 52026 148.308 148.308 54.546 54.546
519 519 81 81 519 519
(10.105) (10.105) - - - -
10 10 - - 10 10
- - - - (25.985) (22.873)
- - - - 20.496 20.467
386 386 772 760 382 382
(9.190) (9.190) 853 841 4.578) (1.495)
42.836 42.836 149.161 149.149 49.968 53.051
25% 9% 25% 9% 25% 9%
(10.709) (3.855) (37.290) (13.423) (12.492) @.775)
267 - 246 - 267 -
153 56 - - 153 56
6 - s - 189 -
(10.283) (3.799) (37.039) (13.423) (11.883) 4.719)
19,8% 7,3% 250% 9,1% 21,8% 8,7%

01.01.2017 a 30.09.2017 01.01.2016 a 30.09.2016 01.01.2017 a 30.09.2017
IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL

(69.014) (25.353) (76.588) (27.842) (70.762) (26.329)
(25.112) (8.760) (27.463) 9.828) (24.723) 8.617)
(94.126) (34.113) (104.051) (37.670) (95.485) (34.946)
383.161 383.161 417.137 417.137 385.353 385.353
1.269 1.269 299 299 1.269 1.269
(9.467) (9.467) - - - -
4.497 4.497 - - 4.497 4.497
- - - - (25.985) (22.873)
- - - - 20.496 20.467
1.707 1.707 1.137 1.120 1.707 1.707
(1.994) (1.994) 1.436 1.419 1.984 5.067
381.167 381.167 418.573 418.556 387.337 390.420
25% 9% 25% 9% 25% 9%
(95.292) (34.305) (104.643) (37.670) (96.834) (35.138)
615 - 575 - 615 -
533 192 - - 533 192
18 - 17 - 201 -
(94.126) (34.113) (104.051) (37.670) (95.485) (34.946)
24,6% 8,9% 24,9% 9,0% 24,8% 9,1%
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Contrato de Cooperacao Reciproca

A Companhia e a Eletropaulo assinaram em 05 de junho de 2014 um Contrato de
Cooperagdo Reciproca para Implantacdo do Projeto de Reflorestamento Ciliar, pelo
prazo de 4 anos. A Companhia, como condicionante da licenga de operacao, precisa
recompor a cobertura vegetal no entorno dos reservatérios € manter um viveiro de
mudas. Assim a Companhia elaborou um Plano de Reflorestamento com previsao
de conclusido até o final da concessdo (2029) e conta com a formacdo de parcerias
para seu cumprimento.

Ja a Eletropaulo, em decorréncia de manutengdes e obras nas redes de distribuicao
e subtransmissdo, possui Termos de Compromisso de Recuperacio Ambiental
(“TCRASs”) celebrados com a Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo
(“CETESB”) a serem cumpridos. Desta forma a parceria se caracteriza com: (i) a
Companhia indicando os espagos disponiveis para o reflorestamento e fornecendo
as mudas gratuitamente e (i) a Eletropaulo sendo a responsavel pela execu¢do do
projeto e manutencao da drea reflorestada.

Através desta parceria ja foram plantados 116 hectares, sendo 50,7 hectares no
Reservatorio da Usina Hidrelétrica de Promissdo e 65,3 hectares na Usina
Hidrelétrica de Agua Vermelha. A ANEEL aprovou a operagio por meio do
despacho n°. 719/2014. Por se tratar de contrato de cooperacio, ndo hd impactos a
serem demonstrados como parte relacionadas.

27.2 Remuneracao da alta administracao
A remuneracdo da alta administracio € composta pela Diretoria Estatutdria e
Conselho de Administra¢do. Nos trimestres e periodos de nove meses findos em 30
de setembro de 2017 e 2016 a remuneragdo € apresentada a seguir:

Controladora e Consolidado

01.07.2017 a § 01.01.2017 a }| 01.07.2016 a | 01.01.2016 a
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Beneficios de curto prazo (a) 1.480 4.353 1.577 4.335
Beneficios p6s-emprego (b) 19 56 14 60
Outros beneficios de longo prazo (c) 69 157 47 134
Beneficios de rescisdo contrato de trabalho - - - 489
Remuneragio baseada em agdes (d) 38 140 38 118
Total 1.606 4.706 1.676 5.136

a) Compostos por ordenados, saldrios e contribui¢cdes para a previdéncia social e
beneficios ndo monetarios (tais como assisténcia médica, moradia, automodveis
e bens ou servigos gratuitos ou subsidiados);

b) Compostos por pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida
pos-emprego e assisténcia médica pds-emprego;

c) Compostos por licenca remunerada, gratificacdo por tempo de servigo,
participacao nos lucros, gratificacdes e outras compensagdes diferidas; e

d) Compostos por acdes e opcoes de acdes da The AES Corporation outorgadas a
alta administracao.
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A remuneracdo dos administradores € aprovada pelos acionistas em Assembleia
Geral Ordindria e Extraordindria, com exce¢do ao plano de remuneracdo baseado
em agdes que € administrado e custeado pela The AES Corporation.

28 Seguros .

Em 30 de setembro de 2017, a cobertura de seguros, considerada suficiente pela
Administragdo da Companhia cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, é
resumida como segue:

I
Riscos operacionais - Hidrelétricas 31/12/2016 31/12/2017 3.250.000
Riscos operacionais - Edlicas 09/11/2016 09/11/2017 776.100
Seguro terrorismo 31/12/2016 31/12/2017 975.000
Vida em grupo 01/01/2017 01/01/2018 25 X saldrio, com o maximo de R$ 1.833
Responsabilidade civil geral 01/04/2017 01/04/2018 40.000
Riscos ambientais 01/04/2017 01/04/2018 10.000
Frota veiculos - RCF 01/04/2017 01/04/2018 RCFV Garantia tnica R$ 1.000
Responsabilidade civil de administradores- D&O 01/04/2017 01/04/2018 100.000

Os limites de protecao sd@o compartilhados entre algumas empresas do Grupo AES,
com excecdo do seguro de frota veiculos — RCF, que tem limite de protecao
contratado individualmente por veiculo. Para todos os seguros, o prémio é pago
individualmente por cada empresa, conforme o critério de rateio aplicavel a cada
apolice.

O seguro terrorismo € complementar ao seguro de riscos operacionais e faz parte do
programa de protecao dos ativos do Grupo AES Brasil.

As apolices corporativas de Responsabilidade Civil Geral, Riscos Ambientais e
D&O passaram a contemplar os parques edlicos adquiridos.

PAGINA: 90 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

29 Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos (Consolidado)

29.1 Instrumentos financeiros
29.1.1 Valor justo e classificacao dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as préticas
contdbeis adotadas pela Companhia e suas controladas sdo como segue:

30.09.2017 31.12.2016
Valor contbil | Valor justo | Valor contabil

ATIVO (Circulante e ndo circulante Notas

Caixa e Equivalentes de caixa 5 237.676 237.676 72.086 72.086 Empréstimos e recebiveis

Investimentos de curto prazo 5 792.318 792318 505.531 505.531  Ativos financeiros disponiveis para venda
Consumidores, revendedores 6 303.016 303.016 159.972 159.972  Empréstimos e recebiveis

Derivativos - op¢des de compra de moeda estrangeira 29.1 5.529 5.529 - - Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Derivativos - ganhos nao realizados em operagdes de hedge 29.1 887 887 - - Operagdes de hedge

Contas a receber de partes relacionadas 27 - - 4.920 4.920  Empréstimos e recebiveis

Caugdes e depdsitos vinculados 1020 204.693 204.693 5.108 5.108  Emprésti e ivei

Total 1.544.119  _ 1.544.119 747.617 747.617

PASSIVO (Circulante e nio circulante

Fornecedores 14 609.339 609.339 411.782 411.782 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 16 1.882.719 1.882.821 - - Passivos financeiros pelo custo amortizado
Debéntures 16 1.720.441 1.725.163 1.445.922 1.481.947  Passivos financeiros pelo custo amortizado
Arrendamento financeiro 16 789 789 648 648  Passivos financeiros pelo custo amortizado
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 1.564 1.564 52.569 52.569  Passivos financeiros pelo custo amortizado
Total 4.214.852 4.219.676 1.910.921 1.946.946

A rubrica Investimentos de curto prazo é composta basicamente por certificados de
depdsitos bancédrios (CDBs) e fundo de investimento, os quais sdo marcados a
mercado mensalmente com base na curva da taxa CDI para a data final do periodo,
conforme definido em sua data de contratacao.

Para a rubrica Debéntures, empréstimos e financiamentos o método de mensuracao
utilizado para computo do valor de mercado foi o fluxo de caixa descontado,
considerando expectativas de liquidacdo desses passivos e taxas de mercado
vigentes, respeitando as particularidades de cada instrumento na data do balanco.
Para as demais rubricas, o valor contdbil dos instrumentos financeiros € uma
aproximacao razoavel do valor justo. Logo, a Companhia e suas controladas
optaram por divulga-los com valores equivalentes ao valor contabilizado.

29.1.2 Exposicao ao risco de precos entre submercados que sao objeto hedge de
fluxo de caixa

A Companhia estd exposta a risco de diferencas de precos entre submercados
decorrentes de contratos de venda de energia no submercado nordeste. A hidrologia
critica que vem se realizando no NE nos udltimos anos indica que as diferencgas de
precos entre os submercados podem se manter nos proximos anos.

Com o objetivo de mitigar esse risco a Companhia efetuou operagdes de compra no
submercado NE e revenda do volume no submercado SE, que foram realizadas
com a mesma contraparte para travar a exposi¢ao dos precos de submercados para
os anos de 2017 e 2018. Estas operacdes de compra e venda de energia foram
firmadas com o objetivo exclusivo de mitigacdo de risco.

Em fungdo das caracteristicas dos referidos contratos, a Companhia aplicou as
regras de contabilidade de hedge de fluxo de caixa para o seu registro contébil.
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Para que uma relagcdo de cobertura seja classificada como hedge accounting, deve
ser demonstrada a sua efetividade. Assim, foram executados testes prospectivos e
retrospectivos de modo a demonstrar que as alteracdes no valor justo do item
coberto sao compensadas por alteracdes no valor justo do instrumento de cobertura,
no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada deve ser
reconhecida no resultado no momento em que ocorre. Estes contratos representam
em 30 de setembro de 2017 uma cobertura de 94% da exposicao e efetividade de
aproximadamente 100%.

A metodologia de contabiliza¢do e apurac¢do deste instrumento financeiro leva em
consideragdo o valor justo, classificado na hierarquia nivel 3, no reconhecimento
inicial e a cada periodo em que sdo novamente mensurados. Como técnica de
valoragdo do valor justo, a Companhia usou um modelo desenvolvido internamente
e aplicou técnicas de avaliagdo do valor presente por desconto de fluxo de caixa
futuros dos contratos de compra e venda de energia. As premissas foram definidas
com base em informacdes histéricas de mercado, indicadores macroecondmicos e
projecdes do PLD (Preco de Liquidacdo das Diferengas). Na projecdo do PLD
utilizou-se modelos computacionais para formacdo de preco, além de premissas
internas como hidrologia, despacho térmico, expansdo da matriz energética e
projecdes da carga.

A parcela efetiva das variagcdes no valor justo dos derivativos designados e
qualificados como “hedge de fluxo de caixa” foi reconhecida no patrimonio liquido
em outros resultados abrangentes no montante de R$887 em contrapartida ao ativo,
na rubrica “Ganhos nao realizados em operacdes de hedge”. Os valores acumulados
no patrimonio serdo transferidos para o resultado quando o item protegido afetar o
resultado do periodo, de acordo com a competéncia. Até 30 de setembro de 2017, o
valor reconhecido no resultado com efeito redutor do custo com energia comprada
no mercado de curto prazo foi no montante de R$55.

29.1.3 Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros registrados a valor justo,
conforme método de mensuracao:

30.09.2017 31.12.2016
. T
mto justo
ATIVO

Investimentos de curto prazo 792.318 - 792.318 - 505.531 - 505.531
Derivativos - op¢des de compra de moeda estrangeira 5.529 - 5.529 - - - -
Derivativos - ganhos nio realizados em operagdes de hedge 887 - - 887 - - -
Total - Ativo 798.734 - 797.847 887 505.531 - 505.531

A mensuracdo dos instrumentos financeiros estd agrupada em niveis de 1 a 3, com
base no grau em que seu valor justo € cotado:

Nivel 1 — precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel 2 — outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observéveis, direta ou

indiretamente; e

Nivel 3 — técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

PAGINA: 92 de 115



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - AES TIETE ENERGIA S.A.

Notas Explicativas

29.2

29.3

(a)

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017 e exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, ndo houve transferéncia decorrente de avaliagdao
de valor justo entre os niveis 1 e 2.

Instrumentos derivativos

Com o objetivo de minimizar impactos negativos e obter cobertura de risco de
cambio na compra futura de painéis solares fotovoltaicos e inversores para o
Parque Solar Boa Hora, em agosto de 2017, a Companhia contratou duas operagdes
de compra de op¢des de compra de moeda estrangeira, com contrapartes diferentes.
A contratagdo destas operagdes nao apresenta carater especulativo.

Em 30 de setembro de 2017, os montantes contratados foram de US$28.300 mil e
€1.500 mil, que representam R$88.296 e R$5.550, respectivamente, ambos com
vencimentos em 02 de maio de 2018. O preco de exercicio das op¢des de dolar € de
R$3,12 e das opgdes de euro é de R$3,70.

Os derivativos foram inicialmente reconhecidos ao valor justo na data de
contratagdo e serdo posteriormente remensurados pelo valor justo no encerramento
do exercicio. Eventuais ganhos ou perdas sdo reconhecidos no resultado
imediatamente.

O valor justo das opg¢des foi calculado com base no Modelo Black Scholes de
Precificacdo de Opc¢des, o qual visa obter o preco justo das opg¢des, envolvendo as
seguintes varidveis: valor do ativo objeto, preco de exercicio da opcdo, taxa de
juros, prazo e volatilidade.

A volatilidade foi determinada com base nos célculos da precificagdo média do
mercado, doélar futuro e outras varidveis aplicdveis, tendo a op¢ao de ddlar uma
variacdo média de 12,5% e a op¢ao de euro uma variagdo média 11,7%.

A Companhia ndo adotou contabilidade de hedge (hedge accounting) para as
referidas op¢des de compra, pois ha alguma incerteza relacionada ao cronograma
dos fluxos de caixa futuros. (ndo considerados provéveis, uma vez que foram
executados antes do fechamento do projeto Boa Hora).

Gerenciamento de riscos

A Companhia e suas controladas estdo expostas principalmente a risco de mercado,
risco de crédito e risco de liquidez, além de riscos adicionais descritos nesta nota
explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos abaixo poderd afetar
adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operacdes, sua
condicdo financeira ou em seus resultados operacionais. A estrutura de
gerenciamento de riscos, assim como os principais fatores de riscos estdo descritos
a seguir:

Estrutura de gerenciamento de riscos
A estrutura organizacional de gerenciamento de riscos da Companhia e suas

controladas contam com as areas de Gestao de Riscos, Controles Internos,
Auditoria Interna e Etica e Compliance.

Versdo: 1
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Gestio de Riscos

A Politica de Gestdo de Riscos tem como objetivo fornecer as diretrizes gerais para
a Gestao de Riscos da Companhia, visando conceituar € documentar os principios
de Gestao de Riscos e atividades relacionadas.

A drea de Gestdo de Riscos € responsdvel por disseminar a cultura de gestdo de
riscos estratégicos, obter o grau de exposicdo a risco ao qual a Companhia estd
exposta, definir padrdes a serem seguidos pela Companhia no que tange Gestdo de
Riscos, supervisionar e controlar relatérios de risco e definir gestores e
responsaveis pelos riscos nas dreas de negdcio.

E de responsabilidade do Conselho de Administragdo avaliar e deliberar sobre as
questdes de Gestdo de Riscos estratégicos, incluindo aprovar e avaliar politica e
modelo de Gestao de Riscos.

A Diretoria exerce a funcdo de assegurar a avaliacdo dos riscos estratégicos e
planos de acdo recomendados para a mitigacdo dos riscos. Os riscos estratégicos
podem ser categorizados como riscos de mercado, de crédito, de liquidez,
operacionais, de reputacdo e imagem, regulatério, legal, ambiental e outros riscos
financeiros (cont4bil, atuarial e fiscal).

A Diretoria também deve fornecer sua percep¢do em relacio aos riscos tangiveis e
intangiveis aos quais suas respectivas dreas de negdcios estdo expostas. Para
assessoramento da Diretoria Executiva, existe o Comité de Gestdo de Riscos, que
tem como principal objetivo a supervisdo e monitoramento do processo de riscos
reportados pela drea de gestdo de riscos, onde sdo avaliados e validados os modelos
de Gestdo de Risco, o portfélio e os riscos relevantes da Companhia além de
aprovar metas e agdes e priorizar recursos para mitigacdo dos riscos aos qual a
Companhia esta exposta.

Compete ao Conselho Fiscal fiscalizar a avaliacdo dos riscos prioritdrios da
Companhia bem como, em bases periddicas, discutir com a administracdo sua
percep¢do quanto aos riscos tangiveis e intangiveis identificados pela
Administragao.

Controles Internos

A édrea de Controles Internos tem como principal atribui¢do assessorar as dreas de
negocio na revisdo de processos e implementacdo de controles para garantir
exatiddo das informacdes financeiras € o cumprimento das leis, normas,
regulamentos e procedimentos internos.

Auditoria Interna

A Diretoria de Auditoria Interna atua em trés segmentos: operacional, financeiro e
tecnologia da informagdo. O primeiro segmento avalia todos os processos e
procedimentos ligados a operagdo da Companhia, o segundo avalia as
demonstracdes contdbeis e os controles associados e o terceiro os controles de
seguranca da informacdo, todos em conformidade com a Lei norte-americana
Sarbanes-Oxley, exigéncias da legislacdo brasileira, normas regulatérias do setor
elétrico e normas e procedimentos internos.
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(b)

O plano anual de auditoria € elaborado em conformidade com o resultado da
avaliacdo de riscos e tem como principal objetivo prover avaliacdo independente
sobre riscos, ambiente de controle e deficiéncias significativas que possam
impactar as demonstracdes contdbeis e processos da Companhia. Eventuais
deficiéncias ou nao conformidades sao remediadas por meio de planos de agdo
estabelecidos pelos responsaveis pelos processos, revisados pela drea de Controles
Internos e sua implementacao devidamente acompanhada pelas dreas de Controles
Internos e Auditoria Interna.

O plano de auditoria é aprovado pelo Comité de Auditoria da AES Corporation,
pela Diretoria e Conselho de Administracdo da Companhia. Além disto, o resultado
das respectivas auditorias e a evolu¢do dos planos de acdo para implementacdo de
potenciais melhorias e regularizacdes sdao apresentados aos Diretores, Vice-
Presidentes e Conselho Fiscal, periodicamente.

A eficdcia dos controles chaves implementadas pela Companhia para garantir a
exatiddo das Demonstragdes Contdbeis € testada anualmente. Em caso de
identificacdo de eventuais deficiéncias sobre esses controles, a Companhia elabora
um plano de acdo, definindo prazos e responsabilidades, para garantir a mitigacao
dos riscos associados. O plano de agdo € revisado e acompanhado pela area de
controles internos.

Etica e Compliance

A Companhia estd comprometida em manter os mais altos padrdes éticos em todas
as suas transacOes comerciais. O Programa de Compliance da Companhia visa
"conhecer o seu parceiro de negdcios", exigindo que a Companhia conduza um
processo de verificacdo interna em seus potenciais parceiros antes de firmar ou
renovar um acordo de negdcios. Este processo visa assegurar que tais padrdes
éticos e legais sejam devidamente respeitados em todas as transa¢des comerciais.

Em caso de denudncia ou suspeita de fraude ou irregularidade, a questdo serd
investigada pela drea de Etica e Compliance e os recursos necessirios serdo
alocados para que, com base na conclusdo das averiguacdes, e medidas de
remediacdo apropriadas — sejam medidas administrativas, mudangas de controles,
implementacdo ou ajuste de processos, etc. — sejam tomadas tempestivamente. Em
caso de necessidade, se houver um eventual impacto material nas informacdes
contdbeis intermedidrias, estes dados serdo devidamente informados a governanca
da Companhia, incluindo alta administra¢do e Conselho de Administragdo, com as
respectivas acdes tomadas e planos de remediacao.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem exposi¢do para 0s seguintes riscos
resultantes de instrumentos financeiros:

(b.1) Risco de crédito

Consiste no risco da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas devido a
um cliente ou uma contraparte do instrumento financeiro nado cumprir com suas
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obrigagdes contratuais. O risco é basicamente proveniente de: contas a receber de
clientes, caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Contas a receber

A partir de 1° de janeiro de 2016, as vendas de energia da Companhia estdo sendo
efetuadas para consumidores livres, comercializadoras, distribuidoras e geradoras
por meio de contratos bilaterais e em contratos no ambiente regulado (leildes de
energia), tanto no longo como no curto prazo. Nos contratos bilaterais de venda de
energia no longo prazo no ambiente de contratagdo livre, a Companhia possui trés
processos focados na mitigacdo de risco: (i) rating de crédito: nota para a satide
financeira associada a uma probabilidade de default da contraparte. Separados em
A, B, C e D, a politica ndo permite fechamento de negdcio com empresas de rating
D; (ii) Limite de crédito: Crédito (em milhdes de reais por ano) maximo concedido
para cada contraparte, é ponderado pelo rating de crédito e porte da Companhia e
(iii) garantia financeira: fiangca bancéria ou seguro garantia no valor de 3 meses de
faturamento, renovados anualmente. Para o mercado de curto prazo, eventuais
inadimpléncias nos contratos de venda estdo sujeitas a regulamentacdo da ANEEL,
a qual tem a finalidade de garantir a liquidez no mercado de energia.

As vendas realizadas no ambiente regulado possuem como garantia os recebiveis
da parte contratante, os quais sdo firmados por meio de contratos de constituicao de

garantias.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicacdes financeiras depositadas em institui¢des financeiras
que estdo suscetiveis as ag¢des do mercado e ao risco a ele associado,
principalmente a falta de garantias para os valores aplicados, podendo ocorrer
perda destes valores.

A Companhia e suas controladas atuam de modo a diversificar o risco de crédito
junto as institui¢des financeiras, centralizando as suas transagdes apenas em
instituicdes de primeira linha e estabelecendo limites de concentracdo, seguindo
suas politicas internas quanto a avaliacdo dos investimentos em relacdo ao
patrimdnio liquido das instituicdes financeiras e aos respectivos ratings das
principais agéncias.

A Companhia e suas controladas utilizam a classificacdo das agéncias Fitch
Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard & Poor’s (S&P) para identificar os bancos
elegiveis de composicdo da carteira de investimentos. Quaisquer instituigdes
financeiras que apresentem, em pelo menos uma das agéncias de risco, rating
inferior ao estabelecido (AA-), em escala nacional em moeda local, ndo poderdo
fazer parte da carteira de investimentos.

Quanto aos valores de exposi¢do maxima por institui¢des financeiras, vale o mais
restritivo dos seguintes critérios definidos pela Companhia: (i) Critério de Caixa:
Aplicagdes de no maximo 20% (Patrimonio Liquido (PL) da institui¢do financeira
inferior a R$6.000.000) até 25% (PL superior a R$6.000.000) do total da carteira
por instituicdo financeira. (ii) Critério de Patrimonio Liquido da Companhia:
Aplicacdes de no méximo 20% de seu PL por instituicdo financeira; e (iii) Critério
de PL da instituicao financeira recebedora de recursos: Cada institui¢do financeira
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(b.2)

podera receber recursos de no maximo 3% (PL inferior a R$6.000.000) até 5% (PL
superior a R$6.000.000) de seu PL. Vale o mais restritivo dos critérios i, ii e iii.

O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposi¢do méaxima do crédito.
A exposi¢ao maxima ao risco do crédito na data base de 30 de setembro de 2017 é
a seguinte:

30.09.2017

Caixa e equivalentes de caixa 237.676
Investimentos de curto prazo 792.318
Consumidores e revendedores 303.016
Derivativos - op¢des de compra de moeda estrangeira 5.529
Derivativos - ganhos ndo realizados em operagdes de hedge 887
Total da exposicao 1.339.426

Risco de gerenciamento de capital

A Companhia e suas controladas controlam suas estruturas de capital de acordo
com as condi¢des macroeconOmicas e setoriais, de forma a possibilitar os
pagamentos de dividendos, maximizar o retorno de capital aos acionistas, bem
como a captac¢do de novos empréstimos e emissoes de valores mobilidrios junto ao
mercado financeiro e de capitais, entre outros instrumentos que julgar necessario.

De forma a manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode revisar a sua
pritica de pagamento de dividendos, aumentar o capital através de emissdo de
novas agdes ou vender ativos para reduzir o nivel de endividamento, se for o caso.

A Companhia e suas controladas também monitoram constantemente sua liquidez e
os seus niveis de alavancagem financeira, além de buscar o alongamento do perfil
de suas dividas, de forma a mitigar o risco de refinanciamento.

A Companhia e suas controladas incluem dentro da estrutura de divida liquida:
debéntures, empréstimos, financiamentos e arrendamento financeiro, menos caixa e
equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Na tabela abaixo, estd demonstrada a divida liquida da Companhia e de suas
controladas:

30.09.2017 31.12.2016

Empréstimos e financiamentos 1.882.719 -
Debéntures 1.720.441 1.445.922
Arrendamento financeiro 789 648
Caixa e equivalentes de caixa (237.676) (72.086)
Investimentos de curto prazo (792.318) (505.531)
Divida liquida 2.573.955 868.953
Patrimonio liquido 1.563.474 1.578.099
Divida liquida / Patriménio Liquido 164,63 % 55,06 %
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(b.3)

(b.4)

Do endividamento financeiro total em 30 de setembro de 2017, 53,87% (17,68%
em 31 de dezembro de 2016) era de curto prazo e o prazo médio € de 3,1 anos (2,7
anos em 31 de dezembro de 2016).

Risco de liquidez

O risco de liquidez acontece com a dificuldade de cumprir com obrigacdes
contratadas em datas previstas.

A Companhia e suas controladas adotam como politica de gerenciamento de risco:
(i) manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de
recursos financeiros; (ii) monitorar diariamente os fluxos de caixa previstos e
realizados, (ii1) manter aplicacdes financeiras com vencimentos didrios ou que
fazem frente aos desembolsos, de modo a promover méxima liquidez; (iv)
estabelecer diretrizes para contratacdo de operacdes de hedge exclusivamente para
mitigacdo dos riscos financeiros da Companhia, bem como a operacionalizagdo e
controle destas posi¢des.

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia e suas controladas. Para a rubrica “Debéntures” e
“Empréstimos e Financiamentos” estdo sendo considerados os fluxos de caixa
projetados. Por se tratar de uma projecao, estes valores diferem dos divulgados na
nota explicativa n° 16. As informagdes refletidas na tabela abaixo incluem os fluxos
de caixa de principal e juros.

/ RED V) 5 Aai
Posicio em 30 de setembro de 2017 Ricnosiiel Wk G2
meses meses anos anos anos

Fornecedores 609.339 - - - -
Debéntures 49.004 74.690 151.207 1.549.248 684.891
Empréstimos e financiamentos 32.773 1.111.024 107.974 322.996 1.006.714
Arrendamento financeiro 83 349 233 124 -
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 1.564 - - - -
Total 692.764 1.186.064 259.413 1.872.368 1.691.605

De acordo com o CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo, quando o
montante a pagar nao é fixado, o montante evidenciado € determinado com
referéncia as condicdes existentes na data de encerramento do periodo. Portanto, o
CDI, IPCA e TILP utilizados nas projecdes correspondem aos indices verificados
na data de 30 de setembro de 2017.

Riscos de mercado

Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia e suas controladas estdao
expostas sao os seguintes:

Riscos de taxas de juros

A Companhia e suas controladas possuem debéntures, empréstimos e
financiamentos remuneradas pela variacdo do DI, IPCA e TJLP, acrescidos de
juros contratuais. Consequentemente, esta exposta a flutuagao destas taxas de juros
e indices, impactando suas despesas financeiras.
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Em 30 de setembro de 2017, as aplicagdes financeiras da Companhia e suas
controladas foram alocadas em CDBs, operacdes compromissadas e fundo de
investimentos, rentabilizadas pelo CDI.

O montante de exposi¢do liquida da Companhia e suas controladas aos riscos de
taxas de juros na data base de 30 de setembro de 2017 é:

30.09.2017

Caixa e equivalentes de caixa 215.543
Investimentos de curto prazo 792.318
Empréstimos e financiamentos (1.883.902)
Debéntures (1.747.185)
Total da exposicao liquida (2.623.226)

Os montantes de debéntures, empréstimos e financiamentos apresentados na tabela
acima referem-se somente as dividas indexadas ao CDI, IPCA e TJLP, nao
contemplam os saldos de custos a amortizar.

Anélise de sensibilidade ao risco de taxa de juros e moeda estrangeira

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos,
nas dividas e nas opcdes de compra aos quais a Companhia e suas controladas
estavam expostas na data base de 30 de setembro de 2017, foram definidos 05
cendrios diferentes para risco de taxa de juros e moeda estrangeira.

Para cada cendrio foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa
o efeito esperado no resultado e/ou patrimonio liquido para um ano em cada
cendrio projetado, ndo levando em consideracdo incidéncia de tributos e o fluxo de
vencimentos de cada contrato programado. A data base utilizada da carteira foi 30
de setembro de 2017, projetando os indices para um ano e verificando a
sensibilidade dos mesmos em cada cendrio.

Risco de taxa de juros

Com base no relatério FOCUS do Banco Central do Brasil de 29 de setembro de
2017, foi extraida a projecdo dos indexadores CDI, IPCA e TJLP para um ano e
assim definindo-o como o cendrio provavel; a partir deste foram calculadas
variacdes de 25% e 50% das aplicacdes financeiras, debéntures, empréstimos e
financiamentos.
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.._ i ) Posicao em
Aplicacdes financeiras 30.09.2017
Cp1

CDI
CDI

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Subtotal

e s . Posicao em
CpI

Debéntures - 6" Emissao (1* Série)
Nota promisséria - 3* emissio
Subtotal

CDI +090% a.a.
CDI + 1,35% a.a.

IPCA

Debéntures - 1* Emissdo - controlada indireta Tieté Edlica
Debéntures - 4° Emissdo (3* Série)

Debéntures - 5* Emissdo

Debéntures - 6* Emissdo (2° Série)

Subtotal

IPCA +7,61% a 7.87% a.a.
IPCA +843% a.a.
IPCA +6,54% a.a.
IPCA +6,78% a.a.

TILP
BNDES / Repasse BNDES (Banco do Brasil) / BNDES (Subcrédito Social)

- controlada indireta Tieté Edlica
Subtotal

TILP +2,88% a 2,60% aa

Total da exposicao liquida

Risco de moeda estrangeira

Projeciio Receitas Financeiras - 01 ano

Cenério I
(-50%)

Cendrio Cendrio Il | Cendrio IV
Provavel (+25%)

Versdo: 1

(+50%)
3,86% 5,78% 7,711% 9,64% 11,57%
215.543 8.320 12.458 16.618 20.778 24.938
792.318 30.583 45.796 61.088 76.379 91.671
1.007.861 38.903 58.254 71.706 97.157 116.609

Projecio Despesas Financeiras - 01 ano

Cenirio I Cenario I Cenirio Cendrio Il | Cenrio IV
(-50%) (-25%) Provivel (+25%) (+50%)

3,86% 5,78% 7,71% 9,64% 11,57%

(711.715) (34.125) 47.913) (61.773) (75.632) (89.492)
(925.097) (48.680) (66.681) (84.777) _ (102.872) _ (120.967)
(1.636.812) (82.805)  (114.594)  (146.550)  (178504)  (210.459)
1,89% 2,84% 3,78% 4,73% 5,67%

(176.713) (17.276) (19.085) (20.879) (22.683) (24.473)
(337.141) (35.340) (38.813) (42.258) 45.722) (49.158)
(193.120) (16.519) (18.473) (20.413) (22.362) (24.296)
(328.496) (28.916) (32.248) (35.554) (38.878) (42.175)
(1.035.470) (98.051)  (108.619)  (119.104)  (129.645)  (140.102)
3,50% 525% 7,00% 8,75% 10,50%

(958.805) (60.749) (77.988) (95.227) _ (112465)  (129.704)
(958.805) (60.749) (77.988) (95227)  (112.465)  (129.704)
(2.623.226) ___(202.702) ___(242.947) ___(283.175) __(323457) __ (363.656)

Com propdsito de proteger suas operacdes contra os riscos de flutuacdo na taxa de
cambio, a Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos (opg¢des de

compra de moeda estrangeira - vide nota n° 29.

2).

A taxa de cambio considerada na data base de 30 de setembro de 2017 foi obtida na
B3, sendo R$3,25 para o dolar e R$3,88 para o euro. Para a andlise de sensibilidade
das op¢des de compra de moeda estrangeira, tanto na de délar como na de euro,

foram analisados isoladamente a volatilidade.

Instrumentos Risco

Alta do délar
Alta do euro

Derivativos - op¢des de compra de moeda estrangeira
Derivativos - op¢des de compra de moeda estrangeira
Subtotal

(b.5) Risco de aceleraciao de dividas

Projeciio Resultado Financeiro - 01 ano

Exposicio Cenirio I Cenério IT Cenério Cenério Il | Cenario IV
em
30.09.2017 (-50%) (-25%) Provivel (+25%) (+50%)
5.162 (2.840) (1.448) (514) 143 627
367 (203) (103) (36) 12 47
5.529 (3.043) (1.551) (550) 155 674

A Companhia tem contratos de divida (emissdes de debéntures, empréstimos e
financiamentos) com cldusulas restritivas (“covenants”) normalmente aplicveis a
esses tipos de operacdes, relacionadas ao atendimento de indices econdmico-
financeiros, geracdo de caixa e outros. Essas cldusulas restritivas foram atendidas e
ndo limitam a capacidade de condu¢do do curso normal das operacdes. Em 30 de
setembro de 2017, a Companhia e suas controladas estavam cumprindo os termos

dos covenants (vide nota explicativa n° 16.7).

Caso a Companhia ndo consiga cumprir, com as cldusulas restritivas de seus
contratos de debéntures, empréstimos e financiamentos, tais operacdes poderdo ser
vencidas antecipadamente, o que teria um impacto adverso no fluxo de caixa da

Companbhia.
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(c)

(c.1)

(c.2)

Outros riscos considerados relevantes
Risco de regulacao

As atividades da Companhia e suas controladas, assim como de seus concorrentes
sdo regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente
regulatério poderd exercer impacto sobre suas atividades. A Companhia, baseada
em andlise da legislacdo pertinente e apoiada por seus assessores juridicos,
considera que os investimentos oriundos do projeto basico serdo reembolsados pelo
Poder Concedente, bem como aqueles realizados apds a assinatura do contrato de
concessdo que ndo estiverem totalmente depreciados ao final da concessdo. No
entanto, ha risco dos investimentos realizados em modernizagdo e reformas desde a
licitagdio da Companhia ndo serem reconhecidos pelo Poder Concedente e,
portanto, ndo indenizados, uma vez que a regulamentacdo vigente, publicada para
usinas que tiveram sua concessao renovada, ainda nao se aplica a Companhia.

Risco hidrolégico

Geracio hidrelétrica no Brasil

A energia produzida pelas geradoras no Brasil é destinada ao Sistema Interligado
Nacional (SIN), que € constituido por usinas das regides Sul, Sudeste/Centro-
Oeste, Nordeste e de parte da regido Norte do Pais. As atividades de coordenagao e
controle da operagcdo do sistema elétrico sdo executadas pelo ONS, que procura
gerir os recursos energéticos de forma a garantir o despacho 6timo e a seguranca do
abastecimento energético em todo o Pais.

As variagdes climdticas podem ocasionar excedentes ou escassez de producdo
hidrelétrica em determinadas regides e em determinados periodos do ano, uma vez
que o volume de energia gerado pelas usinas hidrelétricas depende do indice
pluviométrico (vazdes) e do volume acumulado de d4gua em seus reservatorios, que
determinam o despacho otimizado do ONS. O SIN possibilita que toda energia
gerada no sistema seja transmitida e distribuida da forma mais adequada por todo o
Pais, permitindo a troca de energia entre as regides, além de obter beneficios da
diversidade das bacias hidrogréficas.

De acordo com as regras do MRE, o volume total de energia hidrelétrica gerada no
mecanismo € alocado para cada usina hidroelétrica do SIN participante deste
mecanismo, de forma proporcional aos seus respectivos niveis de garantia fisica
(ou energia assegurada). Essa alocacdo busca garantir que todas as usinas
participantes do MRE atinjam seus niveis de garantia fisica, independentemente da
producdo individual de cada planta. Se, apds a etapa acima ter sido cumprida, todos
os membros do MRE atingirem seus niveis de garantias fisica e ainda houver saldo
de energia produzida, o adicional da geracdo, designado “Energia Secunddria”, é
alocado proporcionalmente entre os geradores.

Da mesma forma, quando a geracdo de energia for inferior a garantia fisica total
das usinas hidrelétricas do MRE, tal déficit também € rateado, proporcionalmente,
entre os participantes do mecanismo, através do Generation Scaling Factor (GSF),
efeito este conhecido como “Rebaixamento” da garantia fisica no MRE, podendo
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resultar em exposi¢cdes no mercado de energia de curto prazo ao Preco de
Liquidagao das Diferencgas (PLD).

Nas situacdes acima também pode ocorrer da alocacao de energia no MRE se dar
em um submercado distinto daquele onde a energia é gerada, o que pode ou ndo
criar exposi¢des a diferencga entre o PLD dos submercados onde a usina se localiza
e de origem da energia alocada. Tais exposi¢des, sejam positivas ou negativas,
estdo sujeitas a um mecanismo de alivio financeiro e podem ser reduzidas ou
eliminadas, dependendo da contabilizacdo de curto prazo do més em que se
configurem.

Limites maximo e minimo do PLD — Resolucdo Homologatéria n° 2190/2016.

Anualmente, no més de dezembro, a ANEEL estabelece os limites maximos e
minimos do PLD que vigorardo durante o ano seguinte. O PLD maximo ¢é
calculado com base no CVU mais elevado de uma Usina Termelétrica em operagao
comercial, a gis natural, contratada por meio de CCEAR. O célculo do PLD
minimo considera os custos de operagdo e manutencdo das usinas hidrelétricas,
bem como referentes a compensagdo financeira.

Em 13 de dezembro de 2016, foi homologado pela ANEEL os limites maximo e
minimo do PLD, para o ano de 2017. O PLD minimo foi estabelecido em
R$33,68/MWh, e o PLD maéaximo, foi estabelecido em R$533,82/MWh com base
no Custo Varidvel Unitdrio (CVU) da usina termelétrica Mério Lago, determinada
como térmica de referéncia.

Impactos da retracdo de geracdo hidroelétrica no MRE / GSF

Desde 2014, a geracdo das usinas hidrelétricas participantes do MRE tem sido
menor que as suas respectivas Garantias Fisicas, resultando em GSF, que indica o
nivel de rebaixamento das Garantias Fisicas para efeito da contabilizacdo do
mercado de curto prazo, em geral relacionado a hidrologia adversa e PLD elevado,
implicando em significativo impacto econdmico.

Embora o ultimo periodo timido tenha se verificado como o 4° pior da histdria, a
geracdo das usinas hidrelétricas participantes do MRE no primeiro trimestre de
2017 foi superior as suas respectivas Garantias Fisicas, indicando uma energia
secunddria, principalmente devido a sazonalidade da garantia fisica das usinas
participantes do MRE. Para o segundo e terceiro trimestres de 2017, a afluéncia
verificou-se abaixo da média histérica. Com a baixa hidrologia, os niveis dos
reservatorios estdo baixos e consequentemente houve redu¢do do volume de
geragdo das hidroelétricas. A reducao do volume de geracdo das usinas associada a
sazonalizacdo da garantia fisica do MRE causam um rebaixamento para estes
trimestres.

No inicio 2017, a Companhia teve comercializado 88% de sua energia, porém
diante da expectativa do rebaixamento para este ano a Companhia definiu uma
estratégia de reducdo da exposicdo ao risco hidrolégico. Com esta estratégia nivel
de contratacdo da Companhia no final do terceiro trimestre era de 79%, a retragao
do nivel de contratacdo deveu-se a negociacdo com alguns clientes para a reducao
de contratos e aquisicdo de energia. Os 21% restantes da garantia fisica constituem
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um mecanismo de prote¢do contra o risco hidrolégico. Importante ressaltar que a
margem comercial em 2017 poderd ser impactada principalmente pelo PLD e GSF.

A Associagao dos Produtores Independentes de Energia Elétrica (APINE) obteve
em 1° de junho de 2015, uma liminar favordvel a todas as geradoras elétricas
abarcadas pela associacao, entre elas a Companhia, que impede que o rebaixamento
hidrelétrico (GSF) seja alocado aos geradores detentores da liminar nas proéximas
liquidagdes financeiras da CCEE. Conforme informacdes dos assessores legais da
Companhia, a chance de mérito da acdo é classificada como possivel. Contudo, em
relacdo a um futuro desembolso de caixa, esse processo é classificado como
provével.

Repactuacio do GSF

No entanto, o Ministério de Minas e Energia (MME) em 18 de agosto de 2015
publicou a medida proviséria n° 688/2015 (MP 688/2015), convertida na Lei
13.203/2015, de 09 de dezembro de 2015, dispondo sobre a repactuacdo do risco
hidrolégico de geracdo de energia elétrica com efeitos a partir de 1 de janeiro de
2015, mediante contrapartida dos geradores hidrelétricos. Em linhas gerais, existem
duas possibilidades para a elegibilidade do gerador com base no seu ambiente de
contratacdo de energia, ACL (Ambiente de Contratacao Livre) ou ACR (Ambiente
de Contratacdo Regulada). Em ambos os casos, € necessdria a desisténcia dos
geradores nas acOes judiciais para assim requererem a repactuagdo do risco
hidrolégico.

A ANEEL através da audiéncia publica n° 32/2015 (AP032) obteve subsidios para
estabelecer os critérios de anuéncia e condi¢des de repactuagdo do risco hidrolégico
de usinas hidrelétricas participantes do MRE, descritos na Resolu¢gdo Normativa
ANEEL 684 de 11 de dezembro de 2015, nos termos da Lei 13.203/2015. A
Companhia decidiu por nao aderir a repactuacdo proposta por nao a considerar
atrativa economicamente. Vale ressaltar que a liminar continua vigente e, caso a
mesma seja cassada, a Companhia terd que desembolsar o montante de R$445.616,
na data base de setembro de 2017 (R$314.996 em 31 de dezembro de 2016), o qual
jé se encontra integralmente provisionado nas informagdes contdbeis. Vide detalhes
na nota explicativa n° 14.

A ANEEL reabriu a audiéncia publica n°45/2016 (AP045), cujo o prazo para
contribuicao foi encerrado em fevereiro de 2017. O objetivo da audiéncia foi tratar
do custo do deslocamento de geracdo hidrelétrica decorrente de geragdo
termelétrica que exceder aquela por ordem de mérito econdmico (GFOM) e
importacdo de energia elétrica sem garantia fisica.

Em reunido publica de 18 de abril de 2017, a ANEEL aprovou a AP45/2016 em
que estabelece o montante de energia elegivel, a valoracdo e as condicdes de
pagamento para os participantes do MRE, do custo do deslocamento da geracdo
hidraulica decorrente de geracdo termelétrica que exceder aquela por ordem de
mérito e de importacdo de energia sem garantia fisica. A aprovagdo deste
mecanismo de mitigacdo parcial do risco hidrolégico ndo € retroativa, deste modo a
liminar ainda permanece vialida. O resultado desta AP serd valido apds o
encaminhamento do ONS para a ANEEL da proposta de critérios de elegibilidade
para classificacdo do despacho térmico e apds a CCEE encaminhar a alteracdo da
Regra de Comercializacao.
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(c4)

Mudancas no calculo do PLD

Com o objetivo de reduzir distor¢cdes no sinal de preco de curto prazo, decorrente
do despacho térmico fora da ordem de mérito definido na operagdo real do sistema,
foram iniciadas discussdes no setor elétrico sobre a necessidade de ajuste no
parametro de aversdo ao risco adotados nos modelos de formagdo do preco ou,
mesmo, alteragdo da metodologia de aversao ao risco.

A Comissao Permanente para Andlise de Metodologias e Programas
Computacionais do Setor Elétrico (“CPAMP”), em reunido realizada em 18 de
outubro de 2016, aprovou a utilizacdo de patamar dnico para a representacdo do
custo de déficit (“custo da falta de energia”) e de novos parimetros do Valor
Condicionado a um Dado Risco (“CVaR?”), a serem aplicados no planejamento da
operacdo e na formacgdo de preco. Tais alteragdes implicam no aumento da aversao
ao risco representada nos modelos computacionais. A depender da hidrologia, da
oferta de geragdo, sistema de transmissdo, da revisao dos pardmetros nos modelos,
da evolugdo e projecao da carga do SIN, o valor do PLD podera ser afetado.

Em fevereiro de 2017 o MME determinou ajuste num parametro do CVaR, com
efeito a partir da primeira semana operativa de maio de 2017. A alteracdo do
parametro lambda do CVaR de 25 para 40 estd associada ao maior grau de aversao
a risco na formacdo de preco.

Na visdo da Companhia, tal adequagdo € importante para que o PLD reflita, com
maior precisdo, a realidade das condi¢des operativas do SIN. Adicionalmente,
espera-se que o aumento na aversao a risco devera aumentar o despacho térmico na
ordem de mérito, reduzindo a necessidade de despacho por seguranca energética.

Risco de Recontratacao (volume, preco e diferenca de submercado)

A estratégia da Companhia é vender energia tanto no ambiente regulado quanto no
livre para assegurar a receita da empresa em contratos de venda. Os precos de
recontratagdo dependem do comportamento e das praticas de mercado e a estratégia
de volume de contratacdo prevé uma reserva para prote¢do contra O risco
hidrolégico.

Destaca-se que a Companhia poderd estar sujeita ao risco de diferenga de precos
entre submercado caso opte por vender energia fora do submercado no qual a sua
garantia fisica estd localizada. Neste caso, em se verificando essa diferenca de
precos, a Companhia deverd assumir a variagdo positiva ou negativa de precos no
mercado de curto prazo.

A Companhia efetuou operacdes comerciais para mitigar o risco de exposicoes a
diferenca de precos entre submercado, conforme detalhado na nota explicativa n°
29.1.2.

Risco de alteracoes na legislacao tributaria do Brasil
O Governo Federal poderd implementar alteracdes no regime fiscal que afetam a

Companhia e suas controladas. Estas alteracdes podem incluir desde mudancgas nas
aliquotas até a cobranca de tributos tempordrios ou permanentes, cuja arrecadacao
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(c.6)

seja associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Uma vez que
algumas dessas medidas resultem em aumento da carga tributdria, poderao
influenciar a lucratividade e o resultado financeiro da Companhia e suas
controladas. Somente a partir da divulgacdo do eventual ajuste fiscal é que a
Companhia e suas controladas terdo condicdes de avaliar eventuais impactos em
seu negocio, inclusive no que se refere a manutengao de seus pregos, seus fluxos de
caixa projetados ou sua lucratividade.

Risco de instabilidade cambial e economica

Instabilidade econdmica

Os resultados operacionais da Companhia e suas controladas sdo afetados pelo
nivel de atividade econdmica no Brasil e no mundo. Uma diminui¢ao da atividade
econOmica brasileira e mundial tipicamente resulta em reducdo dos eventos
produtivos que, por sua vez, podem implicar na reducdo das atividades da
Companhia e suas controladas. A desaceleracdo do crescimento do PIB brasileiro e
mundial pode afetar os resultados operacionais da Companhia e suas controladas
adversamente. A diminui¢cdo da atividade econdmica resulta em reducdo dos
eventos produtivos que podem por sua vez implicar na redu¢ao do consumo de
energia, na reducdo da liquidez dos mercados de energia e na redugdo dos projetos
de expansdo para contratacdo de energia nova.

Instabilidade cambial

Eventuais medidas futuras do governo brasileiro, inclusive reduc¢do das taxas de
juros, intervenc¢do no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do
Real poderao desencadear aumento de inflagao.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido constantes
variagdes com relacdo ao ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou diversos
planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, minidesvaloriza¢des, sistemas de mercado de cambio flutuante,
controles cambiais e mercado de cambio duplo.

A desvalorizagdao do Real em relacdo ao ddlar pode criar pressdo inflaciondria
adicional no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de
modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como afetar
adversamente a Companhia.

Risco socioambiental

A instalacdo e operacdo de empreendimentos voltados a geracdo de energia elétrica
utilizam e/ou interferem em recursos naturais € podem causar impactos ambientais.
Portanto, as atividades da Companhia e de suas controladas estdo sujeitas a
diversas leis e regulamentos ambientais que estabelecem padrdes de qualidade e de
protecao ambiental que devem ser respeitados e que, se violados, podem sujeitar os
infratores as san¢des administrativas, civeis e criminais, além da obrigacdo de
reparagdo de danos ambientais.
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Visando o cumprimento da legislacao ambiental, a mitigacdo de eventuais impactos
e a melhoria continua de seus processos de controle, a Companhia mantém o
certificado do Sistema de Gestdo Ambiental em ISO 14001 para as usinas
hidrelétricas. Além disso, todos os empreendimentos em operagdo possuem
licengas ambientais vdlidas, emitidas pelos 6rgdos ambientais competentes. No que
se refere a seguranca das barragens, a Companhia realiza o monitoramento
constante das estruturas de barragens das usinas e pequenas centrais hidrelétricas
sob sua concessdo, acompanhando o seu comportamento por meio de um conjunto
de instrumentos para medi¢do de informagdes (como pressdao e vazao da dgua). A
Companhia possui também um sistema operacional para situagdo de emergéncia
(SOSEm), que define procedimentos e plano de comunicac¢io no caso de enchentes
e perigos de alagamento.

A edicdo de novas leis e regulamentos mais severos ou a ocorréncia de eventos nao
previstos que possam resultar em passivos ambientais significativos pode ter um
efeito adverso material sobre os negdcios da empresa, ndo apenas sob o aspecto
financeiro, mas também operacional. De acordo com o artigo 75 da Lei n°® 9.605, de
1998, o valor maximo de multa por cada descumprimento da lei ambiental € de
R$50.000. Ha também a necessidade de reparacdo ou compensacdo do dano
ambiental, se constatado. Em determinadas hip6teses previstas em lei, a ocorréncia
de eventos danosos ao meio ambiente e 0 descumprimento de normas e exigéncias
podem se caracterizar como crime ambiental, ocasides nas quais tanto a empresa
quanto seus gestores podem ser responsabilizados.

As diretrizes ambientais adotadas pelas sociedades pertencentes ao grupo
econdmico da AES, incluindo as sociedades por ela controladas direta ou
indiretamente, baseiam-se, entre outros, no principio de preven¢do, na
responsabilidade social e no cumprimento da legislacdo ambiental aplicdvel ao
setor em que atuam. O gerenciamento ambiental de todas as atividades das
empresas do grupo AES no Brasil € realizado com foco na prevengdo a poluigao,
atendimento a legislacido e melhoria continua de seus processos, inclusive por meio
da sua Politica de Sustentabilidade, que consolida o compromisso das empresas do
Grupo com o desenvolvimento sustentdvel e determina as diretrizes a serem
incorporadas na gestdo cotidiana dos negécios da AES, considerando de forma
equilibrada aspectos econOmicos, ambientais e sociais.

A Companhia contribui, ainda, com o desenvolvimento sustentdvel da sociedade e
do pais incluindo em nosso Planejamento Estratégico e na gestdo das préticas
empresariais as diretrizes representadas pelos seguintes compromissos voluntarios:
Pacto Global, Objetivos do Desenvolvimento Sustentdvel (ODS) e Empresa Amiga
da Criancga.

Risco de obrigacao de expansao

A Companhia possui obrigacdo prevista em seu Edital de Privatizagdao e Contrato
de Compra e Venda de Acdes, de expandir a capacidade instalada do seu sistema de
geracdo, dentro do Estado de Sdo Paulo, em pelo menos 15% (398 MW) no periodo
de oito anos a partir da assinatura do Contrato de Concessao. Atualmente, ha um
processo movido pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, cujo detalhamento esté
divulgado na nota explicativa n° 2.2.
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30 Informacoes complementares

31

As demonstracoes dos fluxos de caixa

As principais transacdes que niao impactaram caixa e equivalentes de caixa da

Companhia foram as seguintes:
01.01.2017 a | 01.01.2016 a
30.09.2017 | 30.09.2016

Compensacdes de PIS e COFINS 87.026 116.291
Compensacdes de IRPJ e CSLL 15.601 7.495

A Companhia e suas controladas classificam os juros pagos e recebidos como
atividade operacional (juros de dividas e aplicagdes financeiras, dentre outros), com
excecao aos juros pagos que sdo capitalizados como parte do custo de construgao
da infraestrutura, os quais sdo classificados como desembolso de caixa, nas
atividades de investimento (adicdo de ativo imobilizado e intangivel). A seguir &
demonstrada a conciliacdo dos pagamentos de juros alocados por atividade nas

demonstracdes dos fluxos de caixa:
01.01.2017 a | 01.01.2016 a
30.09.2017 | 30.09.2016

Pagamento de juros apresentado nas atividades operacionais 89.166 114.889
Pagamento de juros apresentado nas atividades de investimento (juros capitalizados) 7.969 13.998
Pagamento de juros conforme nota explicativa n® 16.2 97.135 128.887

Compromissos

32

A Companhia incorre em custo pelo acesso ao sistema de distribuicdo e de
transmissdo, e contratos de conexdo, e possui compromissos relacionados a
encargos setoriais tais como: Pesquisa e Desenvolvimento — P&D, Taxa de
Fiscalizagao de Servicos de Energia Elétrica — TFSEE e a Compensacao Financeira
pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH, cujas tarifas sdao homologadas pela
ANEEL.

Conforme previsto no contrato de concessdo, a Companhia possui condicionantes
de recuperacdo ambiental oriundo da exploracdo de potenciais hidrdulicos tais
como reflorestamento, preservacdo das margens, producdo de peixes,
monitoramento de plantas aqudticas, entre outros.

A Companhia ndo possui garantias prestadas a terceiros e linhas de crédito
aprovadas e nao sacadas em 30 de setembro de 2017.

Eventos Subsequentes

Aquisicao de debéntures

Em 20 de outubro de 2017, a Companhia desembolsou um montante de R$40.000
referente a subscricdo de parte da 1* emissdo de debéntures ndo conversiveis,
emitidas por subsididrias da Cobra do Brasil. Conforme mencionado na nota
explicativa n° 1.3, esta primeira emissdo, que totaliza o montante de R$100.000
compde o total dos investimentos previstos a serem efetuados pela Companhia para
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financiar a construgdo, pela Cobra do Brasil, de usinas de fonte solar fotovoltaica

do Complexo Bauru Solar.

Venda de acoes em tesouraria

Entre 10 e 17 de outubro de 2017 a Companhia realizou a venda de uma parcela de
suas acoes em tesouraria. O total da venda destas acdes foi de 10.650 agdes
ordindrias e 42.845 agdes preferenciais, nos montantes de R$31 e R$124,
respectivamente. Assim, a Companhia passou a deter 19.703 acdes ordindrias e
78.812 acdes preferenciais em tesouraria.

Apods as vendas das agOes em tesouraria, a composi¢do aciondria da Companhia

ficou como segue:

Acionistas
AES Holdings Brasil Ltda.
BNDESPar

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

Outros

Acoes circulaciio
Acdes em tesouraria
Total das a¢oes

477.289.199 471.926 24,28
111.477.600 445.910.403 28,33
31.228.340 124.913.360 7,94
155.159.742 620.835.827 39,44
775.154.881 1.192.131.516 99,99
19.703 78.812 0,01
775.174.584 1.192.210.328 100,00
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Comentarios sobre o comportamento das Projec6es Empresariais

a.) Objeto da projecao

1 - Investimentos

A Companhia informa os montantes de investimentos, divididos em investimentos e juros capitalizados.

2 - Estratégia de crescimento

Tendo como principal objetivo a criagdo de valor para os acionistas, por meio do crescimento sustentado
nos mercados de geracdo, a Companhia segue em busca de oportunidades para crescer e diversificar
sua plataforma de geracdo. O crescimento se dara através da adicdo de capacidade instalada de
geracao a partir de fontes ndo hidraulicas e com contratos regulados de compra e venda de energia
elétrica de longo prazo. Adicionalmente, a empresa busca complementar seu portf6lio com novas
energias/tecnologias, como geracdo distribuida e armazenamento de energia via baterias. Assim, a
estratégia de crescimento da Companhia é de, até 2020, compor 50% de seu EBITDA com fontes nao

hidraulicas com contratos regulados de compra e venda de energia elétrica de longo prazo.
b.) Periodo projetado e o prazo de validade da projecao

1 - Investimentos
A Companhia divulga suas proje¢des de investimentos anuais, para o periodo de cinco anos incluido o
exercicio social corrente, podendo ser reavaliada trimestralmente, com validade até sua concretiza¢do ou

substituigdo por nova projecao.

2 — Estratégia de Crescimento
A Companhia divulga sua estratégia de crescimento até o ano de 2020, podendo esta ser reavaliada

trimestralmente, com validade até sua concretizagdo ou substituicao por nova projecao.

c.) Premissas da projecdo, com a indicacao de quais podem ser influenciadas pela administracao da
Companhia e quais escapam ao seu controle

1 - Investimentos
As projecdes de investimentos da Companhia se baseiam principalmente nas seguintes premissas:

+ Cronograma de manutengdes das unidades geradoras;
+ Demanda dos consumidores;

» Diagnésticos de equipamentos;

* Indicadores de crescimento;

SYT I
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* Iniciativas estratégicas; e

»  Obrigacoes regulatérias.

2 — Estratégia de Crescimento

A projecédo de estratégia de crescimento da Companhia consiste na expansdo da capacidade instalada
através de oportunidades que diversifiquem seu portfélio a partir de fontes nao hidraulicas, com contratos
de longo prazo. Como plano, a Companhia avalia projetos de energia edlica, para cumprir essa meta de
crescimento da capacidade instalada e contribuir para a diversificagcdo da matriz energética e para o
desenvolvimento de novas tecnologias e solugdes eletro-energéticas integradas para seus clientes, como

geracao distribuida e armazenamento de energia.

As premissas sao suportadas por andlises internas e cronogramas definidos e gerenciados pela

Companhia.

Todas projecbes divulgadas pela Companhia refletem somente a percepcdo da administragdo da
Companhia sobre o futuro de seus negécios, considerando, principalmente, os seguintes fatores: (i) o
desempenho da economia nacional e internacional; (i) as condigcdes de mercado e do setor de energia
elétrica em geral, inclusive as condicdes hidrolégicas do pais; (iii) a regulamentacao do setor elétrico e

legislagdo ambiental vigentes; e (iv) fatores operacionais.

Todas as premissas indicadas acima estdo sujeitas a mudangas, riscos e incertezas, que fogem ao
controle da administracdo da AES Tieté Energia. Qualquer alteragcao na percepcao ou nos fatores acima
descritos pode fazer com que os resultados concretos divirjam das projecdes efetuadas. Em caso de

alteracao relevante nestes fatores, as projecdes deverdo ser revisadas.

A administragdo ainda esclarece que todas as premissas podem ser influenciadas pela perspectiva dos
negdécios e as proje¢des de resultados operacionais e financeiros da administragdo. Essas premissas,
entretanto, sdo altamente dependentes dos indicadores de crescimento, demanda dos consumidores,

obrigacoes regulatérias que fogem ao seu controle, assim como mudangas do mercado, do desempenho

econdmico do Pais, do setor elétrico e do mercado internacional.
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d.) Valores dos indicadores que sao objeto da previsao

1 - Investimentos

Os valores projetados para periodo de cinco anos (2017-2021), encontram-se na tabela a seguir:

Investimentos estimados

— RS milhes 2017 2018 Total 2017-2021
Investimentos 94,8 65,6 41,0 62,1 79,4 343,0
Juros de Capitalizagdo 19,0 15,5 6,0 6,9 9,2 56,7
Total 113,8 81,1 47,1 69,0 88,6 399,6

Nota: valores nominais

2 — Estratégia de Crescimento
A estratégia de crescimento da Companhia é de, até 2020, compor 50% de seu EBITDA com fontes nao

hidraulicas com contratos regulados de compra e venda de energia elétrica de longo prazo.

e.) Acompanhamento e atualizacédo dos valores dos indicadores que sé@o objeto da previsao

Atualizacao 3T17

Encerrado o terceiro trimestre de 2017, a Companhia nao revisou os valores projetados para o periodo
de cinco anos incluindo o exercicio social corrente (2017-2021), conforme apresentado na tabela do item
“d. item 17

Atualizacao 2T17

Encerrado o segundo trimestre de 2017, a Companhia nao revisou os valores projetados para o periodo
de cinco anos incluindo o exercicio social corrente (2017-2021), conforme apresentado na tabela do item
“d. item 17

Atualizacédo 1T17

Encerrado o primeiro trimestre de 2017, a Companhia ndo revisou os valores projetados para o periodo
de cinco anos incluindo o exercicio social corrente (2017-2021), conforme apresentado na tabela do item
“d. item 17

Atualizacédo 4T16
A Companhia atualizou suas projecdes de investimentos anuais, para o periodo de cinco anos a contar

do exercicio social corrente (2017-2021), considerando replanejamento de manuteng¢des para o periodo e
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premissas macroecondmicas, com destaque para taxa de juros e inflagdo. As projegbes atualizadas e

substituidas estdo apresentadas, respectivamente, nos itens “d” e “e”, este Ultimo no subitem
“Atualizagdo 1T16".

As projecbes atualizadas e substituidas serdo incluidas na se¢do 11 do Formulario de Referéncia da
Companhia e estdo disponiveis no site da CVM em http://www.cvm.gov.br/ e no site da Companhia em
http://ri.aestiete.com.br/.

A Companhia apresenta um comparativo entre os valores realizados e projetados para o ano de 2016,
conforme tabela a seguir:

Investimentos — RS M Estimativa Realizado Variagao
2016 2016

Investimentos 70,7 83,3 17,7%

Juros Capitalizados 15,4 17,7 15,2%

Total 86,1 101,0 17,3%

A AES Tieté Energia investiu em 2016 um total de R$ 101,0 milhdes, montante 17,3% superior ao

estimado para o periodo, principalmente em funcdo de antecipa¢do de manuten¢do e modernizacdo da
usina de Agua Vermelha no periodo.

Nota

i. As informagées financeiras apresentadas no acompanhamento das Projegées Empresariais sdo apresentadas em

milhées de Reais e, portanto, os valores totais apresentados nas tabelas podem apresentar diferengcas de

arredondamento em relagdo ao somatorio dos valores individuas das respectivas linhas.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, da AES Tieté Energia S.A. (“Companhia” ou “Tieté”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2017, que compreendem
0s balancos patrimoniais em 30 de setembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os
periodos de trés e nove meses findos naquela data, e das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove
meses findo nagquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informag@es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais e consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas, incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais — ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2017, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informacdes Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacdes contabeis intermedirias, individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Sao Paulo (SP), 23 de outubro de 2017
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC 25P034519/0-6

Marcos Antonio Quintanilha

Contador CRC- 1SP132776/0-3
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Os Diretores da AES TIETE ENERGIA S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.128.563/0001-10, com sede na Avenida
Doutor Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, 5° andar, sala individual 2, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo
Branco Office Park, Barueri — SP, nos termos e para os fins das disposi¢des constantes nos incisos V e VI do 8§ 1° do artigo 25 da
Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, DECLARAM que reviram, discutiram e concordam com as
conclusdes expressas no Relatério de Revisao dos Auditores Independentes da Companhia, Ernst & Young Auditores Independentes
S.S., bem como que reviram, discutiram e concordam com as Informacdes Trimestrais da Companhia referentes ao terceiro trimestre

do exercicio social de 2017.
Barueri, 23 de outubro de 2017.

Diretores:

Italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho
Diretor Presidente

Charles Lenzi

Diretor Vice-Presidente

Sidney Simonaggio

Diretor Vice-Presidente

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi
Diretora Vice-Presidente e de Rela¢cdes com Investidores
Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira
Diretor Vice-Presidente

Ricardo de Abreu Sampaio Cyrino

Diretor Vice-Presidente
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores

Independentes

Os Diretores da AES TIETE ENERGIA S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.128.563/0001-10, com sede na Avenida
Doutor Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, 5° andar, sala individual 2, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo
Branco Office Park, Barueri — SP, nos termos e para os fins das disposi¢des constantes nos incisos V e VI do 8§ 1° do artigo 25 da
Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, DECLARAM que reviram, discutiram e concordam com as
conclusdes expressas no Relatério de Revisao dos Auditores Independentes da Companhia, Ernst & Young Auditores Independentes
S.S., bem como que reviram, discutiram e concordam com as Informacdes Trimestrais da Companhia referentes ao segundo trimestre

do exercicio social de 2017.
Barueri, 23 de outubro de 2017.

Diretores:

Italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho
Diretor Presidente

Charles Lenzi

Diretor Vice-Presidente

Sidney Simonaggio

Diretor Vice-Presidente

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi
Diretora Vice-Presidente e de Rela¢cdes com Investidores
Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira
Diretor Vice-Presidente

Ricardo de Abreu Sampaio Cyrino

Diretor Vice-Presidente
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