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CSN ATINGE RECORDES NO FATURAMENTO E VOLUME VENDIDO DE ACO NO 1513
Sao Paulo, 06 de agosto de 2013

A Companhia Siderdrgica Nacional (CSN) (BM&FBOVESPA: CSNA3) (NYSE: SID) divulga seus resultados do segundo trimestre de
2013 (2T13) em Reais, sendo suas demonstracdes financeiras consolidadas apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), também de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e plenamente convergentes com as normas internacionais de contabilidade, emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e referenciadas pela Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM), conforme
Instrucdo CVM n° 485 de 01/09/2010. Os comentarios abordam os resultados consolidados da Companhia e as comparacdes sao
relativas ao primeiro trimestre de 2013 (1T13) e ao segundo trimestre de 2012 (2T12), exceto quando especificado de outra
forma. A cotacao do délar em 28/06/2013 era de R$2,216.

e A CSN efetuou vendas recordes de 3,1 milhdes de toneladas de aco no 1513, 15% superiores as vendas do
1512, com foco no mercado interno, que atingiu vendas de 2,4 milhdes de toneladas. O volume vendido no
2T13 foi de 1,6 milhao de toneladas;

e A receita liquida de R$6,1 bilhdes do segmento de siderurgia no 1513 é recorde e 21% maior que a
registrada no 1512. No 2T13 a receita liquida de RS$3,1 bilhdes da siderurgia também recorde, é 7%
superior aquela do 1T13;

e As vendas de minério de ferro atingem 6,0 milhdes de toneladas no 2T13 e crescem 45% em relacao ao
1T13;

e O lucro bruto consolidado atingiu R$1,0 bilhdo no 2T13, sendo 32% superior ao realizado no 1T13;

e O EBITDA ajustado de R$1,1 bilhao do 2T13 cresceu 21% em comparacao aquele do 1T13;

e Os EBITDAs da mineracao e siderurgia do 2T13 cresceram 22% e 17% respectivamente em relacao ao 1T13;
e A margem EBITDA atingiu 24% no 2T13, um crescimento de 2 p.p. em relacao ao 1T13;

e A CSN terminou o primeiro semestre com disponibilidades de R$15,1 bilhées, mantido o critério de
consolidacao proporcional.

Sumario Executivo

Destaques 2712 1713 2113 AEBRIEE B
(Var%) (Var%)
Receita Liquida consolidada (RS milhdes) 3.568 3.642 4.060 11% 14%
Lucro Bruto consolidado (RS milh&es) 881 790 1.040 32% 18%
EBITDA ajustado (RS milhdes) 1.120 902 1.095 21% -2%
Vendas Totais (mil toneladas)
-Ago 1.412 1.550 1.587 2% 12%
- Mercado Interno 74% 77% 77% 0p.p. 3 p.p.
- Subsidiarias no exterior 23% 21% 20% -1p.p. -3 p.p.
- Exportagdo 3% 2% 3% 1p.p. 0p.p.
- Minério de Ferro 6.099 4.148 6.033 45% -1%
- Mercado Interno 3% 0% 1% 1p.p. -2 p.p.
- Mercado Externo 97% 100% 99% -1p.p. 2 p.p.
Divida Liquida ajustada (R$ milhdes) 15.605 16.199 16.853 4% 8%
Caixa/Disponibilidades ajustadas 13.690 14.118 15.153 7% 11%

(1) Volumes de vendas incluem 100% de participagdo da NAMISA
Fechamento do 2T13
e BM&FBovespa (CSNA3): R$5,97/acao
« NYSE (SID): US$2,77/ADR (1 ADR = 1 acao)
o Total de acoes = 1.457.970.108
o Valor de Mercado: BM&FBovespa R$8,7 bilhdes - NYSE US$4 bilhdes
invrel®@csn.com.br

Equipe de Relacdes com Investidores
o Diretor Executivo de RI: David Salama (11) 3049-7588
o Gerente: Claudio Pontes - (11) 3049-7592
o Analista Pleno: Leonardo Goes - (11) 3049-7593
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Contexto Economico

As perspectivas para a atividade economica global sdao de crescimento moderado. O Purchasing Managers
Index (PMI) da manufatura global atingiu 50,6 pontos em junho, configurando expansao pelo sexto més
consecutivo.

Apesar do fortalecimento do consumo privado nos Estados Unidos e no Japao, os altos niveis de desemprego,
principalmente na Europa, as restricdes fiscais em algumas economias maduras e o menor ritmo de
crescimento da China apontam para um crescimento econémico fragil em 2013. Nesse cenario, os bancos
centrais de paises desenvolvidos mantiveram as taxas de juros em niveis minimos historicos, enquanto, em
alguns paises emergentes, prevalecem politicas monetarias expansionistas.

Para 2013, a expectativa do Fundo Monetario Internacional € de um crescimento do PIB global de 3,1%,
estavel em relacdo a 2012.

EUA

No 2T13, o PIB norte-americano registrou crescimento anualizado de 1,7%, frente aos 1,8% registrados no
1T13, influenciado principalmente pelo consumo das familias. Para 2013, o FED projeta um crescimento do
PIB entre 2,3% e 2,8%. Segundo a instituicao, a producao industrial registrou crescimento de 0,3% em junho,
com uma taxa de utilizacdo da capacidade de 77,8%. O PMI da indUstria manufatureira, por sua vez, atingiu
50,9 pontos em junho, frente a uma retracao de 49,0 pontos em maio.

Europa

No 1T13, o PIB da Zona do Euro apresentou o sexto trimestre consecutivo de contracao, com queda de 0,2%
sobre 0 4T12. A Alemanha, maior economia da regiao, apresentou crescimento de apenas 0,1% no trimestre,
enquanto a Franca registrou retracao de 0,2%. Para 2013, o Banco Central Europeu projeta uma retracao do
PIB de 0,6%.

A taxa média de desemprego de 12,2% em maio na Zona do Euro manteve-se praticamente estavel em
relacdo ao més anterior, com 19,3 milhdes de desempregados. Grécia e Espanha continuaram a apresentar as
taxas mais altas, em torno de 27%, enquanto na Alemanha o indice ficou em 5,3%.

O PMI da manufatura, por outro lado, atingiu em junho seu maior nivel em dezesseis meses, com 48,8
pontos.

No Reino Unido o PIB do 2T13 registrou crescimento de 0,6% sobre o 1T13, enquanto a inflacao anualizada
subiu de 2,7% em maio para 2,9% em junho. A previsdo de uma inflacdo superior a 3% pelo Banco da
Inglaterra para 2013 deve influenciar os gastos do consumidor, pressionando negativamente o crescimento
econdmico.

Asia
Na China, alguns indicadores apontam para uma desaceleracao da atividade econémica. Segundo o National

Bureau of Statistics of China, o PIB do 2T13 registrou crescimento de 7,5%, queda em relacao ao crescimento
de 7,7% verificado no 1T13 e de 7,9% no 4T12.

O PMI da manufatura, por sua vez, registrou queda no 2T13, vindo de uma expansao de 51,6 pontos em
marco, para uma retracao de 48,2 pontos em junho.

De outro lado, a economia japonesa apresentou crescimento anualizado de 4,1% no 1T13, influenciado pelo
consumo privado e pelas exportacdes, beneficiadas pela politica de desvalorizacao do iene. Em abril, a
producao industrial apresentou alta de 0,9%, enquanto as vendas no varejo tiveram expansao de 0,6%. O PMI
da manufatura, por sua vez, atingiu 52,3 pontos em junho, acima dos 51,5 pontos registrados em maio,
sendo a quarta expansao consecutiva mensal e o melhor resultado em 28 meses.

Brasil

O PIB do primeiro trimestre de 2013 registrou alta de 0,6%; o resultado reflete o crescimento de 9,7% da
agropecuaria, de 4,6% na formacao bruta de capital fixo e de 0,1% no consumo das familias. Nos doze meses
encerrados em marco/13, o PIB cresceu 1,2% em relacao a igual periodo de 2012. Para 2013 o relatorio
FOCUS do Banco Central prevé um crescimento do PIB de 2,24%.
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A producao industrial de maio, por sua vez, apresentou queda de 2,0% em relacao a abril, apesar do
crescimento de 1,7% no acumulado do ano frente a igual periodo do ano passado.

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou crescimento de 0,26% em junho/2013,
totalizando 6,70% nos ultimos doze meses, acima, portanto, do teto da meta definida pelo Comité de
Politica Monetaria (COPOM). Nesse contexto, o COPOM, em sua Ultima reunido realizada em julho, elevou a
taxa de juros Selic pela terceira vez consecutiva, para 8,50% ao ano.

Do lado do cambio, o real depreciou 10% frente ao dolar americano no 2T13, atingindo R$2,22/USS$ ao final
de junho, enquanto as reservas internacionais totalizaram US$371 bilhdes.

Quadro de Projecées Macroecondomicas

2013 2014

IPCA (%) 5,75 5,87

Doélar comercial (final) - RS 2,25 2,30

SELIC (final - %) 9,25 9,25

PIB (%) 2,24 2,60

Producao Industrial (%) 2,00 3,00
Fonte: FOCUS BACEN Base: 02 de agosto de 2013

Adocéo do IFRS 10/11

A Companhia aplicou, a partir de 1° de janeiro de 2013, o IFRS 10 - Consolidated Financial Statements,
correspondente ao CPC 36 (R3) - “Demonstracées Financeiras Consolidadas”, aprovado pela CVM em
dezembro de 2012 e o IFRS 11 - Joint Arrangements, correspondente ao CPC 19 (R2) - "Negdcios em
Conjunto”, aprovado pela CVM em novembro de 2012. Desta forma, como o método de consolidacao
proporcional ndo é mais permitido, a Companhia deixou de consolidar suas controladas em conjunto Namisa,
MRS Logistica e CBSI e passou a registra-las pelo método da equivaléncia patrimonial. Os principais impactos
ocorreram na receita liquida, custo dos produtos vendidos, resultado bruto e financeiro, equivaléncia
patrimonial e lucro liquido. Para efeito de comparabilidade, as demonstracdes financeiras consolidadas do 1°
semestre de 2012 foram reclassificadas para refletir esta alteracao.

Receita Liquida

No 2T13, a CSN apresentou receita liquida consolidada de R$4.060 milhdes, um crescimento de 11% em
relacdo aos R$3.642 milhGes registrados no 1T13, basicamente pela maior receita dos segmentos de
mineracao e siderurgia.

Custo dos Produtos Vendidos

No 2T13, o custo dos produtos vendidos consolidado totalizou R$3.020 milhdes, um crescimento de 6% em
relacao aos R$2.852 milhdes verificados no 1T13, principalmente pelas maiores vendas dos segmentos de
mineracao e siderurgia.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas e Outras Operacionais

No 2T13, as despesas com vendas, gerais e administrativas consolidadas atingiram R$380 milhdes, um
aumento de 22% em relacao aos R$311 milhdes registrados no 1T13, basicamente pelas maiores despesas com
fretes, despesas com prestacao de servicos e pessoal.

No 2T13 as “Outras Despesas Operacionais Consolidadas” atingiram R$145 milhdes, sendo R$50 milhdes
superiores aquelas do 1T13, basicamente pelo complemento das provisdes para contingéncias.
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EBITDA

O EBITDA ajustado € a medicao pela qual a Administrac@o  ggipa Ajustado (R$ MM) e Margem EBITDA Ajustada (%)
da Companhia avalia a performance dos segmentos e sua

capacidade de geracao de caixa operacional, consistindo

no lucro liquido, eliminando-se o resultado financeiro  27% 27%
liquido, imposto de renda e contribuicio social, 25%
depreciacao e amortizacao, o resultado de participacao

em investimentos e o resultado de outras receitas

(despesas) operacionais. Apesar de ser um indicador

utilizado na mensuracdo dos segmentos, esta ndao € uma

24%
22%

o~
medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no & g N 3
o ~ e e~ ~ H - )
Brasil ou IFRS, nao tendo uma definicao padrao e podendo ) o “
ndo ser comparavel a indicadores semelhantes fornecidos
por outras Companhias.
O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada 2112 3T12 4712 1713 2113

consideram a participacao proporcional na Namisa, MRS
Logistica e CBSI, estando na mesma base de comparacao
com os valores publicados no ano de 2012.

N EBITDA ajustado Margem EBITDA%

O EBITDA ajustado do 2T13 atingiu R$1.095 milhdes, um crescimento de 21% frente aos R$902 milhdes
registrados no 1T13, principalmente pela contribuicao dos segmentos de siderurgia, mineracao e logistica.

Ja a margem EBITDA ajustada consolidada do 2T13 atingiu 24%, um aumento de 2 p.p. em relacdo aquela
registrada no 1T13.

Resultado Financeiro e Divida Liquida

No 2T13, o resultado financeiro liquido consolidado foi negativo em R$458 milhdes, basicamente devido a:

= Encargos de empréstimos e financiamentos, no total de R$546 milhdes;
» Despesas de R$17 milhdes com atualizacao monetaria de parcelamentos fiscais;
= Qutras despesas financeiras de R$18 milhdes.

Compensaram parcialmente estes efeitos negativos as receitas financeiras consolidadas de R$60 milhdes e as
variacées monetarias e cambiais de R$63 milhdes, incluindo os resultados com derivativos.

A divida bruta e a divida liquida, bem como a relacdo divida liquida/EBITDA apresentadas a seguir, refletem
a participacdo proporcional na Namisa, MRS Logistica e CBSI e estao na mesma base de comparacdo com os
valores publicados no ano de 2012.

Em 30/06/2013, a divida liquida consolidada totalizou R$16,9 bilhdes, um acréscimo de R$0,7 bilhdo em
relacao aos R$16,2 bilhdes registrados em 31/03/2013. Os principais fatores que influenciaram o aumento da
divida liquida no 2T13 foram:

Pagamento de juros sobre capital proprio no valor de R$0,4 bilhao;
Realizacao de R$0,6 bilhao em investimentos no imobilizado;
Efeito de R$0,5 bilhdo com desembolsos em encargos da divida;
Aumento no Capital de Giro de RS$0,3 bilhao.

Por outro lado, o EBITDA ajustado de R$1,1 bilhdo compensou parcialmente estes fatores.

No 2T13, a relacdo divida liquida/EBITDA calculada com base no EBITDA ajustado dos Ultimos doze meses
atingiu 3,92x.
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Endividamento (R$ MM) e Divida Liquida / EBITDA Ajustado

3,75 3,92
3,47
3,28
2,89
3 3 S
o (5= ~
A 1 )
- - -
2T12 3T12 4712 1T13 2T13

Divida Bruta B DjvidaLiquida —®— Divida Liquida / EBITDA Ajustado

Equivaléncia Patrimonial

0 efeito da equivaléncia patrimonial no resultado consolidado da Companhia no 2T13 foi de R$283 milhdes
milhdes, um crescimento de R$266 milhdes em relacdo ao 1T13, basicamente pelo melhor resultado da
controlada em conjunto Namisa.

Lucro Liquido

No 2T13, a CSN obteve um lucro liquido consolidado de R$502 milhdes, sendo R$486 milhdes superior ao
registrado no 1T13, principalmente pelo maior lucro bruto, resultado da equivaléncia patrimonial e resultado
financeiro do trimestre.

Investimentos

Os investimentos consideram a participacdo proporcional na Namisa, MRS Logistica e CBSI e estdao na mesma
base de comparacao com os valores publicados no ano de 2012.

No 2T13, os investimentos realizados pela Companhia totalizaram R$606 milhdes, dos quais R$344 milhdes
foram investidos na Controladora, cabendo destacar:

v Casa de Pedra e Porto de Itaguai: R$135 milhdes;
v Construcao da planta de acos longos: R$109 milhdes.

0 saldo remanescente de R$262 milhdes foi investido nas controladas e controladas em conjunto, sendo:
v Transnordestina Logistica: R$125 milhdes;

v" MRS: R$73 milhoes;

v" Tecon: R$29 milhoes.

Capital de Giro

O capital de giro aplicado nos negocios da Companhia totalizou R$1.942 milhdes ao final de junho/2013,
R$276 milhdes superior aos R$1.666 milhdes registrados no 1T13, basicamente pelo aumento das contas a
receber e reducao na conta de fornecedores, parcialmente compensados pela reducao dos estoques.

Em relacdo ao encerramento do 1512, o capital de giro apresentou uma reducdo de R$372 milhdes, com a
melhor gestao de pagamentos da Companhia e reducdao dos estoques, parcialmente compensados pelo
aumento das contas a receber. O prazo médio de giro de estoques diminuiu em 19 dias, enquanto o prazo de
pagamento a fornecedores aumentou 4 dias, reduzindo o ciclo financeiro em 23 dias.
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Variacado Variacdo

e EREC IR R 2T13 x 1T13  2T13 x 2T12

Ativo 4.009 4.100 3.983 (117) (26)
Contas a Receber 1.484 1.506 1.669 163 185
Estoques(*) 2.520 2.583 2.289 (294) (231)
Antecipacgao de Impostos 5 12 25 13 20
Passivo 1.695 2.435 2.041 (394) 346
Fornecedores 1.229 1.881 1.547 (334) 318
Salarios e Contribuices Sociais 189 192 205 13 16
Tributos a Recolher 250 332 253 (79) 3
Adiantamentos de Clientes 27 30 36 6 9
Capital de Giro 2.314 1.666 1.942 276 (372)
TURNOVER RATIO Variacao Variagao
Prazos Médios 2T13 x 1T13  2T13 x 2T12
Recebimento 32 30 32 2 0
Pagamento 44 59 48 (11) 4
Estoques 90 82 71 (11) (19)
Ciclo Financeiro 78 53 55 2 (23)

(*) Estoques - inclui "Adiantamento a Fornecedores" e ndo considera "Almoxarifado”.

Resultados por Segmento

A Companhia atua de forma integrada em cinco segmentos de negocios: Siderurgia, Mineracédo, Logistica,
Cimento e Energia. Os principais ativos e/ou empresas que compdem cada segmento de negdcios sao:

Usina Presid. Vargas Casa de Pedra Ferroviaria: Volta Redonda CSN Energia
Porto Real Namisa (60%) - MRS Arcos Itasa

Parana Tecar - Transnordestina

LLC ERSA Portuaria:

Lusosider - Sepetiba Tecon

Prada (Distribuicéo e
Embalagens)

Metalic

SWT

As informacoes referentes aos cinco segmentos de negdcios da CSN sao derivadas das informacdes contabeis,
combinadas com alocacdes e rateios de custos entre os segmentos.

Os resultados por segmento apresentados a seguir refletem a participacao proporcional na Namisa, MRS
Logistica e CBSI e estao na mesma base de comparacdo com os valores publicados no ano de 2012.

Receita Liquida por Segmento (RS milhdes)

Siderurgia Mineracéo Logistica Cimento Energia
R$3.147 R$ 984 RS 306 RS 105 R$53
2.947 3.147 1.117 984
2.652 747
298 306 105
264 o 98 57 o s3
2T12 1T13 2713 2T12 1T13 2713 2T12 1T13 2713 2712 1T13 2T13 2T12 1T13 2T13
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EBITDA Ajustado por Segmento (RS milhdes)

Siderurgia Mineracao Logistica Cimento Energia
34,0% F ’
R$ 619 RS 398 R$ 115 RS 24 RS 19
619
528 607
471
398 24 24
326 23 19
r T T 1 r T T 1 - -
2712 1T13 2713 2T12 1713 2T13 2712 1713 2713 2T12 1713 2713 2712 1713 2713
RS milhdes 2T13
Logistica Logistica e
Resultado Consolidado Siderurgia | Mineragdo g 5 " Energia Corporativas/ Consolidado
(Porto) (Ferroviaria) S
Eliminagdo

Receita Liquida 3.147 984 53 105 (535) 4.060

Mercado interno 2.488 68 53 105 (238) 2.782

Mercado externo 659 916 - - - - (297) 1.278
Custo Produtos/Servigos Vendidos (2.527) (601) (22) (178) (34) (70) 411 (3.020)
Lucro Bruto 620 383 21 85 20 35 (124) 1.040
Despesas Vendas/Administrativas (180) (37) (5) (24) (5) (19) (110) (380)
Depreciagdo 179 53 2 36 4 8 (18) 264
EBITDA proporcional de controladas em conjunto 171 171
EBITDA Aj | 619 398 18 97 19 24 (80) 1.095

RS milhdes 1713

o o Despesas
Resultado Consolidado Siderurgia | Mineragdao gtz LOgISFIC? Energia Corporativas/ Consolidado
(Porto) ((FIGEGE)] S
Eliminagdo
Receita Liquida 2.947 747 47 98 (461) 3.642
Mercado interno 2.313 87 47 98 (218) 2.592
Mercado externo 634 659 - - - - (243) 1.050
Custo Produtos/Servigos Vendidos (2.456) (454) (21) (171) (41) (67) 358 (2.852)
Lucro Bruto 492 293 19 55 6 30 (103) 790
Despesas Vendas/Administrativas (158) (17) (6) (22) (5) (14) (89) (311)
Depreciagdo 194 51 2 31 4 7 (2) 287
EBITDA proporcional de controladas em conjunto 135 135
EBITDA Aj | 528 326 15 63 5 24 (59) 902

Cenario

Segundo a World Steel Association (WSA) a producao global de aco bruto totalizou 790 milhdes de toneladas

no 1513, uma alta de 2% em relacdo ao mesmo periodo de 2012, sendo que a producado de aco na China
cresceu 8%, atingindo 389 milhdes de toneladas.

A utilizacdo da capacidade global atingiu 79% em junho/13, estavel em relacao a maio. Nesse cenario, a WSA
prevé para 2013 um consumo aparente mundial de 1,45 bilhdo de toneladas, com crescimento de 2,9% em

relacao a 2012, sendo a China responsavel por 669 milhdes de toneladas, com alta de 3,5% em relacdo a
2012.

De acordo com o Instituto Aco Brasil (IABr), a producdao doméstica de aco bruto totalizou 17,0 milhdes de
toneladas no 1513, 2% inferior ao volume produzido no mesmo periodo de 2012, enquanto a producao de 7,4
milhdes de toneladas de laminados planos permaneceu estavel.
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No 1513, o consumo aparente nacional de acos planos atingiu 6,8 milhdes de toneladas, estavel em relacao
ao 1512. No mesmo periodo, as vendas de 6,0 milhdes de toneladas no mercado doméstico foram 5%
superiores ao 1512, enquanto as importacoes de 0,8 milhdao de toneladas tiveram expressiva queda de 28%.
Por outro lado, as exportacdes de 1,0 milhao de toneladas apresentaram crescimento de 17%.

O IABr estima um crescimento de 5,8% na producao nacional de aco bruto em 2013, chegando a 36,5 milhoes
de toneladas, enquanto as vendas internas devem apresentar alta de 7,6% no ano, equivalente a um volume
de 23,3 milhoes de toneladas. O consumo aparente de a¢o, segundo a instituicao, deve registrar incremento
de 4,2%, atingindo 26,2 milhoes de toneladas.

Automotivo

Segundo a ANFAVEA (Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores), a producao de veiculos
atingiu 1,9 milhao de unidades no primeiro semestre do ano, um crescimento de 18% em relacao ao mesmo
periodo de 2012. As vendas, por sua vez, totalizaram 1,8 milhdo de veiculos, com alta de 5%.

Para 2013, a Federacao Nacional da Distribuicao de Veiculos Automotores (FENABRAVE) prevé uma alta de
2,6% nos licenciamentos de automaveis e comerciais leves, o que representaria um recorde de vendas de 3,7
milhdes de carros. Por sua vez, a ANFAVEA estima para 2013 um crescimento de até 4,5% nas vendas internas
e na producéao de veiculos.

Construcao Civil

De acordo com a Associacao Brasileira da IndUstria de Materiais de Construcao (ABRAMAT), as vendas de
materiais de construcao apresentaram crescimento de 4,4% no acumulado do ano até maio/13, frente ao
mesmo periodo de 2012.

Para 2013, a ABRAMAT prevé uma alta de 4,5% nas vendas em relacdo ao ano passado, ressaltando que os
resultados dos proximos meses dependerdo de medidas de politica publica, tendo em vista o menor
crescimento do mercado imobiliario.

Linha Branca

A producdo de eletrodomésticos da linha branca apresentou queda de 9,7% em maio e de 1,65% no
acumulado do ano, se comparadas aos mesmos periodos do ano anterior, segundo o IBGE.

O governo anunciou recentemente uma alteracao no cronograma e na recomposicao do IPI para a linha
branca e méveis. A isencdo, implementada desde o final de 2011, deve ser gradualmente retirada até o més
de setembro, mas nao de forma integral.

A Eletros (Associacao Nacional de Fabricantes de Produtos Eletronicos) prevé para 2013 uma alta de 9% nas
vendas de eletrodomésticos. Segundo a associacdo, o programa “Minha Casa Melhor”, que possibilita o
financiamento de mdveis e eletrodomésticos para beneficiarios do “Minha Casa, Minha Vida”, pode alavancar
as vendas de eletrodomésticos em até oito milhdes de unidades.

Distribuicdo
De acordo com o INDA (Instituto Nacional dos Distribuidores de Aco), as vendas de acos planos pela

distribuicdo no mercado interno atingiram 2,1 milhdo de toneladas até junho, uma queda de 2% frente aos
primeiros seis meses do ano anterior.

As compras pela rede associada, por sua vez, somaram 2,3 milhdes de toneladas até junho, um crescimento
de 6,9% frente ao mesmo periodo de 2012. Os estoques no final de junho, de cerca de 1,1 milhdo de
toneladas, cresceram 4% em relacdo a maio, com um giro de 3,2 meses de vendas.

Volume de Vendas

No 2T13, o volume total de aco vendido pela CSN de 1,6 milhdao de toneladas foi 2% superior ao
comercializado no 1T13, em linha com o volume recorde comercializado no 3T12. Das vendas totais, 77%
foram comercializadas no mercado interno, 20% por meio das subsidiarias no exterior e 3% exportadas.
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Volume de Vendas - Mercado Interno

O volume de aco comercializado no mercado interno atingiu 1,2 milhdo de toneladas no 2T13, um
crescimento de 2% sobre o volume vendido no 1T13.

Volume de Vendas - Mercado Externo

As vendas de aco no mercado externo totalizaram 370 mil toneladas no 2T13, 2% superiores as vendas do
1T13. Desse total, as vendas por meio das subsidiarias no exterior atingiram 324 mil toneladas, sendo 192 mil
toneladas comercializadas pela SWT. As exportacoes diretas, por sua vez, atingiram 46 mil toneladas.

Precos
A receita liquida média por tonelada no 2T13 foi de R$1.944, 4% superior aos R$1.867 praticados no 1T13.

Receita Liquida

No 2T13, a receita liquida do segmento de siderurgia atingiu R$3.147 milhdes, um crescimento de 7% em
relacdo aquela do 1T13, basicamente pelos maiores precos praticados e aumento do volume vendido.

Custo dos Produtos Vendidos

No 2T13, o CPV do segmento de siderurgia atingiu R$2.527 milhdes, 3% superior ao registrado no 1T13,
basicamente pelo maior volume vendido.

EBITDA Ajustado

No 2T13, o EBITDA ajustado do segmento de siderurgia atingiu R$619 milhdes, um crescimento de 17% em
relacao ao registrado no 1T13, basicamente pelos maiores precos e aumento do volume vendido, elevando a
margem EBITDA ajustada para 20%.

Producéao

No 2T13, a producao de aco bruto na UPV totalizou 1,2 milhdo de toneladas, 10% superior ao volume
produzido no 1T13, sendo as compras de placas de terceiros de 165 mil toneladas. A producao de laminados,
por sua vez, atingiu 1,2 milhao de toneladas, superando em 11% o volume de laminados produzido no 1T13.

Variagdo
Produgéo (em mil toneladas) 1T13 2T13
2T13 x 1T13
Aco Bruto (UPV) 1.047 1.156 10%
Placas de Terceiros 118 165 40%
Total Ago Bruto 1.165 1.321 13%
Total Laminados 1.089 1.205 11%

Custo de Producao (Controladora)

No 2T13, o custo total de producado siderirgica na UPV atingiu R$1.722 milhdes, um crescimento de R$51
milhdes, em relacdo ao registrado no 1T13, basicamente pela maior producado do periodo.

1T13 2T13
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Mineracao

Cenario

No 2T13 o mercado transoceanico de minério de ferro foi impactado negativamente pelo menor ritmo das
atividades industriais e de construcao na China. Os niveis de producdo siderirgica e altos estoques
pressionaram os precos dos produtos siderdrgicos, com reflexo nos precos do minério. Além disso, um
ambiente mais restritivo de crédito influenciou o poder de compra de minério pelas usinas chinesas no fim
do trimestre. Nesse cenario, a média do indice Platts (Fe62% CFR China) atingiu US$125,95/dmt no 2T13,
representando uma queda de 15% frente a média do 1T13.

O prémio de qualidade do minério de ferro oscilou entre US$1,77 e US$2,29/dmt para 1% de Fe contido,
enquanto o frete na rota Tubardo-Qingdao registrou uma média de US$17,84/wmt.

No 2T13 as exportacoes brasileiras representaram 24% do mercado transoceanico, totalizando 75 milhdes de
toneladas, com uma alta de 10% sobre o trimestre anterior.

Vendas de Minério de Ferro

No 2T13, o volume vendido de minério de ferro atingiu 6,0 milhdes de toneladas, um crescimento de 45% em
relacdo ao 1T13. Desse volume, 2,9 milhdes de toneladas foram comercializadas pela Namisa'. Praticamente
todo o minério vendido no trimestre foi comercializado no mercado externo.

Considerando a participacao de 60% da CSN na Namisa, as vendas consolidadas de minério de ferro no 2T13
totalizaram 4,9 milhdes de toneladas, 49% superiores as vendas do 1T13.

Adicionalmente, o volume de minério de ferro destinado ao consumo proprio no 2T13 foi de 1,5 milhdo de
toneladas.

" Volumes de vendas incluem 100% de participacGo na NAMISA.

Receita Liquida

No 2T13, a receita liquida da mineracao totalizou R$984 milhdes, um crescimento de 32% em relacao aquela
do 1T13, principalmente pelo maior volume vendido.

Custo dos Produtos Vendidos

No 2T13, o custo dos produtos vendidos da mineracéo totalizou R$601 milhdes, 32% superior aquele do 1T13,
basicamente pelo maior volume vendido.

EBITDA ajustado

No 2T13, o EBITDA ajustado do segmento de mineracdo totalizou R$398 milhdes, um aumento de 22% em
comparagao ao 1T13, pelos fatores descritos acima. Ja a margem EBITDA ajustada da mineracdo no 2T13
atingiu 40%.

Cenario

Logistica Ferroviaria

Segundo dados da ANTF (Associacdo Nacional dos Transportadores Ferroviarios), a movimentacao de cargas
por ferrovias no pais cresceu 90% nos ultimos 15 anos, de 253 milhdes de toneladas em 1997 para 481 milhoes
de toneladas em 2012, com destaque para o minério de ferro e o carvao mineral, que apresentaram alta de
92% no periodo.

A ANTF prevé um crescimento de 15% no transporte de cargas por ferrovias, devendo atingir cerca de 550
milhoes de toneladas até 2015.
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Logistica Portuaria

Segundo dados da ANTAQ (Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios), as instalacdes portuarias brasileiras
movimentaram aproximadamente 205 milh6es de toneladas brutas no 1T13, mantendo-se no mesmo patamar
de 2012.

A movimentacao de granéis solidos, por sua vez, totalizou 120 milhdes de toneladas no 1T13, um
crescimento de 1% frente ao 1T12, enquanto a movimentacdo de contéineres atingiu 1,9 milhdes de TEUs',
representando uma reducao de 1%.

" TEU (Twenty-Foot Equivalent Unit) - unidade de transporte equivalente ao tamanho padrao de contéiner intermodal de 20 pés

Analise do resultado

Logistica Ferroviaria

No 2T13, a receita liquida da logistica ferroviaria totalizou R$263 milhdes, o custo dos servicos vendidos foi
de R$178 milhdes e o EBITDA ajustado totalizou R$97 milhdées, com uma margem EBITDA ajustada de 37%.

Logistica Portuaria

No 2T13, a receita liquida da logistica portuaria totalizou R$43 milhdes, o custo dos servicos vendidos foi de
R$22 milhdes e o EBITDA ajustado totalizou R$18 milhdes, com uma margem EBITDA ajustada de 42%.

Cimento

Cenario

Dados preliminares do Sindicato Nacional da IndUstria do Cimento (SNIC) indicam um volume de vendas de
cimento no mercado interno de 34 milhdes de toneladas no primeiro semestre do ano, uma alta de 1,6%
frente ao 1512. Nos doze meses encerrados em junho de 2013, por sua vez, as vendas de cimento totalizaram
69 milhoes de toneladas, um crescimento de 3,2% sobre o mesmo periodo terminado em junho/12.

Analise do resultado

No 2T13, as vendas de cimento totalizaram 524 mil toneladas gerando uma receita liquida de R$105 milhdes.
O custo dos produtos vendidos foi de R$70 milhées enquanto o EBITDA ajustado atingiu R$24 milhdes, com
uma margem EBITDA ajustada de 23%.

Energia

Cenario

Segundo a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo de eletricidade na rede do sistema elétrico
brasileiro cresceu 2,7% no acumulado do ano até maio/13, se comparado a igual periodo de 2012, com
destaque para os setores residencial e comercial, que apresentaram crescimentos de 6,1% e 5,5%,
respectivamente. O consumo industrial, por outro lado, registrou queda de 0,9% no mesmo periodo.

Analise do resultado

No 2T13 a receita liquida do segmento de energia totalizou R$53 milhdes, o custo dos servicos vendidos foi
de R$34 milhdes e o EBITDA ajustado de R$19 milhdes, enquanto a margem EBITDA ajustada chegou a 35%.

Mercado de Capitais

As acdes da CSN encerraram o 2T13 com desvalorizacao de 32%, enquanto a queda do Ibovespa foi de 16% no
periodo. Na NYSE, os ADRs da Companhia apresentaram desvalorizacao de 38%, enquanto o indice Dow Jones
valorizou 2%.

A média diaria de negociacao com as acdes da CSN no 2T13 foi de R$57,0 milhdes. Ja na NYSE, a média diaria
de negociacdo com os ADRs da Companhia atingiu US$21,7 milhdes.
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Rentabilidade - CSNA3 / SID / IBOVESPA / DOW JONES

1T13 yANK]
N° de acées 1.457.970.108 1.457.970.108
Valor de Mercado
Cotacao de Fechamento (R$/acgao) 8,76 5,97
Cotacao de Fechamento (US$/ADR) 4,48 2,77
Valor de Mercado (R$ milhdes) 12.779 8.704
Valor de Mercado (US$ milhdes) 6.532 4.039
Retorno total inclusive dividendos e JCP
CSNA3 -26% -32%
SID -23% -38%
Ibovespa -8% -16%
Dow Jones 11% 2%
Volume
Média diaria (mil agdes) 5.526 7.842
Média diaria (RS mil) 59.109 57.039
Média diaria (mil ADRs) 5.175 6.089
Média diaria (USS$ mil) 27.592 21.687

Fonte: Economdtica

Remuneracéao aos Acionistas

Ao longo do 2T13 foram pagos R$453 milhdes aos acionistas da Companhia a titulo de Juros sobre Capital
Proprio. Em 05/07/2013 foram pagos mais R$107 milhGes referentes a Juros sobre Capital Proprio,
totalizando assim os R$560 milhdes aprovados pelo Conselho de Administracao em 28/03/2013.

Eventos Subsequentes

Em 6 de agosto de 2013, o Conselho de Administracao aprovou o pagamento aos acionistas de juros sobre o
capital proprio e/ou dividendos intermediarios, no montante de R$300 milhdes. Este valor, a ser pago em
data a ser definida pela Administracdo, constitui-se em antecipacdao do dividendo minimo obrigatério
referente ao exercicio social de 2013. Fazem jus ao recebimento desses proventos os acionistas inscritos na
instituicao depositaria Banco Itat S.A. em 07/08/2013.
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Webcast de Apresentacao dos Resultados do 2T13

Teleconferéncia em Portugués com Traducdo Simultanea para Inglés
07 de agosto de 2013 - 42 feira
11 h - horario de Brasilia
10 h - horario de Nova York
Tel.: +55 (11) 3728-5971/3127-4971
Codigo da Teleconferéncia: CSN
Webcast: www.csn.com.br/ri

A CSN é uma empresa altamente integrada, com negdcios em siderurgia, mineracdo, cimento, logistica e energia. A Companhia atua em
toda a cadeia produtiva do aco, desde a extracdo do minério de ferro, até a producdo e comercializacdo de uma diversificada linha de
produtos siderurgicos de alto valor agregado, incluindo agos revestidos galvanizados e folhas metalicas. O sistema integrado de
producéo, aliado a qualidade de gestao, faz com que a CSN tenha um dos mais baixos custos de producao da siderurgia mundial. A CSN
registrou receita liquida consolidada de RS 16,9 bilhées em 2012.

O EBITDA ajustado € a medicéo pela qual a Administracdo da Companhia avalia a performance dos segmentos e a capacidade de geracdo
de caixa operacional, consistindo no lucro liquido, eliminando-se o resultado financeiro liquido, imposto de renda e contribuigao social,
depreciacao e amortizacao, o resultado de participacao em investimentos e o resultado de outras receitas (despesas) operacionais.
Apesar de ser um indicador utilizado na mensuracdo dos segmentos, esta ndo € uma medida reconhecida pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil ou IFRS, ndo tendo uma definicdo padrao e podendo nao ser comparavel a indicadores semelhantes fornecidos por
outras Companhias.

A divida liquida apresentada é utilizada pela Companhia para medir sua situacdo financeira. Divida liquida ndo é uma medida de
desempenho financeiro, segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil, tampouco deve ser considerada isoladamente, como medida
de liquidez.

Algumas das afirmacdes aqui contidas sdo perspectivas futuras que expressam ou implicam em resultados, performance ou eventos
esperados. Essas perspectivas incluem resultados futuros que podem ser influenciados por resultados historicos e pelas afirmagdes
feitas em ‘Perspectivas’. Os atuais resultados, desempenho e eventos podem diferir significativamente das hipoteses e
perspectivas e envolvem riscos como: condi¢des gerais e econdmicas no Brasil e outros paises; niveis de taxa de juros e de cdmbio,
medidas protecionistas nos EUA, Brasil e outros paises, mudancas em leis e regulamentos e fatores competitivos gerais (em base
global, regional ou nacional).
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO
CONSOLIDADO - Legislagado Societaria ( milhares de reais )

RESULTADOS

2T13

2T12 1T13 2T13
Receita Liquida de Vendas 3.567.812 3.641.983 4.060.202
Mercado Interno 2.270.298 2.591.981 2.782.854
Mercado Externo 1.297.514 1.050.002 1.277.348
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (2.686.708) (2.851.577) (3.020.222)
CPV, sem Depreciacdo e Exaustédo (2.431.624) (2.570.522) (2.762.871)
Depreciagédo/ Exaustéo alocada ao custo (255.084) (281.055) (257.351)
Lucro Bruto 881.104 790.406 1.039.980
Margem Bruta (%) 25% 22% 26%
Despesas com Vendas (147.654) (199.178) (254.271)
Despesas Gerais e Administrativas (120.286) (105.477) (119.607)
Depreciagédo e Amortizagdo em Despesas (5.567) (6.181) (5.957)
Outras Receitas (Despesas) Liquidas (2.273.732) (94.644) (144.901)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 372.096 16.695 282.585
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro (1.294.039) 401.621 797.829
Resultado Financeiro Liquido (455.010) (527.283) (457.819)
Lucro Antes do IR e CSL (1.749.049) (125.662) 340.010
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 700.608 141.978 161.876
Lucro Ligquido do Periodo (1.048.441) 16.316 501.886
LR SID
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO
CONTROLADORA - Legislagao Societaria ( milhares de reais )

RESULTADOS

2T13

2T12 1T13 2T13
Receita Liquida de Vendas 2.556.448 2.853.215 3.288.085
Mercado Interno 2.255.827 2.391.553 2.585.400
Mercado Externo 300.621 461.662 702.685
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (1.944.371) (2.205.276) (2.416.470)
CPV, sem Depreciacdo e Exaustédo (1.722.998) (1.979.086) (2.197.352)
Depreciagédo/ Exaustéo alocada ao custo (221.373) (226.190) (219.118)
Lucro Bruto 612.077 647.939 871.615
Margem Bruta (%) 24% 23% 27%
Despesas com Vendas (77.533) (107.649) (128.524)
Despesas Gerais e Administrativas (88.228) (74.107) (84.962)
Depreciagédo e Amortizagdo em Despesas (3.514) (3.640) (3.735)
Outras Receitas (Despesas) Liquidas (1.434.635) (75.009) (142.467)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 319.555 (112.473) 1.054.909
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro (672.278) 275.061 1.566.836
Resultado Financeiro Liquido (1.174.465) (465.239) (1.314.739)
Lucro Antes do IR e CSL (1.846.743) (190.178) 252.097
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 814.383 217.504 242.372
Lucro Ligquido do Periodo (1.032.360) 27.326 494.469
LR SID
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BALANGO PATRIMONIAL
Legislagao Societaria— Em Milhares de Reais

Consolid Controlado
31/03/2013 30/06/2013 31/03/2013 30/06/2013

Ativo Circulante 18.120.456 18.788.336 8.005.202 7.164.657
Disponibilidades 11.332.139 12.272.870 2.568.908 2.093.809
Contas a Receber 2.514.625 2.467.511 2.169.665 1.951.403
Estoques 3.386.368 3.321.737 2.703.999 2.605.735
Outros Ativos Circulantes 887.324 726.218 562.630 513.710
Ativo N&o Circulante 34.591.573 35.428.409 38.704.379 40.334.393
Realizavel a Longo Prazo 4.234.557 4.785.733 3.987.156 4.456.867
Investimentos 10.588.232 10.362.962 22.842.004 23.834.038
Imobilizado 18.890.009 19.352.531 11.856.487 12.017.632
Intangivel 878.775 927.183 18.732 25.856
TOTAL DO ATIVO 52.712.029 54.216.745 46.709.581 47.499.050
Passivo Circulante 7.039.603 6.720.191 7.151.562 6.884.745
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 191.818 204.729 127.325 149.882
Fornecedores 1.827.730 1.704.287 1.280.802 1.156.494
Obrigacdes Fiscais 332.130 254.382 169.594 101.146
Empréstimos e Financiamentos 2.665.999 2.934.549 3.675.018 3.823.864
Outras Obriga¢des 1.697.039 1.302.118 1.634.552 1.395.433
Provisdes Fiscais, Previdenciérias, Trabalhistas e Civies 324.887 320.126 264.271 257.926
Passivo Nao Circulante 37.501.229 39.093.933 31.771.779 32.606.039
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 26.784.462 28.241.141 20.593.354 21.090.292

IR e Contribuic@o Social Diferidos 222.893 242.434 - -
Outras Obrigacdes 9.128.736 9.190.052 9.012.459 9.024.064
Provisdes Fiscais, Previdenciérias, Trabalhistas e Civies 386.812 438.086 347.429 396.826
Outras Provisdes 978.326 982.220 1.818.537 2.094.857
Patriménio Liquido 8.171.197 8.402.621 7.786.240 8.008.266
Capital 4.540.000 4.540.000 4.540.000 4.540.000
Reserva de Capital 30 30 30 30
Reservas de Lucros 3.130.543 3.130.543 3.130.543 3.130.543
Lucros Acumulados 27.326 521.795 27.326 521.795
Outros Resultados Abrangentes 88.341 (184.102) 88.341 (184.102)

Participacé@o Acionistas N&o Controladores 384.957 394.355 - -
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 52.712.029 54.216.745 46.709.581 47.499.050
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FLUXO DE CAIXA
CONSOLIDADO - Legislagao Societaria — Em Milhares de Reais

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 124.642 (215.773) 1.008.606
(Prejuizo) / Lucro Liquido do Periodo (1.048.441) 16.316 501.886
Variagdes monetarias e cambiais liquidas 457.244 (135.767) 1.031.789
Proviséo para encargos sobre emprést. e financ. 571.480 479.972 532.336
Depreciacdo, exaustédo e amortizagéo 263.831 294.273 285.216
Valor residual de bens permanentes baixados 2.429 1.832 24.003
Resultado de equivaléncia patrimonial (372.096) (16.695) (282.585)
Impairment titulos disponiveis para a venda 2.022.793 - 5.002
Resultado das operagcdes com derivativos (29.285) (5.870) 14.802
IR/CSL diferidos (769.989) (219.813) (247.887)
ProvisGes 119.536 61.813 (10.371)

Capital de Giro (1.092.860) (691.834) (845.585)
Contas a Receber (58.288) 101.032 (230.737)
Estoques (136.850) (114.993) 17.536
Crédito c/ Partes Relacionadas (16.453) 89.316 (93.815)
Fornecedores 65.022 (224.050) (87.289)
Impostos, Taxas e Contribui¢cdes (152.662) (56.398) (78.291)
Juros (684.339) (512.365) (588.811)
Depésitos Judiciais (21.810) 7.624 25.820
Dividendos recebidos partes relacionadas - - 240.000
Outros (87.480) 18.000 (49.998)

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos (501.392) (233.055) (486.486)
Operacgdes Derivativas 148.877 207.417 65.398
Investimentos (80.876) - -
Imobilizado/Intangivel (590.940) (440.472) (522.849)
Aplicacao financeira 21.547 - (29.035)

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento (1.361.477) (49.453) 211.670
Captacbes 177.345 349.329 876.493
AmortizacGes (395.362) (104.264) (273.802)
Dividendos / JCP (1.199.654) (299.942) (391.021)
Integralizac&o de Capital - N&do Controladores 56.194 5.424 -

Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 773.693 (61.401) 206.941

Fluxo de Caixa Livre (964.534) (559.682) 940.731
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<3>CSN

Companhia Siderdargica Nacional

VOLUMES DE VENDAS E RECEITA LIQUIDA UNITARIA (SIDERURGIA)

DADOS CONSOLIDADOS

MERCADO INTERNO

VOLUME DE VENDAS (mil ton

Placas - 5 2
Laminados a Quente 483 552 552
Laminados a Frio 186 211 216
Zincados 260 303 327
Folhas Metalicas 111 117 120
MERCADO EXTERNO 372 362 370
Placas - - -
Laminados a Quente 5 12 3
Laminados a Frio 14 16 17
Zincados 103 115 116
Folhas Metalicas 40 30 42
Perfis Metalicos 210 189 192
MERCADO TOTAL 1.412 1.550 1.587
Placas - 5 2
Laminados a Quente 488 563 555
Laminados a Frio 200 228 233
Zincados 363 418 443
Folhas Metalicas 151 147 162
Perfis Metalicos 210 189 192

CONTROLADORA

VOLUME DE VENDAS (mil ton)

MERCADO INTERNO

Placa - 5 2
Laminados a Quente 491 559 554
Laminados a Frio 186 209 217
Zincados 264 308 330
Folhas Metalicas 107 122 122

MERCADO EXTERNO 46 35 46
Placas - - -
Laminados a Quente 1 - -
Laminados a Frio - - -
Zincados 5 4 4
Folhas Metalicas 40 30 42

MERCADO TOTAL 1.094 1.238 1.272
Placas - 5 2
Laminados a Quente 492 559 554
Laminados a Frio 186 209 217
Zincados 269 312 334
Folhas Metalicas 147 152 164

RECEITA LIQUIDA UNITARIA CONSOLIDADA (R$/ton)
MERCADO TOTAL 1.814 1.867 1.944
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