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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 6.121
Preferenciais 8.285
Total 14.406

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 66



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 438.380 346.933
1.01 Ativo Circulante 206.907 147.101
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 6.808 9.250
1.01.03 Contas a Receber 70.916 63.067
1.01.03.01 Clientes 70.916 63.067
1.01.04 Estoques 67.796 46.371
1.01.06 Tributos a Recuperar 17.233 3.564
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 17.233 3.564
1.01.07 Despesas Antecipadas 582 992
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 43.572 23.857
1.01.08.01 Ativos Néo-Correntes a Venda 911 21.353
1.01.08.03 Outros 42.661 2.504
1.01.08.03.01 Derivativos 0 157
1.01.08.03.02 Outros Ativos circulantes 42.661 2.347
1.02 Ativo Nao Circulante 231.473 199.832
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 47.812 42.166
1.02.01.03 Contas a Receber 2.588 2.465
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.588 2.465
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 6.812 37.783
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 6.812 37.783
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 38.412 1.918
1.02.01.09.03 Tributos a recuperar 35.586 926
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 1.872 992
1.02.01.09.05 Outros ativos néo circulantes 954 0
1.02.02 Investimentos 65.146 30.467
1.02.02.01 Participacdes Societarias 65.146 30.467
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 65.146 30.467
1.02.03 Imobilizado 105.544 114.331
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 105.544 114.331
1.02.04 Intangivel 12.971 12.868
1.02.04.01 Intangiveis 12.971 12.868
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA Verséo : 1

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 438.380 346.933
2.01 Passivo Circulante 236.231 134.519
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 19.568 12.031
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 19.568 12.031
2.01.02 Fornecedores 30.985 30.335
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 30.839 30.292
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 146 43
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.495 3.682
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.038 3.549
2.01.03.01.02 Outras obrigacdes federais 5.038 3.549
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 279 135
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 178 -2
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 167.080 77.825
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 78.331 70.670
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 69.630 59.772
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 8.701 10.898
2.01.04.02 Debéntures 88.749 7.155
2.01.05 Outras Obrigacgtes 6.597 8.937
2.01.05.02 Outros 6.597 8.937
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 37
2.01.05.02.04 Comissdes a pagar 1.533 1.569
2.01.05.02.06 Outros passivos circulantes 5.064 7.331
2.01.06 Provisdes 6.506 1.709
2.01.06.02 Outras Provisbes 6.506 1.709
2.01.06.02.04 Proviséo para Comissdes 2.431 1.709
2.01.06.02.05 Outras Provisdes 4.075 0
2.02 Passivo Néo Circulante 227.872 213.762
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 99.573 179.965
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 19.444 35.541
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 19.444 35.541
2.02.01.02 Debéntures 80.129 144.424
2.02.02 Outras Obrigacgtes 67.874 8.448
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 55.143 0
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 14.960 0
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 40.183 0
2.02.02.02 Outros 12.731 8.448
2.02.02.02.03 Fornecedores Nacionais 1.067 3.203
2.02.02.02.05 Obrigagbes Fiscais 11.115 4.670
2.02.02.02.06 Outros passivos nao circulantes 549 575
2.02.03 Tributos Diferidos 21.248 13.496
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 21.248 13.496
2.02.04 Provisdes 39.177 11.853
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 38.458 5.575
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 33.656 1.991
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 4.473 3.291
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 329 293
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2.02.04.02 Outras Provisbes 719 6.278
2.02.04.02.04 Proviséo para Passivo a descoberto 719 6.278
2.03 Patriménio Liquido -25.723 -1.348
2.03.01 Capital Social Realizado 60.000 60.000
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -109.482 -91.213
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 23.759 29.865
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 84.560 234.925 69.263 197.977
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -50.295 -145.546 -44.061 -126.379
3.03 Resultado Bruto 34.265 89.379 25.202 71.598
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -34.564 -88.803 -30.268 -74.402
3.04.01 Despesas com Vendas -17.480 -53.470 -17.958 -49.331
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.857 -19.844 -6.611 -16.732
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 16.607 36.499 -492 5.950
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -38.351 -59.207 -29 -4.754
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13.517 7.219 -5.178 -9.535
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -299 576 -5.066 -2.804
3.06 Resultado Financeiro -21.097 -43.123 -10.946 -29.164
3.06.01 Receitas Financeiras 12.436 15.821 1.928 5.206
3.06.02 Despesas Financeiras -33.533 -58.944 -12.874 -34.370
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -21.396 -42.547 -16.012 -31.968
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 18.352 18.172 -258 -884
3.08.02 Diferido 18.352 18.172 -258 -884
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -3.044 -24.375 -16.270 -32.852
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -3.044 -24.375 -16.270 -32.852
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,19317 -0,71807 -0,47987 -0,96874
3.99.01.02 PN -0,24707 -0,97193 -0,64952 -1,31149
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo -3.044 -24.375 -16.270 -32.852

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 3

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -3.044 -24.375 -16.270 -32.849
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -47.689 29.231
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 18.174 6.019
6.01.01.01 Prejuizo do excercicio antes do impostos de renda e -42.547 -31.968
contribuicao social
6.01.01.04  Variagdo monetéria e cambial 398 300
6.01.01.05 Depreciac¢éo e amortizacdo 5.130 4915
6.01.01.07 Ganho ou Perda na alienagao do ativo imobilizado 1.597 321
6.01.01.08 Despesas de juros provisionadas liquidas 23.923 23.022
6.01.01.09 Proviséo para Crédito de liquidacéo duvidosa 2.167 -811
6.01.01.10 Provisdo para contingéncia 32.883 705
6.01.01.11 Resultado de equivaléncia patrimonial -7.219 9.535
6.01.01.14 Baixa dividendos propostos a pagar -37 0
6.01.01.15 Ganho ou Perda na alienacéo do ativo biolégico 1.879 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -65.863 23.212
6.01.02.01 Contas a receber -10.142 15.685
6.01.02.02 Estoques -21.425 -7.056
6.01.02.03 Impostos a recuperar -48.329 -702
6.01.02.05 Outros ativos circulantes -40.626 3.889
6.01.02.06 Contas a receber partes relacionadas -2.048 15.215
6.01.02.07 Outros ativos nao circulantes -954 0
6.01.02.08 Fornecedores -1.486 -609
6.01.02.09 Salarios, participacdes e encargos sociais 7.537 3.865
6.01.02.10 Tributos a recolher 8.258 23
6.01.02.13 Outros passivos 43.352 -7.098
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 61.649 -5.101
6.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de capital 40.183 0
6.02.03 Ativo imobilizado -2.281 -3.030
6.02.04 Aquisicdo de ativo intangivel -518 -2.333
6.02.05 Recebimento pela venda do imobilizado 13.654 262
6.02.09 Recebimento pela venda do ativo bidlogico 10.611 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -16.402 -63.271
6.03.01 Empréstimos e financiamentos - captacdes 151.470 99.972
6.03.02 Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal -160.863 -144.190
6.03.03 Juros sobre capital proprios 0 -11
6.03.04 Pagamento de juros -7.009 -19.042
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -2.442 -39.141
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 9.250 54.205
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 6.808 15.064
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 60.000 0 0 -91.213 29.865 -1.348
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.000 0 0 -91.213 29.865 -1.348
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -18.269 -6.106 -24.375
5.07 Saldos Finais 60.000 0 0 -109.482 23.759 -25.723
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 60.000 0 0 -53.006 29.373 36.367
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.000 0 0 -53.006 29.373 36.367
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 3 3
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -32.835 -17 -32.852
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -32.852 0 -32.852
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 17 -17 0
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 17 -17 0
5.07 Saldos Finais 60.000 0 0 -85.841 29.359 3.518
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 314.805 235.090
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 279.257 232.522
7.01.02 Outras Receitas 36.362 1.757
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -814 811
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -135.272 -128.299
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -77.684 -74.697
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -18.531 -20.893
7.02.04 Outros -39.057 -32.709
7.03 Valor Adicionado Bruto 179.533 106.791
7.04 Retengdes -5.025 -4.806
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -5.025 -4.806
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 174.508 101.985
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 23.196 -4.197
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7.220 -9.535
7.06.02 Receitas Financeiras 15.821 5.206
7.06.03 Outros 155 132
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 197.704 97.788
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 197.704 97.788
7.08.01 Pessoal 67.206 62.980
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 56.389 51.830
7.08.01.02 Beneficios 6.232 6.312
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.585 4.838
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 36.018 32.436
7.08.02.01 Federais 14.174 27.388
7.08.02.02 Estaduais 20.930 4.591
7.08.02.03 Municipais 914 457
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 118.855 35.224
7.08.03.01 Juros 58.943 33.428
7.08.03.02 Aluguéis 1.736 784
7.08.03.03 Outras 58.176 1.012
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -24.375 -32.852
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -24.375 -32.852
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 428.573 364.033
1.01 Ativo Circulante 229.474 189.914
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 48.007 9.301
1.01.03 Contas a Receber 72.155 75.213
1.01.03.01 Clientes 72.155 75.213
1.01.04 Estoques 84.714 67.390
1.01.06 Tributos a Recuperar 18.970 11.951
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 18.970 11.951
1.01.07 Despesas Antecipadas 590 1.020
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5.038 25.039
1.01.08.01 Ativos Néo-Correntes a Venda 911 21.353
1.01.08.03 Outros 4.127 3.686
1.02 Ativo Nao Circulante 199.099 174.119
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 40.993 4.612
1.02.01.03 Contas a Receber 2.588 2.488
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.588 2.488
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 38.405 2.124
1.02.01.09.03 Tributos a recuperar 35.604 1.014
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 1.847 1.110
1.02.01.09.05 Outros Ativos Nao Circulantes 954 0
1.02.03 Imobilizado 112.215 122.927
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 112.215 122.927
1.02.04 Intangivel 45.891 46.580
1.02.04.01 Intangiveis 45.891 46.580
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 428.573 364.033
2.01 Passivo Circulante 240.952 155.920
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 20.986 13.339
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 20.986 13.339
2.01.02 Fornecedores 25.166 29.823
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 25.021 29.455
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 145 368
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.904 10.683
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.371 4.399
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar -35 218
2.01.03.01.02 Outras obrigacdes federais 5.406 4.181
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 354 6.282
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 179 2
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 173.998 88.777
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 85.249 81.622
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 70.311 65.002
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 14.938 16.620
2.01.04.02 Debéntures 88.749 7.155
2.01.05 Outras Obrigactes 7.380 11.161
2.01.05.02 QOutros 7.380 11.161
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 37
2.01.05.02.04 Comissdes a pagar 1.637 1.793
2.01.05.02.06 Outros passivos circulantes 5.743 9.331
2.01.06 Provisdes 7.518 2.137
2.01.06.02 Outras Provisbes 7.518 2.137
2.01.06.02.04 Provisdes para comissdes 2.501 2.137
2.01.06.02.05 Outras provisdes 5.017 0
2.02 Passivo Néo Circulante 213.344 209.461
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 99.575 180.470
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 19.446 36.047
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 19.446 36.047
2.02.01.02 Debéntures 80.129 144.423
2.02.02 Outras Obrigacgtes 52.927 8.534
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 40.183 0
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 40.183 0
2.02.02.02 Outros 12.744 8.534
2.02.02.02.03 Fornecedores Nacionais 1.067 3.203
2.02.02.02.05 Obrigacg0es fiscais 11.129 4.682
2.02.02.02.06 Outros passivos nao circulantes 548 649
2.02.03 Tributos Diferidos 21.906 14.124
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 21.906 14.124
2.02.04 Provisdes 38.936 6.333
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 38.936 6.333
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 33.742 2.010
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 4.847 4.030
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 347 293
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2.03 Patrimodnio Liquido Consolidado -25.723 -1.348
2.03.01 Capital Social Realizado 60.000 60.000
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -109.482 -91.213
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 23.759 29.865
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 85.298 239.757 82.028 237.352
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -49.788 -148.698 -54.005 -154.807
3.03 Resultado Bruto 35.510 91.059 28.023 82.545
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -50.133 -102.367 -31.259 -80.499
3.04.01 Despesas com Vendas -18.366 -57.362 -21.808 -59.911
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.547 -21.646 -7.409 -19.733
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos 0 0 0 3.803
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 17.071 37.707 -2.917 -4.658
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -39.291 -61.066 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 875 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -14.623 -11.308 -3.236 2.046
3.06 Resultado Financeiro -21.644 -46.144 -12.780 -33.431
3.06.01 Receitas Financeiras 13.152 16.009 3.010 4.900
3.06.02 Despesas Financeiras -34.796 -62.153 -15.790 -38.331
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -36.267 -57.452 -16.016 -31.385
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 33.223 33.077 -254 -1.467
3.08.01 Corrente -24 -25 8 -546
3.08.02 Diferido 33.247 33.102 -262 -921
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -3.044 -24.375 -16.270 -32.852
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -3.044 -24.375 -16.270 -32.852
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -3.044 -24.375 -16.270 -32.852
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,09620 -0,71807 -0,47987 -0,96894
3.99.01.02 PN -0,11316 -0,97193 -0,64952 -1,31149
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -3.044 -24.375 -16.270 -32.852
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 3
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -3.044 -24.375 -16.270 -32.849
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -3.044 -24.375 -16.270 -32.849
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -883 30.276
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 15.847 1.721
6.01.01.01 Prejuizo do excercicio antes do impostos de renda e -57.452 -31.385
contribuicao social
6.01.01.03 Variagdo monetaria e cambial 729 303
6.01.01.04 Depreciac¢éo e amortizacdo 6.922 6.280
6.01.01.06 Perda na alienagdo do ativo imobilizado 547 350
6.01.01.07 Despesas de juros provisionadas liquidas 26.685 26.961
6.01.01.08 Proviséo para Crédito de liquidacéo duvidosa 2.738 -1.579
6.01.01.09 Provisdo para contingéncia 32.603 791
6.01.01.11 Variag&o na provisao de estoques 1.233 0
6.01.01.12 Baixa dividendos propostos a pagar -37 0
6.01.01.13 Perda na alienagdo do ativo biol6gico 1.879 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -16.730 28.555
6.01.02.01 Contas a receber 220 28.959
6.01.02.02 Estoques -18.557 -328
6.01.02.03 Impostos a recuperar -41.609 -3.166
6.01.02.05 Outros ativos circulantes -197 0
6.01.02.06 Contas a receber partes relacionadas -1.504 0
6.01.02.07 Outros ativos nao circulantes 0 3.903
6.01.02.08 Fornecedores -6.793 -2.517
6.01.02.09 Salarios, participacdes e encargos sociais 7.647 3.739
6.01.02.10 Tributos a recolher 1.643 5.268
6.01.02.13 Outros passivos 42.420 -7.303
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 61.157 -6.176
6.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de capital 40.183 0
6.02.03 Ativo imobilizado -2.808 -4.548
6.02.04 Aumento de ativo intangivel -517 -2.358
6.02.05 Recebimento pela venda do imobilizado 13.688 730
6.02.09 Recebimento pela venda de Ativo bioldgico 10.611 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -21.568 -64.473
6.03.01 Empréstimos e financiamentos - captacdes 157.487 110.343
6.03.02 Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal -171.931 -154.600
6.03.03 Juros sobre capital proprios 0 -11
6.03.04 Pagamento de juros -7.124 -20.205
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 38.706 -40.373
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 9.301 55.968
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 48.007 15.595
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 60.000 0 0 -91.213 29.865 -1.348 0 -1.348
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.000 0 0 -91.213 29.865 -1.348 0 -1.348
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -18.269 -6.106 -24.375 0 -24.375
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -18.269 -6.106 -24.375 0 -24.375
5.07 Saldos Finais 60.000 0 0 -109.482 23.759 -25.723 0 -25.723
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 60.000 0 0 -53.006 29.373 36.367 0 36.367
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.000 0 0 -53.006 29.373 36.367 0 36.367
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 3 3 0 3
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -32.835 -17 -32.852 0 -32.852
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -32.852 0 -32.852 0 -32.852
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 17 -17 0 0 0
5.07 Saldos Finais 60.000 0 0 -85.841 29.359 3.518 0 3.518

PAGINA: 18 de 66



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 323.007 283.230
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 287.303 281.483
7.01.02 Outras Receitas 36.334 168
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -630 1.579
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -135.506 -159.083
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -73.814 -92.620
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -19.343 -25.907
7.02.04 Outros -42.349 -40.556
7.03 Valor Adicionado Bruto 187.501 124.147
7.04 Retengdes -6.673 -6.331
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -6.673 -6.331
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 180.828 117.816
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 16.165 5.032
7.06.02 Receitas Financeiras 16.009 4.900
7.06.03 Outros 156 132
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 196.993 122.848
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 196.993 122.848
7.08.01 Pessoal 73.694 74.808
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 60.962 60.924
7.08.01.02 Beneficios 7.624 8.135
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.108 5.749
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 25.338 40.803
7.08.02.01 Federais 1.545 34.970
7.08.02.02 Estaduais 22.784 5.296
7.08.02.03 Municipais 1.009 537
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 122.336 40.089
7.08.03.01  Juros 62.153 37.242
7.08.03.02  Aluguéis 2.101 1.255
7.08.03.03 Outras 58.082 1.592
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -24.375 -32.852
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -24.375 -32.852
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Comentério do Desempenho

RELATORIO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo o Relatério da Administracdo e as Demonstracoes Financeiras da Karsten S.A. e
Consolidadas, correspondentes ao exercicio findo em 30 de setembro de 2014 comparado ao mesmo periodo do
ano anterior, acompanhados do Parecer dos Auditores Independentes, apresentadas em reais mil.

EMPRESA

A Karsten é referéncia no mercado como uma das maiores empresas brasileiras do segmento de cama, mesa,
banho e tecidos para decoracdo. A empresa trabalha para trazer as ultimas tendéncias em produtos que
proporcionam conforto, bem-estar e prazer.

Com sede em Blumenau, SC e filial em Maracanad, CE conta com a forca, o compromisso e a dedicacao de 2.718
colaboradores.

A renovacao faz parte do DNA da Karsten e, por isso, ela esta sempre atualizando e criando novas linhas, para,
cada vez mais, oferecer pecas inovadoras e encantadoras aos seus consumidores. Constantemente busca a
renovacao de forma sustentavel, criando métodos e acdes que garante a qualidade dos produtos com menos
impactos ambientais.

A preservacdo, o tratamento de efluentes e o reflorestamento sdo apenas alguns dos exemplos da politica de
Gestao Ambiental e do compromisso da empresa com o meio ambiente.

Inspirar. E isso que a Karsten busca com todas as suas acoes e produtos. Inspirar as pessoas a renovar suas
casas, a renovar seus dias. A Karsten quer inspirar vocé a sempre renovar sua vida!
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Comentério do Desempenho

MARCAS

Karsten: Reconhecida pelos clientes como a marca mais inovadora do Brasil, traz a renovagdo como sua
esséncia, sempre alinhada com as tendéncias mundiais de estilo e comportamento. Possui a linha mais completa
de cama, mesa e banho do mercado e é encontrada em pontos de vendas de todo o pais. Recentemente passou a
oferecer sua colecio de forma segmentada a partir do comportamento do consumidor final, valorizando
atributos e beneficios de seus produtos.

Karsten Decor: Linha de tecidos, destinados a decoracdo de ambientes internos e externos. A Karsten Decor
hoje é reconhecida pelo mercado por oferecer design diferenciado, tecnologia de acabamentos e ampla
variedade de tecidos. Sempre atenta aos novos estilos de vida, mais do que tendéncia busca atender
consumidores que valorizam praticidade e conforto.

Casa In: A marca tem uma relacdo do custo beneficio reconhecidamente alto, em funcao de trazer os atributos
de qualidade e beleza a precos acessiveis para uma ampla faixa de consumidores. Oferece linha de banho, a qual
é comercializada principalmente nas grandes redes de auto servigo.

Trussardi: Entre poucas no Brasil, a Trussardi é uma empresa que permanece ha mais de 115 anos no mercado
brasileiro. A marca comercializa roupas de cama, banho e gifts para as principais lojas do ramo em todo o Brasil,
além de fornecer enxovais e amenities para os melhores hotéis do pais como o Copacabana Palace, o Fasano, o
Unique, entre outros.

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

O volume comercializado pela Companhia foi de 2.795 toneladas no trimestre, 7,9% inferior ao mesmo periodo
de 2013 que foi de 3.035 toneladas. O mercado interno foi responsavel por 2.632 toneladas e no mercado
externo as vendas fisicas foram de 163 toneladas.

Vendas Fisicas em

Var. 14/13
toneladas
Mercado Interno 2.871 2.632 -8,3%
Mercado Externo 164 163 -0,7%
TOTAL 3.035 2.795 -7,9%

A Companhia encerrou o trimestre com uma receita operacional liquida consolidada de R$ 85.298, 4% superior
ao mesmo periodo de 2013, que foi de R$82.028.

A receita operacional liquida consolidada no mercado interno foi de R$ 80.555, 4,6% superior ao ano de 2013

que foi de R$ 76.980. No mercado externo, a receita operacional liquida do ano foi de R$ 4.743, 6% inferior ao
mesmo periodo de 2013 que foi de R$ 5.048.
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Receita Operacional Liquida 3° Trimestre —
Consolidado (Pela Legislacao Societaria)

85.298

82.028

02013 12014

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

No trimestre a Companhia apurou um resultado negativo de R$ 3.044, contra um resultado negativo de R$
16.270 no mesmo periodo de 2013.

O desempenho das despesas por natureza esti detalhado nas Notas Explicativas (Nota n° 21).

O resultado financeiro liquido que foi negativo de R$ 21.644 no trimestre, contra um resultado negativo de R$
12.780 no mesmo periodo do exercicio de 2013.

No ano de 2014, os investimentos em imobilizado, intangivel e em bens de natureza permanente, foram de R$
2.626 destinados principalmente a atualizacio tecnologica e do parque fabril.

Em 30 de setembro de 2014, o patrimonio liquido era negativo de R$ 25.723 o que correspondeu ao valor
patrimonial negativo de R$ 1,79 por acao.

Passivo Financeiro Liquido em reais milhdes — Consolidado
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259,9 270,1 261,5
228,7 225,6

Set/13 Dez/13 Mar/14 Jun/14 Set/14

O Passivo Financeiro Liquido é constituido pela diferenca entre o Passivo Financeiro Bruto e as
Disponibilidades.

Passivo Financeiro Bruto em reais milhoes — Consolidado

Dez/13 Set/14

[ Curto Prazo [ Longo Prazo

O EBITDA (Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras, Impostos Depreciacao e Amortizagao), atingiu
um resultado negativo de R$ 4.635 contra um resultado positivo de R$ 8.377 no mesmo periodo do ano
anterior.
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Versao : 1

Com o objetivo de complementar a forma de divulgacdo de seus resultados e fornecer mais elementos para
analise, a Companhia apresenta além do EBITDA, calculado de acordo com os critérios da CVM, o EBITDA
Ajustado. Nesse céalculo, com objetivo de aproximar o calculo do conceito de geracao de caixa efetivo, sao
excluidos os efeitos decorrentes do Resultado Extraordinario pela inclusdo no parcelamento especial
estabelecido pela Lei 11.941/2009 através da reabertura do proza de opc¢ao trazido pela Lei 12.996/2014, bem
como também os efeitos decorrentes da opcao pela “liquidacdo antecipada” de débitos parcelados com créditos
de prejuizos fiscais e bases de calculo negativas de CSLL, prevista no art. 33 da MP 651/2014.

Desta forma, o EBITDA Ajustado no trimestre foi positivo em R$ 24.365, comparado ao EBITDA Ajustado

positivo de R$ 8.377 registrados no mesmo periodo do ano anterior.

Demosntracio do EBTIDA - Consolidado 30/09/2014 30/09/2013
Lucro (Prejuizo) do Exercicio (32.852)
Margem Liquida @ -13,84%
(+) IR e CSLL 1.467
(+) Resultado Financeiro 33.431
(+) Depreciacao e Amortizacao 6.331
EBITDA 8.377
Margem EBITDA @ 3,53%
( + ) Resultado Extraordinario 0
EBITDA Ajustado 8.377
Margem EBITDA Ajustada @ 3,53%

(1) Margens calculadas sobre Receita Liquida

A posicao de estoques em 30 de setembro de 2014 foi de R$ 84.714, contra R$ 67.390 em 31 de dezembro de

2013.

Agradecemos aos acionistas, colaboradores, clientes e fornecedores pelo apoio e confianca depositada na

diretoria desta Companhia.

Blumenau, 14 de novembro de 2014.

Conselho de Administracao

9
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JOAO KARSTEN NETO - Presidente
CARLOS ODEBRECHT - Vice-Presidente
GIL CONRADO KARSTEN
LUIS AUGUSTO LOBAO MENDES
LUIZ ORLANDO CAIUBY NOVAES

Diretoria

ARMANDO HESS DE SOUZA — Presidente
ALVIN RAUH NETO - Diretor Comercial
MARCIO LUIZ BERTOLDI — Diretor Financeiro e de Relacdo com Investidores
NILO DE CASTRO MAIA - Diretor de Operacoes
RUI LEOPOLDO HESS DE SOUZA — Diretor de Marketing e Varejo

NIVIA VOLKMANN KURZLOP
Contador — CRSC/SC 028.223/0-7 T-CE

10
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Notas Explicativas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional
A Karsten S.A. (a "Companhia”) e suas controladas tém como atividades preponderantes a industrializagdo e
comercializagdo das seguintes linhas de produtos: cama, mesa, banho e tecidos para decoracéo e bordar.

A Companhia, com sede em Blumenau, Estado de Santa Catarina, é uma sociedade andnima de capital aberto, com registro
na BM&FBovespa.

A Companhia possui estrutura e 0s custos administrativos, gerenciais e operacionais parcialmente compartilhados com as
demais empresas controladas.

A Administracdo continua com medidas para diminuicdo do endividamento e a recuperacao da lucratividade.

Venda de ativos — A Companhia possui diversos ativos ndo operacionais que estdo disponiveis para venda. Parte destes
ativos, representada por fazendas de reflorestamento, foi vendida em fevereiro de 2014. Esta transacéo foi reconhecida no
resultado do 2° trimestre, afetando desta forma o resultado do periodo. Foi efetuada a venda do imével onde esté instalada a
Estacdo de Tratamento de efluentes pelo valor de R$ 8 milhGes, que passa a ter sua operagéo terceirizada. O resultado da
venda deste imdvel foi reconhecido no resultado do 3° trimestre, afetando dessa forma o resultado do periodo. H& ainda
outros imoveis ndo operacionais que estdo a venda. Além disso, a Administracdo esta revisando a sua estrutura operacional
que terd como resultado a liberagdo de determinados ativos que também serdo vendidos.

Reestruturacdo operacional/comercial — Com o objetivo de recuperar espacos no mercado com melhor desempenho
comercial e operacional, a Administracao esta implementando as seguintes medidas:

Melhoria do mix de produtos;

Trabalho para incentivo das vendas nos Pontos de Vendas, com maior presenca de promotoras, treinamento da equipe de
vendas, campanhas promocionais, etc;

Melhoria das entregas e processos logisticos;
As margens de vendas do terceiro trimestre se mantiveram estaveis quando comparadas com o primeiro semestre.

Aumento de Capital — Em fato relevante divulgado ao mercado no dia 30 de julho de 2014 os acionistas controladores da
Companhia aprovaram junto ao Conselho de Administracdo, submeter a Assembléia Geral da Companhia uma proposta de
aumento de capital no valor minimo de R$ 40 milhGes e maximo de R$ 45 milhGes, mediante a emissdo de novas agdes
ordinarias e preferenciais, observada a proporcionalidade atualmente existente. A Assembléia Extraordinaria ocorreu no dia
18 de agosto de 2014 e foi aprovado pelos acionistas a proposta de aumento de capital. No dia 6 de outubro de 2014 a
Companhia divulgou um aviso aos acionistas com o resultado final da subscricdo de agBes. Nos préximos dias sera
publicado o Edital de convocagéo da Assembléia para homologacéo do aumento de capital.

Com estas medidas a Administracdo espera que os resultados de 2014 ainda em curso, demonstrem um melhor equilibrio
financeiro e econdmico da Companbhia.

As presentes Informagbes Trimestrais apresentam-se em milhares de Reais e foram aprovadas pela Diretoria em 14 de
novembro de 2014.

Base de preparacéo
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Notas Explicativas

Declaracéo de conformidade

Demonstragdes financeiras individuais

As demonstrages financeiras individuais da Controladora foram elaboradas em conformidade com as préaticas contébeis
adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e sdo divulgadas em conjunto com as
demonstracdes financeiras consolidadas.

Nas demonstracOes financeiras individuais, as controladas sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os
mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstracdes financeiras individuais quanto nas demonstracdes financeiras
consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso da
Karsten S.A., as préaticas contébeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragdes financeiras individuais diferem do IFRS
aplicavel as demonstracdes contabeis separadas, apenas pela avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor justo.

Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstracgdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e
conforme as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

A apresentacdo da Demonstragcdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela legislacéo
societaria brasileira e pelas préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As IFRS ndo requerem a
apresentacao dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo esta apresentada como informagéo
suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracfes contéabeis.

Base de mensuracgao
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo historico exceto quando as
notas explicativas indicarem o contrério.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracGes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia
e de suas controladas. Todas as informages financeiras apresentadas em milhares de reais foram arredondadas para o valor
mais proximo.

Julgamento e uso de estimativas contabeis

A preparagdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas IFRS e as normas BR
GAAP exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir das estimativas.
Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a estimativas contdbeis séo
reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contdbeis adotadas que apresentam efeitos sobre os
valores reconhecidos nas demonstracGes financeiras individuais e consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa 11 — Imobilizado

Nota explicativa 12 — Intangivel

Nota explicativa 17 — Provisdo para contingéncias e depdsitos judiciais

Nota explicativa 18 — Imposto de renda e contribuicdo social diferidos e incentivos fiscais
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3 Principais politicas contabeis
As politicas contabeis e os métodos de calculo adotados na elaboracao das informacdes trimestrais, bem como os principais
julgamentos e premissas utilizadas nas estimativas utilizadas na aplicacdo das praticas contabeis, sdo as mesmas que as
adotadas quando da preparacdo das demonstracBes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, descritas na
nota 3 daquelas respectivas demonstracdes financeiras.

4 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado

30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014  31/12/2013

Caixa 30 52 85 115
Bancos conta movimentos 1.348 4,055 2.044 4.043
Aplicag0es financeiras 5.430 5.143 45.878 5.143

6.808 9.250 48.007 9.301

As aplicages financeiras possuem rendimentos baseados na variagdo do CDI, sdo prontamente conversiveis em montante
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valores e, por essa razdo, foram consideradas
como equivalentes de caixa nas demonstra¢des dos fluxos de caixa.

5 Clientes
Controladora Consolidado
30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013

Clientes no pais 68.452 59.242 70.426 72.423
Clientes no exterior 4.268 5.487 4.268 5.487
Provisdo para crédito de
liquidacdo duvidosa (1.804) (1.662) (2.539) (2.697)

70.916 63.067 72.155 75.213
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A composicéo do saldo de contas a receber por idade de vencimento é como segue:

Controladora Consolidado

30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013

A vencer 70.022 60.627 71.324 72.498
Vencidos ha 30 dias 995 1.194 1.004 1.609
Vencidos de 31 a 60 dias 211 458 215 623
Vencidos de 61 a 90 dias 119 164 125 254
Vencidos de 91 a 180 dias 293 380 338 623
Vencidos ha mais de 180 dias 1.080 1.906 1.688 2.303
72.720 64.729 74.694 77.910
Provisdo para crédito de
liquidacéo duvidosa (1.804) (1.662) (2.539) (2.697)
70.916 63.067 72.155 75.213

As contas a receber de clientes da Karsten S.A. e suas controladas sdo mantidas nas seguintes moedas:

Controladora Consolidado

30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013

Reais 66.948 57.992 68.187 70.138
Doélares norte — americanos 3.932 5.045 3.932 5.045
Euros 36 30 36 30

70.916 63.067 72.155 75.213

Versao : 1

A movimentacdo da provisao para créditos de liquidacao duvidosa no consolidado esta apresentada a seguir:

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (2.697)
Créditos provisionados no periodo (2.738)
Créditos recuperados no periodo 2.123
Créditos baixados definitivamente por perda 668
Créditos renegociados 91
Variagdo cambial 14
Saldo em 30 de setembro de 2014 (2.539)

A despesa com a constituicdo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa foi registrada na rubrica “Despesas de
vendas” na demonstracdo do resultado do exercicio. Quando ndo existe expectativa de recuperacdo do montante

provisionado, os valores creditados na rubrica sdo realizados contra a baixa definitiva do titulo.
Garantias
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Versao : 1

Em 30 de setembro de 2014 a Companhia possui R$ 49.514 (R$ 31.644 em 31 de dezembro de 2013) em duplicatas dadas

em garantia de empréstimos e financiamentos.

Estoques
Controladora Consolidado

30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013
Produtos acabados 38.927 16.387 40.697 18.671
Produtos em elaboragéo 13.279 18.382 17.003 22.326
Matérias-primas 3.220 4.165 13.810 14.117
Importa¢Ges em andamento 508 309 1.512 2.621
Almoxarifado 62 84 108 113
Mercadorias para revenda 7.993 3.777 8.738 5.894
Outros estoques 3.807 3.267 4.079 3.648
Provisdo para perdas - - (1.233) -
67.796 46.371 84.714 67.390

A Companhia constitui provisdo de perdas de estoques levando em consideracdo o menor valor entre o valor liquido de

custo e o valor liquido realizavel.

O saldo da provisdo para perdas dos estoques s@o principalmente relacionados a produtos fora de linha e irregulares, cuja

movimentacgdo esta demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Constitui¢do da provisdo

Saldo em 30 de setembro de 2014

Consolidado

1.233

1.233

Em 31 de dezembro de 2013, ndo houve necessidade de constituicdo de provisdo para ajuste de obsolescéncia e valor de

mercado.

Garantias

Em 30 de setembro de 2014 a Companhia possuia R$ 9.101 (R$ 11.815 em 31 de dezembro de 2013) de estoques dados em

garantia de empréstimos e financiamentos.
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7 Tributos a recuperar
Controladora Consolidado

30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013

ICMS 848 2.288 2.091 9.811
IPI 908 768 1.001 950
P1S/Cofins (a) 49.341 608 49.353 633
Imposto de renda e contribuicéo social 1.722 826 2.129 1571

52.819 4.490 54.574 12.965
Circulante 17.233 3.564 18.970 11.951
N&o circulante 35.586 926 35.604 1.014

@) Conforme nota explicativa 14, a Companhia aderiu ao parcelamento de tributos federais instituidos pela lei 11.941/2009,
reaberto pela lei 12.996/2014 e pela utilizacdo de créditos de prejuizos fiscais e base de céalculo negativa de CSLL para
quitacdo de débitos parcelados conforme Medida proviséria 651 de 10 de julho de 2014. Decorrente desta adesdo a
Companhia reconheceu um crédito de PIS e Cofins no valor de R$ 48.488, que serd compensado com impostos federais a
pagar nos meses subsequentes.

8 Ativos mantidos para venda
Em conformidade com as estratégias adotadas em 2011, a Companhia disponibilizou ativos ndo operacionais para venda.
Os ativos foram registrados no balango patrimonial em conta do ativo circulante como ativos ndo correntes a venda,
detalhados a seguir:

30/09/2014 31/12/2013

Terrenos 550 7.946
Ativo bioldgico (florestas) 361 13.407
911 21.353

Em fevereiro de 2014 foi firmado contrato para venda parcial destes ativos. Tais transa¢Ges ndo haviam sido reconhecidas
tendo em vista existirem certos eventos condicionantes para a sua concretizagao. No segundo trimestre de 2014 tais eventos
foram concretizados. A receita e respectivo custo foram reconhecidos em conta especifica ha demonstragdo do resultado do
exercicio nos grupos de outras receitas operacionais e outras despesas operacionais, conforme apresentado na nota
explicativa 23. O custo atribuido e respectivos impostos diferidos estdo demonstrados em linha especifica na demonstracéo
das mutagGes do patrimonio liquido. O resultado dessas transagdes esta demonstrado a seguir:

Custo
Custo atribuido/valor Valor de Resultado IR/CS
original justo Total venda liquido diferidos
Fazendas 3.142 4.253 7.395 6.332 (1.063) 1.446
Ativo bioldgico 7.519 5.528 13.047 11.168 (1.879) 1.880
10.661 9.781 20.442 17.500 (2.942) 3.326

9 Saldos e transac6es com partes relacionadas
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Remuneracao do pessoal-chave da Administragdo
O pessoal-chave da Administracdo inclui os conselheiros e diretores. A remuneragdo paga, na forma de pré-labore, por
servigos estd demonstrada a seguir:

Consolidado
01/07/2014 a 01/07/2013 a

30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013
Honorarios da diretoria 1.186 334 1.329 453
Conselho de administracao 1.088 360 988 336
Conselho consultivo 231 51 239 87
2.505 745 2.556 876

Participacdo dos administradores

O Estatuto Social da Companhia prevé que do resultado apurado em cada exercicio, apds deduzidos eventuais prejuizos
acumulados e efetuada a provisdo para imposto de renda, sera destinada uma quantia de até 10% para gratificacdes para os
administradores ndo podendo ultrapassar o total das remuneracGes anuais atribuidas aos mesmos. Tal participacdo sera
provisionada no resultado do exercicio e classificada como despesas gerais e administrativas, caso a Companhia apresente
resultados positivos.

Transacg0es e saldos - Controladora
Prazos médios,

Encargos datas e
30/09/2014 31/12/2013 anuais vencimentos
Ativo circulante
Mdtuos com partes relacionadas
Kasa Franchising 40.159 -
Ativo néo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital @) - 3.610
Karsten Nordeste Ind. Textil Ltda @) 6.812 24.085 Taxa CDI 10.01.17
Karsten Com. e Serv. Distribuigdo Ltda. @) - 8.048 Taxa CDI
Trucasa Comercial Ltda. @) - 1.577 Taxa CDI
Kasa Franchising @) - 463 Taxa CDI
6.812 37.783

Passivo circulante
Outros passivos

Karsten Nordeste Ind. Textil Ltda. - 644

Karsten Com. e Serv. de Distribui¢do Ltda - 203
- 847
25
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Passivo ndo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital

Outros passivos
Karsten Nordeste Ind. Textil Ltda.
Karsten Com. e Serv. de Distribuicdo Ltda

(b)  40.183 -

© 8.874 - TaxaCDI

©) 6.086 - TaxaCDI
55.143 -

Indeterminado
Indeterminado

Versao : 1

(a) Os saldos de matuo com estas empresas controladas foram utilizados para o aumento do capital social, conforme

descrito na nota explicativa 10.

(b) O saldo de adiantamento para futuro aumento de capital corresponde ao aumento de capital aprovado na Assembleia
Geral Extraordinaria de 18 de agosto de 2014, conforme informado na nota explicativa 1 - Contexto operacional.

(c) Refere-se a imposto de renda e contribuicdo social diferido ativos das controladas, transferidos para a Companhia para a
utilizacdo nas despesas de débitos tributdveis do parcelamento pela Lei 12.996/14, como mencionada na nota

explicativa 14.

Karsten Nordeste Ind. Textil Ltda.
Karsten Com. e Serv. de Distribuicdo Ltda.

Karsten Nordeste Ind. Textil Ltda.
Karsten Com. e Serv. de Distribuicdo Ltda.
Trucasa Comercial Ltda.

Karsten Nordeste Ind. Textil Ltda.

Karsten Com. e Serv. de Distribuicdo Ltda.
Trucasa Comercial Ltda.

Kasa Franchising

Compras
30/09/2014  01/07/2014 até 30/09/2013 01/07/2013 até
30/09/2014 30/09/2013
19.207 8.312 2.768 1.235
1.040 3 4.262 1.877
20.247 8.315 7.030 3.112
Vendas
30/09/2014 01/07/2014 até 30/09/2013 01/07/2013 até
30/09/2014 30/09/2013
1.657 272 1.911 497
337 86 13 12
17 - 16 16
2.011 358 1.940 525
Receitas financeiras

30/09/2014 01/07/2014 até 30/09/2013 01/07/2013 até
30/09/2014 30/09/2013
1.295 269 2.335 880
310 - 173 72
53 - 72 30
12 - 18 9
1.670 269 2.598 991

26

PAGINA: 33 de 66



10

ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA

Notas Explicativas

Versao : 1

N&o sdo obtidas ou prestadas garantias sobre as transacGes acima efetuadas nas controladas integrais. As demais transagoes,
substancialmente compras e vendas de produtos e mercadorias, sdo realizadas de acordo com as tabelas de precos vigentes

a época.

A controladora néo prestou avais ou fiangas em nome de suas controladas.

Investimentos em controladas e provisdo para passivo a descoberto

Movimentacdo dos investimentos

Passivo a
Investimentos descoberto
Karsten Karsten
Nordeste Comércio e
IndUstria Servicos de Kasa Trucasa
Téxtil Distribuicéo Franchising Total Comercial
Ltda. Ltda. Ltda. investimento Ltda.
Saldos em 31 de dezembro de 2013 30.467 (3.990) (483) 25.994 (1.805)
Equivaléncia patrimonial em controladas 3.285 4.637 95 8.017 (798)
Aumento de Capital (a) 20.391 10.155 589 31.135 1.884
Saldos em 30 de setembro de 2014 54.143 10.802 201 65.146 (719)

(a) Conforme ata de reunido da diretoria em 14 de abril de 2014, foi deliberado o aumento de capital social, mediante a
capitalizacdo de saldos de contratos de mutuo firmados naquela data, nos montantes de R$ 17.863 na controlada Karsten
Nordeste IndUstria Téxtil Ltda.; R$ 1.884 na controlada Trucasa Comercial Ltda.; R$ 9.073 na controlada Karsten
Comercio e Servigo de Distribuicdo Ltda e R$ 589 na controlada Kasa Franchising LTDA. Além disso, os saldos de R$
2.528 e R$ 1.082 das controladas Karsten Nordeste IndUstria Téxtil Ltda e Karsten Comercio e Servigo de Distribuicdo
Ltda, respectivamente, que estavam registrados como adiantamento para futuro aumento de capital também foram
utilizados para aumento de capital nas controladas.

A equivaléncia patrimonial registrada do resultado do periodo da controladora corresponde ao valor de R$ 8.017 das
empresas Karsten Nordeste, Karsten Comércio e Serv. De Distribuigdo e Kasa Franchising e a equivaléncia patrimonial da
empresa com passivo a descoberto no valor de R$ 798 da Trucasa Comercial, totalizando R$ 7.219 de equivaléncia

patrimonial positiva no periodo.
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InformacGes sobre as investidas em 30 de setembro de 2014

Karsten Nordeste Karsten Com. e Trucasa Kasa

Industria Textil Serv.de Comercial  Franchising

Ltda Distribuicdo Ltda Ltda Ltda
Resultado do periodo 3.285 4.637 (798) 95

Patrimonio liquido

Capital 68.973 15.206 2.584 639
Reservas de lucro 3.250 - - -
Prejuizos acumulados (18.080) (4.404) (3.303) (438)
Total do patrimdnio liquido 54,143 10.802 (719) 201
Quotas 68.973 15.206 2.584 639
Participacdo no capital social 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%

Outras informacoes relevantes sobre os investimentos

(i)  Karsten Nordeste Indastria Téxtil Ltda.
Encontra-se localizada no Ceara e atua na confecgdo das linhas cama, mesa e banho.

(if)  Karsten Comércio e Servigos de Distribuicéo Ltda.
Comercializagdo de produtos adquiridos para revenda e também esta localizada no Ceara.

(iii) Trucasa Comercial Ltda.
Trucasa € uma loja monomarca que oferece artigos de decoragdo, cama, mesa e banho com destaque aos produtos da
marca Trussardi e estd localizada na cidade de S&o Paulo. Em abril de 2014 o Conselho de Administracdo decidiu
pelo encerramento das atividades da subsidiaria sendo que esta em processo de encerramento.

(iv) Kasa Franchising Ltda.

Dedicada ao ramo de servigos de licenciamento de franquias da marca Trussardi, a sociedade tem sede na cidade de
Balneario Camborit no Estado de Santa Catarina.

Imobilizado

Movimentacao
Controladora

Edificagdes e Magquinas Moveis Imobilizacdes
Terrenos  benfeitorias e instalagBes e utensilios Veiculos em andamento  Total

Taxas de depreciagdo (%) 3,81 18,67 29,82 24,47

Saldos em 31 de dezembro de 2013  51.270 27.792 28.390 5.461 - 1418 114.331
Adigdes 151 3 667 1.272 126 62 2.281
Transferéncia 238 753 13 - - (1.004)

Baixas (5.296) (470) (147) (49) (11) (380) (6.353)
Depreciacéo - (945) (2.518) (1.250) (2) - (4715
Saldos em 30 de setembro de 2014  46.363 27.133 26.405 5.434 113 96 105.544
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Consolidado
Edificagbese Maquinas e Méveis e Imobilizacoes
Terrenos benfeitorias  instalagbes utensilios  Veiculos em andamento Total

Taxa de depreciagéo (%) 3,86 18,61 29,49 22,49

Saldos em 31 de dezembro de 2013 51.270 28.410 34.892 6.871 62 1422 122.927
Adicoes 151 28 810 1.472 126 221 2.808
Transferéncia 238 915 12 1 - (1.166) -
Baixas (5.296) (670) (989) (397) (72) (381) (7.804)
Depreciacéo - (1.129) (3.098) (1.485) (4) - (5.716)
Saldos em 30 de setembro de 2014 46.363 27.554 31.627 6.462 113 96 112215

Recuperabilidade (impairment) do ativo imobilizado

Anualmente ou quando houver indicacdo que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza uma analise de recuperabilidade
de ativo imobilizado de acordo com o CPC 01- Reducgdo ao valor recuperavel de ativos, para determinar se ha a
necessidade de contabilizagdo de proviséo para perda.

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia néo identificou a necessidade de contabilizacdo de provisdo para perda de ativo
imobilizado (impairment).

Garantias
Em 30 de setembro de 2014 a Companhia possui o0 valor de R$ 68.309 (R$ 68.864 em 31 de dezembro 2013) de bens do
ativo imobilizado, dados em garantia de operacdes de financiamentos.

Intangivel

Movimentacao
Controladora

Marcas e Implantacéo

patentes Software ERP Total
Taxa de amortizacao (%) 20
Saldos em 31 de dezembro de 2013 163 1.991 10.714 12.868
Adicles - 4 514 518
Amortizacdo - (415) - (415)
Saldos em 30 de setembro de 2014 163 1.580 11.228 12.971
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Consolidado

Marcas e Implantacdo Carteira de Agio

patentes Software ERP clientes (Goodwill) Total
Taxa de amortizacdo (%) 20
Saldos em 31 de dezembro de 2013 29.663 5.642 10.861 400 14 46.580
Adicles - 4 513 - - 517
Transferéncia - 146 (146) - - -
Amortizacdo - (981) - (225) - (1.206)
Saldos em 30 de setembro de 2014 29.663 4.811 11.228 175 14 45,891

Marcas e patentes inclui 0 montante de R$ 29.500 referente a marca adquirida Trussardi e R$ 163 de demais marcas e
patentes.

b. Recuperabilidade (impairment) do ativo intangivel
Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia elaborou um estudo mediante a aplicacdo do conceito “alivio de royalty”, em
um periodo de vendas liquidas de 10 anos, mais a perpetuidade. O conceito de “alivio de royalty” parte do principio da
cessdo das marcas para utilizagdo por terceiros, que a queira explorar comercialmente, pressupondo que se a Companhia
ndo fosse a titular teria que pagar pela sua utilizagdo. Diante deste estudo a Companhia ndo identificou a necessidade de
contabilizar provisdo para recuperacdo “impairment”.

As premissas utilizadas para a elaborac¢do do estudo séo as seguintes:

Potencial de capacidade produtiva;

Potencial de aumento da base de clientes do mercado luxo;
Fator de crescimento do mercado téxtil de luxo;

Correcdo dos precos pactuados pelas estimativas futuras;
Crescimento da perpetuidade de 6%; e

Taxa de royalties de 6%.

A Administragdo ndo identificou fatores que indicassem a necessidade de reconhecimento de provisdo para recuperacdo
“impairment” em 30 de setembro de 2014.

13  Fornecedores
Controladora Consolidado

30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013

Fornecedores no pais 31.907 33.495 26.087 32.658

Fornecedores no exterior 145 43 146 368

32.052 33.538 26.233 33.026

Circulante 30.985 30.335 25.166 29.823

N&o circulante 1.067 3.203 1.067 3.203
30
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Obrigac0es fiscais e parcelamentos de impostos

Controladora Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013

ICMS 279 133 354 6.276
PIS/COFINS 1.731 1.368 2.024 1.854
IRRF/CSRF 415 719 431 756
Parcelamento Ordinario INSS 1.995 - 1.995 -
Parcelamento Lei 12.996/14 (a) 11.830 6.061 11.830 6.061
Outros 360 71 399 418
16.610 8.352 17.033 15.365

Circulante 5.495 3.682 5.904 10.683
Nao Circulante 11.115 4,670 11.129 4.682

Parcelamento Lei 12.996/14

A Lei n® 11.941/2009, instituiu a possibilidade de parcelamento de débitos federais vencidos até 30/11/2008. Contudo a Lei
n° 12.996/2014, que decorre da conversdo em Lei da MP 638/2014 e, alterada pela MP 651/2014 estabeleceu a reabertura,
até o dia 25 de agosto de 2014, para a adesdo ao parcelamento com a inclusdo de débitos vencidos até 31 de dezembro de
2013.

A Companhia possuia um saldo de parcelamento ordinario de PIS e COFINS em um montante equivalente a R$ 6.276 e um
saldo de débitos inscritos e parcelados junto a PGFN em um montante equivalente a R$ 234.

A Companhia, tendo como premissa basica o fato de que os débitos confessados a titulo de PIS e COFINS em DCTF, ndo
foram objeto de qualquer alteragdo, nem para diminuir, nem para aumentar os débitos, e tendo a possibilidade para a
realizagdo de retificagdes da DCTF, promoveu a “desvinculagdo’ dos DARFs originalmente vinculados aos débitos
declarados. Com isso, a Companhia tornou-se devedora de débitos ja declarados anteriormente a titulo de PIS entre as
competéncias de outubro de 2009 a novembro de 2013 e, a titulo de COFINS entre as competéncias de setembro de 2009 a
novembro de 2013, num total de valores de “principal” de RS 38.101.

O montante de débitos, devidamente acrescidos de juros “Selic” equivalente a R$ 10.387 e, de multas de mora equivalente
a R$ 7.620, perfazem um total de débitos ndo parcelados anteriormente de R$ 56.108.

O valor do saldo de débitos parcelados em parcelamento ordinario e PGFN que era de R$ 6.510, somado ao valor dos
débitos de PIS e COFINS decorrentes das “desvinculagdes” processadas em um total de R$ 56.108, resultam em um total
de débitos a ser parcelado nos termos da Lei n°® 12.996/2014 de R$ 62.618.

Aplicou-se as reducdes de multa/juros previstas pela Lei n® 11.941/2009 para o caso de parcelamento em 180 parcelas que
resultou na reducdo no valor de R$ 7.962, e o abatimento de multas e juros com créditos proprios de prejuizos fiscais e base
de célculo negativa de CSLL existentes em periodos anteriores, no montante de R$ 11.830. O saldo parcelado passou a ser
de R$ 42.826. A Companhia efetuou o pagamento da antecipacdo até o momento do saldo parcelado, no valor de R$ 2.356.

Apos as devidas redugdes e abatimentos, a Companhia utilizou o0 montante de crédito de prejuizos fiscais e base de célculo
negativa de CSLL no valor de R$ 28.357 na amortiza¢do do saldo parcelado, conforme estabelece a MP 651/2014, em seu

art. 33, a possibilidade de utilizacdo de créditos proprios de prejuizos fiscais e de bases de calculo negativas de CSLL entre
empresa controladora e controlada, sendo: R$ 13.397 da Karsten S.A. e R$ 14.960 das controladas Karsten Nordeste
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IndUstria Téxtil Ltda. e Karsten Comércio e Servicos de Distribuicdo Ltda. O saldo de impostos diferidos ativos decorrentes
de prejuizo fiscal e base de célculo negativas de CSLL constituidos no periodo foi de R$ 28.357 (R$ 12.527 ja
reconhecidos contabilmente). Diante disso, o saldo parcelado de débitos passou a ser R$ 11.830, devidamente acrescido de
juros Selic no valor de R$ 414.

32

PAGINA: 39 de 66



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA Verséo : 1
Notas Explicativas
Abaixo apresentamos, resumidamente, os efeitos contabeis desta transacgao:
Saldo antes Pagamen Compensag

do to Constituicio ao de Constituig
Contas contabeis parcelament Princip antecipag de IR/CS Abatimento IR/CS 8o de
(Consolidado) 0 al Juros Multa do diferidos da multa diferidos provisdo
Ativo

(b
PIS e Cofins a recuperar 865 38.101 10.387 ) - - - - - -
Compensagéo com IR/CS (c
diferidos 12.527 - - - - 28.357 ) - (40.884) (d) -
Passivo
(10.80  (7.620
Parc. RFB - Lei 12.996/14 (6.510) (38.101) 1) (a) ) (a) 2.356 - 7.962 40.884 (d) -
Proviséo para contingéncias
fiscais (4.742) - - - - - - - (29.000)
Resultado
Juros e encargos 3.640 - 10.801 7.620 - - - - -
(10.38

Juros recebidos (1.009) - 7) - - - - - -
Outras despesas (receitas) - - - - - - (7.962) - 29.000
Constituicéo de IR/CS
diferidos (4.745) - - - - (28.357) - - -

(a) Constituicdo da divida pelo ingresso no parcelamento.
(b) Constituicéo de crédito fiscal pela desvinculagdo dos pagamentos efetuados de PIS e Cofins no periodo de

setembro de 2009 a novembro de 2013.

(c) Constituicdo de crédito tributario de imposto de renda e contribuigdo social para serem compensados com débitos

fiscais.

(d) Compensacéo de débitos fiscais com créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social.

(e) Constituicdo de provisdo para riscos residuais relacionados a transacéo anteriormente descrita.
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15  Outras contas a pagar
Controladora Consolidado

30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013

Fretes 1.236 1.870 1.176 2.157
Comissdes 3.964 3.278 4.138 3.930
Adiantamento de clientes 2.059 2.354 2.589 3.037
Energia elétrica 1.200 1.348 1.200 1.348
Outras contas a pagar 5.193 2.371 6.343 3.475
13.652 11.221 15.446 13.947
Circulante 13.103 10.646 14.898 13.298
N&o circulante 549 575 548 649

16  Empréstimos e financiamentos
a. Composicao de saldos

Controladora Consolidado

Encargosanuals 50092014  31/12/2013  30/09/2014 31/12/2013

(%)
Moeda nacional
Debéntures CDI+4,50a.a 168.878 151.579 168.878 151.579
FINEP TILP+4a5,25a.a 10.511 11.632 10.511 11.632
BNDES TILP +3,28a8 a.a 8.677 13.794 8.677 13.794
BNB 8,50 a.a 901
Capital de giro CDI+540a20aa 69.525 69.423 69.917 73.649
Incentivo fiscal TILP - 3 49
Leasing 11,88a21,24 a.a 361 464 649 1.023
Moeda estrangeira
ACC VC+ 6,20 a.a 8.701 10.898 14.938 16.620
266.653 257.790 273.573 269.247
Circulante 167.080 77.825 173.998 88.777
Nao circulante 99.573 179.965 99.575 180.470
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Os montantes a longo prazo tem a seguinte composi¢do por ano de vencimento:

Controladora Consolidado

Ano de vencimento 30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
2015 12.126 91.920 12.128 92.425
2016 46.040 47.330 46.040 47.330
2017 34.542 33.851 34.542 33.851
2018 2.775 2.775 2.775 2.775
2019 2.104 2.104 2.104 2.104
2020 1.986 1.985 1.986 1.985

99.573 179.965 99.575 180.470

O quadro resumo dos empréstimos por moeda de origem:

Controladora Consolidado
30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Reais - R$ 257.952 246.892 258.635 252.627
Delares dos Estados Unidos 8.701 10.898 14.938 16.620
- US$
266.653 257.790 273.573 269.247
Debéntures

Em 22 de dezembro de 2011, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a 12 emissdo de 158 mil debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie quirografaria, com garantia adicional real e fidejussoria, no
valor total de R$ 158.501, destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada, e legislacdo aplicavel, as quais foram distribuidas em regime de garantia firme.

As debéntures tém prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses, contados da sua emissdo, observadas as hip6teses de
vencimento antecipado, de resgate antecipado facultativo e de amortizagdes extraordinarias facultativas. As debéntures tém
caréncia de 15 meses contados da data de emissdo para inicio da amortizacdo de principal e a remuneracao incidente sobre
elas sera paga trimestralmente, a partir da data de emissao sendo seu valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais).
O custo desse instrumento é de CDI + 4,5% ao ano.

As debéntures foram emitidas em duas séries conforme abaixo:

(i) 1%série: até R$ 139.040;
(i) 22série: até R$ 19.461.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a emissédo das debéntures foram utilizados para (i) alongamento do perfil
de divida da Companhia e de suas sociedades controladas; e (ii) reforco do seu capital de giro.
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Em 16 de dezembro de 2013, a Assembléia Geral dos Debenturistas aprovou as seguintes alteracdes nas condi¢des
originais de emisséo das debéntures:

reducdo da taxa de juros da operacdo, de 4,5% a.a para 3% a.a para o periodo outubro de 2013 a janeiro de 2015;
ndo pagamento de parcelas de principal até janeiro de 2015; e
ndo pagamento de juros até outubro de 2014.

Em 13 de mar¢o de 2014, em Assembléia Geral dos Debenturistas, os debenturistas aprovaram:

Ratificagdo de “waiver” (consentimento) referente o ndo cumprimento dos covenants (indices financeiros);
autorizagdo para a venda e liberacdo de garantia das debéntures do imével denominado ETE (estacdo de tratamento de
efluentes);

Em 04 de abril de 2014, em Assembléia Geral dos Debenturistas, os debenturistas aprovaram:

Estabelecimento de novo indice financeiro, em complemento aqueles constantes da alinea (y), do item 4.13.1. da Escritura
de Emissdo, representando a obrigacdo da emissora de que o endividamento maximo seja de R$ 356.860 em 30 de
setembro de 2014;

Autorizagdo para que a emissora utilize os recursos da venda da ETE para reforco do capital de giro;

Autorizagdo para alienacdo das fazendas de propriedade da emissora e utilizagdo dos recursos para amortizagdo de dividas
mais onerosas para a emissora;

Em setembro de 2014 a Karsten retomou as negociac@es junto aos credores das debéntures com o objetivo de alterar o
cronograma de amortizagdo de forma a adequar o pagamento da operacdo a previsdo de geragdo de caixa da Companhia,
considerando suas necessidades de investimentos para 0s proximos anos, necessarios para retomar resultados positivos e
diminuicéo da alavancagem financeira.

Clausulas restritivas
As debéntures mencionadas anteriormente possuem clausulas restritivas relacionadas a indices econémicos e financeiros
gue devem ser apurados anualmente. Os referidos indices sédo os seguintes:

relacdo entre divida liquida e EBITDA (refere-se a sigla em inglés para “Lucro antes do resultado financeiro, impostos
sobre a renda, depreciagdo e amortizagao/exaustdo”) igual ou inferior a 4,5 vezes para o exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2014;

relacdo entre EBITDA e despesa financeira liquida maior ou igual a 1,7 vezes para o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014;

relacdo entre ativo circulante e passivo circulante igual ou superior a 1,2 vezes para todos 0s exercicios sociais encerrados a
partir de 31 de dezembro de 2014;

Endividamento bruto méaximo de R$ 356.860 em setembro de 2014.
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Caso esses indices ndo sejam atingidos, os credores poderdo declarar vencidos antecipadamente o total do valor devido. A
Companhia obteve um consentimento “waiver” de todos os debenturistas aprovando a ndo observancia dos indices
financeiros e consequentemente a ndo declaracdo de vencimento antecipado referente exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2013 e estd com negociacBes em andamento junto aos debenturistas para definicdo de novos indices
financeiros para as proximas verificagdes.

As debéntures possuem também outras clausulas restritivas que nao estdo relacionadas a indices econémicos e financeiros,
como por exemplo o inadimplemento pela Companhia de qualquer obrigacdo presente no contrato. Em outubro de 2014,
apds a data base desta Informagdo Trimestral, a Companhia ndo realizou o pagamento dos juros como previsto nas
alteracdes das condicfes originais do contrato aprovado na Assembléia Geral dos Debenturistas em 16 de dezembro de
2013. Atualmente a Administracdo esta com negocia¢Ges em andamento junto aos debenturistas com o objetivo de alterar o
cronograma de amortiza¢do e consequentemente ao ndo vencimento antecipado da divida.

A Companhia tem contratada uma operagdo de capital de giro com o BIC Banco que possui a verificagdo dos mesmos
indices e coeficientes apresentados acima.

Garantias

Em 30 de setembro de 2014 o valor das garantias de hipotecas de imoéveis, alienacdo fiduciaria de maquinas e
equipamentos, penhores mercantis e recebiveis oferecidos em garantia de operagdes financeiras representava R$ 256.677
(R$ 238.549 em 31 de dezembro de 2013).

Provisdo para contingéncias e depdsitos judiciais

Composicao
Controladora
30/09/2014 31/12/2013
Proviséo
Depdsito para Depésito Provisdo para
judicial contencioso judicial contencioso
Trabalhistas e previdenciarias 1.639 4.473 759 3.291
Civeis 219 329 219 293
Fiscais (e) 14 33.656 14 1.991
1.872 38.458 992 5.575
Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
Proviséo

Depésito para Depdsito Provisao para
judicial contencioso judicial contencioso
Trabalhistas e previdenciarias 1.614 4.847 697 3.850
Civeis 219 347 399 473
Fiscais (e) 14 33.742 14 2.010
1.847 38.936 1.110 6.333

Movimentacgdo
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Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 5.575 6.333
AtualizagOes de processos 196 (84)
Entrada de novos processos (e) 32.687 32.687
Saldo em 30 de setembro de 2014 38.458 38.936

Natureza

A Karsten S.A. e suas controladas sdo partes envolvidas em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
andamento, e esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis,
sdo amparadas por depositos judiciais. As provisdes provaveis sdo contabilizadas para as eventuais perdas decorrentes
desses processos, sendo estimadas e atualizadas pela administracdo, amparadas pela opinido de seus consultores legais
externos.

A natureza das obrigacGes pode ser sumarizada como segue:

Tributérias - referem-se, principalmente, & riscos residuais decorrentes da transacéo fiscal descrita na nota explicativa 14
(a).

Trabalhistas e previdenciérias - consistem, principalmente, em reclamagfes de empregados vinculadas a disputas sobre o
montante de compensacdo pago sobre demissdes.

Acdes civeis - as principais agdes se referem a processos de clientes e outras que sdo processadas na justica comum.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balancgo

A Karsten S.A. e suas controladas possuem a¢Oes de naturezas tributéria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha
provisao constituida.

Trabalhistas - R$ 8.504 composto por 92 processos (R$ 9.355 em 2013).
Tributarias - R$ 21.015 composto por 25 processos (R$ 22.438 em 2013).
Civeis - R$ 343 composto por 4 processos (R$ 800 em 2013).
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Imposto de renda e contribuicéo social

Apuracao dos tributos do exercicio com efeito no resultado

Controladora Consolidado
Controladora 30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014 30/09/2013
Prejuizo contabil antes dos impostos (42.547) (31.968) (57.452) (31.385)
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
14.466 10.869 19.534 10.671

Adicbes e exclusBes permanentes
Equivaléncia patrimonial 2.455 (3.242) -
Despesas indedutiveis (37) (79) (66) (102)
Imposto de renda e contribuigéo social 16.884 7.548 19.468 10.569
Parcela ndo reconhecida de prejuizos fiscais e

diferengas temporarias - (8.432) (269) (12.280)
Parcela reconhecida de prejuizos fiscais e diferencas

temporérias 1.288 - 13.863 -
Compensacdo imposto de renda e contribuicdo social - - 15 244
Imposto de renda e contribuigéo social reconhecido no

resultado 18.172 (884) 33.077 (1.467)
Corrente - - (25) (546)
Diferido 18.172 (884) 33.102 (921)

18.172 (884) 33.077 (1.467)
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Ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos

Controladora

Consoiidado C Impostos diferidos
%8%% ﬁgigges Eaixas %8%31 realizados
At|vo IG0es axas A Karsten S.A. e suas

MAzos fiscais de 3 Mposto ge renda e controladas apresentam

[ e ) _

aseﬁ%ggtl\%l econtr%ﬂ%ag é%% 53;%?18% (gg%ﬁg} - em seus  registros

Passivo fiscais 0 montante de

RS o trlbutadas E1053 18 o551y  estoque de  prejuizos

Rt gsrm(yg butadas 250 9363 ig:ggéi fiscais de imposto de

9%{?6? Eoduvu blolo ico - 8.848 536-909 renda de R$ 167.286
743 5528 0

ogico
Etema a0 wgg uﬂl
Base de caJculp IH1 Idc?a

E23. 34; (R$ 150.740 em 2013)
- e de contribuicdo social
ggggg ( {8%%?% Eg%.ﬁgsg sobre o lucro liquido de
' : ' R$ 168435 (R$
34% 151.889 em 2013), a
——— compensar com lucros
— (31.348)  wibutarios  futuros,
- = Com base na projecéo
de lucros futuros, a Karsten S.A. e suas controladas reconheceram créditos tributarios de prejuizos fiscais de imposto de
renda e contribuig&o social sobre o lucro liquido no montante total de R$ 36.845 (base de calculo), o saldo remanescente de
crédito tributario ndo foi reconhecido por ndo haver projecdes que indicassem a sua realizagdo.

Base de calculo

Aliquota nominal - %
Aliguota nominal - %

Tota
Tota

Conforme nota explicativa 14, em 25 de agosto de 2014 a Companhia aderiu ao parcelamento de tributos federais
instituidos pela lei 11.941/2009, reaberto pela lei 12.996/2014 e pela utilizacdo de créditos de prejuizos fiscais e base de
calculo negativa de CSLL para quitacdo de débitos parcelados conforme Medida proviséria 651 de 10 de julho de 2014.
Com isso a companhia utilizou o montante de prejuizo fiscal e base de céalculo negativo de R$ 120.248 (R$ 36.845 ja
reconhecidos contabilmente), que representou um crédito tributario de R$ 40.884, utilizado na amortizagcdo do
parcelamento. A Companhia ndo reconheceu o saldo remanescente de crédito tributario de prejuizo fiscal de imposto de
renda e base de calculo negativa de contribui¢do social, por ndo possuir expectativa de realizagdo futura.

Patrimonio liquido

Capital social
E dividido em 6.120.851 agdes ordinérias e 8.285.296 acbes preferenciais, sem valor nominal, totalizando 14.406.147
acOes. As acOes preferenciais ndo tém direito a voto, mas tém prioridade no recebimento de dividendos.

O valor patrimonial por agdo em 30 de setembro de 2014 é de R$(1,79) e (R$ (0,09) em 2013).

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20%
do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.

Ajuste de avaliacéo patrimonial
Em 2010, a Karsten S.A. e suas controladas, efetuaram a avaliacdo dos seus terrenos pelo custo atribuido. Os bens
avaliados que receberam o custo atribuido foram aqueles adquiridos até 31 de dezembro de 2008.
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Receita operacional liquida

Receita bruta de vendas e
Servigos

Mercado interno
Mercado externo
Prestacdo de servicos

Impostos sobre vendas

Receita bruta de vendas e
Servicos

Mercado interno
Mercado externo
Prestacdo de servicos

Impostos sobre vendas

Depreciagdo e amortizacdo
Despesas com pessoal

Matéria-prima e materiais de uso e consumo

Ociosidade

Fretes, comissOes e demais despesas variaveis

Outros gastos

Classificadas como:

Custos dos produtos vendidos

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Versao : 1
21  Despesas por
Controladora natureza e
01/07/2014 até 01/07/2013 até funcéo
30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013
94.714 258.580 74.862 214.145
4,743 19.223 4,929 16.766
274 1.454 634 1.611
99.731 279.257 80.425 232.522
(15.171) (44.332) (11.162) (34.545)
84.560 234.925 69.263 197.977
Consolidado
01/07/2014 até 01/07/2013 até
30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013
96.301 267.698 90.939 263.983
4,743 19.223 5.048 17.225
195 382 121 275
101.239 287.303 96.108 281.483
(15.941) (47.546) (14.080) (44.131)
85.298 239.757 82.028 237.352
Controladora
01/07/2014 até 01/07/2013 até
30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013
(1.644) (5.025) (1.599) (4.806)
(24.576) (67.801) (22.552) (62.548)
(13.530) (76.324) (13.516) (68.385)
(3.687) (3.687) (923) (4.688)
(12.659) (29.591) (8.329) (22.887)
(20.536)) (36.432) (21.711) (29.128)
(76.632) (218.860) (68.630) (192.442)
(50.295) (145.546) (44.061) (126.379)
(17.480) (53.470) (17.958) (49.331)
(8.857) (19.844) (6.611) (16.732)
(76.632) (218.860) (68.630) (192.442)
Consolidado
01/07/2014 até 01/07/2013 até
30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013
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Depreciacdo e amortizacéo (2.181) (6.673) (2.191) (6.331)
Despesas com pessoal (26.763) (74.464) (26.184) (74.452)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (732) (85.719) (11.760) (84.249)
Ociosidade (4.335) (4.335) (2.630) (6.947)
Fretes, comissOes e demais despesas variaveis (12.702) (30.779) (10.328) (27.931)
Outros gastos (30.988) (25.736) (30.129) (34.541)
(77.701) (227.706) (83.222) (234.451)
Classificadas como:
Custos dos produtos vendidos (49.788) (148.698) (54.005) (154.807)
Despesas com vendas (18.366) (57.362) (21.808) (59.911)
Despesas gerais e administrativas (9.547) (21.646) (7.409) (19.733)
(77.701) (227.706) (83.222) (234.451)

A Companhia e suas controladas acompanham a ociosidade reclassificando o valor de custo dos produtos vendidos para
outras despesas operacionais na demonstracdo do resultado.
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Resultado financeiro liquido
Controladora

01/07/2014 até 01/07/2013 até
30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013
Receitas financeiras
Juros recebidos (a) 11.195 12.958 1.222 3.014
Descontos recebidos 30 110 26 93
Varia¢des cambiais ativas 1.075 2.497 622 1.828
Rendimentos de aplicaces financeiras 59 165 57 270
Desconto a valor presente - - 1 1
Outros Rendimentos Financeiros 77 91 - -
12.436 15.821 1.928 5.206
Despesas financeiras
Encargos financeiros com financiamentos (4.982) (15.421) (5.901) (14.092)
Despesas com adto. de cambio - - - (8]
Despesas bancérias (227) (663) (182) (584)
Juros e encargos (a) (20.510) (21.934) (607) (2.115)
Descontos concedidos (22) (111) (19) 27)
VariagBes cambiais passivas (1.241) (2.775) (668) (1.841)
Encargos financeiros com debéntures (6.373) (17.436) (5.222) (14.768)
Outras despesas financeiras (178) (604) (275) (942)
(33.533) (58.944) (12.874) (34.370)
Resultado financeiro liquido (21.097) (43.123) (10.946) (29.164)
Consolidado
01/07/2014 até 01/07/2013 até
30/09/2014  30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013
Receitas financeiras
Juros recebidos (a) 11.004 11.396 2.202 2.452
Descontos recebidos 41 137 31 236
Varia¢es cambiais ativas 1.872 4.105 670 1.914
Rendimentos de aplicacfes financeiras 170 280 106 297
Desconto a valor presente - - 1 1
Outros Rendimentos Financeiros 65 91 - -
13.152 16.009 3.010 4.900
Despesas financeiras
Encargos financeiros com financiamentos (5.304) (16.680) (6.536) (15.487)
Despesas com adto. de cAmbio - (D)
Despesas bancarias (244) (750) (247) (714)
Juros e encargos (a) (20.574) (22.061) (2.826) (4.306)
Descontos concedidos (30) (160) (14) (40)
VariacGes cambiais passivas (2.093) (4.425) (684) (1.926)
Encargos financeiros com debéntures (6.373) (17.436) (5.222) (14.768)
Outras despesas financeiras (178) (641) (261) (1.089)
(34.796) (62.153) (15.790) (38.331)
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Resultado financeiro liquido (21.644) (46.144) (12.780) (33.431) (a) Conforme nota

explicativa 14, em 25
de agosto de 2014, a Companhia aderiu ao parcelamento de tributos federais instituidos pela lei 11.941/2009, reaberto pela
lei 12.996/2014 e pela utilizacdo de créditos de prejuizos fiscais e base de célculo negativa de CSLL para quitacdo de
débitos parcelados conforme Medida proviséria 651 de 10 de julho de 2014. Decorrente desta adesdo as receitas financeiras

foram impactadas em R$ 10.387 mil e as despesas financeiras em R$ 18.421 mil.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora

01/07/2014 até 01/07/2013 até

30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013  30/09/2013

Programa de participacdo no resultado - - (20) (694)

Venda de ativo imobilizado 3.233 246 (34) 47)

Venda de ativo biolégico (2.434) (2.434) - -

Credito presumido de IPI - 3.082 - -

Provisdo para contingéncia Refis (a) (29.000) (29.000) - -

Reducdo de multa e juros Refis (a) 7.962 7.962 - -

Outras (despesas) receitas (1.505) (2.564) (467) 1.937

(21.744) (22.708) (521) 1.196

Consolidado
01/07/2014 até 01/07/2013 até

30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013  30/09/2013

Incentivos fiscais - 27 43 197

Programa de participacdo no resultado (12) (791)

Venda de ativo imobilizado 3.264 257 (153) (166)
Venda de ativo biolégico (2.434) (2.434)

Creédito presumido de IPI - 3.082 - -

Provisdo para contingéncia Refis (a) (29.000) (29.000) - -

Reducdo de multa e juros Refis (a) 7.962 7.962 - -

Outras (despesas) receitas (2.012) (3.253) (2.795) (3.898)

(22.220) (23.359) (2.917) (4.658)

(a) Conforme nota explicativa 14, em 25 de agosto de 2014, a Companhia aderiu ao parcelamento de tributos federais
instituidos pela lei 11.941/2009, reaberto pela lei 12.996/2014 e pela utilizacdo de créditos de prejuizos fiscais e base de
calculo negativa de CSLL para quitacdo de débitos parcelados conforme Medida proviséria 651 de 10 de julho de 2014.
Decorrente dessa adesdo outras receitas foram impactadas em R$ 7.962 mil, decorrente de reducdo de juros e multa, e
outras despesas em R$ 29.000, decorrente do reconhecimento da provisdo para contingéncias.
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Instrumentos financeiros

Gerenciamento do risco financeiro

Viséo geral

A Karsten S.A. e suas controladas apresentam exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

Risco de mercado
Risco de crédito
Risco liquidez
Risco operacional

Essa nota apresenta informagbes sobre a exposicdo da Karsten S.A. e suas controladas a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Karsten S.A. e suas controladas, politicas e processos para a mensuragdo e
gerenciamento de risco, e 0 gerenciamento de capital da Karsten S.A. e suas controladas. Divulgagdes quantitativas
adicionais séo incluidas ao longo dessas demonstracdes financeiras.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Karsten S.A. e suas controladas possuem e seguem politicas de gerenciamento de risco, que orientam em relagdo a
transacdes e requer a diversificacdo de transacGes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posicao geral
dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no
fluxo de caixa. Também séo revistos, periodicamente, os limites de crédito e a qualidade e exposigdo das contrapartes.

Os riscos de mercado sdo protegidos quando é considerado necessario suportar a estratégia corporativa ou manter o nivel
de flexibilidade financeira.

A diretoria executiva examina e revisa informac6es financeiras incluindo politicas significativas, procedimentos e préaticas
aplicadas no gerenciamento de riscos.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de alteragbes nos pregos de mercado, tais como as taxas de cambio taxas de juros tém nos
ganhos da Karsten S.A. e suas controladas ou no valor de suas participa¢Ges em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de parametros
aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco cambial

O risco associado decorre da possibilidade da Karsten S.A. e suas controladas virem a incorrer em perdas por causa de
flutuacOes nas taxas de cambio, que reduzam valores dos seus ativos ou aumentem valores dos seus passivos em moedas
estrangeiras.

A Administragéo estabeleceu uma politica que admite uma exposi¢do cambial de até US$ 4,0 milhGes de dblares para mais
ou para menos, considerando-se a diferenca entre ativos e passivos denominados em moeda estrangeira. De acordo com a
politica da Karsten S.A. e suas controladas sdo vedadas a utilizacdo de qualquer instrumento financeiro indexado a moedas
estrangeiras para outros fins que ndo os de protecdo cambial.

A Karsten S.A. e suas controladas possuem ativos e passivos denominados em moeda estrangeira (d6lar americano) nos
montantes descritos a seguir.

Exposi¢do cambial liquida
Controladora

30 de setembro de 2014 31 de dezembro de 2013
Moeda Moeda
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Ativo
Caixa
Contas a receber
Importacéo em andamento
Operacdes de Swap

Passivo
Fornecedores
Empréstimos
ComissOes a remeter

Exposigdo liquida

Ativo
Caixa
Contas a receber
Importacéo em andamento
Operacdes de Swap

Passivo
Fornecedores
Empréstimos
ComissOes a remeter

Exposic¢do liquida

(i) Risco com taxa de juros

estrangeira Reais estrangeira Reais
10 24 16 38
1.742 4.268 2.343 5.487
236 578 311 728
1.777 4.353 2.553 5.980
3.765 9.223 5.223 12.233
(59) (145) (18) (43)
(3.551) (8.701) (7.095) (16.620)
(176) (432) (193) (452)
(3.786) (9.278) (7.306) (17.115)
(21) (55) (2.083) (4.882)
Consolidado
30 de setembro de 2014 31 de dezembro de 2013
Moeda Moeda
estrangeira Reais estrangeira Reais
10 24 16 38
1.742 4.268 2.344 5.487
646 1.582 1.298 3.040
4.323 10.591 4.995 11.702
6.721 16.465 8.653 20.267
(59) (145) (157) (368)
(6.097) (14.938) (7.095) (16.620)
(176) (432) (193) (452)
(6.332) (15.515) (7.445) (17.440)
389 950 1.208 2.827

Versao : 1

O risco associado é oriundo da possibilidade da Karsten S.A. e suas controladas incorrerem em perdas por causa de
flutuacGes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no

mercado.
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(iii)  Anélise de sensibilidade

Os rendimentos oriundos das aplicacdes financeiras, bem como as despesas financeiras provenientes dos financiamentos e
empréstimos sao afetados pelas variacdes nas taxas de juros, tais como CDI e TILP e TR. Em 30 de setembro de 2014 a
Administracéo considerou como cendrio provavel para analise de sensibilidade a taxa de CDI de 11%a.a, TILP de 5,5%a.a
e TR de 0,05% a.a.

Além disso, a Karsten S.A. e suas controladas possuem ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira no balanco de 30 de
setembro de 2014 e para fins de anélise de sensibilidade, adotou como cenério provavel a taxa média projetada para o délar
de R$ 2,40 com base no relatério Focus divulgado pelo Banco Central do Brasil no dia 03 de outubro de 2014.

Os cenarios abaixo foram estimados para o periodo de um ano:

Consolidado
30/09/2014 Risco Provével 25% 50%
% R$ % R$ % R$

Operagéo

Aplicacdes financeiras 45.878 Baixa do CDI 11,00 87 8,11 (1.158) 5,41 (2.315)

Total 45.878 87 1.240 2.480
Empréstimos bancérios

CDI 196.049 Alta do CDI 11,00  (372) 13,51 (5.298) 16,22  (10.596)
TILP 104 Alta da TJLP 5,50 - 6,88 (1) 8,25 3)
uss$ 4.356 Alta do US$ 2,40 90 3,06 (1.089) 3,68 (2.178)
TR 4.845 Altado TR 0,06 - 0,06 (1) 0,08 (1)
Total 205.354 (282) (6.389) (12.778)

Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Karsten S.A. e suas controladas caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagBes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis do
Grupo de clientes.

A Politica de Crédito do mercado interno segue os preceitos da Politica de Crédito e Cobranca da Karsten S.A. e suas
controladas. Toda a carteira de clientes ativos é gerenciada diariamente por informacfes internas e por um critério de
classificagdo e de pontuacdo do comportamento do cliente no mercado. Conforme o grau de risco, a classificagdo e
pontuagéo do cliente aumentam ou diminuem; nesta Gltima situacéo o cliente é reanalisado para liberagdo ou bloqueio. Este
procedimento é realizado para clientes com pedidos carteira e no processo produtivo. Neste caso se a classificacdo altera
para risco muito alto, o sistema informatizado sinaliza e toda mercadoria alocada ao cliente € direcionada para outro
cliente.

Contas a receber de clientes e outros créditos

Todos os clientes possuem um limite de crédito definido conforme os critérios de al¢ada de limite da politica de crédito.
Qualquer mudanca que altere o cenario de risco do cliente pode gerar uma nova reavaliacdo, adequando o crédito a nova
situacéo.

Concedido o crédito, os clientes com pedidos possuem acompanhamento e atualizagdo das informac@es internas e do
mercado, avaliando periodicamente os niveis de riscos e se 0s pontos positivos avaliados anteriormente permanecem. A
avaliacdo de riscos de crédito é feita de forma clara e objetiva observando os riscos internos e externos.

Portanto, os riscos que a Karsten S.A. e suas controladas avaliam sdo com evidéncias e fatos que tenham a previsibilidade
de ocorréncia e que possam ser mensurados com maior proximidade do realismo e seguranga.
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(i) Equivalentes de caixa
A Karsten S.A. e suas controladas limitam sua exposicao a riscos de crédito ao investir apenas em instituicdes financeiras
avaliadas pela Administracdo como sendo de baixo risco. A Companhia monitora ativamente as suas posicdes e a
Administracdo ndo espera que nenhuma contraparte falhe em cumprir com suas obrigacdes.

Exposicao ao risco de crédito
O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. A exposicdo maxima do risco do crédito
na data das demonstragdes financeiras foi:

Controladora Consolidado
30/09/2014 31/12/201. 30/09/2014  31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 6.808 9.250 48.007 9.301
Contas a receber de clientes 70.916 63.067 72.155 75.213
Outras contas a receber 5.672 5.804 7.666 7.037
83.396 78.121 127.828 91.551

(iif)  Perdas por reducéo ao valor recuperavel de ativos
A Karsten S.A. e suas controladas estabelecem uma provisdo para reducdo ao valor recuperdvel com base em um
componente de perda estabelecido pelo provisionamento de titulos vencidos acima de um determinado periodo.

Qualidade dos créditos
A qualidade dos créditos do contas a receber de clientes pode ser avaliada mediante referéncia as classificac@es interna de
cessdo de limites de crédito:

Controladora Consolidado
30/09/2014 30/09/2014
Grupo 1 64.434 65.933
Grupo 2 200 273
Grupo 3 926 795
Grupo 4 1.121 919
66.681 67.920

Grupo 1 - Clientes com média de atraso de até cinco dias no ltimo ano.
Grupo 2 — Clientes com média de atraso entre cinco e dez dias no Gltimo ano.
Grupo 3 - Clientes com média de atraso entre dez e trinta dias no Gltimo ano.
Grupo 4 - Clientes com média de atraso superior a trinta dias no ultimo ano.

Todos os demais ativos financeiros que a Karsten S.A. e suas controladas mantém, principalmente contas correntes e
aplicacdes financeiras, sdo consideradas de alta qualidade e ndo apresentam indicios de perda e concentracao.

C. Risco de liquidez
E o risco da Karsten S.A. e suas controladas ndo possuirem recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre 0s recebimentos e pagamentos previstos.
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A previsao de fluxo de caixa é realizada nas entidades operacionais da Karsten S.A. e suas controladas e agregada pelo
departamento de Financgas. Este departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Karsten S.A. e
suas controladas para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais a fim de que a
Karsten S.A. e suas controladas ndo quebrem os limites ou clausulas restritivas dos empréstimos em qualgquer uma de suas
linhas de crédito. Essa previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento da divida do Karsten S.A. e suas
controladas, cumprimento de clausulas e das metas internas do quociente do balango patrimonial.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros da Karsten S.A. e suas controladas, por faixa de vencimento,

correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores
divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Controladora

Consolidado
Menos de Entre ume Entre dois e Acima de Como 0s valores
Membade  Edpisenve  Eoimecdioe cincmands  incluidos na tabela sao
Em 30 de setembro de 2014 um ano dois anos cinco anos cincoanos  0s fluxos de caixa ndo
Emm@ésdimesembro de 2014 180.627 55.084 55.469 2.501 descontados Contra‘[uaiS,
Emm 2 pagar 1%2%%% g%ggg 55.469 2591 esses valores podem n&o
Outras contas a pagar 71.024 14.042 : ser COI‘]CIlI_adOS com 0s
278985 85.141 55469 2591— Valores divulgados no
283.433 70.195 55.469 2591 balanco patrimonial para
Em ‘S'ri %Emg CEEBrB b8 2043 89.204 106.081 97.742 4275 emprestimos,
EHPE&%%M‘%% 169,588 106,663 97745 4575  instrumentos financeiros
Potiasednias a pagar 26.859 5.205 . . derivativos,
Outras contas a pagar 37.320 5.331 - - fornecedores e outras
145.898 114.529 97.742 4.275  obrigagoes.
167.726 115.137 97.742 4.275

d. Risco operacional
Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a
processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Karsten S.A. e suas controladas e de fatores externos, exceto riscos de
crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos
de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operacdes da Karsten S.A. e suas controladas.

O objetivo da Karsten S.A. e suas controladas é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo da Karsten e buscar eficécia de custo.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementacdo de controles para tratar riscos operacionais é
atribuida a alta administracdo. A responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais da Karsten S.A. e suas
controladas para a administracao de riscos operacionais.

Gestéo de capital

Os objetivos da Karsten S.A. e suas controladas ao administrarem seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Karsten S.A. e suas controladas para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, aléem de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir o custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Karsten S.A. e suas controladas podem rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o
nivel de endividamento.

Condizente com outras Companhias do setor, a Karsten S.A. e suas controladas monitoram o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.

Controladora Consolidado
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30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013

Total dos empréstimos (Nota 6) 266.653 257.790 273.573 269.247
(-) caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (6.808) (9.250) (48.007) (9.301)
Divida liquida 259.845 248.540 225.566 259.946
Total do patrimdnio liquido (25.723) (1.348) (25.723) (1.348)
Total do capital 234.122 247.192 199.843 258.598
indice de alavancagem financeira - % 90% 99% 89% 99%

Versao : 1

Para diminuir o grau de endividamento bancario a Companhia adotou diversas a¢es onde destaca as principais:

¢ Reducdo de custos e despesas atraves do orcamento matricial;

e Reestrutura¢cdes no modelo de negdcio para alavancar receitas: Abertura de lojas com énfase no varejo;
¢ Reducdo gradual das linhas com menores margens, objetivando melhorar as margens de lucratividade.

Estimativa do valor justo

PressupBe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a
perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos. O valor justo dos passivos financeiros é estimado mediante o
desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para a Karsten

S.A. e suas controladas para instrumentos financeiros similares.

A Karsten S.A. e suas controladas aplicam o IFRS 7/CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balanco
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de

mensuragdo pelo valor justo:

. Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).

. Informacdes, além dos precgos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo,

seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (nivel 2).

. InsercBes para 0s ativos ou passivos que ndo sdo baseados nos dados adotados pelo mercado, ou seja, insergdes ndo

observaveis (nivel 3).

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos da Karsten S.A. e suas controladas mensurados pelo valor justo por meio do

resultado que estdo classificados no nivel 2.

Controladora Consolidado
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Ativo
Derivativos a valor justo 17 157 112 157
Ativos biolégicos 361 13.407 361 13.407
378 13.564 473 13.564
Instrumentos financeiros por categoria — Consolidado
Empréstimos e recebiveis 30.09.2014 31.12.2013
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Ativo, conforme balanco patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa 48.007 9.301
Clientes 72.155 75.213
120.162 84.514
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Outros passivos financeiros ao custo amortizado 30.09.2014 31.12.2013

Passivo, conforme o balango patrimonial

Fornecedores 26.233 33.026

Outras contas a pagar 85.066 63.108

Empréstimos e financiamentos 273.573 269.247
384.872 365.381

As contas a receber, caixa e equivalentes de caixa sdo classificadas como "empréstimos e recebiveis"; as contas a pagar sao
classificadas como "outros passivos financeiros".

Instrumentos financeiros derivativos

Os derivativos para negociacéo sdo classificados como ativo ou passivo circulante. O valor justo total de um derivativo é
classificado como ativo ou passivo ndo circulante, se o periodo remanescente para o vencimento for superior a 12 meses, e
como ativo ou passivo circulante se o periodo remanescente para o vencimento do item for inferior a 12 meses.

Swap de taxas de juros

Em 30 de junho de 2014 a Companhia possuia contratos de swap de taxas de juros, correspondentes a R$ 10.591 (R$
11.702 em 2013) de valor “notional”. Tais derivativos permitem a troca de passivos em moeda estrangeira com encargos
baseados em taxa fixa por passivos em reais com encargos baseados em CDI. Desta forma as captaces em moeda
estrangeira que sdo objetos do swap tem o0 mesmo efeito, a nivel de resultado, de uma captacdo em moeda nacional. Em 30
de setembro de 2014 esta transacdo apresentou perda de R$ 112 (ganho de R$ 157 em 31 de dezembro de 2013).

Informacéo por segmento de negocios consolidados
Segmentos
consolidados
nas bases do

relatorio

Decoracdo  Bordar Mesa Banho Cama gerencial 30/09/2014
Receita liquida de vendas 34.695 2481  19.923  150.497  32.161 239.757 239.757
Custo do produto vendido (19.106)  (1.508) (11.383) (97.222) (19.479) (148.698) (148.698)
Lucro bruto 15.589 973 8.540 53275  12.682 91.059 91.059
Contas a receber de clientes 10.441 747 5.996 45.292 9.679 72.155 72.155
Contas a pagar de fornecedores 3.796 271 2.180 16.468 3.519 26.234 26.234
Imobilizado 16.238 1.161 9.325 70.438 15.053 112.215 112.215

Periodo de 01 de

Segmentos  julho de 2014 até
consolidados 30 de setembro
nas bases do  de 2014/saldo em
relatério 30 de setembro

Decoracdo Bordar Mesa Banho Cama gerencial 2014

Receita liquida de vendas 13.066 902  11.580 49426  10.510 85.484 85.484

Custo do produto vendido (6.891) (529) (6.431) (29.570) (6.367) (49.788) (49.788)

Lucro bruto 6.175 373 5.149 19.856 4.143 35.696 35.696
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Segmentos
consolidados
nas bases do

relatorio

Decoracdo Bordar Mesa Banho Cama gerencial 30/09/2013
Receita liquida de vendas 31.524 2.641 15.853 141.148 45911 237.077 237.077
Custo do produto vendido (17.812)  (1.509) (9.878)  (94.539) (31.069) (154.807) (154.807)
Lucro bruto 13.712 1.132 5.975 46.609  14.842 82.270 82.270
Contas a receber de clientes 6.895 578 3.467 30.872  10.042 51.854 51.854
Contas a pagar de fornecedores 4.696 393 2.361 21.026 6.839 35.315 35.315
Imobilizado 16.302 1.365 8.198 72.989 23.740 122.594 122.594

Periodo de 01 de

Segmentos  julho de 2013 até
consolidados 30 de setembro
nas bases do  de 2013/saldo em
relatério 30 de setembro

Decoracdo  Bordar Mesa Banho Cama gerencial 2013
Receita liquida de vendas 10.906 863 7.768 48.101 14.269 81.907 81.907
Custo do produto vendido (6.255) (512) (4.823) (32.282) (10.133) (54.005) (54.005)
Lucro bruto 4.651 351 2.945 15.819 4.136 27.902 27.902

Além das receitas liquidas de vendas acima apresentadas, a Karsten S.A. e suas controladas obtiveram receitas de servigos
R$ 188 em 30 de junho de 2014 (R$ 275 em 31 de dezembro de 2013).

A Administragdo definiu os segmentos operacionais da Companhia, com base nos relatorios utilizados para a tomada de
decisdes estratégicas, revisados pela diretoria-executiva.

A Karsten S.A. e suas controladas ndo possuem nenhum cliente que represente mais de 10% das receitas totais.

O Comité efetua sua analise do negdcio, segmentando-0 sob a ética de produto comercializado (cama, mesa, banho,
decoracdo e bordar), independentemente de sua localizagdo geografica.

Incentivos fiscais

A controlada Karsten Nordeste Ind. Téxtil Ltda. goza de incentivos fiscais de ICMS auferidos na comercializacdo de
produtos. Esses incentivos, consistem na reducdo de 69,75% do imposto de circulagdo de mercadorias e servi¢os (ICMS)
tendo como base o valor do imposto a pagar. A controlada possui saldo positivo de ICMS sendo que ndo houve incentivo
nesse periodo.

A controlada Karsten Com. e Serv. de Distribui¢do Ltda.goza de incentivos fiscais de ICMS auferidos na comercializacdo
de produtos. Esses incentivos consistem na reducdo de 60% do imposto de circulacdo de mercadorias e servigos (ICMS)
tendo como base o valor do imposto a pagar. Até o 3° trimestre de 2014 a controlada apurou R$ 24 de incentivos. (R$ 214
em 2013), registrados contabilmente como redutora de impostos sobre vendas — ICMS.

A Karsten S.A. goza de incentivos fiscais de ICMS auferidos nas compras e comercializacdo de produtos. Esses incentivos
consistem em diferimento do imposto sobre circulagdo de mercadorias e servi¢os (ICMS) nas aquisi¢cdes de produtos dentro
do Estado e reducdo do valor a pagar sobre a apuracao fiscal. Até o 3° trimestre de 2014 a Companhia apurou o valor de R$
7.844 (R$ 10.760 em 2013) registrados contabilmente como redutora de impostos sobre vendas — ICMS.

As subvencgdes e assisténcias governamentais sdo registradas contabilmente em conta destacada da demonstracdo do
resultado do exercicio e submetida & Assembléia dos acionistas para aprovacao de sua destinag&o.

27 Prejuizo por acéo
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Basico e diluido

Versao : 1

O prejuizo bésico e diluido por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Karsten S.A. e
suas controladas, pela quantidade média ponderada das a¢des emitidas durante o exercicio, excluindo as agdes compradas

pela Companhia e mantidas como agdes em tesouraria.

Controladora e Consolidado

30/09/2014 31/12/2013
Calculo do prejuizo liquido bésico e diluido por a¢bes
Prejuizo do exercicio (24.375) (38.224)
ON 6.121 6.121
PN 8.285 8.285
Média ponderada das agdes em circulagdo 14.406 14.406
ON (0,72) (1,13)
PN (0,97) (1,52)
Prejuizo basico e diluido por acéo (1,69) (2,65)

Compromissos

Compromissos para aquisicdo de ativos

A Karsten S.A. e suas controladas ndo possuem contratos de aquisigdo de ativos na data base do balanco.

Compromissos com arrendamento mercantil operacional

A Karsten S.A. e suas controladas ndo possuem contratos de arrendamentos operacionais.
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Notas Explicativas

Outros compromissos

A Karsten S.A. e suas controladas possuem contratos de longo prazo firmados com fornecedores, os quais prevéem
penalidades para a Karsten S.A. e suas controladas em caso de descontinuidade antecipada desses contratos conforme
abaixo:

Contratos de Algoddo = Caso a Karsten S.A. ndo cumpra os contratos de algoddo e este contrato estiver registrado em
bolsa, este contrato vai para arbitragem (ha Bolsa onde o contrato foi registrado) e se a parte faltante ndo cumprir o
determinado pelo laudo arbitral ela se torna inadimplente perante o mercado de algoddo. De posse do laudo arbitral, a parte
ganhadora pode entrar na justica comum contra a parte faltante.

Cobertura de seguros

Em 30 de setembro de 2014, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por R$ 705.131 e R$ 586.216
para danos materiais, R$ 552.622 e R$ 446.538 para lucros cessantes R$ 152.508 e R$ 139.678 e para responsabilidade
civil R$25.611 respectivamente para o Grupo e para a Companhia.

Transacdes que ndo impactaram no caixa

Em 2012 a Karsten S.A. adquiriu um terreno situado no municipio de Maracanal, Estado do Ceard pelo valor de
R$ 12.200, até 30 de setembro de 2014 o caixa da Companhia foi impactado em R$ 8.997 sendo R$ 534 no trimestre findo
em 30 de setembro de 2014. As demais parcelas estdo registradas em conta dos passivos e ndo impactaram o caixa nesse
periodo. O desembolso foi classificado em 31 de dezembro de 2012 como aquisi¢do de imobilizado nas atividades de
investimento na demonstracdo do fluxo de caixa.

Eventos subsequentes

Conforme evidenciado na nota explicativa 16.c, a Companhia possui debéntures cujo contrato contém clausulas restritivas
(“covenants”) que subsequentemente a data base desta informacdo trimestral ndo foram integralmente atendidas. Tais
clausulas incluem a possibilidade da divida se tornar imediatamente exigivel em caso de inadimplemento pela Companhia
de qualquer obrigagédo presente no contrato. Em 10 de outubro de 2014 a Companhia n&o realizou o pagamento dos juros
como previsto nas alteragdes das condigdes originais do contrato, aprovado na Assembléia Geral dos Debenturistas em 16
de dezembro de 2013. Como tal evento ocorreu apds a data-base das informagdes trimestrais, os saldos das debéntures
foram classificados de acordo com o0s seus vencimentos originais. Atualmente a Administracdo estd conduzindo
negociagOes junto aos debenturistas com o objetivo de adequar as caracteristicas dos contratos a condi¢fes favoraveis a
Companhia.
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Pareceres e Declaracfes / Relatorio da Revisédo Especial - Com Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos Conselheiros e Diretores da

Karsten S.A.

Blumenau — SC

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Karsten S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente, para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data e das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Base para conclusdo sobre as informag8es intermediarias com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa 14(a), em agosto de 2014 a Companhia realizou a adesdo ao parcelamento de débitos
fiscais federais relativos ao PIS e da COFINS referentes ao periodo de setembro de 2009 a novembro de 2013, instituido pela Lei
12.996/2014. A Companhia ndo possuia débitos tributario até a data da referida ades&o tendo em vista ter apurado e recolhido
integralmente todos os tributos objetos do parcelamento em questédo nos respectivos periodos de competéncia. A Companhia por meio
de retificacdo das Declaragéo de Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTF), efetuou a desvinculagéo dos recolhimentos do PIS e
da COFINS. Em decorréncia desse procedimento, de acordo com o entendimento da Administragdo, a Companhia tornou-se devedora
daqueles tributos com vistas a adeséo ao parcelamento instituido pela Lei 12.996/14. Tendo em vista os aspectos especificos desta
transacao fiscal e para suportar o procedimento adotado, a Administracdo esta em fase de obtencdo de uma opinido legal
independente a qual, até a data deste relatdrio, ndo havia sido obtida. Consequentemente, ndo foi possivel concluir sobre os aspectos
legais do procedimento fiscal adotado pela Companhia, bem como determinar sobre a necessidade de ajustes aos valores registrados
nas informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas detalhados na nota explicativa 14(a) as referidas informacdes
trimestrais, os quais implicaram no: (i) aumento liquido do ativo circulante e ativo ndo circulante em R$13.541 mil e R$22.420 mil,
respectivamente, (ii) aumento liquido do passivo circulante e passivo néo circulante em R$ 304 mil e R$36.372 mil, respectivamente e
(iii) reducao do resultado do periodo e do patrimdnio liquido em 30 de setembro de 2014 em R$715 mil.

Conclusao sobre as informacgdes intermediéarias individuais com ressalva

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeitos, se houver, do assunto descrito no paragrafo Base para conclusdo com ressalva,
nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag8es contabeis intermediarias individuais incluidas
nas informag®@es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1)
aplicavel a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediérias consolidadas com ressalva

Com base em nossa revisao, exceto pelos efeitos, se houver, do assunto descrito no paragrafo Base para conclusdo com ressalva,
ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacgdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas
nas informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o

IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

PAGINA: 63 de 66



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - KARSTEN SA Verséo : 1

Demonstragfes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentac@o nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informacgdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, exceto pelos efeitos, se houver, do assunto descrito no paragrafo Base para conclusdo com ressalva, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo
com as informag6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Joinville, 14 de novembro de 2014.
KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8

Marcelo Lima Tonini

Contador CRC PR-045569/0-4 T-SC
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Pelo presente instrumento, o Presidente e os demais Diretores da Karsten S.A, sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Rua Johann Karsten, n° 260, inscrita no CNPJ sob n° 82.640.558/0001-04, para fins do disposto na instrugdo 480/09 artigo 25, § 1°,

inciso VI, declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstrac@es financeiras da Karsten S.A. e Consolidado relativas
ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014.

Blumenau, 14 de novembro de 2014.

ARMANDO HESS DE SOUZA - Presidente

ALVIN RAUH NETO - Diretor Comercial

MARCIO LUIZ BERTOLDI - Diretor Financeiro e de Relac&o com Investidores
NILO DE CASTRO MAIA - Diretor de Operagdes

RUI LEOPOLDO HESS DE SOUZA - Diretor de Marketing e Varejo
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Pelo presente instrumento, o Presidente e os demais Diretores da Karsten S.A, sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Rua Johann Karsten, n° 260, inscrita no CNPJ sob n° 82.640.558/0001-04, para fins do disposto na instrugdo 480/09 artigo 25, § 1°,
inciso V, declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da KPMG Auditores Independentes.,
data de 14 de novembro de 2014, relativamente as demonstra¢des financeiras da Karsten S.A e Consolidado, referente trimestre findo
em 30 de setembro de 2014.

Blumenau, 14 de novembro de 2014.

ARMANDO HESS DE SOUZA - Presidente

ALVIN RAUH NETO - Diretor Comercial

MARCIO LUIZ BERTOLDI - Diretor Financeiro e de Relac&o com Investidores
NILO DE CASTRO MAIA - Diretor de Operagdes

RUI LEOPOLDO HESS DE SOUZA - Diretor de Marketing e Varejo
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