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CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

CN7 p° 09358 105M001-3

CETIP MANTEM CRESCIMENTO CONSISTENTE NO 1° TRIMESTRE DE 2010

LUCRO LIQUIDO E EBITDA AJUSTADOS CRESCEM 47,2% E 33 ,3%,

RESPECTIVAMENTE, EM RELACAO AO 1T09

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2010 -

A CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

(BM&FBOVESPA: CTIP3) anuncia hoje seu resultado do 1° trimestre de 2010 (1T10). Todas as informacdes
operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sado apresentadas em milhdes de
Reais, com base em informac®es financeiras de acordo com a legislacéo societaria brasileira.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

Trimestre Variagdo (%)

Principais Indicadores Financeiros (RS mm) 1T10 4709 1709 1T10/4T09 1T10/1T09
Receita liquida 62,7 56,8 47,4 10,5% 32,4%
Despesas operacionais ajustadas (21,4) (22,3) (17,9) -4,3% 19,6%
EBITDA ajustadol 42,9 37,2 32,2 15,3% 33,3%
% Margem EBITDA ajustada’ 68,4% 65,5% 68,0% - =
Lucro liquido ajustado2 35,3 34,9 23,9 1,1% 47,2%
% Margem liquida ajustada 56,2% 61,4% 50,5% - .
Lucro por acao ajustado 0,1577 0,1560 0,1078 1,1% 46,3%
Principais Indicadores Operacionais 1T10 4T09 1709 1T10/4T09 1T10/1TO9
Quantidade de registros (mil) 718 832 750 -13,7% -4,2%
Total do estoque valorizado (R$ bilhdes)® 2.859 2.760 2.611 3,6% 9,5%

Renda fixa 2.496 2.404 2.109 3,8% 18,4%

Derivativos de balcdo 363 356 502 2,2% -27,7%
Diversidade de ativos/estoque (QTD mil)® 2.606 2.585 2.215 0,8% 17,6%
Numero de transacdes (QTD mil) 13.326 13.728 10.676 -2,9% 24,8%
NUmero de participantes® 9.305 9.109 8.207 2,2% 13,4%
Volume médio diario processado (R$ milhdes)* 39.996 39.796 52.030 0,5% -23,1%
Volume de liquidagao financeira (R$ bilhdes)® 1.616 1.381 1.989 17,0% -18,7%

(1) EBITDA Ajustado é uma medida ndo contabil elaborada por nossa Companhia, conciliada com nossas demonstracfes financeiras observando as
disposi¢des do Oficio Circular CVM n°01/2007. O EB ITDA Ajustado nédo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo
possui um significado padréo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. Para reconciliagdo
entre EBITDA e EBITDA Ajustado e entre Lucro Liquido e Lucro Liquido Ajustado, ver o item Lucro Liquido e EBITDA Ajustados neste documento.

(2) Lucro Liquido Ajustado no 1T10 e 4T09 considera o beneficio fiscal decorrente da amortizagdo do agio no montante de R$3,3 milhdes e R$2,2

milhdes, respectivamente.
(3) Saldo ao final de cada periodo.

(4) Considera o volume financeiro processado nos sistemas da CETIP no periodo, dividido pelo nimero de dias Uteis de cada periodo.
(5) Considera o volume financeiro liquidado pelos sistemas da CETIP no periodo.

CTIP3 (13/05/10): R$14,50

Valorde mercado: R$3,2 bilhdes
Qtde. agoes: 224 milhdes

Teleconferéncia 14/05/2010

10h00 (BR) — Inglés
12h00 (BR) — Portugués

Relagdes com Investidores

dri@cetip.com.br

Fone:5511 3111 1913
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DESTAQUES DO PERIODO - 1T10

P Receita liquida de R$62,7 milhdes no 1T10, apresentando crescimento de 32,4% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, determinado pelo crescimento em todas as linhas de receita, com destaque para
0 incremento nas receitas de transacdes (58,7%), custddia (50,5%), outras receitas (40,3%) e utilizacdo
mensal (22,3%). Na comparagdo com o 4T09, o crescimento foi de 10,5%, explicado principalmente pelo
aumento das receitas oriundas dos servicos de registro (38,0%) e de custédia (7,1%).

» EBITDA ajustado de R$42,9 milhdes no 1T10, com crescimento de 33,3% em relagdo ao 1T09. A
margem de EBITDA ajustado foi de 68,4%, praticamente em linha com a margem de 68,0% reportada no
1T09. Em relacdo ao 4T09, o EBITDA ajustado apresentou um crescimento de 15,3%, explicado em
grande parte, pelo aumento de 10,5% nas receitas operacionais liquidas, combinado com uma reducéo de
4,3% nas despesas operacionais ajustadas. Como consequéncia, a margem de EBITDA ajustado saiu de
65,5% no 4T09 para 68,4% no 1T10.

» Lucro liquido ajustado  no periodo passou de R$23,9 milhdes no 1T09 para R$35,3 milhdes no 1T10, um
aumento de 47,2% na comparacao anual. A margem liquida ajustada ficou em 56,2%, apresentando um
acréscimo de 5,7p.p em relagcdo ao 1T09. A variagdo positiva no periodo é resultado (i) da diluicdo das
despesas operacionais sobre um crescimento de 32,4% da receita liquida; e (ii) da amortizacéo fiscal do
agio oriundo da incorporacdo da Advent Depository, cujo beneficio fiscal foi de R$3,3 milhdes no 1T10. Na
comparacao com o 4T09, o lucro liquido ajustado cresceu apenas 1,1%, explicado principalmente pelas
despesas com imposto de renda e contribui¢cdo social que foram comparativamente superiores ao 4T09 ja
que durante o 1T10 ndo houve a deliberacdo de pagamento de juros sobre o capital préprio (a Companhia
o faz em bases semestrais). Esse efeito foi parcialmente compensado pela reducdo das despesas
operacionais ajustadas da ordem de 4,3%. Consequentemente, a margem liquida ajustada reduziu-se de
61,4% no 4T09 para 56,2% no 1T10.

P As despesas operacionais ajustadas , deduzidas dos efeitos ndo recorrentes e das despesas com
remuneracdo baseada em acbes sem desembolso de caixa, atingiram R$21,4 milhées no 1T10,
representando um incremento de 19,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em relacdo ao
4T09, as despesas operacionais ajustadas reduziram-se em 4,3%, tendo em vista a reducdo das
despesas com depreciacdo e amortizacdo em funcéo da revisao das vidas Uteis dos ativos imobilizados e
ativos intangiveis.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Letra Financeira

Em abril efetuamos o primeiro registro desse ativo nos sistemas da CETIP. O montante registrado foi de R$1
bilhdo com prazo de seis anos. A Letra Financeira foi anunciada ao mercado no final de 2009, com a
expectativa de propiciar a criacdo de um mercado secundario desses ativos, visto os prazos mais alongados
de vencimento.

Reducéo do Valor Minimo da TED

Em 14 de abril a Febraban — Federacdo Brasileira de Bancos anunciou a redugdo do teto minimo para
realizacdo da TED — Transferéncia Eletrénica Disponivel, passando de R$5 mil para R$3 mil. A Companhia ja
efetuou as implementacdes necessarias para suportar os impactos dessa nova medida.

Collateral Management

Continuamos no processo de desenvolvimento do projeto. A implementacdo do sistema de calculo da
Marcacdo a Mercado das posicdes de derivativos e ativos aceitos em garantia e do célculo das exposicdes
de risco destas posi¢cdes, por meio do sistema da Algorithmics, bem como as definicdes quanto a cooperacao
estratégica com a Clearstream, subsidiaria da Deutsche Bourse, encontram-se em andamento.

Capitalizacéo de parcela da reserva especial de 4gi 0 e emissédo de direitos de subscricdo
Em 12 de maio, foi aprovado aumento de capital no montante de R$2,2 milhées, através da capitalizagdo de
parcela da reserva especial de agio da seguinte forma:
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a) R$0,7 milhdes com a emissao de 51.711 ag¢Ges ordinarias em favor da Advent Securities. Conforme
estabelecido no Protocolo e Justificativa de Incorporagéo, a quantidade de acdes a ser emitida em favor da
Advent Securities foi determinada tomando-se por base o valor correspondente a 30% do beneficio fiscal
auferido no exercicio de 2009 dividido pela cotacdo média ponderada das acdes da CETIP S.A. nos vinte e
um dias Uteis anteriores ao encerramento do exercicio social — R$12,93.

b) R$1,6 milhdes sem a emisséo de novas a¢des (valor correspondente a 70% do beneficio fiscal auferido no
exercicio de 2009)

Adicionalmente, a fim de preservar o direito de preferéncia assegurado aos demais acionistas da Companhia
na subscricdo do aumento de capital resultante da capitalizacdo com emissao de acdes em favor da Advent
Securities, foi aprovada a emisséo de direitos de subscricdo de 237.293 ac6es aos demais acionistas a um
preco de subscricdo de R$12,93, com base na posi¢do acionaria de 14/05/10.

HISTORICO DA PERFORMANCE

Receita Liquida (RS mm) Despesa Operacional Ajustada (RS mm) & % sobre Receita
CAGR: 32,4% Liquida
. 0,
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VISAO DA COMPANHIA

A CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos opera o maior mercado organizado para ativos de
renda fixa e derivativos de balcdo da América Latina. Em seus sistemas estéo depositados ativos privados de
renda fixa em custddia no Brasil, sendo responsavel pelo registro do valor nocional de derivativos de balcao
registrados no pais. A CETIP possui 9.305 participantes, incluindo bancos, corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios, empresas de leasing, fundos de investimento, entidades de previdéncia complementar e
empresas nao-financeiras.
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RECEITA OPERACIONAL

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIV

CHFI n° 09358

As receitas da companhia sdo derivadas da prestacdo de servicos de registro, depoésito ou custddia,
negociac¢ao e liquidagéo financeira para diversos tipos de instrumentos financeiros de renda fixa e derivativos
de balcao, além da prestacdo dos servicos de processamento das transferéncias eletrénicas de fundos. A
integracao vertical do modelo de negdcios aliada a diversidade de ativos e contratos atendidos proporciona
uma geracdo de receitas diversificada e resiliente. Abaixo demonstramos a abertura da receita operacional
pelas principais linhas de servigos:

Trimestre Variagdo (%)

(RS milhdes) 1T10 4709 1T09 [1T10/4T09 1T10/1T09
Receita Operacional Bruta 72,9 66,1 54,8 10,3% 33,0%
Registro 20,3 14,7 17,0 38,0% 19,8%
Custodia 15,7 14,6 10,4 7,1% 50,5%
Transacgodes 9,6 9,8 6,0 -2,3% 58,7%
Utilizagdo Mensal 18,4 18,0 15,0 2,0% 22,3%
Outras receitas 9,0 8,9 6,4 0,5% 40,3%
DedugGes (10,2) (9,3) (7,5) 9,5% 36,8%
Receita Operacional Liquida 62,7 56,8 47,4 10,5% 32,4%

No 1T10 a receita operacional liquida aumentou 32,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
atingindo R$62,7 milhGes, determinado pelo crescimento em todas as linhas de receita, com destaque para o
incremento nas receitas provenientes dos servigcos de custddia (50,5%), transacdes (58,7%), outras receitas
(40,3%) e utilizagdo mensal (22,3%). Na comparacdo com o 4T09, o crescimento foi de 10,5%, explicado
pelo aumento das receitas oriundas dos servigos de registro (38,0%) e de custddia (7,1%).

No gréafico abaixo apresentamos a composi¢cao da receita pelas principais linhas de servicos nos periodos

indicados, evidenciando a razoavel estabilidade na composicao relativa do faturamento:

Receita por Atividade - %

1709

B Outras receitas

21%

22%

2T09 3T09

M Utilizagdo Mensal

22%

22%

4709

W Transagées M Custddia

28%

1T10

M Registro
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RECEITA DE REGISTRO

Receita de Registro (R$ milhdes)

Trimestral Variagdes (%)

RECEITA (R$ milhdes) Nota Cobranga* 1T10 4709 1T09 1T10/4T09 1T10/1T09

DI % 11,4 4,9 8,2 130,2% 39,4%

CDB % 2,7 2,9 2,8 -7,2% -3,4%

g Outros instrumentos de captagdo bancaria 1 % 0,1 0,1 0,0 -12,0% 254,4%
: Instrumentos do mercado imobiliario 2 % 0,7 0,9 0,5 -20,7% 41,2%
% Instrumentos do agronegdcio 3 % 0,2 0,2 0,3 1,2% -26,9%
« Instrumentos de captagdo de crédito - PFe PJ 4 % 0,2 0,3 0,2 -34,3% 4,1%
Outros instrumentos de renda fixa 5 RS 0,0 0,0 0,0 -23,5% 18,1%
TOTAL RENDA FIXA 15,3 9,4 12,0 63,1% 27,6%

* Swaps 6 RS 3,2 4,2 2,0 -24,3% 61,3%
g Termo RS 0,5 0,5 ©3 1,5% 65,1%
E Opgdo de venda CONAB RS - - 2,1 - -100,0%
E Outros derivativos 7 % 0,9 0,4 0,4 141,3% 111,3%
TOTAL DERIVATIVOS 4,6 51 4,8 -9,1% -4,7%

8 Distribuicdo % 0,1 0,1 - -4,1% -
E Corregdo RS 0,3 0,2 0,1 58,0% 134,5%
° TOTAL DE OUTROS SERVICOS DE REGISTRO 0,4 0,3 0,1 37,0% 206,9%
TOTAL RECEITA DE REGISTRO 20,3 14,7 17,0 38,0% 19,8%

(1) Instrumentos de captacdo bancéria inclui RDB, LC, DPGE e Cédula de debentures;

(2) Instrumentos do mercado mobiliario inclui LCI, CCI, CRI e LH;

(3) Instrumentos do agronegdcio inclui CRA, LCA, CDCAe CTRA;

(4) Instrumentos de captagéo de crédito - PF e PJ inclui CCB, CCCB, NCE, CCE, Export Notes, Nota Comercial, Cine e Obrigagoes;

(5) Outros instrumentos de renda fixa: Export Notes e Contratos de Netting. Export Note € um inst. de captagao de crédito cobrado em R$.

(6) Swaps inclui Swaps Fluxo de Caixa; e

(7) Outros derivativos inclui BOX, OpgGes Flexiveis, Derivativos de Crédito, Derivativos Contratados no Exterior e Derivativos Vinculados a Emprestimos.
(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagdo na coluna de "cobranca".

Volume de Registro (R$ bilhdes)

Trimestral Variagoes (%)

VOLUME (R$ bilhdes) Nota | Cobranca* 1710 4709 1709 1T10/4T09  1T10/1T09

DI % 813,5 700,8 1.121,6 16,1% -27,5%

CbB % 339,3 361,7 328,2 -6,2% 3,4%

§ Outros instrumentos de captagdo bancaria % 3,3 4,0 5,0 -17,0% -33,4%
: Instrumentos do mercado imobiliario % 10,0 12,4 7,3 -19,7% 37,6%
% Instrumentos do agronegocio % 24,3 22,4 8,4 8,7% 189,6%
= Instrumentos de captacdo de crédito - PF e PJ % 10,6 18,3 8,2 -42,1% 29,4%
Qutros instrumentos de renda fixa RS 0,1 0,0 0,0 2595,6% N.A.
TOTAL RENDA FIXA 1.201,2 1.119,6 1.478,6 7,3% -18,8%

. Swaps RS 67,5 73,7 144,7 -8,4% -53,3%
g Termo RS 69,7 65,6 71,8 6,3% -2,9%
<>( Opgdo de venda CONAB RS - - 0,7 - -100,0%
E Outros derivativos % 12,1 6,4 18,6 88,6% -35,3%
TOTAL DERIVATIVOS - 149,3 145,7 235,9 2,5% -36,7%

8 Distribuicdo 8 % 10,4 12,2 - -14,4% -
E Corre¢do RS - - - - -
° TOTAL DE OUTROS SERVICOS DE REGISTRO - 104 12,2 - -14,4% -
TOTAL VOLUME DE REGISTRO - 1.350,4 1.265,2 1.714,4 6,7% -21,2%

(8) O volume de Distribui¢do néo deve serincluido no volume total de registro.

Nota: Os dados de wlume para os instrumentos de derivativos de balcéo ndo séo utilizados para composigdo da receita, apenas para referéncia.
Para a composicéo da receita de derivativos de balcdo séo utilizados os dados de quantidade.

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagéo na coluna de "cobranca".
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Quantidade de Registro (Mil)

Trimestral Variagoes (%)

QUANTIDADE (MIL) Nota | Cobranga* 1T10 47109 1T09 1T10/4T09  1T10/1T09

DI % 17,4 18,0 18,5 -3,5% -6,1%

< CDB % 554,4 605,1 606,0 -8,4% -8,5%
E Outros instrumentos de captagdo bancéria % 49 53 51 -8,5% -4,8%
< Instrumentos do mercado imobilidrio % 13,1 14,0 8,6 -6,5% 52,3%
2 Instrumentos do agronegdcio % 6,7 6,2 3,5 7,5% 93,4%
o Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ % 33,7 156,3 21,0 -78,4% 60,3%
Outros instrumentos de renda fixa RS 0,2 0,2 0,1 -23,1% 15,0%

Total Renda Fixa - 630,3 805,1 662,8 -21,7% -4,9%

8 Swaps RS 46,6 66,6 90,1 -30,1% -48,4%
E Termo RS 18,3 18,2 12,6 0,7% 45,7%
<>"~ Opgdo de venda CONAB RS - - 95,7 - -100,0%
E Outros derivativos % 3,8 2,6 3,9 46,2% -1,2%
a Total Derivativos - 68,7 87,4 202,3 -21,4% -66,1%
8 Distribuicdo % - - - - -
E Corregdo 9 RS 0,5 0,3 0,3 44,6% 75,3%
o Total de Outros Servigos de Registro - 0,5 0,3 0,3 44,6% 75,3%
QUANTIDADE TOTAL DE REGISTRO - 698,9 892,4 865,1 -21,7% -19,2%

(9) Aquantidade de Corregédo nédo deve ser incluida na quantidade total de registro.

Nota: Os dados de quantidade para os instrumentos de renda fixa ndo séo utilizados para composicéo da receita, apenas para referéncia.
Para a composigéo da receita de instrumentos de renda fixa s&o utilizados os dados de volume.

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagdo na coluna de "cobrancga”.

Preco Médio de Registro (R$/%)

Trimestral Variacoes (%)

PREGO MEDIO (%/RS) Nota | Cobranga* 1T10 4709 1T09 1T10/4T09  1T10/1T09

DI % 0,00140% 0,00070%  0,00073% 98,3% 92,2%

CDB % 0,00080% 0,00081%  0,00085% -1,0% -6,6%

g Outros instrumentos de captagdo bancéria % 0,00260% 0,00246%  0,00049% 5,9% 432,5%
: Instrumentos do mercado imobilidrio % 0,00699% 0,00708% 0,00681% -1,3% 2,6%
g Instrumentos do agronegdécio % 0,00096% 0,00103% 0,00381% -6,9% -74,8%
e« Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ % 0,00195% 0,00172% 0,00242% 13,5% -19,6%
Outros instrumentos de renda fixa RS 31,83 31,98 31,01 -0,5% 2,6%
Prego Médio de Renda Fixa % 0,00127% 0,00084% 0,00081% 52,0% 57,0%

» Swaps RS 67,97 62,74 21,76 8,3% 212,3%
g Termo RS 28,08 27,85 24,77 0,8% 13,4%
'<>T‘. Opcio de venda CONAB RS - - 22,15 - -
E QOutros derivativos % 0,00770% 0,00602% 0,00236% 27,9% 226,6%
e Prego Médio de Derivativos RS 67,08 58,01 23,89 15,6% 180,8%
é Distribui¢do % 0,00093%  0,00083% - 12,0% -
'é Corregdo RS 689,94 631,52 515,67 9,2% 33,8%
PRECO MEDIO TOTAL % 0,00150% 0,00117% 0,00099% 29,1% 52,1%

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagdo na coluna de "cobranga”.
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1T09 vs. 1T10

A receita de registro no 1T10 apresentou um incremento de 19,8% em relacéo ao 1T09, passando de R$17,0
milhdes para R$20,3 milhSes. Essa variacéo positiva é explicada pelo aumento nas receitas provenientes dos
instrumentos de renda fixa da ordem de 27,6% mais que compensando a retracdo de 4,7% apresentada na
receita com derivativos de balcé&o.

Instrumentos de Renda Fixa

O aumento na receita de instrumentos de renda fixa é explicado, substancialmente, pelo: (i) aumento de
57,0% nas margens médias compensando a retracao apresentada no volume financeiro dos registros desses
instrumentos (18,8%). O destaque principal para essa variacdo registrada no periodo foi o aumento nas
margens médias de DI (92,2%), associadas a mudanca de mix em funcao da preponderancia das operacées
extra-grupo (para as quais sdo cobradas taxas superiores as taxas das operacdes intra-grupo); mais do que
compensando a queda do volume de registro desse ativo (27,5%). A queda do volume de registro de DI pode
ser explicada, em funcéo da atipicidade que foi 0 4T08 e 0 1T09, em decorréncia da crise financeira ocorrida,
gque desencadeou uma demanda mais forte por instrumentos de renda fixa, considerados mais seguros.

Outro item importante na composigcdo da receita dos instrumentos de renda fixa € o CDB, cujo volume no
periodo apresentou um modesto crescimento de 3,4%, com margens médias reduzidas da ordem de 6,6%,
resultado da maior preponderancia de operacgdes intra-grupo vis-a-vis as extra-grupo, ainda em funcéo da
conjuntura recente de desaceleracdo da oferta de crédito.

Abaixo se encontra o histérico do mix de receita e volume entre os segmentos intra e extra-grupo dos
instrumentos de DI e CDB:

Mix DI (receita) Mix CDB (receita)

34,6% 30,6%

53,6% 46,5%

74,6%

25,4%

1709 2709 3709 4T09 1T10 1709 2T09 3709 4T09 1T10
B % Extra M % ntra B % Intra B % Extra
Mix DI (volume) Mix CDB (volume)

10,3% 7,7%

9
60.9% 51,8%

88,1% 89,7% 91,1% 91,7% 92,3%

54,2%

39,1% 41,9% 45,4%

1709 2709 3709 4T09 1710 1709 2709 3709 4T09 1T10

B %Extra M % Intra B %Intra M % Extra

Os demais instrumentos de renda fixa, de um modo geral, apresentaram crescimento em seus volumes, com
destaque para os instrumentos de mercado imobiliario e para 0 aumento na receita com outros instrumentos
de captagdo bancéria (254,4%).
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Derivativos de Balcéo

No geral, a diminuicdo da receita de registro dos derivativos de balcdo de 4,7%, na comparacado entre o 1T09
vs. 1T10, foi decorrente principalmente da combinacdo da (i) reducdo da quantidade de registros desse
segmento em 66,1%; e (ii) incremento nas margens médias da ordem de 180,8%, mas que nao foi suficiente
para a recuperacdo da receita de um modo geral. O destaque principal, para essa queda, tanto na receita
quanto na quantidade de registros, pode ser atribuido a auséncia de registro de opc¢des de venda CONAB —
Companhia Nacional de Abastecimento, cujo perfil € sazonal e vinculado diretamente a politica de garantia
de precos por parte do governo e as atividades governamentais de suporte ao setor.

O ativo de maior representatividade para a composicdo da receita de derivativos de balcdo é o Swap. Na
comparacao 1T09 vs. 1T10, a receita de registro de Swaps saiu de R$2,0 milhdes no 1T09 para R$3,2
milhdes no 1T10. Embora a quantidade de contratos de Swaps registrados tenha se reduzido em 48,4%,
conjunturalmente em func&o da maior aversdo ao uso de derivativos, a recuperacéo expressiva da margem
média, da ordem de 212,3%, proporcionou o crescimento significativo da receita de registro desse tipo de
instrumento (61,3%). O expressivo crescimento da margem média pode ser atribuido ao langamento de
novas funcionalidades para derivativos, com pregos diferenciados, a exemplo do VCP Estratégia.

Vale ressaltar que a partir do 1T10 (final de marco), o grupo de “Outros Derivativos” passa a incorporar as
receitas provenientes do registro dos Derivativos Contratados no Exterior (DCE) e dos Derivativos Vinculados
a Empréstimo (DVE). Na comparacao entre 0 1T09 vs. 1T10, a receita com outros derivativos apresentou um
crescimento de 111,3%.

Abaixo se encontra o histérico do mix de receita entre os contratos de Swap normal e dos Swaps
estruturados (VCP Estratégia):

Mix Swaps (receita) Mix Swaps (quantidade)
13,2%
28,9% 30,4%
44,9% 49,1%
63,1%
9
78,6% 81,8% 89,3%
86,8%
71,1% 69,6%
55,1% 50,9%
36,9%
9
21,4% 18,2% 10,7%
1709 2T09 3709 4709 1710 1109 2709 3709 4709 1T10
B % Normal M % Estruturado M % Normal M % Estruturado

4T09 vs. 1T10

A receita de registro em comparacdo ao 4T09 apresentou um incremento de 38,0%, passando de R$14,7
milhdes para R$20,3 milhdes. Essa varia¢é@o positiva é explicada pelo aumento nas receitas provenientes dos
instrumentos de renda fixa da ordem de 63,1% mais que compensando a retracao de 9,1% apresentada na
receita com derivativos de balcao.

Instrumentos de Renda Fixa

O volume financeiro dos instrumentos de renda fixa registrados no periodo apresentou um crescimento de
7,3%, que combinado com o aumento da margem média sobre o volume de 52,0%, influenciou positivamente
para o crescimento da receita de registro dos instrumentos de renda fixa. O destaque principal para essa
variacao significativa, registrada no periodo, foi o0 aumento nas margens médias de DI (98,3%), associadas a
mudanca de mix em funcao da preponderancia das operacfes extra-grupo, para as quais sédo cobradas taxas
superiores as taxas das operac¢des intra-grupo; combinado com um aumento de 16,1% no volume de registro
desse ativo, reflexo da recém determinacdo do Banco Central de retomada do depdsito compulsério,
contribuindo para a necessidade de captacao por parte das instituicbes financeiras. Nesse sentido, a receita
de DI no periodo apresentou um substancial crescimento de 130,2%, passando de R$4,9 milhdes para
R$11,4 milhdes.
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O volume de CDB no periodo apresentou uma queda de 6,2%, com margens médias ligeiramente reduzidas
em 1,0%, que combinadas, resultaram em queda na receita desse ativo da ordem de 7,2% resultado do
maior crescimento de operagfes intra-grupo vis-a-vis as extra-grupo, ainda reflexo da conjuntura recente de
desaceleracgdo da oferta de crédito.

Os demais instrumentos de renda fixa, com excecao dos instrumentos do agronegécio, apresentaram
retracdo em seus volumes e consequentemente em suas respectivas receitas.

Derivativos de Balcéo

Apesar do crescimento nas margens médias de derivativos de balcao de 15,6%, este ndo foi suficiente para
compensar a queda na quantidade de contratos registrados de 21,4%, resultando na diminuicdo da receita de
registro desses derivativos da ordem de 9,1%, na comparacdo entre 0 4T09 vs. 1T10.

O menor crescimento na receita de derivativos de balcdo foi substancialmente influenciado, pela queda nas
receitas de registro de Swaps da ordem de 24,3%, resultado da reducdo na quantidade de contratos
registrados de 30,1%, que foi apenas compensada, em parte, pelo crescimento nas margens médias de
8,3%, devido a maior participacdo de registro de derivativos estruturados, com precos diferenciados, como
VCP Estratégia.

Na comparacdo trimestral, vale destacar a introducdo do registro de Derivativos Contratados no Exterior

(DCE) e de Derivativos Vinculados a Empréstimo (DVE), ao final de marco, dentro do grupo de “Outros
Derivativos” contribuindo para o crescimento da receita, nesta linha, de 141,3%.

RECEITA DE CUSTODIA

Receita de Custddia (R$ milhGes)

Trimestral Variagoes (%)
RECEITA (RS milhdes) Nota | Cobranga* 1T10 4709 1T09 1T10/4T09  1T10/1T09
Debéntures % & RS 9,8 9,0 8,6 8,3% 14,0%
‘E‘ Cotas de fundos 1 % & RS 2,5 2,3 1,2 5,0% 99,4%
g Outros ativos em custddia 2 % & RS 1,3 1,3 0,6 12,8% 109,1%
3 Manutenc3o de comitentes 3 RS 2,2 2,1 - 3,4% -
TOTAL RECEITA DE CUSTODIA - 15.7 14.6 10.4 7.1% 50.5%

(1) Inclui Cotas de Fundos Fechados e Cotas de Fundos Abertos

(2) Outros ativos em custddia inclui CCB, CCE, NCE, Ativos Vinculados & STN, Export Notes, CPR, CRA, LCA, CDCA, Obrigacdes,

Nota Comercial, Genérico de Recebiveis e LAM.

(3) Manutencéo de comitentes refere-se ao servico de manutencéo de cadastro dos clientes das instituigdes junto & CETIP.

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume em dep6ésito/custodia e preco fixo em R$ valor adicional, ver indicagdo na coluna de "cobranga”.

Volume Médio em Custédia (R$ bilhdes)

Trimestral Variagoes (%)

VOLUME MEDIO MENSAL (R$ bilhdes) Nota | Cobranga* 1T10 4709 1T09 1T10/4T09  1T10/1T09

Debéntures % & RS 288,3 276,7 251,0 4,2% 14,9%

g Cotas de fundos % & RS 656,1 599,8 440,2 9,4% 49,0%

g Outros ativos em custddia % & RS 93,2 92,2 101,2 1,1% -7,9%
D

o Manutengdo de comitentes RS N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

VOLUME MEDIO MENSAL EM CUSTODIA - 1.037,6 968,7 792,5 7.1% 30,9%

Nota: Dados de volume refere-se a custédia média mensal apresentado na série histdrica.

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume em depésito/custédia e preco fixo em R$ valor adicional, ver indicagdo na coluna de "cobranga”.
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Quantidade Média em Custodia (Mil)

Trimestral Variagoes (%)

QUANTIDADE (MIL) Nota | Cobranga* 1T10 4709 1T09 1T10/4T09  1T10/1T09

Debéntures % & RS 0,4 0,4 0,3 4,7% 26,3%

< Cotas de fundos % & RS 2,7 2,6 2,5 2,6% 7,7%
(=)

E Outros ativos em custddia % & RS 365,6 402,5 253,4 -9,1% 44,3%
(%]

8 Manutengdo de comitentes RS 1.264,3 1.219,5 - 3,7% -

QUANTIDADE MEDIA EM CUSTODIA - 1.633,0 1.625,0 256,2 0,5% 537,3%

Nota: Dados de quantidade refere-se ao estoque médio mensal apresentado na série histdrica, denominados diversidade de ativos.
Os dados de diversidade de ativos sdo apenas para referéncia, ndo séo utilizados para composicéo da receita.
(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume em depésito/custédia e preco fixo em R$ valor adicional, ver indicagdo na coluna de "cobranga”.

Preco Médio de Custodia (R$/%)

Trimestral Variagoes (%)
PRECO MEDIO (RS) Nota | Cobranga* 1T10 4709 1T09 1T10/4T09  1T10/1T09
Debéntures % & RS 0,00113% 0,00109% 0,00114% 3,9% -0,7%
‘Et Cotas de fundos % & RS 0,00012% 0,00013%  0,00009% -4,0% 33,8%
g Outros ativos em custddia % & RS 0,00048% 0,00045% 0,00021% 11,6% 127,1%
8 Manutencgdo de comitentes RS 0,58 0,58 - -0,2% -
PRECO MEDIO DE CUSTODIA % 0,00051% 0,00050% 0,00044% 0,3% 15,2%

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume em depésito/custédia e preco fixo em R$ valor adicional, ver indicagdo na coluna de "cobranga”.

Na comparacao entre o 1T10 e o0 1T09, o crescimento registrado nas receitas de custddia de 50,5%, esta
diretamente relacionado ao crescimento de 30,9% do volume médio sob custédia, que passou de R$792,5
bilhdes no 1T09 para R$1.037,6 bilhdes no 1T10, associado ao aumento de 15,2% nas margens médias de
custodia.

Considerando-se a custddia strictu sensu, a margem média manteve-se praticamente estavel, com uma
pequena queda de 0,8%, enquanto os volumes médios e a receita tiveram aumento de 30,9% e 29,9%,
respectivamente. No 1T10, a receita com manutencdo de comitentes, gerou R$2,2 milhdes de receita
adicional contribuindo para o crescimento de 50,5% nesse grupo de receitas.

No mesmo periodo, a receita com a custddia de debéntures apresentou um crescimento de 14,0%, em linha
com o aumento de 14,9% no volume custodiado. Ja a receita proveniente da custddia de cotas de fundos
apresentou crescimento de 99,4% na comparacdo 1T10 vs. 1T09, quer devido ao aumento dos volumes
custodiados (49,0%), quer devido a um incremento na respectiva margem média (33,8%). A custddia de
cotas de fundo vem ganhando importancia a medida que a industria de administracdo de fundos se
desenvolve e aumenta a colocacao de cotas junto a investidores institucionais.

Na comparacdo com o 4T09, a receita de custddia registrou um crescimento de 7,1%, mesmo com as
margens médias mantendo-se praticamente estaveis (0,3%), mas registrando um aumento de 7,1% do
volume médio sob custddia que passou de R$968,7 bilhdes para R$1.037,6 bilhdo no 1T10. No mesmo
periodo, a receita com custédia de debéntures aumentou 8,3%, favorecida pela melhora no mix entre as
faixas de volume custodiados na CETIP e o volume e a margem média avancaram 4,2% e 3,9%,
respectivamente. A receita de cotas de fundos teve um crescimento de 5,0%, proveniente do crescimento dos
volumes custodiados da ordem de 9,4%, mais que compensando a reducdo da margem média de 4,0%.
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RECEITA DE TRANSACOES

Receita de Transacoes (R$ milhGes)

Trimestral Variagoes (%)

RECEITA (R$ milhdes) Nota | Cobranga* 1710 4709 1709 1T10/4T09  1T10/1T09
Dias Uteis - 61 63 61 -3,2% 0,0%

" Multilateral RS 0,8 0,6 0,6 32,4% 31,1%
z§ Bruta RS 0,3 03 0,1 22,6% 348,3%
‘Z’ Demais modalidades 1 RS 7,9 8,3 4,8 -3,9% 64,9%
g Arquivo RSFN 2 RS 0,6 0,7 0,6 -17,5% 3,2%
CETIPNet RS 0,0 0,0 0,0 51,1% 152,3%
TOTAL RECEITA DE TRANSACOES - 9,6 9,8 6,0 -2,3% 58,7%

(1) Demais modalidades inclui transacdes na modalidade bilateral de liquidacéo e transag¢fes sem liquidagao financeira

(2) Arquivo RSFN refere-se a Rede do Sistema Financeiro Nacional.
(*) Cobrancga é feita em R$ com base no horario de registro das transacdes.

Quantidade de Transac6es (Mil)

Trimestral Variagoes (%)
QUANTIDADE (MIL) Nota [ Cobranga* 1T10 47109 1709 1T10/4T09  1T10/1T09
Multilateral RS 1.352 1.025 665 31,9% 103,2%
4] Bruta RS 357 274 74 30,3% 379,8%
lg Demais modalidades RS 9.902 10.353 8.194 -4,4% 20,8%
wv
Z Arquivo RSFN RS 1.710 2.073 1.736 -17,5% -1,5%
é CETIPNet RS 6 4 6 51,1% -6,7%
QUANTIDADE TOTAL DE TRANSACOES - 13.326 13.728 10.676 -2,9% 24,8%
(*) Cobranga é feita em R$ com base no horério de registro das transacdes.
Preco Médio de Transacoes (R$)
Trimestral Variagoes (%)
PREGO MEDIO (RS) Nota | Cobranga* 1T10 4709 1109 1T10/4T09  1T10/1T09
Multilateral RS 0,56 0,56 0,87 0,4% -35,5%
%’ Bruta RS 0,88 0,94 0,94 -5,9% -6,6%
:<:' Demais modalidades RS 0,80 0,80 0,59 0,5% 36,4%
g Arquivo RSFN RS 0,34 0,34 0,32 0,0% 4,8%
= | cemiPNet RS 0,56 0,56 0,21 0,0% 170,4%
PRECO MEDIO DAS TRANSACOES - 0,72 0,71 0,57 1,0% 27,5%

(*) Cobranca é feita em R$ com base no horério de registro das transacdes.

A receita de transacOes apresentou um crescimento de 58,7%, atingindo no 1T10, R$9,6 milhdes contra
R$6,0 milhdes registrados no 1T09. Esse crescimento estd diretamente relacionado ao aumento na
guantidade de transacdes processadas, que foi de 24,8% na comparacao 1T09 vs. 1T10, além do aumento
na margem média que passou de R$0,57/transacdo no 1T09 para R$0,72/transa¢do no 1T10. Tendo em
vista que essa receita esta relacionada ao processamento dos eventos associados aos ativos custodiados, o
crescimento nas quantidades de transacdes esta relacionado ao crescimento da quantidade de ativos sob
custodia.
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Na comparacdo com o 4T09, houve uma queda de 2,3% na receita com transacdes, em decorréncia da
gueda do numero de transacdes processadas de 2,9%, em funcdo da variagdo de dias (teis entre os
periodos, de 63 dias registrados no 4T09 para 61 dias no 1T10. No entanto as margens médias no periodo
mantiveram-se praticamente estaveis passando de R$0,71l/transacdo para R$0,72/transacdo, variagao

positiva de 1,0%.

RECEITA DE UTILIZACAO MENSAL

Receita de Utilizacdo Mensal (R$ milhdes)

Trimestral Variagoes (%)
RECEITA (RS milhdes) Nota | Cobranga* 1T10 4709 1709 1T10/4T09  1T10/1T09
o Dias Uteis = 61 63 61 -3,2% 0,0%
';;- Segmentos 1e 2 (0a 120 transagdes mensais) RS 12,3 12,0 9,2 3,4% 34,5%
E Segmentos 3a 9 (>=121 transagées mensais) S 6,1 6,1 5,9 -0,5% 3,3%
=
o] ~
TOTAL RECEITA DE UTILIZACAO - 18,4 18,0 15,0 2,0% 22,3%
(*) Cobranca é feita em R$ de acordo com a quantidade de transag6es efetuadas por més.
Quantidade Média de Participantes
Trimestral Variagoes (%)
QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES Nota | Cobranga* 1T10 4709 1709 1T10/4T09  1T10/1T09
,2 Segmentos 1e 2 (0a 120 transagdes mensais) RS 8.558 8.325 7.527 2,8% 13,7%
(5]
S | Segmentos 3a9(>=121transagBes mensais) RS 269 276 267 -2,7% 0,6%
=
'5 QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES POR FAIXA| 1 - 8.827 8.601 7.794 2,6% 13,2%
(1) Considera-se apenas os participantes dos quais cobramos a taxa de utilizagédo de sistemas.
(*) Cobranca é feita em R$ de acordo com a quantidade de transag6es efetuadas por més.
Preco Médio de Utilizacao Mensal (R$)
Trimestral Variacoes (%)
PRECO MEDIO (RS) Nota | Cobranga* 1T10 4709 1T09 1T10/4T09  1T10/1T09
:% Segmentos 1e 2 (0a 120 transagdes mensais) RS 480 479 406 0,5% 18,3%
§ Segmentos 3 a 9 (>= 121 transagdes mensais) RS 7.522 7.359 7.329 2,2% 2,6%
—
'5 TOTAL PRECO MEDIO UTILIZAGAO RS 694 699 643 -0,6% 8,0%

(*) Cobranca é feita em R$ de acordo com a quantidade de transag6es efetuadas por més.

A receita de utilizacdo de sistemas apresentou um crescimento de 22,3%, passando de R$15,0 milhées no
1T09 para R$18,4 milhdes no 1T10. Os principais fatores que motivaram o crescimento foram: (i) aumento de
13,2% na quantidade de participantes, de 7.794 no 1T09 para 8.827 no 1T10 (considerando os participantes
dos quais cobramos a taxa de utilizacdo de sistemas). O maior crescimento na quantidade de participantes
veio da industria de fundos de investimentos; (i) aumento na quantidade de transagdes relacionadas com os
ativos sob deposito e custodiados desses participantes; e (iii) melhoria na margem média de 8,0%, passando
a utilizacdo média de R$643/participante no 1T09 para R$694/participante no 1T10.
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Na comparacao com o 4T09, a receita manteve-se praticamente estavel, com margens ligeiramente menores
(decréscimo de 0,6%), em linha com o crescimento da quantidade de participantes de 2,6%, saindo de 8.601
no 4T09 para 8.827 no 1T10. A manutencdo na quantidade de transacdes relacionadas aos ativos sob
depdsito e custddia desses participantes, contribuiu para a variagéo apresentada no periodo.

Quantidade de Participantes

8.207 8.481 8.837 9.109 9.305
g B E B E
1T09 2709 3T09 4T09 1T10

= Fundosde Investimentos
mm Corretorase Distribuidoras

B Empresas N3o Financeiras

B Bancos/ Orgdos Governamentais

= Financeiras, Leasing e Crédito Imobiliario e Coop. De Crédito

OUTRAS RECEITAS

Processamento de Transferéncia de Fundos (CIP)

Trimestral Variagoes (%)

RECEITA (RS milhées) Nota 1T10 4709 1T09 1T10/4T09 1T10/1T09

% TOTAL RECEITA DE TEDs PROCESSADAS 1 6,6 6,6 5,7 0,8% 17,1%
QUANTIDADE (ML) 1T10 47109 1T09 1T10/4T09 1T10/1T09
TEDs processadas 18.274 18.442 14.792 -0,9% 23,5%

3 TEDs processadas/dia util 300 293 242 2,3% 23,5%
Dias uteis 61 63 61 -3,2% 0,0%
VOLUME (RS bilhdes) 1T10 47109 1T09 1T10/4T09 1T10/1T09

a TEDs processadas 1.418 1.478 1.138 -4,1% 24,6%
© TEDs processadas/dia util 23 23 19 -0,9% 24,6%

(1) Areceita refere-se apenas a Prestacdo de Servicos do SITRAF - Sistema de Transferéncia de Fundos.

Na comparagdo do 1T10 com o 1T09, observamos um aumento de 40,3% em outras receitas, de R$6,4
milhdes para R$9,0 milhdes, em virtude, principalmente, do aumento de receitas decorrentes de servigos
prestados a CIP, de R$5,7 milhdes no 1T09 para R$6,6 milhdes, no 1T10 em funcdo do aumento do volume
e da quantidade de transferéncias financeiras interbancarias processadas.
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Ao compararmos 0 1T10 com o 4T09, esse segmento manteve-se estavel (0,5%), com aumento de R$8,9
milhdes em 4T09 para R$9,0 milhdes em 1T10 e a receita de prestagdo de servicos & CIP nesse periodo
também se manteve estavel em R$6,6 milhdes.

DESPESAS OPERACIONAIS AJUSTADAS

Trimestre Variagdo (%)

(RS milhdes) 1710 4709 1T09 | 1T10/4T09 1T10/1T09
Pessoal (14,0) (13,8) (10,2) 2,0% 37,6%
Servigos prestados por terceiros (3,4) (3,3) (2,2) 3,6% 54,8%
Depreciagao e amortizagao (1,6) (2,8) (2,7) -43,0% -41,4%
Gerais (2,0) (1,8) (1,7) 13,3% 17,5%
Aluguel de equipamentos e sistemas (0,3) (0,2) (1,0) 14,8% -72,9%
Impostos e taxas (0,2) (0,1) (0,2) 38,6% 11,0%
Outras despesas/receitas 0,1 (0,4) 0,0 -113,7% 26,7%
TOTAL Despesas Operacionais Ajustadas (21,4) (22,3) (17,9) -4,3% 19,6%
Despesas ndo-recorrentes e despeas relacionadas a remuneragdo ¢/ agées (4,1) (10,7) (1,6) -61,9% 158,6%

Reestruturagdo e IPO (1,9) (7,5) (0,6) -75,3% 225,8%

Acordos extra-judiciais 0,0 0,0 0,0 - -

Remuneragdo baseada em agGes (2,2) (3,2) (1,0) -30,2% 120,6%
TOTAL Despesas Operacionais (25,5) (33,0) (19,5) -22,9% 30,8%

Nota: Despesas de Pessoal inclui despesas com honorarios de conselheiros.

As despesas operacionais ajustadas sairam de R$17,9 milh6es no 1T09 para R$21,4 milhdes no 1T10, um
crescimento de 19,6%. Esse incremento esta diretamente relacionado ao novo status da Companhia de
Sociedade por Acgbes, refletindo um aumento de headcount somado as mudangas na politica de
remuneracao.

No entanto, vale ressaltar que a participacdo relativa das despesas operacionais como percentual da receita
liquida reduziu-se de 37,8% no 1T09 para 34,1% no 1T10, tendo em vista a maior diluicdo dos custos
proporcionada pelo aumento da receita da Companhia da ordem de 32,4%.

Na comparag¢do com o trimestre imediatamente anterior, registramos uma reducdo de 4,3%, decorrente
principalmente da reducao das despesas com depreciacdo e amortizacdo em funcdo da revisdo das vidas
Uteis dos ativos imobilizados e ativos intangiveis, apesar do incremento nas despesas de pessoal da ordem
de 2,0%, explicado principalmente pelo reajuste dos salarios em funcéo do dissidio coletivo.
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>>TOTAL DE FUNCIONARIOS

O numero de funcionérios no periodo saiu de 208 funcionarios no 1T09 para 239 no 1T10, um crescimento
de 14,9% na comparagdo anual. O custo por funcionario saiu de R$15,9 mil para R$19,0 mil em igual
comparacao.

Numero de Funcionarios

CAGR: 14,9%

239
225 230
217
208 I

1709 2709 3709 4709 1T10

O crescimento do ndmero de funcionarios é reflexo do novo status da Companhia de Sociedade por Agdes.
Desde 2009, a Companhia esta investindo na contratacdo de profissionais para estruturacdo de suas
atividades, com foco estratégico no crescimento esperado e no desempenho de suas atividades como
provedora de infra-estrutura para o mercado de capitais brasileiro. Podemos destacar a criagdo e
estruturagdo das diretorias de autorregulagdo, relacdes com investidores e expansdo da area operacional
(gestédo de garantias e monitoramento de operacdes).

>>DESPESAS COM TI

Sob outra perspectiva, vale ressaltar que no 1T10, as despesas com Tl reduziram-se em 22,6% em relacao
ao 1T09 e 17,7% em relacdo ao 4T09. As variacdes entre a composicdo dessa despesa estao diretamente

relacionadas a renegociacdo de contratos no periodo. Abaixo esta a composicdo de nossas despesas com
TI:

Trimestre Variagdo (%)
(RS milhdes) 1T10 4709 1T09 | 1T10/4T09 1T10/1T09
Despesas com Tl (2,2) (2,6) (2,8) -17,7% -22,6%
Servicos prestados por terceiros (1,6) (2,1) (1,6) -23,0% 3,3%
Aluguel de equipamentos e sistemas (0,3) (0,2) (1,0) 15,2% -72,4%
Gerais (0,3) (0,3) (0,3) -4,9% 2,1%
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LUCRO LIQUIDO E EBITDA AJUSTADOS

Trimestre Variagdo (%)
Reconciliagdo EBITDA ajustado (RS milhdes) 1T10 4709 1T09 1T10/4T09 1T10/1T09
LUCRO LIQUIDO 27,8 22,0 22,4 26,8% 24,4%
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 15,4 7,4 11,6 108,5% 33,0%
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial (0,1) (0,1) (0,1) 20,0% 20,0%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 1,6 2,8 2,7 -43,0% -41,4%
(-) Resultado financeiro (5,9) (5,5) (5,9) 6,9% -1,1%
EBITDA 38,8 26,5 30,6 46,4% 26,8%
(+) Despesas com reestruturagao 0,7 2,4 0,0 -69,0% -
(+) Despesas com desmutualizagdo 0,0 0,0 0,4 - -100,0%
(+) Despesas com IPO 1,1 5,1 0,1 -78,2% 718,2%
(+) Despesas ndo-recorrentes com acordos extra-judiciais 0,0 0,0 0,0 - -
(+) Despesas com remuneragdo baseada em agdes 2,2 3,2 1,0 -30,2% 120,6%
EBITDA AJUSTADO 42,9 37,2 32,2 15,3% 33,3%
Margem EBITDA ajustado 68,4% 65,5% 68,0%
Trimestre Variagdo (%)
Reconciliagdo Lucro Liquido ajustado (RS milhdes) 1T10 4709 1T09 1T10/4T09 1T10/1T09
LUCRO LIQUIDO 27,8 22,0 22,4 26,8% 24,4%
(+) Despesas com reestruturagdo 0,7 2,4 0,0 -69,0% -
(+) Despesas com desmutualizagdo 0,0 0,0 0,4 - -100,0%
(+) Despesas com IPO 1,1 51 0,1 -78,2% 718,2%
(+) Despesas ndo-recorrentes com acordos extra-judiciais 0,0 0,0 0,0 - -
(+) Despesas com remunerag¢do baseada em agdes 2,2 3,2 1,0 -30,2% 120,6%
(+) Reversdo do crédito tributario (amortizagdo do agio) 33 2,2 0,0 50,0% -
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO 35,3 34,9 23,9 1,1% 47,2%
Margem Liquida ajustado 56,2% 61,4% 50,5%

Na comparac¢do entre 0 1T10 vs. 1T09, os destaques foram: (i) o avanco no lucro liquido ajustado da ordem
de 47,2%, passando de R$23,9 milhdes para R$35,3 milhdes, um dos fatores que contribuiram para esse
incremento foi o beneficio fiscal de R$3,3 milhdes decorrente da amortizagdo fiscal do &gio oriundo da
incorporagdo da Advent Depository; (ii) o lucro liquido contabil no periodo cresceu 24,4%, atingindo no 1T10,
R$27,8 milhdes em funcdo do crescimento da receita operacional liquida de 32,4% em contrapartida a um
crescimento em menor escala das despesas operacionais; e (iii) o crescimento do EBITDA ajustado que
atingiu R$42,9 milhdes, 33,3% superior ao 1T09. A margem de EBITDA ajustado atingiu 68,4% sobre a
receita liquida, mantendo-se praticamente estavel em relacdo ao 1T09, tendo em vista o aumento das
receitas, mas também das despesas no 1T10 em relacdo ao 1T09.

Na comparacéo trimestral, o EBITDA ajustado saiu de R$37,2 milhdes para R$42,9 milhdes, um incremento
de 15,3%, por conta do crescimento de 10,5% nas receitas operacionais e a queda de 4,3% nas despesas
operacionais ajustadas, consequentemente, a margem do EBITDA ajustado aumentou 2.9 p.p. O lucro liquido
ajustado no periodo (1T10 vs. 4T09) apresentou um crescimento modesto de 1,1%, passando de R$34,9
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milhdes para R$35,3 milhdes, em decorréncia, principalmente das despesas com imposto de renda e
contribuicdo social que foram comparativamente superiores ao 4T09 ja que durante esse trimestre houve
reducdo das mesmas em funcdo dos juros sobre o capital proprio declarados. Nesse sentido, a margem
liquida reduziu-se de 61,4% para 56,2%. Destaca-se ainda o efeito do beneficio fiscal decorrente da
amortizagdo do agio que contribuiu positivamente para o lucro liquido ajustado em R$2,2 milhdes no 4T09 e
R$3,3 milhdées no 1T10.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

(RS milhdes) 1T10 4709 1709
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 43.259 29.351 33.963
Imposto de renda e contribui¢do social -15.421 -7.397 -11.591
(-) Beneficio fiscal (amortizagdo do agio) 3.342 2.228 -
(=) IR+CSLL (ex-agio) -12.079 -5.169 -11.591
% Aliquota efetiva caixa 28% 18% 34%

A aliquota efetiva caixa de imposto de renda e contribuicdo social foi de aproximadamente 28% no 1T10
contra cerca de 34% no 1T09. A variagdo positiva é explicada primordialmente, pelo efeito do beneficio fiscal
decorrente da amortizacdo do agio no montante de R$3,3 milh6es no 1T10. No trimestre a aliquota foi
superior aos cerca de 18% registrados no 4T09, explicada, principalmente, pelo beneficio fiscal decorrente
dos juros sobre o capital préprio declarados no 4T09, o que reduziu significativamente a aliquota nesse
periodo.

OUTROS DESTAQUES FINANCEIROS

Trimestre Variagao (%)
(RS milhdes) 1710 47109 1T09 |1T10/4T09 1T10/1T09
Conciliagdio do fluxo de caixa ajustado
Fluxo de caixa das atividades operacionais 32,9 30,3 28,1 8,5% 16,8%
(+) Despesas com desmutualiza¢ado, reestruturacdo e IPO 1,9 7,5 0,6 -75,3% 225,8%
FLUXO DE CAIXA DA ATIVIDADES OPERACIONAIS AJUSTADO 34,7 37,8 28,7 -8,2% 20,9%
Fluxo de caixa das atividades de investimento (3,2) (2,6) (1,5) 20,9% 109,7%
Fluxo de caixa das atividades de financiamento (8,8) 0,7 (9,2) - -
Aumento de disponibilidades e aplicacdes livres (ajustado) 22,7 35,9 18,0 -36,7% 26,4%
Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres 225,6 203,7 185,9 10,7% 21,3%

O fluxo de caixa das atividades operacionais no 1T10 totalizou R$32,9 milhdes, um crescimento de 16,8% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (R$28,1 milhdes). Se ajustarmos esse montante, deduzindo as
despesas nao-recorrentes, o caixa liquido ajustado proveniente das atividades operacionais atingiu R$34,7
milhdes no 1T10 contra R$28,7 milhdes no 1T09, um incremento de 20,9%. O acréscimo no fluxo de caixa de
atividades operacionais esta relacionado, principalmente, ao crescimento do nivel de atividade da Companhia
evidenciando o efeito da elevada alavancagem operacional na geracéo de recursos.
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Os recursos gerados foram utilizados, substancialmente, em: (i) atividades de investimento, no montante de

R$3,2 milhdes, 109,7% em relagcdo ao 1T09 e (ii) atividades de financiamento que somaram R$8,8 milhdes.

As disponibilidades e aplicacdes financeiras livres apresentaram um crescimento da ordem de 21,3%,
somando R$225,6 milhdes no 1T10 contra R$185,9 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

CAPEX

Tendo em vista a forte geracdo de caixa comparada a necessidade de investimentos da Companhia,

principalmente em tecnologia, no primeiro trimestre de 2010 utilizamos 4,9% da nossa receita liquida em

CAPEX e em igual periodo do ano anterior, 3,1%. Abaixo se encontra o breakdown do nosso CAPEX entre

as principais linhas de desenvolvimento. O investimento em desenvolvimento de novos produtos representou

uma expressiva parcela de 64% de nosso CAPEX no primeiro trimestre de 2010.

CAPEX (% da Receita Liquida)

4,8%

4,9%

4,2%
3,1% 3,2%

1709

2709

3T09

4709

1710

CAPEX BREAKDOWN 1709 2T09 3T09 4T09 1T10
Desenvolvimento de Produtos 14% 22% 6% 13% 64%
Tecnologia 24% 32% 69% 65% 23%
Migracdo da Plataforma 56% 35% 20% 17% 11%
Outros 7% 11% 5% 5% 2%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%

No primeiro trimestre de 2010 investimos o0 montante de R$3 milhdes, um crescimento de 109% em relacédo
ao mesmo periodo do ano anterior e 11% em relacdo ao trimestre imediatamente anterior. Deste total,

destinamos:

* R$2,0 milhdes ao desenvolvimento de novos produtos, dentre os principais investimentos encontram-se,
primordialmente: Gestdo de Colateral (Collateral Management), DCE — Derivativos Contratados no
Exterior, DVE- Derivativos Vinculados a Empréstimo e CED - Central de Exposicédo de Derivativos. O
investimento para o desenvolvimento de novos produtos foi foco no 1T10, representando 64% do total

de investimentos no periodo.

* R$0,3 milhdes para migragdo de plataforma que consiste em investimentos no desenvolvimento de
sistemas em plataforma baixa, mais flexiveis e de facil manutencéo, em substituicdo aos atuais sistemas
desenvolvidos em plataforma alta.

* R$0,7 milhdes em tecnologia, uma reducdo substancial em relagdo ao 4T09, tendo vista a menor
necessidade de investimento nesse segmento, no periodo, dado o investimento maior realizado nos
periodos anteriores. Esse investimento é destinado ao ajuste da nossa capacidade de processamento,
bem como atualizagdo tecnoldgica.

« Em “outros investimentos” estdo agrupados os demais investimentos em tecnologia, basicamente,

investimentos em melhorias em processos de producéo.
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Os recursos para esses investimentos tém origem na propria geragdo de caixa operacional da Companhia,
ndo existindo recursos de terceiros para estes investimentos.

ACOES

Entre os pregfes de 04 de janeiro de 2010 e 31 de marco de 2010, as acdes apresentarem 0 seguinte
comportamento, tendo encerrado o periodo cotadas a R$14,21 (o preco de lancamento das acgbes foi de

R$13,00).
Preco CTIP3 (R$) vs. Volume (R$ mm)
(04/01/10 - 31/03/2010)
18,00 - - 35
16,00 - L 20
14,00 -
- 25
12,00 -
10,00 - 20
8,00 - 15
6,00 -
- 10
4,00
2,00 - S
- e 0
c c c c o) o) o) Qo =1 = —_ —
S S S S & & & & s s s s
N = £ 8 < & & & N = & &
Volume-R$mm ——Preco-R$

Abaixo demonstramos as variagfes da cotacdo das acbes da CETIP (BM&FBOVESPA: CTIP3) entre 0 04 de
janeiro de 2010 e 31 de marco de 2010, bem como o crescimento do Lucro por acdo ajustado de 46% na
comparacao entre o 1T10 vs. 1T09.

Valores em RS, exceto quando especificado 04/01/10 a 31/03/10 Lucro por Agdo Ajustado - R$

Cotacdo ao final do periodo 14,21 0,1560  0,1577

Maxima 17,10 0,078 01157 01266
Média 14,89

Minimo 13,18

Volume médio didrio (RS milhdes) 8,6

Quantidade de agdes (mil agbes)* 223.836
* em 13/05/2010

1709 2709 3709 4T09 1710
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TELECONFERENCIA & WEBCAST

Teleconferéncia em Portugués
14 de maio de 2010 - 6a feira
12h00 (BR) | 11:00 AM (US ET)
Tel.: 0800 891-5822 (Para ligagbes do Brasil)
Tel.: + 1 (857) 350-1603 (Para ligacdes do Exterior)
Caddigo: 48279416

Webcast: www.cetip.com.br/ri
Replay por 7 dias: +1 (617) 801-6888 Cddigo: 98011341

Teleconferéncia em Inglés
14 de maio de 2010 - 6a feira
10h00 (BR) | 09:00 AM (US ET)
Tel.: 1 866-783-2137 (Para ligacdes dos EUA)
Tel.: + 1 (857) 350-1596 (Para ligacdes do Exterior)
Cadigo: 93209230

Webcast: www.cetip.com.br/ir
Replay por 7 dias: +1 (617) 801-6888 Codigo: 72877967

A apresentacao para acompanhamento das teleconferéncias estara disponivel para download
no website de Rl da Companhia com antecedéncia minima de 1 hora do inicio das teleconferéncias.

Aviso Legal

As afirmag6es contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios, projecdes sobre resultados operacionais e
financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da CETIP sdo meramente projecdes e, como tais, séo baseadas
exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das
aprovacoes e licencas necessarias para homologacao dos projetos, condigdes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do
setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio. O presente relatério de desempenho inclui
dados contébeis e ndo contabeis tais como, operacionais, financeiros pro forma e projecdes com base na expectativa da Administracéo

da Companhia. Os dados néo contébeis ndo foram objeto de reviséo por parte dos auditores independentes da Companhia.
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Demonstragdes do resultado
Comparativos trimestrais
Em milhares de reais
Var % Var %
1T10 4T09 1T09 1T10 x 4T09 1T10 x 1T09
Receita bruta de servigos 72.929 66.102 54.845 10% 33%
Registro 20.320 14.723 16.965 38% 20%
Custodia 15.685 14.640 10.420 7% 51%
Utilizagdo mensal 18.377 18.016 15.030 2% 22%
TransagGes 9.578 9.799 6.035 -2% 59%
Outras receitas de servigos 8.969 8.924 6.395 1% 40%
Deducdes (10.208) (9.324) (7.462) 9% 37%
Impostos incidentes sobre servigos prestados (10.066) (9.074) (7.458) 11% 35%
Outras (142) (250) (4) -43% 3.450%
Receita liquida de servigos 62.721 56.778 47.383 10% 32%
(Despesas)/outras receitas operacionais (25.463) (33.026) (19.465) -23% 31%
Despesas com pessoal (13.636) (13.397) (9.944) 2% 37%
Remuneragdo baseada em agdes sem desembolso de caixa (2.217) (3.177) (1.005) -30% 121%
Depreciagdo e amortizagdo (1.584) (2.781) (2.705) -43% -41%
Servigos prestados por terceiros (3.375) (3.257) (2.180) 4% 55%
Despesas gerais e administrativas (1.997) (1.762) (1.700) 13% 17%
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas (264) (230) (974) 15% -73%
Honorarios de conselheiros (392) (354) (252) 11% 56%
Impostos e taxas (201) (145) (181) 39% 11%
Despesas com desmutualizagdo, reestruturagdo e IPO (1.854) (7.506) (569) -75% 226%
Despesas com acordos extra-judiciais - - - 0% 0%
QOutras despesas operacionais (9) (513) (19) -98% -53%
Outras receitas operacionais 66 96 64 -31% 3%
Resultado de equivaléncia patrimonial 126 105 105 20% 20%
Resultado financeiro 5.875 5.494 5.940 7% -1%
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 43.259 29.351 33.963 47% 27%
Imposto de renda e contribuigdo social (15.421) (7.397) (11.591) 108% 33%
Do periodo (12.594) (5.902) (11.591) 113% 9%
Diferidos (2.827) (1.495) - 89% 0%
Lucro liquido do periodo 27.838 21.954 22.372 27% 24%
Lucro liquido ajustado 35.251 34.865 23.946 1% 47%
Margem liquida ajustada 56,2% 61,4% 50,5% - -
EBITDA 38.842 26.533 30.623 46% 27%
EBITDA ajustado 42,913 37.216 32.197 15% 33%
Margem EBITDA ajustado 68,4% 65,5% 68,0% - -
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Balangos patrimoniais
Comparativos trimestrais
Em milhares de reais
Var % Var %
mar/10 dez/09 mar/09 mar/10 x dez/09 mar/10 x mar/09
Ativo
Circulante 153.726 94.316 241.787 63% -36%
Disponibilidades 15 17 14 -12% 7%
Aplicagdes financeiras - livres e vinculadas 104.327 50.083 215.817 108% -52%
Contas a receber 31.571 24.222 21.457 30% 47%
Impostos e contribui¢cdes a compensar 382 2.052 - -81% 0%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 14.301 13.754 - 4% 0%
QOutros créditos 420 457 411 -8% 2%
Despesas antecipadas 2.710 3.731 4.088 -27% -34%
N3o circulante 260.390 293.811 52.280 -11% 398%
Realizavel a longo prazo 209.230 244.313 1.260 -14% 16.506%
Aplicagdes financeiras - livres e vinculadas 154.607 186.183 - -17% 0%
Depdsitos judiciais 60 66 66 -9% -9%
Despesas antecipadas 403 533 1.194 -24% -66%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 54.160 57.531 - -6% 0%
Investimentos 4.000 3.874 3.525 3% 13%
Investimento em coligada 3.617 3.491 3.142 4% 15%
Outros investimentos 383 383 383 0% 0%
Imobilizado 27.136 28.102 30.641 -3% -11%
Intangivel 20.024 17.522 16.854 14% 19%
Total do ativo 414.116 388.127 294.067 7% 41%
Passivo e patrimonio liquido
Circulante 70.715 75.799 17.778 -7% 298%
Fornecedores 1.647 4.830 1.014 -66% 62%
ObrigagBes trabalhistas e encargos 6.777 7.059 5.739 -4% 18%
Tributos a recolher 5.229 5.421 3.070 -4% 70%
Imposto de renda e contribuigdo social 5.803 - 4.579 0% 27%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 432 66 66 555% 555%
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 50.780 58.394 3.281 -13% 1.448%
Outras obrigagGes 47 29 29 62% 62%
N3o circulante 4.272 4.024 3.542 6% 21%
Fornecedores 321 321 - 0% 0%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.478 1.495 1.545 -1% -4%
Provisdo para contingéncias e obriga¢des legais 2.473 2.208 1.997 12% 24%
Patrimoénio liquido 339.129 308.304 272.747 10% 24%
Capital social 204.413 204.315 203.190 0% 1%
Reservas de capital 105.046 102.829 19.807 2% 430%
Ajustes de avaliagdo patrimonial (216) (888) - -76% 0%
Reservas de lucros 2.048 2.048 31.237 0% -93%
Lucros acumulados 27.838 - 18.513 0% 50%
Total do passivo e patrimdnio liquido 414.116 388.127 294.067 0% 0%
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Demonstragdes dos fluxos de caixa gerencial
Comparativos trimestrais
Em milhares de reais

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
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ANEXO Il

Var % Var %
1T10 4709 1T09 1710 x 4T09 1T10 x 1T09
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 43.259 29.351 33.963 47% 27%
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo 1.584 2.781 2.705 -43% -41%
Resultado na alienagdo/baixa de ativos permanentes 38 322 20 -88% 90%
Resultado de equivaléncia patrimonial (126) (105) (105) 20% 20%
Remuneragdo baseada em agBes sem desembolso de caixa 2.217 3.177 1.005 -30% 121%
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel de ativo imobilizado - 503 - -100% 0%
Juros sobre aplicagGes financeiras mantidas até o vencimento (793) (800) (823) -1% -4%
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social ajustado 46.179 35.229 36.765 31% 26%
Variagdes nos ativos e passivos
Contas areceber (7.349) (3.870) (3.736) 90% 97%
Impostos e contribuigdes a compensar 1.670 (598) 257 -379% 550%
Outros créditos 37 487 (89) -92% -142%
Despesas antecipadas 1.151 (1.390) 766 -183% 50%
Depdsitos judiciais 6 - - 0% 0%
Fornecedores (3.183) 3.697 (1.118) -186% 185%
Obrigagdes trabalhistas e encargos (282) 1.826 2.481 -115% -111%
Tributos a recolher 1.140 936 (243) 22% -569%
Outras obrigagbes 18 - 1 0% 1.700%
Provisdo para contingéncias e obrigagdes legais 265 322 135 -18% 96%
Caixa proveniente das operagées 39.652 36.639 35.219 8% 13%
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (6.791) (6.347) (7.078) 7% -4%
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 32.861 30.292 28.141 8% 17%
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de ativo imobilizado (151) (603) (286) -75% -47%
Aquisicdo de ativos intangiveis (3.007) (2.226) (1.270) 35% 137%
Recebimento pela venda de ativo imobilizado - - 50 0% -100%
Caixa e equivalentes de caixa incorporados - 217 - -100% 0%
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (3.158) (2.612) (1.506) 21% 110%
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimento por emissdo de agdes - exercicios de opgbes de agdes 98 665 492 -85% -80%
Juros brutos sobre o capital proprio pagos (8.946) - (6.815) 0% 31%
Dividendos pagos - - (2.914) 0% -100%
Caixa liquido (utilizado)/proveniente das atividades de financiamento (8.848) 665 (9.237) -1.431% -4%
Aumento de disponibilidades e aplicag6es financeiras livres no periodo 20.855 28.345 17.398 -26% 20%
Disponibilidades e aplicagGes financeiras livres no inicio do periodo 203.737 176.738 168.551 15% 21%
Variagdo no valor justo - aplicagdes financeiras disponiveis para venda 1.018 (1.346) - -176% 0%
Disponibilidades e aplicag6es financeiras livres no fim do periodo 225.610 203.737 185.949 11% 21%
Conciliagdo do fluxo de caixa ajustado
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 32.861 30.292 28.141 8% 17%
(+) Despesas com desmutualizagdo, reestruturagdo e IPO 1.854 7.506 569 -75% 226%
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais ajustado 34.715 37.798 28.710 -8% 21%
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (3.158) (2.612) (1.506) 21% 110%
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (8.848) 665 (9.237) -1.431% -4%
Aumento de disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no periodo (ajustado) 22.709 35.851 17.967 -37% 26%
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