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DIRETORIA EXECUTIVA

Senhores Acionistas,
Apresentamos para sua apreciação e análise, as informações relevantes sobre o desempenho da Companhia durante o exercício de
2014, bem como as demonstrações contábeis do período, acompanhadas de notas explicativas e do parecer da Auditoria Externa.
1 - VENDAS
A Metisa obteve uma receita operacional bruta de R$284,8 milhões, 3,9% inferior à registrada no exercício de 2013, com a
comercialização de 45.394,3 toneladas de produtos. O volume de vendas ao mercado interno registrou uma queda de 7,4%, e
as exportações caíram 18,5%, relativamente ao exercício anterior. As vendas físicas em seu total apresentaram um decréscimo
de 10,7% na quantidade vendida.

2 - RESULTADO
O lucro líquido obtido no exercício de 2014, de R$19,9 milhões, valor esse 11,8% inferior aos R$22,6 milhões, obtidos em igual
período de 2013. A queda no resultado é decorrente da queda do volume comercializado
3- MERCADO DE CAPITAIS
Durante o ano de 2014, o Ibovespa registrou uma queda de 2,9%, e nesse mesmo período as ações preferenciais da Metisa
apresentaram uma desvalorização de 24,7%. Foram negociadas na BOVESPA 631.280 ações preferenciais da Companhia.
4- JUROS SOBRE O CAPITAL PRÓPRIO
Na Reunião de Conselho de Administração, realizada em 29 de Outubro de 2014, foi aprovado o crédito de juros sobre o capital
próprio, imputados aos dividendos obrigatórios, relativo ao exercício social de 2014, correspondentes a R$0,7500 por ação ordi-
nária e a R$ 0,8250 por ação preferencial, que foram pagos aos Acionistas na data de 22 de dezembro de 2014.
5 – BALANÇO SOCIAL
Durante o ano de 2014 a Metisa contabilizou o montante de R$ 50.635 mil a título de remuneração de seus funcionários e admi-
nistradores, encargos sociais, assistência médica e odontológica, alimentação, transportes e treinamento de pessoal.
Em 31 de dezembro de 2014 o quadro de pessoal registrou um total de 1.065 funcionários. O programa de participação dos
funcionários no lucro da Companhia levará a uma distribuição de R$1.056 mil (um milhão e cinquenta e seis mil reais).
6 – RESPONSABILIDADE AMBIENTAL
A Companhia mantém um sistema de controle de água industrial em circuito fechado, que inclui um reservatório de água artificial,
com uma área de 30.000 m², cuja qualidade da água é controlada e onde vivem diversas espécies de peixe.
A preocupação com a preservação do meio-ambiente se reflete também no tratamento dado ao lixo e aos resíduos industriais. O
programa adotado pela Empresa envolve a separação do lixo, de modo a permitir a sua reciclagem e a coleta seletiva de resíduos

VENDAS FÍSICAS - em toneladas
Mercado 2014 2013 Variação
Nacional 33.122,0 35.782,4 -7,4%

Exportação 12.272,3 15.051,4 -18,5%
Total 45.394,3 50.833,8 -10,7%

R$ mil Participação sobre o Total
Pessoal e Encargos 50.635 46,7%
Impostos, Contribuições e Taxas 18.797 17,3%
Variações Cambiais e Juros 19.159 17,6%
Juros sobre Capital Próprio e Dividendos 7.247 6,7%
Lucros Retidos 12.679 11,7%
TOTAL 108.517 100,0 %

8 – INVESTIMENTOS
Durante o exercício de 2014 a Metisa investiu, com recursos próprios, o montante de R$11.533mil na aquisição de ativos tangíveis
e intangíveis, bem como, no desenvolvimento de novos processos, objetivando a redução de custos, aumento de produtividade
e de sua capacidade de produção.
9 – AUDITORIA EXTERNA
Em conformidade com o disposto na Instrução CVM nº381, informamos que os auditores independentes da companhia, Baker
Tilly Brasil Auditores Independentes, não prestaram outros serviços que não os relacionados com auditoria externa durante o
exercício de 2014.
10 – PERSPECTIVAS
Medidas econômicas anunciadas recentemente, principalmente no âmbito da política fiscal, e que estão sendo adotadas pelo
Governo reeleito, com o intuito de promover um saneamento das contas públicas, muito possivelmente irão repercutir na retração
das vendas de algumas linhas de produtos da Companhia.
Aumentos de tarifas de energia elétrica e combustíveis, impactarão diretamente no custo de produção da Companhia. E os in-
vestimentos anunciados durante a campanha eleitoral para a área de infraestrutura, tão necessários e aguardados pelo mercado,
dificilmente ocorrerão este ano.
A despeito desse cenário adverso, a Metisa mantém em foco o desenvolvimento de produtos, e a otimização dos processos
industriais. A busca pela redução de seus custos de fabricação será uma constante no atual exercício.

Timbó (SC), 13 de Março de 2015.
A Administração

industriais. Além disso, a Metisa mantém cinco poços para coleta de água do lençol freático para verificação de sua eventual
contaminação, que acontece trimestralmente e que até o momento não demandou ações corretivas.
Atualmente a área da Metisa que margeia o Rio Benedito é coberta por um cinturão verde, formado por árvores nativas oriundas
de um programa de recomposição e preservação das matas ciliares.
7 - VALOR ADICIONADO
As operações da Metisa geraram um valor adicionado de R$ 108.517 mil durante o ano de 2014, com a seguinte distribuição:

Pela Legislação Societária
Controladora Consolidado

Ativo 2014 2013 2014 2013
Ativo circulante 317.083.909 263.208.473 317.657.865 263.615.249

Realizável de longo prazo 4.950.533 4.187.473 4.950.533 4.187.473
Investimentos 10.444.277 10.417.236 160.000 160.000
Imobilizado 73.490.714 70.880.245 83.214.149 80.751.866
Intangível 1.481.142 - 1.481.142 -

Total do ativo não circulante 90.366.666 85.484.954 89.805.824 85.099.339
Total do ativo 407.450.575 348.693.427 407.463.689 348.714.588

Controladora Consolidado
Passivo 2014 2013 2014 2013
Passivo circulante 45.821.968 36.014.583 45.835.082 36.014.583
Passivo não circulante 169.347.199 129.640.446 169.347.199 129.640.446
Total do passivo 215.169.167 165.655.029 215.182.281 165.655.029
Patrimônio líquido

Capital social 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Reservas de lucros 85.894.729 73.978.173 85.894.729 73.978.173
( - ) Ações em tesouraria (10.830.965) (9.247.766) (10.830.965) (9.247.766)
Outros resultados abrangentes 17.217.644 18.307.991 17.217.644 18.307.991

Total do patrimônio líquido 192.281.408 183.038.398 192.281.408 183.038.398
Total do passivo e patrimônio líquido 407.450.575 348.693.427 407.463.689 348.693.427

Valor patrimonial por ação 21,00022 19,76408 21,00022 19,76408

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA 236.534.313 247.426.170 236.661.996 247.547.249

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (170.591.380) (174.136.214) (170.560.598) (174.127.529)

LUCRO BRUTO 65.942.933 73.289.956 66.101.398 73.419.720

DESPESAS OPERACIONAIS (46.956.278) (47.704.210) (47.106.441) (47.846.098)

Resultado de equivalência patrimonial 35.464 916 - -

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO 19.022.119 25.586.662 18.994.957 25.573.622

RESULTADO FINANCEIRO (37.716) (2.165.506) 5.724 (2.138.756)

LUCRO OPERACIONAL 18.984.403 23.421.156 19.000.681 23.434.866

Imposto de renda e contribuição social correntes (7.526.323) (8.717.045) (7.542.601) (8.730.755)

Imposto de renda e contribuição social diferidos 1.221.506 647.303 1.221.506 647.303

LUCRO ANTES DA REVERSÃO DE JUROS 12.679.586 15.351.414 12.679.586 15.351.414

Reversão de juros sobre o capital próprio 7.247.051 7.251.655 7.247.051 7.251.655

LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 19.926.637 22.603.069 19.926.637 22.603.069

Lucro líquido diluído por ações 2,17631 2,44063 2,17631 2,44063

1 Contexto operacional
A Companhia, com sede em Timbó – SC, tem como atividade principal a industrialização e comercialização de peças para
implementos agrícolas, peças para tratores, pás destinadas à construção civil e para fins diversos, lâminas para corte de pedras,
acessórios ferroviários, peças para implementos rodoviários e outros produtos de aço, laminados e conformados a quente.

2 Apresentação das demonstrações financeiras
As demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas e estão apresentadas segundo os
critérios contábeis da Legislação Societária Brasileira (BR GAAP) e das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS).

3 Empréstimos e financiamentos
Os montantes devidos, termos e prazos para cada empréstimo estão apresentados abaixo:

Os contratos de empréstimos e financiamentos estão garantidos por avais, sendo que os de capital de giro – EXIM BNDES,
possuem cláusulas restritivas ao descumprimento de metas (covenants).

4 Patrimônio líquido
a) Capital Social
O capital social, em 31 de dezembro de 2014, é composto por 4.212.530 ações ordinárias e 5.551.953 ações preferenciais
(4.212.530 ações ordinárias e 5.551.953 ações preferenciais, em 31 de dezembro de 2013), totalmente subscrito e integra-
lizado, todas sem valor nominal. A companhia mantém em tesouraria 608.320 ações preferenciais de sua emissão (503.320
ações em 31 de dezembro de 2013).
b) Dividendos e juros sobre capital próprio
O Conselho de Administração, em 29 de outubro de 2014, aprovou a distribuição de juros sobre o capital próprio, calculados
na forma da lei e em consonância com as disposições estatutárias, representando valores brutos, de R$ 0,8250 por ação prefe-

c) Reservas de lucros
• Legal
É constituída à razão de 5% do lucro líquido apurado no exercício, nos termos do art. 193 da Lei nº 6.404/76.
• Retenção de lucros
Refere-se à destinação do saldo remanescente do lucro líquido do exercício, após a constituição de reserva legal, da proposta de distribuição
de dividendos e de juros sobre o capital próprio, constituída para realização de investimentos, expansão e reforço do capital de giro.
O saldo remanescente do lucro líquido, no montante de R$ 11.683.255, será mantido em conta de reserva de lucros, para
futuros investimentos e manutenção do capital de giro, conforme orçamento de capital.
Aos Acionistas é assegurada a distribuição de dividendos mínimos obrigatórios, correspondentes a 25% do lucro líquido
ajustado. As ações preferenciais não têm direito a voto, mas gozam de prioridade no direito ao recebimento de um dividen-
do mínimo anual, não cumulativo, de pelo menos 10 % (dez por cento) maior do que o atribuído a cada ação ordinária.

5 Parecer dos Auditores e Publicações
As demonstrações financeiras completas, auditadas pela Baker Tilly Brasil Auditores Independentes, estão sendo divulgadas
nesta data, no Diário Catarinense e no Diário Oficial do Estado de Santa Catarina e estão à disposição, também, na sede da
Companhia (www.metisa.com.br), na CVM e na BM&FBovespa.

Controladora e Consolidado
Modalidade Encargos Financeiros 31/12/2014 31/12/2013
Ativo imobilizado TJLP + juros de até 1,80% a.a. - 9.401
Ativo imobilizado Juros de até 5,50% a.a. 84.801 183.810
Capital de giro Juros de até 5,50% a.a. 116.480.415 115.774.065
Capital de giro Juros de até 8,00% a.a. 39.984.175 -
Capital de giro VC + juros de até 2,00% a.a. 28.036.611 15.000.284
Total dos empréstimos 184.586.002 130.967.560
Circulante (28.899.719) (15.383.803)
Não Circulante 155.686.283 115.583.757

As parcelas do não circulante têm a seguinte composição por ano de vencimento: 31/12/2014 31/12/2013
2015 - 84.600
2016 108.673.398 108.087.752
2017 47.012.885 7.411.405

155.686.283 115.583.757

31/12/2014 31/12/2013
Lucro líquido do exercício 19.926.637 22.603.069
Reserva legal (996.331) (1.130.154)
Lucro líquido ajustado 18.930.306 21.472.915
Juros sobre o capital próprio 7.247.051 7.251.655
Percentual sobre o lucro líquido ajustado 38,28% 33,77%

rencial e R$ 0,7500 por ação ordinária, para pagamento em 22 de dezembro de 2014, cujo montante foi assim determinado:


