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LUCRO LIQUIDO DA AES TIETE ATINGE R$ 244,0 MILHOES NO 3T12

Comentérios do Sr. Rinaldo Pecchio - Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores

No 3T12, a receita liquida da AES Tieté totalizou R$ 543,1 milhdes, montante 4,7% superior ao registrado no
3T11. Esse desempenho deve-se, principalmente, ao reajuste do preco da energia vendida por meio do
contrato bilateral com a AES Eletropaulo, a maior receita auferida em funcdo de precos mais altos praticados
no mercado spot e ao aumento da quantidade de energia vendida no Mecanismo de Realocacdo de Energia
(MRE).

A Companhia apurou Ebitda de R$ 423,0 milhGes no trimestre, montante 4,4% acima do registrado no 3T11,
enquanto o lucro liquido de R$ 244,0 milh&es representou um aumento de 6,9% no mesmo periodo.

A AES Tieté distribuira a seus acionistas dividendos no montante de R$ 253,8 milhdes, o equivalente a 104% do
lucro liquido auferido no trimestre.

Em 2012, a Companhia mantém o foco na exceléncia operacional e na disponibilidade de geragdo de energia,
com investimentos de R$ 166,8 milhdes no ano. Os recursos serdo destinados principalmente a modernizacéo e
manutencdo preventiva das usinas de Agua Vermelha, Ibitinga, Nova Avanhandava e Caconde.

Destaques do trimestre

Volume de energia gerada Aumento de 8,0% nos custos e 7 7
36,6% superior a garantia despesas operacionais®, em linha Aumgnto G2 A Aumen:co .de iy
o - ~ . no Ebitda lucro liquido

fisica com a inflacéo do periodo

Destagues Sao Paulo, 06 de novembro de 2012 - A AES Tieté S.A.
. (BM&FBovespa: GETI3 e GETI4; OTC: AESAY e AESYY)

anunciou hoje os resultados referentes ao 3 trimestre de

Receita Liquida 518.6 543.1 7% 2012 (3T12). As informacGes operacionais e financeiras da
Custos e Despesas Operacionais® 1135 1201 5.8% Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sdo
EBITDA 405,1 423,0 4,4% apresentadas com base em numeros consolidados da AES
Margem EBITDA - % 78,1% 77,9% 0,2 p.p. Tieté S.A. e de sua controlada AES Rio PCH Ltda., de
Lucro Liquido 228,4 244,0 6,9% acordo com a Legislacio Societéaria. Os saldos de resultado
Margem Liquida - % 44,0% 44,9% 0.9 p.p. da AES Minas estd@o reconhecidos no resultado consolidado
Patrimanio Liquida 22143 2.159.,9 -2,5% da Companhia até a data de 31 de agosto de 2012, quando
Divida Liquida 568.7 547.6 S.7% seu investimento foi baixado, conforme detalhado na nota

n&o inclui depreciagéo explicativa n° 10.

e Dividend Yield

Lucro Lig** / PL (vezes) 0,4x 0,5x 6,2% 2011 _ 11(;);;;”
Divida Liquida/ PL (vezes) 0,3x 0,3x -1,3% ’

Divida Liquida/ EBITDA** (vezes) 0,3x 0,3x -2,5% 2010 12,0%
EBITDA/ Desp.Financ. (vezes) 13,2x 21,5x 62,9% I 5%
** (ltimos 12 meses 11,6%

2009
L [ED
Destaques Operacionais

10,4%
Daclos Operacionais Tl | 3Tz | var (k) 2% R

Energia Gerada - GWh 3.502,6 3.780,8 7,9% 2007 9,0%
Prego Contrato Bilateral* (R$/MWh) 173,7 182,6 5,1% I c0.2%
Investimentos - R$ milhes 34,4 20,1 -41,6% ON mPN

Funcionarios 343 360 5,0%

* Contrato com AES Eletropaulo Dividend yield: Preco Médio Ponderado do Periodo / Lucro

por Acéo

GETI3: R$ 19,75 GETI4: R$ 23,61 (05/11/12) VALOR DE MERCADO: R$ 8.236 MM VALOR DE MERCADO: US$ 4.057 MM

! Excluindo custos com energia comprada para revenda e a venda da PCH Minas.
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DESTAQUES DO 3T12

Operacionais

Financeiros

Reconhecimento

1

1

A geracdo total de energia no 3T12 foi 10,3% superior a registrada no 3T11, representando
um volume total gerado 22% superior a garantia fisica.

Investimentos de R$ 31,0 milhdes, destinados especialmente ao programa de modernizagdo
das usinas de Nova Avanhandava (347MW) e lbitinga (132MW).

Receita liquida de R$ 543,1 milhGes, o que representa um aumento de 4,7% em relacdo ao
3T11. Essa elevacdo deve-se ao rejuste do preco do contrato bilateral com a AES
Eletropaulo, aos maiores precos praticados no mercado spot e ao maior volume de energia
vendida no MRE.

Aumento de 8,0% nos custos operacionais do 3T12, se excluidos os custos com energia € 0
efeito positivo relativo a venda da PCH Minas. Elevacdo de 35,4% nos custos com energia,
principalmente devido ao maior volume de energia comprada para revenda.

Ebitda 4,4% superior quando comparado com o 3T11, alcancando R$ 423,0 milhdes no 3T12,
com margem de 77,9%.

Lucro liquido de R$ 244,0 milhdes, resultado 6,9% superior ao obtido no 3T11.

Em 06 de novembro de 2012, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
distribuicdo de R$ 253,8 milhdes, correspondentes a 104% do lucro liquido auferido no 3T12,
sendo R$ 0,63 por acdo ordinaria e R$ 0,70 por acdo preferencial. A data prevista para
pagamento dos dividendos é 22 de novembro de 2012.

Em outubro de 2012, a AES Tieté recebeu o Prémio Capital Aberto ‘As Melhores Companhias
para os Acionistas de 2012’ concedido a empresas que reunem os melhores resultados para
0s acionistas em termos de criacdo de valor, desempenho das a¢8es, governanca corporativa
e sustentabilidade.
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CONTEXTO OPERACIONAL

GERACAO HIDRELETRICA NO BRASIL

A energia produzida pelas usinas geradoras no Brasil € destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), que é
formado por usinas geradoras das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e de parte da regido Norte do
Pais. Segundo o Operador Nacional do Sistema (ONS), apenas 3,4% da capacidade de producéo de eletricidade
do Brasil encontra-se fora do SIN, em pequenos sistemas isolados, localizados principalmente na regido
amazOnica. As atividades de coordenacdo e controle da operacdo de geracdo de energia sdo executadas pelo
ONS que procura, a partir dos recursos energéticos disponiveis, eliminar as diferencas entre a programacgao do
despacho otimizado e o realizado.

As variacBes climaticas podem ocasionar excedentes ou escassez de producdo hidrelétrica em determinadas
regides e em determinados periodos do ano, uma vez que o volume de energia gerado pelas usinas hidrelétricas
depende do indice pluviométrico para acumulacdo de agua em seus reservatérios. O SIN possibilita que toda
energia gerada no sistema seja captada e distribuida da forma mais adequada por todo o Pais, permitindo a
troca de energia entre regides, além de obter beneficios da diversidade das bacias hidrograficas.

De acordo com as regras do MRE, o volume total de energia gerada no Pais é alocado para cada geradora do
SIN, de forma proporcional aos seus respectivos niveis de garantia fisica. Esta alocacdo busca garantir que
todas as usinas participantes do MRE tenham seus niveis de energia assegurados, independentemente dos niveis
reais de producdo de energia. Se, apés a etapa acima ter sido cumprida, todos os membros do MRE atingirem
seus niveis de garantia fisica e ainda houver saldo de energia produzida, o adicional da geracéo, designado
“energia secundaria”, deve ser alocado proporcionalmente entre os membros. A comercializagcdo da energia
secundaria e do MRE ¢é feita por meio da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE).

A garantia fisica (ou energia assegurada), calculada pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) para cada usina hidrelétrica, é definida como a quantidade de energia que
uma usina tem o direito de comercializar por meio de contratos de longo prazo.

PERFIL

A AES Tieté € uma das mais eficientes geradoras de energia elétrica do Brasil, com um parque gerador
composto por 12 hidrelétricas, capacidade instalada de 2.658 MW e garantia fisica de 1.278 MW médios.

As hidrelétricas apresentadas na figura abaixo integram a AES Tieté (Controladora). O complexo envolve nove
usinas hidrelétricas e trés Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH’s), localizadas nos rios Tieté, Grande, Pardo e
Mogi-Guagu, nas regides central e noroeste do Estado de Sdo Paulo.

[ ]
Brasil 4 Rio Pardo
[ ]
" L]
. 3 Usinas da AES Tieté:
Rio Ti 1
: ® ® @ Agua Vermelha (1,396 MW) @ Ibitinga (132 MW)
Rio Mogi-Guatu @ Mova Avanhandava (347 MW} @ Euclides da Cunha (109 MW)
. Promissao (264 MW) Caconde (80 MW)
@ Barini (143 MW) @ Limoeira (32 MW)
Barra Bonita (141 MW) PCH Mogi-Guacgu (7 MW)

@ PCH Sao Joaguim (3 MW) PCH Sao José (4MW)

Em 26 de abril de 2012, a Companhia firmou um contrato de venda para a CEl - Companhia Energética
Integrada LTDA., de 100% das quotas da AES Minas PCH. Em 31 de Agosto de 2012, apds a implementacéo das
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condicionantes previstas no contrato entre elas e a concessdo da anuéncia prévia da Aneel, a venda foi
concluida com o pagamento pela CEl & AES Tieté de R$ 20,3 milhSes. A AES Minas PCH tinha capacidade
instalada de 6,2 MW e garantia fisica de 4,9 MW médios.

Com a receita de R$ 20,3 milhdes reconhecida da venda da participacdo na AES Minas PCH, deduzindo-se a
baixa do investimento (registrada até 31 de agosto de 2012) de R$ 10,3 milhdes, o resultado da Companhia foi
impactado positivamente em R$ 10,0 milhdes (vide ITR - nota explicativa n°® 21) no trimestre findo em 30 de
setembro de 2012, antes dos impostos.

RESERVATORIOS .

A partir do més de abril, inicia-se o periodo seco no Brasil, que vai até o0 més de novembro de cada ano. No
Sudeste, o periodo de chuvas tende a ser mais longo do que nas outras regides do pais, mantendo o nivel dos
reservatorios altos até meados do més de junho quando as precipita¢cdes comecam a diminuir.

No entanto, o ano de 2012 vem sendo marcado pela baixa afluéncia e, no 3T12, a Energia Natural Afluente®
(ENA) no subsistema Sudeste/Centro-Oeste ficou abaixo da registrada no mesmo periodo do ano anterior e da
média histérica. A razdo principal do menor volume de chuvas verificado em agosto e setembro deste ano foi a
ocorréncia de uma massa de ar que ficou estagnada no Brasil, impedindo a entrada de frentes frias. Segundo o
ONS, esta massa de ar é caracteristica do periodo de transi¢cdo do fendmeno meteoroldgico La Nifia para o El
Nifio (aguecimento anormal das aguas superficiais no Oceano Pacifico Tropical), fendmeno este que nédo ocorria
desde 2010. Além disso, é importante destacar que o 3T11 apresentou afluéncias acima da média historica.

A variacdo mais significativa no Sul demonstra a maior volatilidade deste subsistema que pode ser explicada
pelos seguintes fatores: (i) os reservatdrios séo significativamente menores; (ii) o solo da regido ndo absorve a
agua das chuvas, de modo que toda precipitacdo torna-se vazado (na regido Sudeste, parte do volume de chuvas
€ absorvido pelo solo); e (iii) o periodo chuvoso ocorre nos meses em que as demais regiées tém seu periodo
seco.

Energia Natural Afluente

(% da média de longo prazo)

248%

109% 1009 - P
86%
T 1
61%
Sul

Sudeste/Centro
Oeste

Nordeste Norte

m3T11  =W3T12

Fonte: ONS (Setembro/12)

No 3T12, devido as baixas ocorréncias de precipitacbes, os niveis de armazenamento no subsistema
Sudeste/Centro-Oeste, onde estdo localizadas as usinas da AES Tieté, ficaram abaixo dos niveis registrados no

2 Energia que pode ser produzida com a vaz&o de 4gua de um determinado rio em um reservatério de uma usina hidrelétrica.
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3T11, como pode ser observado no grafico abaixo, a esquerda. Apesar disso, 0s reservatorios do Sudeste estdo
em um nivel 30,9% superior a Curva de Aversao ao Risco (CAR) (calculada pelo ONS, conforme demonstrado no
grafico abaixo, a direita) apresentando niveis confortaveis em relagdo a seguranca do sistema.

Nivel dos Reservatoérios (%) Curva de Aversao ao Risco - Submercado SE/CO

52%  51%

Sudeste/ Sul Nordeste Norte jaﬂlfalma apr ma jun jul age set out mov dez
Centro Oeste 4371l m3T1o 2012 2010 2011 —CAR
Como reflexo do menor volume de chuvas, os precos do mercado spot no submercado Sudeste/Centro-Oeste
elevaram-se de maneira significativa em 2012 em comparacdo aos patamares observados nos anos anteriores.
Para manter os reservatdrios do sistema em niveis seguros, o ONS elevou em 45% em relagdo ao 3T11l o

despacho de energia térmica, contribuindo para o aumento do prec¢o da energia de curto prazo.

Com a melhora da ENA realizada, o PLD apresentou queda nos meses de maio e junho. Porém, o preco voltou a
subir em julho, agosto e setembro, em fungéo de uma reducgéo da precipitagcéo abaixo da prevista pelo ONS.

O prego permanece significativamente alto em relacdo ao ano anterior, pois 2011 foi um ano de ENAs elevadas
e reservatorios mais cheios.

O gréfico abaixo ilustra a varia¢@o do PLD mensal:

Evolucéo Mensal do PLD (R$/MWh)? - Submercado SE/CO

jan fev. mar abr mai jun jul ago  set out nov dez

@=22010 e==?0]] 2012

Usinas da AES Tieté

Com condigbes hidrolégicas menos favoraveis durante o 3T12, o volume médio de armazenamento dos
reservatorios da AES Tieté ficou abaixo do mesmo periodo do ano anterior. No 3T12, o percentual de

3 Preco médio mensal negociado no mercado spot
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armazenamento ficou em 45%, e no 3T11l em 62%. Essa diminui¢cdo deve-se ao baixo indice de chuvas no
periodo, inclusive abaixo das previsdes do ONS.

A reducdo acentuada do volume de armazenamento em Agua Vermelha reflete a baixa afluéncia na Regi&o
Sudeste no periodo somado ao alto despacho desta usina pelo ONS, o que fez com que o volume do reservatorio
ficasse reduzido.

Em decorréncia do maior despacho de Agua Vermelha, a Companhia adotou como estratégia operacional
armazenar a maior quantidade possivel de 4gua no reservatorio de Barra Bonita, reduzindo a geracdo no Rio
Tieté. Assim, no trimestre, o armazenamento da usina de Barra Bonita ficou em 66%, acima inclusive do
volume registrado no 3T11.

Nivel dos Reservatorios - AES Tieté

A. Vermelha Promisséo B. Bonita Caconde

W3T11 m3T12

FONTES DE RECEITA

AES Eletropaulo

A guantidade de energia contratada por meio do contrato bilateral mantido com a AES Eletropaulo é de 11.108
GWh ao ano. Este € o montante total de energia que deve ser entregue a cada ano até o término de vigéncia
do contrato, em 31/12/2015. O contrato admite sazonalidade, ou seja, o volume de energia entregue a AES
Eletropaulo varia ao longo do ano, de acordo com a demanda do mercado atendido por aquela companhia e
com a alocacgédo de energia dos seus demais contratos. A sazonalidade é determinada no més de dezembro para
0 ano seguinte e registrada na CCEE.

O preco praticado no contrato bilateral foi fixado no ano 2000, data de sua homologacéo pela Aneel, com base
na regulamentacdo vigente que estabelecia o Valor Normativo (VN) como parédmetro de preco para
contratacdes bilaterais. Desde entdo, este preco é reajustado anualmente pela variacdo do IGP-M, conforme
estabelecido no contrato. Em 04 de julho de 2012, ocorreu o reajuste anual baseado no IGP-M acumulado no
periodo, de 5,14%. Com isso, o0 preco passou de R$ 173,68/MWh para R$ 182,61/MWh, com reflexos a partir
deste 3° trimestre de 2012.

CCEE (MRE, Spot e Administrativas)

A tarifa aplicada a energia faturada no MRE é ajustada anualmente em janeiro pela Aneel. Em 2011, esta tarifa
era de R$ 8,99/MWh. Para 2012, a tarifa aplicada ao MRE foi reajustada em fungdo da variagéo do IPCA no
periodo de dez/10 a nov/11, sendo corrigida para R$ 9,58/MWh. Essa tarifa € determinada de forma a
reembolsar os custos adicionais de operagdo e manutencgao das usinas.

Ja os precos da energia faturada no mercado spot variam de acordo com condi¢8es mercadoldgicas de oferta e
demanda de energia. Com a continua falta de chuvas e a reducgdo nos niveis dos reservatorios das hidrelétricas,
0s custos de energia voltaram a disparar neste 3° trimestre, também influenciados pelo despacho de térmicas a
gas, o que aumenta o custo marginal das operacdes. O preco spot médio no submercado Sudeste/Centro-Oeste
mais que dobrou de julho para setembro, passando de R$ 91,24/MWh para R$ 182,94/MWh.
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Na linha de receitas com a CCEE, também sdo consideradas as receitas administrativas, que se referem,
principalmente, ao rateio de receitas auferidas devido aos pagamentos de principal, corregdo monetaria, multa
e juros, efetuados por agentes inadimplentes com a CCEE.

Outros Contratos Bilaterais

Em 2009, a Companhia adotou a estratégia de firmar contratos bilaterais de venda de energia de curto e longo
prazo, buscando aproveitar oportunidades de mercado e rentabilizar a energia incentivada proveniente de suas
PCHs. Essa energia, que até entdo era vendida apenas a AES Eletropaulo, passou a ser comercializada também
para clientes especiais, que sdo consumidores ligados em média tensdo, com demanda entre 500 kW e 3.000
kW, autorizados a comprar energia das referidas fontes.

O portfolio de outros contratos teve crescimento expressivo, refletindo os esforgos comerciais da Companhia. A
AES Tieté é autorizada a vender energia, em montante distinto de sua energia assegurada, desde que tenha
contratos bilaterais de compra para lastrear essas vendas. A composicéo do lastro, que é formado pela energia
assegurada de suas usinas e pelos contratos de compra de energia, € um dos fatores que permitem a
Companhia aproveitar oportunidades de mercado. A verificacdo do cumprimento dessa regra é realizada
mensalmente pela CCEE e considera os contratos de compra e venda de todos os agentes geradores e
comercializadores nos ultimos 12 meses. O agente que ndo comprova o lastro de energia para cobertura de
suas vendas esta sujeito ao pagamento de penalidades, de acordo com as Regras e Procedimentos da CCEE.

Para facilitar o entendimento da regra, o grafico abaixo apresenta um exemplo de como o mercado funciona.
No més de janeiro, por exemplo, a energia assegurada e os contratos de compra somam 150 MW médios,
enquanto a venda é de apenas 100 MW médios. Isso gera a constituicdo de uma sobra de lastro de 50 MW
médios, o que significa que o agente comprou uma quantidade de energia maior que a vendida no mesmo
periodo. Tal estratégia faz com que seus custos parecam inflados no periodo. Entretanto, isso € compensado no
més de maio, quando o agente realiza uma compra de 100 MW médios, enquanto a venda alcanca 150 MW
médios, consumindo o lastro que havia sido constituido anteriormente.

Exemplo hipotético de constituicdo de lastro (MW médios)

5 i 3 o | = > o o :
i
mar abr mai jun jul ago out nov

B Energia assegurada + Compra HVenda
Devido a operagdes como esta, o volume de energia registrado em contratos de compra e venda podem néo
coincidir no mesmo trimestre.

jan fev set dez
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DESEMPENHO OPERACIONAL

ENERGIA GERADA

Conforme mencionado na secdo “Perfil”, o parque gerador da AES Tieté & composto por nove usinas
hidrelétricas e trés PCHs.

No Rio Tieté, estdo localizadas as usinas de Barra Bonita (Barra Bonita/SP), Bariri (Bariri/SP), Ibitinga
(Ibitinga/SP), Promissdo (Promissdo/SP) e Nova Avanhandava (Buritama/SP), que respondem por
aproximadamente 34% do total da energia gerada pela Companhia.

Outras trés usinas localizadas no Rio Pardo - Caconde (Caconde/SP), Euclides da Cunha (Sdo José do Rio
Pardo/SP) e Limoeiro (Mococa/SP) - somadas as PCHs Mogi-Guacu, Sdo Joaquim e S&o José, que estdo
instaladas no Rio Mogi-Guacgu, totalizam aproximadamente 7% da energia gerada pela Companhia.

No Rio Grande, no municipio de Ouroeste, divisa dos estados de S&o Paulo e Minas Gerais, fica a usina de Agua
Vermelha, a maior hidrelétrica da Companhia, que responde por 59% da energia gerada pela AES Tieté.*

Apesar das condicdes hidroldgicas menos favoraveis, o volume total de energia gerada no 3T12 pelas usinas da
AES Tieté foi 10,3% superior ao do 3T11. Essa variacdo no trimestre é explicada principalmente pelo maior
volume de energia despachada pela ONS, que busca otimizar a operacdo do sistema. Apesar da reducdo das
chuvas e do nivel mais baixo dos reservatdrios, o ONS determinou um maior volume de geracéo para as usinas
da AES Tieté nos Gltimos meses, com destaque para Agua Vermelha. Outras usinas que contribuiram para essa
elevacdo foram Nova Avanhadava e Promissdo, que aumentaram sua representatividade na geracdo bruta
consolidada da Companhia, em um ponto percentual cada.

No acumulado do ano, foi registrado um aumento de 9,4% no volume de energia gerada em comparagao ao
mesmo periodo do ano anterior. Essa variacdo pode ser explicada pelo menor volume gerado pela usina de
Nova Avanhandava em 2011, uma vez que duas das trés maquinas da usina estiveram paradas para manutencao
até junho de 2011. Em decorréncia dessa paralisacdo, no acumulado de 2012 é possivel verificar um aumento
na geracdo de energia de 61,4% em relagdo ao mesmo periodo de 2011. Além disso, como mencionado
anteriormente, a usina de Agua Vermelha, a maior da Companhia, foi mais despachada no 3T12 em relacéo aos
outros trimestres, favorecendo o aumento da energia gerada no consolidado do ano.

Na tabela abaixo, é possivel visualizar 0 aumento da geracdo de energia das usinas da AES Tieté no 3T12 e no
acumulado do ano.

. . Variagdo (%) Variacao (%)
Geragdo (Usinas) - GWh 9M11 9M12
3T12 x 3T11 9M12 x 9M11
Energia Gerada Bruta 3.174,3 3.500,4 10,3% 10.159,1 11.109,4 9,4%
Agua Vermelha (Sen. José Ermirio de Moraes) 1.960,5 2.120,0 8,1% 5.900,6 6.586,2 11,6%
Bariri (Alvaro de Souza Lima) 139,9 162,5 16,1% 568,6 548,0 -3,6%
Barra Bonita 130,0 150,2 15,5% 533,6 495,1 -7,2%
Caconde 78,9 76,9 -2,6% 276,2 266,6 -3,5%
Euclides da Cunha 94,8 82,2 -13,3% 383,3 339,5 -11,4%
Ibitinga 164,1 181,9 10,8% 556,4 575,8 3,5%
Limoeiro (Armando Salles de Oliveira) 26,6 15,5 -41,8% 106,4 75,6 -28,9%
Nova Avanhandava 305,7 372,5 21,9% 723,2 1.167,1 61,4%
Promissdo (Mario Lopes Ledo) 263,4 328,4 24, 7% 1.066,7 1.010,2 -5,3%
Mogi / S. Joaquim / S. José 4,8 8,2 70,0% 21,7 27,0 24,4%
PCH Minas 5,5 2,1 -61,4% 22,5 18,2 -19,4%

* Dados referentes ao total do 3T12
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O gréfico abaixo demonstra a representatividade da geracdo de energia bruta de cada usina:

Energia Gerada (%)

3T12 oM12

® AguaVermelha

® NovaAvanhandava
® Promisséo

" [bitinga

® Bariri

W BarraBonita

H Euclides da Cunha

® Demais Usinas*

A geracé@o total das usinas da Companhia no 3T12 foi de 122% da garantia fisica (114% da garantia fisica do
3T11).

ENERGIA FATURADA

A energia faturada apresentou crescimento de 10,0% no 3T12 quando comparada a do 3T11. Ja no acumulado
do ano, o acréscimo foi de 17,2% na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. Essas variagbes serao
explicadas a seguir.

Variacdo (%) Variacao (%)
Energia Faturada (Consolidado) - GWh 9M12
3T12 x 3T11 9M12 x 9M11
Energia Faturada 3.608,3 3.970,5 10,0% 11.118,2 13.032,1 17,2%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 3.010,6 2.887,2 -4,1% 8.044,5 8.558,9 6,4%
CCEE 452,3 960,2 112,3% 2.727,2 4.052,4 48,6%
Spot 341,8 172,0 -49,7% 1.192,2 1.082,7 -9,2%
MRE 110,5 788,2 613,4% 1.535,0 2.969,8 93,5%
Outros Contratos Bilaterais 145,4 123,0 -15,4% 346,5 420,8 21,4%

No 3T12, é possivel observar um volume menor de vendas por meio do contrato bilateral com a AES Eletropaulo
(2.887 GWh no 3T12 ante 3.011 GWh no 3T11) devido a alterac@o na sazonalidade deste contrato. Em 2012, a
sazonalidade do contrato bilateral com a AES Eletropaulo é equilibrada entre os trimestres, seguindo um perfil
semelhante ao verificado na carga da distribuidora. Em 2011, o volume de energia alocado no 1S11 foi menor,
fato compensado por volumes maiores no 2S11.

No acumulado do ano, as vendas para a AES Eletropaulo somaram 8.558,9 GWh, ou seja 77,1% da quantidade a
ser entregue por meio do contrato bilateral no total do ano, o que significa um aumento de 6,4% em relagéo ao
mesmo periodo de 2011. Essa variacdo é explicada pela sazonalidade do contrato, que varia a cada ano, como
explicado na sec¢do “Fontes de Receita - AES Eletropaulo™.
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O volume de energia faturada por meio da CCEE no 3T12 registrou um aumento de 112,3% se comparado ao
3T11, devido a elevagdo do volume de energia vendida pelo MRE (613,4%) em contrapartida ao menor volume
de energia secundaria liquidada no mercado spot (-49,6%). Ja no acumulado do ano, o volume faturado por
meio do CCEE cresceu 48,6% se comparado aos 9M11. Isto ocorreu principalmente em func¢do da maior
guantidade de energia vendida no MRE no 1° semestre do ano.

Ja o volume de vendas em contratos bilaterais superou em 21,4% o volume registrado nos 9M11, reflexo da
busca por novas oportunidades de mercado.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA BRUTA

No 3T12, a receita operacional bruta da AES Tieté totalizou R$ 572,0 milhdes, montante 5,0% superior ao
registrado no mesmo periodo do ano anterior (R$ 544,9 milhdes). Esse crescimento é explicado pelos seguintes
fatores:

O] Elevagdo do precgo spot verificado no periodo (R$ 131,10/MWh no 3T12 versus R$ 21,29/MWh no
3T11), a despeito do menor volume de energia faturada neste mercado (172 GWh no 3T12 ante 342
GWh no 3T11), favorecendo a receita em R$ 12,2 milhdes;

(i) aumento de R$ 6,8 milhdes na receita auferida no MRE, principalmente devido ao maior volume de
energia vendida (788 GWh no 3T12 ante 111 GWh no 3T11); e

(i) reajuste no preco do contrato bilateral com a AES Eletropaulo, ocorrido em julho de 2012, quando
passou de R$ 173,68/MWh para R$ 182,61/MWh, parcialmente compensado pelo menor volume de
vendas por meio deste contrato (2.887,2 GWh no 3T12 ante 3.010,6 GWh no 3T11), devido a
alteragcdo em sua sazonalidade.

No acumulado de 2012, a receita operacional bruta registrou alta de 20,8%, chegando a R$ 1.707,8 milhdes,
favorecida por:

0] maior volume de energia vendida via contrato bilateral com a AES Eletropaulo devido a alteracéo
da sazonalidade em 2012 em relacdo a 2011 (8.558,9 GWh nos 9M12 ante 8.044,5 GWh nos 9M11) e
reajuste anual do preco;

(i) preco spot mais elevado no periodo, apesar do menor volume de energia faturada neste mercado
(1.082,7 GWh no 3T12 ante 1.192,2 GWh no 3T11), e

(iii) maior volume de energia vendida no MRE (2.969,8 GWh nos 9M12 ante 1.535,0 GWh nos 9M11).
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Variacdo (%) Variacao (%)
Receita Bruta (Consolidado) - R$ milhdes 9M12
3T12 x 3T11 9M12 x 9M11
Suprimento de Energia 544,9 572,0 5,0% 1.413,7 1.707,8 20,8%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 521,6 526,5 1,0% 1.326,2 1.511,6 14,0%
CCEE 7,7 27,2 251,8% 43,4 137,3 216,4%
Spot 6,7 19,0 181,7% 28,7 108,3 277,7%
MRE 1,0 7,8 685,4% 13,8 28,3 105,1%
Outras (Administrativos) 0,0 0,5 3525,6% 0,9 0,7 -23,4%
Outros Contratos Bilaterais 15,6 18,2 16,8% 44,1 58,9 33,7%

Receita por fonte

AES Eletropaulo

No 3T12, a receita bruta auferida a partir do contrato bilateral com a AES Eletropaulo foi de R$ 526,5 milhdes,
um aumento de 1,0% em relacdo ao 3T11. Nos 9M12, a variagdo da receita bruta referente a este contrato foi
de 14,0%, chegando a R$ 1.511,6 milhdes.

Esse desempenho reflete a sazonalidade do contrato, que em 2012 é equilibrada entre os trimestres, e o efeito
positivo gerado pelo reajuste de 5,14% no pre¢o do contrato, ocorrido em 04 de julho de 2012.

CCEE (Spot, MRE e Administrativos)

A receita bruta faturada por meio da CCEE registrou um aumento de 251,8% na comparac¢do entre o0 3T12 e 0
3T11, em func¢do dos precos mais elevados praticados no mercado spot e do maior volume de energia vendida
no MRE, conforme explicado anteriormente.

Da mesma forma, no acumulado de 2012, a variacdo foi de 216,4% na comparacdo com o acumulado de 2011,
principalmente em decorréncia da elevacdo do preco spot e do maior volume de energia faturada no MRE,
também explicados anteriormente.

Outros Contratos Bilaterais

A receita bruta com outros contratos bilaterais apresentou acréscimo de 17,9% no 3T12 e de 34,1% no
acumulado do ano, refletindo a estratégia de aproveitamento das oportunidades de mercado.

DEDUCOES DA RECEITA

PIS e COFINS sdo impostos que incidem sobre a receita da AES Tieté. A aliquota aplicada ao contrato bilateral
com a AES Eletropaulo é de 3,65% (regime cumulativo). Para as demais fontes de receita da Companhia, a
aliquota é de 9,25% (regime nao cumulativo).

No 3T12 a AES Tieté registrou R$ 28,9 milhdes em deducgBes de receita ante R$ 26,3 milhdes no 3T11, um
incremento de 10,1%, acima da variacdo verificada na receita bruta. Esse desempenho é explicado pela maior
participacdo da receita proveniente dos outros contratos bilaterais e CCEE, cuja aliquota é de 9,25% e
representou 7,9% da receita bruta total da Companhia no trimestre.

No acumulado de 2012, as dedugfes alcancaram R$ 89,4 milhdes, ante R$ 69,6 milhdes registrados nos 9M11,
um crescimento de 28,5%. A variacdo também é explicada pela maior participacdo da receita proveniente dos
outros contratos bilaterais e CCEE, que respondem por 11,5% da receita bruta total dos 9M12.
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RECEITA LIQUIDA

A receita operacional liquida da AES Tieté totalizou R$ 543,1 milhdes no 3T12, montante 4,7% superior ao
registrado no 3T11. Esse desempenho reflete: (i) os precos maiores praticados no mercado spot; (ii) 0 aumento
da receita auferida no MRE devido ao maior volume de energia vendida neste mercado; e (iii) o reajuste no
preco do contrato com a AES Eletropaulo, ocorrido em julho de 2012, conforme mencionado anteriormente.

No acumulado de 2012, a receita operacional liquida registrou alta de 20,4%, chegando a R$ 1.618,5 milhdes,
favorecida: (i) pela alterac@o da sazonalidade do contrato bilateral com a AES Eletropaulo e pelo reajuste
anual do preco; (ii) pelos precos maiores praticados no mercado spot; e (iii) pelo maior volume de energia
vendida no MRE.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

®
R$ mil 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 X 3T11 9M12 X 9M11
Pessoal 17.733 21.332 20,3% 51.968 58.405 12,4%
Material e Servigos de Terceiros 22.340 21.181 -5,2% 51.828 65.776 26,9%
Comp. Financ. Utiliz. Rec.Hid. 14.596 17.119 17,3% 46.655 53.693 15,1%
Energia Comprada para Revenda 27.473 37.211 35,4% 62.682 95.601 52,5%
Transmissdo e Conex&o 25.802 27.190 5,4% 72.130 79.996 10,9%
Provisbes Operacionais 1.029 (202) - 98 1.337 1257,5%
Outras despesas (receitas) operacionais 4.521 (3.764) - 11.071 13.291 20,1%
Total de Custos e Despesas Operacionais 113.494 120.067 5,8% 296.432 368.099 24,2%

Os custos e despesas operacionais, excluindo depreciacdo e amortizacdo, totalizaram R$ 120,1 milhdes no
3T12, representando um aumento de 5,8% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Excluindo o efeito
ndo recorrente relativo a venda da PCH Minas no valor de R$ 10 milhdes e os custos com compra de energia, 0
incremento seria de 8,0%, em linha com a inflagdo do periodo.

No acumulado do ano, foi verificado um aumento de 24,2%. Se o efeito ndo recorrente relativo a venda da PCH
Minas e os custos com compra de energia fossem excluidos, os custos e despesas operacionais teriam variado
20,9% em relacdo aos 9M11.

As principais causas das variacdes das contas de custos e despesas operacionais estdo detalhadas abaixo:

Pessoal

As despesas com pessoal somaram R$ 21,3 milhdes no 3T12, uma elevacéo de 20,3% em relagéo ao 3T11. Essa
variacdo reflete os encargos mais elevados relacionados a reestruturacdo do quadro funcional, devido a
reavaliacdo interna de processos em busca de aumento de eficiéncia, e o acordo coletivo de 6,5%, valido a

partir de junho/2012.

No acumulado de 2012, os custos com pessoal totalizaram R$ 58,4 milhdes, um aumento de 12,4% em relacéo
ao mesmo periodo de 2011, também explicado por encargos maiores relacionados a reestruturacdo do quadro
funcional e por despesas mais elevadas relativas ao acordo coletivo, conforme mencionado acima.

Material e servigos de terceiros

No 3T12, as despesas com material e servicos de terceiros atingiram R$ 21,2 milhdes, uma reducéo de 5,2% na
comparagcdo com mesmo trimestre do ano anterior, devido aos seguintes fatores:
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0] menores custos com manutencdo de equipamentos de geracdo na usina de Barra Bonita (R$ 0,9
milh&o);

(i) despesas mais baixas com reflorestamento e recuperacédo das bordas dos reservatdrios das usinas

da Companhia (R$ 0,6 milh&o); e

(iii) despesas menores com manutencdo e conservagao das usinas de Bariri e Promissdo (R$0,4 milhao)
em funcéo da postergacdo da manutengdo nessas usinas;

Parcialmente compensados por:

(iv) custos maiores com o desenvolvimento dos projetos de expansdo (Termo-SP e Termo Araraquara)
(R$ 2,4 milhdes), relacionados a honoréarios advocaticios e consultoria em meio ambiente.

Na comparacgdo entre os 9M12 e os 9M11, verificou-se um aumento de R$ 13,9 milhdes, devido aos seguintes
eventos:

0] manutencdo bianual das eclusas das usinas de Barra Bonita, Bariri, Ibitinga, Promissdo e Nova
Avanhandava (R$ 9,2 milhges); e

(i) gastos maiores com consultoria para analises de viabilidade de projetos de expansdo dos nego6cios
da Companhia (R$ 4,0 milhdes).

Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos (CFURH)

As despesas com a CFURH no 3T12 cresceram 17,3% em relacdo ao 3T11, influenciadas pelo: (i) aumento de
10,3% no volume de energia gerada no periodo (3.500,4 GWh no 3T12 ante 3.174,3 GWh no 3T11) e (ii)
reajuste de 6,6% na Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR), que foi fixada em R$ 72,87/MWh a partir de janeiro
de 2012, de acordo com a variacéo do IPCA entre os meses de dezembro/10 e novembro/11.

Os custos com a CFURH nos 9M12 foram de R$ 53,7 milhdes, um aumento de 15,1% explicado pelo maior
volume de energia gerada em 9,4% (11.109,4 GWh nos 9M12 ante 10.159,1 GWh nos 9M11) e pelo reajuste na
TAR em 6,6%, conforme mencionado anteriormente.

Energia Comprada para Revenda

Os custos com energia comprada para revenda elevaram-se em 35,4%, atingindo o montante de R$ 37,2 milhdes
no 3T12 ante R$ 27,5 milhdes no 3T11. Esse resultado foi influenciado principalmente pelo aumento no prego
médio em funcédo da elevacdo no preco negociado no mercado spot, dado o baixo volume de chuvas, e pelo
aumento no volume de energia comprada (659 GWh no 3T12 ante 496 GWh no 3T11).

As despesas com compra de energia para revenda nos 9M12 totalizaram R$ 95,6 milhdes, montante 52,5%
superior ao verificado nos 9M11. Essa elevacdo ocorreu principalmente devido ao aumento no volume de
energia comprada no MRE (1.649,2 GWh nos 9M12 ante 613,3 MWh nos 9M11) e outros bilaterais (517,7 GWh
nos 9M12 ante 471,2 GWh nos 9M11), além dos maiores pre¢os praticados no mercado.

Transmissdo e Conexao

Os custos de transmissdo e conexdo totalizaram R$ 27,2 milhdes no 3T12, um aumento de R$ 1,4 milhdo em
comparacdo ao 3T11. Essa variacao é explicada pelos seguintes fatores:

0] reajuste 9,7% na TUSD-g° das usinas da Companhia, cujas tarifas sdo reajustadas entre os meses de
fevereiro e agosto, de acordo com o reajuste tarifario das distribuidoras que atendem a area de
concessdo onde elas estdo localizadas (R$ 0,8 milhdo); e

(i) reajuste de 1,8%, definido pela Aneel, na TUST-rb da usina de Agua Vermelha em julho/2012 (R$
0,3 milhao).

5Em fevereiro/12, ocorreram os reajustes das usinas de Caconde (20,3%), Limoeiro (21,5%) e Euclides da Cunha (20,2%). Em abril/12,
foram reajustadas as tarifas das usinas de Bariri (6,1%), Barra Bonita (5,9%), Ibitinga (6,1%) e Promisséo (5,8%). Em agosto/12, houve o
reajuste de 9,9% referente a usina de Nova Avanhandava.
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Os gastos com transmissdo nos 9M12 aumentaram 10,9%, totalizando R$ 80,0 milhdes ante R$ 72,1 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento reflete os reajustes tarifarios das distribuidoras, conforme
mencionado acima.

Provisdes Operacionais e Outras Receitas / Despesas

No 3T12, as provisbes operacionais e outras receitas somaram R$ 4,0 milhdes ante uma despesa de R$ 5,5
milhdes no 3T11. Essa variagdo € explicada principalmente pela venda da PCH Minas em Agosto de 2012, com
efeito positivo de R$ 10,0 milhdes no Ebitda, parcialmente compensado pelo maior volume de reversdes de
contingéncias trabalhistas.

Os gastos com provisBes operacionais e outras despesas aumentaram 31,0% nos 9M12 em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Esse desempenho é resultado dos seguintes eventos:

0] recebimento de R$ 4,5 milhdes, referente ao recalculo da Aneel para o repasse das perdas de
energia livre;

(i) reajuste nos valores de seguros (R$ 1,3 milhdo);
(iii) venda da PCH Minas em agosto de 2012, com efeito positivo de R$ 10,0 milhdes; e

(iv) maior volume de reversdes trabalhistas ocorridas em 2011 (R$ 1,5 milh&o).

EBITDA
@

No 3T12, o Ebitda da AES Tieté foi superior em 4,4% se comparado ao do 3T11, alcangando R$ 423,0 milhdes,
com margem de 77,9%. Tal desempenho € explicado pela maior receita no mercado spot (devido ao pre¢o mais
elevado) e pelo reajuste anual do preco do contrato bilateral com a AES Eletropaulo. Tais fatores foram
parcialmente compensados pelo aumento de R$ 6,3 milhdes nos custos e despesas, em funcgdo, principalmente,
dos maiores gastos com energia comprada para revenda e pessoal.

No acumulado de 2012, o Ebitda da Companhia registrou alta de 19,3% na compara¢do com os 9M11, somando
R$ 1.250,4 milhdes, com margem de 77,3%. O desempenho é explicado, principalmente, pela maior receita
auferida em funcéo do reajuste anual do preco do contrato bilateral com a AES Eletropaulo e pelo preco mais
elevado praticado no mercado spot. Essa expansdo de R$ 274,3 milhdes na receita liquida foi parcialmente
compensada pela elevagao dos custos e despesas, em funcdo, principalmente, dos gastos maiores com compra
de energia para revenda, com a manutencdo bianual das usinas, despesas com consultoria para analise de
projetos de expansdo e pessoal.
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Evolucéo Ebitda
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RESULTADO FINANCEIRO

No 3T12, a Companhia registrou resultado financeiro negativo de R$ 12,4 milhdes, comparado a um resultado
também negativo de R$ 18,0 milhdes no 3T11, o que reflete os encargos financeiros menores em decorréncia
da reducdo média do CDI no periodo e a menor despesa com variagdes monetarias e cambiais.

No acumulado de 2012, o resultado financeiro foi negativo em R$ 38,3 milhdes, comparado a um resultado
também negativo em R$ 42,2 milhdes registrado nos 9M11. Essa reducdo também pode ser explicada por
despesas menores com encargos em fungcdo da reducdo do CDI, além da menor despesa com variagdes
monetérias e cambiais.

Var (%) Var (%)
R$ mil 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 X 3T11 9M12 X 9M11

Receitas Financeiras 12.644 7.261 -42,6% 41.605 26.522 -36,3%
Despesas Financeiras (30.671) (19.655) -35,9% (83.852) (64.834) -22,7%
Despesas Financeiras (24.851) (18.311) -26,3% (73.558) (60.550) -17,7%
Variagoes Monetérias (5.820) (1.344) -76,9% (10.294) (4.284) -58,4%
Resultado Financeiro (18.027) (12.394) -31,2% (42.247) (38.312) -9,3%

Receitas Financeiras

Em 30 de setembro de 2012, as disponibilidades e aplica¢des financeiras da AES Tieté somavam R$ 392,4
milhdes ante R$ 387,3 milhdes em 30 de setembro de 2011. Tais disponibilidades foram aplicadas em operacdes
de curto prazo, com rentabilidade média em torno de 101,3% do CDI no 3T12, comparadas a rentabilidade
média de 102,4% do CDI no 3T11. No acumulado de 2012, a rentabilidade média foi de 102,7% do CDI, enquanto
que no acumulado de 2011 foi de 102,8% do CDI.

No 3T12, as receitas financeiras apresentaram decréscimo de 42,6% (R$ 5,4 milhGes) em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, em decorréncia do menor saldo médio de aplicacdes financeiras, que passou de R$
409,5 milhdes no 3T11 para R$ 364,7 milhdes no 3T12 e da redug¢do do CDI médio no periodo (7,74% a.a. no
3T12 comparado a 12,18% a.a. no 3T11).

No acumulado de 2012, as receitas financeiras foram menores em 36,3% ou R$ 15,1 milhdes. Essa variacédo foi
influenciada pelo recebimento, no 1T11, de R$ 3,0 milhdes da massa falida do Banco Santos referentes a
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recursos aplicados em CDBs (titulos bancéarios) por meio de um fundo de investimento. Expurgando esse efeito,
as receitas financeiras registraram decréscimo de 31,3%, em decorréncia do menor saldo médio de aplicagdes
financeiras, que passou de R$ 443,0 milhdes nos 9M11 para R$ 371,5 milhGes nos 9M12 e da reducgdo do CDI
médio no periodo (11,76% a.a. nos 9M11 ante 8,90% a.a. nos 9M12).

Despesas Financeiras e Variacdes Monetarias

As despesas financeiras e varia¢cBes monetarias totalizaram R$ 19,6 milhées no 3T12, montante inferior em R$
11,0 milhGes ao registrado no 3T11. Essa variacdo ocorreu em funcdo dos seguintes fatores:

0] reducéo de R$ 10,3 milh&o nos encargos financeiros da Unica divida da Companhia, uma emisséo de
debéntures corrigida por CDI + 1,2% a.a.;

(i) ajuste na provisao referente a discussdo judicial relacionada a compra de energia de Itaipu, cujo
valor é atualizado pela variacdo cambial (R$ 3,7 milhdes). Vide mais detalhes no quadro abaixo;

A despeito de ser uma geradora, a AES Tieté foi colocada inicialmente pela Aneel na condicdo de quotista
cogente de Itaipu. Entre set/2003 e out/2004, a Companhia obteve uma liminar para a suspensédo da compra
de quotas de Itaipu. Apés a queda da liminar, a Companhia optou por provisionar o valor referente ao nao
pagamento e reajustar mensalmente com a variacdo cambial. Em dezembro de 2004, a Aneel publicou a
Resolugdo Normativa n°® 128, estabelecendo a distribuicdo das quotas de Itaipu para o ano de 2005, que
passou a ser feita somente entre as concessionarias de distribuicédo, excluindo-se os quotistas geradores,
entre eles a AES Tieté. Considerando que ndo ha decisdo definitiva desse processo, a Administracdo da
Companhia opta por manter o saldo dessa proviséo.

(iii) registro, no 3T11, de correcdo monetaria referente a liquidacdo do passivo da TUSD-g, conforme
acordo realizado em janeiro/2009 entre geradoras, distribuidoras e a Aneel, ocorrida entre
Jjan/2009 e dez/2011 (R$ 0,8 milhdes). Para mais detalhes, vide quadro abaixo;

Em 2004, a Aneel estabeleceu que os geradores conectados as Demais InstalacGes de Transmissao (DITs)
deveriam remunerar as transmissoras por meio da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD-g).

Entretanto, a metodologia de calculo gerou questionamentos entre os agentes do setor e, entre 2004 e 2007,
estas tarifas ndo foram publicadas pela Aneel. Assim, a Companhia provisionou o valor em discusséo, que
chegou a R$ 190,1 milhdes em 31 de dezembro de 2008.

Em janeiro de 2009, foi realizado um acordo entre geradoras (incluindo a AES Tieté), Aneel e distribuidoras,
gue determinou o pagamento de R$ 177,3 milhdes, em 36 parcelas mensais, referente ao periodo de 2004 a
2008 (efeito caixa). No 1T09, foi realizada reversdo de R$ 12,7 milhdes, diferenca entre o valor provisionado
e o efetivamente devido.

Entre jan/2009 e dez/2011, foram contabilizados no resultado financeiro apenas os valores referentes a
correcdo monetdria das 36 parcelas. No 3T11, esse valor foi de R$ 0,8 milhao.

compensados por:

(iv) reducdo da capitalizagdo de juros, devido aos menores desembolsos com investimentos registrados
no 3T12 (R$ 3,9 milhdes).

Nos 9M12, as despesas financeiras alcangaram R$ 64,8 milhGes, uma reducdo de 22,7% se comparados aos R$
83,9 milhdes registrados nos 9M11. Essa variacdo € explicada principalmente pela redugcdo dos encargos
financeiros da divida da Companhia, em funcéo da reducdo do CDI médio do periodo e pela menor despesa com
variacbes monetdrias e cambiais.

LUCRO LIQUIDO

No 3T12, o lucro liquido da AES Tieté totalizou R$ 244,0 milhdes, 6,9% acima do verificado no 3T11.
Contribuiram positivamente para tal desempenho: (i) o reajuste no preco do contrato bilateral com a AES
Eletropaulo; (ii) o preco mais elevado no mercado spot; e (iii) reducdo do CDI sobre a divida liquida da
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Companhia. Em contrapartida, a elevagdo de R$ 6,3 milhdes nos custos e despesas operacionais compensou
parcialmente os efeitos positivos citados acima.

O lucro liquido da AES Tieté nos 9M12 totalizou R$ 719,8 milhdes, 23,6% acima do verificado nos 9M11.
Contribuiram positivamente para tal desempenho: (i) o maior volume de energia faturada via o contrato
bilateral com a AES Eletropaulo, além do reajuste no preco desse contrato; (ii) o pre¢co mais elevado no
mercado spot; e (iii) o melhor resultado financeiro em funcdo da reducédo de encargos financeiros, que foram
parcialmente compensados pela: (iv) elevacdo dos gastos com compra de energia para revenda, material e
servigos de terceiros, compensacao financeira para utilizacdo de recursos hidricos e pessoal.

PROVENTOS

A Administracdo da Companhia propde a distribuicdo de R$ 253,8 milhdes. Esse valor corresponde a 104% do
lucro liquido do 3T12, sendo R$ 0,635020944 por acdo ordinaria e R$ 0,698523038 por agdo preferencial, a ser
distribuido na forma de dividendos, com pagamento no dia 22 de novembro de 2012.

A base de distribuicdo de dividendos considera a totalidade do lucro liquido do trimestre sob a forma de
proventos, uma vez que a Reserva Legal atingiu o limite legal de 20% do capital social desde dezembro de
2005. Além disso, a mais valia dos ativos (ajuste de avaliacdo patrimonial a valor justo), que eleva a despesa
com depreciacdo da Companhia, ndo é considerada para fins de distribuicdo de dividendos, ou seja, a despesa
referente a mais valia de ativos do periodo é adicionada a base para a distribuicdo de dividendos. No 3T12,
esse ajuste foi de R$ 17,7 milhdes.

ENDIVIDAMENTO

em R$ milhdes

Montante . .
L. Vencimento Custo Nominal
(Principal + Juros)

919,2 04/2015 CDI + 1.20% a.a.

Em 30 de setembro de 2012, a divida bruta da AES Tieté totalizava R$ 940,0 milhdes, representada
basicamente por uma emissao de debéntures, ao custo de CDI +1,2% a.a. e com vencimento final em 2015. Esse
valor é 1,7% inferior na comparagdo com a posicao de 30 de setembro de 2011 (R$ 956,0 milhdes), em funcédo
da reducéo do saldo de juros a pagar.

No encerramento do 3T12, as disponibilidades somavam R$ 392,4 milhGes, praticamente estaveis na
comparagdo com o saldo registrado no 3T11 (R$ 387,3 milhdes). Assim, a divida liquida ao final do 3T12 era de
R$ 547,6 milhdes, 3,7% abaixo da registrada no 3T11 (R$ 568,7 milhdes), em razdo do menor saldo de juros a
pagar. Em 30 de setembro de 2012, a relacéo “divida liquida/Ebitda”, considerando o Ebitda dos ultimos 12
meses, era de 0,3x, 0 mesmo valor registrado em 30 de setembro de 2011.

Os covenants das debéntures determinam que a Divida Financeira pelo Ebitda ndo pode ser igual ou superior a
2,5 e o indice obtido da divisédo entre Ebitda pelas Despesas Financeiras ndo podera ser igual ou inferior a

1,75. No 3T12, o indice Divida Financeira/Ebitda estava em 0,56, ante 0,72 no 3T11, e o indice Ebitda pelas
Despesas Financeiras estava em 20,5x, contra 11,6x no 3T11.

Divida Liquida (R$ bilhdes)
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0,3x 0,3x
0,57 0,55
3T11 3T12
mDividaLiquida —==Divida Liquida/EBITDA

INVESTIMENTOS

No 3T12, os investimentos somaram R$ 31,0 milhdes. Desse total, a Companhia investiu:
0] R$ 27,9 milhdes na modernizacdo das usinas, sobretudo Nova Avanhandava, Limoeiro, Agua
Vermelha e Ibitinga;
(i) R$ 3,1 milhdes em TI, visando a otimizagao dos processos.

No acumulado do 9M12, a companhia investiu R$ 72,4 milhdes. Os investimentos se dividem da seguinte forma:

0] R$ 62,2 milhdes na modernizagdo das usinas, principalmente Nova Avanhandava e Ibitinga;
(i) R$ 6,1 milhdes em melhorias de Tl; e
(iii) R$ 4,1 milhdes o projeto Jaguari Mirim (PCH S&o José), que entrou em operagdo em marco.

A Companhia revisou o guidance de investimentos para 2012. O total previsto, que era de R$ 174,1 milhdes,
passou para R$ 166,8 milhdes, uma reducgdo de 4,2% (ou R$ 7,3 milhdes). A alteracdo se deu por conta da
postergacao, para 2013, do inicio dos investimentos na atualizac&o e revisdo do sistema de gestdo empresarial
da Companhia, programado originalmente para o 3T12.

Os investimentos do ano estdo sendo destinados principalmente & modernizagdo e manutencéo preventiva das
usinas de Agua Vermelha, Ibitinga, Nova Avanhandava e Caconde, visando a manutencdo das condigdes
operacionais e assegurando a disponibilidade de geracéo de energia.

Histérico de Investimentos
(R$ milhdes)
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S—)
2010 2011 2012(e) 3T11 3T12

H|nvestimentos ENovas PCHs*

* Pequenas Centrais Hidrelétricas

FLUXO DE CAIXA GERENCIAL

R$ Milhdes 1T11 | 2711 | 3T11 j 9M11 1T12 2T12 3T12 9M12

SALDO DE CAIXA INICIAL 565,1 499,4 285,9 565,1 441,9 413,4 273,5 441,9
Geracdo Operacional de Caixa 298,8 296,6 350,9 946,3 382,0 466,5 435,1 1.283,6
Investimentos (34,8) (29,4) (39,6) (103,8) (17,6) (17,4) (28,3) (63,3)
Despesas Financeiras Liquidas (10,5) (22,6) (13,50 (46,6) (13,2) (25,3) (11,2 (49,7)
Imposto de Renda (315,0) (15,8) (17,0) (347,7) (375,50 (21,1) (21,7) (418,3)
Caixa Livre (61,5) 228,9 280,8 448,2 (24,3) 402,8 373,8 752,3
Dividendos e JSCP (4,2) (442,4) (179,3) (625,9) (4,2) (542,6) (250,6) (797,4)

SALDO DE CAIXA CONSOLIDADO 499,4 285,9 387,3 387,3 413,4 273,5 392,44 392,4

O fluxo de caixa gerencial € um instrumento de gerenciamento de caixa e pode apresentar algumas diferencas

em relacdo aos procedimentos contabeis que adotam o regime de competéncia para fins de reconhecimento de
resultados.

Destaques 3T12 x 3T11

O fluxo de caixa livre encerrou 0 3T12 em R$ R$ 373,8 milhdes, apresentando uma variacéo de 33,1% ou 93,0
milhdes, quando comparado ao do 3T11. Decorrente dos seguintes fatores:

0] a geracdo de caixa operacional totalizou R$ 435,1 milhdes, uma expansdo de R$ 84,2 milhdes ante
0 3T11. Tal variagao é explicada pelo aumento da receita originada do contrato bilateral com a AES
Eletropaulo, decorrente do reajuste ocorrido em julho de 2012, além do beneficio relativo ao
maior preco spot verificado no periodo (R$ 131,10/MWh no 3T12 versus R$ 21,29/MWh no 3T11) e
do aumento de R$ 7 milhdes na receita auferida no MRE;
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(i) volume de investimentos inferior (R$ 28,3 milhGes no 3T12 ante R$ 39,6 milhdes no 3T11), em
funcdo de um menor volume de recursos destinados a modernizacdo das usinas e auséncia do
investimento no projeto Jaguari Mirim (PCH Sao José), que entrou em operagdo em margo;

Parcialmente compensados pelo

(iii) maior desembolso com imposto de renda (R$ 21,7 milhdes no 3T12, versus R$ 17,0 milhdes no
3T11), resultado da elevacdo do resultado obtido pela Companhia no 3T12.

Destaques 9M12 x 9M11

O fluxo de caixa livre totalizou R$ 752,3 milhdes nos 9M12, montante 67,8% superior ao 9M11l. Esse
desempenho ocorreu em funcgéo dos seguintes fatores:

0] a geracdo de caixa operacional aumentou R$ 337,3 milhdes (35,6%) na comparagdo com o 9M11.
Esse aumento é decorrente da maior receita auferida com o contrato bilateral com a AES
Eletropaulo e com a venda de energia no mercado spot; e

(i) gueda de 39,0% nos investimentos (R$ 63,3 milhGes no 9M12 ante R$ 103,8 milhdes no 9IM11);
Parcialmente compensados pelo

(iii) acréscimo de 20,3% no pagamento de imposto de renda e contribuicéo social decorrente do maior
lucro auferido pela Companhia na mesma base de comparacéao.

OBRIGACAO DE EXPANSAO

O Edital de Privatizacdo da AES Tieté estabeleceu a Companhia a obrigacao de expandir a capacidade instalada
de seu sistema de geracdo (“Obrigacdo de Expansdo”) em, no minimo, 15% (aproximadamente 400 MW) no
Estado de Sdo Paulo, por intermédio de energia nova, no periodo de oito anos, a partir da assinatura do seu
contrato de concessdo (“Contrato de Concessdo™), ocorrida em dezembro de 1999.

Contudo, foram estabelecidas restricdes regulatérias desde a privatizagdo, em especial a criagdo do Novo
Modelo do Setor Elétrico, por meio da publicagdo da Lei n°® 10.848/2004 (“Novo Modelo do Setor”), que
tornaram inviavel o cumprimento da Obrigacdo de Expansdo, tal qual originalmente concebida. Com o Novo
Modelo do Setor, a AES Tieté passou a estar sujeita a restri¢cbes para a comercializagcdo de energia elétrica, o
que dificulta o cumprimento da Obrigacdo de Expansdo por meio da contratacdo de energia elétrica de novos
empreendimentos construidos no Estado de Sao Paulo. Existem ainda restrigdes regionais, como a insuficiéncia
de recursos hidricos no Estado de S@o Paulo, e restricdes ambientais, que impediram diversas tentativas de
atendimento da Obrigacdo de Expansao.

Em 6 de setembro de 2011, a Companhia foi notificada sobre uma citac@o processual em uma ac¢do ordinéria na
qual o Estado de S&o Paulo requereu que a AES Tieté cumprisse, em um prazo de 24 meses, a obrigacdo de
expandir sua capacidade instalada. O juiz responsavel pela ac¢do ordinaria concedeu liminar, determinando o
inicio do decurso do prazo de 60 (sessenta) dias para que a Companhia apresentasse seu plano para o
cumprimento da Obrigacdo de Expansao.

Contra a liminar mencionada acima, em outubro de 2011, foi apresentado recurso ao Tribunal de Justica do
Estado de S&o Paulo, o qual, por entender que havia a necessidade de examinar se existiriam condig6es
materiais para o cumprimento da obrigacéo, suspendeu a liminar concedida em favor do Estado de S&o Paulo
até que fosse julgado o recurso apresentado pela AES Tieté.

Em 19 de marco de 2012, o referido recurso foi negado, tendo o Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo
determinado que a AES Tieté apresentasse 0 seu plano em juizo ou comprovasse 0s motivos para ndo fazé-lo.
Assim, visando evitar a aplicacdo de qualquer sancd@o, a AES Tieté apresentou no dia 26 de abril de 2012, o
projeto “Termo Sdo Paulo”, detalhado abaixo, como seu plano para atendimento da obrigacdo de expansédo da
capacidade.

Em 12 de setembro de 2012, foi proferida decisdo em 12 instancia determinando que o Estado de S&o Paulo se
manifeste sobre o Plano de Expansdo de Capacidade da AES Tieté.
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Esforcos realizados para cumprimento da obrigacédo de expanséo

Para cumprir o requerimento de expansao, a Companhia esta desenvolvendo um novo projeto para construcao
de uma termoelétrica a gas natural, com capacidade de geragcdo de aproximadamente 550 MW. Em novembro
de 2009, foi definida a localizagao da planta e, em agosto de 2010, concluido o estudo de viabilidade técnico-
econdmico, que indica a viabilidade do projeto e sinaliza a continuidade das acfes de seu desenvolvimento.

Em janeiro de 2011, a AES Tieté protocolou na Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo (CETESB) o Estudo
de Impacto Ambiental (EIA/RIMA) e, em maio, participou da audiéncia publica realizada na cidade de Canas,
visando a obtencdo da Licenca Ambiental Prévia (LP). No dia 18 de agosto de 2011, no municipio de Lorena, foi
realizada audiéncia publica para complementar o processo de obtencdo da licenga. Em 20 de outubro de 2011,
a Licenca Prévia para construcdo da usina termoelétrica no municipio de Canas foi emitida pela CETESB.

Em 30 de novembro de 2011, o Ministério Publico e a Defensoria Publica do Estado de S&o Paulo ajuizaram acado
civil publica contra o Estado de Sao Paulo, a AES Tieté e a CETESB, questionando o procedimento de
licenciamento ambiental e solicitando em pedido liminar a suspensdo dos efeitos da licenca prévia, o que foi
concedido pelo Judiciario. Em 23 de abril de 2012, a Companhia voluntariamente se deu por intimada e
apresentou defesa no dia 27 de abril de 2012. Em 15 de maio de 2012, o Tribunal de Justi¢ca de SP suspendeu a
liminar e, desde entdo, aguarda-se julgamento de mérito do recurso apresentado pela AES Tieté.

Em paralelo, a Companhia continua trabalhando para atender as condicionantes e obter a Licenca de
Instalacéo (LI).

A AES Tieté se inscreveu para participar dos leildes A-5 de 2011, que ocorreu no dia 20 de dezembro de 2011,
além dos leildes A-3 e A-5 de 2012, previstos para ocorrerem em 11 e 25 de outubro de 2012, respectivamente.
Entretanto, devido a decisdo da Petrobras de ndo entregar uma proposta vinculante de contrato de
fornecimento de gés para projetos térmicos, incluindo o projeto “Termo S&o Paulo”, a participacdo nesses
certames ficou inviabilizada.

A Companbhia trabalha para obter o fornecimento de gés, de forma a viabilizar o projeto, com duas opgdes: (i)
participar dos préximos leilGes de energia; ou (ii) avaliar a possibilidade de vender energia no mercado livre.

Além do projeto “Termo-S&o Paulo”, a Companhia adquiriu a op¢cdo de compra de um projeto de usina
termelétrica, com capacidade de 579 MW, a ser instalada no municipio de Araraguara. Com isso, foi garantida
exclusividade para avaliacdo do projeto nos préximos anos e a possibilidade de adequa-lo aos padrdes de
desenvolvimento de negdcios da AES. A Companhia acredita que exista potencial de sinergia e reducdo de
custos caso o0s dois projetos sejam executados simultaneamente.

Contribuem para o cumprimento da meta da Obrigacdo de Expanséo, a PCH Sdo Joaquim (3 MW), finalizada em
julho de 2011, e a PCH Sao José (4 MW), finalizada em marc¢o de 2012, além de dois contratos de longo prazo
de compra de energia proveniente de biomassa de cana-de-acgucar, que totalizam 10 MW médios.

REGULATORIO

MEDIDA PROVISORIA N° 579 E DECRETO-LEI 7.805

Com objetivo de estimular a economia do pais, em 11 de setembro de 2012, o governo federal anunciou cortes
nos custos de energia para consumidores residenciais e industriais através da Medida Proviséria 579 (“MP 5797).
Em 14 de setembro de 2012, a emissdo do Decreto-Lei 7.805, definiu alguns dos procedimentos operacionais
para a implementacdo do que havia sido estabelecido na MP 579.

A iniciativa busca uma reducao de 20,2%, em média (16,2% para clientes residenciais e de 19,7% a 28% para 0s
consumidores industriais) nas tarifas e baseia-se em dois pontos principais:

0] reducdo dos encargos setoriais (RGR, CCC e CDE), que contribuiria para a reducéo das tarifas finais
em 7,0%; e
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(i) definicdo de novas condi¢des para a renovagdo de contratos de concessdo de geracdo, transmissao
e distribuicdo, com datas de vencimento entre 2015 e 2017, com um impacto médio de 13,2% nas
tarifas finais.

As regras para renovacgdo das concessdes estabelecidas pela MP 579 séo validas para as concessdes concedidas
antes de 1995 e, por isso, ndo sdo aplicaveis a AES Tieté. Além disso, a concessdo de todas as usinas da AES
Tieté expirard apenas em 2029. A Companhia também possui toda a sua garantia fisica de geracéo contratada
até 31 de dezembro de 2015. Sendo assim, ndo sdo esperados impactos significativos nos negocios da
Companhia em funcéo da MP 579.

MERCADO DE CAPITAIS

DESEMPENHO DAS ACOES °

As acbes da AES Tieté sdo negociadas no mercado tradicional da BM&FBovespa, sob os cédigos GETI3
(ordinarias) e GETI4 (preferenciais). Além disso, possui ADRs Nivel | negociadas no mercado de balcdo norte-
americano, sob os cédigos AESAY (ordinéarias) e AESYY (preferenciais).

As acdes preferenciais da Companhia integram o indice Brasil (IBrX), que mede o desempenho das 100 acdes
mais negociadas na bolsa; o indice Dividendos (IDIV), que mede o comportamento das acbes de empresas que
se destacaram em termos de remunerac&o dos investidores; e o indice de Energia Elétrica (IEE), que tem como
objetivo medir o desempenho do setor elétrico.

Pelo quinto ano consecutivo, a Companhia também faz parte da carteira do indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), que relne as empresas que apresentam os melhores desempenhos sob o aspecto da
sustentabilidade.

As acbes da AES Tieté encerraram setembro cotadas a R$ 18,37 (ordinéarias) e R$ 22,80 (preferenciais), com
desvalorizacéo, respectivamente, de 25,9% e 20,3% no 3T12. Neste mesmo periodo, o lbovespa valorizou-se
8,9%, enquanto o IEE desvalorizou-se 15,0% e o TSR das a¢Bes preferenciais sofreu queda de 17,7%.

Esse desempenho reflete a reacdo do mercado ap6s o anuncio do programa de reducé@o de custos de energia,
que apesar de ndo impactar diretamente a Companhia influenciou a cotacdo de todas as empresas do setor de
energia. No mesmo periodo, o Ibovespa apresentou valorizacdo de 8,9% enquanto o IEE apresentou queda de
15,0%.

Os papéis da Companhia foram negociados em 100% dos pregfes da BM&FBovespa durante o 3° trimestre de
2012. No periodo, foram registrados 8.240 negdcios realizados com as agbes preferenciais e 3.662 com as
ordinérias, correspondente a um volume médio diario de R$ 21,3 milhGes e R$ 7,8 milhdes, respectivamente.

AES Tieté x Ibovespa x IEE x TSR®
Base 100

140 37122

12 meses?

120
9%
100
-15%
-18%
-20%
-26%

60
set-11 nov-11 jan-12 mar-12 mai-12 jul-12 set-12 jun-12 jul-12 ago-12 set-12

s | EE e |hovespa —GETI4 TSR GETI3

1 - indice - 30/09/2011 = 100 2 - indice - 29/06/2012 = 100
3 - Total Shareholder Return - Retorno total ao acionista
(Considera a variacéo das cotacdes e os dividendos declarados no periodo)
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AES TIETE CONVIDA PARA:

Teleconferéncia / Webcast

APRESENTACAO:
Britaldo Soares - Diretor Presidente
Rinaldo Pecchio - Diretor Financeiro e de Relagfes com Investidores

DATA: quarta-feira, 7 de novembro de 2012
HORARIO: 13h30 (BR) / 10h30 (EST)
CONEXAO:

« Brasil: (+55 11) 4688-6361

« EUA: (+1) 888 700-0802

o Outros paises: (+1) 786 924-6977
TRADUCAO SIMULTANEA PARA O INGLES

CODIGO DA CONFERENCIA: AES Tieté

REPLAY: (+55 11) 4688-6312

CODIGO PORTUGUES: 2943720#

CODIGO INGLES: 2094451#
DISPONIBILIDADE: 07/11/12 até 13/11/12.

Os slides da apresentacdo estardo disponiveis para visualizagdo e download no website
www.aestiete.com.br/ri

O audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela Internet, no mesmo website, onde ficara disponivel
apés o evento.

Declaracbes contidas neste documento relativas a perspectivas dos negécios da AES Tieté, projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Empresa, constituem-se em meras previsdes e foram baseadas
nas expectativas da administracdo em relacdo ao futuro da Companhia. Essas expectativas sdo altamente dependentes de
mudancas no mercado, do desempenho econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado internacional, estando,
portanto, sujeitas a mudancas.

A AES Tieté detém a concessdo de operacdo de doze usinas hidrelétricas, com grande concentracdo nas regioes
central e noroeste do Estado de Sdo Paulo. A capacidade instalada de todo o seu parque gerador € de 2.658

(MW), o que corresponde a 18% da energia gerada no Estado, de acordo com dados da Secretaria Estadual de
Energia, Recursos Hidricos e Saneamento. No 3T12, gerou 3.500,4 GWh de energia e obteve Receita Liquida de
R$ 543,1 milhées e Ebitda de R$ 423,0 milhdes.
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ANEXOS - DADOS CONSOLIDADOS - R$ mil

CONSOLIDADO
ATIVO 30.06.2012 |30.09.2012

ATIVO CIRCULANTE 585.219 747.591
DISPONIBILIDADES 273.495 392.410
Caixa e bancos 819 306
Aplicagdes financeiras 272.676 392.104
CREDITOS 261.882 265.558
Revendedores 48.182 36.318
Contas a receber de partes relacionadas 213.700 229.240
OUTROS 49.842 89.623
Tributos e contribui¢bes sociais 44.805 64.371
Outros créditos 5.037 25.252
ATIVO NAO CIRCULANTE 3.326.300 3.307.484
Tributos e contribuigdes sociais diferidos - -
Titulos a recuperar 104.237 101.650
Outros tributos compensaveis 791 894
Caucoes e depositos vinculados 53.323 54.598
Outros créditos 14.576 14.386
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (14.576) (14.386)
Imobilizado 3.118.087 3.098.794
Intangivel 49.862 51.548
TOTAL DO ATIVO 3.911.519 4.055.075

CONSOLIDADO
PASSIVO 30.06.2012 |§30.09.2012

PASSIVO CIRCULANTE 748.505 902.035
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 320.147 340.733
Empréstimos e financiamentos 300.217 300.221
Encargos de dividas 19.930 40.512
FORNECEDORES 55.456 59.827
TRIBUTOS E CONTRIBUIQ@ES SOCIAIS 268.146 401.273
DIVIDENDOS PROPOSTOS E DECLARADOS 2.235 2.413
PROVISOES 73.884 67.545
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento 14.067 13.041
Provisdo para litigios e contingéncias 59.817 54.504
OUTRAS CONTAS A PAGAR 28.637 30.244
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.250.229 1.246.888
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 599.059 599.290
PROVISOES PARA LITIGIOS E CONTIGENCIAS 45.631 51.843
TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS DIFERIDOS 602.490 593.218
PROVISAO PARA PESQUISA E DESENVOLVIMENTO 2.340 1.798
OUTROS 709 739
PATRIMONIO LIQUIDO 1.912.785 1.906.152
Capital Social 207.227 207.227
Reservas de Capital 253.704 253.775
Reservas de Lucro - Legal 41.445 41.445
Ajuste de avaliacéo patrimonial 1.159.662 1.141.933
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais - -
Lucros acumulados 250.747 261.772
TOTAL DO PASSIVO 3.911.519 4.055.075
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5 Var (%) Var (%)
Demonstracao dos Resultados 11 3T12 9M11 9M12
3T12 X 3T11 9M12 X 9M11

Receita Operacional Bruta 544.909 572.033 5,0% 1.413.702 1.707.844 20,8%
Suprimento e Transporte de Energia 544.909 571.993 5,0% 1.413.685 1.707.778 20,8%
Outras Receitas - 40 - 16 66 310,9%
Deducdes da Receita Operacional (26.284) (28.943) 10,1% (69.569) (89.390) 28,5%
Receita Operacional Liquida 518.625 543.092 4,7% 1.344.132 1.618.455 20,4%
Custos do Servigo de Energia Elétrica (154.315) (160.620) 4,1% (418.779)"  (487.678) 16,5%
Pessoal (17.733)  (21.332) 20,3% (51.968) (58.405) 12,4%
Material (1.451) (1.323) -8,8% (3.343) (3.124) -6,6%
Servicos de Terceiros (20.889) (19.858) -4,9% (48.485) (62.652) 29,2%
Compensacéo Financeira para Utilizagdo de Recursos Hidricos (14.596) (17.119) 17,3% (46.655) (53.693) 15,1%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (27.473) (37.211) 35,4% (62.682) (95.601) 52,5%
Transmissdo e Conexao (25.802) (27.190) 5,4% (72.130) (79.996) 10,9%
Depreciagdo e Amortizagio (40.821) (40.553) -0,7% (122.347) (119.579) -2,3%
Provisdes Operacionais (1.029) 202 - (98) (1.337) 1257,5%
Outras despesas (receitas) operacionais (4.521) 3.764 - (11.071) (13.291) 20,1%
Resultado do Servico 364.310 382.472 5,0% 925.353 1.130.777 22,2%
EBITDA 405.131  423.025 4,4% 1.047.700 1.250.356 19,3%
Receita (Despesa) Financeira (18.027) (12.394) -31,2% (42.247) (38.312) -9,3%
Receitas Financeiras 12.644 7.261 -42,6% 41.605 26.522 -36,3%
Despesas Financeiras (24.851) (18.311) -26,3% (73.558) (60.550) -17,7%
Variagdes Monetarias/cambiais - liquidas (5.820) (1.344) -76,9% (10.294) (4.284) -58,4%
Resultado Antes dos Tributos 346.283 370.078 6,9% 883.106 1.092.465 23,7%
Provisdo para IR e Contribuicdo Social (126.194) (132.720) 5,2% (321.175) (391.143) 21,8%
Impostos Diferidos 8.281 6.685 -19,3% 20.311 18.460 -9,1%
Lucro Liquido do Exercicio 228.369  244.043 6,9% 582.242 719.782 23,6%
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GLOSSARIO

ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) - Autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular e fiscalizar a
producdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica no Brasil, zelando pela qualidade do servigco
prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas aos
consumidores, preservando, sempre, a viabilidade econémica e financeira dos agentes e da industria.

Capacidade instalada dos sistemas interligados - E o somatério das poténcias nominais das centrais geradoras e
instalacbes de importacdo de energia em cada um dos sistemas interligados das regides Norte/Nordeste e
Sul/Sudeste/Centro-Oeste. Neste Ultimo caso ndo é considerada a poténcia nominal relativa a Itaipu Binacional.

Capacidade instalada nacional - E a soma das capacidades instaladas dos sistemas interligados, acrescida das capacidades
instaladas dos sistemas isolados.

CCEE (Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica) - Pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, cuja criagao
foi autorizada nos termos do art. 4° da Lei n® 10.848, de 15 de marco de 2004 e do Decreto n® 5.177, de 12 de agosto de
2004. Atua sob autorizacdo do Poder Concedente e regulacdo e fiscalizagdo da ANEEL, com a finalidade de viabilizar as
operagbes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE, restritos ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

CDI (Certificado de Deposito Interbancario) - Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da média negociada
entre instituicdes financeiras.

Contrato bilateral - Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes da CCEE, tendo
por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais determinados.

EPE (Empresa de Pesquisa Energética) - Empresa publica federal, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, criada pelo
Decreto n® 5.184, de 16 de agosto de 2004, com base no disposto na Lei n® 10.847, de 15 de marco de 2004. E o 6rgdo
responsavel pelo planejamento energético nacional, englobando geracgdo, transmisséo, distribuigdo, petroleo e gas.

Megawatt (MW) - Unidade de medida de energia mecanica ou elétrica, de fluxo térmico e de fluxo energético de radiagao,
equivalente a um milhdo de watts.

MRE (Mecanismo de Realocacdo de Energia) - E direcionado a um pleno aproveitamento do parque produtivo, resultando
num processo de transferéncia de energia entre geradores.

ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) - Pessoa juridica de direito privado autorizada a executar as atividades de
coordenacao e controle da operacéo da geracéo e transmissao de energia elétrica nos sistemas interligados.

PCHs (Pequenas Centrais Hidrelétricas) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a 1.000 KW e igual ou
inferior a 30.000 KW, com area total de reservatério igual ou inferior a 3,0 Km?.

Repasse de energia livre - Para ajustar suposto desequilibrio na distribui¢do dos valores entre geradores e distribuidores, a
Resolucédo Normativa 387, de 15/12/2009, determinou que os Repasses de Energia Livre para as geradoras, que tiveram
inicio originalmente em marco de 2003, deveriam ser recalculados pelas distribuidoras de forma retroativa, desde fevereiro
de 2002, e com ajustes nos parametros de célculo. Essa medida foi necessaria em decorréncia da criagdo da RTE, que
buscava equacionar parte dos impactos financeiros a que ficaram submetidos distribuidores e geradores do SIN em fungéo
do racionamento (perda de receita das distribuidoras e despesa das geradoras com a compra de Energia Livre no Mercado
Atacadista de Energia (MAE), entre junho/2001 e fevereiro/2002). A RTE foi implementada por meio da aplicacdo de
percentuais de aumento nas tarifas de fornecimento de energia, cabendo as distribuidoras o repasse as geradoras,
conforme procedimentos definidos pela ANEEL.

RTE (Recomposicéo Tarifaria Extraordinéria) - Aumento tarifario, temporério, autorizado pelo art. 4° da Medida Proviséria
n° 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n° 10.438, de 2002.

TAR (Tarifa Atualizada de Referéncia) - E utilizada para o calculo da compensacéo financeira pela utilizacio de recursos
hidricos. A tarifa é reajustada anualmente com base no IPCA.

TUSDg (Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo para as geradoras) - Tarifa destinada ao pagamento pelo uso do sistema
de distribuicéo.

TUSTrb (Tarifa de Uso do Sistema de Transmisséo) - Tarifa relativa ao uso de instalacdes da Rede Basica, que considera os
custos de operacao e expansdo das linhas de transmissao.
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