KYOEI DO BRASIL

Companhia de Seguros
C.N.PJ. n® 61.383.576/0001-70

RELATORIO DOS ADMINISTRADORES

Aos Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposigcdes legais e estatutarias, a Diretoria da Kyoei
do Brasil Companhia de Seguros vem submeter a apreciagao de V. Sas.
o Balanco Patrimonial e as demais Demonstragdes Contabeis relativos
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, bem como o parecer dos
Auditores Independentes e do Atuario. Colocamo-nos a inteira disposi¢éao de
V. Sas. para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Neste exercicio, a Kyoei do Brasil Companhia de Seguros concentrou os
seus esforgos na manutengao da carteira de seguros de vida, preservando-
se, assim, uma boa assisténcia e atendimento aos nossos Segurados, bem
como a rapidez na liquidacdo de sinistros, cumprindo-se plenamente as
obrigagbes e os compromissos contratuais junto aos Segurados diante
da fase de transicdo (manutengao do portfélio das Apdlices), em que se
encontra a Empresa.

A Kyoei do Brasil Companhia de Seguros agradece aos seus Segurados, razao
de sua Miss&o e cuidado, a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, a
Confederagao Nacional das Empresas de Seguros Privados e de Capitalizagdo
- CNSeg e a Federacao Nacional de Previdéncia Privada e Vida — FenaPrevi
por todo o apoio recebido. Também agradece aos Funcionarios da Seguradora
e Prestadores de Servigos, como reconhecimento pela dedicacé@o e esforgo,
fundamentais para o sucesso continuo da Companhia.

Rio de Janeiro 20 de fevereiro de 2017.
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em que atua, dedicando-se exclusivamente a administrar seu “portfolio” de
segurados do ramo vida individual durante a sua vigéncia. As apdlices de
seguro de vida em grupo extinguiram-se naturalmente nas respectivas datas
aniversarias uma vez que a Seguradora nao aceitou as suas renovagoes.

A composicao acionaria da Kyoei do Brasil Companhia de Seguros é de
89,14% da Pruservicos Participagoes Ltda., empresa do Grupo Prudential,
a qual, caso necessario, aportara recursos para manutencao das atividades
da Seguradora até o término da vigéncia dos contratos de seguro descritos
anteriormente.

Os membros do Conselho de Administragdo, em reuniao realizada em
20 de fevereiro de 2017, aprovaram o relatério da administracdo e as
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016, assim como recomendaram sua aprovagao a Assembleia
Geral da Companhia a ser realizada em 31 de marco de 2017.

Os membros do Comité de Auditoria revisaram as demonstragoes financeiras
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, inclusive as
notas explicativas, os relatérios da administragéao e o relatério dos auditores
independentes sobre as demonstracdes financeiras, tendo emitido opinido
sem ressalvas.

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras e principais praticas
contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagcdo destas
demonstragdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas tém sido
aplicadas de modo consistente em todos os periodos apresentados, salvo
disposigao em contrario.

2.1 Base de preparagao

As demonstracoes financeiras da Seguradora foram elaboradas e estao
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e aprovados pela SUSER,
no que nao contrariem a Circular SUSEP n°® 517/15 e alteragdes posteriores,
e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstracoes
financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas
pela administracéo na sua gestao.

A preparagao das demonstracdes financeiras requer o uso de certas
estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte
da administragdo da Seguradora no processo de aplicagdo das politicas
contabeis. As areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
sejam significativas para as demonstracoes financeiras, estao divulgadas na
Nota 3

A demonstragao dos fluxos de caixa (DFC) foi elaborada pelo método direto
e com a apresentacao da conciliagdo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa
liquido das atividades operacionais, conforme permitido pela Circular SUSEP
n°® 517/15 e alteragdes posteriores.

2.2 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, considerando as caracteristicas dos ativos
financeiros da Seguradora, incluem o dinheiro em caixa, contas bancarias
e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais até 3 meses.

2.3 Ativos financeiros

(a) Classificacao

A Seguradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
disponiveis para venda e mantidos até o vencimento.

A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A administragao determina a classificacdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é
classificado nesta categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de
venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como
ativos circulantes.

Titulos disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda s@o “nao derivativos, que séo
designados nessa categoria ou que nao sao classificados em nenhuma
outra categoria. Eles sao incluidos em ativos néo circulantes, a menos que a
administracdo pretenda alienar o investimento em até 12 meses apds a data
do balanco.

As mudancgas no valor justo sdo reconhecidas diretamente no patriménio
liquido até que o investimento seja vendido ou chegue ao vencimento, quando
o saldo de reserva no patrimoénio liquido é transferido para o resultado.
Mantidos até o vencimento

Os titulos e valores mobiliarios, para os quais a administragao possui intengao
e capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sao contabilizados
ao custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos intrinsecos. A capacidade
financeira é definida em projegoes de fluxo de caixa, desconsiderando a
existéncia desses titulos.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos que nao
sao cotados em mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de
emissao do balancgo (estes sao classificados como ativos nao circulantes).
Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa de juros efetiva e séo avaliados para impairment
(recuperacgéao) a cada data de balanco.

Os recebiveis da Seguradora compreendem créditos junto a Seguradora Lider
dos Consorcios do Seguro - DPVAT e créditos tributarios e previdenciarios
provenientes de processos transitados em julgado.

(b) Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas
na data de negociagdo - data na qual a Seguradora se compromete a
comprar ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, e acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos
financeiros ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o, inicialmente,

ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo,
reconhecidos no patriménio liquido, sdo incluidos na demonstragcao do
resultado como “Resultado financeiro”

Na data do balango, a Seguradora nao tem em sua carteira de investimentos
nenhum ativo com evidéncia de deterioragao.

(c) Impairment de ativos financeiros

Ativos negociados ao custo amortizado e disponiveis para venda

A Seguradora avalia mensalmente se ha evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou
grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment
sao incorridos somente se houver evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial
dos ativos (um “evento de perda”) e se aquele evento (ou eventos) de perda
tiver um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros que possa ser estimado de maneira confiavel.
Os critérios que a Seguradora usa para determinar se ha evidéncia objetiva
de uma perda por impairment incluem:

* ativos financeiros com 20% ou mais de perda nado realizada durante 6
meses consecutivos;

* ativos financeiros com 50% ou mais de perda nao realizada em qualquer
periodo;

* ativos financeiros com consistente perda nao realizada por pelo menos 1
ano;

* desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido
as dificuldades financeiras.

Adicionalmente, a Seguradora considera que um ativo financeiro esta
deteriorado, se tal ativo se encontra em algumas das situagdes descritas
acima e a mesma tem a intencdo de vender esse ativo ou entende que
0 mesmo nao recuperara seu valor de custo amortizado até a data do
vencimento.

A provisao para riscos sobre créditos é constituida sobre os prémios a receber
com periodo de inadimpléncia superior a 60 dias da data do vencimento do
crédito. No caso de prémios a receber, essa provisao se aplica aos riscos ja
decorridos e aos prémios a receber vencidos e ndo pagos, cuja vigéncia ja
tenha expirado, na eventualidade de que a apdlice, por qualquer motivo, nao
tenha sido cancelada.

Ainda para prémios a receber, a provisao deve ser constituida levando em
consideracdo a totalidade dos valores a receber de um mesmo devedor.
Portanto, a provisédo devera incluir todos os valores devidos pelo mesmo
devedor, independentemente de incluir valores a vencer.

A provisdo para riscos sobre créditos para ativos de resseguros é constituida
para aqueles com periodo de inadimpléncia superior a 365 dias da data do
vencimento do crédito.

Mediante avaliagdes, a Seguradora entende que a provisdo para riscos sobre
créditos em consonancia com determinagdes da SUSEP esta adequada e
reflete o histérico de perdas internas.

A Seguradora avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado através
dos procedimentos descritos acima (vide Nota 6 (e)).

2.4 Custos de aquisicao diferidos

A apropriagao dos custos de aquisicdo ao resultado, deduzidos dos
cancelamentos, restituicoes e resseguros, sao feitos mensalmente quando
ocorre o recebimento do prémio. Como a Seguradora ndo comercializa mais
novas apolices de seguros nos ramos em que atua, ndo estdo ocorrendo
apropriagoes de custos de aquisigao.

2.5 Avaliacao de ativos de contratos de resseguro

A cessao de resseguros € efetuada no curso normal de suas atividades com
o proposito de limitar sua perda potencial, por meio da pulverizagao de riscos.
Os ativos de resseguro sdo representados por valores a receber de
resseguradores a curto e longo prazo, dependendo do prazo esperado
de realizagdo (ou de recebimento) dos mesmos com os resseguradores.
A avaliagdo é realizada consistentemente com os saldos associados aos
passivos de seguro que foram objeto de resseguro e conforme os termos e
condigdes de cada contrato. Os passivos a serem pagos aos resseguradores
sdo compostos substancialmente por prémios pagaveis em contratos de
cessao de resseguro.

Para ativos de resseguros, a Kyoei opera com uma resseguradora local.
Consequentemente nao ha evidéncias objetivas de impairment.

Os passivos relacionados as operagdes de resseguros sdo apresentados
brutos de suas respectivas recuperagoes ativas, uma vez que a existéncia do
contrato ndo exime as obrigacdes para com os segurados.

2.6 Contratos de seguro

Conforme disposto no CPC 11, os contratos emitidos podem ser classificados
como contratos de investimento ou contratos de seguro. Um contrato que
assume apenas o risco financeiro ou que nao transfere risco significativo
é classificado como um contrato de investimento e avaliado segundo o
CPC 38. Ja um contrato que transfere um risco de seguro significativo, e
que aceita indenizar o segurado se um evento especifico, futuro e incerto
afetéa-lo adversamente, € classificado como um contrato de seguro e avaliado
segundo o CPC 11. Os contratos de resseguro também sao classificados
como tipos de contrato de seguro, devido a sua natureza de transferéncia de
risco de seguro.

A Seguradora procedeu a andlise de seus negocios e determinou que suas
operagdes sao caracterizadas como contratos de seguro, na sua totalidade,
segundo orientagbes contidas no CPC 11, assim como os contratos de
resseguro mantidos pela Seguradora.

2.6.1 Avaliacao de passivos originados de contratos de seguro
Segundo o CPC 11, a Seguradora contou com a isencao de utilizar as
politicas contabeis anteriores, ou seja, BR GAAP (politicas e praticas
contabeis geralmente aceitas no Brasil e que estdo relacionadas adiante)
usada para avaliagdo dos passivos de contratos de seguro e ativos de
contratos de resseguro. Além da utilizagdo dessa isencao, a Seguradora
aplicou as regras de procedimentos minimos para avaliagdo de contratos
de seguro tais como avaliagdo de nivel de prudéncia utilizado na avaliacao
de contratos de seguro, dentre outras politicas aplicaveis. A Seguradora ndao
aplicou os principios de Shadow Accounting (ou Contabilidade Reflexa), ja
que ndo possui contratos cuja avaliagdo dos passivos, ou beneficios aos
segurados, sejam impactados por ganhos ou perdas nao realizados de titulos
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As notas explicativas da administragao
sao parte integrante das demonstragdes financeiras

classificados como disponiveis para a venda segundo o CPC 38 que sao
registrados em reserva do patriménio liquido. Adicionalmente, a Seguradora
nao identificou situagbes em que tenha utilizado excesso de prudéncia,
conforme definido pelo CPC 11, na avaliagao de contratos de seguro segundo
seu GAAP anterior, ou BR GAAP. A Seguradora nao identificou provisdes
para catastrofes ndao permitidas segundo o CPC 11 na data de adogao do
mesmo.

Nos principais produtos da Seguradora, foram utilizadas Tabuas Biométricas
masculinas e femininas devidamente reconhecidas e aprovadas pela
legislagao vigente, e que representam a melhor estimativa de mortalidade e
de sobrevivéncia para a massa segurada.

Combinadas a essas Tabuas, foram usadas, conforme legislacdo vigente,
taxas de juros limitadas a 6% ao ano, além de taxas de carregamento,
respeitados os limites previstos em lei para os produtos de sobrevivéncia.
Essas taxas sao condizentes com as despesas administrativas e de
comercializacdo da empresa.

As provisdes técnicas sao constituidas de acordo com as determinacdes da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, cujos critérios, parametros e
férmulas estédo documentados em Notas Técnicas Atuariais (NTA), com base
nas legislagdes vigentes aplicaveis as sociedades seguradoras (Resolucdo
CNSP n® 321/15, e Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores)
descritas a seguir:

Seguros de pessoas, vida individual e vida com cobertura por
sobrevivéncia

(i) Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

A PSL é constituida para a cobertura dos valores a pagar por sinistros
avisados até a data-base de calculo, de acordo com a responsabilidade da
sociedade seguradora. Deve contemplar, quando necessario, os ajustes de
sinistros ocorridos e nao suficientemente avisados (IBNER), se for o caso.
(ii) Provisao de Sinistros/Eventos Ocorridos e Nao Avisados (IBNR)

A IBNR é constituida para a cobertura dos sinistros ocorridos e ainda nao
avisados até a data-base de calculo. A Kyoei do Brasil, por ndo possuir
histérico de informag6es com dados estatisticos consistentes para a aplicacao
de método proprio, calcula o valor da provisao segundo critério definido pela
SUSEP na Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores.

(iii) Provisao Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC)

A PMBaC abrange os compromissos assumidos pela Seguradora com os
segurados, enquanto nao ocorrido o evento gerador do beneficio. E calculada
mensalmente para as apodlices em vigor, em fungéo da idade e do sexo do
segurado, do capital segurado e da periodicidade de pagamento dos prémios,
para fazer face aos compromissos da Seguradora com seus segurados antes
do pagamento do beneficio.

(iv) Provisao de Resgates ou Outros Valores a Regularizar (PVR)

A PVR abrange os valores referentes aos resgates a regularizar, as devolugoes
de prémios e as portabilidades solicitadas que, por qualquer motivo, ainda
nao foram transferidas para a sociedade seguradora receptora.

(v) Provisao de Despesas Relacionadas (PDR)

A PDR é constituida para a cobertura dos valores esperados relativos a
despesas relacionadas a sinistros e é calculada conforme Nota Técnica
Atuarial.

(vi) Provisao Complementar de Cobertura (PCC)

A PCC é constituida se o resultado do teste de adequagéo de passivos for
positivo.

Seguros de Danos

(i) Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

A PSL é constituida para a cobertura dos valores a pagar por sinistros
avisados até a data-base de calculo, de acordo com a responsabilidade da
Seguradora, devendo contemplar os ajustes de sinistros ocorridos e nao
suficientemente avisados (IBNER), se for o caso.

(ii) Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR)

A IBNR é constituida para a cobertura dos sinistros ocorridos e ainda nao
avisados até a data-base de célculo.

(iii) Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG)

O calculo da PPNG deve ser efetuado “pro rata die’; tomando por base ag
raz&o entre o periodo a decorrer e o periodo total da cobertura de risco pelo2
prémio comercial retido no més de constituicdo de todos os contratos dec
seguros vigentes. 8
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2.6.2 Teste de Adequacao do Passivo (TAP ou LAT - Liability Adequacy
Test)
O CPC 11 introduziu o conceito de teste de adequagao do passivo que consiste
na avaliagao do passivo da Seguradora, considerando estimativas correntes
de fluxos de caixa futuros de seus contratos de seguro com certas provisoes
técnicas liquidas do ativo referente aos custos capitalizados exclusivamente
relacionados com tais contratos. As regras e os procedimentos para a
realizacdo deste teste sdo os estabelecidos pela Circular SUSEP n® 517/15
e alteragbes posteriores.
Na realizagao desses testes a Seguradora utilizou premissas correntes para
projetar os fluxos de caixa futuros, sinistros e despesas administrativas.
As premissas de mortalidade e sobrevivéncia adotadas sdo as constantes
nas tabuas brasileiras BR-EMS.
Foi utilizada a estrutura a termo de taxa de juros (ETTJ) livre de risco definidas
pela SUSEP referente ao IGPM e pela ANBIMA referente ao IPCA.
Na realizagao da projegao de fluxos de caixa, foram usados agrupamentos
de contratos, de acordo com o definido pela Circular SUSEP n° 517/15 e
alteragdes posteriores, correspondendo a 10 grupos. O resultado do TAP é
apurado pela diferenca entre o valor presente das estimativas correntes dos
fluxos de caixa de todos os tipos de contrato e a soma do saldo contabil das
provisdes técnicas na data-base, deduzida dos custos de aquisi¢ao diferidos
e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas.
Caso o valor presente dos fluxos de caixa futuros seja superior aos passivos
definidos em norma especifica, liquidos dos custos diferidos de aquisicao
e dos ativos intangiveis, é necessario reconhecer a perda imediatamente e
constituir provisdes adicionais na data do teste. Os riscos originados pelos
contratos de seguro mantidos pela Seguradora decorrem de eventos de
morte por qualquer causa, morte acidental, invalidez por acidente, invalidez
por doenca e indenizag@o especial por morte por doenga especifica. Tais
eventos sao especificos, futuros e incertos e por estes motivos requerem
analises de premissas que precisam ser consideradas na constituicao dos
passivos da Seguradora.
O resultado do teste de adequagéo de passivo realizado para a data de 31
de dezembro de 2016 demonstrou a necessidade de ajustar as provisoes.
Assim, o saldo da PCC em 31 de dezembro de 2016 é de R$ 3.382 (2015 —
R$ 2.666) (Nota 13).
2.7 Imobilizado
Demonstrado ao custo de aquisi¢ao, deduzido de depreciagao, pelo método
linear, tem como base taxas que levam em consideragao o prazo de vida util-
econdmica dos bens, descritas na Nota 10 (a).
2.8 Impairment de ativos nao financeiros
Ativos néo financeiros (incluindo ativos intangiveis ndo originados de
contratos de seguros) sao avaliados para impairment quando ocorrem
eventos ou circunstancias que indiquem que o valor contabil do ativo nao
seja recuperavel. Uma perda para impairment é reconhecida no resultado do
periodo pela diferenga entre o valor contabil e seu valor recuperavel. O valor
recuperavel é definido pelo CPCs como o maior valor entre o valor em uso
e o valor justo do ativo (reduzido dos custos de venda dos ativos). Para fins
de testes de impairment de ativos ndo financeiros os ativos sao agrupados
no menor nivel em que a Seguradora consegue identificar fluxos de caixa
i(réd(iavidl;ais gerados dos ativos, definidos como unidades geradoras de caixa
Us).
2.9 Passivos financeiros (demais passivos circulante e nao circulante)
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias
incorridos.
2.10 Imposto de renda e contribuicao social correntes
Os referidos tributos s@o reconhecidos na demonstragdo do resultado,
exceto na propor¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio.
Os encargos de imposto de renda e contribuicdo social correntes sao
calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balan¢o. Sendo assim, a provisao para imposto
de renda foi calculada a aliquota de 15% nos meses em que a Seguradora
apurou lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, e a contribuigao social
sobre o lucro & aliquota de 15% até agosto de 2015 e 20% de setembro de
2015 a dezembro de 2018.
A Seguradora nao registra imposto de renda e contribuicdo social diferidos
sobre prejuizos fiscais e base negativa, por considerar que, presentemente,
ndo existe expectativa futura de realizagao.
As provisoes técnicas sao dedutiveis quando da sua constituicao.
2.11 Capital social
As acdes ordindrias sao classificadas no patrimonio liquido.
2.12 Politicas contabeis de reconhecimento de receita
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera:
* Receitas e despesas operacionais, patrimoniais e administrativas estao
registradas pelo regime de competéncia.
* A apropriagdo dos prémios € contabilizada por ocasido da emissao das
apdlices, estando diferida de acordo com o prazo de vigéncia das mesmas.
* Os prémios, comissoes e provisoes técnicas, decorrentes de operagdes de
retrocessao, estao registrados com base nos relatérios emitidos pelo IRB -
Brasil Resseguros S.A.
* A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, por meio
do método da taxa efetiva de juros. As receitas de juros de instrumentos
financeiros sao reconhecidas no resultado do exercicio, segundo o método do
custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando um ativo financeiro
é reduzido, como resultado de perda por impairment, a Seguradora reduz
o valor contabil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor
estimado dos fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa efetiva de juros.
A Seguradora continua reconhecendo juros sobre estes ativos financeiros
como receita de juros no resultado do exercicio.
3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias.
(a) Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacao de passivos de
seguros
O componente em que a administragdo mais exerce o julgamento e utiliza
estimativa é na constituicado dos passivos de seguros ou passivos atuariais
da Seguradora. Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser
consideradas na estimativa dos passivos que a Seguradora ira liquidar
ao longo dos anos. A Seguradora usa todas as fontes de informacao
disponiveis (internas e externas) sobre experiéncias passadas e indicadores
que possam influenciar nas tomadas de deciséo da administracdo e dos
atuarios, para a definicédo de premissas atuariais e da melhor estimativa do
valor de liquidagéo de sinistros, para contratos cujo evento segurado ja tenha
ocorrido, em conformidade com as Condi¢6es Gerais/Regulamentos e Notas
Técnicas Atuariais protocoladas/aprovadas na SUSEP.
Consequentemente, os valores provisionados podem diferir dos valores
liquidados efetivamente, em datas futuras, para o pagamento das obrigagdes
devidas, pois, quando provisionados, tais valores representam estimativas.
As provisdes que sao mais impactadas por uso de julgamento e incertezas
sao aquelas relacionadas aos sinistros judiciais, uma vez que experiéncias
passadas e indicadores podem nao refletir a realidade de decisdes judiciais.
(b) Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacao de provisoes para
contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas
A Seguradora possui processos judiciais trabalhistas e fiscais em aberto, na
data de preparacdo das demonstragdes financeiras, em conformidade com
o CPCs. Consequentemente, o processo utilizado pela administracdo para
contabilizagdo e construgdo das estimativas contébeis leva em consideracdo
a avaliacdo do departamento juridico e dos consultores legais externos a
partir de uma analise individualizada. Para os processos civeis e trabalhistas
classificados como perda remota ou razoavelmente possivel, ndo é registrada
provisao, esta é feita somente para os processos provaveis.
Adicionalmente, a Seguradora utiliza seu melhor julgamento sobre esses
casos, informagdes histéricas de perdas onde existe alto grau de julgamento
aplicado para a constituicao dessas provisdes segundo o CPC 25.
(c) Estimativas utilizadas para calculo de impairment de ativos
financeiros
Conforme requerido pelo CPC, a Seguradora aplica as regras de andlise
de impairment para créditos individualmente significativos, bem como
premissas para avaliagdo de impairment para grupos de ativos de riscos
similares em uma base agrupada. Nessa area, a Seguradora aplica alto
grau de julgamento para determinar o grau de incerteza, associado com a
realizacao dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros, incluindo
prémios a receber de segurados.
4 Estrutura de gerenciamento de risco
A atividade de gerenciamento de riscos é altamente relevante em virtude da
crescente demanda regulatéria por um ambiente focado em controles internos
e pelo fato de possibilitar a administragdo o alinhamento da estratégia da
Companhia com o seu apetite por risco. Por essa razao, o gerenciamento de
riscos é utilizado no suporte as areas internas para conhecimento dos seus
processos, assim como para identificacao e avaliacdo dos riscos.
Nesse contexto, o processo de gerenciamento de riscos da Seguradora conta
com a participagdo de toda a Companhia e esta alinhado com as politicas
internas da Kyoei do Brasil Companhia de Seguros.
4.1 Descricao dos riscos nas operagoes
O gerenciamento de riscos corporativos abrange as seguintes categorias de
riscos: seguro, crédito, liquidez, mercado e capital.
4.1.1 Gestao de risco de seguro
O gerenciamento de risco de seguros € um aspecto critico no negécio. Para
uma proporcao significativa dos contratos de seguro de vida, o fluxo de
caixa esta vinculado, direta e indiretamente, aos ativos que suportam esses
contratos.
A Seguradora define risco de seguro como o risco transferido por qualquer
contrato em que haja a possibilidade futura de que o evento de sinistro
ocorra e em que haja incerteza sobre a frequéncia e/ou o valor do beneficio/
indenizagéao resultante dos eventos cobertos.
Os contratos de seguro que transferem risco significativo sdo aqueles em que
a Seguradora possui a obrigacéo de pagar um beneficio adicional significativo
aos seus segurados. Estes sao classificados por meio da comparacdo
entre cenarios em que o evento ocorra, afetando os seguradores de forma
adversa, e cenarios em que o evento ndo ocorra. Pela natureza intrinseca de
um contrato de seguro, seu risco € incerto e, consequentemente, esta sujeito
a oscilagoes.
Para um grupo de contratos de seguro em que a teoria da probabilidade é
aplicada para a precificacdo e provisionamento, a Seguradora entende que
o principal risco transferido para a Seguradora é o risco de que os sinistros
avisados e 0s pagamentos de beneficios resultantes desses eventos
excedam o valor contabil dos passivos de contratos de seguros.
Essas situacdes ocorrem, na pratica, quando a frequéncia e severidade
dos sinistros e os beneficios pagos aos segurados sao maiores do que o
previamente estimado, segundo a metodologia de calculo destes passivos.
A experiéncia histérica demonstra que, quanto maior o grupo de contratos de

riscos similares, menor seria a variabilidade sobre os fluxos de caixa que a
Seguradora incorreria para fazer face aos eventos de sinistros. A Seguradora
usa estratégias de diversificacdo e pulverizagéo de riscos, além de uma
politica de resseguro, que considera resseguradoras que possuam rating
de risco de crédito de alta qualidade, de forma que o resultado adverso de
eventos atipicos e vultosos seja minimizado.

(a) Estratégia de subscricao

De acordo com a estratégia operacional adotada a partir de abril de 2005, a
Seguradora nao comercializa mais novas apélices de seguros nos ramos em
que atua. Se a Seguradora optar por retornar a comercializar, os manuais
operacionais serao revistos com o objetivo de estabelecer uma estratégia
de subscri¢ao, de forma a garantir a qualidade dos servigos aos clientes e
aos corretores, em nivel nacional, conforme os pardmetros e prazos legais
estabelecidos por Orgaos Reguladores do Mercado Segurador.

(b) Estratégia de resseguro

A estratégia de resseguro da Seguradora tem como principal finalidade
a pulverizagao dos riscos por meio da cessao ou da transferéncia ao
ressegurador de parte do capital segurado que exceda o limite de retengéo
da Seguradora.

O contrato de resseguro engloba os seguintes riscos: morte por qualquer
causa, morte acidental, invalidez permanente e total por acidente e invalidez
permanente e total por doenca.

A Seguradora mantém estudos constantes para andlise do valor do limite de
retengdo, com o objetivo de manter o equilibrio entre o risco assumido e o
transferido para o ressegurador.

(c) Casamento de ativos e passivos (ALM)

Um dos aspectos principais no gerenciamento de riscos € o encontro dos
fluxos de caixa dos ativos e passivos.

Os investimentos financeiros sé&o gerenciados ativamente com uma
abordagem de balanceamento entre qualidade, diversificagéo, liquidez e
retorno de investimento. O principal objetivo do processo de investimento
é otimizar a relagao entre taxa, risco e retorno, alinhando os investimentos
aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sdo utilizadas estratégias que
levam em consideracédo os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade,
sensibilidade, liquidez, limites de concentragao de ativos por emissor e risco
de crédito.

As estimativas utilizadas para determinar os valores e prazos aproximados
para pagamento de indenizagdes e beneficios sdo periodicamente revisadas.
Essas estimativas sdo inerentemente subjetivas e podem impactar
diretamente a capacidade de manter o balanceamento de ativos e passivos.
O casamento de ativos e passivos € monitorado mensalmente.

(d) Gerenciamento de risco por segmento de negécios

A Seguradora opera exclusivamente com seguro de pessoas. O
monitoramento da carteira realizado considera as seguintes ferramentas:
(i) andlises de sensibilidade; (i) acompanhamento de sinistralidade; (iii)
casamento de ativos e passivos.

(e) Seguros de vida

O seguro de vida é de natureza de longo prazo, e por esse motivo, séao
utilizadas diversas premissas atuariais para gerenciar e estimar os riscos
envolvidos, tais como: premissas sobre retornos de investimento, despesas,
taxas de mortalidade e persisténcia em relacdo as politicas vigentes para
cada unidade de negdcios. As estimativas sédo baseadas na experiéncia
histérica e nas expectativas atuariais.

Os riscos associados ao seguro de vida incluem, entre outros:

¢ Risco biométrico, que inclui experiéncia de mortalidade, morbidade
adversa, longevidade e invalidez. O risco de mortalidade pode se referir
aos segurados que vivam mais tempo do que o previsto (longevidade) ou
que morram antes do que o previsto. Isso porque alguns produtos pagam
se a pessoa morre, outros produtos pagam quantias regulares enquanto o
segurado permanecer Vivo.

* Risco de comportamento do segurado, incluindo experiéncia de persisténcia.
Taxas baixas de persisténcia podem fazer com que menos apdlices/contratos
de seguros permanegam contratados (ativos/em vigor) para ajudar a cobrir
despesas fixas e reduzir os fluxos de caixa positivos futuros do negdécio
subscrito. A persisténcia baixa pode causar impacto em todos os tipos de
produtos.

* O risco do seguro de vida coletivo resulta da exposi¢cao a mortalidade e
morbidade e a exposicao da experiéncia operacional pior do que foi prevista
em relagao a fatores como niveis de persisténcia e despesas de administragao.
* Risco devido a movimentagdes nos mercados financeiros, retornos de
investimento e risco de taxa de juros que sdo gerenciados como parte do
risco de mercado.

* O seguro de acidentes inclui, entre outros, riscos de mortalidade, morbidade
e taxa de juros resultantes dos contratos de seguro de acidentes.

¢ Além dos riscos especificos listados acima, todas essas linhas de negdcio
expdem a Seguradora a riscos de vencimento, resgate e despesas.
Determinados contratos de seguro de vida contém garantias para as quais
foram registradas obrigagdes referentes a beneficios adicionais e garantias
minimas.

Os riscos de seguro de vida individual sdo gerenciados da seguinte forma:

* Riscos de mortalidade e morbidade sdo atenuados mediante a cessdo de
resseguro.

* O risco de longevidade é cuidadosamente monitorado em relacdo aos dados
mais recentes e as tendéncias do ambiente em que operam a Seguradora e
as empresas ligadas a ela. A administragdo monitora a exposi¢cao ao risco
de longevidade e as implicagbes de capital para gerenciar os possiveis
impactos, bem como a captagao de capital que os negdcios poderédo exigir.
A administragéo utiliza estratégias de resseguro para reduzir os riscos da
longevidade quando possivel e desejavel.

* O risco de persisténcia é gerenciado por meio do monitoramento frequente
da experiéncia em comparacdo com as informagdes do mercado. A
administragdo também estabeleceu diretrizes sobre o gerenciamento da
persisténcia, com o objetivo de monitorar e implementar iniciativas especificas
para melhorar a retencao de apdlices que possam prescrever.

* O risco de um elevado nivel de despesas é monitorado principalmente pela
avaliagdo da rentabilidade das unidades de negdcio e o acompanhamento
frequente dos niveis de despesa.

A provisao técnica de beneficios a conceder correspondente aos ramos do
seguro de vida tém como objetivo registrar o valor atual das responsabilidades
futuras, de acordo com premissas revistas nas apolices/contratos de seguros,
e é calculada com base em métodos atuariais definidos em Notas Técnicas
Atuariais (NTA) devidamente protocoladas/aprovadas na SUSEP.

(f) Resultados do teste de sensibilidade

Os resultados dos testes de sensibilidade realizados por esta Seguradora
no teste de adequacgao de passivos estdo apresentados abaixo. Para cada
teste de sensibilidade, é demonstrado o impacto de uma mudanca razoével e
possivel em apenas uma Unica variavel.

Conforme previsto na Circular SUSEP n® 517/15 e alteracdes posteriores,
as variaveis estudadas foram: taxas de juros e mortalidade (frequéncia
e severidade), ja que a Seguradora ndo possui a opgdo de conversao em
renda para avaliacao de premissas para compor os testes de sensibilidades.
Dessa forma, as duas variaveis mencionadas anteriormente sao de natureza
relevante.

Foram utilizadas pela administragdo da Seguradora nos testes de
sensibilidade apenas as variaveis de alta relevancia, que sao: reducéo e
aumento de 1,5% ao ano nas taxas de juros e reducao e aumento de 10% ao
ano nas incidéncias de mortalidade e de invalidez.

Segue tabela demonstrando os impactos no resultado e no patriménio
liquido considerando as seguintes alteracdes possiveis nas variaveis de risco
relevantes na data do balango:

Resultado dos testes

de sensibilidade

Efeito no resultado Efeito no patriménio liquido

Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
Teste de sensibilidade r guro r guro r guro r guro r guro resseguro
Aumento de juros em 1,5% ao ano 2.281 2.281 (1.101) (1.101) (1.101) (1.101)
Redugéo de juros em 1,5% ao ano 4784 4.784 1402 1402 1402 1402
Aumento de 10% ao ano na incidéncia de sinistro..... 3544 3.544 162 162 162 162
Reducao de 10% ao ano na incidéncia de sinistro..... 3.203 3.203 (180) (180) (180) (180)

(g) Limitacoes da andlise de sensibilidade

O quadro acima demonstra o efeito de uma mudanga em uma premissa importante
enquanto as outras premissas permanecem inalteradas. Na realidade, existe
uma correlagao entre as premissas e outros fatores. Deve-se também observar
que essas sensibilidades nao sao lineares, e impactos maiores ou menores nao
devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados.

As analises de sensibilidade nao levam em consideracao que os ativos e
passivos sa@o altamente gerenciados e controlados. Alem disso, a posicao
financeira da Seguradora podera variar na ocasido em que ocorra qualquer
movimentagao no mercado. Por exemplo, a estratégia de gerenciamento de
risco visa gerenciar a exposicao a flutuagdes no mercado. A medida que
os mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis,
as acdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos,
mudanca na alocagao da carteira, entre outras medidas de protecao.

Outras limitagdes nas andlises de sensibilidade acima incluem o uso de
movimentagdes hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial
que somente representa a visdo da administragao de possiveis mudangas
no mercado no futuro préximo que ndo podem ser previstas com qualquer
certeza, além de considerar como premissa que todas as taxas de juros se
movimentam de forma idéntica.

(h) Concentracao de riscos

A carteira da Seguradora € composta por seguros de pessoas individuais.
Assim, concluiu-se que nao se faz necessario analisar a concentragao de
riscos por regiao, mas sim por cobertura segurada. Nesse sentido, temos
as seguintes concentracdes definidas por tipo de evento, em que pode-se
verificar claramente a concentragdo nos principais eventos relacionados aos
ramos de atividade da Seguradora (morte e invalidez), e a pouca oscilacdo
de concentragao entre os periodos analisados.

Percentual do capital -

bruto de r guro

Evento 2016 2015
Morte qualquer causa...........cccocceveviiiiiiiiieenen. 10,00 9,98
Capital segurado especial . 0,37 0,54
Morte acidental............. 49,99 49,89
Invalidez por acidente 20,00 19,96
Invalidez por doenga...............cccceevuriiiiiniininnne 19,64 19,63
100,00 100,00

Percentual do capital -

liquido de r guro

Evento 2016 2015
Morte qualquer causa............ccoveeieeiiie e, 11,53 11,16
Capital segurado especial . 0,46 0,64
Morte acidental....... 45,26 46,08
Invalidez por acidente 21,52 21,19
Invalidez por doenga.. 21,23 20,93
100,00 100,00

4.1.2 Gestao de riscos financeiros
A Seguradora esta exposta a riscos financeiros associados a sua carteira
de aplicagbes. Para mitigar esses riscos é utilizada uma abordagem de
gestao de ativos e passivos no tempo (Asset Liability Management - ALM),
além de serem levados em consideragao os requerimentos regulatorios e o
ambiente econdmico nos quais séo conduzidos os negécios da Seguradora
e investidos os ativos financeiros. Essa abordagem esta alinhada com os
requerimentos de analise exigidos pelos CPCs e com o conceito econémico
de gesté@o de capital necessario para garantir a solvéncia e os recursos de
caixa necessarios a operagao.

A gestao de riscos financeiros compreende as seguintes categorias:

(a) risco de mercado, que é aquele associado a possibilidade de ocorréncia
de perdas que se deram por oscilagcdes nos precos de mercado das posicoes
mantidas em carteira;

(b) risco de liquidez, que esta relacionado a eventual indisponibilidade de
recursos de caixa para fazer frente a obrigagdes futuras da Seguradora; e
(c) risco de crédito, associado a possibilidade de descumprimento de um
contrato nos termos em que tenha sido firmado entre as partes.

A politica de gestéo de riscos da Seguradora tem como principio assegurar
que limites apropriados de risco sejam seguidos para evitar perdas
decorrentes de oscilagdes de precos que venham a impactar os resultados
de forma adversa. Seguindo essa politica, a Seguradora busca diversificar as
aplicagbes em varios mercados, visando garantir retornos de capital durante
um periodo sustentavel no lugar de concentrar exposic¢des a fatores de riscos
que possam destruir o valor dos negdcios.

A Seguradora utiliza andlises de sensibilidade e testes de stress como
ferramentas de gestéo de riscos financeiros. Os resultados dessas analises
sao utilizados para mitigacdo de riscos e para o entendimento do impacto
sobre os resultados e sobre o patriménio liquido da Seguradora em condicdes
normais e em condigdes de stress. Esses testes consideram cenarios
histéricos e cenarios de condi¢cbes de mercado previstas para periodos
futuros. Seus resultados sao utilizados no processo de planejamento e
deciséo e também para identificagdo de riscos especificos originados nos
ativos e passivos financeiros detidos pela Seguradora.

4.1.2.1 Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros e de ativos
de resseguro como consequéncia de uma contraparte no contrato nao honrar
a totalidade ou parte de suas obriga¢des para com a Seguradora.

A administragéo possui politicas para garantir que limites ou determinadas

exposicbes ao risco de credito ndo sejam excedidos, por meio do
monitoramento e do cumprimento da politica de risco de crédito para os

ativos financeiros individuais ou coletivos que compartilham riscos similares.
Também é levada em consideragao a capacidade financeira da contraparte
em honrar suas obrigacgdes e fatores dindmicos de mercado.

Limites de risco de crédito sao determinados com base no rating de crédito
da contraparte para garantir que a exposi¢cao global ao risco de crédito
seja gerenciada e controlada dentro das politicas estabelecidas. Quando
determinadas contrapartes nao possuem rating de crédito estabelecidos
por agéncias de crédito reconhecidas no mercado, a administragéo utiliza o
conhecimento e a experiéncia de mercado para classificar essa contraparte
em sua grade de riscos. Entretanto, essas situagcbes sdo amplamente
discutidas e avaliadas antes da Seguradora adquirir certos ativos e ha
restricoes sobre as areas operacionais, para limitar a exposicao ao risco de
crédito em casos de ativos emitidos por contrapartes, e se essas contrapartes
nao possuirem rating de crédito.

A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros e ativos de resseguro
detidos pela Seguradora distribuidos por rating de crédito fornecidos por
agéncias renomadas de rating. Os ativos classificados na categoria “sem
rating” compreendem substancialmente valores a serem recebidos de
segurados que nao possuem ratings de crédito individuais.

Composicao da carteira por classe e por categoria contabil

2016
AAA (Fitch
Composicao da carteira por - Escala Saldo
classe e por categoria contabil Nacional) _Sem rating contabil
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
PUDIICOS ..o 26.025 - 26.025
Empréstimo e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa ...... - 120 120
Prémios a receber de segurados.. - 1 1
Ativos de resseguro ..........cccceeeee. - 2 2
Titulos e créditos a receber . - 185 185
Exposicao maxima ao risco
decrédito ..........ocovieiiiiin 26.025 308 26.333
2015
AAA (Fitch
- Escala Saldo
Nacional) _Sem rating contabil
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
PUDIICOS ... 24175 - 24175
Empréstimo e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa...... - 217 217
Prémios a receber de segurados.. - 1 1
Ativos de resseguro ..........cccce..... - 2 2
Titulos e créditos a receber .......... - 423 423
Exposicao maxima ao risco
de crédito ... 24.175 643 24.818

A exposicdo maxima de risco de crédito originado de prémios a serem
recebidos de segurados é substancialmente reduzida quando, em
certas situagdes, a cobertura de sinistros pode ser cancelada (segundo
regulamentagdo brasileira), se os pagamentos dos prémios nao forem
efetuados na data de vencimento.

A politica de emissao de apdlices leva em conta todos os aspectos e politicas
de qualidade na aceitagdo de risco de seguro e também uma andlise
criteriosa da qualidade de risco de crédito dos segurados (analise financeira)
em que confirmamos o perfil de risco dos segurados.

(a) Exposicoes ao crédito de seguro

A Seguradora esta exposta a concentracdes de risco com resseguradora
local (IRB-Brasil Resseguros).

Essa exposicao é monitorada regularmente contra a previsdo que foi feita
para a mesma até a sua conclusédo, com relagao a qualquer deficiéncia no
histérico das indenizagdes, para verificar que o contrato esta progredindo de
acordo com o previsto e que nenhuma exposi¢cao adicional ird surgir.

O risco de crédito relacionado a prémios a receber foi tratado na Nota 2.3(c).
4.1.2.2 Risco de liquidez

A gestao de risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos
de liquidagao dos direitos e obrigagdes. Sao elaboradas analises diarias de
fluxo de caixa projetado, sobretudo os relacionados aos ativos garantidores
das provisoes técnicas a fim de mitigar esse risco.

Adicionalmente, € mantida uma “carteira de liquidez, constituida por inves-
timentos de curto prazo, para cobrir eventuais cenarios de stress. Esses in-
vestimentos sé&o destinados para atender as necessidades de caixa de curto
prazo.

(a) Exposicao ao risco de liquidez

O risco de liquidez é limitado pela reconciliagdo do fluxo de caixa da carteira
de investimentos com os respectivos passivos. Para tanto, sdo empregados
métodos atuariais para estimar os passivos oriundos de contratos de seguro.
A qualidade dos investimentos também garante a capacidade de cobertura
de altas exigéncias de liquidez, por exemplo, no caso de um desastre natural.
A administracdo do risco de liquidez envolve um conjunto de controles, prin-
cipalmente no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com
permanente avaliagdo das posi¢des assumidas e instrumentos financeiros
utilizados.

A Seguradora utilizou a analise do fluxo de caixa demonstrado a seguir com base
no valor contabil dos ativos financeiros em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

2016
Fluxo de caixa contratual e nao descontado
Sem 0a30 1a6 6a12 Acima Saldo
Composicao da carteira vencimento dias n n de 1 ano Total contabil
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
Publicos
Indexados a inflagéo - - 230 - 10.551 10.781 10.781
Atrelados a Selic - - - 60 15.184 15.244 15.244
Empréstimos e Recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 120 - - - - 120 120
Prémios a receber de segurados - 1 - - - 1 1
Ativos de resseguro ..ceeueaeenes 2 - - - - 2 2
Titulos e créditos a receber ... 185 - - - - 185 185
Total de ativos financeiros e ativos de contratos de seguro... 307 1 230 60 25.735 26.333 26.333
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2015
Fluxo de caixa contratual e nao descontado
Sem 0a30 1a6 6ai2 Acima Saldo
Composicao da carteira vencimento dias n n de 1 ano Total contabil
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
Publicos
Indexados a inflag@o.......ue.. .- - - 494 12.379 9.058 21.931 21.931
ALrelados @ SeliC..uumrmrmrmsmmrrrssnssssrsssesssrsss e sn e - - - 340 1.904 2.244 2.244
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de CaiXa ..uerseeses 217 - - - - 217 217
Prémios @ reCeber..uummimrrrirrrrserss s - 1 - - - 1 1
ALIVOS 0 rESSEQUIOS werrssseerssssssrsssmssssssmssssssnssssssnnssssssssssasessssnssnssans 2 - - - - 2 2
Titulos e créditos a receber 423 - - - - 423 423
Total de ativos financeiros e ativos de contratos de seguro... 642 1 494 12.719 10.962 24.818 24.818

Todos os passivos financeiros sdo apresentados em uma base de fluxo
de caixa contratual com excecdo dos passivos de seguro que estdo
apresentados pelos fluxos de caixa esperados, sendo estes registrados no
nao circulante. A tabela abaixo demonstra o agrupamento dos passivos para
analise de liquidez.

Passivos de contratos de seguros em 2016

0-1 ano >5 anos _Valor contabil

Passivos de seguro ........ 198 10.837 11.035
Total das obrigacoes

contratuais ........c.ec..... 198 10.837 11.035

Passivos de contratos de seguros em 201

I=lenll

0- 1 ano >5 anos _Valor contab
Passivos de seguro ........ 564 9.405 9.969
Total das obrigacoes
contratuais ........ccccevuees 564 9.405 9.969

4.1.2.3 Risco de mercado

E o risco de que o valor de um instrumento financeiro ou de uma carteira de
instrumentos financeiros se altere, em virtude da volatilidade de variaveis
existentes no mercado (taxa de juros, inflagdo etc), causada por fatores
adversos. Mais especificamente, o risco de mercado nas operagbes pode
ser entendido como: risco na taxa de juros e risco da inflagao.

A tabela a seguir apresenta uma analise de sensibilidade para riscos sobre
os ativos financeiros da Seguradora, levando em consideragdo a melhor
estimativa da Administragéo sobre uma razoavel mudanca esperada destas
variaveis e impactos potenciais sobre o resultado e sobre o patriménio liquido
da Seguradora.

2016
Variagao -
Resultado/

Saldo patrimonio Saldo

Classes Premissas contabil liquido projetado
Indexados a Aumento de 1,5 % na taxa
inflagdo ......... Cupom 10.781 (612) 10.169
Indexados a Redugéo de 1,5 % na taxa
inflagao ......... Cupom 10.781 612 11.393
Com alta de 1,0% ponto
Atrelados a  base na Selic com relagao ao
ST=1 [T — realizado 15.244 152  15.396
Com queda de 1,0% ponto
Atrelados a  base na Selic com relagao ao
SeliC wuvniinnns realizado 15.244 (152) 15.092
2015
Variagao -
Resultado/
Saldo patrimonio Saldo
Classes Premissas contabil liquido projetado
Indexados a Aumento de 1,5 % na taxa
inflagdo ......... Cupom 21.931 (590) 21.341
Indexados a Redugéo de 1,5 % na taxa
inflagao ......... Cupom 21.931 5900 22.521
Com alta de 1,0% ponto
Atrelados a  base na Selic com relagao ao
ST=1 [T — realizado 2.244 22 2.266
Com queda de 1,0% ponto
Atrelados a  base na Selic com relagao ao
[S1][[— realizado 2.244 (22) 2.222

(a) Taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Seguradora incorrer em
perdas por causa de flutuagdes nas taxas de juros que diminuam as receitas
financeiras relativas a aplicagbes financeiras. A administragdo monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratagao de novas operacdes para se proteger
do risco de volatilidade dessas taxas.

(b) Taxa de inflagao

A maior parte do passivo ainda esta atrelada ao IGPM e IPC enquanto
os ativos financeiros, em sua maioria, estdo atrelados ao IPCA. Todavia,
entendemos que o risco de descasamento entre estes indices é baixo, ja
que a estimativa de mercado para os dois indices é de que fiquem préximos.

(a) Composicao das aplicacées

Contudo, a administragdo continua monitorando e buscando alternativas
para minimizar os descolamentos que possam ocorrer.
(c) Gerenciamento de risco de mercado
O risco de mercado esta ligado a possibilidade de perda por oscilacdo
de pregos e taxas em funcdo dos descasamentos de prazos, moedas e
indexadores das carteiras ativas e passivas. Esse risco tem sido acompanhado
com crescente interesse pelo mercado, com substancial evolugao técnica
nos ultimos anos. O intuito € evitar, ou pelo menos minimizar, eventuais
prejuizos para as instituicdes, por conta da elevagao na complexidade das
operacodes realizadas nos mercados.
(d) Controle do risco de mercado
O risco de mercado é gerenciado por meio de metodologias e modelos
condizentes com a realidade do mercado nacional e internacional,
permitindo embasar decisdes estratégicas com grande agilidade e alto grau
de confianga.
O controle do risco de mercado é acompanhado pelas areas atuariais e de
investimento, cujas principais atribuicbes sao:
e analisar o cenario politico-econémico nacional e internacional;
e avaliar e definir os limites de investimentos em titulos publicos federais,
privados, nacionais e internacionais;
* definir a politica de liquidez;
e acompanhar os limites operacionais de descasamento de ativos e passivos; e
e elaborar andlises de sensibilidade e simular resultados em cenérios de
stress para as posigoes da Seguradora.
4.1.2.4 Gestao de risco de capital
(a) Gerenciamento de capital
O gerenciamento de capital na Seguradora procura otimizar a relagdo risco
versus retorno para minimizar perdas. Para isso, sdo usadas estratégias de
negdcios bem definidas, em busca de maior eficiéncia na composi¢ao dos
fatores que impactam no Capital Minimo Requerido (Resolugao CNSP n°
321/15 e alteragdes posteriores).
(b) Calculo do patriménio liquido
ajustado e capital minimo requerido
A seguir demonstramos as composi¢oes do Patriménio Liquido Ajustado
- PLA e do Capital Minimo Requerido - CMR:

2016 2015
Patriménio liquido contabil 15.041 14.466
Ajustes contabeis
Despesas anteCipadas ...ueusersssisssssssessnssssssissesssnsssansssnes

10)

Patriménio liquido ajustado (*).....cueesersersseseisnnsnssannas 15.031 _ 14.466
Capital base - CB (1).. .. 13.800 13.800
Capital risco de subscri¢gao 131 137
Capital risco de crédito 42 5
Capital risco de mercado 240 -
Capital risco operacional 9 8
Capital de risco total, considerando correlacao (2) .... 330 149
Capital minimo requerido [(3) = maximo (1) € (2)].eeseesaens 13.800 13.800
Patrimoénio liquido ajustado .....ceceeeersseersserssunscannas . 15.031 14.466
(-) Exigéncia de capital ..... ._(13.800)_(13.800)

Suficiencia de capital........cccccerrrmnmnirnnnsne e, 1.231 666

(*) A Companhia ndo possui ajustes econémicos previstos na Resolucdo
CNSP n°343/16, em virtude de ter sua carteira de investimentos integralmente
marcada a valor de mercado, e de nao apresentar superavit no Teste de
Adequagéao do Passivo — TAP.

A constituicao do capital de risco de mercado passou a ser exigida a partir de
31 de dezembro de 2016 no percentual de 50%, até a data 30 de dezembro
de 2017 Apds esta data, a constituicdo sera de 100%, conforme §4° do artigo
50 da Resolugao CNSP n° 321/15 e alteracdes posteriores.

5 Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015

Caixa.... 2 2
Contas bancarias - 118 215
120 217

6 Aplicagoes financeiras

Todos os ativos financeiros sao mantidos em reais e estao classificados como
disponiveis para venda. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a Seguradora
néo possui ativos reconhecidos ao valor justo por meio do resultado ou
mantidos até a data de vencimento.

¢ Debéntures (privados) - calculados com base nas tabelas de pregos unitarios
(para titulos publicos) de mercado secundario da ANBIMA ou no caso de sua
inexisténcia, por critérios definidos pelo banco custodiante de acordo com os
critérios de precificagao definidos em seu manual de marcagao de mercado;
¢ Fundo de investimentos - calculados de acordo com os critérios de marcagao
a mercado, estabelecidos pelo administrador de cada fundo, sintetizados no
valor da cota divulgada.

Classificam-se como Nivel 3: obtido por meio de técnicas de avaliagao que
incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os
dados observaveis de mercado (dados ndo observaveis).

Nivell
2016 2015

Titulos disponiveis para venda

Titulos de renda fixa

Letra Financeira do Tesouro - LFT........cccceeevviiivieenenn. 15.244 2.244
Notas do Tesouro Nacional - NTN Série B ... _10.781 _ 21.931
Total de carteira propria.............c.cccceeeeeenee ... _26.025 24.175
Total dos ativos financeiros..................cccooeeeiiiiiinnn. 26.025 24.175

Até a presente publicacdo a Seguradora tem como pratica operar somente
em instrumentos classificados como Nivel 1.

(e) Impairment dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo analisados com base no descrito na Nota 2.3. Na
data do balancgo a Seguradora néo identificou ativos financeiros enquadrados
na politica de impairment.

7. Prémios a receber

O montante de prémios a receber em 31 de dezembro de 2016, registrado
na rubrica “Prémios a receber, no ativo circulante, é de R$ 1 (2015 — R$ 1),
liquido de IOF. Nao existe historico de inadimpléncia nos prémios. Por esse
motivo, a Seguradora nao realizou constituicao de proviséo para redugao ao
valor recuperavel. O montante registrado nessa rubrica apresenta vencimento
de 1 a 30 dias e a Seguradora ndo apurou prémios vencidos.

A carteira de vida é anualizada, e os pagamentos sao realizados em sua
totalidade de forma mensal.

8. Ativos de resseguro e retrocessao

O contrato com a resseguradora |IRB-Brasil Resseguros S.A. engloba os
riscos de morte por qualquer causa, morte acidental, invalidez permanente e
total por acidente e por doenca. Tal contrato apresenta clausulas que fazem
com que o IRB acompanhe a Seguradora nos riscos e coberturas listados
acima, garantidas nos produtos da Kyoei.

Ativos de contratos

de resseguros

2016 2015

Provisdo matematica de beneficios a conceder ....... 2 2

(a) Percentual do ressegurador

Em linha com o contrato atual mantido com a resseguradora IRB-Brasil
Resseguros S.A., os percentuais de capitais e vidas resseguradas estdo
de acordo com as tabelas abaixo, nas quais pode-se observar pequenas
variagoes, ja esperadas, com o decorrer do tempo e, ndo se verifica nenhuma
concentragdo mais expressiva em qualquer cobertura que merega maior
destaque.

Percentual do capital
ressegurado

Ramo 2016 2015
Morte qualquer causa... 6,09 5,21
Morte acidental............. 26,30 21,68
Invalidez por acidente... 12,41 9,95
Invalidez por dOENGA. .......c.ueeeriieeeiiieeeiee e 12,02 9,54

Percentual de vidas
resseguradas

Ramo 2016 2015
Morte qualquer Causa.........cccocvvveeiiiieeiiee e 2,27 2,23
Morte acidental............. 44,44 40,35
Invalidez por acidente... 10,86 9,16
Invalidez por dOENCA...........eeereireiiiieeeiee e 10,77 9,02

(b) Discriminacao dos resseguradores

Em 2016, a Seguradora manteve um unico contrato de resseguro, no qual
todas as vidas sao resseguradas com a IRB-Brasil Resseguros S.A.

(c) Reducao ao valor recuperavel

Um ativo por contrato de resseguro perde valor recuperavel se, e somente
se, houver evidéncias objetivas, como resultado de evento ocorrido apds o
reconhecimento inicial do ativo por contrato de resseguro, de que a cedente
possa nao receber todo o valor relacionado a ele nos termos do contrato,
além do impacto desse evento no valor que a cedente tem a receber da
resseguradora poder ser mensurado de forma confiavel.

Nesse contexto, considerando que a atual resseguradora contratada é uma
resseguradora local, possuindo fator de risco minimo, conforme norma
da SUSEP, além de melhor classificagdo de risco emitida por agéncias
classificadoras, toda a andlise feita pela Seguradora conclui que nao ha
perda de valor recuperavel.

2016 |9.Titulos e créditos a receber
Saldo Custo  Valor de Ganhos (perdas) % Taxa de juros | (a) Circulante
Vencimento _contabil _atualizado __mercado _ nao realizadas % Aplicado contratada
Titulos disponiveis para venda ............coee..... 26.025 26.589 26.025 (564) 100 e o 2016 2015
Titulos publicos federais - LFT ...... 2017 60 60 60 . — Cr(?d!tos tributarios e previdenciarios ............c.......... 140 415
Titulos publicos federais - LFT ...... 2018 15.184 15.186 15.184 @) 58 Créditos @ reCeber ...t 26 =
Titulos publicos federais - NTN - B... 2020 7320 7697 7320 (377) 28 4,28 166 415
Titulos publicos federais - NTN - B... 2022 2.289 2.488 2.289 (199) 9 4,13 | (b) Nao circulante
Titulos puiblicos federais - NTN - B... 2024 1172 1.158 1172 14 5 6,10 2016 2015
Total das aplicacoes financeiras 26.025 26.589 26.025 (564) 100 - Depdsitos judiCiais  fiSCals....................c.......... 15 8
Saldo Custo Valor de Ganhos (perdas) % Taxa de juros Outros créditos Operacionais............cccceeerueereeeneeenns 13 g
Vencimento contabil _atualizado _ _mercado _ nao realizadas % Aplicado contratada
Titulos disponiveis para venda ..........cceeeruens 24.175 25.513 24.175 (1.338) 100 10. Imobilizado
Titulos publicos federais - LFT ...... 2016 340 340 340 - 1 (a) Saldo contabil
Titulos publicos federais - NTN - B 2016 12.379 12.502 12.379 (123) 51 4,92 Taxa anual de
Titulos publicos federais - LFT ......... 2017 1.904 1.904 1.904 - 8 depreciacio - % 2016 2015
Titulos publicos federais - NTN - B... 2020 6.539 7.317 6.539 (778) 28 3,71 | Equipamentos laca 0 106 106
Titulos publicos federais - NTN - B... 2022 2.007 2.364 2.007 (357) 8 e e (79) (68)
Titulos publicos federais - NTN - B... 2024 1.006 1.086 1.006 (80) 4 6,10 P ¢ac acumulada............. 57 38
Total das aplicacdes financeiras 24.175 25.513 24.175 (1.338) 100 . . .
(b) Titulos disponiveis para venda (b) Movimentacéo dos ativos
Conforme Circular SUSEP n2 517/15 e alteragdes posteriores, a Seguradora | (d) Estimativa dovalorjusto , . - 2016 2015
classificou suas aplicacées como “Titulos disponiveis para venda’ segundo | O ativos foram classificados por niveis de hierarquia, & mensuracéo a valor | g inamentos
demonstrado no item (a) acima. de mercado, que sdo Nivel 1 - pregos cotados em mercados ativos para | Sajgo iNICIal ..................cccooorrreeeeeeeeersssreeeeeeeesssee 38 37
O valor de mercado para os titulos publicos foi baseado no preco unitério de | instrumentos financeiros idénticos e Nivel 2 - outras informagdes disponiveis | Aquisicéo............ - 12
mercado informado pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados | (€xceto aquelas do Nivel 1), incluindo os precos cotados em mercados ndo | (_) Depreciagéo.. (11) (11)
Financeiro e de Capitais (ANBIMA) na referida data. ativos ou para instrumentos similares, ou outras informagdes que S0 | a0 fiNAL................coovwovveeoreeeooresoseeseeeeseeeeeen 27 38
(c) Movimentacao das aplicacées financeiras disponiveis ou que podem ser derivadas de informagdes observadas no 11. Obrigacées a pagar
Conforme Circular SUSEP n° 517/15 e alteraces posteriores, a Seguradora | mercado. ) 0O sald % ¢ r pb?‘ Ses & composto por-
realizou movimentagdes das aplicagdes financeiras, de acordo com o de- | Classificam-se como Nivel 1: N _ saldo de outras obrigagoes € composto por:
monstrado na tabela abaixo: * Titulos de renda fixa (publicos e operagdes compromissadas com lastros 2016 2015
Saldo em 1° de janeiro de 2015 ..... 22.311 | com titulos publicos) - calculados com base nas tabelas de precos UNItarios | FOrNECEdOreSs ...........coevuriveiereurireeeiiiseenieeeissseeeses 13 162
APNICAGBES ... 23.984 |de mercado secundario da Associacdo Brasileira das Entidades dos | Contratos de prestacdo de servicos 38 -
Resgates ....... (25.250) | Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA); - ) Cutoff - RetroCesSa0..........ccucururiniicicicirirsecces 143 -
Rendimentos ........o....... 3.377 | * Titulos de renda variavel e acdes de companhia de capital aberto cotadas 194 162
Ajuste valor de mercado................... 247) | em bolsa de valores ou mercado de balcdo e instrumentos financeiros e
Saldo em 31 de dezembro de 2015 24.175 | derivativos. 12. Impostos e contribuigoes
APlICAGOES ....ocveeveeeeeeieee e 15.127 | Classificam-se como Nivel 2: 2016 2015
Resgates ....... (17.151) | * Certificado de depdsitos bancarios (CDB) e depésito a prazo garantia |IMposto de renda.........coeviiiiininnnn - 13
Rendimentos .... 3.100 | especial (DPGE) - s&o titulos privados pés-fixados em CDI, Selic ou indice | CONtribuUIGEO SOCIAl .......cvoviriiiiiii - 69
Ajuste valor de mercado... 774 | de inflagdo, calculados considerando a taxa de mercado do indexador e 0 | COFINS ..., 6 -
Saldo em 31 de dezembr: 26.025 | spread de crédito; PIS o 1 =
. P 7 182
13. Provisdes técnicas
(a) Composicao
2016 2015
- . Provisao Provisao
Provisao Provisao o hhet - - i .
matematica  de sinistros Provisdo de Provisdo de Provisdo de Provisdo d mbaten}gt_lca de%lnlstros P"‘?".'sta° de Prowsato de Prgwsao de IP "‘“"st“
de beneficios ocorridos mas sinistros a resgatesa  despesas complementar e bene |cc|ios ocorridos nJas S'"I'.s rc_)g a resgla es a | gspegas cc:jmp elr)ne:! ar Total
a conceder _ndo avisados liquidar _regularizar relacionadas _de cobertura Total .\ i o0 —aconceder _ndo avisados __liquidar _regu'arizar relacionadas _de coveriura __fola
Vida individual, vida com ’
vida com cobertura por
Sobrovivbadia sobrevivéncia
© pessoas....... 7226 21 6 171 229 3.382 11035 parga oo 6526 3 4 292 212 2666 9.770
7.226 21 6 171 229 3.382 _11.035 (retrocessdo)... - 2 197 - - - 199
6.526 5 268 292 212 2.666 _ 9.969
14. Tabela de desenvolvimento de sinistros o _ 2016 2015 | 16.Imposto de renda e contribuicao social
O quadro de desenvolvimento de sinistros tem como objetivo ilUStrar 0 MSCO | TrabalNStAS .......v.v.oeoeeoeeoeoeeoeeoeeeeeeeeoeeeoeeeeeeeoeoee, ~ 21 18 | (a) Base de calculo
de seguro inerente, comparando os sinistros pagos com as suas respectivas (a) Contingéncias trabalhistas, fiscais e civeis Imposto de  Contribuicéo
provisées. Partindo do ano em que o sinistro foi avisado, a parte superior do Em 31 de d bro de 2016 tingéncias trabalhist f renda social
quadro demonstra a variagao da provisao no decorrer dos anos. A provisao m ge dezembro de » 8s contingencias trabalhisias reierem-se 2016 2015 2016 2015
varia 2 medida que informacdes mais precisas a respeito da frequéncia e | @0S pedidos de vinculo empregaticio e direito trabalhista, inclusive verbas | peg ago antes dos tributos e participagdes....  (175) 762 (175) 762
severidade dos sinistros s&o obtidas. A parte inferior do quadro demonstra a | rescisdrias, compreendendo 1 processo judicial (2015 - 1) com possibilidade | Adicoes
reconciliagdo dos montantes com os saldos contabeis. provavel de perda, conforme julgamento dos consultores juridicos, no (+) Atualizagao das contingéncias ............. 3 2 3 2
Sinistros 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | montante de R$ 21 (2015 - R$ 18). (+) MURES......ceciieriene 20 - 20 -
Proviséle.s parta sjnistros no fim do 775 531 484 489 508 71 Adicionalmente, as ag(jes trabalhistas, fiscais e civeis enquadradas como Excl (+2 OULIOS....oremeieeieeeee e 24 47 24 47
EXErCiCio anterior ........cc.cvceverveinene vei ; 5 ; xclusoes
Sinistros............... ._(215) 39 157 _ 218 (421)_ 65 pg;(lams Egrs :2’;: ?e;im;gz'- bem como a quantidade de agoes existentes, (-) ParticipagGes nos lucros a pagar .......... 9) (8) 9) (8)
Exercicio atual........ ... (22) 86 138 153 17 65 |P ’ (=) OULIOS....ovemereeecerieeee et - (94) - -
Exercicios anteriores .. ... (193) (47) 19 65 (438) - — 2016 (-) Compensacao parcial de prejuizos
Pagamentos............ .. (29)_(86) (152) (199) (16) (130) Possiveis Remotas fISCAIS B0% vvvvvverrerrerseesisreseeessesessesresens - (241) - (241)
Exercicio atual ........ = —(152)(199)” (16)  (65) . Valor de . Valor de | Bage e CAICUID............ooooorsseeeoessseeeesesssoeee (i37) 468 (137) 562
Exercicios anteriores ..............co....... (29) (86) - - - (65) Quantidade risco_Quantidade risco 20% e
Provisdes para sinistros no fim do L . Aliquota basica e adicional..........c.ccoeeeuerrecrnenee 25% 25% 20% 15%
EXEICICIO cuvvvviieiieeeeieieie e 531 484 489 508 _ 71 g |Gontingéncias trabalhistas ... 1 4 T ~ | Imposto de renda e contribui¢do social ............. - (117 - (69)
Exercicio atual ....... (22)” 86 (14) (46) 1 — |Contingéncias civeis............ - = 1 = - 4 - -
Exercicios anteriores .. 553 398 503 554 70 6 1 4 1 < | Ajustes no recolhimento ... - - (15) -
Ressequro ........ccoceecveiiieiieenn, - - - - - - — 2015 Imposto de renda e contribuicao social no
Provisdes liquidas de resseguro........ 531 _484 489 508 _ 71 6 P?Islswe(;s F{;erlnotgs resultado do eXerciCio............co..ouvererererennnes —__(113)__ (15)__ (69)
15. Outros débitos - provisées judiciais Quantidade alor ce Quantidad alor ¢ | A Medida Proviséria n® 675 de 21 de maio de 2015 (“MP”), convertida na
Os passivos contingentes decorrentes de litigios estdo amparados por Contingéncias trabalhist uantica ? I'ISCS uanticace MSCO | | g ne 13.169, de 06 de outubro de 2015, elevou a aliquota de contribuigao
provisdes registradas no passivo ndo circulante. Tais provisGes estdo | ~ONUNgencias rabainistas... 3 ; = = | social sobre o lucro das pessoas juridicas para 20% (vinte por cento), nos
baseadas na avaliagdo da possibilidade de perda pelos consultores ) = - —— | periodo compreendido entre 12 de setembro de 2015 e 31 de dezembro deg
juridicos da Seguradora, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou | Conforme Circular SUSEP n° 517/15 e alteragGes posteriores, ndo € | 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019, para as§

administrativa), para fins de sua classificagao.

constituido provisdo para essas acoes.

Companhias de seguros privados.




continuagao

KYO

El DO BRASIL

Companhia de Seguros

C.N.P.J. n® 61.383.576/0001-70
Baseado no principio constitucional da isonomia, a Companhia, juntamente 2015 | 22. Garantia das provisé6es técnicas
com a Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A., questiona judicialmente Prémios _ Sinistros Sinistra- | de seguros
a diferenga entre a aliquota de 9%, prevista para as pessoas juridicas em | Ramo ganhos _ ocorridos lidade |As provisbes técnicas estavam garantidas integralmente por Titulos de
geral, e as de 20%, até 2018, e de 15%, a partir de 2019, previstas para | Vida individual ........o.oooeeoeoorooe, 433 (331) -76% | Renda Fixa - Publicos, vinculados a SUSEP:
instituicbes financeiras e seguradoras pela MP 675/15, convertida na Lei 433 (331) 2016 2015
13.169/15. - Total de ativos dados em garantia 26.025 24.175
(b) Créditos tributarios 19. Detalhamento de contas das demonstragoes do resultado Provisdes técnicas - Seguros ......... .. __(11.035) _ (9.969)
Nao foram constituidos créditos diferidos relativos aos prejuizos fiscais | (a) Sinistros ocorridos Excedente de ativos vinculados 14.990_ 14.206
acumulados e base negativa de contribui¢ao social, ambos no valor total de 2016 2015 | (a) Liquidez do ativo em relacao ao Capital de Risco
R$ 6.755, em virtude de nao ter expectativa de realizagdo e por NGo atender | SiNiStroS IS ... e oee oo (33) 326 | Aliquidezem relacédo ao Capital de Risco (CR) se da quando a supervisionada
todas as condigbes estabelecidas pela SUSEP para registro dos referidos | Variagdo da provisdo de sinistros ocorridos mas apresentar montante de ativos liquidos, em excesso a necessidade de
créditos. NBO AVISAUOS oo (17) 5 | cobertura das provisdes técnicas, superior a 20% (vinte por cento) do CR,
17. Patriménio liquido (50) 331 | deduzido deste o valor do superavit de fluxos de prémios e contribuicoes
(a) Capital social ; : ; nao registrados apurados no TAP. Este valor do superavit esta limitado ao
Em 31 de dezembro de 2016 o capital social, totalmente subscrito e (b) Outras receitas e despesas operacionais efeito no CR da parcela de risco de mercado relativa aos fluxos de prémios e
integralizado, é representado por 221 (2015 — 221) agbes ordinarias 2016 2015 contribuicdes nao registradas.
nominativas, sem valor nominal. Despesas com cobranga............ s (1) (7) 2016 2015
Em 28 de janeiro de 2015, em Assembleia Geral Extraordindria, os acionistas | R€cuperacao de processos administrativos 92 33 | Ativos LIQUIAOS = AL (1) ovvvveoeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeseeenenes 26.025 24.175
deliberaram sobre o aumento de capital no montante de R$ 1.100, mediante | SONSOICIO DPVAT .......ooovvvvicinneeve. e N (56) | Ativos Nao Liquidos - ANL (2) - -
emisséo total de 17 acdes ordinarias. O referido ato societario foi aprovado | Outras receitas e despesas operacionais (*)................. (3) (20) | PaSSIVO @ CODMI (3).rvveeeerrrmeerrrrrmroeeremsemseeersoeseeeeooen 11.035_ 9.969
pela SUSEP, através da Portaria SUSEP n® 155, de 17 de abril de 2015 e 87 (50) | Ativos Liguidos em excesso a cobertura de Provisoes -
arquivado na JUCERJA sob n%2756470. (*) Referem-se, substancialmente, a despesas com com movimentacdo de | ALP (4) = minimo [(1) ; (1) - ((3) = (2))] «+cveeevrreivreecniennne 14.990_ 14.206
Em 22 de dezembro de 2015, em Assembleia Geral Extraordinaria, 0s | retrocessao. Capital de Risco - CR (5) (Nota 4.1.2.4 (D)) .....cccocvenne 330 149
acionistas deliberaram sobre o aumento de capital no montante de R$ 300, Resultado d Superavit de fluxos de prémios nao registrados no TAP (6) ... - -
mediante emissao total de 4 acdes ordinarias. O referido ato societario foi () Resultado de resseguro Capital de Risco calculado com o CR Merc somente
aprovado pela SUSEP, através da Portaria SUSEP n? 1.325, de 21 de margo 2016 2015 | dos fluxos registrados (7) .......ccocoewvreerrerrererererenen 240 -
de 2016 e arquivado na JUCERJA sob n°2885159. Despesa com resseguro Liquidez do ativo em relagao ao Capital de Risco - CR.......... 99,56% 99,79%
(b) Agbes em tesouraria Indenizagao de SiNiStros ...........c.ccocvviiiiiinininn, - (138) | MINIMO €XIGIAO (%) ..vevereeeeeereereseseeseesreseeseeeseeseesneneen 65,92 30
A Seguradora concentrou as participagdes aciondrias de diversos acionistas, Prémio de resseguro cedido - repasse ..................... (36) (29) | (")Até 30 de dezembro de 2016 a liquidez em relacdo ao CR correspondia
através da compra de 21 (vinte e uma) agées e mantendo-as em tesouraria. (36) (167) | 3'20% do CR. Em 31 de dezembro de 2016, entrou em vigor a Resolucéao
A Seguradora nédo tem interesse em negociar essas acdes e elas ndo tém | (d) Despesas administrativas CNSP n® 343/16, onde o minimo exigido passou a ser 20%*((5) -
valor de mercado disponivel. 2016 2015 | minimo(55%*maximo(0;(6)); maximo(0;(5)-(7)))).
(c) Ajustes com titulos e valores mobiliarios PSSOl PIOPIIO. ... (733) (677) | 23. Novas normas que ainda néo estao em vigor
Referem-se a avaliagdo dos titulos classificados como “Disponiveis para Servicos de terceiros......... (682) (840) | As seguintes novas normas e interpretacdes de normas foram emitidas pelo
venda” (Nota 2.3), ajustada ao valor mercado, em conformidade com a | Localizagdo e funcionamento (20) (90) | IASB mas néo estéo em vigor para o exercicio de 2016. A adog&o antecipada
Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores. Depreciagao ..........ccoe..... (11) (11) | de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo € permitida, no Brasil, pelo
2016__2015 | Publicacdes .. (163) (226) | Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
Saldo INICIAL ......eiiiiicecc (1.338) (1.091) | Donativos e contribuigdes . (23) (38) | *IFRS 9 —“Instrumentos financeiros” - Aborda a classificagéo, a mensuragéo
Constituicao (reversao) no fim do exercicio OULrAS AESPESAS ...t erer et (27) (1) | e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao completa do
Titulos de renda fiXa........coeeireeiieeieeiie e 774 (247) (1.659)  (1.883) | IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 10 de janeiro de
(564) (1.338) (e) Despesas com tributos 2018, e substitui a orientagcdo no IAS 39, que diz respeito a classificagao e a
(d) Resultado por acao - basico e diluido mensuracao de instrumentos financeiros. As principais alteragoes que o IFRS
Conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 41, as tabelas a 2016 2015 | g tra7 s3o: (i) novos critérios de classificacdo de ativos financeiros; (ii) novo
seguir reconciliam o lucro liquido do exercicio aos montantes usados para (118) (158) | modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas
calcular o resultado por agao basico e diluido. h AR (19) (26) | ¢ incorridas, em substituicho ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii)
O resultado por agéo basico é computado pela diviséo do lucro liquido do | Fiscalizagéo - SUSEP ... (198) (156) | flexibilizagao das exigéncias para adogao da contabilidade de hedge. A
exercicio pela média ponderada das acées em circulagao no exercicio. O | OUtras despesas Com tributos..............ococeevirrvieiinn. (22) = | Administragdo esta avaliando o impacto total de sua adogdo. A norma é
célculo do resultado por agao basico encontra-se divulgado a seguir: 5 i (357) (340) aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018.
(f) Resultado financeiro « IFRS 15 - “Receita de contratos com clientes” - Essa nova norma traz os
2016 2015 | principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuracao da
2016 2015 | Receitas financeiras receita e quando ela é reconhecida. Ela entra em vigor em 10 de janeiro de
Numerador . - Rendimentos titulos de renda fixa - publicos.. 3.100  3.377 | 2018 e substitui a IAS 11 - “Contratos de construgao” IAS 18 - “Receitas” e
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (199) 572 | Outras receitas fiNANCEINAS . ......vooververerereerereseereerernes 27 8 | correspondentes interpretagdes. A Administracio esta avaliando o impacto
Denominador (nimero de acoes) . : o 3.127__ 3.385 | total de sua adog@o. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018.
Média ponderada de numero de agdes em circulagéo.. 221 216 | pesp financeiras * IFRS 16 - “Operacdes de arrendamento mercantil”— Com essa nova norma,
_(900.45)_2.648,15 | pespesas com Operagses de SEgUIO ..............oovwevreee. (978)  (938) | os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos
A Seguradora nao emitiu e/ou outorgou instrumentos patrimoniais que | Outras despesas finanCeiras ................cceceeeeresreeseesnenns (74) (9) | futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os
devem ser considerados para fins de calculo do resultado por acéo diluido, (1.052) (947) | contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo
conforme determina o Pronunciamento Técnico CPC 41. Dessa forma, o | Resultado financeiro..........................coceeeveecieecieenneen. 2.075 2.438 | ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto
resultado por acao diluido nao apresenta diferenca em relagéo ao calculo do | 20, Beneficios a empregados prazo ou de pequenos montantes.
resultado por agao basico demonstrado acima. (a) Outras obrigacées pés-emprego Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas
18. Ramos de atuacao da Seguradora gag p prego demonstragbes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente
Os principais ramos de atuacao da Seguradora, prémios ganhos, sinistros | A Seguradora ndo concede beneficios pés-emprego a seus empregados. mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou apds
retidos, despesas com beneficios e resgates, e indices de sinistralidade | (b) Participacéo nos lucros e bonus 12 de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17 — “Operagdes de arrendamento
estdo assim demonstrados: A Seguradora reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos | mercantil” e correspondentes interpretagdes. A Administragéo esta avaliando
2016 | resyitados com base no valor estabelecido pelo Sindicato dos Securitarios. | 98 impactos de sua adocao.
Prémios  Sinistros Sinistra- 21.R 50 d I-ch da Administraca " | Ndo ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda nao entraram
Ramo ganhos _ ocorridos lidade - Hemuner OOl REs S D e Ve eauministragao B em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracoes
Vida individual .........cooe.ovrveeeeenne. (235) 50 -21% | A diretoria executiva inclui os diretores estatutarios e sua remuneragéo paga | contabeis da Companhia.
(235) 50 ou a pagar em 2016 é R$255 (2015 - R$ 235).
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Wagner Stabile Atuaria:

RELATORIO RESUMIDO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria reuniu-se no dia 16 de fevereiro de 2017. Nesta sesséo dentre as atividades realizadas durante
o0 exercicio, cabe destacar os seguintes aspectos:

a) Durante o segundo semestre de 2016, o Comité reuniu-se com os principais executivos da Kyoei do Brasil Companhia
de Seguros (doravante “Kyoei”), a fim de tomar conhecimento das principais estratégias de negdcio, bem como acom-
panhar as melhorias operacionais e sistémicas para fortalecimento do processamento e seguranga das operagoes.

b) Os trabalhos realizados pela Auditoria Interna e os relatérios elaborados pela auditoria externa nao apontaram
falhas no cumprimento da legislagao, da regulamentagéo e das normas internas significativas.

c) Foi realizado o acompanhamento do processo de elaboragao das demonstracgoes financeiras da Companhia, nota-
damente, mediante reunides com os administradores, auditores externos para discussao das informagoes trimestrais
e demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

d) O Comité tomou conhecimento dos pontos de atencdo e das recomendagdes decorrentes dos trabalhos
de auditoria interna, bem como realizou o acompanhamento das providéncias adotadas pela Administragao.

O planejamento estratégico e tatico da Auditoria Interna e a dos aspectos relativos a estrutura, recursos, desenvol-
vimento profissional, responsabilidades, independéncia, objetividade execucéo e concluséo dos trabalhos também
foram analisados pelo Comité de Auditoria.
e) O Comité nao identificou qualquer recomendagao a ser comunicada a Presidéncia.
O Comité de Auditoria, portanto, tendo revisado os trabalhos realizados pela Auditoria Interna e balancos individuais
e consolidados, as notas explicativas, os relatérios da administracao e relatérios dos auditores independentes sobre
as demonstragdes financeiras, verificou que estao alinhadas as praticas contabeis adotadas no Brasil, a legislagao
em vigor e as normas e instrugdes dos 6rgaos de controle e fiscalizacao.
Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2017.
Lucio Antonio Marques
Mauro Pagliaro Goncalves
Augusto Leopoldo Dias Carneiro

RELATORIO DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPEND

ENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da Kyoei do Brasil Companhia de Seguros

Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retengao da Kyoei do Brasil Companhia de Seguros (Sociedade) em 31 de dezembro
de 2016, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragcéo, em conformidade com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP.

Responsabilidade da Administracao

A Administragao da Sociedade é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de resseguro registrados nas
demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao, elaborados de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que ela determinou serem necessarios
para permitir a sua elaboragéo livre de distor¢éao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas e os ativos de resseguro
registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencédo, como definidos no primeiro
paragrafo acima, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos
pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Estes
principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as provisdes técnicas, os ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retengao, estejam livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito
dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e dos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retencé@o, como definidos no primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢cao relevante independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera os controles internos relevantes para o

calculo e elaboragao das provisoes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstracoes financeiras e
dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas,
da solvéncia e dos limites de retengao da Sociedade, para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos da Sociedade.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao de
auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragoes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retenc@o, como definidos no primeiro paragrafo acima, da Kyoei do Brasil Companhia
de Seguros em 31 de dezembro de 2016, foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliacao de riscos de distor¢ao relevante
nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de
auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de
testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sao capazes de
proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, em base de
testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para
apuracao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por
meio dos respectivos Quadros Estatisticos, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017.
PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Rua do Russel 804

Rio de Janeiro — RJ — Brasil 22210-907

CNPJ 02.646.397/0004-61

CIBA 105

e
pwec

Carlos Eduardo Silva Teixeira
MIBA 729

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da Kyoei do Brasil Companhia de Seguros

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Kyoei do Brasil Companhia de Seguros (“Seguradora”), que compre-
endem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspec-
tos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Kyoei do Brasil Companhia de Seguros em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privada - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsa-
bilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras” Somos independentes em relag&o & Seguradora, de acordo
com 0s principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administragao da Seguradora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Ad-
ministragao.

Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Admi-
nistragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cao relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administragéo da Seguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragoes finan-
ceiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Supe-
rintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Seguradora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administra-

Os responsaveis pela governanca da Seguradora sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo
de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstracgdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria con-
tendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria re-
alizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgées
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec-
¢ao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audi-
toria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Seguradora.

* Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcdo a eventos ou condi¢des
que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio de auditoria para as respec-
tivas divulgagbes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Seguradora a nao mais se manter em continuidade
operacional.

* Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes
e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

_l Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017

¢ao pretenda liquidar a Seguradora ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Maria Salete Garcia Pinheiro
Contadora CRC 1RJ048568/0-7

Auditores Independentes
CRC 2S5P000160/0-5 “F” RJ
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