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RELATORIO DE ADMINISTRACAO
2012

Senhores Acionistas,

A Administracao da Geracao Céu Azul S.A., em conformidade com as disposicoes legais e estatutérias, submete a apreciacao de Vossas Senhorias, as demonstracoes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 que representam a situacéo da Sociedade no periodo mencionado. Estamos

ao inteiro dispor de Vossas Senhorias para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necesséarios.

[ | | BALANcOS PATRIMONIAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais
Notas 31/12/12 31/12/11 Notas 31/12/12 31/12/11
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 106 95 Fornecedores 5 186 11
Titulos e valores mobilirios - 9 Impostos e contribuigdes a recolher 6 52 25
Impostos e contribuicoes a recuperar 4 3 TOTAL DO CIRCULANTE 238 36
Outros ativos circulantes 9 8 &
NAO CIRCULANTE
TOTAL DO CIRCULANTE 119 115 Coligadas e controladas 9 24.741 5.922
NAO CIRCULANTE TOTAL DAO NAOVCIRCULANTE 24.741 5.922
Imobilizado 4 29.683 10.702 PATRIMONIO LIQUIDO
Intangivel 1 1 Capital social 7 5.231 5.231
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 29.684 10.703 Lucro/prejuizo acumulado (407) 371)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 4.824 4.860
TOTAL DO ATIVO 29.803 10.818 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 29.803 10.818

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o Contexto Operacional

A GERAGAO CEU AZUL S.A. é uma sociedade de propésito especifica (SPE) e consiste na construgao
e operacao da Usina Hidrelétrica Baixo Iguacu (UHE Baixo Iguagu), um empreendimento localizado
no Rio Iguacu, no estado do Parana. A energia serd produzida por meio de trés unidades geradoras,
totalizando uma capacidade instalada de 350 MW e energia assegurada de 172,8 MW médios.

O AHE Baixo Iguacu € o Gltimo aproveitamento hidrelétrico da cascata do rio Iguacu, regiao hidrografica
do Parana, sub-bacia 65, a jusante da UHE Salto Caxias. O eixo do barramento situa-se a 174 km da
foz do rio Iguacu, imediatamente a montante da confluéncia do rio Gongalves Dias, limite do Parque
Nacional do Iguagu. Pela margem esquerda, o municipio na area do barramento é Capanema e pela
margem direita, Capitdo Lednidas Marques, ambos no Estado do Parana.

A usina fornecera 121 MW médios no mercado regulado e 47 MW médios serao comercializados no
mercado livre. A entrada em operacao esta prevista para 2015.

A Administracdo da Companhia autorizou a concluséo da elaboracéo destas demonstragdes financeiras
em 30/01/2013, as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais préximo,
exceto quando indicado.

9 Elaboracgao e Apresentagao das Demonstracoes Financeiras

2.1. - Base de apresentacao
As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012
e 2011 foram elaboradas e estédo sendo apresentadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des e normas e procedimentos
contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB.
A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras.
A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes técnicas emitidas pelo CPC
que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.
2.2. - Conversao de saldos em moeda estrangeira
As demonstracdes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companbhia.
2.3. - Reconhecimento de receita
A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serao gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita liquida é mensurada
com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos
sobre vendas.
2.4. - Imposto de renda e contribuicao social corrente
As despesas de imposto de renda e contribuicao social sao calculadas e registradas conforme legislacao
vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na
demonstracéo do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item
registrados diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido.
Séo apurados com base no lucro presumido mediante aplicagéo das aliquotas de 15% acrescidas do adicio-
nal de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 para o imposto de renda de 9% para a contribuicéo
social incidentes sobre os percentuais de 8% para imposto de renda e 12% para contribuicao social sobre
a receita bruta auferida no periodo de apuracéo, conforme determinado pela legislacéo tributaria em vigor.
2.5. - Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros
Os ativos financeiros da Companhia estéo classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado (os mantidos para negociacdo e os designados assim no reconhecimento inicial),
empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para
venda ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes.
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobiliarios, ativo intangivel (concessao) e outros créditos.
a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros
A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:
e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociagao se forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a
valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado.
2.6. - Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e as aplicacoes
financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.
2.7. - Titulos e valores mobiliarios
Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo
amortizado, acrescido das remuneracoes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas
base das demonstracoes contabeis, equivalentes ao seu valor justo.
2.8. - Distribuicao de dividendos
A politica de reconhecimento contébil de dividendos est4d em consonancia com as normas previstas
no Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes e na
Interpretacao Técnica ICPC 08 - Contabilizacédo da proposta de pagamento de dividendos, as quais
determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacoes
estatutérias, devem ser registrados no passivo circulante.
0 estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido,
a titulo de dividendos, apds destinacéo da reserva legal.
Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administragao deliberar
sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar
respaldados em resultados revisados por empresa independente, contendo projecéo dos fluxos de caixa
que demonstrem a viabilidade da proposta.
Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacoes legais a Companhia
registra a provis@o equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“Proposta de distribuicéo de dividendo adicional” no patriménio liquido.
Os dividendos, nao reclamados no prazo de trés anos, séo revertidos para a Companhia.
2.9. - Outros ativos e passivos circul € nao cir
Sao demonstrados pelos valores de realizagao (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacdes monetérias incorridas por
forca de legislagao ou clatsulas contratuais, de forma a refletir os valores atualizados até a data das
demonstracdes financeiras (passivos).
2.10. - Demonstracées dos fluxos de caixa
As demonstracoes dos fluxos de caixa foram preparadas e estao apresentadas de acordo com a
Deliberacao CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03
(R2) - Demonstracéo dos fluxos de caixa (“CPC 03").
2.11. - Novos Pronunciamentos Contéabeis
2.11.1. - Pr i técnicos revisados pelo CPC em 2012
Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adogéo
obrigatéria para o periodo iniciado em 01/01/2012.
Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracdes destes procedimentos e
interpretacoes:
ICPC 08 (R1) - Contabilizagao da proposta de pagamento de dividendos - aprovado pela Deliberacao
CVM n° 683, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstracoes
financeiras da Companhia.
ICPC 09 (R1) - Demonstracoes Contébeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes
Consolidadas e Aplicacao do Método da Equivaléncia Patrimonial - aprovado pela Deliberacao CVM
n° 687, de 4 de outubro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracoes financeiras
da Companbhia.
CPC 17 (R1)/IAS 11- Contratos de Construcao - aprovado pela Deliberagdo CVM n° 691, de 8 de
novembro de 2012. A revisao desta norma ndo impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.
CPC 30 (R1)/IAS 18 - Receitas - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 692, de 8 de novembro de 2012.
A revisao desta norma nao impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.
CPC 35 (R2)/IAS 27 - Demonstracoes Separadas - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 693, de 8 de
novembro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracées financeiras da Companhia.
CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 684, de
30 de agosto de 2012. A reviséo desta norma néo impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

| | | MANIFESTACA0DOCONSELHODEADMINISTRACAG

O Conselho de Administragao da Geragao Céu Azul S.A. tendo examinado, em reunido nesta data,
as Demonstracoes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2012, compreendendo o relatério da
administragdo, o balanco patrimonial, as demonstracdes do resultado, de mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de
destinacao de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia
e considerando, ainda, o relatdrio dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers, aprovou os
referidos documentos e propde sua aprovacéo pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 25 de Marco de 2013

Marco Geovanne Tobias da Silva - Presidente
André Luis Dantas Furtado (suplente)

Solange Maria Pinto Ribeiro
Mario Jose Ruiz-Tagle Larrain (suplente)

2.11.2. - Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes
pronunciamentos contébeis, cuja adocao obrigatéria devera ser feita a partir de 01/01/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacao de ativos e passivos
financeiros que irdo apresentar informagdes Uteis e relevantes para avaliacao dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicdo de controle na
determinacao de quais entidades serao incluidas nas demonstracoes consolidadas de um grupo. O IFRS
10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizacdo para contratos nos quais
existem controle conjunto. Consolidacéo proporcional nao sera mais permitida para empreendimentos
conjuntos e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacéo de participacdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de
divulgacéo para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e
sociedades de propdsito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS
27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovagao das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
Brasileiro, a Companhia est4 procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos
em suas demonstragoes financeiras.

Nao existem outras normas e interpretacées emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao
da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

0 Caixa e Equivalente de Caixa

31/12/12 31/12/11

Caixa e depositos bancarios a vista 26 11
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento 80 84

106 95

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancarios a vista e aplicacoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que nao excedem o seu valor justo ou de realizagao.

As aplicacdes financeiras sao formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos Exclusivos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos ptblicos, operacdes compromissadas, debéntures, CDBs,
entre outros. Os valores aplicados sao convertidos em cotas com atualizacéo diaria e o calculo do saldo
do cotista é feito multiplicando o niimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

0 Imobilizado
31/12/12 31/12/11
Depreciacao Valor Valor
Custo  amortizagdo acumulada liquido liquido

Em curso

Terrenos 40 - 40 -
Reservatorios, barragens e adutoras 1.078 - 1.078 -
A ratear (a) 28.565 - 28.565 10.702
29.683 29.683 10.702
Total 29.683 29.683 10.702

(a) A rlbrica “A ratear”, destina-se ao reconhecimento dos custos realizados em beneficios da obra,
que nao sejam passiveis de alocacéo direta ao respectivo tipo de bem ou direito. A atual administracao
entende que a alocagdo dos custos sera realizada na iminéncia de entrada em operacéo da usina;
os custos serdo rateados proporcionalmente aos custos diretos atribuidos a cada ativo, salvas as
particularidades e naturezas dos custos a ratear.

Descricao 31/12/2012
Projetos e consultorias de engenharia 22.465
Mobilizagao e canteiro de obras 5.661
Encargos financeiros, comissoes e Seguros 264
Outros 175
Total 28.565
A movimentacéao do saldo do imobilizado est4 demonstrada a seguir:
Em curso

Custo Valor liguido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 10.702 10.702 10.702
Adicoes 18.981 18.981 18.981
Saldos em 31 de dezembro de 2012 29.683 29.683 29.683
o Fornecedores
A composicao do saldo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é como segue:
Fornecedores 31/12/12 31/12/11
Materiais e servigos 186 11
Total 186 11
Circulante 186 11
0 Impostos e Contribuicoes a Recolher

31/12/12 31/12/11

Circulante
Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 1 -
Imposto Sobre Servicos - ISS 26 21
Outros 25 4
Total 52 25

o Patrimonio Liquido

Capital social
O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 5.231.
A composicéo do capital social realizado por classe de agdes e acionistas é a seguinte:
N° de Acdes (Em mil)
Acoes Ordinarias

Acionista Unica %
Neoenergia S.A. 5.231 100,0
Total 5.231 100,0
R$ mil
Acoes Ordinrias
Acionista Unica %
Neoenergia S.A. 5.231 100,0
Total 5.231 100,0

0 Custos e Despesas Operacionais

31/12/12 311211

Despesas gerais
¢ administrativas _ Total _ Total
Servicos de terceiros (48) (48) (39)
Outros - - (9)
Total custos/despesas (48) (48) (48)

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2013.
A Administracao.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Notas 31/12/12 31/12/11
CUSTOS DOS SERVICOS 8 - 4)
LUCRO BRUTO - (4)
Despesas gerais e administrativas 8 (48) (44)
LUCRO OPERACIONAL (48) (48)
Receitas financeiras 23 -
Despesas financeiras (5) (4)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUI(;AO SOCIAL (30) (52)
Imposto de renda e contribuicéo social (6) -
Corrente (6) -
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO (36) (52)
LUCRO BASICO POR ACAO - R$ (0,01) (0,01)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES

NO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 € 2011  £m milhares de reais

Lucros Total do

Capital social acumulados patrimdnio liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2010 366 (319) 47
Aumento de capital 4.865 - 4.865
Lucro liquido do exercicio - (52) (52)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 5.231 (371) 4.860
Lucro liquido do exercicio - (36) (36)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 5.231 (407) 4.824

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 € 2011 £ milhares de reais

31/12/12 31/12/11
(Reclassificado)

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (antes dos impostos) (30) (52)
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO

DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Depreciagao e amortizagao - 1
Encargos de dividas e atualizaces monetéarias e cambiais (6) -
(36) (51)
(AUMENTO) REDU(;AO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
IR e CSLL a recuperar (5) -
Outros ativos 1) 1)
(6) (1)
AUMENTO (REDUQi\O) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 175 (10)
Impostos e contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL 27 (25)
Partes relacionadas (3.848) 2.443
(3.646) 2.408
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (3.688) 2.356
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado - (2.615)
Aquisicao de intangivel (18.981) -
Aplicacao em titulos e valores mobiliarios (333) (9)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 346 -
GERAGAO (UTILIZA(;AO) DE CAIXA EM ATIVIDADES
DE INVESTIMENTO (18.968) (2.624)

ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento (reducéo) de capital - 320

Captacao de empréstimos e financiamentos 22.667 -
UTILIZA(;AO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 22.667 320
AUMENTO (REDUQi\O) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 11 52
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 95 43
Caixa e equivalentes no final do exercicio 106 95
VARIACAO LiQUIDA DE CAIXA 11 52

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

o Saldos e Transacoes com Partes Relacionadas

31/12/12 31/12/11
Empresas Natureza de operacao Ativo  Passivo Resultado  Ativo  Passivo  Resultado
ITAPEBI Reembolso de despesa - - - - 5209
- - - - 5.209
Neoenergia S.A.  Adiantamento - AFAC - 22667 - -
Reembolso de despesa - - - - 713
Outros - 2.074 - -
- 24741 - - 713

@ Gestao de Risco Financeiro

Em atendimento & Deliberagago CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliacao de seus instrumentos
financeiros.

Consideracées Gerais e Politicas

A administracéo dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do Grupo

que foi aprovada pelo Conselho de Administracéo da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica

estdo: protecdo de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos da

Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracdo de vencimentos e

diversificacdo de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através

de uma gestao de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo das operacées
contratadas, proporcionando maior controle das operacoes realizadas pelas empresas do grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizacao de derivativos tem como propésito Unico e

especifico de protecao com relaco a eventuais exposicoes de moedas ou taxas de juros.

Com relacéo as aplicaces financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que

estabelece limites e critérios para avaliacao e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode

estar exposta. De acordo com essa politica, a selecao das instituicoes financeiras considera a reputacao
das instituicoes no mercado e as operacdes séo realizadas ou mantidas apenas com emissores que
possuem rating considerado estavel ou muito estavel.

Gestéo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes

qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos

aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

Néo houve alteracoes dos objetivos, politicas ou processos durante os periodos de 31 de dezembro

de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

* Caixa e equivalentes de caixa - s@o classificados como mantido para negociacéo. O valor justo esta
refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais;

* Titulos e valores mobiliérios - sao classificados como mantidos até o vencimento, e registrados conta-
bilmente pelo custo amortizado. Além disso, os titulos e valores mobilidrios também representam os
fundos exclusivos compostos por papéis com vencimentos no longo prazo, sendo registrados, a valor
justo por meio do resultado, e classificados como destinados para negociacao imediata;

® Fornecedores - decorrem diretamente das operacoes da Companhia e séo classificados como passi-
vos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

0 quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro

de 2012 e 2011 e o nivel de mensuragao do valor justo por meio do resultado, de acordo com a CPC 40:

Ativos (Passivos)

31/12/12 31/12/11
Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 106 106 95 95
Titulos e valores mobiliarios - - 9 9
Passivo
Fornecedores (186) (186) (11) (11)

CPC 40 Niveis de Hierarquia do Valor Justo

e Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;

® Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigagoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e

* Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificagao nao presente em mercado.
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