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Relatério Anual da Administracao

Aos acionistas: A Administracéo da ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A., em atendimento
as disposicoes legais e estatutarias pertinentes, apresenta o relatério da administracéo e as
demonstragdes contabeis da Companhia relativos ao exercicio de 2012, acompanhadas do relatério
dos auditores independentes. Toda a documentacdo relativa as contas ora apresentadas esta a
disposicdo dos senhores acionistas, a quem a Diretoria terd o prazer de prestar os esclarecimentos

objeto social principal a prestacéo de servicos de planejamento, implantagao, construgéo, operacéo
e manutencéo de instalagdes de transmiss&o de energia elétrica, incluindo os servicos de apoio e
administrativos, programagdes, medicoes e demais servicos necessarios a transmisséo de energia
elétrica e a participacdo em outras sociedades ou empreendimentos na qualidade de quotista
ou acionista, parceiro em joint venture ou membro de consércio, observados os limites do seu

Interligado Nacional, cuja coordenacdo e controle da operacdo de transmissao de energia
elétrica, sob a fiscalizacdo e regulagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e
do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, pessoa de direito privado, sem fins lucrativos,
entidade autorizada pelo Ministério de Minas e Energia - MME. Desempenho econdmico-
financeiro: As demonstracdes contébeis apresentadas estdo em conformidade com o novo

acordo com a Lei n° 11.638/07, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos  Contabeis (CPC’s). Finalmente, queremos deixar consignados nossos
agradecimentos aos acionistas, funcionarios, colaboradores, seguradoras, agentes financeiros e do
setor elétrico, e a todos que direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da
Companhia.

Negrao, 166 - 6° andar - Sala J - So Paulo - SP. A Companhia ¢ detentora do direito de exploracao
de servicos de transmisséo de energia, através do Contrato de Concessao 006/12, assinado com o
Poder Concedente em 10 de maio de 2012, pelo prazo de 30 anos (vencimento em 2042), com Re-
ceita Anual Permitida de R$14.424, corrigida pelo IPCA. A Receita Anual Permitida (RAP) da conces-
siondria é reajustada anualmente, para periodos definidos como ciclos, que compreendem os meses
de julho a junho do ano posterior, através de Resolugdes Homologatérias emitidas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). O Contrato de Concesséo estabelece que a extingao da con-
cessdo determinara a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se
a0s levantamentos e avaliagdes, bem como & determinacdo do montante da indenizagao devida a
Companhia, observados os valores e as datas de sua incorporagao ao sistema elétrico. Diante disso,
a Administragdo da Companhia infere que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos
bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada &
valorizagao desses ativos encontra-se explicitada em nota explicativa especifica. 2. Apresentagéo
das demonstragoes contabeis: A emissdo desta demonstragao contabil da Companhia foi autori-
zada pela diretoria, em 21 de fevereiro de 2013. 2.1 Declaragao de conformidade: A demonstracéo
contbil da Companhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 compreende a demon-
stracdo contébil preparada de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas
contdbeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientages
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacdes e orien-
tagdes emitidas pelo CPC, pelo IASB que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012. As demon-
stracdes contébeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizagao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, 0s quais sdo mensurados
pelo valor justo. 2.2 Base de preparacao e apresentacéo: Todos os valores apresentados nestas
demonstragdes contabeis estdo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro
modo Devido aos arredondamentos, os nimeros ao longo deste documento podem néo perfazer

0s totais ap jos. Os dados nao financeiros incluidos nessas demonstracoes
conlabels seguros e meio amb\eme ndo foram cobertas pelo escopo de trabalho de nossos audi-
tores ir d 2.3 Moeda funcional e de api As demonstracdes contabeis foram
preparadas e estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda
funcional foi determmada em funcdo do ambiente econdmico pnmano de suas operagoes.
3. Sumério das pri préticas 3.1 Ativos fi hecil inicial:
Ativos financeiros sao quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa, instrumento patrimo-
nial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um contrato
que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais da prépria entidade. Os ativos financeiros sdo
classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado; investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e em-
préstimos e recebiveis. Esta classificagdo depende da natureza e do propdsito do ativo financeiro, os
quais so determinados no seu reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros da Companhia
s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissdo, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos
avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os custos sao registrados no resultado
do exercicio. Mensuracao subsequente: A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende
da sua classificagao, de acordo com os seguintes critérios: * Ativos financeiros avaliados a valor justo
por meio do resultado - s&o classificados como mantidos para negociagao se forem adquiridos com
0 objetivo de venda no curto prazo e s&o apresentados no balango patrimonial ao valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragéo do resultado. Ativos financeiros
sdo classificados como mantidos para negociagdo quando adquiridos com a finalidade de venda ou
recompra em prazo muito curto, quando fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros
para obtencéo de lucro no curto prazo ou quando séo derivativos. Esses ativos séo avaliados subse-
quentemente pelo seu valor justo com impacto no resultado no exercicio. Ativos financeiros classifi-
cados como empréstimos e recebiveis - sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos
ou determindveis e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Esses ativos sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos. ¢ Ativos financeiros
disponiveis para venda - sao ativos financeiros ndo derivativos e que nao sao classificados como
empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento ou pelo valor justo por meio do resultado. Es-
ses ativos sd0 mensurados subsequentemente pelo seu valor justo através do patriménio liquido.
3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa,
depdsitos bancérios e aplicacdes financeiras, e séo classificados como ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado, sendo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os corre-
spondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragao do resultado. Para que uma aplicacéo
financeira seja qualificada como equivalente de caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa e estar sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto,
uma aplicacao financeira normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisi¢&o.
3.1.2 Contas a receber - ativo financeiro: De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas desenvolvidas
no &mbito dos contratos de concessdo ndo sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma
locacéo financeira, uma vez que o concessiondrio ndo possui a propriedade, tampouco controla a
utilizacdo dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso
de remuneracéo a ser recebida pelo concessionario. No caso dos contratos de concessdo de trans-
missdo de energia, entende-se que o concessiondrio tem o direito incondicional de receber determi-
nadas quantias monetérias independentemente do nivel de utilizagao das infraestruturas abrangidas
pela concessao e resulta no registro de um ativo financeiro, 0 qual é registrado ao custo amortizado.
A Companhla cIaSS|f|ca 0s saldos de Contas a receber - ativo financeiro, como instrumentos financei-
ros “recebiveis”. Recebiveis sdo rep jos por instrumentos financeiros néo derivativos com re-
cebimentos fixos, e que nao estao cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sao reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo e s&o ajustados posteriormente pelas amortizacdes do principal, por
ajuste para redugao ao seu provavel valor de recuperagao ou por créditos de liquidacao duvidosa. As
contas a receber - ativos financeiros foram classificados como recebiveis e incluem os valores a re-
ceber decorrentes dos servicos de desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos
servicos de operacéo e manutencdo, bem como o valor do ativo indenizével. O ativo indenizavel
refere-se a0 montante que o concessiondrio terd direito quando do término do contrato de concessao.
Conforme definido nos contratos a exting@o da concessao determinard, de pleno direito, a reverséo
a0 poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se os levantamentos e avaliagdes,
bem como a determinagéo do montante da indenizagao devida & concessionaria, observados os va-
lores e as datas de sua incorporagéo ao sistema elétrico. A Companhia considera que o valor da in-
denizacéo a que tera direito deve corresponder ao Valor Novo de Reposicéo ajustado pela depre-
ciacdo acumulada de cada item. Considerando as incertezas existentes hoje no mercado de energia,
a Companhia estimou o valor de indenizagao de seus ativos com base nos seus respectivos valores
de livros, sendo este o montante que a Administracéo entende ser o minimo garantido pela regula-
mentacéo em vigor. Considerando que a Administragdo monitora de maneira constante a regulamen-
tagao do setor, em caso de mudangas que, por ventura alterem a estimativa sobre o valor de indeni-
zagao dos ativos, os efeitos contabeis destas mudangas serdo tratados de maneira prospectiva nas
Demonstracdes contabeis. No entanto, a Administracéo reitera seu compromisso em continuar a

ativos financeiros: Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificagéo de
eventual indicacdo de reducéo no seu valor de recuperacéo dos ativos (impairment). Os ativos séo
considerados irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido
apos o seu reconhecimento inicial € que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.
3.1.4 Baixa de ativos financeiros: A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os
direitos contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos
0s riscos e beneficios desse ativo financeiro sdo transferidos a outra entidade. Caso a Companhia
mantenha substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, esse
ativo financeiro é mantido nas demonstracdes contébeis e um passivo é reconhecido por eventuais
montantes recebidos na transacdo. 3.2 Provisdes: Provisdes sao reconhecidas quando a Compan-
hia possui uma obrigagao presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja lig-
uidacao seja considerada como provével e seu montante possa ser estimado de forma confidvel. A
despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracéo do resultado. O montante
reconhecido como uma proviséo é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigacao
na data do balango, levando em conta os nscos e mcerlezas inerentes ao processo de estimativa do
valor da obrigagao. 3.3 Passivos fi - inicial e ao subse-
quente: Sao quaisquer passivos que sejam obrigagdes contratuais (i) que determinem a entrega de
caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii) que determinem uma troca de
ativos ou passivos financeiros com outra entidade em condicdes desfavoraveis a Companhia. Pas-
sivos financeiros ainda incluem contratos que serao ou poderao ser liquidados com titulos patrimoni-
ais da propria entidade. Os passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e financiamentos, ou como de-
rivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificagdo depende da
natureza e do propdsito do passivo financeiro, os quais séo determinados no seu reconhecimento
inicial. Os instrumentos financeiros da Companhia sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo
e, no caso de empréstimos, financiamentos e debéntures nao conversiveis, sao acrescidos do custo
da transacéo diretamente relacionado. A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a
valor justo por meio do resultado. A mensuragao subsequente dos passivos financeiros depende da
sua classificaco, que pode ser da seguinte forma:  Empréstimos, financiamentos e debéntures: sdo
atualizados pela variagdo monetéria, de acordo com os indices determinados em cada contrato, in-
corrida até a data do balango em adicéo aos juros e demais encargos contratuais, 0s quais o reg-
istrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao
reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante
0 processo de amortizacao pelo método de taxa de juros efetivos. Todos os outros custos com em-
préstimos s&o reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos. ¢ Fornecedores: incluem
obrigacdes com fornecedores de materiais e servicos, adquiridos no curso normal dos negécios.
3.3.1 Liquidacéo de passivos financeiros: A Companhia liquida os passivos financeiros somente
quando as obrigacdes s&o extintas, ou seja, quando s&o liquidadas, canceladas pelo credor ou pre-
scritas de acordo com disposices contratuais ou legislagéo vigente. Quando um passivo financeiro
existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou
os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteracéo
¢ tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca
nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do resultado. 3.4 Instrumen-
tos financeiros - apresentacao liquida: Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquido no
balango patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executével de compensar 0s
montantes reconhecidos e se houver a intengéo de compensagéo, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. 3.5 Tributagéo: 3.5.1 Imposto de renda e contribuicao social: O regime
de tributacdo da Companhia é o Lucro Presumido. Imposto diferido é gerado por diferengas tem-
porarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.
Impostos diferidos passivos s&o reconhecidos para todas as diferencas tributérias temporarias. Im-
postos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributérios ndo utilizados, na extenséo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja dis-
ponivel para que as diferencas temporarias possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao
utilizados possam ser utilizados. Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados & taxa de im-
posto que ¢ esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado,
com base nas taxas de |mposto (e lei mbutarla) que foram promulgadas na data do balango.
3.6 Outros ativos e passi nao Um ativo é reconhecido no balango
quando se trata de recurso controlado pela Companhla decorrente de eventos passados e do qual se
espera que resultem em beneficios econdmicos futuros. Um passivo é reconhecido no balanco
quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento pas-
sado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquidé-lo. Os outros ativos es-
téo demonstrados pelos valores de aquisicdo ou de realizacéo, quando este Gltimo for menor, e os
outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes monetarias incorridas. 3.7 Classificagéo
dos ativos e passivos no € ndo ci Um ativo ou passwo devera ser reglstrado
como no circulante S 0 prazo remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e ndo é
esperado que a liquidacao ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes & data-base das
demonstracdes contébeis, caso contrério sera registrado no circulante. 3.8 Ajuste a valor presente
de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetérios de longo prazo e os de curto prazo, quando
0 efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragdes contébeis tomadas em conjunto, sao
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os
fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, € em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a
esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o
regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagao do método da taxa efetiva de ju-
ros em relacéo aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram determi-
nadas com base em premissas e sao consideradas estimativas contébeis. Nas datas das demon-
stracdes contébeis a Companhia ndo possuia ajustes a valor presente de montantes significativos.
3.9 Reconhecimento da receita: A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita ndo ¢ reconhecida se houver uma
incerteza significativa sobre a sua realizacao. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como
tributos sobre vendas ndo séo beneficios econdmicos da Companhia, portanto, ndo estdo apresen-
tadas na demonstragdo do resultado. 3.9.1 Receita de transmissao de Energia Elétrica: O valor da
receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios séo atingidos para as atividades de
transmisséo de energia, uma vez que, na atividade de transmiss&o de energia, a receita prevista no
contrato de concessao, a RAP, serd realizada (recebida/auferida) a partir da disponibilizacao das in-
stalacdes do sistema de transmissdo e ndo dependerd da utilizacao da infraestrutura pelos usuarios
do sistema. As receitas no periodo pré-operacional do negécio de transmissao de energia, quando
registradas, sdo segregadas em: * Receitas de desenvolvimento de infraestrutura; * Receitas de re-
muneragéo dos ativos da concessao. E no periodo operacional do negdcio de transmissao de ener-
gia, quando registradas, sao segregadas em: * Receitas de operagao e manutencéo; * Receitas de
remuneragao dos ativos da concessao. 3.9.2 Receita de juros: A receita de juros decorrente de in-
vestimento de curto prazo € calculada com base na aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo

dos de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacoes de passwos contingentes, na
data-base das demonstracdes contabeis. Quando ério, as em
pareceres elaborados por especialistas. A Companhla adotou p! derivadas de
histéricas e outros fatores que entenderam como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As prem-
issas adotadas pela Companhia séo revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negécios.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que reque-
iram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. Estima-
tivas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significa-
tivo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio fi-
nanceiro, sdo discutidas a seguir. 3.10.1 Perda por reducéo ao valor recuperével de ativos nao
financeiros: Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o0 seu valor recuperdvel, o qual é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas € basea-
do em informacdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de
fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento de curto prazo e das projecdes
de longo prazo, correspondentes ao periodo da concessao e nao incluem atividades de reorgani-
zagao com as quais a Companhia ainda néo tenha se comprometido ou investimentos futuros sig-
nificativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolac@o. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo identificou nenhum indicador, através
de informagdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por redugéo ao provav-
el valor de recuperacéo dos ativos nao financeiros. 3.10.2 Impostos: Existem incertezas com relacéo
a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis
futuros, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais ex-
istentes, di entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita despesa de impostos j& reglstrada A Com-

adicionais necessarios. A Companhia: A ETSE - Empresa de Transmissdo Serrana S.A. tem como  objeto social. Sistema de transmisséo: O sistema da ETSE integraré a Rede Bésica do Sistema padrao contabil estabelecido pelo International Accounting Standards Boards - IASB, e de A Diretoria
Balanco Patrimonial - 31 de Dezembro de 2012 (Em milhares de reais) Demonstracéo do Resultado Demonstracéo dos Fluxos de Caixa
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Passivo (Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
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Conta§ alreceber ativo financeiro 7 4369 Pfgrqutorlo I!c||u|do o161 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 8 (124) [ Aumento (redugéo) no passivo
Intangiveis 1 Pfepble}z:ggfmula " : 42 Prejuizo do exercicio (45) Fornecedores 56

4370 ! anic [ el Prejuizo por acéo basico e diluido - R$ 0,02 Tributos e contribuigoes sociais pagos 9
_ Total do patrimonio liquido 9 2116 Quantidade de ach finald fodlo (Lote de mi 2161 Credores diversos 7
Total do ativo _11.432 Total do passivo e patrimdnio liquido 11432 uantidade de acdes ao final do periodo (Lote de mil) —=17 1lcaixa Ilqmdo plicado nas atividad . T1227)
As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes contabeis As notas explicativas o parte integrante das demonstragdes contabeis Fluxos de caixa das atividades e investimentos
Aplicacdes no intangivel 1
Caixa liquido aplicado nas atividades de i 1)
D tracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2012 (Em milhares de reais) Demonstracéo do Resultado Abrangente Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
" " — Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2012 Integralizacao de capital
Prejuizos acumulados Outros resultados abrangentes Total i i
Saldos om 31 de dezembro de 2011 Capital socla_l Prejuizos acumuladoi Outros resultados abrangentes Tota_l (Em milhares de reais) Adiantamento para futuro aumento de capital
. == Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento de capital 2161 N - 2161 3112012 | | mento liquido no caixa e equivalentes de caixa
Prejuizo do exercicio - (45) - _(45 Prejuizo do exercicio (45) o h f h
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 9 2.161 (45) - 2116 || Outros resultados abrangemes —=|| Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 53
Total do o do . i : - 4 Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 53
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis As notas exphcatlvas $80 parte integrante das demonstracdes contabeis As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis
Notas Explicativas as Demonstracées Contabeis - Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1. Contexto operacional: A Empresa de Transmissao Serrana S.A. (a “Companhia” ou “ETSE”) foi ~ defender os interesses dos acionistas da Companhia na realizagdo destes ativos, visando a maximi-  decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de Juros e |nc|u|da na rubrica recelta finan- 5. Caixa e equivalentes de caixa:

constituida como sociedade anonima de capital fechado, em 28 de dezembro de 2011 ¢ tem como  zagdo do retorno sobre o capital investido na concessao, dentro dos limites legais. Com base na  ceira, na demonstragao do resultado. 3.10 Jul sig- 3112012

objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter a infraestrutura de transmissao de energia  avaliagao de recuperabilidade efetuada pela Companhia, nao foi constituida provisao para créditos de nlflcatlvas u\gamentos A preparagao das demonstracdes contabeis da Companhia requer que @ Bancos - depdsitos 4 vista 53

elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede social esté localizada na Rua Tenente  liquidaco duvidosa de clientes. 3.1.3 Proviso para redugéo ao provavel valor de recup de administragdo faca jul e ivas e adote premissas que afetam os valores apresenta- 53

6. Adiantamentos a fornecedores: Como prética comercial e financeira a empresa adianta valores
aos fornecedores baseada nas medicdes indicadas pelo avanco das obras devidamente certificadas
pela sua area técnica. Em 31 de dezembro de 2012 a companhia registrou um saldo de R$ 7.009, es-
ses valores serdo baixados apds a emissao dos respectivos documentos fiscais. 7. Contas a receber
- ativo financeiro: Os contratos de Concesséo de Servicos Publicos de Energia Elétrica celebrados
entre a Unido - Poder Concedente e a ETSE, regulamenta a exploragao dos servigos publicos de
transmissdo de energia elétrica pela Companhia, onde: * O contrato estabelece quais os servicos
que o operador deve prestar e para quem os servicos devem ser prestados; ¢ Ao final da concesséo
0s ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente mediante pagamento
de uma indenizagao. Com base nas caracteristicas estabelecidas no referido contrato de concessao,
a Administragao da Companhia entende que estéo atendidas as condicdes para a aplicacéo da In-
terpretagéo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdo, a qual indica as condigdes para a contabi-
lizagao de concessdes de servigos piblicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de
transmisséo de energia elétrica, abrangendo a parcela estimada dos investimentos realizados e nao
amortizados ou depreciados até o final da concesséo classificada como ativo financeiro por ser um
direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente. A in-
fraestrutura construida da atividade de transmiss@o que estava originalmente representada pelo ativo
imobilizado da ETSE é, ou sera recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: a) Parte através
da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concesséo;
b) Parte como indenizagao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa, considerando-se que esta
parcela do ativo financeiro é garantida no contrato de concessao, e esta incluida no modelo de fluxo
de caixa, além de ser reconhecida, como premissa conservadora adotada pela Administraao, pelo
seu valor residual avaliada ao custo histdrico, por falta de uma metodologia adequada & mensuragao
de seu valor. Essa indenizagao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados
abens is ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham sido realizados com o obje-

panhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis e de acordo com interp dos
regulamentos e legislagdes vigentes. O julgamento significativo da administragéo é requendo para
determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros. 3.10.3 Valor justo de instrumentos financeiros: O valor justo de
instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é determi-
nado com base nos pregos de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do
balango, sem dedugao dos custos de transagdo. O valor justo de instrumentos financeiros para os
quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de
avaliagdo podem incluir 0 uso de transagdes recentes de mercado (com isencdo de interesses);
referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado
ou outros modelos de avaliagao. 3.10.4 Provisdo para litigios: A Companhia reconhece provisao
para causas ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas, quando na opiniao de seus assessores legais,
a probabilidade de perda é provavel. A avaliago da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais re-
centes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacéo dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricao aplicvel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. A liquidacéo das transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registra-
dos nas demonstracdes contabeis devido as imprecisdes merentes a0 processo de sua determi-
nagao. A Companhia revisa e ajusta suas estimativas e p 3.10.5 Contabili-
zacao de contratos de concessao: Na contabilizacao dos contratos de concessao a Companhia
efetua andlises que envolvem o julgamento da Administragao, substancialmente, no que diz respeito
a: aplicabilidade da interpretaco de contratos de concesséo, determinacao e classificacdo dos gas-
tos de desenvolvimento de infragstrutura, ampliagéo e reforcos como ativo financeiro. 3.10.6 Mo-
mento de heci do ativo fi iro: A Administracéo da Companhia avalia 0 momento
de reconhecimento dos ativos financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de cada con-
trato de concesséo. A contabilizacéo de adicdes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerao
quando da prestacao de servico de desenvolvimento de infraestrutura relacionado com ampliacéo/
melhoria/reforgo da infraestrutura que represente potencial de geragéo de receita adicional. Para
esses casos, a obrigagao de desenvolvimento de infraestrutura nao é reconhecida na assinatura do
contrato, mas o serd no momento do desenvolvimento de infraestrutura, com contrapartida de ativo
financeiro. 3.10.7 D 40 da receita de 4o do ativo fi iro e da taxa efetiva
de juros: A receita de remuneracéo do ativo financeiro corresponde & remuneracéo do investimento
no desenvolvimento de infraestrutura e € calculada com base na aplicacéo da taxa de juros efetiva,
sobre o valor do investimento. A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente os pagamen-
tos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do instrumento.
3.10.8 Determinacéo das receitas de desenvolvimento de infraestrutura: A ETSE abrangida pelo
escopo do ICPC 01 (IFRIC 12) registra o desenvolvimento de infraestrutura ou melhoria da infraes-
trutura da concessao de acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS 18). Quando a concessionaria
presta servicos de desenvolvimento de infraestrutura, é reconhecida a receita de desenvolvimento de
infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao
servico de desenvolvimento de infraestrutura prestado. Na contabilizacdo das receitas de desenvolvi-
mento de infraestrutura a Administraao da Companhia avalia questoes relacionadas a responsabili-
dade primaria pela prestagao de servicos de desenvolvimento de infraestrutura, mesmo nos casos
em que haja a terceirizagao dos servigos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra,
levando em consideracéo que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de de-
senvolvimento de infraestrutura mais determinadas despesas do periodo de desenvolvimento de in-
fraestrutura. Todas as premissas descritas sao utilizadas para fins de determinagao do valor justo das
atividades de desenvolvimento de infraestrutura. 3.11 Demonstracdes dos fluxos de caixa: As
demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao apresentadas de
acordo com a Deliberacdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento
contabil CPC 03 (IAS 7) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. 4. Pronunciamen-
tos do IFRS ainda néo em vigor em 31 de dezembro de 2012: As seguintes novas normas foram
emitidas pelo IASB e aprovadas pela CVM mas n&o estdo em vigor para o exercicio de 2012: ¢ IAS 1
Apresentacao das demonstragdes financeiras - A principal alteracéo é a separagéo dos outros com-
ponentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serao realizados contra o resultado e os
que permanecerao no patrimdnio liquido. A alteragéo da norma é aplicével a partir de 1° de janeiro de
2013 e a sua aplicacdo ndo apresentara impactos relevantes. * IFRS 13 - Mensuragao do valor justo
- Deliberagdo n° 699 de 20 de dezembro de 2012. O IFRS 13 se aplica quando outros pronunciamen-
tos de IFRS exigem ou permitem mensuragdes ou divulgacdes do valor justo (e mensuragdes, tais
como o valor justo menos custo de venda, com base no valor justo ou divulgagdes sobre as referidas
mensuragdes). A norma entrara em vigor a partir de 1° de janeiro de 2013. A revis&o desta norma nao

tivo de garantir a continuidade e atualidade dos servicos concedidos e foi determinada conforme

demonstrado a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2011 -
79

Receita de Remuneragéo dos ativos da concesséo
Receita de infraestrutura 4290
Saldo em 31 de dezembro de 2012 4.369
8.Tributos e contribuicdes sociais:
3112112
Passivo circulante
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 4
Outros 5
9
Passivo néo circulante -
IRPJ e CSLL Diferidos (a) 124

a) Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O imposto de renda e a contribuicao social
diferidos passivos, decorrem substancialmente do reconhecimento dos efeitos da adogao da ICPC 01
e OCPC 05 - contratos de concessao, e foram mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos
nos quais se espera que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislacéo
tributaria vigente no final de cada exercicio. A companhia esté sob o regime de tributacao pelo lucro
presumido.
Saldo em 31 de dezembro de 2011 -

Imposto diferido reconhecido no resultado 124
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 _ 124
9. Patriménio liquido: 9.1 Capital social: O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2012
é de R$ 2.161, representado por 2.161.000 agdes ordindrias, sem valor nominal.

Quantidade de acoes
Integralizadas % do capital

Ordinarias Votante Total

Empresa Catarinense de Transmissao de Energia 2.160.999  99,999954%  99,999954%
Membros do Conselho de Administracéo 1 0,000046% 0,000046%
2.161.000 100,000000%  100,000000%

10. Partes relacionadas: Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia manteve saldos de adiantamento
para futuro aumento de capital recebidos da ECTE (Empresa Catarinense de Transmissdo de
Energia S.A.) no montante de R$ 9.120 a serem integralizados ao capital social da Companhia.
Em 2012 a Companhia manteve contratos com Alusa Engenharia no total de R$ 52,8 milhdes
referentes a prestacéo de servicos na infraestrutura. Vide maiores detalhes notas explicativa.

11. Receita operacional liquida: A Receita operacional liquida é composta da seguinte forma:

3112112
Receita operacional bruta 4.369
Receita de desenvolvimento de infraestrutura 4290
Remuneragao dos ativos da concessao 79
Receita operacional liquida 4.369

12. Instrumentos financeiros: Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e pas-
sivos, em 31 de dezembro de 2012 néo diferem significativamente daqueles registrados nas demon-
stragdes contabeis. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia néo teve contratos em aberto en-
volvendo operacdes com derivativos. Os valores contébeis dos instrumentos financeiros, ativos e
passivos, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente
de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.
a) Hierarquia do valor justo: Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia classificou como nivel | os
saldos de caixa e equivalentes de caixa, e como Nivel Il o contas a receber - ativo financeiro. No
decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, ndo houve transferéncias entre avaliagdes
de valor justo nivel | e nivel II. b) Valor justo: As metodologias utilizadas pela Companhia para a divul-
gacao do valor justo foram as seguintes: Caixa e equivalentes de caixa, ativo financeiro de concesséo
e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil. 13. Compromissos assumidos:
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia contratou fornecimento de equipamentos, materiais e
servigos no montante de R$ 118,8 milhdes. Os investimentos realizados totalizam R$ 11,2 milhdes.

[ 0 Conselho de Administracéao

) (

A Diretoria

gerard impacto nas demonstragdes contabeis da Companhia.

Contador: Satiko Rosangela Sato Sinbo - CRC 15P179231/0-0

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Empresa de Transmissao Serrana S.A. - ETSE

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Empresa Serrana de Transmissdo S.A. - ETSE
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo em 31 dezembro de 2012, assim como o resumo
das prlnupals pratlcas contdbeis e demais notas expllcatlvas Responsabilidade da administracao
sobre as d abeis: A ad 4o da Companhia é responsével pela elaboracéo
e adequada apresentaqao dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a

elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razovel de que as demonstragdes contabeis estdao
livres de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados
para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragoes
contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo
dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada

por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes contébeis da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagéo
da apresentacdo das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido:
Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Empresa de Transmisséo

SerranaS.A.- ETSE em 31 de dezembro de 2012, 0 desempenho de suas operagdes e s seus fluxos de
caixa para o exercicio findo findo em 31 dezembro de 2012, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2013

Zl ERNST & YOUNG TERCO
Quality In Everything We Do
ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S. Luiz Carlos Passetti
CRC-28P015199/0-6 Contador CRC-1SP144343/0-3




