Resultados do 2T15 (IJBS)

JBS S.A. (BVM&FBOVESPA: JBSS3; OTCQX: JBSAY)

Séo Paulo, 13 de agosto de 2015

JBS reporta EBITDA de R$3,6 bilhdes e receita liquida de R$38,9
bilhoes no 2T15

A JBS S.A. divulga seus resultados para o segundo trimestre de 2015 com EBITDA de
R$3,6 bilhdes, 47,0% superior ao 2° trimestre de 2014 (2T14). A receita liquida totalizou
R$38,9 bilhdes, um aumento de 34,3% em relagdo ao 2T14.

“Os numeros do trimestre demonstram uma vez mais a solidez e a consisténcia em
nossos resultados, fruto de um modelo de negdcio desenvolvido ao longo dos anos
com a construcdo de uma plataforma de producdo diversificada, com acesso a
consumidores no mundo todo e com um portfélio de produtos cada vez mais amplo e
diversificado. Nosso foco na exceléncia operacional e a nossa disciplina financeira tem
nos permitido mitigar os efeitos da volatilidade em nossos negdcios”, afirmou Wesley
Batista, CEO global da JBS.

“Continuamos focados na exceléncia operacional, na qualidade de nossos produtos, na
ampliagdo da nossa base de clientes, na otimizagdo dos canais de vendas, na
ampliacdo do portfélio de produtos preparados de valor agregado e investindo em
nossas marcas’, completou Wesley Batista.
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Resultados do 2T15 : JBS ;

Destaques do 2T15

( /) A receita liquida no periodo foi de R$38,9 bilhdes, o que
| representa um aumento de 34,3% em relagdo ao 2T14.

( /) O lucro bruto no 2715 foi de R$5,9 bilhoes, 38,0%
superior ao mesmo periodo do ano passado.

( /) O EBITDA no 2715 foi de R$3,6 bilhdes, crescimento de
47,0% sobre 0 2T14. A margem EBITDA foi de 9,2%.

( /> A JBS obteve lucro liquido de R$80,1 milhdes no 2T15,
equivalente a R$0,028 por acao.
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Destaques do 2T15
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No 2T15, a geragao de caixa operacional foi de R$675,1 milhdes, um
aumento de 358,4% em relagao ao 2T14.

A JBS encerrou 0 2T15 com uma divida liquida de R$34,8 bilhdes. A
divida liquida dolarizada ficou em US$11,2 bilhdes no 2715, estavel em
relacao ao 2714,

A alavancagem ao final do trimestre ficou em 2,4x. Incluindo os
resultados proforma das aquisi¢des realizadas a partir do 2° semestre de
2014 (Tyson no Brasil e México, Big Frango, Céu Azul e Grupo Primo),
equivalente a R$1,0 bilhdo em incremento de EBITDA, a alavancagem

ficou em 2,3x.

Em junho de 2015, a JBS USA emitiu Notas com vencimento em 2025 no
valor total de US$900,0 milhdes e cupom de 5,75%, para recompra
total das Notas 2018 que pagavam cupom de 8,25%.

Geragéo de Caixa Operacional (R$ milhdes) Divida Liquida em US$ (milhdes)

358,47
147 A\

2714

675
11.221 11.224
2T15 2714 2T15

Divida Liquida (R$ milhdes) e Alavancagem Proforma

Divida Liquida (R$ milh6es) e Alavancagem Incluindo Aquisicaes
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Destaques do 2T15

Evolucédo da Receita Liquida e do EBITDA

/ Nos Ultimos 12 meses a Companhia atingiu R$137,8 bilhdes de receita
( ) liquida, um EBITDA de R$13,2 bilhdes, equivalente a uma margem
EBITDA de 9,6%.

Atualizando os resultados gerados no exterior pelo cdmbio de fechamento no final
( ) do trimestre e adicionando a receita e os resultados proforma das aquisicdes

recentes (Tyson no Brasil e México, Big Frango, Céu Azul e Grupo Primo) o

EBITDA fica em R$15,2 bilhdes e a receita liquida em R$160 bilhoes.

operacionais consolidadas, com crescimento sustentavel das vendas. O
resultado do trimestre comprova a consisténcia do desempenho da
Companhia, gragas a sua diversificagdo geografica e de produtos, em
diferentes proteinas e em produtos de valor agregado, com acesso a uma
ampla base de clientes global.

/ O Foco na exceléncia operacional permitiu a JBS expandir suas margens
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Destaques das Unidades de Negoécios no 2T15

JBS Foods

Receita Liquida (R$ milhGes) . .. . EBITDA (R$ milhdes e % da ROL)
\450s v'No 2T15, a receita liquida da JBS Foods foi de
R$4,5 bilhdes, aumento de 44,6% em relagdo ao 2T14. 14.3% =17, %
3.084,5
v O EBITDA da unidade de negdcio no trimestre foi 7894
4.6 de R$789,4 milhdes, aumento de 79,3% comparado ao 4404
2T14. A margem EBITDA foi de 17,7%.
2T14 2T15 2T14 2T15
JBS Mercosul
Receita Liquida (R$ milhGes) EBITDA (R$ milhes e % da ROL)
7.205,4 v No 2T15, a receita liquida da JBS Mercosul foi de
10,1%
R$7,2 bilhdes, aumento de 14,5% em relagdo ao 2T14. e
6.291,4
514,50; v" O EBITDA da unidade de negdcio no trimestre foi 6343
de R$376,8 milhdes, reducio de 40,6% comparado ao 376,8
2T14. A margem EBITDA foi de 5,2%. 5 m
2T14 2T15 2T14 2T15

JBS USA Carne Bovina (incluindo Canada e Australia
Receita Liquida (US$ milhes) \/NO 2T15. a receita quuida da JBS USA Carne EBITDA (US$ milhdes e % da ROL)

5.941,9 Bovina foi de US$5,9 bilhdes, aumento de 11,5% em po— %
5.331,4 relagao ao 2T14. 228,5
@ v/ O EBITDA da unidade de negécio no trimestre foi 108,6
de US$228,5 milhdes, aumento de 110,4% em relacdo
2114 2115 ao 2T14. A margem EBITDA foi de 3,8%. 2T14 2115

JBS USA Suinos
Receita Liquida (US$ milhdes) v No 2T15, a receita qumda da JBS USA Suinos foi EBITDA (US$ milhdes e % da ROL)

0083 de US$795,0 milhdes, reducdo de 22,7% em relagdo ao Mo 1ot
795,0 2T14. 113,8
22,79 . . . . . 64,6
Q v~ O EBITDA da unidade de negécio no trimestre foi :
de US$64,6 milhdes, 43,2% inferior ao 2T14. A l
2T14 2115 margem EBITDA foi de 8,1%. 2T14 2T15
JBS USA Frango - Pilgrim’s Pride “PPC”
Receita Liquida (US$ milhes) EBITDA (US$ milhdes e % da ROL)
v No 2T15, a receita liquida da PPC foi de US$2,05
20,7%
21868, eag bilhdes, reducao de 6,1% em relagéo ao 2T14. 15’5%/
= v/ O EBITDA da unidade de negécio no trimestre foi 2386 4258
: de US$425,8 milhdes, 25,7% superior ao 2T14. A I
margem EBITDA foi de 20,7%.
2T14 2115 2T14 2T15
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Analise dos Resultados Consolidados

Analise dos Principais Indicadores Financeiros da JBS por Unidade de Negé6cio (em

moeda local)

Receita liquida
JBS Foods
JBS Mercosul
JBS USA Carne Bovina
JBS USA Carne Suina
JBS USA Frango
EBITDA
JBS Foods
JBS Mercosul
JBS USA Carne Bovina
JBS USA Carne Suina
JBS USA Frango
Margem EBITDA
JBS Foods
JBS Mercosul
JBS USA Carne Bovina
JBS USA Carne Suina
JBS USA Frango

Desempenho por Unidade de Negoc

JBS Foods JBS Mercosul

Receita Liquida (RS bilhaes) Receita Liquida (RS bilhaes)

15

E 12

o B 63 63 68

34
3%

M4 3TM4 4Ti4 M4 T4 4Ti4 ITIR 2Ti5

T3 2113

EBITDA (RS milhées) EBITDA (RS milhdes)

17 1% 18,0% 17, 7%
e 13,9% 10,1%
/-.-l-l-...__'.- 1 8,6% 71%
7894 S SE% 5%
s760 981 6160 6343 5546 2ot s

4404

| 3764 3763

il

T4 3Ti4 4714 ATIS ET15

T4 314 4T14 T3 ET15

e [\argem EBITDA (%)

R$ 4.459,6
R$ 7.205,4
uUs$ 5.941,9
Us$ 795,0
US$ 2.053,9
R$ 789,4
R$ 376,8
Uss$ 228,5
Uss$ 64,6
Uss$ 425,8
% 17, 7%
% 5,2%
% 3,8%
% 8,1%
% 20,7%
io
JBS USA Bovinos

(Incluindo Australia e Canada)

Receita Liquida (USS bilhes)

55 39 39
33 52

T4 3Ti4 4Ti4

iT§ 2Td

EBITDA (US$ milhges)

86%
0% L% 6% 0%
5049

32,1
. 1366 2283
108,6 :

T4 3Ti4 4714 ATIS ET15

JBS USA Suinos

Receita Liquida (USS milhdes)

283 g aa0

62,3 1930

M4 3T4 4T4 TS 2T

EBITDA (USS milhées)

1,1% 12.1% 9.9 12.2% g 4y,
e,

138 1132 o7 g3,
45

1000l

T4 3714 4Ti4 TS 2Tid

JBS USA Frango (PPC)

Receita Liquida (USS bilhes)

23
2 g 21 21

T4 3Ti4 4TI4 ITI3 2T13

EBITDA (US$ milhges)

20,7%
19.2% :
15,5% 17.4% 17, 7%

135 4334 678 3635 4258

T4 3T14 4T14 T3 ET15



Resultados do 2T15 JBS
S s

Resultados Consolidados

Analise Consolidada dos Principais Indicadores Operacionais da JBS

2115 115 2114

Receita liquida 38.905,4 100,0% 33.819,0 100,0% 28.968,9 100,0%

Custo dos produtos vendidos (33.032,6) -84,9% (29.041,2) -85,9% 24.713,4) -85,3%
Lucro bruto 5.872,7 151% 4.777,8 141% 4.255,5 14,7%
Despesas com vendas (2.205,7) -57%  (1.955,2) -58% (1.721,8) -5.9%
Despesas adm. e gerais (942,6) -2,4% (843,3) -2,5% (708,0) -2,4%
Resultado financeiro liquido (2.300,5) -5,9% 83,9 02% (1.087,7) -3.8%
Resultado de equivaléncia patrimonial 7,7 0,0% 24,1  01% 6,9 0,0%
Outras receitas (despesas) (4,2) 0,0% 2,1 00% 2,4 0,0%
Resultado operacional 4275 11% 2.089,4 62% 747,3 2,6%
Imposto de renda e contribuic&o social (175,3) -0,5% (561,3) -1,7% (395,9) -14%
Participacéo dos acionistas ndo controladores (172,1) -04% (134,4) -0,4% (97,2) -0,3%
Lucro liquido/prejuizo 80,1 02% 1.393,7 41% 254,3 0,9%
EBITDA ajustado 3.577,1 92% 2.757,8 8,2% 2.432,7 84%

Lucro por agédo (R$) 0,03 0,48 0,09

Receita Liquida
A receita liquida consolidada da JBS no 2T15 totalizou R$38.905,4 milhdes, expansdo de R$9.936,49 milhdes, ou
34,3% superior ao 2T14.

As unidades de negécios que registraram crescimento na receita no 2715 foram: a JBS Foods, que registrou
aumento de 44,6%, a JBS Mercosul, com crescimento de 14,5% e a JBS USA de Carne Bovina, que registrou
crescimento de 11,5%, comparado ao 2T14.

No 2T15, aproximadamente 70% das vendas globais da JBS foram realizadas nos mercados domésticos em que a
Companhia atua e 30% por meio de exportagdes.
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Resultados Consolidados

EBITDA

O EBITDA da JBS no 2T15 foi de R$3.577,1 milhdes, um aumento de 47,0% em relagdo ao 2714, com margem
EBITDA de 9,2%. O resultado é reflexo do forte crescimento no EBITDA da JBS USA Carne Bovina, da JBS Foods
e da PPC, que registraram aumento de 110,4%, 79,3% e de 25,7%, respectivamente, quando comparado ao 2T14.

Lucro liquido do exercicio (incluindo participa¢do dos minoritarios) 252.2 1,528.1::-83.5% 351.5::::28.2%
Resultado financeiro liquido 2,300.5 -83.9 = 1,087.7 ::111.5%
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente e diferidos 175.3 561.3:::68.8% 395.9 ::-55.7%
Depreciacdo e amortizacao 839.2 776.4 8:1% 606.4 ::::38:4%
Resultado de equivaléncia patrimonial -7.7 -24.1 ::-68:2% -6.9::::11:5%
Reestruturacdo, reorganizacao, doagdes e indenizacdo 17.6 0.0 = 3.9::356:3%
(=) EBITDA Ajustado 3,577.1 2,757.8:::29.7%  2,432.7 ::::47.0%

Resultado Financeiro Liquido

A JBS registrou no 2715 uma despesa financeira liquida de R$2.300,5 milhdes. A receita de variagdes cambiais
ativas e passivas foi de R$361,4 milhdes, enquanto que o resultado financeiro com prote¢do cambial, que inclui as
despesas relacionadas a protecdo da variagdo de moedas, foi de R$2.005,6 milhdes. Os juros passivos foram de
R$875,7 milhdes, impactados pelo prémio da recompra das Notas 2018, que totalizaram R$115,0 milhdes, enquanto
que os juros ativos foram de R$265,6 milhdes. Impostos, contribuicdes, tarifas e outros resultaram em uma despesa
de R$46,2 milhdes.

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

O imposto de renda e contribuicdo social (IR/CS) do periodo foi de R$175,3 milhdes, equivalente a uma aliquota
efetiva de 41,0%, uma reducéo de 12 pontos percentuais em relagéo a aliquota registrada no 2T14.

Lucro Liquido
O lucro liquido reportado foi de R$80,1 milhdes, equivalente a R$0,03 por agao (EPS).

Dispéndios de Capital

No 2T15, o valor total dos dispéndios de capital da JBS foi de R$2.090,6 milhdes, sendo R$1.092,3 milhdes
relacionados a aquisicdo da Tyson do México. Adigdes de ativo imobilizado e intangivel somaram R$998,3 milhdes,
dos quais aproximadamente 50% foram gastos em aquisi¢do, ampliagdo e moderniza¢éo das unidades fabris e o
saldo remanescente de 50% refere-se a investimentos em manutengao.
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Resultados Consolidados

Geragao de Caixa

No 2T15, a Companhia gerou R$675,1 milhdes em caixa proveniente das atividades operacionais. O fluxo de caixa
livre, apds investimentos, foi negativo em R$1.415,6 milhdes, devido ao pagamento da Tyson do México no final do
trimestre, no montante de aproximadamente R$1,24 bilhdo (US$400 milhdes), e do impacto das despesas com
protegdo cambial.

Endividamento
A JBS encerrou 0 2T15 com uma divida liquida de R$34,8 bilhdes e uma alavancagem de 2,4x. Incluindo os

resultados proforma das aquisicdes realizadas a partir do 2° semestre de 2014 (Tyson Brasil e México, Big Frango,
Céu Azul e Grupo Primo), equivalente a R$1,0 bilhdo em incremento de EBITDA, a alavancagem ficou em 2,3x.

Em junho de 2015, a JBS USA emitiu Notas no valor total de US$900,0 milhdes, com vencimento em junho de 2025
e cupom de 5,75%, e recomprou as Notas com vencimento em 2018 no montante de US$900,0 milhdes e cupom de
8,25%. Dessa forma, a Companhia estendeu o vencimento de sua divida com custo mais atrativo.

R$ milhdes | 300615 ] 310315 ] Var% |

Divida bruta 48.731,8 47.341,9 2,9%
(+) Curto prazo 15.982,6 13.547,5 18,0%
(+) Longo prazo 32.749,2 33.794,4 -3,1%
(-) Disponibilidades 13.907,7 14.120,8 -1,5%

Divida liquida 34.824,1 33.221,1 4,8%
Divida liquida/EBITDA 2,4x 2,3X

Divida Liquida (R$ milh6es) e Alavancagem Divida Liquida em US$ (milhdes)

Alavancagem :-sseuseen. Alavancagem ajustada’
3,2x
2,5X\ [ 3g 2,4x2,3x
34.824
u714 25848 25160 2 l 1.221 10546 9475  10.356 11.224
2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 2714 3T14 4714 1T15 2T15

Nota 1: Alavancagem incluindo os resultados proforma das aquisi¢des realizadas a partir do 2° semestre de 2014 (Tyson no Brasil e México, Big Frango, Céu Azul e
Grupo Primo), equivalente a R$1,0 bilhdo em incremento de EBITDA. 9
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Resultados Consolidados

Endividamento (continuagao)

A Companhia encerrou o trimestre com R$13.907,7 milhdes em caixa, equivalente a 87% da divida de curto prazo,
aproximadamente. Além disso, a JBS USA possui US$1,6 bilhdo em linhas de crédito rotativas e garantidas que
somadas as disponibilidades de caixa equivalem a 118% da divida de curto prazo.

A porcentagem da divida de Curto Prazo (CP) em relagéo a divida total ficou em 33% no 2T15.

Perfil da Divida CP/LP

2T14 28%
3T14 30%
4T14 34%
115 29%
2T15 33%

Curto Prazo ™ Longo Prazo

No final do periodo, 87% da divida consolidada da Companhia era denominada em délares americanos com um
custo médio de 4,92% a.a. O percentual da divida em reais, 13% da divida consolidada, apresentou um custo médio

de 13,14% a.a.

Abertura por Moeda e Custo Abertura por Fonte Abertura por Empresa

v 13,14% a.a

Bancos
Comerciais

Mercado de | 52,6%
Capitais
47,3%

v 4,92% a.a. BNDES
0,1%
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Resultados do 2T15 (IBS)

Analise dos Resultados por Unidade

Unidade de Nego6cios JBS Foods

A JBS Foods registrou receita liquida de R$4.459,6 milhdes no trimestre, um incremento de 44,6% em relagdo ao 2T14, em
decorréncia do crescimento organico, com ganhos de market share, e da incorporagéo das empresas adquiridas, resultando
em aumento do volume de vendas em todos os segmentos operacionais. Em comparagao ao 1715, a receita liquida aumentou
15,1%, com crescimento de volume nos mercados interno e externo.

No mercado interno, o destaque foi o crescimento da receita de produtos processados, que foi de 29,9% quando comparado ao
2T14 e 7,3% sobre o 1T15. Ainda que tenha havido um alto nivel de promogdes no mercado, a JBS Foods registrou um
crescimento dessa magnitude. A Administracdo da Companhia decidiu se manter fiel & estratégia de constru¢do de valor,
priorizando 0 aumento de prego, que cresceu 5,1% comparado ao 1T15. A JBS Foods continuou ganhando market share, fruto
da disciplina estratégica adotada desde o principio, com foco em conquistar a preferéncia do consumidor, reposicionando a
marca, inovando, oferecendo produtos de qualidade superior, melhorando o nivel de servigo aos clientes e execugéo no ponto
de venda. O aumento do volume de frango de 14,0% sobre o 1T15 foi motivado principalmente pelas aquisigdes, o que levou a
uma queda no preco médio de venda. Ja em suinos, a priorizagdo dos cortes para exportagdo, cujo volume cresceu 71,2%
comparado ao 1T15, impactou no mix de produtos no mercado interno, ocasionando em uma redugédo no pre¢o médio de
venda.

O mercado externo apresentou uma receita liquida 45,4% superior ao 2714, com destaque para o segmento de aves, cuja
receita aumentou 52,1%, resultado de um incremento de 21,9% em volume e 24,8% nos precos médios de venda. Os
segmentos de suinos e processados também registraram aumento de receita, principalmente em decorréncia do aumento dos
precos de venda. Em relacdo ao 1715, é importante ressaltar os incrementos de volumes apresentados em alguns mercados,
dentre eles o Oriente Médio, a Russia e 0 mercado asiatico, 0 que resultou em uma receita liquida 27,3% superior, com
volumes maiores em todas as categorias.

O foco na exceléncia operacional e na redugao dos custos de produgdo ao longo dos Ultimos trimestres contribuiram para a
ampliagdo da margem bruta, que passou de 25,6% no 2T14 para 27,3% nesse trimestre. O EBITDA totalizou R$789,4 milhdes,
um incremento de 79,3% em relagdo ao 2T14, reflexo de menores despesas com vendas, gerais € administrativas como
percentual da receita no periodo comparado. A margem EBITDA foi de 17,7%, comparada a 14,3% no 2T14 e 15,9% no 1T15,
0 que confirma a consistente evolug&o dos resultados operacionais da companhia.

A JBS Foods continua a extrair sinergias das empresas incorporadas recentemente, por meio da reducdo de custos e
despesas operacionais e administrativas. A Administragdo da Companhia permanece obstinada na redugdo de custos,
qualidade dos produtos, exceléncia dos niveis de servigo, na expans&o e otimizagdo de sua base de clientes e na conquista da
preferéncia do consumidor, com foco em aumentar a rentabilidade do negécio.

Principais Destaques

Receitaliquida 4.459,6 100,0% 3.874,5 100,0% ::15;1%: 3.084,5 100,0% ::44,6%
Custo dos produtos vendidos (3.241,5) -72,7% (2.881,1) -74,4% ::12,5%: (2.294,3) -74,4% -41,3%
Lucro bruto 1.218,1 27,3% 9934 25,6% =22:6%: 790,2 25,6% ::54;1%
EBITDA 789,4 17,7% 616,0 15,9%::28,;2%:: 440,4 14,3%::79,;3%
Awes processadas (milhares) 327.357,5 253.086,4 29,3%: 229.868,5 42,4%
Suinos processados (milhares) 1.208,2 1.113,4 8,5% 1.077,5 12,1%
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Resultados do 2T15 JIBS

Analise dos Resultados por Unidade

Unidade de Nego6cios JBS Foods

Abertura da Receita Liquida, Volumes e Precos Médios?

2T15

Mercado Doméstico
Receita Liquida (milhdes R$)
Awes In Natura 748,0 663,3 -
Suinos In Natura 108,7 111,2 -
Processados 1.096,0 1.021,6
Outros 64,2 158,9
TOTAL 2.016,9 1.954,9 -

1T15

Volume (mil tons) ‘
Aves In Natura 155,9 136,8
Suinos In Natura 15,9 15,6
Processados 168,1 164,7
outros 24,1 23,9 °
TOTAL 364,0 340,9

Precos Médios (R$/KQg)
Awes In Natura 4,80 4,85
Suinos In Natura 6,82 7,13
Processados 6,52 6,20
Outros 2,67 *

Mercado Exportagcao
Receita Liquida (milh6es R$)

Awes In Natura 2.109,0
Suinos In Natura 231,9
Processados 101,8
Outros -

TOTAL 2.442,7

Volume (mil tons)

Awes In Natura 366,1
Suinos In Natura 28,8
Processados 11,7
Outros -

TOTAL 406,6

Precos Médios (R$/Kg)

Awves In Natura 5,76
Suinos In Natura 8,06
Processados 8,69
Outros -

Nota 1: houve reclassificagéo entre linhas de receita e volume nos trimestres anteriores por conta de alteragao de critérios de classificagdo de produtos no 2T715.
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Analise dos Resultados por Unidade

Unidade de Nego6cios JBS Mercosul

A receita liquida da JBS Mercosul foi de R$7.205,4 milhdes, 14,5% superior ao 2T14. No mercado interno, as
vendas de carne in natura registraram pregos 22,7% superiores ao 2T14, com volumes praticamente estaveis (-
1,3%). O destaque no periodo foi a receita na categoria de industrializados, que apresentou aumento em volume e
pregos, fruto dos investimentos em marketing e inovagao do portfélio de produtos. Em relagéo ao 1715, a receita
aumentou 6,2%.

As unidades do Paraguai e Uruguai apresentaram crescimento de receita de 45,0% e 18,0%, respectivamente, em
relagdo ao 2T14. Na Argentina houve aumento no abate de 23% e um incremento no volume exportado de 19% no
periodo comparado.

O EBITDA da JBS Mercosul foi de R$376,8 milhdes, uma redugéo de 40,6% comparado ao 2T14, em decorréncia
da diminuicdo da margem bruta, que passou de 24,2% no 2T14 para 19,5% no 2T15. A margem EBITDA foi de
5,2%. Em relagéo ao 1715, o EBITDA ficou praticamente estavel.

A JBS Mercosul atende atualmente mais de 130 paises por meio de suas exportagdes. A partir de junho, a JBS
retomou os embarques do Brasil para a China, mercado promissor em termos de consumo de proteina animal. A
JBS detém sete das nove plantas atualmente habilitadas do Brasil para o mercado Chinés, equivalente a
praticamente 80% de toda a capacidade. A Administragdo da Companhia acredita que um maior equilibrio entre
oferta e demanda, combinado com a abertura e retomada de importantes mercados internacionais, irdo beneficiar
o0s negdcios da JBS Mercosul para os préximos trimestres.

Principais Destaques

Receita liquida 7.205,4 100,0% 6.782,3 100,0% ::6;2%:: 6.291,4 100,0% ::14;5%
Custo dos produtos vendidos (5.801,8) -80,5% (5.455,2) -80,4% ::6;4%:: (4.769,5) -75,8% :21;6%
Lucro bruto 1.403,6 19,5% 1.327,1 19,6% ::5;8%::: 1.521,8 24,2% :=7,8%
EBITDA 376,8 52% 376,4 5,6%::0;1%:: 634,3 10,1%:240,6%
Bovinos processados (milhares) 2.165,9 2.287,6 =5,3% 2.348,7 -7,8%
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Analise dos Resultados por Unidade

Unidade de Nego6cios JBS Mercosul

Abertura da Receita Liquida, Volumes e Pre¢cos Médios

Mercado Doméstico

Receita Liquida (milh6es R$)

Carne In Natura 3.130,5
Industrializado 405,1
Outros 521,4
TOTAL 4.056,9

Volume (mil tons)

Carne In Natura 314,2
Industrializado 45,9
Outros 144,0
TOTAL 504,1

Precos Médios (R$/KQg)

Carne In Natura 9,96
Industrializado 8,83
Outros 3,62

Mercado Exportacédo
Receita Liquida (milh6es R$)

Carne In Natura 1.982,9 1.626,2 =
Industrializado 254,7 259,8
Outros 910,7 802,3
TOTAL 3.148,4 2.688,3

Volume (mil tons)

Carne In Natura 146,2 146,8
Industrializado 18,7 18,7
Outros 57,7 44,6
TOTAL 222,6 210,1

Precos Médios (R$/KQg)

Carne In Natura 13,56 11,08
Industrializado 13,60 13,91
Outros 15,79 17,98 _




Resultados do 2T15 (IBS)

Analise dos Resultados por Unidade

Bovinos JBS USA (incluindo Australia e Canada)

A receita liquida totalizou US$5.941,9 milhdes, um acréscimo de 11,5% sobre o 2T14, reflexo de uma importante
melhora do desempenho no mercado interno, tanto em volume como em pregos, acompanhado de um aumento do
volume exportado no periodo (+4,2%), além da consolidagéo dos resultados do Grupo Primo na Australia. A receita
no trimestre foi 14,5% superior ao 1715, em fun¢do do aumento no nUmero de animais abatidos e,
consequentemente, do maior volume de vendas.

O EBITDA foi de US$228,5 milhdes, um aumento de 110,4% em relagdo ao mesmo trimestre do ano passado, com
uma margem EBITDA de 3,8%. O desempenho da unidade de negocios reflete a melhora na demanda por carne
bovina nos EUA, combinado com um leve arrefecimento do prego do boi no periodo. Os dados do USDA projetam
um crescimento importante do rebanho nos EUA, que combinado com a recuperagdo da economia americana,
deverao impulsionar os negdcios da Companhia no pais.

Na Australia houve aumento do volume vendido por meio das exportagdes, principalmente para os EUA, Japéo,
Coréia do Sul e Nova Zelandia, enquanto as vendas para a China permaneceram praticamente estaveis. O aumento
do custo da matéria-prima no pais tem sido compensado pela desvalorizagdo do dolar australiano em relagdo ao
délar americano, de forma a manter a boa rentabilidade da operagéo. A integragcdo com as operagdes do Grupo
Primo na Austrélia iniciadas no 2T15 estdo ocorrendo conforme planejado e a Administragdo da Companhia esta
otimista em relag&o as sinergias a serem capturadas.

Principais Destaques (US GAAP)

Receita liquida 59419 100,0% 5.190,5 100,0% ::14;5%: 5.331,4 100,0% ::1:1;5%
Custo dos produtos vendidos (5.694,7) -95,8% (5.005,7) -96,4% ::13;8%: (5.229,5) -98,1% -::8;9%

Lucro bruto 2472 4,2% 184,8 3,6% ::33;8%: 101,9 1,9% :142,6%
EBITDA 228,5 3,8% 186,6 3,6%::22;5%: 108,6 2,0%:110,4%
Bovinos processados (milhares) 2.422,1 2.206,4 9,8% 2.445,2 -0,9%

Abertura da Receita Liquida

Receita Liquida (milh6es US$) 4.338,4 3.818,3 13,6% 3.812,1 13,8%
Volume (mil tons) 952,3 849,4 12,1% 892,6 6,7%
Precos Médios (US$/KQ) 4,56 4,50 1,3% 4,27 6,7%
Receita Liquida (milh6es US$) 1.603,5 1.372,2 16,9% 1.519,3 5,5%
Volume (mil tons) 349,1 294.,9 18,4% 335,1 4,2%
Precos Médios (US$/KQ) 4,59 4,65 -1,3% 4,53 1,3%
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Andlise dos Resultados por Unidade

Suinos JBS USA

A unidade de negoécios de Suinos nos EUA obteve uma receita de US$795,0 milhdes, um decréscimo de 22,7% em
relagdo ao 2T14, devido a redugéo dos pregos médios de vendas da carne suina, ocasionado pelo aumento do
numero de animais disponiveis para o abate e consequente elevagdo da oferta de carne suina disponivel no
mercado. Nas exportacdes, houve aumento de 34,5% do volume vendido. Os principais mercados de destino foram
Japdo, México e Coréia do Sul, este com um incremento expressivo em volumes no periodo. Em comparagéo ao
1715, a receita aumentou 4,3%, principalmente em fungéo do incremento da diversificagdo da oferta e venda de
produtos de maior valor agregado que elevaram o pre¢o médio de venda no mercado interno em 5,3%.

O EBITDA foi de US$64,6 milhdes, com uma margem EBITDA de 8,1%. Esse resultado decorre da redugéo da
margem bruta, enquanto que as despesas com vendas, gerais e administrativas permaneceram estaveis como
percentual da receita liquida.

Principais Destaques (US GAAP)

-
Em US$ milhdes
| Uss [%ROL| US$ [%ROL| QoQ | US$ | %ROL | YoY

Receita liquida 7950 100,0% 7623  100,0% - 1.028,3  100,0%

Custo dos produtos vendidos  (729,1) -91,7% (668,2) -87,7% ::9; (914,5) -88,9%

Lucro bruto 65,9 8,3% 94,1 12,3% :-30,0%: 113,8 11,1% 3
EBITDA 64,6 8,1% 9372 12,2% +30,7% 1138 11,1% -43,2%
Suinos JBS USA 2T15 1T15 A% 2T1

Suinos processados (milhares) 3.315,0 3.436,4

Abertura da Receita Liquida

Mercado Doméstico 2T15 1T15
Receita Liquida (milhdes US$) 643,2 :
Volume (mil tons) 299,7 301,2
Precos Médios (US$/Kg) 2,15 2,04

........

Mercado Exportacao 2T15
Receita Liquida (milhdes US$) 151,8 148,5
Volume (mil tons) 70,3 63,6 “‘
Precos Médios (US$/Kg) 2,16 2,34
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Analise dos Resultados por Unidade

Frango JBS USA (Pilgrim’s Pride Corporation - “PPC”)

A Pilgrim’s Pride registrou receita liquida de US$2.053,9 milhdes no trimestre, 6,1% inferior em relagéo ao 2T14,
reflexo da reducdo dos pregos médios de vendas, tanto nas exportagdes como nas vendas do México, que foram
impactadas pela desvalorizagdo do Peso Mexicano em relagéo ao ddlar.

O EBITDA totalizou US$425,8 milhdes, um acréscimo de 25,7% sobre 0 mesmo periodo de 2014, e demonstra o
comprometimento da Administragdo da Pilgrim’s na busca continua pela exceléncia operacional e criagéo de valor
por meio do foco em clientes estratégicos e otimizagdo do portfélio de produtos. Em relagdo ao 1715, o EBITDA
aumentou 17,1%.

As operagOes do México apresentaram um bom desempenho no trimestre, com margem bruta de 22,2%, mesmo
com a depreciacdo da moeda mexicana. A integragao das operagdes da PPC e Tyson estéo progredindo conforme
0 cronograma e permitirdo a Pilgrim’s se beneficiar da crescente demanda por frangos na regiao.

O lucro liquido da PPC foi de US$241,5 milhdes, 27,0% superior ao 2T14, enquanto a geragéo de caixa livre foi de
US$246,0 milhdes. A diversificagdo das vendas por meio da diversificacdo geogréfica, dos canais de vendas e do
portfélio de produtos (big birds, small birds, case ready e produtos preparados), tem otimizado a gestao de riscos e
melhorado a precificagéo dos produtos em todo o negécio, reduzindo a dependéncia de mercados especificos.

Essa estratégia implementada pela Pilgrim’s nos ultimos anos gera oportunidades para a PPC manter o bom
desempenho em diferentes condi¢des de mercado, com menor volatilidade e resultados mais estaveis.

Principais Destaques (US GAAP)

Receitaliquida 2.053,9 100,0% 2.052,9 100,0% ::0;0%:: 2.186,8 100,0% ::26;1%
Custo dos produtos vendidos (1.621,9) -79,0% (1.675,8) -81,6% ::+3;2%:: (1.837,3) -84,0% :=11;7%
Lucro bruto 432,0 21,0% 377,1 18,4% :14,6%: 349,5 16,0% ::23,6%
EBITDA 425,8 20,7% 363,5 17,7%::17;2%: 338,6 15,5%::25,7%
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Tabelas e Graficos Anexos

Gréafico | - Distribuicdo das Exportacoes JBS Consolidada no 2T15 e 2T14

Grande China’
%“;ﬂ,zs 14,7%
Canada
2,5% Africa e Oriente Médio
14,1%
Ruissia
4,6%
.
U.E.
S US$ 3.970,8
milhdes
Coreia do Sul Am. do Sul
71% 11,7%

10,2%
Japio México
10,4%
10,4% °
Grande China' 18,5%
Outros 16,6%
Canada 2,5% América
° 2T14 do Sul 12,6%
Coréia do Sul 4,1% US$4.305,1
milhdes
Russia 6,5%
Africa e
U.E.6,6% Oriente Médio 12,4%
Japéo 9,5% México 10,7%
Nota 1. Considera China e Hong Kong
TABELA 1- Abertura do Custo de Producédo por Unidade de Negdcio 2T15
2T15 (%) Consolidado JBS Mercosul JBS Foods USA Bovinos USA Suinos USA Frango
Matéria-prima 82,5% 87,3% 60,8% 87,2% 82,9% 53,2%
F’rocessamento (incluindo 8,8% 7.0% 27.3% 5,3% 7.3% 29,0%
insumos e embalagens)
Mao-de-obra 8,7% 5,7% 11,9% 7,5% 9,8% 17,8%

18



Resultados do 2T15 E JBS ;
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Resultados do 2T15
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JBS S.A.

Balangos patrimoniais
(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Ativos biologicos

Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Qutros ativos circulantes
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Impostos a recuperar

Ativo bioldgico

Créditos com empresas ligadas

Qutros ativos ndo circulantes

Total do Realizavel a Longo Prazo

Investimentos em coligada, controladas e joint ventures

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

Controladora

IBS

Consolidado

30.06.15 31.12.14 30.06.15 311214
9.322.215 9.503.923 13.907.712 14.910.427
3.738.503 3.502.612 11.098.152 9.577.548
1.976.138 2.417.608 9.579.785 8.273.110

1.922.674 1.567.866

1.385.257 1.310.521 2.489.701 2.300.624
32.462 17.449 228.630 181.881
356.800 416.599 785.008 730.776
16.811.375 17.168.712 40.011.662 37.542.232
768.493 779.147 1.556.369 1.546.038
714.690 633.689

859.211 3.160.451 652.455 370.072
592.990 506.785 2.595.571 2.121.002
2.220.694 4.446.383 5.519.085 4.670.891
14.569.567 10.161.077 339.432 295.350
10.872.243 10.590.430 27.524.199 24.098.697
9.551.388 9.550.264 19.374.507 15.436.512
37.213.892 34.748.154 52.757.223 44.501.450
54.025.267 51.916.866 92.768.885 82.043.682
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JBS 5.A.

Balangos patrimoniais
(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE

Fomecedores

Empréstimos e financiamentos

Imposto de renda @ contribuicio social a pagar
Obrigagoes fiscais, trabalhistas e sociais
Dividendos declarados

Débito com terceiros para investimentos
Cutros passivos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

MNAQ CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Obrigagoes fizcals, trabalhistas e soclals

Débito com terceiros para investimentos
Imposto de renda @ contribuicio social diferidos
Provislo para riscos processuals

Ctros passivos ndo circulantes

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Aches em tesouraria

Transacdes de caplital

Reserva de capital

Reserva de reavaliagio

Reservas de lucros

Ajustes de avallagio patrimonial
Ajustes acumulados de conversao

Lucro acumulado

Atribuido & participagio dos acionistas controladores
Participagdo dos acionistas ndo controladores
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

JIBS

Controladora Consolidado
30.06.15 31.12.14 30.06.15 311214
1.148.892 1.567.402 7.839.712 6.842.933
10.600.562 9567475 15.982.578 13.686.975
_ 54.956 505.799
441.253 369.756 2276728 2.105.278
1.281 484013 1.281 484013
16.172 47.884 278.069 344 881
1.158.134 T40.635 1.067.351 798122
13.366.294 12777175 27.500.675 24 B68.001
13.152.455 13.689.084 32.749.202 26,392,165
138.709 151.199 713.988 833114
41.250 44,904 282174 4590461
531.584 1.172.511 2.521.300 2.839.966
187.143 178.428 932.675 T05.844
29.308 28.744 549.798 465.606
14.380.449 15.265.868 37.749.137 31.533.156
23.5T6.2086 21.506.247 23.5T6.2086 21.506.247
(483.686) {451.700) (483.686) (451.700)
117.008 90.338 117.008 00.338
230.664 212.783 230.664 212.793
B5.873 BT.BTT B5.873 BT.&TT
2.191.856 4.261.815 2.191.856 4.261.815
217.337 101.658 297.337 101.658
{1.132.588) (1.935.205) (1.132.588) (1.835.205)
1.475.854 . 1.475.854 .
26.2T78.524 23.873.823 26.278.524 23.BT3.823
- . 1.240.549 1.768.702
26.278.524 23.873.823 27.519.073 25,642,525
54.025.267 51.916.866 92.768.885 B2.043.682
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JBS S.A

Demonstrag8es do resultado para os trimestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

RECEITA LIQUIDA

Custo dos produtos vendidos

LUCRO BRUTO

(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais

Com vendas

Resultado financeiro liquido

Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras receitas (despesas)

RESULTADO ANTES DA PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUIGAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicéo social corrente
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

LUCRO LiQUIDO

ATRIBUIDO A:
Participagéo dos acionistas controladores
Participagdo dos acionistas ndo controladores

Resultado basico por lote de mil agcdes - em reais

Resultado diluido por lote de mil agdes - em reais

JBS

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
7.112.741 6.428.867 38.905.361 28.968.867
(5.786.132) (5.007.798) (33.032.622) (24.713.399)
1.326.609 1.421.069 5.872.739 4.255.468
(373.326) (295.007) (942.571) (707.989)
(751.890) (668.024) (2.205.697) (1.721.752)
(1.708.724) (827.423) (2.300.452) (1.087.659)
1.057.444 636.114 7.665 6.872
(3.570) (6.905) (4.162) 2.408
(1.780.066) (1.161.245) (5.445.217) (3.508.120)
(453.457) 259.824 427.522 747.348
583 547 (667.274) (580.891)
533.005 (6.106) 491.984 185.008
533.588 (5.559) (175.290) (395.883)
80.131 254.265 252.232 351.465
80.131 254.265
172.101 97.200
252.232 351.465
27,75 88,61 27,75 88,61
27,71 88,61 27,71 88,61

22



Resultados do 2T15 (JIBS)
-, L ! L ,,, ,,,,,,,,,, , , , _ _

JBS S.A

Demonstrac¢6es dos fluxos de caixa para os trimestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Huxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 80.131 254.265 80.131 254.265
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas

pelas atividades operacionais:

Depreciacéo e amortizagéo 158.959 140.780 839.216 606.369
Perda estimada com crédito de liquidagédo duvidosa - - 7.127 8.210
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.057.444) (636.114) (7.665) (6.872)
Resultado na venda de imobilizado 3.570 2.052 5.736 744
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (533.005) 6.106 (491.984) (185.008)
Encargos financeiros circulantes e néo circulantes (37.880) (127.729) 183.580 (25.854)
Provisdo para riscos processuais 4752 3.467 (12.992) 12.018
(1.380.917) (357.173) 603.149 663.872
Reducdo (aumento) em ativos
Contas a receber (414.138) (178.715) (613.578) (559.643)
Estoques 75.424 (117.233) 205.615 (114.445)
Impostos a recuperar (38.501) (46.116) 7.048 163.396
Outros ativos circulantes e néo circulantes (58.108) (189.453) (211.969) (365.237)
Créditos com empresas ligadas 2.724.363 581.149 420.784 (21.096)
Ativos biolégicos - - (268.982) (237.761)
Aumento (redugéo) em passivos
Fornecedores 52.698 170.834 487.987 300.146
Outros passivos circulantes e néo circulantes 641513 (246.523) 55.861 324.204
Lucro atribuido aos acionistas ndo controladores - - 172.101 97.200
Ajustes de avaliagdo patrimonial e acumulados de conversdo - - (182.966) (103.370)
Variag6es em ativos e passivos operacionais 2.983.251 (26.057) 71.901 (516.606)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 1.602.334 (383.230) 675.050 147.266

Huxo de caixa das atividades de investimentos

Adigdes de ativo imobilizado e intangivel (328.248) (447.922) (998.259) (760.033)
Baixas (adi¢cBes) nos investimentos em controladas (11.871) (308) - -

Efeito liquido do capital de giro de incorporada, baixada e/ou adquirida - - (1.092.349) (266.550)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (340.119) (448.230) (2.090.608) (1.026.583)

Huxo de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos e financiamentos captados 5.591.503 4.563.791 10.558.526 8.195.082
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (5.389.377) (2.919.321) (8.771.045) (5.400.135)
Pagamentos de dividendos (482.729) (219.885) (443.653) (219.885)
Prémio recebido opgdes de acdes 814 - 814 -

Transacgdes de capital - - 964 2.984
Aquisicdo de acdes de emissédo propria - - - -

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de

financiamentos (279.789) 1.424.585 1.345.606 2.578.046
Variagao cambial sobre caixa e equivalentes de caixa - - (143.160) (97.354)
Variag&o liquida 982.426 593.125 (213.112) 1.601.375
Caixa e equivalentes de caixa inicial 8.339.789 4.917.974 14.120.824 8.696.372
Caixa e equivalentes de caixa final 9.322.215 5.511.099 13.907.712 10.297.747
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Disclaimer

NOs fazemos declaracdes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragfes
tém como base crencas e suposi¢cfes de nossa Administracao e informacdes a que a Companhia atualmente
tem acesso. Declaragbes sobre eventos futuros incluem informacdes sobre nossas intengdes, crengas ou
expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracdo e Diretores da
Companhia.

As ressalvas com relacao a declaragdes e informagdes acerca do futuro também incluem informacdes sobre
resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declara¢bes que séo precedidas, seguidas ou

gue incluem as palavras "acredita”, "poderd”, "ira", "continua", "espera", "prevé", "pretende", "planeja",
"estima" ou expressdes semelhantes.

As declaracdes e informagfes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos,
incertezas e suposi¢fes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que
poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criacdo de valor para os acionistas poderdo diferir de
maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaracdes com relagéo ao futuro. Muitos dos
fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da nossa capacidade de controle ou
previséo.
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