— COTACAO

Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos & apreciacdo de V.Sas., 0 Balanco
Patrimonial e as Demonstracdes do Resultado, das Mutag@es do Patrimdnio Liquido e dos Fluxos de
Caixa, relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, da Cotacdo Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.

=—= Histdrico

A Cotagdo DTVM, empresa do Grupo Rendimento, esté presente no mercado de cdmbio turismo
desde 1989, com matriz em S3o Paulo e atuagdo nas principais capitais e cidades do Brasil. Realiza
operagdes de compra e venda de papel moeda, cartdo pré-pago internacional Rendimento (bandeiras
Visa e MasterCard), com seguranca e comodidade para mais de 2 milhdes de clientes.

Além das operagdes de cambio destinadas a gastos com viagens internacionais, possui
o produto Remessa Expressa, que consiste no envio de valores ao exterior a titulo de
transferéncias unilaterais e também possibilita aos seus clientes enviar e receber recursos do
exterior e realizar pagamento de contas em qualquer lugar do mundo de natureza comercial e
financeira, para operagdes até US$ 100.000,00.

A Cotagdo DTVM detém o Certificado Internacional de Qualidade (ISO 9001), evidenciando a
constante preocupagdo em oferecer servicos de qualidade aos seus clientes, em suas viagens ao
exterior, com agilidade e eficiéncia.

e, Inc |

Riscos e G C

A Cotacgo DTVM mantém estrutura de Governanca Corporativa, integrada ao Grupo Rendimento e
alinhada as melhores praticas, através de modelos consolidados pela ética, transparéncia e conduta
respeitosa no relacionamento com os acionistas, clientes e parceiros, abrangendo as Areas de Riscos
e Compliance, Responsabilidade Socioambiental, Seguranga da Informag@o e Auditoria Interna, com
rotinas e procedimentos de Controles Internos e de Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e Combate ao
Financiamento do Terrorismo.

A gestdo de riscos e de controles internos envolve um conjunto integrado de agGes nas operagdes
de cdmbio, bem como subsidia a gestdo de liquidez da Instituicao. Os procedimentos encontram-se
disciplinados em normativos intemnos da Cotagao DTVM e em conformidade com leis e regulamentos
emanados pelo CMN e BACEN

Esses mecanismos de gestéo estdo em continuo aprimoramento e s3o essenciais para a otimizagao
na utilizagdo do capital e obtenc&o da melhor relacao Risco x Retorno aos seus acionistas, através da
selegdo das melhores oportunidades de negécios.
A Diretoria de Riscos e Compliance Corporativa € responsavel pela definiggo de politicas, diretrizes,
medidas estratégicas e manutencdo da estrutura de Riscos e Governanga, bem como pelo
acompanhamento do cumprimento e conformidade com as obrigacdes legais previstas.

Balancos Patrimoniais

Risco Operacional

A Cotacdo DTVM esta integrada  estrutura corporativa de gerenciamento do risco operacional do
Grupo, constituida por um conjunto de procedimentos e instrumentos de controle, em conformidade
com a Resolugéo n° 3.380/06, do CMN, que proporcionam uma permanente adequagdo desse
gerenciamento, a natureza e complexidade dos produtos, servigos, atividades, processos e sistemas.
0 modelo instituido para o controle, mensuragao e mitigacao, visa possibilitar a identificacdo e
avaliagdo de eventos que possam causar perdas, tais como: fraudes; descontinuidade de negdcios;
falhas de tecnologia da informagéo e processos inadequados.

Nossa estrutura se mantém alinhada a continua sofisticacdo do ambiente dos negdcios,
do segmento, e a crescente evolucdo tecnoldgica, cujo gerenciamento requer uma estrutura
distinta das aplicadas aos riscos de crédito e de mercado, compativel com os negécios, produtos
e servicos disponibilizados a clientela.

=== Risco de Mercado e Liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado encontra-se alinhada aos conceitos do Comite
de Basileia e ao disposto na Resolugdo n° 3.464/07, do CMN, sendo constituida por um conjunto de
principios que norteiam a estratégia e controle dos negdcios da Cotagdo DTVM.

A Gestdo de Risco de Liquidez é realizada de acordo com as disposicdes da Resolucdo 4.090/12, do
CMN, em ambiente corporativo, e mantém politica alinhada ao efetivo controle da liquidez, por se
tratar de um instrumento estratégico e de extrema importancia na Cotagdo. Desta forma realiza o
acompanhamento continuo dos niveis de caixa, possibilitando que liquidacdes sejam realizadas em
tempo habil e de maneira segura, sem problemas de descasamento entre ativos e passivos.

=== Prevenc@o a “Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo”

A Cotagdo DTVM conta com instrumentos de controle, politicas, processos e sistemas de
monitoramento, nas operagdes realizadas com clientes, parceiros e fornecedores, através de seus
produtos e servigos, a fim de evitar e combater a “lavagem” de dinheiro oriunda de atividades ilicitas,
inclusive aquelas ligadas aos casos de corrupgao e terrorismo.

A participacao frequente da administracdo, na prevencdo e deteccdo a “lavagem” de dinheiro,
assegura o alinhamento entre as diversas areas e atividades da Cotagao DTVIM, bem como possibilita
definir polnicas aderentes as melhores praticas internacionais e de mercado.

Apolitica “conhega seu cliente”, 0 programa de treinamento de funciondrios, os processos e sistemas de

Responsabilidade Socioambiental

A gestdo do Risco Sacioambiental, implementada na Cotagdo DTVIM, segue a estrutura corporativa
implantada no Grupo Rendimento e visa estabelecer principios, diretrizes e procedimentos, da
Politica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), bem como definir as agdes, desta natureza, nos
negdcios e nas relacdes de trabalho e com o mercado, clientes, fornecedores e piblico interno, nos
termos definidos na Resolugéo n° 4.327/14 do CMN.

Constam das nossas estratégias e diretrizes, os procedimentos da Lei Anticorrupgdo na Politica de
Responsabilidade Socioambiental, como um elemento de responsabilidade social, dando énfase aos
padrdes éticos. Por conta disso, passamos a considerar nos novos contratos com clientes, parceiros e
fornecedores, como instrumento de mitigacao de possiveis riscos socioambientais, cldusula que trata
da necessdria regularidade aos assuntos ligados ao meio ambiente, trabalho anélogo ao escravo,
trabalho infantil, dentre outros inerentes ao tema, fazendo-se compor das andlises de Compliance,
visando, com isso, a apuracao dos riscos ligados a danos socioambientais, independentemente dos
riscos legais, tributdrios, de imagem (corrupgdo) que trazem intrinseca relagdo.

Com o envolvimento das diretorias e gestores, encontram-se definidas diretrizes, visando possibilitar
o conhecimento e disseminagdo a todo corpo funcional, dos principios que norteiam a importéncia no
cotidiano de cada colaborador e sua efetiva aplicabilidade nas relagBes de trabalho e de negécios.

E: Seguranca da Informacéo

0 Departamento de Seguranca da Informagdo - DSI é uma area estratégica de Controles Internos
e institucional, 0 qual se reporta diretamente ao Diretor Presidente da Cotagao DTVM e Comité de
Seguranca da Informaggo.

0 DSI, tem como objetivo principal a protecdo da informagdo de forma a preservar sua
confidencialidade, integridade e disponibilidade dando sustentabilidade ao negdcio,
possibilitando assim a maximizacao do retorno sobre os investimentos e oportunidades.
0 Departamento atua nos pilares da Seguranga da Informacao balanceando os fatores de
riscos, tecnologia, processos, pessoas e custos.

Com o objetivo de preservar a aderéncia & Politica de Seguranca da Informagdo no ambiente
corporativo, nos controles internos e dos sistemas informatizados, temos como base seguir as
melhores préticas de mercado com o seguinte escopo de atuagdo: Programas de conscientizacdo
de colaboradores, criacdo e revisdo de Politicas de Seguranca, criagdo de metodologia para
desenvolvimento seguro, revisdes periddicas de perfis de acesso, testes periddicos de seguranca
em infraestrutura e aplicagGes, auditoria de software, controles de seguranga em projetos novos,

controles € 0 monitoramento deoperagoes permltemaldemmcagao pestiva de situagdes atipicas.

) da informagao, criptografia de informagdes, monitoramento de ativos e regras de

As éreas de negacios da Cotagdo DTVM sdo responsaveis, em primeiro nivel, por identificar e recusar
negdcios e operagdes que considerarem suspeitos ou atipicos, reportando sempre a Administragéo.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Notas 2016
Ci 48288  54.012
DlspumhlllﬂmhN 5 13932 18789
des interfi iras de lig 6 13669 10.641
Apl\cagoes no mercado aberto .. 13669  10.641
Outros créditos. 19307  23.646
Carteira de cambio 7 5.004 7.036
Diverso 8 14303 6.610
Outros valores e bens 1.380 936
Despesas antecipadas 1.380 936
Realizavel a l0ngo prazo.......eeeeveneeeveeeeesesnsnsnns 54.069  40.360
Outros créditos 53395 39.521
Diverso 8 53395  39.521
Outros valores e bens 674 839
Despesas antecipadas 674 839
P 9617 12538
| i 1.052 973
ParticipagBes em controladas - no Pafs. 9 1.027 948
Outros investimentos 25 25
Imobilizado de uso 10 8122 10953
Iméveis de uso 22 22
Outras imobilizagBes de US0.............cccooovrrrrrrrrrrrcrcrcicces 25798 25779
(Depreciages acumuladas) (17.698) (14.848)
Intangivel 443 612
ALIVOS iNtangiveis — OULIOS .............coovveervvrreriiereiiesrins 863 1.221
(Amortizagéo lada) (420) (609)
Total do ativo 111.974 106.910

PASSIVO
Circul
Relacdes interdependéncias ..

Recursos em transito de terceiros -
Outras obrigacd 34413 43216
Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados......... 1.159 967
Carteira de cambio 7 6.832  17.292
Sociais e estatutdrias 4318 -
Fiscais e previdencidria Ma 9931  11.426
Diversas 11b 12173 13531
Exigivel a 10ngo Prazo .........crsssessssssnnsceens 42.859  29.439
Outras obrigacd 42.859  29.439
Fiscais e previdenCiarias. ..........ccoc.ooovvviorrveorrvcesneviennnnns Ma 40428 2737
Diversas 11b 2431 2302
Patriménio liquido 14 30161  34.255
Capital 20.000  20.000

De domiciliados no pat 20.000  20.000
Reserva de lucros 10.161  14.255
Total do p 111.974  106.910

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Demonstracées das Mutacées do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 e Semestre findo em 31 de Dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em 31 de o de 2014

Lucro liquido do exercicio
Aumento de capital

Constituicao de reserva legal

Constituicao de reserva especial de lucros

Distribuicdo de dividendo

Juros sobre o capital préprio

Saldo em 31 de o de 2015,

Lucro liquido do exercicio
Constituicao de reserva legal

Constituicao de reserva especial de lucros

Distribuicdo de dividendo

Juros sobre o capital préprio

Saldo em 31 de o de 2016,

Saldo em 30 de junho de 2016

Lucro liquido do semestre
Constituicao de reserva legal

Distribuicdo de dividendo

Juros sobre o capital préprio

Saldo em 31 de

o de 2016,

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Reservas de Lucros

Capital Lucros
Realizado Legal Outras Acumulados Total

12.501 2.500 15.706 - 30.707
- - - 13.148 13.148
7.499 (2.500) (4.999) - -

- 660 - (660)
- - 10.888 (10.888) -
- - (8.000) - (8.000)
- - - (1.600) (1.600)
20.000 660 13.595 - 34.255
- - - 11.474 11.474
- 573 - (573) -
- - 4.333 (4.333) -
- - (9.000) (4.068) (13.068)
- - - (2.500) (2.500)
20.000 1.233 8.928 - 30.161
20.000 955 11.928 - 32.883
- - - 5.576 5.576
- 278 - (278) -
- - (3.000) (4.068) (7.068)
- - - (1.230) (1.230)
20.000 1.233 8.928 - 30.161

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras
'm 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A Cotagdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, empresa
constituida em 12 de julho de 1967 (“Distribuidora”), esté voltada basicamente para operacdes
no mercado financeiro de cambio. As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de
instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro nacional e internacional. Certas
operagOes t8m a coparticipacdo ou a intermediacao de instituicdes ligadas ao Grupo Rendimento.
Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e s custos da estrutura operacional e
administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos
em conjumo ou individualmente.
2. do0 das d As demonstracdes financeiras sdo de
responsabllldade da Administracdo e foram elaboradas em conformidade com as normas e instrugdes
do CMN e do BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF - e com as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes.
Conforme determinam a Resolugdo n° 4.280/2013 do CMN e Circular n° 3.701/2015 do BACEN,
que, dentre outras coisas, requer a consolidacdo de fundos de investimento nos quais as entidades
integrantes do Grupo Rendimento, sob qualquer forma, assumam ou retenham substancialmente
riscos e beneficios, sendo que ambas foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Adiretoria autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras em 07 de marco de 2017.

3. Sumario das is praticas abeis: a) Ap do Itad
despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia para
as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base
no método exponencial. As operacdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate
€ as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. b) Moeda funcional - As demonstracdes financeiras da Cotaco estao

m) Uso de estimativas - A preparacdo das demonstracdes financeiras inclui estimativas e
premissas, como a mensuragdo de provisdes para contingéncias, perdas por redugdo ao valor
recuperdvel e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e
premissas. n) R do de saldos parativos - As demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2[]15 apresentadas para fins de comparagdo, foram reapresentadas, para adequacde:

negécios, anahse de riscos de seguranca, protecao de tréfego de informacdes, entre outros controles
relacionados a atividade.
Demonstragées do Resultado

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
e Semestre findo em 31 de Dezembro de 2016
(Valores expressos em milhares de reais,

exceto lucro liquido por agéo)

2° Semestre Exercicios

Notas 2016 2016 2015 (*)

Recei i liagao fi 55742 111956 118.404
Resultado de titulos e valores mobilidrios 946 1.686 1.347
Resultado de operacdes de camblo 54796 110270 117.057
Resultado bruto da i di 55742 111956 118.404
Outras itas/d (46.575) (92.607)  (96.932)
Receitas de preslagao de servw;os 15 8.192 16023 15931
Resultado de participagdo em controladas 9 51 80 95
Despesas de pessoal ... 16 (24.809) (49.888)  (52.619)
QOutras despesas admini 17 (18.196)  (36.228)  (37.157)
Despesas tributérias.... 18 (4015)  (7.983) (8.123)
Outras receitas operacionais 19 2851 14.214 463
Outras despesas operacionai 19 (10.649) (28.825)  (15522)
Resul ional 9.167 19349 21472
Resultado nio ional (138) (418) (222)

Resultado antes da tributacao

sobre o lucro e participacdes. 9.029 18931  21.250
Imposto de renda e contribuic&o soci (3.440) (7.315) (7.940)
Imposto de renda. 12a (2110)  (4.255) (5.005)
Comnbmgao somal 12a (1.846)  (3.640) (3.544)
12a 516 580 609
(13) (142) (162)

5576 11474 13148

3,00 6,18 7,08

Os saldos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 estao reapresentados de acordo com
0 CPC 23 (Nota 3n).
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

(")

COTACAO DTVM S/A
www.cotacao.com.br

CNPJ: 17.354.911/0001-10

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.092
182 andar | Sdo Paulo - SP

CEP: 01451-000

Ouvidoria: 0800 722 0132

Todas essas atividades sdo amparadas por um Sistema de Gestéo de Seguranca da informagao o qual
¢ planejado e constantemente revisado.

E: Plano de Continuidade de Negdcio

A Cotacdo DTVM conta atualmente com uma estrutura de pessoas e processos para Gestdo de
Continuidade de Negécios (GCN). Existe uma equipe preparada para assegurar que em momentos
de crise, a recuperagdo e a continuidade dos processos criticos de negdcio sejam efetivos e capazes
de salvaguardar os interesses das partes interessadas, a reputacdo e a marca da organizagdo e suas
atividades de valor agregado. Regularmente os procedimentos e estruturas sao revisados e testados
para assegurar sua eficacia em caso de necessidade.

Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, a Cotagdo DTVM atende as disposicdes da Resolugdo n°
4.433/15, do CMN. A unidade da Ouvidoria & um 6rgéo que recebe e media a solugdo de conflitos de
reclamagdes de tiltima instancia, que ndo foram solucionados pelo atendimento habitual realizado por
suas agéncias e quaisquer outros pontos de atendimento.

A Quvidoria se reporta diretamente a Diretoria e propde medidas corretivas ou de aprimoramento de
procedimentos e rotinas, em decorréncia da andlise das manifestagdes recebidas.

A Ouvidoria possui uma atuacéo independente, proporcionando um relacionamento aberto e provido
de imparcialidade da Empresa e Clientes, “Stakeholders” e com o pablico em geral.

Tal dispositivo acolhe as manifestagoes recebidas através do BACEN, Orgaos de Defesa do
Consumidor, Sites Sociais, Imprensa, e-mails, cartas e telefone.

E: Auditores Independentes

A Emst & Young Auditores Independentes S.S. é a empresa de auditoria externa contratada
para o exame das demonstracdes financeiras da Cotagdo DTVM. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de acordo com critérios
internacionalmente aceitos.

=== Agradecimentos

A administragdo da Cotagdo DTVM agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado, pela
confianga em nds depositada, e o empenho de nossos Colaboradores.

Demonstracées dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
e Semestre findo em 31 de Dezembro de 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

2° Semestre
2016

Fluxo de caixa das atlwdades operaclonals

Lucro liquido aji 6.116 14.824 16.262
Lucro liquido do e mulClO 5576 11.474 13.148
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido. 540 3350 3114
Resultado de participacGes em coligadas e controlada (51) (80) (95)
Depreciagdes e amortizagoe: 1423 3258 2.880
Impostos diferido: (516) (580) (609)
Constltuwgao/reversao de pmvwsoes OPEraCcioNalS......ccooevvreereee (316) 752 938
30 de ativos e p (286) (829) (1.500)
(Aumento) de outros créditos 997 (8.955) (7.01 8)
(Aumento)/reduco de outros valores e bens (400) (279)
Aumento em relacdes interdependéncias 4541 4541
Aumento de outras obrigacges ... (5.424) 3.864 541 9
Caixa liquido gerado em at dades opera .830 13.995 14.762
Fluxo de caixa aplicado em de
Alienacao de imobilizado de USO.........cvoecrveoevrrecrrrrreicerne 138 195 364
Redugao de diferido - 12 -
Aquisicdo de imobilizado de US0.........c..cooeroerserscrscrcs (206) (446) (783)
Aplicacdes no intangivel (6) (17) (181)
Caixa liquido (apli ) em deii (74) (256) (600)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de juros sobre capital proprio. (1.230) (2.500) (1.600)
Pagamento/provisionamento de dividendos (7.068)  (13.068) (8.000)
Calxa liquido (aplicado) nas atividades de financiamentos (8298)  (15.568) (9.600)
/redugdo) no caixa e eq de caixa... (2542) (1.829) 4562
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio.... 30.143 29430 24.868
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre/exercicio... 27601 27601 29430

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

11. Outras obrigacdes
a) Fiscais e previdenciarias

2016 2015

Circulante
Provisédo para impostos sobre o lucro. 7.895 8549
Impostos e contribuiGies SOBrE SAlAMOS.......c..wceveerrereerserrsserreeerens 2.036 2.871
9931 _ 11.426

Exigivel a longo prazo
Provisdo para riscos fiscais (N0ta 20D) ............coocvercrscssesserrsess

40428 21131
Total 50350  38.563

b) Diversas
2016 2015

Circulante
Provisdo para pagamentos a efetuar 6.359 5.346
Valores a pagar - sociedades ligadas (nota 13 97 159
Credores diversos - Pais i), 5717 8026
12173 _ 13531

Exigivel a longo prazo

Provisdo para passivos contingentes (N0ta 200).............ocvevrvvrsevrserren 2431 2.302
2431 2.302
Total 14604 _ 15.833

(i) Operagdes de cambio liquidadas em D+1

12. Imposto de renda e contribuicao social

a) Conciliagéo das despesas das provisges do imposto de renda e contribuicao social
2016 2015

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 18931 21 2
Juros sobre capital proprio ............ (2.500) (1.600) (1.600)
Participacdo nos lucros (empregados) (14 ) (141) (162)  (162)

Lucro antes do imposto de renda
e contribuicao social - Ajustado ......
Adicdes:
Perdas de capital indedutiveis
Proviséo para gratificagdo .
Patrocinios e doagdes indedutiveis
Proviséo para contingéncia
QOutras

as politicas contabeis de acordo com a interpretacao das origens de despesas.
31 de dezembro de 2015

des do Resultado (i) Apresentado Ajuste Reapresentado
Outras itas/d i i
Outras despesas administrati (51.081) 13.924 (37.157)
Outras despesas operacionais (1.598) (13.924) (15.522)

Lucro liquido

(i) Para melhor comparabilidade foram realizadas reclassificagdes de despesas administrativas
para despesas operacionais, vide nota 19.

4, Caixa e equivalentes de caixa

representadas em reais, que € sua moeda funcional de apresentacao. c) Caixa e
caixa - Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo CMN n” 3.604/08 inclui dinheiro em
caixa, depdsitos bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de
mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicacdo.
d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de provisao para desvalorizagdo, quando
aplicavel. e) Investimento - Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos so registrados pelo custo de aquisicdo, deduzidas
de provisdo para perdas, quando aplicavel. f) Imobilizado - Corresponde aos direitos que tenham
como objeto bens corpéreos, destinados a manutenc@o das atividades da Distribuidora ou exercido
com essa finalidade. Os bens estdo registrados ao custo de aquisicéo, deduzidos da depreciagao
acumulada. A depreciacao do ativo imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a.
para veiculos e sistemas de processamento de dados e 10% a.a. para os demais itens. g) Intangivel
- Sdo compostos por direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutengdo da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Séo avaliados ao custo de aquisicdo,
deduzido da amortizagao acumulada e perdas por redugéo do valor recuperével, quando aplicavel.
Os ativos intangiveis que possuem vida til definida sdo amortizados considerando a sua utilizagéo
efetiva ou um método que reflita os seus beneficios econdmicos, enquanto os de vida dtil indefinida
sdo testados anualmente quanto & sua recuperabilidade. h) Reducéo ao valor recuperavel de
ativos nao financeiros (Impairment) - O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma provisao, ajustando o valor contabil
liquido. Essas provises sdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme previsto na Resolugao n’
3.566/08. Os valores dos ativos ndo financeiros s&o revistos anualmente, exceto créditos tributérios,
cuja realizacdo ¢ avaliada semestralmente. i) Imposto de renda e contribuicao social - A
provisao para o imposto de renda (IRPJ) € calculada a aliquota de 15%, acrescido do adicional de
10%, aplicados sobre o lucro, apds efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. A CSLL
¢ calculada pela aliquota de 20% para as instituicdes financeiras (15% até agosto de 2015), incidente
sobre o lucro, apds considerados os ajustes determinados pela legislacdo fiscal. A aliquota da CSLL
para as instituices financeiras, foi elevada de 15% para 20% para o periodo-base compreendido
entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, nos termos da Lei 13.169/2015 (resultado da
conversdo em Lei da Medida Proviscria (MP) 675/2015). Os créditos tributérios de imposto de renda
e contribuicdo social foram calculados sobre adicGes e exclusdes temporarias. Os créditos tributérios
sobre adicOes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas
provisdes pelas quais foram constituidas e sdo baseados nas expectativas atuais de realizagdo e
considerando os estudos técnicos e andlises da administracéo. j) Operacdes de cambio - As
operagdes sao demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os rendimentos e as variagbes
cambiais (em base pro rata dia) auferidas. k) Ativos e p:

is, fiscais e previdenciarias - O reconhecimento, a mensuracdo e a dlvu\gagao dos ativos
€ passivos contingentes, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na
Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias ativas - nao sdo reconhecidas
nas demonstrades financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a
garantia de sua realizagdo, sobre as quais néo cabem mais recursos. Contingéncias passivas - sao
reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e
da administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa,
com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagGes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas,
enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem provisao e divulgagdo. ObrigacGes
legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas
a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuigdes). O montante
discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. 1) Lucro por agéo - O lucro por
acdo é calculado com base nas quantidades de aces, nas datas das demonstragdes financeiras.

A DIRETORIA

Aos Acionistas e aos Administradores da

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Cotagao Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
("Distribuidora”), que compreendem o balano patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacGes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da Cotacdo Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S/A em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
aevidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

— COTACAO

Descricdo 2016 2015
Disponibilidades (nota 5) 13932 18.789
Aplicacdes em operagdes compromissadas (nota 6) 13.669 10.641
- As receitas ¢ TotAlournre 27601 _ 29430
5. Disponibilidades
Descricdo 2016 2015
Caixa 3362 2875
Depésitos bancérios 1418 2.760
Disponibilidades em moedas eStrangeiras..........c....cweeeecreersseerecserresiens 9152 _ 13154
de Total 13932 _ 18.789
6. Aplicacao interfinanceira de liquidez
ClrculaMe 2016 2015
das — Posicao B d
Letras ﬂnancewas do tesouro lLFH venumemo 02/01/2017 13.669 10641
Total das aplicacdes no do aberto 13669 _ 10.641
1. Carteira de cambio
2016 2015
Ativo
Cambio comprado a liquidar 5.004 7.036
Total Ativo. 5.004 1.036
Passivo
Cambio vendido a liquidar. 6.832 17.292
Total Passivo. 6832 _ 17292
8. Outros créditos — diversos
2016 2015
Circulante
Devedores diversos - pais (i) 5251 8.785
Impostos a compensar 7.256 6.658
Crédito tributario (nota 12 b) 1.464 856
QOutros 332 311
14303 _ 16.610
Realizavel a longo prazo
Crédito tributario (nota 12b) 11.185 11.212
Devedores de depdsitos em garantia (ii) (N0ta 20)............coccoeceerrrrecs 42193 28.309
QOutros 17 -
53395 _ 39521
Total 67.698 _ 56.131

(i) Refere-se basicamente, a saldo de operagdes de cambio, liquidadas em D+1.

(i) Refere-se basicamente aos depdsitos judiciais do PIS/COFINS proveniente da Lei 9.718/98,
alargamento da base de calculo.

9. Partlt:lpagao em conlmladas

Action Emp eP: pacdes Ltda. 2016 2015
Patrimdnio liquido 947 853
Lucro liquido no exercicio 80 95
Percentual de participagdo. 100% 100%
Valor do investimento baseado na equivaléncia 1.027 948
10. Imobilizado de uso % Taxa de

depreciacéo anual 2016 2015
Iméveis de uso
Edificacde: 4 2 22
Total de iméveis de uso. 2 2
Outras imobilizacdes d.
Instalacde: 10 15.945 16.014
Méveis e equipamentos de uso 10 3104 3110
Sistema de comunicagdo...... 20 953 945
Sistema de processamento de dados. 20 4,682 4595
Sistema de seguranca.. 20 1.021 1.012
Sistema de transporte .. 20

Imobilizagdes em curso

Total de outras imobilizacdes de uso.
(=) Subtotal — Custo......

(-) Depreciactes acumuladas
Total imobilizado

1 . P . 1

Outras infa as eo do
auditor
A Administracdo da Distribuidora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
relatério da administrag&o. Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o relatério
da administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatdrio.
Em conexdo com a auditoria das demonstracGes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
relatério da administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nau temos nada a relatar a este respeno
bilidades da ad pelas d
A administragdo € responsavel pela elabora(;ao e adequada apresentacdo das demonstra(;oes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis as instituictes
autorizadas a funcionar pelo BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracao é responsével pela avaliacao
da capacidade da Distribuidora de continuar operando, divulgando, quando aplicével, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a
Distribuidora ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagdes.

que

Total das adicdes
Exclusdes:
Reversao de contingéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Remuneraco variavel de difigentes.............eeerrceerrssnnes
QOutras
Total das
Base do imposto de renda e contribuicao social ............
IRPJ / CSLL
Deducao de incentivos fiscais ...
Imposto de renda e contribuicao so
Ativo fiscal diferido
Total de imposto de renda e contribuicao social ...........
b) Créditos tributarios

Os créditos tributérios apresentaram as seguintes movimentagdes no semestre:
Saldo Saldo
31/12/2015 Consmulgao eallzagao 31/12/2016
Provisdo para riscos fiscais PIS/COFINS
Provisdo para contingéncias 1 .036 510 (452) 1 094
Provisdes diversas a pagar... 177 1673 (1.150) 700
Total 12.068 2.183 (1.602) 12.649

Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugao n” 3.355.
A compensacdo depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributérios de impostos e
contribuigdes foram constituidos somente sobre diferencas temporariamente indedutiveis. A Cotagao
DTVM nao apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social. Créditos tributérios sao
avaliados periodicamente, tendo como parametro a geragéo de lucro tributével para fins de imposto
de renda e contribuicdo social em montante que justifique a ativacdo de tais valores.

A realizagdo dos créditos tributarios esté estimada da seguinte forma:

Credito Tributario 2017 2018 2019 2020 2021
Provisdo para contingéncias fiscais PIS/COFINS.
Provisdo para contingéncias
Provises diversas a pagar.
Saldo
Valor Pi
A Administracao, com base nas suas projecdes de resultados, considera que devera auferir resultados
tributaveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributarios registrados nas
demonstragdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais
alteragBes na perspectiva de recuperacao desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas
demonstragdes financeiras. O valor presente do crédito tributario é estimado em R$ 11.563 utilizada a
taxa de custo de captacao estipulada para os respectivos perfodos.

13. Transacdes com partes relacionadas

Total

2016 2015
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado

Banco Rendimento S/A

Depésitos bancérios 854 1.569

Depésitos em moeda estrangeira.  7.878 11723

AplicagBes no mercado aberto...... 13.669 10.641

Carteira de cambio 5004 - - 7036 -

VIM - 4031 - - 337 -

Rendas de aplicagdes interfinanceiras 1.686 - - 1.347

Resultado de cAmbio (3.726) (3.122)

Receita de servicos de terceiro: 226 38

Despesas de aluguéis - (29) -

Valores a receber/ pagar de Ilgadas 21 8 - 18 7 -
21. 4.039 (1.843) 30.987 _ 3334 1.737)

Agillitas Solucdes

de Pagamentos Ltda.
Valores a receber/ pagar de ligadas 89 1.056 - 152 930
89 1.056 - 152 930

a) Saldo das transacdes - As transagdes com \partes relacionadas foram realizadas de acordo com
os prazos e condices usuais de mercado. b) R da a0 - Anualmente,
quando da realizacdo da Assembleia Geral Ordindria, € fixado o montante global anual de
remuneracéo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da Cotacdo DTVM. A
Cotacdo DTVM incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores:

2016 2015
Remuneracéo fixa no exercicio 1221
Encargos Sociais 269
Total 1490

A Cotaggo DTVM ndo possui beneficios de longo prazo, de pds-emprego, de rescisdo de contrato
de trabalho ou remuneragdo baseada em ages para o pessoal-chave da Administragéo.

14. Patriménio Liquido: a) Capital social - Em 30 de abril de 2015 através da Assembleia
Geral Extraordinaria foi deliberado o aumento de capital social de R$ 12.501 para R$ 20.000,
mediante a incorporacdo de reserva legal R$ 2.500 e reservas especiais de lucros — outras
R$ 4.999, que totalizam R$ 7.499. O capital social esté representado por 1.856.034 acdes

Os responsaveis pela governanca sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracgdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragOes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas, ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes.
As distorcBes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
 |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcao relevante resultante de fraude
& maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

o Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo.
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nominativas, sem valor nominal, sendo 928.017 ordinrias e 928.017 preferenciais. Em 16 de
julho de 2015 foi aprovado pelo BACEN o aumento de capital social da Cotagdo DTVM. b)
Distribuigdo de dividendos e juros sobre capital préprio - A distribuicao de dividendos
esté sujeita & proposta da diretoria, mediante assembleia geral de acionistas, a qual podera
deliberar sobre a retengdo total ou parcial dos lucros. No exercicio de 2016, foi deliberado
0 pagamento de dividendos no montante de R$ 9.000 (R$ 8.000 em 2015). Em 06 de junho
e 05 de dezembro de 2016, foi deliberado o pagamento de juros sobre o capital préprio,
totalizando o montante de R$ 2.500 referente ao exercicio de 2016 (R$ 1.600 em 2015),
calculados com base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), nos termos do artigo 9° da Lei
9.249/95. 0 beneficio fiscal decorrente da distribuicdo de juros sobre o capital proprio reduziu
os encargos de imposto de renda e contribuigdo social do semestre no montante de R$ 1.125.
c¢) Reserva de lucros - Legal: A Cotagdo DTVM deve destinar 5% do lucro liquido de cada
semestre social para a reserva legal, que ndo poderd exceder a 20% do capital integralizado.
Outras: Compﬂsta por Iucrosdobudos a serem destinados em AGO (Assembleia Geral Ordinéria).
15.R e e

P

2016
Cambio 15505 14.706
Prestagao de Servigos — ligadas...........cwwerersersivsirsins 226 38
Qutros servico: 292 1.187
Total 16.023 15.931
16. Despesas de pessoal

2016 2015
Proventos 28.157 29233
Encargos sociai 10.223 11.186
Beneficios 10.041 10408
Honorérios 970 1221
Qutros 497 571
Total 49.888 52619
17. Outras despesas administrativas

2016 2015
Aluguéis 13921 14214
Transporte € Guarda de Valores ... 3849 3922
Depreciagao/Amortizagao 3258 2.880
Condominio 3.189 3219
Comunicagdes 2045 2.050
Processamento de dados 204 1.260
Manutencao e conservacao de Bens...............eerrcrsccris 1.458 151
Vigilancia e seguranca 1327 1452
Servigos tEonicos eSPECializado ... 1.152 1.060
Qutras despesas admini 3988 5589
Total 36. 37.151
18. Despesas tributarias

2016 2015
PIS/COFINS 5973 6.252
ISS. 782 791
Outras 1.228 1.080
Total 7.983 8123
19. Outras itas e desy peracionai

2016 2015
Outras receitas operacionais
Atualizagao monetaria depasitos (i)............cwersersrsicris 13442 -
Outras 772 463
Total 14214 463
Outras despesas operacionais
Atualizacdo monetria contingeneias (i)............ceeerrccsccns 13291 -
Comissoe: 10.788 11.652
Contingéncias (ii) 1511 1.136
Qutros 3235 2.734
Total 28.825 15.522

(i) No exercicio findo em 31/12/2016, a Cotagao DTVM efetuou as atualizagoes do periodo inicial
até a data base 31/12/2016 dos depdsitos judiciais e contingéncias fiscais, com base nos
extratos dos bancos depositérios.

(i) Na rubrica “t , estdo registrados as de contingéncias civeis/fiscais/
trabalhistas.
20. Ativos e passi legais, fiscais e previdenciarias.

a) Ativos cummgemes Em31de dezembro de 2016 e 2015, ndo existem processos classificados
pela Administragdo como provaveis de realizagdo. b) Passivos contingentes classificados
como perdas provaveis e obrigacdes legais - (i) Provisoes trabalhistas - Os valores das
contingéncias sao provisionados de acordo com as andlises do valor potencial de perda para as
acdes individualmente, considerando o estagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em
relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado como risco
provavel de perda com estimativa confidvel é provisionado integralmente e acrescido de encargos.
(ii) Provisges civeis - Os valores das contingéncias sdo avaliados de acordo com as andlises do valor
potencial de perda para as aces individualmente, considerando o estagio atual do processo, o
posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos
externos. (iii) Provisdes fiscais - As provisdes para riscos fiscais sdo representadas por processos
judiciais e administrativos, provisionados no passivo exigivel a longo prazo a rubrica “outras
obrigacGes fiscais e previdenciarias”. O saldo de R$ 40.428 esta representado pelo processo de
contestagdo judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98.
As movimentagdes das provisdes para contingéncias e obrigacdes legais, ocorridas no exercicio,
estdo a seguir apresentadas:

Provisdo para 2016 2015

Fiscais (i) Trabalhistas _ Civeis _ Total _ Total
Saldo no inicio..... 21131 2.24‘] 61 29438 28572
Constituices/reverste: 37 123 1348 1.065
Atualizagao monetéria 13. 291 13. 291 -

%40 740
(i) No exercicio findo em 31/12/2016, a Cotagao DTVM efetuou atualizagdes do perrodn Tnicial até
a data base 31/12/2016 das contingéncias.

Depésitos judiciais 2016 2015

Fiscais i) Trabalhistas  Outros _ Total _ Total
Saldo no inic 914 6 28309 27.324
Constituiges . 048 n 1 059 1121
Atualizacao monetdria (ii 13. 437 -
Realizagoes/reversdes BU 162 (136)
Saldo no final..... __ 40818 818 193

(i) Valor zmunda das atualizagbes monetarias s das conting mnr/ngenmas e depasrtos /udlcra/s do
alargamento da base do Pis e Cofins.
(i) No exercicio findo em 31/12/2016, a Cotacao DTVM efetuou atualizagdes do periodo inicial até
adata base 31/12/2016 dos depdsitos judiciais, com base nos extratos dos bancos depositarios.
c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis - Em 31 de dezembro de
2016, as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas por:
o Contestagdo administrativa a exigéncia da incidéncia de ISS sobre receitas decorrentes de
operacdes que nao se classificam como prestagdo de servigos, no Municipio de Santo André, no
montante de RS 654. ¢ Contestacéo de contingéncia sobre depositos judiciais do alargamento da
base de PIS e COFINS, no montante de R$ 490. d) Orgaos lad - Nao existem processo:
administrativos em curso, por parte do Sistema Financeiro Nacional, que possam impactar,
representativamente, o resultado e as operacdes da Distribuidora.
21. Limites operacionais: O indice de Basileia na data-base de 31 de dezembro de 2016, para
o Conglomerado Prudencial, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n® 4.192/13 e
4.193/13, do CMN, ¢ de 14,38% (dezembro de 2015 — 14,36%).

 Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relagdo & capacidade
de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condices futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais
se manterem em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contedido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatag@es significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 06 de margo de 2017.
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