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S3o0 Paulo, 14 de fevereiro de 2011 — O Banco Daycoval S.A. (“Banco Daycoval”, “Daycoval” ou “Banco”) (BM&FBovespa: DAYC4 / ADR
Nivel I: BDYVY), anuncia seus resultados do quarto trimestre de 2010 (4T10). As informagGes financeiras e operacionais a seguir, exceto
onde indicado o contrario, sdo apresentadas em base consolidada e em Reais.

Destaques do 4T10

¢ Lucro Liquido de RS 70,9 milhdes no trimestre , no ano alcancou RS 274,7 milhdes, 30,1% acima de 2009e

¢ O retorno sobre o patriménio liquido médio (ROAE) atingiu 17 % no trimestre e a margem financeira liquida ajustada
(NIM-A) @ permaneceu em patamar elevado situando-se em 12,1% e

« O saldo da Carteira de Crédito ¥ aumentou 12,2%, encerrando 0 4T10 em RS 6.222,5 milhdes o que representa um
expressivo crescimento de 53,2% nos ultimos 12 meses ®

¢ Portfolio de Middle Market cresceu 15,2% comparado com o trimestre anterior e amplia ainda mais sua participagdo no
portfolio total, alcangando 67,1% da carteira de crédito e

¢ indice de Basiléia situou-se em 19,9 %, uma reducdo de 1,3 p.p no trimestre, mantendo-se em patamar elevadoe

e Redugdo na Constituicao da Provisao de 46,6 % frente ao 3T10, reflexo das reversdes ocorridas basicamente no segmento
de pequenas e médias empresas ®

¢ Elevacdo da perspectiva do rating de escala global e local do Daycoval atribuida pela agéncia de classificagdao de rating -

Standard & Poor’s em dezembro de 2010 e

e DAYC4 valoriza 32,4% no ano, enquanto no mesmo periodo, o Ibovespa, valorizou 1% e

(1)  Nova Metodologia desconsidera as operagdes compromissadas — recompras a liquidar — carteira de terceiros.

(2)  Inclui cessdes, avais e fiangas prestados e compra de direitos creditorios.

Principais Indicadores (RS MM) Var. % Var. %

Resultado da Intermediacdo Financeira‘" 184,1 193,9 -5,1% 172,5 6,7% 657,3 503,1 30,6%
Resultado Operacional 118,3 133,6 -11,5% 125,7 -5,9% 424,2 297,0 42,8%
Lucro Liquido 70,9 85,0 -16,6% 82,5 -14,1% 274,7 211,1 30,1%
Patrimoénio Liquido (PL) 1.777,8 1.735,6 2,4% 1.692,7 5,0% 1.777,8 1.692,7 5,0%
Ativos Totais 8.938,5 9.329,2 -4,2% 7.060,9 26,6% 8.938,5 7.060,9 26,6%
Carteira de Crédito 2 6.222,5 5.546,2 12,2%  4.062,2 53,2%  6.222,5 4.062,2 53,2%
Captacdo Total (Funding) 5.241,1 5.174,7 1,3% 3.630,8 44,4%  5.241,1 3.630,8 44,4%
Margem Financeira Liquida (NIM-A) (% a.a)® 12,1% 14,8% -2,7 p-p 13,9% -1,8 p.p 11,9% 12,9% -1,0p.p
Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.) 10,2% 12,2% -2,0 p.p 13,0% -2,8 p.p 10,4% 12,1% -1,7 p.p
Retorno sobre PL Médio (ROAE) (% a.a.) 17,0% 21,4% -4,4 p.p 21,4% -4,4 p.p 16,0% 12,9% 3,1p.p
indice de Eficiéncia (%) 27,8% 20,4% 7,4 p.p 22,6% 5,2 p.p 24,6% 22,5% 2,1p.p
indice de Basiléia (%) 19,9% 21,2% -1,3 p.p 28,6% -8,7 p.p 19,9% 28,6% -8,7 p.p
Cotagdo de Fechamento DAYC4 12,9 11,1 16,2% 9,8 31,6% 12,9 9,8 31,6%
Book Value DAYC4 8,3 8,1 2,5% 7,9 5,1% 8,3 7,9 5,1%
Lucro por agdo 0,33 0,39 -15,4% 0,38 -13,2% 1,27 0,98 29,6%

(1) Ajustado por reclassificagdo de variagdo cambial, quando aplicavel.
(2) Inclui cessdes, avais e fiangas prestados e compra de direitos creditérios.
(3) Nova metodologia, desconsidera as operagdes compromissadas — recompras a liquidar — carteira de terceiros.
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Mensagem da Administragao

Durante o ano de 2010, o Daycoval manteve uma expansao significativa na carteira de crédito atingindo
saldo de RS 6.222,5 milhdes em 31 de dezembro de 2010, crescimento de 12,2 % no trimestre e 53,2%
durante o ano, com destaque para os créditos para pequenas e médias empresas, que fechou o 4T10
com saldo de RS 4.176,8 milhdes, crescimento de 15,2 % em relacdo ao 3T10. Na carteira de crédito
consignado, houve um acréscimo de 6,7% em relagdo ao 3T10, encerrando o trimestre com
RS 1.476,3 milhdes.

Em relagdo ao funding, o destaque foi o empréstimo sindicalizado junto ao Inter-American Investment
Corporation (lIC), Instituicdo Financeira Multilateral Internacional, membro do Grupo do Inter-American
Development Bank (IADB), no valor aproximado de USS$ 112,0 milhdes. Este financiamento do IIC ird
ajudar o Daycoval ndo somente a diversificar sua base de captagdes, mas também alongar o prazo
médio de captacdo. Em linha com o crescimento da carteira, a captacdo totalizou RS 5.241,1 milhdes,
apresentando uma evolugao de 1,3% no trimestre, dando sustentabilidade para as novas operagdes de
crédito.

Neste trimestre, a constituigdo da provisdo para créditos de liquidagdo apresentou redugdo de 61,7% no
segmento de Middle Market + Trade Finance, em comparag¢do com o trimestre anterior, refletindo uma
significativa melhora na qualidade da carteira. Desta forma, esse indicador retorna a um nivel mais
préoximo ao patamar histérico apresentado pelo Daycoval.

Outro fator de destaque no ano foram as a¢Ges DAYC4, que tiveram uma expressiva valorizacdo de
32,4%, enquanto no mesmo periodo, o Ibovespa, valorizou 1%. Atualmente as agSes do Daycoval sdo
acompanhadas por 18 diferentes corretoras (research) locais e internacionais.

Obtivemos em dezembro de 2010, uma elevacdo da perspectiva do rating de escala global e local do
Daycoval atribuida pela agéncia de classificagdo de rating - Standard & Poor’s — essa elevagdo de
perspectiva, foi concedida devido a qualidade da nossa carteira de crédito.

Com indicadores de liquidez e de alavancagem bastantes conservadores, obtivemos no 4T10, lucro
liquido de RS 70,9 milhdes, com retorno sobre o patrimdnio liquido de 17% e uma margem financeira
liquida ajustada de 12,1%. Estes resultados demonstram o acerto da estratégia do Daycoval de que é
possivel crescer com rentabilidade e baixa alavancagem, buscando o maior retorno aos seus acionistas
com menor risco.

No ano de 2010, alcangamos um lucro liquido de RS 274,7 milh&es, expansdo de 30,1% nos ultimos doze
meses. O ROAE anualizado foi de 16%, aumento de 3,1 p.p em relagdo a 2009.

Em 2011, nossa estratégia é continuar investindo na expansdo da carteira de crédito e no cross-selling
de produtos, com o objetivo de aumentar a nossa rentabilidade.

Ambiente Macroeconémico

A economia brasileira viveu um periodo promissor em 2010 e a condugao da politica econémica colocou
o pais em evidéncia global. A sustentabilidade do atual ciclo de expansdo deve ser assegurada pela
evolucdo do mercado de trabalho e do crédito, que impulsionou o consumo das familias, e também pela
expectativa positiva dos empresarios em relagdo ao crescimento da economia.

O Brasil elegeu sua primeira presidente mulher, Dilma Rouseff, que tera grandes desafios pela frente,
principalmente neste primeiro ano de mandato. Dentre os principais, é importante que se busque a
continuidade do crescimento com maior equilibrio fiscal, o controle da inflagdo, conter a valorizagdo do
Real e melhorar a competitividade dos produtos internos.

No ambito da economia internacional, o ano de 2010 foi marcado pela tentativa de reestruturacdo
financeira na Europa, gerando uma grande incerteza no mercado mundial. No ambito da economia
internacional, o ano de 2010 foi marcado pela tentativa de reestruturacdo financeira na Europa,
gerando uma grande incerteza no mercado mundial. Os Estados Unidos com seu baixo crescimento e
politica de expansao fiscal e monetdria acabaram comprometendo o crescimento no mundo inteiro.
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Em 2010, o volume de crédito no Brasil cresceu 20,5% comparativamente ao ano de 2009 atingindo no
ano, nivel recorde equivalente a 46,6% do Produto Interno Bruto (PIB) do pais. O aumento dos créditos
impulsionado pela expansdo de renda e do emprego, principalmente entre as classes C e D, refletiu o
préprio crescimento da economia brasileira no ano passado, calculado em 7,3%, apds as dificuldades
registradas em 2009 pela crise econdmica mundial. Esse crescimento aumentou o poder de
compras dos brasileiros.

Segundo o BC, os bancos publicos foram responsaveis por 41,9% do crédito concedido no Brasil no ano
passado, seguidos pelos privados nacionais (40,7%) e pelos estrangeiros (17,4%).

Em linhas gerais, o crescimento vai continuar em 2011, porém de forma um pouco mais moderada. Os
investimentos e o mercado de trabalho devem continuar aquecidos, mas serd um ano de aperto
monetdrio com a ado¢do de medidas econGmicas contracionistas que tendem a arrefecer o ritmo
econOmico brasileiro.
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Rentabilidade

Lucro liquido alcanga RS 70,9 milhées no 4T10 e ROAE 17 %

e

O lucro liquido no 4T10 foi de RS 70,9 milhdes, reducdo de 16,6 % na comparac¢ido com o trimestre anterior. No
acumulado do ano o lucro liquido alcancou RS 274,7 milhdes, evolucdo de 30,1% em relagdo ao ano de 2009. O
excelente resultado obtido em 2010 pelo Daycoval deve-se, principalmente, ao crescimento da carteira de
crédito, a manutencdo das receitas das operagoes de crédito, a melhora da qualidade da carteira e a reducdo
nas despesas com provisGes para créditos de liquidagdo duvidosa. O resultado liquido positivo das operagbes
de swap de DAYC4 alcancou RS 7,0 milhdes no 4T10, versus RS 11,3 milhdes no 3T10.

A Margem Financeira Liquida (NIM), anualizada, ajustada pela provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
(PDD) e variagdo cambial sobre operagdes passivas, foi de 10,2%, reducdo de 2,0 p.p em relagdo ao trimestre
anterior. Essa reducdo ocorreu devido ao hedge das captagGes externas, principalmente o da dltima emissdo
externa de USS 300 milhdes ocorrida em marc¢o de 2010 por 5 anos, cujo aumento da taxa do cupom cambial
precificado pela BM&FBovespa gerou um impacto negativo na marcacdo a mercado de RS 24,6 milh&es bruto
no 4T10, enquanto que no 3T10 esta marcacdo a mercado foi positiva em RS 15,4 milhdes. Em 2010, o NIM
ficou em 10,4%.

A Margem Financeira Liquida Ajustada (NIM-A), anualizada, atingiu o patamar de 12,1% no 4T10, redugdo de
2,7 p.p em relagdo ao 3T10. Em 2010, o NIM-A ficou em 11,9%. Desde o 2T10, para melhor comparabilidade,
passamos a divulgar este indicador desconsiderando dos Ativos Remunerdveis o valor das operagdes
compromissadas — recompras a liquidar — carteira de terceiros, registrado no passivo circulante do Banco,
tendo em vista que este valor, mesmo quando relevante na composi¢do dos Ativos Remunerdveis, resulta em
margem financeira praticamente nula em relagdo ao volume transacionado.

Abaixo, os graficos demonstram a Margem Financeira Liquida e Margem Financeira Liquida Ajustada (NIM-A).

Margem Financeira Liquida Ajustada

Margem Financeira Liquida (NIM-A) (% a.2.)

(NIM) (% a.a.)

13,9 14,8
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O retorno sobre o patrimonio liquido médio (ROAE) anualizado foi de 16%, aumento de 3,1% sobre igual
periodo de 2009. No trimestre atingiu 17%, 4,4 p.p abaixo do trimestre anterior.

Lucro Liquido Ly
(RS milhdes) Retorno sobre o PL Médio

(ROAE) (% a.a.)

82,5 85,0
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No 4T10 o indice de retorno sobre os ativos médios (ROAA), foi de 3,1%, reducdo de 0,7 p.p em relagdo ao
3T10. No ano atingiu 3,3%. Esse indice se manteve no mesmo patamar de 2009.

Os ativos totais situaram-se em RS 8.938,5 milhdes, recuo de 4,2% ante 3T10.

Retorno s/ Ativos Médios (ROAA)

(% a.a.)
5,3
3,8
3,1
]
4709 3T10 4T10

Na tabela abaixo, podemos observar o calculo da margem financeira liquida e a ajustada (NIM -A). A redugdo
de 62,8% na receita de variagdo cambial sobre as operag¢des passivas decorre da redugdo da apreciagdo do real

no periodo, de 10,73 p.p no 3T10 para 2,2 p.p no 4T10.

Margem Financeira

Resultado da Intermediagdo Financeira 184,1 193,9 -5,1% 172,5 6,7% 657,3 503,1 30,6%
Resultado Bruto da Intermediac¢do Financeira 155,8 117,9 32,1% 153,9 1,2% 551,6 176,5 212,5%
Variagio Cambial ¥ 28,3 760  -62,8% 18,6 52,2% 105,7 3266  -67,6%

(+) Provisdo para Perdas com Créditos

Resultado da Intermediagdo Financeira Ajustado pela

PDD e agdo Cambial (A)

27,8 52,1 -46,6%

17,0

63,5%

147,3

239,5

-38,5%

Ativos Remuneraveis Médios (B) 8.618,1 8.454,0 1,9% 6.125,1 40,7% 7.764,0 6.130,1 26,7%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 2.193,7 2.604,2 -15,8% 1.771,1 23,9% 2.229,3 1.774,9 25,6%
Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 1.070,8 1.059,1 1,1% 632,1 69,4% 960,4 814,6 17,9%

fa :E:Sr??j;s; Cdrz‘Eit:ei(:jsocirr;ji“t;ie:;ées’ avais e 51649  4.632,9 11,5%  3.642,6  41,8% 44411 34559 28,5%
Carteira de Cambio 188,7 157,8 19,6% 79,3 138,0% 133,2 84,7 57,3%

Ativos Remuneraveis Médios (C) 7.333,7 6.994,9 4,8% 5.740,7 27,7% 6.744,3 5.766,7 17,0%

Ativos Remuneraveis Médios (B) 8.618,1 8.454,0 1,9% 6.125,1 40,7% 7.764,0 6.130,1 26,7%

“qu'i) d:‘:e_ra cier:e?:’am dp:’tz’r';s::: s -recompras a (1284,4) (1459,1)  -12,0%  (384,4) na. (L0197  (3634)  180,6%

Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.) (A/B) 10,2% 12,2% -2,0 p.p 13,0% -2,8 p.p 10,4% 12,1%  -1,7 p.p

Margem Financeira Liquida (NIM-A) (% a.a.) (A/C) 12,1% 14,8% -2,7 p.p 13,9% -1,8 p.p 11,9% 12,9% -1,0 p.p

(1) Reclassificada de outras receitas /despesas operacionals (variagdo cambial sobre operagbes passivas e trade finance)
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Distribuicao dos Ativos

Distribuicio dos Ativos (RS MM)

Total de Ativos 8.938,5 9.329,2 -4,2% 7.060,9 26,6%  8.938,5 7.060,9 26,6%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.598,4 2.484,0 -35,7% 2.142,8 -25,4% 1.598,4 2.142,8 -25,4%
Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 1.126,4 1.125,2 0,1% 854,2 31,9% 1.126,4 854,2 31,9%
Operagées de Crédito 5.157,3  4.809,7 7,2% 3.465,2 48,8% 5.157,3 3.465,2 48,8%
Outros Ativos 1.056,4 910,3 16,0% 598,7 76,4% 1.056,4 598,7 76,4%

ROAE e ROAA (R$ MM)

Lucro Liquido (A) 70,9 85,0 -16,6% 82,5 -14,1% 274,7 2111 30,1%
Patriménio Liquido Médio (B) 1.766,6 1.712,9 3,1% 1.660,6 6,4% 1.720,1 1.640,3 4,9%
Ativos Médios (C) 9.318,8 8.997,1 36% 63139 47,6% 82817 6.334,0 30,7%
Retorno s/ PL Médio (ROAE) (% a.a.) (A/B) 17,0% 214% -4,4p.p 21,4% -4,4 p.p 16,0% 12,9% 31p.p
Retorno s/ PL Médio (ROAE) - Linear (A/B) 16,1% 19,8% -3,7 p.p 199% -38p.p 16,0% 12,9% 3,1p.p
Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (% a.a.) (A/C) 3,1% 38% -0,7p.p 53% -2,2p.p 3,3% 3,3% 0,0 p.p

Distribuicdo de Ativos 4T10- %

Os ativos totais do Daycoval somaram RS
8.938,5 milhdes, recuo de 4,2% ante 3T10. As
operagbes de crédito - principal ativo -
totalizaram R$ 5.157,3 milhdes, alta de 6,1 p.p
em relagdo ao trimestre anterior.

B Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

®  Titulos e Valores Mobiliarios e
Derivativos
“  Operagdesde Crédito

v . Outros Atvos

Ranking

Em setembro de 2010, segundo o ranking divulgado pelo Banco Central, o Daycoval figurava dentre as

instituicdes privadas no Brasil, na 162 posi¢cao em patriménio liquido.

Ranking Daycoval Bancos Nacionais Privados

Lucro Liquido 122
Patrimonio Liquido 162
Depdsito Totais 192
Ativos Totais 232

Relac6es com Investidores www.daycoval.com.br/ri
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Liquidez

Ativos Liquidos e Caixa

Elevado saldo dos Ativos Liquidos

Distribuicdo dos Ativos Liquidos (RS MM)

Disponibilidades 11,3 7,7 46,8% 1,7 564,7%
Aplicag6es Interfinanceiras de Liquidez 655,6 1.016,8 -35,5% 1.196,9 -45,2%
Aplicagdes no Mercado Aberto (liquido) 412,7 885,8 -53,4% 1.129,7 -63,5%
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 239,8 125,6 90,9% 48,8 391,4%
Aplicagdes em Moedas Estrangeiras 3,1 5,4 -42,6% 18,4 -83,2%
TVM e Derivativos (Carteira Prépria - Disponivel para Venda) 836,3 748,7 11,7% 546,1 53,1%
Relagdes Interfinanceiras (Liquido) 87,3 66,9 30,5% 44,6 95,7%

Total de Ativos Liquidos 1.590,5 1.840,1 -13,6% 1.789,3

Os ativos liquidos do Daycoval atingiram RS 1.590,5 milhdes no 4710, uma redug&o de 13,6% em relagdo
ao trimestre anterior.

Gestao de Ativos e Passivos

Conforme demonstrado no gréfico abaixo, o Daycoval permanece com um alinhamento adequado entre
os ativos e passivos para minimizar a exposi¢do a eventuais descasamentos entre taxas e prazos
praticados. Nos préximos 12 meses, 66,7% da carteira de crédito sera liquidada, enquanto apenas 49,8%
das operagBes de captagdo serdo resgatadas no mesmo periodo, evidenciando um gap médio
significativamente positivo entre ativos e passivos de mais de 108 dias. O prazo médio das operagdes de
crédito é de 407 dias, enquanto o prazo médio das operacdes de captagdo é de 515 dias. E importante
mencionar que este prazo médio aumentara para 650 dias quando for computado o Eurobond de
USS 300 milhdes no prazo de 5 anos, realizado em janeiro de 2011.

Carteirade Crédito - Operacdesa Vencer Captagdo - Operagdes a Vencer
(Dezembro/10) (Dezembro/10)
0,7% 0,9%

1
e

® Sem Venci to m Até3 De3al2
H Até 3 meses ®De3al2meses “Dela3anos em Yenamento € 3meses “besalsmeses
. W Dela3anos M De3 a5 anos ¥ Acimade 5 anos
® De3ab5 anos ® Acima de 5 anos
Prazo Médio das Operacoes Prazo Médio das Operagdes
de Crédito : 407 dias de Cap‘taggo: 515 dias
8
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Data da Operagdo Vencimento Montante (US$ MM)
Breakdown do Caixa (Dezembro/10)
Eurobonds jul/os jul/11 100
International Finance Corporation (IFC) dez/07 . jan/[l% 115
(vencimento da Ultima tranche)
47,9% = Operagdes de Over (Selic) Empréstimo Sindicalizado (IFC) jun/10 (vencimemi“;:?]ﬁﬁw anche) 165
= Titulos Publicos (Estoque Préprio) Eurobonds mar/10 mar/15 300
Empréstimo Sindicalizado (I1C) nov/10 (vencimentor:ioavﬁtsima ranche) 1125
Desempenho Operacional
Captagdo (Funding)
Captacdo (Funding) (RS MM) Var. % 4109 Var. %
Depésitos Totais 3.193,9 3.247,9 -1,7% 2.381,8 34,1%
Depdsitos a Vista + Dep. Moeda Estrangeira 204,2 334,0 -38,9% 124,7 63,8%
Depdsitos a Prazo 2.790,8 2.885,6 -3,3% 2.122,5 31,5%
Depdsitos Interfinanceiros 198,9 28,3 n.a 134,6 47,8%
Letras Financeiras 3,2 1,0 220,0% - n.a
Emissdes Externas 664,3 656,0 1,3% 373,4 77,9%
Obrigag¢des por Empréstimos e Repasses 1.379,7 1.269,8 8,7% 875,6 57,6%
Empréstimos no Exterior 1.029,4 921,2 11,7% 628,6 63,8%
Repasses do Pais - Institui¢gdes Oficiais 263,7 249,7 5,6% 101,6 159,5%
Repasses Exterior - - n.a. 23,4 n.a.
Empréstimos no Pais - Fidc 86,6 98,9 -12,4% 122,0 -29,0%
Total 5.241,1 5.174,7 1,3% 3.630,8 44,4%

O Daycoval adota a estratégia de diversificacdo de suas captac¢des, adequando o funding ao mix de produtos da
carteira de crédito.

A captacdo total alcancou RS 5.241,1 milhdes, crescimento de 1,3 % ante 3T10 e 44,4% nos Ultimos 12 meses.
Merece destaque o empréstimo sindicalizado junto ao IIC (Inter-American Investment Corporation) no valor
aproximado de USS 112,0 milhdes, o qual foi finalizado em novembro. Este financiamento ird ajudar o Daycoval
ndo somente a diversificar sua base de captagdes, mas também alongar o prazo médio. Esta operagdo explica o
aumento das ObrigacBes por Empréstimo e Repasses que evoluiram 8,7%, encerrando o 4710 com RS 1.379,7
milhGes. No 4T10 incluimos na linha de ObrigacGes por Empréstimos e Repasses, as operag¢des do FIDC veiculos.

Os depdsitos a prazo s3o a principal fonte de captacdo do Daycoval, tendo atingido no 4T10 RS 2.790,8 milhdes,
representando 53,2% do total do funding.

O Daycoval optou em aumentar a captacdo de depdsitos interfinanceiros, pois estas operagdes tiveram uma
melhora nos custos e alongamento de prazos.

Os depdsitos totais encerraram o trimestre com o saldo de RS 3.193,9 milhdes, representando 60,9% do funding.
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Captagdo Total (RS milho
aptagdo Total (RS milhGes) Distribuicdao do Funding - 4T10
5175 5.241

12% 13%

4.310 15%
3.631
10% 28%

4.842

B Depdsitos Totais

® EmissOes Externas

63% 61%
66% 58% 57% N P
° & ObrigagGes por Empréstimos e
Repasses
4709 1T10 2T10 3T10 4T10
® Depdsitos Totais ™ Obrig. por Empr. e Rep. Emissdes Externas

Segregacdo dos Depdsitos Totais (RS MM)

Pessoas Juridicas + Depdsitos a vista 1.260,1 1.546,5 -18,5% 1.093,5 15,2%
Pessoas Fisicas 639,2 589,2 8,5% 447,2 42,9%
Fundos de Investimento 846,2 811,7 4,3% 417,8 102,5%
Fundacgdes 245,2 263,8 -7,1% 281,4 -12,9%
Institui¢des Financeiras + Depdsitos Interfinanceiros 203,2 36,7 453,7% 141,9 43.2%

O total de depdsitos no 4T10 atingiu RS 3.193,9 milhdes, uma reducdo de 1,7% em relagdo ao trimestre anterior,
entretanto apresentou uma evolugao de 34,1% em comparagdo aos ultimos 12 meses.

Vale mencionar que neste trimestre o Daycoval recomprou RS 74 milhdes de CDB’s dos RS 410 milhdes captados em
marco de 2009, conforme divulgado no ITR de 30/09/2010, nota explicativa n® 30. (EVENTOS SUBSEQUENTES).

Neste trimestre podemos observar um crescimento de 8,5% e 4,3% nos segmentos de pessoas fisicas e fundo de
investimentos, respectivamente. Esta evolugdo se deve principalmente aos esfor¢os da drea de captagdo em aumentar
nossa base de clientes.

0 segmento de instituicbes financeiras + depdsitos Interfinanceiros cresceu expressivamente, somando RS 203,2
milhGes nesse trimestre. Este crescimento foi possivel em fun¢do da melhora nos custos de captagdo e do alongamento
dos prazos dessas operagoes.

Cabe ressaltar ainda, que até o presente momento o Daycoval ndo realizou nenhuma operacédo vinculada ao “Depdésito a
Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito” (DPGE-FGC), apesar de possuir um limite disponivel de
aproximadamente RS 3,2 bilhdes para uso deste instrumento.
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Segregacao dos Depdsitos Totais

Dezembro/10 Setembro/10 Junho/10

B Pessoas Juridicas + Dep. avista M Instit. Financ. + Dep. Interfinanceiros
® Fundagdes ® Pessoas Fisicas ® Fundosde Investimentos

Ratings

A classificagdo do Daycoval em todos os ratings apresentados abaixo demonstra o baixo nivel de risco e
a solidez conquistada em suas operag¢des. Os relatérios completos das agéncias de rating podem ser
encontrados em nosso site de relagdes com investidores. As informagOes obtidas pelas respectivas
agéncias sdao amplamente consideradas pelo mercado financeiro, mas ndo devem ser, para todos os
efeitos, compreendidas como recomendagdo de investimento.

Obtivemos em dezembro de 2010, uma elevagdo da perspectiva do rating de escala global e local do
Daycoval atribuida pela agéncia de classificagdo de rating - Standard & Poor’s — essa elevagdo de
perspectiva, foi atribuida a qualidade da nossa carteira de crédito.

STANDARD : atines K r
aPoORS FitchRatings RISKbank

Escala Global Escala Global Baixo Risco— Médio Prazo

Longo Prazo BB

indice 11,40

Longo Prazo BB

Curto PrazoB CurtoPrazoB Rank Geral:
Margo/10

8

Escala Nacional Escala Nacional

Longo Prazo brAA- Longo Prazo A+ (bra)

Curto Prazo brA-1
Positiva
Dezembro 2010

Curto PrazoF1 (bra)
Estavel

Novembro 2010 Julho 2010
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Organograma do grupo econémico

Banco Daycoval S.A.

CaymanBranch
Total: 100,0%

Daycoval Asset
ACS Participagoes Management DayprevVida e
Ltda. Adm. de Previdéncia S.A.
Total: 99,9% Recursos Ltda. Total: 97,0%

SCC Assessoria em A o Treetop

Cad. e Cobr. Ltda. T Investments Ltd.

Interm. Finan. Ltda.
. 0, . 0,
Total: 99,9% Total: 99,9% Total: 100,0%

D Loja de Cambio

O Daycoval possui atualmente 3 postos de cambio em Sdo Paulo, situados na Av.
Paulista, principal centro financeiro do pais, e atua como correspondente cambial em
S3o Bernardo do Campo e Rio de Janeiro. Estamos trabalhando para ampliagao da
nossa rede de lojas. Passamos a atuar também por meio de parcerias com agéncias de
turismo, corretoras e agéncias bancdrias, oferecendo ao cliente opgdes variadas e maior
flexibilidade ao fechar negdcios, proporcionando atendimento rapido e seguro. Além do
cartdo Visa Travel Money, que em 2010 atingiu 3.255 cartGes vendidos, trabalhamos
com as principais moedas em circulagdo no mundo.

DIFP

Em Julho de 2010, a IFP (Promotora de Servigos de Intermediagdo Financeira Ltda), empresa do Grupo
Economico do Daycoval, foi transformada em promotora para efeito de prospeccdo de empréstimo
consignado, com o objetivo de fomentar as operagdes. Além disso, executa servigos de apoio na analise
de crédito e cadastro e servicos de cobranca e controle. As operagdes sdo realizadas pelas lojas
(correspondentes) que foram abertas durante o 4T10 nas principais regides do pais. Em dezembro de
2010, a IFP contava com 53 lojas em funcionamento por todo pais com previsdo de expansdao em 2011 e
com 274 funcionarios. A IFP em dezembro 2010 foi responsavel por 10% da originagdo total do crédito
consignado e 25% das operag¢des de INSS. A DayCred atualmente com 4 lojas, sera a responsavel pelas
53 lojas da IFP, que passardo a utilizar a marca DayCred. Sendo assim, a DayCred passard a ter 57 lojas.
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D Daypag

Criado em 2008, o produto denominado Daypag, tem como objetivo atender os Despachantes e Auto
Escolas do Estado de Sdo Paulo, financiando arrecadagdes (IPVA, Licenciamento, Multas) e seguro
DPVAT.

Atualmente, contamos com onze postos de atendimento espalhados pelo Estado de Sdo Paulo (Osasco,
Barueri, Guarulhos, Atibaia, Americana, Campinas, Ribeirdo Preto, Mogi Guacu e Detran S3o Paulo) e
com uma equipe especializada nesse segmento, proporcionando agilidade e eficiéncia.

No ano de 2010 arrecadamos mais de 1 milhdo de guias, nimero que vem crescendo a cada ano.

O Daypag faz parte da estratégia do banco de diversificar produtos além de ampliar a rede de
distribuicdo para melhor atender as necessidades de nossos clientes.

D Asset Management
Asset Management — Patrimonio

Criada em 2004 com o objetivo de atender aos clientes do Administrado (RS MM)
Daycoval que procuram solugdes sofisticadas e desenhadas de
acordo com seu perfil, conta com uma equipe especializada e 1.157.8
com profundo conhecimento de mercado. A Asset também faz
parte da estratégia do banco de incrementar o nimero de

643,1

produtos direcionados aos clientes.

Oferecendo diversas modalidades de fundos de investimentos e

produtos diferenciados como administracdo de carteiras, a .

Asset vem empreendendo um crescimento consistente e

encerrou o ano com um total de recursos geridos de R$ 1.157,8
o 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
milhGes. Atualmente temos 7 fundos abertos e 10 fundos

exclusivos.

Mais de 100 pontos de atendimento: 30 agéncias, 57 lojas Daycred, 11 lojas Daypag e 5

lojas/correspondentes cambiais

'9 30 Agéncias

{ p - SAO PAULO - SP MATRIZ Av. Paulista
) J D B [ ALPHAVILLE-SP CAMPO GRANDE - MS MANAUS - AM
o BOM RETIRO - SP CAXIAS DO SUL -RS NATAL -RN
. D BRAS -SP CUIABA - MT PORTO ALEGRE -RS
o g ¢ FARIA LIMA -SP CURITIBA-PR RECIFE-PE
Lo ARACAJU -SE FLORIANOPOLIS -SC RIBEIRAO PRETO - SP
\5 o Z o BELEM - PA FORTALEZA - CE RIO DEJANEIRO-RIJ
"‘ 5 ) B BELO HORIZONTE - MG GOIANIA-GO SALVADOR - BA
! LB } BOAVIAGEM - PE GUARULHOS -SP SAO BERNARDO -SP
D e BRASILIA-DF LONDRINA-PR VITORIA - ES

A CAMPINAS - SP MACEIO - AL
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No final de dezembro de 2010 a rede de distribuicdo do Daycoval contava com 30 agéncias,
estabelecidas em 18 estados, mais o Distrito Federal. No 4T10 abrimos mais uma agéncia na cidade de
Recife — PE. Estamos trabalhando para ampliar nossa rede de distribuicdo de middle market com o
objetivo de aumentar o numero de agéncias e de gerentes comerciais.

Contamos ainda com uma agéncia nas llhas Cayman como um importante instrumento ndo sé para
captagao de recursos, mas também para a abertura de linhas comerciais e relacionamento com bancos
correspondentes.

No segmento de pessoa fisica o Daycoval trabalha com promotores terceirizados, que sdo os principais
distribuidores dos produtos de varejo do Daycoval, além de contar com 4 lojas Daycred em operagao e
53 lojas da IFP.

D Carteira de Crédito

O Portfolio de Middle Market cresce 15,2 %, frente ao 3T10, atingindo patamar de 67,1 % da

Carteira de Crédito.

Vale ressaltar que a partir do 1T10, passamos a incorporar na composi¢do da carteira de crédito os saldos de
avais e fiangas concedidos. No 3T10, com o intuito de ampliar o disclosure de nossa carteira, passamos a incluir o
saldo de compra de direitos creditérios, que consiste em antecipagdo a fornecedores sem direito de regresso.

Carteira de Crédito por Tipo (RS MM) 3T10 Var. %

Empréstimos + Cessdo Consignado 4.369,4 3.933,8 11,1% 2.802,5 55,9%
Titulos Descontados 170,5 188,4 -9,5% 171,2 -0,4%
Financiamentos + Trade Finance + Cessdo Veiculos 1.218,9 1.124,7 8,4% 971,1 25,5%
Avais e Fiangas Concedidos 2494 170,1 46,6% 88,2 182,8%
Compra de Direitos Creditérios 214,3 129,2 65,9% 29,2 633,9%

Total Carteira de Crédito

Em dezembro de 2010, a carteira de crédito atingiu o montante de RS 6.222,5 milhdes, evolucdo de 12,2% na
comparagdo com o trimestre anterior e 53,2% nos ultimos 12 meses.

O volume dos empréstimos + cessdo consignado totalizou RS 4.369,4 milhdes no 4T10, o que representou um
crescimento de 11,1% comparativamente ao 3T10. Estes resultados demonstram o momento positivo desse
segmento.

J4 a linha composta por produtos de financiamentos + trade finance + cessao de veiculos, apresentou um
aumento de 8,4% ante o 3T10, principalmente pelo incremento de RS 40,3 milhdes na carteira de Trade Finance.

Carteira de Crédito (RS Milhdes)
6.222,5

5.546,2 191,4
60,9

6.031,1

4.764,4

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

™ Carteirade Crédito (inclui avais e fiangcas e compra de direitos creditérios)

Cessbes de Crédito
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Carteira de Crédito por Segmento (RS MM) 3T10 VeI 4709 Var. %
Middle Market 3.380,6 3.035,2 11,4% 2.042,7 65,5%
Trade Finance 3325 292,2 13,8% 188,9 76,0%
Avais e Fiangas Concedidos 249,4 170,1 46,6% 88,2 182,8%
Compra de Direitos Creditdrios 214,3 129,2 65,9% 29,2 633,9%
Consignado 1.308,4 1.352,4 -3,3% 980,8 33,4%
Cessdo de Crédito Consignado 167,9 30,6 448,7% 71,0 136,5%
Total Crédito Consignado 1.476,3 1.383,0 6,7% 1.051,8 40,4%
Veiculos 503,3 470,9 6,9% 578,4 -13,0%
Cessdo de Crédito Veiculos 23,5 30,3 -22,4% 59,0 -60,2%

Total Crédito Veiculos 501,2 5,1% 637,4 -17,4%
CDC Lojista / Outros 35,3 20,7% 24,0 77,5%

Total Carteira de Crédito 6.222,5 5.546,2 12,2% 4.062,2

Conforme tabela acima, a participagdo das operagbes do portfolio de middle market na carteira de
crédito foi de 67,1% no 4T10 (65,4% no 3T10 e 57,8% no 4T09). Essa maior participacdo, foi resultado dos
esforgos comerciais nesse segmento. O segmento de varejo (crédito consignado + veiculos + CDC
lojista/outros) foi responsavel por 32,9% no 4T10 (34,6% no 3T10 e 42,2% no 4T09).

Dezembro/09 Setembro/10 Dezembro/10

0,6% 0,7% 0,7%
I I

\

o Portfolio Middle Market = CDHSiEnEdD " Veiculos ® CDC Lojista + Outros

Portfolio Middle Market: a carteira de crédito direcionada para pequenas e médias empresas totalizou RS
4.176,8 milhGes no final de dezembro de 2010, expansdo de 15,2% em relagdo ao 3T10 e um crescimento
vigoroso de 77,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A estratégia de expansdao com a contratagao
de gerentes comerciais, aumento da rede de distribuicdo geografica e o langamento de produtos contribuiram
para a evolugdo dos negdcios no 4T10 e irdo possibilitar que o Daycoval continue a apresentar crescimento
desta carteira ao longo de 2011.

Dentre os principais produtos deste segmento destacam-se as modalidades de capital de giro e adiantamento
de recebiveis, além das linhas de trade finance, BNDES e avais e fiangas.

O saldo da carteira de Trade Finance, produto destinado aos clientes de middle market, atingiu
RS 332,5 milhdes, aumento de 13,8% na comparacdo com o 3T10 e 76% em rela¢do ao 4T09, decorrente do
cendrio mais favordvel para a realizagdo destas operagdes.
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O Daycoval é Agente Repassador do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento EconGmico e Social),
oferecendo agilidade e atendimento diferenciado ao segmento de pequenas e médias empresas. Esta carteira
alcangou um saldo de RS 266,4 milhdes no 4T10, 5,3 % acima do trimestre anterior.

O Banco também presta Avais e Fiangas para seus clientes de middle market. O saldo desta modalidade
totalizou RS 249,4 milhdes no 4T10, acréscimo de 46,6% em compara¢do com o trimestre anterior e 182,8%
em relagdo ao 4T09.

A modalidade de Compra de Direitos Creditdrios destina-se aos clientes de middle market, onde o banco
compra os recebiveis de seus clientes sem direito de regresso. O saldo total deste trimestre foi de RS 214,3
milhdes versus RS 129,2 milhdes no trimestre anterior, representando um crescimento de 65,9%.

Evolugdo do Portfolio de Middle Market

4.176,8
|

3.626,7/
-

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Consignado: Neste trimestre incrementamos a carteira desse segmento em 6,7% comparativamente ao 3T10 e 40,4%
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. O saldo atingiu RS 1.476,3 milhdes (incluindo cessées) no 4T10. O
Banco realizou neste trimestre uma cessdo de crédito de RS 150,2 milhdes com coobrigacio, estratégia adotada para
diversificar as fontes de captagdo no intuito de renovar acordo operacional com banco parceiro.

O Banco continua com foco de crescimento nos convénios nacionais mais solidos como INSS e Forgas Armadas que,
juntos representam 71% da nossa carteira (68,3 % no 3T10 e 66,7% no 2T10).

Atualmente contamos com 319 mil contratos ativos, representando ticket médio de RS 4,9 mil, plano de 43 meses e
prazo médio de 24 meses.
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Distribui¢do da Carteira de Consignado
(inclui cessdo) - Dezembro/10

Evolugdo da Carteira de Consignado

2,6% 0,5%

1.476,3
]

38,1%

1.238,

1.126,2
1.051,8

m INSS B Forgas Armadas
4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 u Governos ® Tribunais/Legislativo
= Prefeituras = Outros
W Privados
Originacdo de Empréstimos Consignados
(R$ milhdes) Distribuig¢do da Originagdo de Consignado - 4T10
415,38 3858 1,1% 0:4% 0,2%
™ Forgas Armadas
301,2
W INSS
202,5 2154 m Governos
H Tribunais/Legislativo
M Qutros
w Prefeituras
4709 1T10 2T10 3710 4T10

W Privados

O volume de producdo atingiu RS 385,8 milhdes no 4T10. Desse total, as operacdes originadas do INSS e Forcas
Armadas representaram 82,6% no periodo (76,1% no 3T10; 72,5% no 2T10). Para manter as margens, optamos por
fazer uma pequena redugdo na originagdo. No ano de 2010 foi produzido R$ 1.318,2 milhdes, uma média de quase
RS 110 milhdes por més.

Veiculos: No 4T10, observamos uma evolucdo na carteira de veiculos de 5,1% em relagdo ao 3T10. Esse crescimento
deve-se principalmente aos esforgos para aumentar a produgdo e manter a carteira de veiculos nesse patamar.

Originagdo de Financiamentos de Veiculos
Evolugdo da Carteira de Veiculos (RS milhdes)

637,4

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 47109 1710 2T10 3710 4710

Os veiculos leves permanecem com a maior participagdo na carteira (incluindo a parcela cedida), responsaveis por
68,3 % no 4T10, versus 66,8 % no 3T10.
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Distribuicdo da Carteira de Veiculos
(inclui cessdo) - Dezembro/10

M VeiculosLeves

= Motos

W # Veiculos Pesados

Na tabela abaixo podemos observar a diferenca da qualidade da carteira entre as produgdes antigas e novas.

Partic Liquidez

Safra Nova 6,5% 4,2%
Safra Velha 93,5% 10,7%
Geral 100% 10,3%

Observando o saldo total de pagamentos (PMT’s) a serem recebidos desde o inicio da operac¢do até o 3T10, ou seja,
considerando apenas as parcelas que venceram até setembro de 2010, a liquidez da carteira de veiculos no final do
3T10 ficou em 89,7%, versus 89,9% do trimestre anterior. No entanto, na safra nova, que sdo as operagdes realizadas
a partir de OUT/08, esse numero apresenta uma liquidez de 4,2%, versus 10,7% da safra velha. Essa melhora foi
devido as mudangas nas nossas regras de originagao.

Liquidez da Carteira de Veiculos - Ago/06 até Set/10

PMT's recebidos antecipados 469.595.377 34,7% 34,7%
PMT ‘s recebidos na data do vencimento 162.219.358 12,0% 46,7%
PMT’s recebidos com atraso de 30 dias 378.741.620 28,0% 74,7%
PMT ‘s recebidos com atraso de 60 dias 102.405.115 7,6% 82,3%
PMT’s recebidos com atraso de 90 dias 41.175.135 3,0% 85,3%
PMT ‘s recebidos com atraso de 120 dias 19.572.005 1,4% 86,8%
PMT’s recebidos com atraso acima de 120 dias 39.865.485 2,9% 89,7%
PMT 's vencidos 140.789.829 10,3% 100,0%

Liquidez da Carteira de Veiculos 1.213.574.094 89,7%

Saldo Total de PMT ‘s esperados a receber 1.354.363.924 100,0%
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CDC Lojista: O Daycoval iniciou em 2009 a realizagdo de operagOes de crédito direto ao consumidor, por meio de
parcerias com diversos lojistas, inicialmente nos estados de S3o Paulo e Rio de Janeiro. Esta modalidade, que possui
cheques pré-datados como garantia, reforca a condicdo do banco em desenvolver produtos e solugdes para seus
clientes, mesmo em novos mercados. Atualmente trabalhamos com 655 lojas.

O saldo da carteira de CDC Lojista alcancou RS 42,6 milh&es no final do 4T10, conforme verificado no grafico abaixo,
apresentando uma evolugdo de 20,7% em relagdo ao 3T10.

Evolugcdo da Carteira de CDC - Lojista

42,6

||
35'3 /
-

24,0 25,3 27,1

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Qualidade da Carteira de Crédito

Para melhor entendimento da qualidade da carteira de crédito do Daycoval, apresentamos nas tabelas a seguir os
ratings e suas caracteristicas segundo as normas do Bacen, considerando as cessGes de crédito e assumindo para
elas um valor de provisGes de acordo com as caracteristicas das carteiras cedidas, desconsiderando as operagdes
cedidas ao FIDC (RS 163,7 milhdes) os avais e fiangas prestados e a compra de direitos creditorios:

Rating Provisdo Banco Daycoval - RS MM
Requerida  Carteira % Provisdo Total Provisdo / Carteira
AA 0,0% 63,9 1,2% -
A 0,5% 2.489,1 44,5% 12,4 54
B 1,0% 2.519,7 45,0% 25,2 4,5
¢ 3,0% 109,6 2,0% 3,3
D 10,0% 60,1 1,1% 6,1 34 3,2 3,1
E 30,0% 20,4 0,4% 6,1
F 50,0% 28,0 0,5% 14,1
G 70,0% 34,4 0,6% 24,1
H 100,0% 78,5 1,4%

Subtotal 5.403,7 96,7%

Cessdes de Crédito 191,4 3,3%

Total .595,1 100,0% 4709 1T10 2T10 3T10 4710

Total Provisdo / Carteira
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Middle Market/Trade Finance (RS MM)

4T10 Carteira
AA-C 3.578,5
D 39,4
E 8,6
F 18,2
G 27,8
H 40,6
Subtotal 3.713,1
Total 3.713,1

Total da Provisdo/ Carteira

%
96,4%
1,1%
0,2%
0,5%
0,7%
1,1%
100,0%

100,0%

Consignado (RS MM)

4710 Carteira

AA-C 1.273,8
D 4,6
E 4,1
F 4,5
G 1,8

19,6

Subtotal

Cessdo de Crédito
Total

167,9
1.476,3

Total da Provisdo/ Carteira

%

86,4%
0,3%
0,3%
0,3%
0,1%
1,3%

11,3%

100,0%

Veiculos (RS MM)

%

Provisao

30,7

3,9

2,6

9,1

19,4

40,6
106,3
106,3
2,9%

Provisao
6,8

0,5

1,2

2,3

1,3

19,6

1.308,4 88,7% 31,7

0,8
32,5
2,2%

Provisdo

Carteira

AA-C 290,6

D 15,6

E 7,1

F 4,9

G 4,5

H 16,9

Subtotal 339,6

Cessdo de Crédito 23,5

Total 363,1

80,0%
4,3%
2,0%
1,3%
1,2%
4,7%

93,5%
6,5%

100,0%

3,2
1,6
2,1
2,5
3,2
16,9
29,5
0,2

Total da Provisdo/ Carteira

CDC Lojista + Outros (RS MM)

4710 Carteira %
AA-C 39,4 92,5%
D 0,5 1,2%
E 0,6 1,4%
F 0,4 0,9%
G 0,3 0,7%
H 1,4 3,3%
Subtotal 42,6 100,0%

Total 42,6

100,0%

Provisao
0,2
0,1
0,2
0,2
0,2
1,4
2,3

Total da Provisdo/ Carteira
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Total Provisdo / Middle Market + Trade

Finance
4,9
3,9
2,8 2,9 2,9
4T09 1710 2T10 3T10 4T10
Total Provisdo / Consignado
2,4

.\2'3\2'2 2,1 2,2

e

4709 1T10 2T10 3T10 4T10
Total Provisdo / Veiculos
14,5 14,4

12,6
._-\.\10,4
8,2

\’

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Total Provisdo / CDC Lojista + outros

71 7,3

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10
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A relagdo entre provisdes e a carteira de crédito (incluindo somente as cessdes), situou-se em 3,1%, apresentando
uma leve melhora em relagdo ao trimestre anterior, com uma redug¢do de 0.1 p.p. O segmento de middle market e
trade finance (ndo consolidado), manteve-se em 2,9%, o consignado apresentou um aumento de 0.1 p.p em
relagdo ao trimestre anterior. Ja a carteira de veiculos apresentou uma redugdo de 2.2 p.p, passando de 10,4% no
3T10, para 8,2% no 4T10. A carteira de CDC Lojista apresentou uma melhora de 0.4 p.p em relagdo ao 3T10,
fechando em 5,4% o total da provisao.

Provis3o para Créditos de Liquidagio Duvidosa (PDD) !

Constituicdo da Provisdo retorna a patamares historicos

Recomendamos para melhor compreensdao do comportamento da evolugdo das provisGes, a anadlise dos

valores nominais da constituicdo de provisao trimestral apresentados na tabela a seguir:

PDD (R$ MM) Var. % 4109 Var. % 2010 2009
Saldo Inicial 159,9 153,3 4,3% 258,0 -38,0% 202,9 183,3 10,7%
Constituigdo de Provisdao 27,8 52,1 -46,6% 17,0 63,5% 1473 239,5 -38,5%
Middle Market + Trade Finance 14,2 37,1 -61,7% (4,1) n.a. 80,7 112,4 -28,2%
Consignado 79 8,6 -8,1% 8,5 -7,1% 31,2 28,6 9,1%
Veiculos 4,8 58 -17,2% 12,0 -60,0% 32,5 96,6 -66,4%
CDC Lojista + Outros 0,9 0,6 50,0% 0,6 50,0% 2,9 1,9 52,6%
Baixa como Prejuizo (17,9) (45,5) -60,7% (72,1) -75,2% (180,4) (219,9) -18,0%
Middle Market + Trade Finance (3,0 (23,9) -87,4% (37,6) -92,0% (85,3) (114,4) -25,4%
Varejo (14,9) (21,6) -31,0% (34,5) -56,8% (95,1) (105,5) -9,9%
Saldo Final (RS MM) 169,8 159,9 6,2% 202,9 -16,3% 169,8 202,9 -16,3%
Prejuizo /Carteira de Crédito (%) 0,3% 09% -06p.p 2,0% -1,7pp 3,3% 6,1% -2,8p.p
Créditos Recuperados 6,2 6,8 -8,8% 7,7 -19,5% 32,2 28,8 11,8%

Relagbes com Investidores

(1) Banco Daycoval S.A. — ndo consolidado.

A constituicdo da provisdo no 4T10 foi de RS 27,8 milhdes, versus RS 52,1 milhdes no trimestre anterior,
representando uma reducdo de 46,6% no periodo. No 3T10 a provisdo foi maior devido a alguns casos pontuais.
Essa reducdo era esperada, uma vez que a estratégia conservadora utilizada para o provisionamento gerou uma
elevagdo num primeiro momento, possibilitando ao banco uma maior segurancga dos possiveis problemas que
poderia enfrentar quanto a solvéncia de seus clientes.

No segmento do consignado, podemos observar redugao nas despesas de provisdao de 8,1% ante o 3T10. Cabe
ressaltar que historicamente a constituicdo de provisdo tem se mantido neste patamar.

Na carteira de veiculos a despesa de provisdo foi inferior ao 3T10 em 17,2% e inferior nos ultimos 12 meses em
66,4%, em funcao do reflexo da melhora nos fundamentos da economia e, principalmente, dos ajustes
operacionais que foram efetuados a partir de OUT/08.

O montante baixado para prejuizo atingiu RS 17,9 milhdes no trimestre, recuo de 60,7% em relacdo ao trimestre
anterior. A recuperacdo de créditos de operacdes que ja estavam em prejuizo, totalizou RS 6,2 milhdes no 4T10.
No ano de 2010, recuperamos RS 32,2 milhdes versus RS 28,8 milhdes no ano de 2009.
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Créditos Vencidos (RS MM)

Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 84,6 87,0 -2,8% 1301  -35,0% 84,6 130,1 -35,0%
Middle Market + Trade Finance 57,5 58,5 -1,7% 86,1 -33,2% 57,5 86,1 -33,2%
Consignado 93 8,7 6,9% 10,6 -12,3% 9,3 10,6 -12,3%
Veiculos 16,2 17,9 -9,5% 32,2 -49,7% 16,2 32,2 -49,7%
CDC Lojista + Outros 16 19 -15,8% 1,2 33,3% 1,6 1,2 33,3%

Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 14 dias (%) 200,7% 18358% 169pp  156,0% 447pp 200,7%  156,0% 44,7 p.p

Créditos Vencidos ha mais de 60 dias 62,8 51,6 21,7% 95,9 -34,5% 62,8 95,9 -34,5%
Middle Market + Trade Finance 45,1 33,1 36,3% 66,8 -32,5% 45,1 66,8 -32,5%
Consignado 6,7 6,1 9,8% 6,8 -1,5% 6,7 6,8 -1,5%
Veiculos 98 10,9 -10,1% 214 -54,2% 9,8 214 -54,2%
CDC Lojista + Outros 12 15 -20,0% 09 33,3% 12 09 33,3%

Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 60 dias (%) 2704%  3099% -395pp 2116% 588pp 2704% 2116% 588p.p

A qualidade da carteira de crédito pode ser observada na tabela acima pela analise dos indicadores de créditos
vencidos.

Os créditos vencidos ha mais de 14 dias na carteira de middle market + trade finance (ndo consolidado),
permaneceram praticamente estaveis em relagdo ao 3T10, alcancando um saldo de RS 57,5 milhdes. Na
carteira de veiculos (ndo consolidado) observamos uma diminuigdo de 9,5% em relagdo ao 3T10, registrando
saldo de RS 16,2 milhdes.

Em relacdo aos vencidos ha mais de 60 dias, o saldo da carteira de middle market + trade finance (ndo
consolidado), somou RS 62,8 milhdes, acréscimo de 21,7%, na comparacdo com 3T10. Ja a carteira de veiculos
apresentou saldo de RS 9,8 milhdes, representando uma reducio de 10,1% em relagdo ao trimestre anterior.

Os niveis de cobertura entre o saldo de PDD e os créditos vencidos ha mais de 14 dias e ha mais de 60 dias
atingiram 200,7% e 270,4%, respectivamente.

Patrimonio Liquido e Alavancagem

Baixa Alavancagem e Reducdo do Indice da Basiléia

D patriménio Liquido Pat"TR‘;":\:“',‘l')qu'd°

O Patriménio Liquido (PL) totalizou RS 1.777,8 milhdes no

4T10, 2,4 % superior ao trimestre anterior. 17778
1.735,6 C

1692I7/./l

4709 3T10 4T10
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indice de Basiléia
indice de Basiléia (%)

No 4T10 o indice de Basiléia Il, calculado com base na 28,6

abordagem padronizada, atingiu 19,9 % uma diminuicdo de 21,2
1,3 p.p em relagdo ao 3T10, ocasionada pelo forte
crescimento da carteira de crédito. O Daycoval mantém
dessa forma, a compatibilidade do capital com a estrutura de
ativos do Banco.

4T09 3T10 4T10

D Carteira de Crédito / PL

O Daycoval encerrou o 4T10 com um grau de . .
. N Carteirade Crédito / PL (em x)
alavancagem medido pela relagdo entre a

carteira de crédito (excluindo FIDC, cessdes, 59 3,0

avais e fiancas e compra de direitos Zi/-’_
creditérios) e o patriménio liquido de 3,0 '
vezes, versus 2,9 no 3T10.

Este indicador demonstra o reduzido nivel de

alavancagem atual e a capacidade que o Daycoval possui

.. . o o 4T09 3T10 4T10
para participar ativamente do mercado de crédito brasileiro.

Desempenho Financeiro

Resultado da Intermediagdo Financeira mantém-se em patamares elevados

D Receitas da Intermediag¢3o Financeira

Receitas da Intermediag3o Financeira (RS MM) 4710

Operagdes de Crédito 294,2 252,9 16,3% 211,1 39,4% 980,7 790,9 24,0%
Middle Market + Trade Finance 175,0 152,8 14,5% 113,6 54,0% 581,4 433,0 34,3%
Consignado 90,5 73,2 23,6% 58,9 53,7% 278,7 206,4 35,0%
Veiculos 26,8 27,7 -3,2% 38,2 -29,8% 112,9 164,5 -31,4%
CDC Lojista + Outros 3,0 2,3 30,4% 1,9 57,9% 9,1 5,1 78,4%
Variagdo Cambial (Middle Market) (1,2) (3,1) -64,5% (1,5) -26,7% (1,4) (18,1) -92,3%

Resultado de Titulos e Valores Mobilidrios 94,0 102,0 -7,8% 58,0 62,1% 326,6 263,2 24,1%

Resultado com Derivativos'"! (49,8) (33,2) 50,0% (18,9) 163,5% (67,3) (252,9) -73,4%

Resultado de Operac¢des de Cambio 6,0 - 7,4 -18,9% 20,2 - -

321,7
Ajuste no Resultado com Derivativos (Hedge) 60,2 56,4 6,7% 21,0 186,7% 94,1 306,8 -69,3%

378,1 278,6 45,2% 1.354,3 1.108,0 22,2%|

(1)  No, 4T10, 3T10 e 4T09 inclui valores de (-) RS 60,2 milhdes, (-) RS 56,4 milhdes e (-) RS 21 milhes, relativos a hedge de captagbes
externas.

As receitas da intermediacdo financeira, ajustadas conforme a tabela acima, mantiveram-se em
patamares bastante elevados durante o 4T10, com saldo de RS 404,6 milhdes, evolucdo de 7,0 % em
relagdo ao 3T10, devido ao aumento das receitas de operagdes de crédito.

As receitas de operagdes de crédito da carteira de Middle Market + Trade Finance, evoluiram 14,5% em
relacdo ao 3T10, refletindo o momento atrativo desse segmento. O total de receitas com operagdes de
crédito foi de RS 294,2 milhdes, expansio de 16,3% versus 3T10.
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O resultado com titulos e valores mobilidrios atingiu RS 94 milhdes no 4T10, decorrente dos ganhos das
operagoes realizadas pela Tesouraria. Tal rubrica representou 23,2% do total ajustado das Receitas da
Intermediagdo Financeira.

D Despesas da Intermediacdo Financeira

Despesas da Intermediagdo Financeira (RS MM) 4110 3110 Var.% 4109 Var.% 2010 2009 Var.%
Operagdes de Captagdo no Mercado (144,6) (133,6) 8,2% (75,0) 92,8% (493,9) (323,7) 52,6%
Operagdes de Empréstimos e Repasses (16,2) (17,6) -8,0% (11,7) 38,5% (67,4) (61,1) 10,3%
Resultado de Operagdes de Cambio - (0,5) na. - - - (0,4) na
Provisdo para Perdas com Créditos (PDD) (27,8) (52,1) -46,6% (17,0) 63,5% (147,3) (239,5) -38,5%
Total (188,6)  (203,8) 75%  (103,7)  81,9% (708,6) (624,7)  134%

As despesas da intermediac3o financeira, de acordo com a tabela acima, somaram RS 188,6 milhdes no
4T10, versus RS 203,8 milhdes no 3T10, reducdo de 7,5%, devido principalmente a diminuicdo das
despesas de PDD.

indice de Eficiéncia

indice de Eficiéncia (RS MM 4110 3T10 Var.% 4109 Var. % 2010 2009 Var.%
(+) Despesas de Pessoal + Administrativas + Comissdes (62,7) (52,8) 18,8% (44,6) 40,6% (208,9) (173,4) 20,5%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 0,5 0,5 - 0,5 - 19 2,0 -5,0%
Total de despesas (A) (62,2) (52,3) 18,9% (44,1) 41,0%  (207,0) (171,4) 20,8%
(+) Resultado da Intermediacdo Financeira + PDD 183,6 170,0 8,0% 170,9 7,4% 698,9 416,0 68,0%
(+) Receitas de Prestagdo de Servigos 11,5 99 16,2% 55 109,1% 35,7 18,5 93,0%
(+) Variagdo Cambial 28,3 76,0 -62,8% 18,6 52,2% 105,7 326,6 -67,6%
Total (B| 223,4 255,9 -12,7% 195,0 14,6% 840,3 761,1 10,4%
indice de Eficiéncia (A/B) (%) 7,4 p.p 22,6% 52 p.p 24,6% 22,5%

PPR/PLR (9,9) (7,3) 35,6% (6,3) 57,1% (29,6) (14,6)  102,7%
{ndice de Eficiéncia considerando PPR (%) 32,3% 23,3% 89 p.p 25,8% 6,4 p.p 28,2% 24,4% 38p.p

No 4T10, o indice de eficiéncia foi de 27,8%, demonstrando a consistente busca do Daycoval para
rentabilizar suas operagbes. Considerando a provisdo das despesas com PPR/PLR, este indice seria de
32,3% no trimestre, conforme tabela acima.

D Despesas
Despesas de Pessoal e Administrativas (RS MM) 4110 3110 Var.%  4T09 Var.% 2010 2009 Var.%
Despesas de Pessoal (283) (22,7) 7% (178 59,0% (943) (639)  47,6%
Despesas Administrativas (26,0) (23,0) 13,0% (175  48,6% (84,7) (659)  28,5%
Subtotal (543)  (457)  188%  (353)  538%  (1790)  (1298)  37.9%
Despesas de Comissdes (total) (84) (1) 18,3% (93) -9,7% (299) (436) -314%
Consignado (54) (42) 28,6% (49 10,2% (18,1) (235)  -23,0%
Veiculos (23) (23) 0,0% (4,0) -42,5% (9.9) (189)  -47,6%
CDC Lojista + Outros (07) (06) 16,7% (04)  750% (19) (12)  583%
Total (62,7) (52,8) 18,8% (44,6) 40,6% (208,9) (173,4) 20,5%

Despesas de Pessoal

No 4T10, as despesas com pessoal atingiram RS 28,3 milhdes, evolucdo de 24,7% em relagdo ao 3T10,
sendo 14,5% referentes aos colaboradores da IFP. O acréscimo nas despesas de pessoal foi
impulsionado, também, pelo aumento na folha de pagamento decorrente do dissidio conforme
Convengdo Coletiva e pela contratacdo de novos colaboradores. O Banco Daycoval (ndo consolidado)
encerrou o ano com 788 profissionais, dentre os quais 193 pertencentes a equipe de forca de vendas
(front-office). A IFP conta atualmente com 274 funciondrios. Importante observar que o acréscimo de
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despesas na IFP sera substancialmente compensado com a reduc¢do (por eliminagdo) das comissGes
sobre originagado pagas pelo Banco a IFP.

Despesas Administrativas

As despesas administrativas totalizaram RS 26 milhdes no 4T10, crescimento de 13% em relagdo ao
3T10. Este acréscimo esta dentro das expectativas e deve aumentar nos proximos meses, alinhado com
a expansdo da carteira de crédito. Para acompanhar o crescimento e manter a qualidade, o Daycoval
investe regularmente na contratacdo e aperfeicoamento de seus colaboradores, além de investimentos
em infra-estrutura e Tl. As despesas administrativas da IFP no 4T10 foram de RS 0,6 milhdes.

Despesas de Comissées

As despesas de comissdes cresceram 18,3% atingindo saldo de RS 8,4 milhdes, sendo o segmento do
consignado responsavel por esse aumento. No ano de 2010, obtivemos uma redugdo de 31,4% ante
2009.

D Qutras Receitas / Despesas Operacionais

As outras receitas operacionais totalizaram RS 44,0 milhdes e as outras despesas operacionais RS 17,1
milhdes, perfazendo resultado positivo de RS 26,9 milhdes no 4T10, contra RS 70,3 milhdes também
positivo no 3T10. Excluindo os efeitos da variacdo cambial, o resultado de outras receitas/despesas
operacionais do 4T10 foi negativo em RS 1,1 milhdo contra RS 4,3 milhdes, também negativos, no 3T10.
Essa variacdo de RS 3,2 milhdes decorreu basicamente do aumento das receitas com Titulos e Créditos a
Receber.

D Programa de Participacdo nos Resultados (PPR) e Participagdo nos Lucros e Resultados

(PLR)

As despesas de provisbes relacionadas ao PPR e PLR totalizaram RS 9,9 milhdes durante o 4T10,
elevagao de 35,6% em relagdo ao trimestre anterior. Em 2010 o total de despesa relativa ao PPR e PLR
atingiu RS 29,6 milhdes, crescimento de 102,7 % em relac3o a 2009.

D Imposto de Renda e Contribuigdo Social

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social totalizaram RS 35,8 milhdes no 4710, um recuo
de 10,3% ante 3T10.

Mercado de Capitais

D Composicdo Acionéria

O capital social do Daycoval é representado por 216.324.512 milhdes de ag¢des, das quais 142.418.179
milhGes sdo de a¢des ordinarias e 73.906.333 milhdes de acbes preferenciais. O free-float é de 25,4%,
equivalente a 54.955.761 milhdes de agdes PN. Encerramos dezembro de 2010 com 846.059 mil agdes
em tesouraria.
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Estrutura Acionaria 4T10 - % Origemdos Investidores - Free-Float- 4T10 - %

1,8%

Id Investidores Nacionais - Pessoa Fisica

@ Daycoval HOId"?g Financeira S/A H Investidores Nacionais - Pessoa Juridica
H Acionistas Familia Controladora + Daycoval Expert H Investidores Estrangeiros

| Tesouraria
Ld Free-Float

D Desempenho das A¢des

As agGes do Daycoval (DAYC4) estdo listadas no segmento Nivel 1 da BM&FBovespa desde junho de
2007, integrando o indice de Governanga Corporativa Diferenciada (IGC) e o indice de A¢des com Tag
Along Diferenciado (ITAG).

As acdes DAYC4 atingiram um volume médio negociado de 122,2 milhGes de a¢Ges durante o quarto
trimestre de 2010. O volume médio didrio negociado no ultimo trimestre foi de RS 1,5 milhdo e no ano
foi de RS 1,2 milhdo. No dia 30 de dezembro de 2010, os papéis estavam cotados a RS 12,95, o que
equivale ao valor de mercado para o Banco de RS 2,8 bilhdes.

Durante o ano, as a¢6es DAYC4 apresentaram uma expressiva valorizacdo de 32,4%, enquanto no
mesmo periodo, o Ibovespa valorizou 1,0%, o IGC 12,5% e ITAG 11,7%. Atualmente as a¢ées do Daycoval
sdo acompanhadas por 18 diferentes corretoras (research) locais e internacionais.

DAYC4 (RS) 4710 3T10 Var. % 2010 2009 Var. %
Cota¢do de Fechamento 12,95 11,14 16,2% 12,95 9,78 32,4%
Maxima no periodo 13,05 11,14 17,1% 13,05 9,80 33,2%
Meédia no periodo 12,13 9,55 27,0% 10,16 7,18 41,5%
Minimo no periodo 11,00 8,30 32,5% 7,90 3,90 102,6%
Valor de Mercado (RS) MilhGes 2.801,40 2.409,86 16,2% 2.801,40 2.115,65 32,4%

D Operagdes de Swap

O programa de troca de resultados de fluxos financeiros futuros (swaps), junto ao Credit Suisse traz o
Daycoval ativo na variagao do preco das agdes preferenciais de emissdo do Banco (DAYC4), contra 100%
da variacdo do CDI ajustado por spread pré-determinado pelo lado do Credit Suisse.

Essas operagGes ndo alteram o percentual de a¢bes em circulacdo do Banco e estabelecem que o
resultado de tais contratos, ao final de seus prazos, sejam liquidados financeiramente.

O Daycoval tem o equivalente a 9.240.250 milhGes de a¢des em Swap, que no quarto trimestre deram
um resultado positivo de RS 11,7 milhdes bruto e RS 7 milhdes liquido, enquanto que no terceiro
trimestre o resultado liquido foi de RS 11,3 milhdes positivo.
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Renovamos as operacdes de troca de resultados de fluxos financeiros futuros (swaps) junto ao Credit Suisse
Préprio Fundo de Investimento Multimercado (“Credit Suisse”), conforme mencionado no fato relevante
divulgado no dia 4 de novembro de 2010 e no dia 21 de janeiro de 2011.

D Remuneragio dos Acionistas

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada no dia 29 de dezembro de 2010, foi ratificada a
aprovacdo da Diretoria de pagamento complementar de juros a titulo de remuneragdo sobre o capital
proprio relativos ao exercicio de 2010. O montante aprovado foi de RS 25.021.357,96 (vinte e cinco
milhdes, vinte e hum mil, trezentos e cinquenta e sete reais e noventa e seis centavos). Os juros sobre
capital préprio foram pagos no dia 17 de janeiro de 2011, sendo que se tornaram ex-direito no dia 30 de
dezembro de 2010.

A tabela abaixo demonstra o total de Dividendos e JCP pagos aos acionistas durante o ano de 2010:

15/4/2010 JCP 24.530.700,45 | 0,11422
20/5/2010 Dividendos 96.724.667.83 | 0.45037
15/7/2010 JcP 23.066.270,37 | 0.10725
15/10/2010 JcP 23.000.489,14 | 0,11096
177172011 JcP 25.021.357,96 | 0,11612
Total 2010 193.252.485,75|  0,89892
(Competéncia)

D Programa de ADR Nivel |

O Daycoval foi a primeira instituicdo de middle market no Brasil a realizar um Programa de American
Depositary Receipts — Over-the-Counter (OTC) — Nivel | com o objetivo de refor¢ar mais a aproximagdo
com investidores dos Estados Unidos e de outras partes do mundo. Cada 1 (um) American Depositary
Receipts (ADRs) emitido e negociado no mercado de balcdo (OTC) equivale a 2 (duas) agGes preferenciais
de emissdo do Daycoval.
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Evento Subsequente

No dia 24 de janeiro de 2011, o Daycoval anunciou ao mercado a captacdo de USS 300 milhdes com
prazo de 5 anos.

No quadro abaixo, seguem as principais caracteristicas desta emissdo:

Banco Daycoval S.A.

Rating do Emissor (S&P) BB Positiva / (Fitch) BB Estavel

Tamanho da Emissao USS 300 milhdes

Vencimento Janeiro 2016 (5 anos)

Euro Medium Term Note Programme

Yield 6,37% a.a

Coupon 6,25% a.a

Semestrais (30/360)

Listagem Irish Stock Exchange
oldman Standard X
Coordenadores achs Rk § HSBC <A>

=
Co-Coordenador ENP PARIBAS
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Proximos Eventos

D Teleconferéncia de Resultados do 4T10:

Em portugués

14 de fevereiro de 2011

10h00 (BR) (15:00 AM US EST)

Numero de Conexao: +55 (11) 4688-6361

Cadigo: Banco Daycoval

Sobre o Banco Daycoval

O Banco Daycoval S.A. é uma instituicdo financeira especializada no segmento de Middle Market e com
atuacgdo relevante no varejo. O Daycoval, que tem sede em Sdo Paulo (SP), conta com 30 agéncias,
distribuidas por 26 cidades de 18 estados brasileiros, mais o Distrito Federal. O Banco alcangou no
quarto trimestre de 2010, carteira de crédito de RS 6,2 bilhdes, ativos totais de RS 8,9 bilhdes e um
lucro liquido de RS 70,9 milhdes. Seguindo uma estratégia conservadora, o Daycoval tem se destacado
pela sua alta liquidez e baixa alavancagem demonstrada pelo indice de Basiléia de 19,9% no 4T10.

Segundo o ranking nacional do Banco Central do Brasil (Bacen) em setembro de 2010, o Daycoval
figurava, dentre as instituicdes privadas, na 162 posicao em patrimoénio liquido e na 232 por volume de
ativo total, deduzido da intermediacdo financeira. O Daycoval ainda possui importantes ratings, com as
classificagdes, em nivel local de longo prazo, de “A+” da Fitch Ratings e “brAA-“ da Standard & Poor’s,
com perspectiva positiva.

Glossario

CDI: Certificado de Depdsito Interbancario - titulo de renda fixa emitido por instituigdes financeiras.

indice de Eficiéncia: é definido como a proporcdo, expressada na forma de percentual, entre (a) a soma das
“despesas de pessoal” e “outras despesas administrativas” menos a “depreciagdo e amortizagdo” (inclusos em
outras despesas administrativas) e (b) a soma do “resultado bruto da intermediagdo financeira” sem os efeitos da
“provisao para créditos de liquidagao duvidosa”, “receitas de prestagado de servigos” e “receita de variagdo cambial
sobre operagdes passivas”. O indice de eficiéncia ndo estd definido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. O
indice de eficiéncia ndo possui um significado padronizado, e, portanto, a nossa definicdo de indice de eficiéncia
pode ndo ser comparavel ao indice de eficiéncia apresentado por outras empresas. O indice de eficiéncia é utilizado

pela nossa Administragdo para medir o nosso desempenho operacional.

Margem Financeira Liquida (NIM): “resultado bruto da intermediagdo financeira” sem os efeitos da “provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa”, mais a “receita de variagdo cambial sobre operagGes passivas” como um
percentual do saldo médio de “ativos remuneraveis”.

Margem Financeira Liquida (NIM-A): Desconsidera as operagées compromissadas-recompras a liquidar — carteira
de terceiros.

Middle Market: Classificagdo adotada pela Banco Daycoval para as empresas com faturamento anual
preponderantemente entre RS 8,0 milhdes e RS 300,0 milhdes.

Nivel 1 de Governanga Corporativa: Implantado em 26 de julho de 2001, é um segmento especial de negociagdo da
BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores de Sdo Paulo, destinado a listagem de empresas cujos administradores e
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controladores se comprometem, voluntariamente, a cumprir exigéncias adicionais as existentes na legislacao.
Dentre varios compromissos exigidos para uma empresa ser classificada como Nivel 1, destaca-se: (i) manutencao
em circulagdo de uma parcela minima de 25% do capital em ag¢des (ii) realizagdo de ofertas publicas de colocagéo de
acoes; (iii) melhoria das informagdes prestadas trimestralmente; (iv) cumprimento de regras de transparéncia; (v)
divulgagdo de acordos de acionistas e programas de opgdes; (vi) disposicdo de um calendario anual de eventos
corporativos.

Rating: Analise efetuada sobre os titulos emitidos por uma empresa/governo, que avalia a qualidade de crédito do
emissor.

Resolugao n2 2.682 do Banco Central: dispGe sobre critérios de classificagdo das operagbes de crédito e regras para
a constituicdo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.

Resolugdo n2 3.844 do Banco Central: dispGe sobre regras e normas que disciplinam as operagdes de empréstimos
entre residentes ou domiciliados no pais (tomadores) e residentes ou domiciliados no exterior (credores).

ROAA: Return on Average Asset — Retorno sobre o Ativo Médio, é a relagdo entre o lucro liquido de um
determinado periodo dividido pelo ativo médio.

ROAE: Return on Average Equity — Retorno sobre o Patrimonio Liquido Médio, é a relagdo entre o lucro liquido de
um determinado periodo dividido pelo patrimonio liquido médio.

Taxa SELIC: Taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC) para titulos federais. Reflete a
taxa basica de juros do Sistema Financeiro Brasileiro.

Tag Along: O Tag Along, no Brasil, é previsto na Lei 10.303/01 (Lei das S.As.), e assegura a extensdo das condigdes
oferecidas aos acionistas controladores, no caso de venda do controle da companhia, aos outros acionistas
detentores de agdes.

Trade Finance: operagdes de crédito para empresas de middle market voltadas para o comércio exterior por meio
de Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC), Adiantamentos de Contrato de Exportagdo (ACE), Financiamentos
para Importagdo (Finimp), cartas de crédito e outros produtos.

Disclaimer
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Anexo | — Balango Patrimonial — em RS mil

Ativo 4T10 3T10 4709
Circulante 5.903.090 6.451.247 5.021.043
Disponibilidades 11.285 62.038 31.542
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.549.266 2.464.792 2.142.757
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 248.117 222.204 303.813
Relagdes Interfinanceiras 87.340 17.172 16.120
Operagoes de Crédito 3.394.521 3.177.214 2.223.052
Outros Créditos 556.306 446.119 246.477
Outros Valores e Bens 56.255 61.708 57.282
N&o Circulante Realizavel a Longo Prazo 3.025.176 2.867.541 2.028.941
AplicagGes Interfinanceiras de Liquidez 49.102 19.202 -
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 878.272 902.991 550.368
Operacgdes de Crédito 1.762.784 1.632.459 1.242.116
Outros Créditos 297.845 280.141 212.814
Outros Valores e Bens 37.173 32.748 23.643
Permanente 10.244 10.425 10.844
Investimentos 590 391 382
Imobilizado de Uso 9.616 9.989 10.390
Intangivel 38 45 72
Total do Ativo 8.938.510 9.329.213 7.060.828
Passivo 4710 3T10 4709
Circulante 3.967.838 4.506.512 3.314.096
Depésitos 1.799.985 1.758.016 1.241.391
CaptagOes no Mercado Aberto 1.134.528 1.724.217 1.189.987
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 182.782 169.777 206.023
Relag¢des Interfinanceiras - 4.605 1.296
Relag¢des Interdependéncias 7.863 10.597 960
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 578.218 623.330 495.038
Instrumentos Financeiros Derivativos 20.696 14.306 5.908
ProvisGes Técnicas de Seguros e Previdéncia 19.531 20.548 5.698
Outras Obrigacoes 224.235 181.116 167.795
Nao Circulante Exigivel a Longo Prazo 3.185.892 3.082.204 2.048.455
Depésitos 1.393.879 1.489.837 1.140.438
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 484.726 487.230 167.437
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 801.493 646.500 380.530
Instrumentos Financeiros Derivativos 66.341 34.445 19.316
Outras Obrigacgoes 439.453 424,192 340.734
Resultado de Exercicios Futuros 6.361 4.275 5.006
Participagdo dos Minoritarios 599 582 553
Patrimonio Liquido 1.777.820 1.735.640 1.692.718
Capital - de Domiciliados no Pais 1.359.143 1.359.143 1.359.143
Reservas de Capital - 192 192
Reservas de Reavaliacdo 1.441 1.467 1.569
Reservas de Lucros 424.780 378.681 345.887
(-) AgBes em Tesouraria (7.900) (7.900) (14.533)
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e

Valores Mobiliarios Disponiveis para Venda 356 4.057 460

Total do Passivo 8.938.510 9.329.213 7.060.828
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Anexo | | - Demonstrativo de Resultado Trimestral / Anual — em RS mil

Receitas da Intermediagdo Financeira

Operagdes de Crédito

Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos
Resultado de Operagdes de Cambio

Despesas da Intermediagdo Financeira
Operagdes de Captagdo no Mercado
OperagOes de Empréstimos e Repasses
Resultado de Operagdes de Cambio

Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira
Qutras Receitas/Despesas Operacionais

Receitas de Prestacdo de Servios
Despesas de Pessoal

Qutras Despesas Administrativas
Despesas Tributarias

Qutras Receitas Operacionais
Qutras Despesas Operacionais

Resultado Operacional
Resultado Nao Operacional

Resultado antes da Tributagdo sobre o Lucro e Participagdes

Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Provisdo para Imposto de Renda
Provisdo para Contribuicdo Social
Ativo Fiscal Diferido

Participagdes no Resultado
Participagdo de Minoritarios

Lucro Liquido

Juros sobre Capital Proprio
Lucro por Acdo
Quantidade de Aces

Relagdées com Investidores

4710
344442
294182

93,990
(19811)
6081

(188.50)
(144377)
(16.239)

(27.83)
155,792
[37531)

1474
(28349)
(34.346)
(13203)
44056
(17.123)

118261
(1731)

116530

(35.765)
(23.498)
(14564)
2297

(0874
(10)

70881

25002)
03

3110
3169
252918
101952
(33177)

(203797)
(133566)
(17640]

(468)
(52123

117.89%
15.746

9915
(2736
(30098)
(11634)
%843
(26554)

133642
(1435)

132.207

(39890)
(22.5%|
(13436
3858)
(729

(1)

85012

(23909)
039

25478453 215478453

Var. %
71%
16,3%
-18%
50,1%

14%
82%
1%

46,6%
30,1%
na.

15,6%
U7
141%
138%
545%
355%

115%
20,6%

-11.9%

-103%
40%
84%

-156,5%

354%

91%

-16,6%

4%
na.
na.

4109
251626
211.0%

57991
(18859
1398

(103696)
(75.07)
(11.650)

(16.969)
153,930
(28258)

5457
(127
(26794)
(10203)
31
(10768)

15672
(1057)

124615

(35842)
(1134)
(10858)
(13660)
(6.294
(8)
82471

(21.000)
038
214767212
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Var. %
33,7%
39,4%
62,1%

164.1%
-17.8%

819%
92,6%
394%

na.
64,0%

12%
32,8%

1103%
59,5%
28.2%
298%
384%
59,0%

5%
63,8%
5%
0%
107,5%
341%
-116,8%
56,%%
35,0%

141%

19.2%
na.
na.

2010
1260160
%0704
326525
167265)
2019%

(108559)
(193.869)
(67441)

(147249)
551602
(127.406)

173
(94.304)
(11459%9)
(12.9%9)
153844
(65.144)

424.1%
(9.756)

414440

(110.151)
(70.165)
(h2474)

288
(2955
(39)

27469

(96.528)
127

2009
801145
790866
263198
(252919)

(624690)
313713)
(61.088)

(348)
(139541)

176455
120522

18499
(63927)
(109.437)
(3739
367075
(54.293)

296977
(12929)

284048

(58.309)
(10133
(12622)
54446
(14610]

(41)

211088

(94.566)
098

25478453 214767.212

Var. %
57,3%
24,0%
2.1%
-13,4%

134%
52,6%
104%

na.

-38,5%
212,6%
-205,7%

93,2%
47.5%
47
14.8%

581%

20,0%
4,8%

25%

45%%
88,9%
00%
03%

95.4%
102,3%

4%
301%

2%
na.
na.
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Anexo lll — Demonstrativo do Fluxo de Caixa Trimestral/ Anual — em RS mil

Caixa Liquido Proveniente de (Aplicado em) Atividades Operacionais
Atividades Operacionais
Caixa Liquido Proveniente de (Aplicado em) Atividades Operacionais

Caixa Gerado nas Operagdes
Lucro Liquido do Periodo

Total dos Ajustes de Reconciliagdo entre o Lucro Liquido do Periodo e o
Caixa Liquido Proveniente de (aplicado em) Atividades Operacionais

Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

DepreciagOes e Amortizagdes

Ajuste a Valor de Mercado de Titulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos Financeiros Derivativos

Impostos Diferidos

Provisdo para Contingéncias

Provisdo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Provisdo para Perdas em Outros Valores e Bens

Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre Reserva de Reavaliagdo

Variagdo nos Ativos e Passivos

(Aumento) Redugdo em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
(Aumento) Redugdo em Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos
(Aumento) Reducdo em Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias
(Aumento) Redugdo em Operagdes de Crédito
(Aumento) Reducdo em Outros Créditos

(Aumento) Redugcdo em Outros Valores e Bens

Aumento (Redugdo) em Depdsitos

Aumento (Redugdo) em Captagdes no Mercado Aberto

Aumento (Redugdo) em Obrigagdes por Empréstimos e Repasses
Aumento (Redugdo) em Outras Obrigacdes

Aumento (Redugdo) em Resultados de Exercicios Futuros
Atividades de Investimento

)
)
Aumento (Redugdo) em Recursos de Aceites Cambiais e Emissdo de Titulos
)
)

Caixa Liquido Proveniente de (Aplicado em) Atividades de Investimento

Alienagdo de Imobilizado de Uso
Aquisi¢do de Imobilizado de Uso
Atividades de Financiamento

Caixa Liquido Proveniente de (Aplicado em) Atividades de Financiamento

Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Pagos e/ou Provisionados
(Aquisicdo) Alienacdo de Agdes de Emissdo Propria

Aumento (Redugdo) do Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalente de Caixa no Inicio do Periodo
Caixa e Equivalente de Caixa no Final do Periodo

Aumento (Redugdo) do Caixa e Equivalentes de Caixa

47110

(509.606)
112.404
70.881

41.523

27.835
474

(3.701)
(2.297)
19.391

(179)

(622.010)

(111.839)
51.680
(77.507)
(376.032)
(129.372)
1.207
(53.989)
(65.353)
10.500
109.882
16.727
2.086

313

530
(217)

(509.293)

947.818
438.525

(509.293)
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3710

(492.102)
160.827
85.012

75.815

51.997
475

4123
3.858
15.841
126
(605)

(652.929)

(17.432)
(342.875)
1.435
(613.702)
(100.494)
(6.867)
472.897
73.128
(55.083)
(85.032)
20.669
427

(569)

36
(605)

(20.669)

(23.067)
2.398

(513.340)

1.461.158
947.818

(513.340)

(422.561)
120.754
82471

38.283

15.588
508

(610)
13.660
7.706
1.392
(11)
50

(543.315)

8.165
(57.667)
(10.972)
(356.533)
(40.427)
6.559
50.376
(57.775)
(216.056)
118.586
13.112

(683)

(135)

12
(147)

(35.533)

(21.000)
(14.533)

(458.229)

1.622.934
1.164.705

(458.229)

(561.041)
511.787
274.695

237.092

147.822
1.902

(104)
(2.488)
91.447

(573)

(914)

(1.072.828)

(175.641)
(199.312)
(65.613)
(1.840.542)
(385.673)
(11.589)
812.035
(52.435)
294.048
504.143
46.396
1.355

(629)

566
(1.195)

(164.510)

(168.230)
3.720

(726.180)

1.164.705
438.525

(726.180)

131.045
496.823
211.088

285.735

254.889
1.980

5.379
(54.446)
93.063
(12.753)
(2.595)
218

(365.778)

(67.194)
(46.614)
(4.122)
(320.850)
59.636
36.866
624.860
(196.348)
(412.035)
(5.925)
(31.500)
(2.552)

307

610
(303)

(131.217)

(94.566)
(36.651)

135

1.164.570
1.164.705

135
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