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Empresa Santos Dumont de Energia S.A. - ESDE

Relatério Anual da Administracao

Aos acionistas

A Administracdo da ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A., em atendimento as disposicoes
legais e estatutdrias pertinentes, apresenta o relatério da Administracéo e as demonstragoes contabeis da
Companhia relativo ao exercicio de 2011, acompanhadas do relatério dos auditores independentes. Toda
a documentacéo relativa as contas ora apresentadas esté a disposicdo dos senhores acionistas, a quem a
Diretoria tera o prazer de prestar os esclarecimentos adicionais necessarios.

A Companhia

A ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A. tem como objeto social principal a prestagéo de servicos
de planejamento, implantacao, construcéo, operagdo e manutencao de instalacdes de transmissao de
energia elétrica, incluindo os servicos de apoio e administrativos, programacoes, medicoes e demais
Servicos necessarios & transmissao de energia elétrica e a participagdo em outras sociedades ou
empreendimentos na qualidade de quotista ou acionista, parceiro em joint venture ou membro de
consércio, observados os limites do seu objeto social. Através do Contrato de Concessao de Servico

Publico de Transmissao de Energia Elétrica n® 025/2009 - ANEEL, datado de 19 de novembro de 2009,
celebrado com a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a
Companhia, a concessao de Servico de Transmissao de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que
consiste na manutencao e operagao das instalacoes de transmissao compostas, segundo o contrato, pela
“Subestacdo Santos Dumont, em 345/138 kV - 375 MVA, Entradas de Linha, Interligacdo de Barras,
barramentos, compensador estético, instalagoes vinculadas e demais instalacdes necessarias as fungoes
de medicao, supervisao, protecao, comando, controle, telecomunicacdo, Administracdo e apoio.” O
contrato também alerta quanto a responsabilidade da Transmissora na “implementacao dos dois trechos
de linhas de transmissao de 345 kV, em circuitos simples com extensao aproximada de 1 Km cada trecho,
comprometidos entre o ponto de seccionamento da Linha de Transmissao em 345 kV Barbacena 2 - Juiz
de Fora 1 e a Subestacao Santos Dumont, as Entradas de Linhas correspondentes na Subestacao Santos
Dumont e a aquisicao dos equipamentos necessarios as modificacbes e adequacgdes nas Entradas de
Linhas das Subestacoes Barbacena 2 e Juiz de Fora 1.”

Sistema de transmissao
O sistema da ESDE integraré a Rede Basica do Sistema Interligado Nacional, cuja coordenacéo e controle
da operacdo de transmisséo de energia elétrica, sob a fiscalizacdo e regulacdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL e do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, pessoa de direito privado, sem
fins lucrativos, entidade autorizada pelo Ministério de Minas e Energia - MME.
Desempenho econémico-financeiro
As demonstracdes contabeis apresentadas estdo em conformidade com o novo padrdo contabil
estabelecido pelo International Accounting Standards Boards - IASB, e de acordo com a Lei n® 11.638/07,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC’s). Finalmente,
queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos acionistas, funcionarios, colaboradores,
seguradoras, agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que direta ou indiretamente colaboraram
para o éxito das atividades da Companhia.

A Diretoria

como objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter a infraestrutura de transmissédo de
energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua Tenente
Negrao, 166 - 6° andar - Sala | - Sdo Paulo - SP. A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é
reajustada anualmente, para periodos definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a
junho do ano posterior, através de Resolucoes Homologatdrias emitidas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL).

Contrato de concessao

Numero _ Prazo (anos) Vigéncia até _RAP (*) Indice de correcao
25/2009 30 2039 10.600 IPCA

(*) A RAP informada esta conforme o contrato de concessao, com acréscimo de PIS e COFINS e reajuste
pelo IPCA de 2010 e 2011. Os Contratos de Concesséo estabelecem que a extincdo das concessoes de-
terminard a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levanta-
mentos e avaliacoes, bem como a determinacao do montante da indenizacdo devida as transmissoras,
observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracdo
da Companhia infere que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos bens vinculados ao
servio serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada & valorizagao desses ativos
encontra-se explicitada em nota explicativa especifica. 2. Apresentacao das demonstragoes contabeis:
A emissao destas demonstracoes contabei s da Companhia foi autorizada pelo Conselho de Administracao,
em 14 de fevereiro de 2012. 2.1. Declaragio de conformidade: As demonstracoes contabeis da Com-
panhia, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 compreendem as demonstracoes
contabeis preparadas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis
adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes e Orientacdes emitidos pelo Comi-
té de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e incluem também as normas emitidas pela CVM.
A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacoes e orientacdes emitidos pelo CPC, as normas
pela CVM e 6rgaos reguladores, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011. As demonstracoes
contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacao de
certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo. A Com-
panhia optou por apresentar essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas em unico conjun-
to, lado a lado. 2.2. Base de preparagdo e apresentacdo: Todos os valores apresentados nestas de-
monstragoes contabeis estao expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo.
Devido aos arredondamentos, os nimeros ao longo deste documento podem nao perfazer precisamente
aos totais apresentados. 2.3. Moeda funcional e de apresentagao: As demonstracoes contabeis foram
preparadas e estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda fun-
cional foi determinada em funcéo do ambiente econémico primario de suas operagoes. 3. Sumario das
principais praticas contabeis: 3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao sub-
sequente: Ativos financeiros s&o quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa, instrumento
patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um con-
trato que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais da propria entidade. Os ativos financeiros sao
classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resul-
tado; investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos
e recebiveis. Esta classificacao depende da natureza e do propésito do ativo financeiro, os quais séo de-
terminados no seu reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros da Companhia sao reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo,
exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por
meio do resultado, para os quais os custos sao registrados no resultado do exercicio. 3.1.1. Caixa e equi-
valentes de caixa e investimento de curto prazo: Incluem caixa, contas bancérias e investimentos de
curto prazo com liquidez imediata e com risco insignificante de variacdo no seu valor de mercado. Os in-
vestimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo custo acrescido dos rendimentos auferidos, por ndo
apresentarem diferenca significativa com seu valor de mercado. Os investimentos de curto prazo estao
classificados como disponiveis para venda e sao mensurados pelo seu valor justo por meio do resultado.
Os juros, correcdo monetaria e variacao cambial, quando aplicavel, contratados nas aplicacoes financeiras
sao reconhecidos no resultado quando incorridos. As variagoes decorrentes de alteragoes no valor justo
dessas aplicacoes financeiras séo reconhecidas em conta especifica do patrimonio liquido, quando incor-
ridas. Em 31 de dezembro de 2011, ndo houve nenhuma alteragéo relevante no valor justo que devesse
ter sido reconhecida no patriménio liquido. Eventuais provisdes para reducao ao provavel valor de recupe-
racao sao registradas no resultado. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido sao transferidos
para o resultado do exercicio no momento em que essas aplicagdes sao realizadas em caixa ou quando ha
evidéncia de perda na sua realizacdo. Normalmente, os investimentos que, na data de sua aquisicao, tém
prazo de vencimento igual ou menor que trés meses sao registrados como equivalentes de caixa. Aqueles
investimentos com vencimento superior a trés meses na data de sua aquisicao sao classificados na rubrica
Investimentos de curto prazo. 3.1.2. Contas a receber - ativo financeiro: De acordo com a ICPC 01, as
infraestruturas desenvolvidas no ambito dos contratos de concessao nao sao reconhecidas como ativos
fixos tangiveis ou como uma locacao financeira, uma vez que o concessionario ndo possui a propriedade,
tampouco controla a utilizacao dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas, de acordo com o tipo
de compromisso de remuneracao a ser recebida pelo concessionario. No caso dos contratos de concessao
de transmissao de energia, entende-se que o concessionario tem o direito incondicional de receber deter-
minadas quantias monetarias independentemente do nivel de utilizacao das infraestruturas abrangidas
pela concessao e resulta no registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao custo amortizado. A
Companhia classifica os saldos de Contas a receber - ativo financeiro, como instrumentos financeiros
“recebiveis”. Recebiveis sao representados por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimen-
tos fixos, e que ndo estao cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sao reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e sdo ajustados posteriormente pelas amortizacoes do principal, por ajuste para reducéo
ao seu provavel valor de recuperacao ou por créditos de liquidacao duvidosa. As contas a receber - ativos
financeiros foram classificados como recebiveis e incluem os valores a receber decorrentes dos servicos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de operacdo e manutencao, bem
como o valor do ativo indenizavel. O ativo indenizavel refere-se, ao montante que o concessionario tera
direito quando do término do contrato de concessao. Conforme definido nos contratos a extincao da
concessao determinara, de pleno direito, a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagdes, bem como a determinacao do montante da indenizacao
devida a concessionaria, observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. A
Companhia considera que o valor da indenizacéo a que tera direito deve corresponder ao Valor Novo de
Reposicdo ajustado pela depreciacdo acumulada de cada item. Considerando as incertezas existentes hoje
no mercado de energia, a Companhia estimou o valor de indenizacdo de seus ativos com base nos seus
respectivos valores de livros, sendo este o montante que a Administracdo entende ser o minimo garantido
pela regulamentacéo em vigor. Considerando que a Administracdo monitora de maneira constante a re-
gulamentacao do setor, em caso de mudancas nesta regulamentacao que, por ventura alterem a estima-
tiva sobre o valor de indenizacéo dos ativos, os efeitos contabeis destas mudancas seréo tratados de ma-
neira prospectiva nas Demonstracoes contabeis. No entanto, a Administragdo reitera seu compromisso em
continuar a defender os interesses dos acionistas da Companhia na realizacao destes ativos, visando a
maximizacao do retorno sobre o capital investido na concessao, dentro dos limites legais. Com base na
avaliacao de recuperabilidade efetuada pela Companhia, néao foi constituida provisao para créditos de li-
quidacao duvidosa de clientes. 3.1.3. Provisao para reducao ao provavel valor de recuperacao de
ativos financeiros: Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balanco para identificacdo de even-
tual indicacao de reducao no seu valor de recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos sao considera-
dos irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o seu
reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro. 3.1.4. Baixa de
ativos financeiros: A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais
sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os riscos e beneficios
desse ativo financeiro sao transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha substancialmente
todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, esse ativo financeiro é mantido nas de-
monstragoes contabeis e um passivo é reconhecido por eventuais montantes recebidos na transagao. 3.2.
Provisao para reducao ao provavel valor de realizagao dos ativos néo circulantes ou de longa
duragao: A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar
deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Em 2011 e 2010 nao foram identificados tais eventos ou
circunstancias nas atividades da Companhia. Uma perda é reconhecida com base no montante pelo qual
o valor contabil excede o valor provavel de recuperacao de um ativo ou grupo de ativos de longa duracao.
O valor provavel de recuperacéo é determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de venda esti-
mado dos ativos menos os custos estimados para venda e (b) o valor em uso, determinado pelo valor
presente esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa. 3.3. Provisoes:
Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacéo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacao seja considerada como provavel e seu montante possa
ser estimado de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer proviséo é apresentada na demonstracao
do resultado. O montante reconhecido como uma proviséo é a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obrigacao na data do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de
estimativa do valor da obrigacdo. 3.4. Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente: Sdo quaisquer passivos que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a entrega de
caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii) que determinem uma troca de ativos
ou passivos financeiros com outra entidade em condicoes desfavoraveis a Companhia. Passivos financei-
ros ainda incluem contratos que serao ou poderdo ser liquidados com titulos patrimoniais da propria en-
tidade. Os passivos financeiros s&o classificados dentro das seguintes categorias: passivo financeiro ao
valor justo por meio do resultado; empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificagdo depende da natureza e do propésito do
passivo financeiro, os quais s&o determinados no seu reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros
da Companhia sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e, no caso de empréstimos, financia-
mentos e debéntures ndo conversiveis, sao acrescidos do custo da transagéo diretamente relacionado. A
Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado. A mensura-
¢éo subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da seguinte forma:
* Empreéstimos, financiamentos e debéntures: sao atualizados pela variagdo monetaria, de acordo com os
indices determinados em cada contrato, incorrida até a data do balanco em adicdo aos juros e demais
encargos contratuais, os quais sao registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sédo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa
dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo método de taxa de juros efetivos. Todos
\

negocios. 3.4.1. Liquidacao de passivos financeiros: A Companhia liquida os passivos financeiros so-
mente quando as obrigacoes s&o extintas, ou seja, quando sao liquidadas, canceladas pelo credor ou
prescritas de acordo com disposices contratuais ou legislacao vigente. Quando um passivo financeiro
existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracéo é trata-
da como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos corres-
pondentes valores contabeis reconhecida na demonstragdo do resultado. 3.5. Instrumentos financeiros
- apresentacao liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquido no balanco patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos
e se houver a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.6.
Imposto de renda e contribuicao social: 3.6.1. Diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas
temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impos-
tos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporérias. Impostos diferi-
dos ativos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributéarios
nao utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as dife-
rencas temporarias possam ser realizadas, e créditos e perdas tributérios nao utilizados possam ser utiliza-
dos. Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplica-
vel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei
tributaria) que foram promulgadas na data do balanco. 3.7. Outros ativos e passivos circulantes e nao
circulantes: Um ativo é reconhecido no balanco quando se trata de recurso controlado pela Companhia
decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios econdmicos futuros. Um
passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-
-lo. Os outros ativos estao demonstrados pelos valores de aquisicdo ou de realizacdo, quando este Ultimo
for menor, e os outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes monetérias incorridas. 3.8. Classificacao
dos ativos e passivos no circulante e nao circulante: Um ativo ou passivo deveré ser registrado como
nao circulante se o prazo remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e néo é esperado que
a liquidacao ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes & data-base das demonstracoes conta-
beis, caso contrario sera registrado no circulante. 3.9. Ajuste a valor presente de ativos e passivos:
Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado rele-
vante em relacdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto, séo ajustados pelo seu valor presen-
te. O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa
de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros
embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente,
esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo
do método da taxa efetiva de juros em relacao aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas
aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas contabeis. Nas da-
tas das demonstracdes contébeis a Companhia nao possuia ajustes a valor presente de montantes signifi-
cativos. 3.10. Dividendos: Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentados em obrigacoes es-
tatutarias sao registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia estabelece que,
no minimo, 25% do lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o
estatuto social, compete ao Conselho de Administracao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o
capital proprio e de dividendos intermediarios, que deveréo estar respaldados em resultados revisados por
empresa de auditoria independente, contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade
da proposta e ad-referendum da assembleia geral ordinaria. Desse modo, no encerramento do exercicio
social e ap6s as devidas destinacoes legais, a Companhia registra o saldo de lucro liquido como “reserva
de retencéo de lucros” no patrimoénio liquido. 3.11. Reconhecimento da receita: A receita inclui somen-
te os ingressos brutos de beneficios econémicos recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita ndo
é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizacdo. As quantias cobradas por
conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas nao séo beneficios econémicos da Companhia,
portanto, nao estao apresentadas na demonstracao do resultado. 3.11.1. Receita de transmissao de
Energia Elétrica: O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios sao atingidos
para as atividades de transmissao de energia, uma vez que, na atividade de transmissao de energia, a re-
ceita prevista no contrato de concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela disponibilizacao das
instalacoes do sistema de transmisséo e nao depende da utilizacdo da infraestrutura pelos usuarios do
sistema. As receitas no periodo pré-operacional do negocio de transmissao de energia, quando registra-
das, sao segregadas em: ® Receitas de desenvolvimento de infraestrutura; ¢ Receitas de remuneracao dos
ativos da concessao. E no periodo operacional do negdcio de transmissao de energia, quando registradas,
sao segregadas em: e Receitas de operacdo e manutencao. ® Receitas de remuneracao dos ativos da
concessao: 3.12. Lucro por acdo: A Companhia efetua os célculos do lucro por acoes utilizando o nime-
ro médio ponderado de acdes ordinarias e preferenciais totais em circulagdo, durante o perfodo corres-
pondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33). O lucro bésico por acao é
calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo pela média ponderada da quantidade de acoes emiti-
das. Os resultados por acao de exercicios anteriores sao ajustados retroativamente, quando aplicavel, para
refletir eventuais capitalizacoes, emissdes de bonus, agrupamentos ou desdobramentos de acoes. Para o
calculo do lucro diluido por agéo, o lucro é ajustado para refletir o resultado que decorreria caso eventuais
instrumentos conversiveis fossem convertidos. A Companhia nao possui instrumentos que pudessem ge-
rar diluicao. O estatuto da Companhia atribui direitos distintos as acdes preferenciais e as ordinarias sobre
os dividendos. Consequentemente lucro bésico e o lucro diluido por agéo séo calculados pelo método de
“duas classes”. O método de “duas classes” é uma férmula de alocacao do lucro que determina o lucro
por acao preferencial e ordindria, de acordo com os dividendos declarados e os direitos de participacao
sobre lucros nao distribuidos. 3.13. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas:
Julgamentos: A preparacao das demonstracoes contabeis da Companhia requer que a Administracao faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas,
ativos e passivos, bem como as divulgagoes de passivos contingentes, na data-base das demonstracoes
contabeis. Quando necessario, as estimativas basearam-se em pareceres elaborados por especialistas.
A Companhia adotou premissas derivadas de experiéncias historicas e outros fatores que entenderam
como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia s&o revisadas
periodicamente no curso ordinario dos negécios. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estima-
tivas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros. Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de incer-
teza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contébil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir. 3.13.1 Perda por reducdo ao valor recuperavel
de ativos nao financeiros: Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil
de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é basea-
do em informagoes disponiveis de transacoes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de
caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento de curto prazo e das projecoes de longo
prazo, correspondentes ao periodo da concesséo e nao incluem atividades de reorganizacao com as quais
a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarao
a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperdvel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacdo. Em 31 de dezembro de 2011, a
Companhia nao identificou nenhum indicador, através de informacoes extraidas de fontes internas e ex-
ternas, relacionado & perdas por reducdo ao provavel valor de recuperacdo dos ativos nao financeiros.
3.13.2. Impostos: Existem incertezas com relacao a interpretacao de regulamentos tributarios complexos
e ao valor e época de resultados tributaveis futuros, bem como a natureza de longo prazo e a complexi-
dade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adota-
das, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de im-
postos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis e de acordo com
interpretacoes dos regulamentos e legislacdes vigentes. O julgamento significativo da Administracao é
requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros. 3.13.3. Valor justo de instrumentos financeiros:
O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é
determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data
do balanco, sem deducao dos custos de transacdo. O valor justo de instrumentos financeiros para os quais
nao haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliacdo podem
incluir o uso de transacoes recentes de mercado (com isencao de interesses); referéncia ao valor justo
corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avalia-
¢éo. 3.13.4. Provisao para litigios: A Companhia reconhece provisao para causas ambientais, fiscais,
civeis e trabalhistas, quando na opiniao de seus assessores legais, a probabilidade de perda é provavel.
A avaliagéo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacao dos advogados externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes
fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes contébeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinacdo. A Companhia revisa e ajusta suas estimativas e premissas anualmente. 3.13.5. Conta-
bilizacdo de contratos de concessdo: Na contabilizacdo dos contratos de concessdo a Companhia
efetua andlises que envolvem o julgamento da Administracéo, substancialmente, no que diz respeito a:
aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessao, determinacao e classificacdo dos gastos de
desenvolvimento de infraestrutura, ampliacao e reforcos como ativo financeiro. 3.13.6. Momento de
reconhecimento do ativo financeiro: A Administracdo da Companhia avalia o momento de reconheci-
mento dos ativos financeiros com base nas caracteristicas econoémicas de cada contrato de concesséo.
A contabilizacdo de adicoes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerao quando da prestagao de
servico de desenvolvimento de infraestrutura relacionado com ampliacao/melhoria/reforco da infraestru-
tura que represente potencial de geracao de receita adicional. Para esses casos, a obrigacao de desenvol-
vimento de infraestrutura n&o é reconhecida na assinatura do contrato, mas o serd no momento do de-
senvolvimento de infraestrutura, com contrapartida de ativo financeiro. 3.13.7. Determinacdo da

Balancgos Patrimoniais - 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais) Demonstracoes do Resultado e dos Resultados Abrangentes
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)
Ativo Passivo
Circulante Circulante 31/12/11 31/12/10
Caixa e equivalente de caixa 5 4.721 25 Fornecedores 642 297 Receita operacional liquida 10 10.788 1.805
Contas a receber ativo financeiro 6 4276 713 Tributos e contribuicdes sociais a recolher 7 128 16| | Custo operacional
Adiantamento a fornecedores 17.798 - Dividendos declarados 12 12 Custo de construcdo (10.266) (1.726)
Outras contas a receber 35 1 | Outras contas a pagar 77 13] [ Lucro bruto . . 222 9
26.830 739 859 338 Lucro antes das despesas e receitas financeiras 522 79
Nio circulante - Nao circulante Lucro anteds da cdontribuigio social e ilrgpf)os;o de renda ( 58202) (27‘
g : Imposto de renda e contribuicao social diferidos 7 207 27 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 7 1 7
Contas a receber ativo financeiro 6 8533 1.309 Patr?ménio liquido ‘ Lucro liquido do exercicio 342 52
Outros ativas - 141 Capital social 34.291 1.871| | Lucro por agio basico e diluido - R$ 0,01 0,02
Imobilizado 376 87 Reservas de lucro 382 40| | Quantidade de ag6es ao final do exercicio 34.291.000 3.271.000
. 8.909 1.537 Total do patriménio liquido 9 34.673 1.911 Nao houve outros resultados abrangentes nos exercicios divulgados, portanto nao se apresenta uma
Total do ativo 35.739 2.276 | Total do passivo e patriménio liquido 35.739 2.276| | demonstracao dos outros resultados abrangentes.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis
Demonstragoes das Mutagdes do Patriménio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais) Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto - Exercicios
Reservas de lucros Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)
Reserva de Lucros 31/12/11 31/12/10
Capital social Reserva legal retencao de lucros acumulados Total Fluxos de caixa das atividades operacionais
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1 - - - 1 Lucro antes da contribuigéo social e imposto de renda 522 79
Aumento de capital 1.870 - - - 1.870 (Aumento) redugao no ativo
Lucro liquido do exercicio - - - 52 52 Contas a receber ativo financeiro (10.787) (1.805)
Destinacao proposta a AGO: Adiantamentos a fornecedores (17.798) -
Reserva legal - 3 - (3) - Devedores diversos 107 (108)
Dividendos declarados - - - (12) (12) Aumento (reducao) no passivo
Reserva de lucro do exercicio - - 37 (37) - Fornecedores 345 297
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.871 3 37 - 1.911 Tributos e contribuicdes sociais pagos 112 7
Aumento de capital 32.420 - - - 32.420 Credores diversos 64 9
Lucro liquido do exercicio - - - 342 342 Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (27.435) (1.521)
Destinacao proposta a AGO: Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Reserva legal - 17 - (17) - Aplicagoes no imobilizado (289) (75)
Reserva de lucro do exercicio - - 325 (325) - Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (289) (75)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 9 34.291 20 362 - 34.673 Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contéabeis Integralizacéo de capital 32.420 1.870
Adiantamento para futuro aumento de capital - (350)
( Notas Explicativas as Demonstracées Contabeis - 31 de Dezembro de 2011 e 2010 Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos 32.420 1.520
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente) Aumento (reducgo) liquida no caixa e equivalentes de caixa 4.6% (76)
Saldo no inicio do exercicio 25 101
1. Contexto operacional: A Empresa Santos Dumont de Energia S.A. - ESDE (a “Companhia” ou 0s outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos. e For- Saldo no final do exercicio 4.721 25
"ESDE") foi constituida como sociedade anonima de capital fechado, em 22 de junho de 2009 e tem necedores: inclui obrigagdes com fornecedores de materiais e servicos, adquiridos no curso normal dos | | Aumento (reducdo) liquida no caixa e equivalentes de caixa 4.696 (76)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

receita de remuneracao do ativo financeiro e da taxa efetiva de juros: A receita de remuneracao
do ativo financeiro corresponde a remuneracao do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e
¢ calculada com base na aplicagéo da taxa de juros efetiva, sobre o valor do investimento. A taxa efetiva
de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados
durante o prazo de vigéncia do instrumento. 3.13.8. Determinacao das receitas de desenvolvimento
de infraestrutura: Quando a concessionaria presta servicos de desenvolvimento de infraestrutura,
é reconhecida a receita de desenvolvimento de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico de desenvolvimento de infraestrutura prestado. Na conta-
bilizacdo das receitas de desenvolvimento de infraestrutura a Administracdo da Companhia avalia ques-
t0es relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacéo de servicos de desenvolvimento de infraes-
trutura, mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos servicos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideracao que os projetos embutem margem suficiente para
cobrir os custos de desenvolvimento de infraestrutura mais determinadas despesas do periodo de desen-
volvimento de infraestrutura. Todas as premissas descritas sao utilizadas para fins de determinacao do
valor justo das atividades de desenvolvimento de infraestrutura. 3.13.9. Determinacdo das receitas de
operacao e manutencao: Quando a concessiondria presta servicos de operacao e manutencéo, é reco-
nhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme estagio de conclusédo do contrato.
3.14. Demonstracdes dos fluxos de caixa: As demonstracoes dos fluxos de caixa foram preparadas
pelo método indireto e estdo apresentadas de acordo, com a Deliberacdo CVM n°® 547, de 13 de agosto
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa,
emitido pelo CPC. 4. Normas e interpretacdes novas e revisadas e nao adotadas: Alguns procedi-
mentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adogao obrigatéria para
o periodo iniciado em 01/01/2011. Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracdes
destes procedimentos e interpretacoes: ® CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracao e Divulgacao de
Relatério Contabil-Financeiro (R1) - revisao da norma nao impactou as demonstracoes contabeis da Com-
panhia. ¢ CPC 15 (R1) - Combinacdo de Negdcios - a revisao da norma nao impactou as demonstracoes
contabeis da Companhia. ¢ CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Joint Venture) - a revisdo da norma nao impactou as demonstracoes contabeis da Companhia. ¢ CPC 20
(R1) - Custos de Empréstimos - a revisdo da norma nao impactou as demonstracoes contabeis da Compa-
nhia. ¢ CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstracdes Contabeis - a revisao da norma esclarece que as
empresas devem apresentar anélise de cada item de outros resultados abrangentes nas demonstracoes
das mutacoes do patrimonio liquido ou nas notas explicativas. A Companhia nao teve outros resultados
abrangentes. e Interpretacdo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretacao Técnica ICPC 17 - Contabilizacdo e
Evidenciacéo de Contratos de Concessao - a revisao da norma nao impactou as demonstracoes contabeis
da Companhia vez que os requerimentos estabelecidos pelas interpretacdes j& vém sendo adotados pela
Companhia nas demonstracdes contébeis.

5. Caixa e equivalentes de caixa: 31/12/11  _31/12/10

Caixa 2 2

Bancos - depdsitos a vista 22 23
Aplicacoes financeiras 4.697 —
4.721 25

As aplicacdes financeiras correspondem a operacoes realizadas com instituicoes que operam no mercado
financeiro nacional e contratadas em condicoes e taxas praticadas pelo mercado em operacoes financeiras
semelhantes, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracéo pela variacdo
do Certificado de Deposito Interbancario - CDI a taxas que variam de 99% a 101%. 6. Contas a receber
- ativo financeiro: Os contratos de Concessao de Servicos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre
a Unido - Poder Concedente e a ESDE, regulamentam a exploracao dos servicos publicos de transmissdo
de energia elétrica pela Companhia, onde: ® O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve
prestar e para quem os servicos devem ser prestados; ® Ao final da concessao os ativos vinculados & infra-
estrutura devem ser revertidos ao poder concedente mediante pagamento de uma indenizagéo.
Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de transmissao de energia elétrica
das Companhias, a Administracdo entende que estao atendidas as condicoes para a aplicacao da Interpre-
tagdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, a qual indica as condicdes para a contabilizacdo de
concessoes de servios publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de transmisséo de
energia elétrica, abrangendo a parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou de-
preciados até o final da concessao classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente; A infraestrutura construida da
atividade de transmissao que estava originalmente representada pelo ativo imobilizado da ESDE é, ou
sera, recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: a) Parte através da Receita Anual Permitida - RAP
recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao; b) Parte como indenizacao dos bens rever-
siveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem
ele delegar essa tarefa, considerando-se que esta parcela do ativo financeiro é garantida no contrato de
concessao, e esta incluida no modelo de fluxo de caixa, além de ser reconhecida, como premissa conser-
vadora adotada pela Administracao, pelo seu valor residual avaliada ao custo historico, por falta de uma
metodologia adequada a mensuracao de seu valor. Essa indenizacao sera efetuada com base nas parcelas
dos investimentos vinculados a bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham sido
realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servigos concedidos e foi determi-
nada conforme demonstrado a sequir:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 2.022
Receita de remuneracdo dos ativos da concesséo 522
Receita de infraestrutura 10.265

Saldo em 31 de dezembro de 2011 12.809

7. Tributos e contribuicdes sociais: 31/12/11  _31/12/10

Passivo circulante

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 23 1

Outros 105 15

128 16

Passivo nao circulante

IRPJ e CSLL Diferidos (a) 207 27

a) Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo social dife-
ridos passivos, decorrem do reconhecimento dos contratos de concessao conforme o ICPC 01 e OCPC 05
e foram mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera que o passivo seja liqui-
dado, com base nas aliquotas previstas na legislacdo tributaria vigente no final de cada exercicio,
considerando, inclusive, o final do periodo de fruicdo do beneficio fiscal.
Saldo em 31 de dezembro de 2009 —
Imposto diferido reconhecido no resultado 27
Saldo em 31 de dezembro de 2010 27
Imposto diferido reconhecido no resultado 180
Saldo em 31 de dezembro de 2011 207
8. Partes relacionadas: Em 31 de dezembro de 2011. A Companhia nao tinha contratos em aberto en-
volvendo operacoes com partes relacionadas. 9. Patriménio liquido: 9.1. Capital social: O capital
social integralizado em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 34.291, representado por 34.291.000 agoes

ordinarias, sem valor nominal.
uantidade de acdes
Integralizadas % do capital

Ordinarias Votante Total
Empresa Paraense de Trans. de Energia S.A. 34.290.990 99,999971% 99,999971%
Membros do Conselho de Administracao 10 0,000029% 0,000029%
34.291.000 100,000000% 100,000000%

9.2. Reserva de lucro: 9.2.1. Reserva legal: A reserva legal ¢ calculada com base em 5% do lucro liqui-
do conforme previsto na legislacao em vigor, limitada a 20% do capital social. 9.2.2. Reserva retencao
de lucros: Conforme a modificacdo introduzida pela Lei n° 11.638/07, o lucro liquido do exercicio devera
ser destinado de acordo com os artigos 193 e 197 da Lei n° 6.404/76. Em 31 de dezembro de 2011,
o lucro remanescente, foi transferido para a conta de reserva de retencdo de lucros. 9.3. Dividendos
propostos: A Administracdo da Companhia decidiu propor a néo distribuicdo dos dividendos minimos
obrigatorios previstos no Estatuto Social, visto que o lucro liquido apurado no exercicio de 2011, é prove-
niente do reflexo da adocdo das praticas contabeis internacionais, mais precisamente do ICPC 01.
Sendo assim, ndo ocorreu a realizacao financeira deste lucro, visto que a Companhia ainda nao entrou em
operacao. A Lei das Sociedades por Acdes permite a nao distribuicdo do dividendo obrigatério caso os
6rgaos da Administracao relatem a Assembleia Geral Ordinéria que a distribuicdo é incompativel com a
situacdo financeira da Companhia na ocasido. O lucro liquido nao distribuido pela Companhia em virtude
de suspensao é destinado a uma reserva especial e, se nao for absorvido por prejuizos subsequentes, de-
vera ser distribuido assim que a situacao financeira permitir. 10. Receita operacional liquida: A Receita
operacional liquida é composta da seguinte forma:

31/12/2011 31/12/2010
Receita operacional bruta 10.788 1.805
Receita de infraestrutura 10.266 1.726
Remuneracéo dos ativos da concesséo 522 79
Receita operacional liquida 10.788 1.805

11. Instrumentos financeiros: Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos,
em 31 de dezembro de 2011 e 2010 nao diferem significativamente daqueles registrados nas demonstracdes
contabeis. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia n&o teve contratos em aberto envolvendo operacoes
com derivativos. Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. 12. Beneficios a empregados:
A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida,
assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicdo e plano de previdéncia privada, que oferece planos de
complementacao de aposentadoria. O plano de aposentadoria é de contribuicao definida, sendo utilizado o
regime financeiro de capitalizacdo no célculo atuarial das reservas. 13. Cobertura de seguros:
A Companhia mantém seguro garantia em favor da ANEEL, relativo ao fiel cumprimento de suas obrigagoes.
Segurado por apdlice com vigéncia até 17 de Outubro de 2012. O prémio anual montou em R$ 22.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstracoes contabeis, consequentemente nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

)

[ O Conselho de Administracao |

[ A Diretoria |

[ Contador - Satiko Rosangela Sato Sinbo - CRC 1SP179231/0-0

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

—
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Empresa Santos Dumont de Energia S.A. - ESDE - Séo
Paulo - SP. Examinamos as demonstracoes contabeis da Empresa Santos Dumont de Energia S.A. - ESDE
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes contabeis: A Administracdo da
Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstracoes contabeis de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contébeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes:
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e

executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estao livres de
distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorcao relevante nas demonstragdes contéabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacao das demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliacéo da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao:
Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Empresa Santos Dumont de Energia S.A. - ESDE
em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2012
Ell ERNST & YOUNG TERCO
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