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Relatorio sobre a revisao de informacdes trimestrais - ITR

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A.
Barueri - SP

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediérias da BV Leasing - Arrendamento Mercantil
S.A. (“Sociedade”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referentes ao
trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
marc¢o de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacbes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracédo e apresentacdo dessas
informacdes contabeis intermediarias de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as institui¢cbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pela
apresentacao dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis
intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermediérias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediérias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagoes
intermedidrias consiste na realizacdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Base para conclusdo com ressalva sobre as informacdes contdbeis intermediarias

A Sociedade registra as suas operacdes e elabora as suas informagdes contabeis intermediarias
com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que
requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como provisdo para
superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagéo, classificada no ativo permanente, conforme
mencionado na nota explicativa as Informacdes Trimestrais - ITR n® 3g. Essas diretrizes ndo
requerem a reclassificacdo das operacGes, que permanecem registradas de acordo com as
disposicdes da Lei n° 6.099/74, para as rubricas do ativo circulante e realizavel a longo prazo, e
rendas e despesas de arrendamento, mas resultam na apresentacao do resultado e do patrimdnio
liquido, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.



Conclusdo com ressalva sobre as informag6es contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo anterior, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag@es contabeis
intermediérias incluidas nas informaces trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em
todos 0s aspectos relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis
a elaboracdo das InformagGes Trimestrais - ITR.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao trimestre findo
em 31 de marco de 2016, elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Sociedade, cuja
apresentacao nas informac@es intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas
pela CVM - Comissédo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informacdes
Trimestrais - ITR. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo
descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que ndo foi elaborada, em todos 0s seus aspectos relevantes, de acordo
com as informagdes contabeis intermediérias tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 03 de maio de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Alberto Spilborghs Neto
Contador CRC 1SP167455/0-0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 22.079.906 20.547.828
1.01 Ativo Circulante 21.348.562 19.767.343
1.01.01 Disponibilidades 204 341
1.01.02 Aplicag@es Interfinanceiras de Liquidez 16.560.264 9.701.530
1.01.03 Titulos e Valores Mobilidrios 4.750.626 9.986.118
1.01.03.01 Carteira Propria 3.751.464 2.455
1.01.03.02 Instrumentos Financeiros Derivativos 991.991 9.976.718
1.01.03.03 Vinculados a Prestagéo de Garantias 7.171 6.945
1.01.07 Operacgdes de Arrendamento Mercantil -11.484 -17.561
1.01.07.01 Arrendamentos a Receber - Setor Privado 151.946 185.413
1.01.07.02 (Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) -148.360 -180.132
1.01.07.04 (Provisdo para Operacdes de Arrendamento Mercantil) -15.070 -22.842
1.01.08 Outros Créditos 47.202 95.421
1.01.08.01 Negociacgdo e Intermediacdo de Valores 229 42
1.01.08.02 Diversos 47.098 95.599
1.01.08.03 (Provisdo para Outros Créditos) -125 -220
1.01.09 Outros Valores e Bens 1.750 1.494
1.01.09.01 Bens nédo de Uso Préprio 2.576 2.199
1.01.09.02 Despesas Antecipadas 217 258
1.01.09.03 (Provisbes para desvalorizacdes) -1.043 -963
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 522.055 525.152
1.02.06 Operacgdes de Arrendamento Mercantil -2.064 -2.993
1.02.06.01 Arrendamentos a Receber - Setor Privado 27.320 31.603
1.02.06.02 (Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) -26.675 -30.703
1.02.06.04 (Proviséo para operacdes de arrendamento mercantil) -2.709 -3.893
1.02.07 Outros Créditos 523.814 527.881
1.02.07.01 Diversos 523.836 527.918
1.02.07.02 (Proviséo para Outros Créditos) -22 -37
1.02.08 Outros Valores e Bens 305 264
1.02.08.01 Bens ndo de Uso Proprio 463 375
1.02.08.02 Despesas Antecipadas 30 53
1.02.08.03 (Provisbes para desvalorizagdes) -188 -164
1.03 Ativo Permanente 209.289 255.333
1.03.01 Investimentos 14.685 14.685
1.03.01.04 Outros Investimentos 21.862 21.862
1.03.01.05 Provisdo para Perdas -7.177 -7.177
1.03.01.05.01 (Imparidade Acumulada) -7.177 -7.177
1.03.02.01 Outras Imobilizagdes de Uso 186 186
1.03.02.02 (Depreciagbes Acumuladas) -186 -186
1.03.03 Imobilizado de Arrendamento 165.714 213.108
1.03.03.01 Bens Arrendados 361.353 439.711
1.03.03.02 (Depreciagbes Acumuladas) -232.328 -287.319
1.03.03.03 Superveniéncia de Depreciacao 36.689 60.716
1.03.05 Diferido 28.890 27.540
1.03.05.01 Perdas em Arrendamentos a amortizar 41.825 37.812
1.03.05.02 (Amortiza¢des Acumuladas) -12.935 -10.272
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 22.079.906 20.547.828
2.01 Passivo Circulante 546.872 412.958
2.01.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 481.768 230.401
2.01.03.01 Recursos de Debéntures 481.768 230.401
2.01.07 Obrigacdes por Repasse do Pais 8.101 854
2.01.07.01 Instituiges Oficiais 8.101 854
2.01.09 QOutras Obrigacdes 57.003 181.703
2.01.09.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 1.579
2.01.09.02 Sociais e Estatutarias 0 24.650
2.01.09.03 Fiscais e Previdenciarias 13.042 98.148
2.01.09.04 Credores por Antecipagéo do Valor Residual 33.854 45.724
2.01.09.05 Diversos 10.107 11.602
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 20.564.320 19.174.280
2.02.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 20.546.861 19.145.662
2.02.03.01 Recursos de Debéntures 20.546.861 19.145.662
2.02.07 Obrigacdes por Repasse do Pais 1.456 9.403
2.02.07.01 Instituicdes Oficiais 1.456 9.403
2.02.09 Outras Obrigacgtes 16.003 19.215
2.02.09.02 Fiscais e Previdénciarias 9.916 11.421
2.02.09.03 Credores por Antecipacédo do Valor Residual 6.087 7.794
2.05 Patriménio Liquido 968.714 960.590
2.05.01 Capital Social Realizado 872.800 872.800
2.05.01.01 De domiciliados no Pais 872.800 872.800
2.05.04 Reservas de Lucro 87.790 87.790
2.05.04.01 Legal 41.697 41.697
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 46.093 46.093
2.05.04.07.01 Reserva de Expansao 19.354 19.354
2.05.04.07.02 Outras 26.739 26.739
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 8.124 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receitas da Intermediagdo Financeira 721.524 1.154.222
3.01.01 Operagdes de Arrendamento Mercantil 60.074 313.649
3.01.02 Resultado de Operag8es com Titulos e Valores Mobiliarios 423.445 198.784
3.01.03 Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 238.005 641.789
3.02 Despesas da Intermediagdo Financeira -703.845 -1.111.766
3.02.01 Operagdes com Captacéo no Mercado -650.928 -821.442
3.02.02 Operacdes de Empréstimos e Repasses -239 -294
3.02.03 Operacgdes de Arrendamento Mercantil -50.404 -284.502
3.02.04 Provisao para Créditos de Liquidacéo Duvidosa -2.274 -5.528
3.03 Resultado Bruto Intermediag&o Financeira 17.679 42.456
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -4.303 -5.710
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -2.959 -3.787
3.04.04 Despesas Tributarias -1.458 -2.671
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 1.448 2.391
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -1.334 -1.643
3.05 Resultado Operacional 13.376 36.746
3.06 Resultado N&o Operacional 1.614 325
3.06.01 Receitas 2.011 916
3.06.02 Despesas -397 -591
3.07 Resultado Antes Tributacao/Participacdes 14.990 37.071
3.08 Proviséo para IR e Contribuigdo Social 2.385 3.187
3.08.01 Provisdo para Imposto de Renda 2.172 9.425
3.08.02 Provisdo para Contribuigdo Social 213 -6.238
3.09 IR Diferido -9.251 -20.946
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 8.124 19.312
3.99 Lucro por Acéo - (R$ / Agao) 15,92000 37,84000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo 8.124 19.312

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 8.124 19.312
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 855.612 -1.818.705
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 63.024 313.583
6.01.01.01 Lucro Liquido Antes do Imposto de Renda e Contribuigédo 14.990 37.071
Social
6.01.01.02 Ajustes ao Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribui¢éo 48.034 276.512
Social
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 792.588 -2.132.288
6.01.02.01 TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos 5.234.081 -2.588.157
6.01.02.02 Operacgdes de Arrendamento Mercantil -9.390 -12.440
6.01.02.03 Outros Créditos 43.146 95.225
6.01.02.04 Outros Valores e Bens -637 1.450
6.01.02.05 Recursos de aceites e emisséo de titulos 1.652.566 821.406
6.01.02.06 Obrigacdes por empréstimos e repasses -700 -708
6.01.02.07 Outras Obrigacdes -123.841 -449.064
6.01.02.08 Aplicag@es Interfinanceiras de Liquidez -6.002.637 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 348 544.132
6.02.01 Alienacao de Imobilizado de Arrendamento 11.452 16.251
6.02.02 Aquisicdo de Imobilizado de Arrendamento -5.569 -12.998
6.02.03 Aplicagbes no Diferido -5.535 -2.808
6.02.04 Alienacdes no Diferido 0 715
6.02.07 Titulos disponiveis para venda 0 542.972
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 855.960 -1.274.573
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 7.104.290 5.416.697
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 7.960.250 4.142.124

PAGINA: 5 de 8



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagcédo Total do Patrimdnio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 872.800 0 0 87.790 0 0 960.590
5.03 Saldo Ajustado 872.800 0 0 87.790 0 0 960.590
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 8.124 0 8.124
5.13 Saldo Final 872.800 0 0 87.790 8.124 0 968.714
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagcédo Total do Patrimdnio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 872.800 0 0 58.118 0 1.386 932.304
5.03 Saldo Ajustado 872.800 0 0 58.118 0 1.386 932.304
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 19.312 0 19.312
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 -1.386 -1.386
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 -1.386 -1.386
5.13 Saldo Final 872.800 0 0 58.118 19.312 0 950.230
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 720.978 1.149.767
7.01.01 Intermediagdo Financeira 721.524 1.154.222
7.01.03 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -2.274 -5.528
7.01.04 Outras 1.728 1.073
7.02 Despesas de Intermediagdo Financeira -679.901 -1.054.372
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.956 -3.768
7.03.02 Servicos de Terceiros -1 -1
7.03.04 Outros -2.955 -3.767
7.03.04.01 Processamento de Dados -1.079 -1.392
7.03.04.03 Propaganda e Publicidade -135 -138
7.03.04.04 Servigos do Sistema Financeiro -66 -134
7.03.04.05 Servicos Técnico Especializados -1.421 -1.506
7.03.04.08 Outras -254 -597
7.04 Valor Adicionado Bruto 38.121 91.627
7.05 Retencdes -21.670 -51.866
7.05.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -21.670 -51.866
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 16.451 39.761
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 16.451 39.761
7.09 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 16.451 39.761
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 8.324 20.430
7.09.02.01 Federais 7.801 19.918
7.09.02.02 Estaduais 377 234
7.09.02.03 Municipais 146 278
7.09.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 3 19
7.09.03.01  Aluguéis 3 19
7.09.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 8.124 19.312
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 8.124 19.312
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BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A.

ITR — Informacgdes Trimestrais

em 31 de Marco de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

1. A BV LEASING E SUAS OPERACOES

A BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A. € uma Companhia de Capital fechado que tem por
objetivo social, principalmente, a realizacédo de operacdes de arrendamento mercantil de veiculos.

As operacdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente
no mercado financeiro, inclusive em relacdo ao gerenciamento de riscos, e certas operacfes tem a
coparticipacdo ou a intermediacdo de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os
beneficios dos servicos prestados entre essas instituicbes e os custos da estrutura operacional e
administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos
em conjunto ou individualmente.

2. APRESENTAGCAO DAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS

As Informacfes Trimestrais foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Acdes com observancia as normas e instru¢cdes do Conselho Monetario Nacional
(CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), apresentados em conformidade com o Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM).

A elaboracdo de informacgdes trimestrais de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes financeiras, requer que a Administragdo use de julgamento na determinagéo
e registro de estimativas contdbeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem: o valor residual do ativo permanente, provisdo para créditos
de liquidacdo duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisdo para demandas fiscais e civeis, valorizacédo
de instrumentos financeiros e outras provisées. Os valores definitivos das transag¢fes envolvendo
essas estimativas somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagéao.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) emite normas e interpretacdes contdbeis alinhadas
as normas internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).
O CMN aprovou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela Companhia, quando
aplicavel: CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contébil -
Financeiro, CPC 01 — Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 — Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa, CPC 05 — Divulgacao sobre Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado em
Acdes, CPC 23 — Politicas Contdbeis, Mudanc¢a de Estimativa e Retificacdo de Erro, CPC 24 — Evento
Subsequente, CPC 25 — Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e CPC 33 (R1) -
Beneficios a Empregados.

A Companhia aplica o pronunciamento CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado que nédo é
conflitante com as normas do BACEN, conforme determina a regulamentacéo vigente.

Caso venha a aplicar os demais normativos que dependem de regulamentagcdo do BACEN, os
reflexos resultardo em ajustes imateriais ou em alteracdes na forma de divulgacdo, exceto no
seguinte pronunciamento que pode gerar impacto relevante na demonstracao contébil:

CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo - ajuste na provisao pra crédito
de liquidacdo duvidosa, em virtude da adogéo do critério de perda incorrida ao invés do critério da
perda esperada.

A emisséo das InformacBes Trimestrais foi autorizada pela Diretoria em 03 de maio de 2016.



BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A.

ITR — Informacgdes Trimestrais

em 31 de Marco de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

Declaracao de Conformidade

Todas as informacdes relevantes proprias das Informacdes Trimestrais, e somente elas, estao
evidenciadas nas Informacdes Trimestrais, e correspondem as utilizadas na gestdo da Companhia.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis séo aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados e de
maneira uniforme.

a) Apuracédo do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sdo reconhecidas na
apuracao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea,
independentemente de recebimento ou pagamento. As operacBes formalizadas com encargos
financeiros poés-fixados sdo atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variacdo dos
respectivos indexadores pactuados, e as operagcdes com encargos financeiros pré-fixados estdo
registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro. As operag@es indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas
até a data do balanco pelo critério de taxas correntes.

b) Mensuracéo a Valor Presente

Os ativos e passivos financeiros estdo apresentados a valor presente em fung¢édo da aplicacdo do
regime de competéncia no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos ndo contratuais, representados essencialmente por provisées para demandas judiciais e
obrigacgfes legais, cuja data de desembolso € incerta e ndo esta sob o controle da Companhia, estao
mensurados a valor presente uma vez que sao reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso
estimado na data da avaliacéo e séo atualizados mensalmente.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira, aplicacdes em operac¢des compromissadas - posi¢cao bancada, aplicacdes em depoésitos
interfinanceiros e aplicacdes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de
mudanca de valor justo, cujo vencimento das operacdes, na data efetiva da aplicacdo, seja igual ou
inferior a 90 dias.

d) Aplicac@es Interfinanceiras de Liquidez

As aplicacbes interfinanceiras de liquidez séo registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustadas por provisdo para perdas,
quando aplicavel.

e) Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacéo de carteira propria sao registrados pelo valor
efetivamente pago reduzido da provisdo para perda, quando julgado necessério, e classificados em

funcéo da intencéo da Administracdo em trés categorias distintas:

Titulos para negociacdo: Titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente
negociados. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém nao
sdo adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo seu
valor de mercado em contrapartida a conta destacada do Patrimdnio liquido, deduzidos dos efeitos
tributarios; e
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Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para
sua manutencgdo em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos ndo
séo ajustados ao seu valor de mercado. Para os titulos reclassificados para esta categoria, 0 ajuste
de marcacdo a mercado € incorporado ao custo, sendo contabilizados prospectivamente pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

A metodologia de ajuste a valor de mercado foi estabelecida com observancia de critérios
consistentes e verificaveis, que levam em consideracdo o preco médio de negociacdo na data da
apuracao, ou, na falta deste, o valor de ajuste diario das operag8es de mercado futuro divulgados por
fontes externas ou o valor liquido provavel de realizagédo obtido por meio de modelos de precificagao,
utilizando curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas,
além de eventuais ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez, todas devidamente aderente aos
precos praticados no periodo. O valor de mercado contempla o risco de crédito do emissor (ajuste de
spread de crédito).

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em
que estao classificados, sdo apropriados pro rata die, com base na variagdo do indexador e nas taxas
de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda
definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento
que ndo tenham carater de perdas tempordrias sdo reconhecidas diretamente no resultado do
periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienacao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicdo atualizados
pelos rendimentos € considerada como resultado da transacdo, sendo contabilizada na data da
operacao como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

f) Instrumentos Financeiros Derivativos - IFD

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelo seu valor de mercado por ocasido dos
balancetes mensais e balancos. As valorizagBes ou desvalorizagcfes sdo registradas em contas de
receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcagé@o a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com
base em critérios consistentes e verificaveis que levam em consideragdo o preco médio de
negociagao no dia da apuracéo ou, na falta deste, por meio de modelos de precificagdo que traduzam
o valor liquido provavel de realizagéo. O valor de mercado contempla o risco de crédito da contraparte
(Ajuste de Spread de Crédito).

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, 0S riscos
decorrentes das exposicdes as variagdes no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros sao
considerados instrumentos de protecdo (hedge) e séo classificados de acordo com a sua natureza
em:

Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto
de hedge, tém suas valorizacbes ou desvalorizagBes reconhecidas em contas de resultado do
periodo; e

Hedge de fluxo de caixa: na categoria de hedge de fluxo de caixa classificamos os instrumentos
financeiros derivativos destinados a compensar a variacdo do fluxo de caixa futuro estimado da
instituicdo. Para estas operacgfes tanto os instrumentos financeiros derivativos quanto os itens objeto
de hedge séo ajustados ao valor de mercado. Para os instrumentos financeiros enquadrados nesta
categoria, a parcela efetiva das valorizagdes ou desvalorizacdes, liquido dos efeitos tributarios,
registra-se na conta destacada do Patriménio liquido. Entende-se por parcela efetiva aquela em que a
variagdo no item objeto de hedge, diretamente relacionada ao risco correspondente, € compensada
pela variacdo no instrumento financeiro utilizado para hedge, considerando o efeito acumulado da
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operacdo. As demais variacbes verificadas nesses instrumentos sdo reconhecidas diretamente no
resultado do periodo.

g) Operacbes de Arrendamento Mercantil, Outros Créditos com Caracteristicas de
Concesséo de Crédito e Provisédo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Arrendamentos a receber: registra o valor das contraprestacdes a receber no prazo do contrato,
atualizadas de acordo com indices e critérios estabelecidos contratualmente e classificados no ativo
circulante ou no realizavel a longo prazo.

Rendas a apropriar de arrendamento a receber: sdo apropriadas mensalmente pelo valor das
contraprestacdes exigiveis no periodo, observadas as normas da Portaria MF n°® 140/1984. As rendas
das operacfes vencidas ha mais de 60 dias, independentemente do seu nivel de risco, somente
serdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa: as operacBes de arrendamento mercantil e outros
créditos com caracteristicas de concessao de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento
da Administracdo quanto aos niveis de riscos, levando em considerac¢do a conjuntura econdmica, a
experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operacao, aos devedores e garantidores,
aos periodos de atraso e ao grupo econdmico, observando os parametros estabelecidos pelo CMN,
que requer a andlise da carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H
(risco méximo), bem como a classificacdo das operacdes com atraso superior a 15 dias como
operacdes em curso anormal.

Com relacdo ao periodo de atraso verificado nas operacdes de varejo com prazo a decorrer superior
a 36 (trinta e seis) meses, admite-se a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso definidos
para os nove niveis.

As rendas das operacdes de arrendamento mercantil vencidas h4 mais de 60 dias, inclusive,
independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita quando efetivamente
recebidas.

As operag¢fes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacdo por 180 dias, quando
entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas em contas de compensacao.

As operacfes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas.
As renegociacdes de operacdes de arrendamento mercantil jA baixadas para prejuizo sao
classificadas como nivel H, e os eventuais ganhos provenientes da renegociacao sao reconhecidos
como receita quando efetivamente recebidos.

A provisdo para operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa, considerada suficiente pela
Administracdo, atende aos requisitos minimos estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999
(Nota Explicativa n°® 7e).

Superveniéncia / (Insuficiéncia) de Depreciacdo: o ajuste a valor presente dos fluxos futuros de
recebimento das operagdes de arrendamento financeiro, registrado nas contas “Superveniéncia /
Insuficiéncia de depreciagbes” do Imobilizado de Arrendamento, foi calculado com base na taxa
interna de retorno de cada contrato, na forma da Circular n® 1.429/1989 do BACEN e contabilizado no
resultado.

Resultado na alienacao quando da opcao de compra do bem arrendado:

Lucro — reconhecido por ocasiao do exercicio de op¢édo de compra.

Prejuizo — a perda é registrada no Imobilizado de Arrendamento como perda em arrendamento a
amortizar, sendo reconhecida em resultado no prazo remanescente de vida util dos bens arrendados
sob regime da Circular n°® 1.429/1989, do BACEN.
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h) Despesas Antecipadas

Sao contabilizadas as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou
prestacdo de servicos ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas séo registradas ao
custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

Até 31 de dezembro de 2014, a parcela da remuneracao referente a originacdo de operacdes de
crédito ou arrendamento mercantil encaminhada por correspondentes bancérios era registrada no
ativo e reconhecida como despesa pelo prazo do contrato, ou imediatamente quando da liquidag&o
ou baixa da operagdo por qualquer motivo.

A partir de 01 de janeiro de 2015, em observacdo aos requerimentos da Resolu¢do CMN n°
4.294/2013, e em consonancia com a faculdade prevista na Circular BACEN n° 3.738/2014, dois
tercos da remuneracao referente a originacdo, ocorrida em 2015, de operacBes de crédito ou de
arrendamento mercantil encaminhada por correspondentes séo registrados no ativo, sendo a parcela
restante reconhecida como despesa do periodo no momento da originacao.

Para o exercicio de 2016, até um terco da remuneracdo referente a originacdo de operacdes de
crédito passou a ser registrado no ativo e reconhecido no resultado de forma linear, respeitando-se o
prazo maximo de 36 meses. As operacfes geradas a partir de 1° de janeiro de 2017, terdo a
remuneracao citada reconhecida integralmente como despesa.

Os valores registrados no ativo com base na faculdade prevista na Circular BACEN n° 3.738/2014
sdo amortizados de forma linear, no prazo maximo de 36 meses.

A partir de 1° de janeiro de 2020, todos os valores eventualmente registrados no ativo, relativos a
remuneracao de correspondentes no pais, serdo imediatamente baixados, tendo como contrapartida
a adequada conta de despesa do periodo.

i) Ativo Permanente

Investimentos: os outros investimentos permanentes sao avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzidos
de proviséo para perda por desvalorizacao (imparidade), quando aplicavel.

Imobilizado de Uso: o ativo imobilizado é avaliado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva
conta de depreciagdo, cujo valor é calculado pelo método linear as seguintes taxas anuais, de acordo
com a vida util-econdmica estimada dos bens, sendo: sistemas de processamento de dados — 20% e
demais itens — 10%.

Imobilizado de arrendamento: o imobilizado de arrendamento é demonstrado pelo custo de aquisi¢éo,
deduzido pela respectiva depreciacéo calculada pelo método linear e de forma acelerada nos casos
previstos na regulamentacéo vigente.

Diferido: o ativo diferido esta registrado ao custo de aquisi¢do ou formacao, liquido das respectivas
amortizacBes acumuladas. As perdas em arrendamentos sdo amortizadas pelo prazo remanescente
de vida util dos bens objeto dos contratos de arrendamento e de acordo com a regulamentagéo
vigente.
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i) Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros — Imparidade

A entidade avalia ao fim de cada periodo, se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacdo. Se houver alguma indicacdo, a entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo
que é o maior entre: i) seu valor justo menos 0s custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor
recuperavel por meio de uma provisdo para perda por imparidade, que é reconhecida na
Demonstra¢do do Resultado.

k) Tributos

Os tributos sao apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliguotas Vigentes
Imposto de Renda (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido — CSLL @ 20%
PIS / PASEP 0,65%
Contribui¢éo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS 4%
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN De 2% a 5%

@ Aliquota aplicada as empresas financeiras, desde 01 de setembro de 2015 (a aliquota era de 15% até 31 de agosto
de 2015). A partir de janeiro de 2019, a aliquota volta a ser 15%.

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributérios) e os passivos fiscais diferidos sdo constituidos pela
aplicacdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituigao,
manutencdo e baixa dos ativos fiscais diferidos s@o observados os critérios estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 3.059/2002, alterados pelas Resolugbes CMN n° 3.355/2006 e CMN
n° 4.192/2013, e estdo suportados por estudo de capacidade de realizacéo.

Os créditos tributarios decorrentes da elevacéo da aliquota da Contribuicdo Social de 15% para 20%
estdo sendo reconhecidos no montante suficiente para seu consumo até o final da vigéncia da nova
aliquota (dezembro de 2018), conforme Lei n.° 13.169/2015.

A Companhia reconhece o Imposto de Renda diferido, calculado a aliquota de 25% sobre o ajuste de
superveniéncia de deprecia¢éo da carteira de arrendamento mercantil.

I) Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das provisdes, dos ativos e passivos contingentes e
obrigacfes legais s@o efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 — Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolu¢cdo CMN n° 3.823/2009 (Nota
Explicativa n® 22).

Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas Informa¢des Trimestrais somente quando da existéncia
de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo.

Os passivos contingentes sédo reconhecidos nas Informagfes Trimestrais quando, baseado na opinido
de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo
judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes e
guando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo
ser apenas divulgados nas Notas Explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem
provisdo e nem divulgagéo

As obrigacbes legais sdo processos judiciais relacionados a obrigacBes tributarias, cujo objeto de
contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da probabilidade de
sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes reconhecidos integralmente
nas Informacgdes Trimestrais.



BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A.

ITR — Informacgdes Trimestrais

em 31 de Marco de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

m) Outros Ativos e Passivos

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagbes monetarias e cambiais auferidas em base pro rata die e provisdo para
perda, quando julgada necessaria. Os demais passivos estdo demonstrados pelos valores
conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variacdes monetarias e
cambiais incorridos em base pro rata die.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.03.2016 31.12.2015

Disponibilidades 204 341
Disponibilidades em moeda nacional 204 341
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez® 7.966.046 7.103.949
Aplicagdes no mercado aberto - revendas a liquidar - posigdo bancada @ 7.966.046 7.103.949
Total 7.966.250 7.104.290

@ Referem-se a operagdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca
de valor justo.

@ Em funcéo de reavaliagdo do conceito de caixa e equivalente de caixa, de operagbes dentro do Conglomerado,
efetuada no 1° trimestre de 2016, o saldo de 2015 foi reclassificado para fins de comparabilidade.

5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Composicdo

31.03.2016 31.12.2015

Aplicagdes no Mercado Aberto

Revendas a liquidar — posi¢éo bancada 16.560.263 9.701.530
Letras do Tesouro Nacional 2.182.509 1.812.859
Notas do Tesouro Nacional 5.783.536 5.291.090
Debéntures 2.579.140 2.597.581
AplicagGes em depositos interfinanceiros 6.015.078 -
Total 16.560.263 9.701.530
Ativo circulante 16.560.263 9.701.530

b) Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015

Rendas de aplicagdes no mercado aberto

Posicao bancada 336.945 139.011
Rendas de aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 86.273 -
Total 423.218 139.011
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6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS — TVM E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS - IFD

a) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM
Na demonstragéo “Balango Patrimonial”, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria
“titulos para negociac¢do” sdo apresentados como ativo circulante, independentemente dos prazos de

vencimento.

a.1l) Composicéo da carteira por categoria, tipo de papel e prazo de vencimento

1-Titulos para

negociacio - 3.748.841 986 6.185 3.756.042 3.756.012 (30) 6.945 6.945
Titulos Publicos - 3.748.841 986 6.185 3.756.042 3.756.012 (30) 6.945 6.945 -
Letras Financeiras
do Tesouro - - 986 6.185 7.171 7.171 - 6.945 6.945
Letras do Tesouro
Nacional - 3.748.841 - - 3.748.871 3.748.841 (30) - - -
2 - Titulos
Disponiveis para 2.623 - - - 2.623 2.623 - 2.455 2.455
Venda
Titulos Privados 2.623 - - - 2.623 2.623 - 2.455 2.455 -
Cotas de Fundos
de Investimentos 2.623 - - - 2.623 2.623 - 2.455 2.455
Total (1 +2) 2.623  3.748.841 986 6.185 3.758.665 3.758.635 (30) 9.400 9.400 -

a.2) Composicao da carteira por rubricas de publicacdo e prazo de vencimento

Carteira propria 2.623 3.748.841 - - 3.751.494 3.751.464 (30) 2.455 2.455 -
Vinculados a prestagéo de garantias - - 986 6.185 7.171 7.171 - 6.945 6.945 -
Total 2.623 3.748.841 986 6.185 3.758.665 3.758.635 (30) 9.400 9.400 -

a.3) Composicdo da carteira por categoria e prazo de vencimento em anos

Titulos para negociagao - 3.749.827 6.185 3.756.042 3.756.012 6.945 6.945
Titulos disponiveis para venda 2.623 - - 2.623 2.623 2.455 2.455
Total 2.623 3.749.827 6.185 3.758.665 3.758.635 9.400 9.400

a.4) Resumo da carteira por rubricas de publicacao

Carteira propria 3.751.464 - 3.751.464 2.455 - 2.455
Vinculados & prestacéo de garantias 7.171 - 7.171 6.945 - 6.945
Total 3.758.635 - 3.758.635 9.400 - 9.400

a.5) Resumo da carteira por categoria

1 - Titulos para negociagao 3.756.012 100% 6.945 74%
2 — Titulos disponiveis para venda 2.623 - 2.455 26%
Valor contabil / mercado da carteira 3.758.635 100% 9.400 100%
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b) Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios

1° Trimestre/2016  1° Trimestre/2015

AplicagGes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 423.218 139.011
Titulos de renda fixa 171 59.751
AplicacGes em fundos de investimento 56 22
Total 423.445 198.784

c) ReclassificacOes de Titulos e Valores Mobiliarios

Em 31 de marco de 2016 ndo houve reclassificacdes de titulos e valores mobilidrios e ndo existem
titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”.

d) Instrumentos Financeiros Derivativos — IFD

A Companhia se utiliza de Instrumentos Financeiros Derivativos para gerenciar, de forma consolidada
suas posi¢des, classificando as posicdes proprias em destinadas a hedge (de risco de mercado) e
negociacdo, ambas com limites e algadas na Companhia. A estratégia de hedge das posicdes
patrimoniais esta em consonancia com as analises macroecondmicas e € aprovada pela
Administracao.

Os modelos utilizados no gerenciamento dos riscos com derivativos sao revistos periodicamente e as
tomadas de decisdes observam a melhor relagéo risco/retorno, estimando possiveis perdas com base
na andlise de cenarios macroeconémicos.

A Companhia conta com ferramentas e sistemas para o gerenciamento dos instrumentos financeiros
derivativos. A negociagdo de novos derivativos, padronizados ou néo, é condicionada a prévia analise
de risco.

A avaliagcéo do risco da Companhia é feita individualmente e o gerenciamento de forma consolidada.

A Companhia utiliza metodologias estatisticas e simulacdo para mensurar os riscos de suas posi¢oes,
inclusive em derivativos, utilizando modelos de valor em risco, de sensibilidade e andlise de estresse.

Riscos

Os principais riscos, inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos, decorrentes dos negécios do
Banco e de suas controladas sdo os de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

Risco de crédito é definido a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento,
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados. A
exposi¢do ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada devido a liquidac&o financeira diaria
em dinheiro. Os contratos de swaps, registrados na Cetip, estdo sujeitos ao risco de crédito caso a
contraparte ndo tenha capacidade ou disposi¢céo para cumprir suas obriga¢des contratuais, enquanto
que os contratos de swaps registrados na BM&FBovespa nédo estdo sujeitos ao mesmo risco, tendo
em vista que as operacdes do Conglomerado nessa bolsa possuem a mesma como garantidora.

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes
da flutuacdo nos valores de mercado de exposi¢ces detidas por uma instituicdo financeira. Estas
perdas financeiras podem ser incorridas em fungdo do impacto produzido pela variagdo das taxas de
juros, das paridades cambiais, dos precos de acdes e de commodities.

O risco de liquidez é definido pela:
e Possibilidade de a instituicAo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes

esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de
garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas; e
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Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

e Possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a pre¢co de mercado, uma posicao,
devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em
razdo de alguma descontinuidade no mercado.

Risco operacional é definido como a possibilidade de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos a instituicao.

d.1) Composicédo da carteira de derivativos por indexador

31.03.2016 31.12.2015
Far e Valqr d_e Valor de Valor de Valqr dg Valor de Valor de
referéncia custo mercado referéncia custo mercado
Contratos de Futuros
Compromissos de venda 109.501 - - 135.056 - -
DI 109.501 - - 135.056 - -
Contratos de Swaps
Posicéo Ativa 890.000 682 352 5.563.000 24.502 31.341
DI 890.000 682 352 5.563.000 22.926 31.341
Pré-fixado - - - - 1.576 -
Posigdo Passiva - - - 3.650.000 (261) (2.579)
Pré-fixado - - - 3.650.000 (261) (1.579)
Box de Opc¢des
Posicéo Ativa 1.799.458 991.310 991.639 18.120.787 9.950.901 9.945.377
Pré-fixado 1.799.458 991.310 991.639 18.120.787 9.950.901 9.945.377

d.2) Composicédo da carteira de derivativos por vencimento (valor referencial)

Vencimento em Dias 0a30 31a180 181 a 360 Acima de 360 31.03.2016 31.12.2015
Futuro 8.496 34.902 21.421 44.682 109.501 135.056
Contratos de swaps - 890.000 - - 890.000 9.213.000
Box de op¢bes - 1.799.458 - - 1.799.458 18.120.787

d.3) Composicdo da carteira de derivativos por local de negociacdo e contraparte (valor
referencial em 31.03.2016)

Futuros Swap Box de opgdes

BM&FBovespa 109.501 - -
Balcédo - 890.000 1.799.458
Institui¢Bes financeiras - 890.000 1.799.458

d.4) Composicdo da margem dada em garantia de opera¢gdes com instrumentos financeiros
derivativos

31.03.2016 31.12.2015

Letras Financeiras do Tesouro 7.171 6.945
Total 7.171 6.945

d.6) Ganhos e perdas no resultado dos instrumentos de hedge e dos objetos de hedge

Em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a Companhia ndo possuia carteira qualificada
como hedge nos termos do art. 5° da Circular BACEN n° 3.082. No periodo findo em 31 de marc¢o de
2015, o efeito no resultado do periodo do ajuste ao valor justo do item objeto de hedge foi de R$ 539.

d.7) Instrumentos financeiros derivativos segregados em circulante e ndo circulante

31.03.2016 31.12.2015
Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante
Ativo
Contratos de swaps 352 - 31.341 -
Outros instrumentos financeiros derivativos 991.639 - 9.945.377 -
Total 991.991 - 9.976.718 -
Passivo
Contratos de swaps - - (1.579) -

Total - - (1.579) -
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d.8) Resultado com instrumentos financeiros derivativos

1° Trimestre/2016  1° Trimestre/2015

Swap

Futuros

Box de opcao

Ajuste ao valor de mercado dos itens de operagdes de crédito objeto de hedge
Total

(4.878) 28.476
(2.674) (46.357)
245557 659.131
5 539
238.005 641.789

7. OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL E OUTROS CREDITOS COM

CARACTERISTICA DE CONCESSAO DE CREDITO

a) Operacbes de Arrendamento a Receber

31.03.2016 31.12.2015
Operac6es de Arrendamento Mercantil a Receber 179.266 217.016
Arrendamentos financeiros a receber 179.266 217.016
Ativo circulante 151.946 185.413
Ativo ndo circulante 27.320 31.603
31.03.2016 31.12.2015
Rendas a apropriar de Arrendamento Mercantil (175.035) (210.835)
Rendas a apropriar de Arrendamentos financeiros (175.035) (210.835)
Ativo circulante (148.360) (180.132)
Ativo ndo circulante (26.675) (30.703)
b) Resultado Financeiro das Operacdes de Arrendamento Mercantil
1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015
Receitas de Arrendamento Mercantil 60.074 313.649
Arrendamentos financeiros 42.818 109.688
Lucro na alienagdo de bens arrendados 11.205 196.219
Recuperacédo de créditos baixados como prejuizo 6.051 7.742
Despesas de Arrendamento Mercantil (50.404) (284.502)
Arrendamentos financeiros (50.404) (284.502)
Total 9.670 29.147
c) Carteira por Setores de Atividade Econdmica
31.03.2016 % 31.12.2015 %
Setor Privado 159.372 100,00% 194.275 100,00%
Pessoa Fisica 16.528 10,37% 29.260 15,06%
Pessoa Juridica 142.844 89,63% 165.015 84,94%
Agronegécio de origem animal 3 0,00% 5 0,00%
Atividades especificas da construcdo 9.307 5,84% 10.057 5,18%
Automotivo 3.110 1,95% 2.990 1,54%
Comeércio atacadista e industrias diversas 11.971 7,51% 13.190 6,79%
Comércio varejista 943 0,59% 1.082 0,56%
Imobiliario 9 0,02% 25 0,01%
Madeireiro e moveleiro 3 0,00% 10 0,01%
Papel e celulose - 0,00% 5 0,00%
Servicos 86.162 54,06% 103.354 53,20%
Téxtil e confecgdes 3 0,00% 4 0,00%
Transportes 27.817 17,45% 30.438 15,67%
Demais atividades 3.516 2,21% 3.855 1,98%
Total 159.372 100,00% 194.275 100,00%

Em atendimento as normas do BACEN, os contratos de arrendamento financeiro e outros créditos
com caracteristica de concessdo de créditos estdo apresentados em diversas contas patrimoniais,

como segue:
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31.03.2016 31.12.2015

Arrendamentos financeiros a receber 179.266 217.016
Rendas a apropriar de arrendamentos financeiros (175.035) (210.835)
Titulos e créditos a receber (Nota 8) 478 964
Imobilizado de arrendamento financeiro (Nota 11a) 194.604 240.648
Credores por antecipacéo do valor residual (39.941) (53.518)
Valor Presente dos Contratos de Arrendamento Financeiros/Outros Créditos 159.372 194.275
d) Carteira por Niveis de Risco e Prazos de Vencimento

AA A B C D E F G H 31.03.2016 31.12.2015

Operagdes em Curso Normal
Parcelas 12852 16518 79.963 22.824  3.058 7 - 3637 1785 140644  160.496
Vincendas
01a30 338 2.408 5.446 1.107 111 4 - 98 134 9.646 13.489
31a60 338 2.195 4.882 1.054 111 1 - 98 134 8.813 12.584
61a90 338 1.918 4.763 1.009 111 1 - 98 134 8.372 10.747
91 a 180 1.013 3.299 12.963 2.893 327 1 - 295 399 21.190 28.403
181 a 360 1.806 3.095 20.019 5.721 654 - - 590 798 32.683 41.588
Acima de 360 9.019 3.603 31.890 11.040 1.744 - - 2.458 186 59.940 53.685
Parcelas
Vencidas - 2.013 5 302 2 - 8 - - 2.330 921
Até 14 dias - 2.013 5 302 2 - 8 - - 2.330 921
Subtotal 12.852 18.531 79.968 23.126 3.060 7 8 3.637 1.785 142.974 161.417
Operagdes em Curso Anormal

parcelas - - 797 1.487 755 211 203 91 4500 8.044 15.880
Vincendas
01a30 - - 177 255 162 40 42 28 487 1.191 2.027
31a60 - - 167 229 149 35 38 26 474 1.118 1.900
61 a90 - - 144 193 132 29 33 19 451 1.001 1.600
91 a 180 - - 198 318 260 40 53 18 1.126 2.013 4.281
181 a 360 - - 52 253 12 23 16 - 1.391 1.747 4.921
Acima de 360 - - 59 239 40 44 21 - 571 974 1.151
Parcelas
Vencidas® - - 186 550 509 194 257 249 6.409 8.354 16.978
DeOal4 - - 19 - - - - - - 19 962
15a30 = = 166 274 187 50 51 43 607 1.378 1.145
31a60 - - 1 274 187 47 51 43 607 1.210 2.084
61 a90 - - - 1 133 48 51 43 600 876 1.524
91 a 180 - - - 1 2 48 104 120 1.774 2.049 5.160
181 a 360 - - - - - 1 - - 2.793 2.794 6.077
Acima de 360 - - - - - - - - 28 28 26
Subtotal - - 983 2.037 1.264 405 460 340 10.909 16.398 32.858
Total 12.852 18.531 80.951 25.163 4.324 412 468 3.977 12.694 159.372 194.275

@ Para as operagGes com prazo a decorrer superior a 36 meses, admite-se a contagem em dobro dos periodos em
atraso, conforme facultado pela Resolugdo n° 2.682/1999 do CMN.

e) Constituicdo da Provisdo por Niveis de Risco

31.03.2016 31.12.2015

Nivel de % Provisio Valor das Provisdo minima Proviséo Valor das Provisdo minima Provisédo

Risco Operagdes requerida Existente Operagdes requerida Existente

AA 0 12.852 - - 7.304 - -
A 0,5 18.531 (93) (93) 36.343 (183) (183)
B 1 80.951 (810) (810) 89.791 (897) (897)
© 3 25.163 (755) (755) 29.277 (878) (878)
D 10 4.324 (432) (432) 4.060 (406) (406)
E 30 412 (124) (124) 595 (179) (179)
F 50 468 (234) (234) 4.486 (2.243) (2.243)
G 70 3.977 (2.784) (2.784) 710 (497) (497)
H 100 12.694 (12.694) (12.694) 21.709 (21.709) (21.709)
Total 159.372 (17.926) (17.926) 194.275 (26.992) (26.992)

f)  Movimentacdo da Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

Compreendem as operagBes de arrendamento mercantil, outros créditos com caracteristica de
concessdao de crédito.

1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015

Saldo inicial 26.992 35.879
Reforgo/(reverséo) 2.274 5.528
Baixas para prejuizo (11.340) (12.644)

Saldo final 17.926 28.763
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g) Concentracédo das Operacdes de Arrendamento mercantil

31.03.2016 % da carteira 31.12.2015 % da carteira
Maior Devedor 74.076 46,48% 80.676 41,53%
10 Maiores Devedores 128.692 80,75% 144.720 74,49%
20 Maiores Devedores 139.455 87,50% 159.351 82,02%
50 Maiores Devedores 142.580 89,46% 164.217 84,53%
100 Maiores Devedores 143.489 90,03% 165.314 85,09%

h) Informagdes Complementares

1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015

Montante de créditos aditados/renegociados

5.336 141

Montante de créditos recuperados, baixados como prejuizo® 6.051 7.742
@ Registrado no resultado nas Receitas de Intermediacdo Financeira - Receitas de Operagdes de Arrendamento
Mercantil, conforme Resolucdo CMN n.° 2.836/2001.

8. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

31.03.2016 31.12.2015
Ativo fiscal diferido - Crédito Tributario (Nota 18€) 532.367 541.618
Devedores por depésitos em garantia (Nota 22c) 22.503 20.690
Impostos e contribuicbes a compensar 15.586 45.410
Impostos e contribui¢cdes a recuperar - 11
Valores a receber de sociedades ligadas - 14.824
Titulos e créditos a receber 478 964
Total 570.934 623.517
Ativo circulante 47.098 95.599
Ativo ndo circulante 523.836 527.918

9. OUTROS VALORES E BENS

31.03.2016 31.12.2015

Bens néo de uso préprio 3.039 2.574
Veiculos e afins 3.039 2.574
(Provisé&o para desvalorizagao) (1.231) (1.127)

Despesas antecipadas 247 311
Comissdes por intermediacéo de operagées @ 108 298
Despesas de servicos do sistema financeiro 16 12
Despesas de servigos técnicos especializados 121 -

Outras 2 1

Total 2.055 1.758

Ativo circulante 1.750 1.494

Ativo ndo circulante 305 264

@ Referem-se aos valores a diferir dos custos associados as operagdes de arrendamento mercantil
originagéo.

10. INVESTIMENTOS

incorridos na sua

31.03.2016 31.12.2015
Investimentos por incentivos fiscais 21.862 21.862
(Imparidade acumulada) (7.177) (7.177)
Total 14.685 14.685
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a) Imobilizado de Arrendamento

ITR — Informacgdes Trimestrais
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Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

31.03.2016 31.12.2015

Bens Arrendados 361.353 439.711
Veiculos e afins 275.851 332.784
Maquinas e equipamentos 78.493 94.652
Moveis 3.379 3.379
Instalacdes 416 416
Sistemas de processamento de dados 3.214 8.480
Superveniéncias de Depreciagdes 36.689 60.716
Depreciagdo Acumulada (232.328) (287.319)
Diferido 28.890 27.540
Perdas em arrendamentos a amortizar 41.825 37.812
Amortizacdo acumulada do diferido (12.935) (10.272)
Total 194.604 240.648

b) Ajuste da Carteira

O ajuste da carteira de contratos de arrendamento mercantil

(superveniéncia/insuficiéncia de

depreciacdo) foi apurado conforme disposto na Nota Explicativa n°® 3g, apresentando a seguinte

posicéao:

31.03.2016 31.12.2015
Valor presente 199.313 247.793
Credores por antecipacgéo do valor residual 39.941 53.518
Valor presente das operag8es de arrendamento 159.372 194.275
(-) Valor contabil das operagdes 162.624 187.077
Arrendamentos a receber — recursos internos 179.266 217.016
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (175.035) (210.835)
Valores residuais a realizar 43.105 58.802
Valores residuais a balancear (43.105) (58.802)
Titulos e créditos a receber 478 964
Bens arrendados 361.353 439.711
Depreciagéo acumulada de bens arrendados (232.328) (287.319)
Perdas em arrendamentos a amortizar 41.825 37.812
Amortiza¢do acumulada do diferido (12.935) (10.272)
(=) Aumento do Ativo Permanente (Superveniéncia de Depreciacéo) 36.689 60.716

c) Depreciacdo acumulada

31.03.2016 31.12.2015
Depreciacdo acumulada de arrendamento mercantil (232.328) (287.319)
(-) Superveniéncia de depreciagéo 36.689 60.716
(=) Depreciacdo Acumulada (195.639) (226.603)
12. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TIiTULOS
a) Composicdo
CAPTACOES Remuneracdo a.a. Data Captacdo Vencimento 31.03.2016 31.12.2015
Debéntures
Pés-fixado R$ 100,00%do DI jun/06 jul/27 21.028.629 19.376.063
Total 21.028.629 19.376.063
Passivo circulante 481.768 230.401
Passivo nao circulante 20.546.861 19.145.662
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b) Despesas com Operac¢des de Captacdo no Mercado

Despesas de Captacdes no Mercado Aberto - (35)
Carteira de Terceiros - (35)
Despesas de Captacdes de Recursos de Aceites e Emissdes de Titulos (650.928) (821.407)
Debéntures (650.928) (821.407)
Total (650.928) (821.442)

13. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
a) Obrigagcdes por Repasses

Do Pais - InstituicGes Oficiais

FINAME 9.557 10.257

Pré-fixado 0,30% a.a. a 8,30% a.a. 9.557 10.257
Total 9.557 10.257
Passivo circulante 8.101 854
Passivo néo circulante 1.456 9.403

b) Segregacao de Repasses por Prazo de Exigibilidade

Repasses do Pais — FINAME 5.180 2.921 1.152 9.557 10.257
Total 5.180 2.921 1.152 215 89 9.557 10.257

c) Despesas de Obrigacdo por Empréstimos e Repasses

Despesas de ObrigacGes por Repasses
FINAME
Total

14. OUTRAS OBRIGACOES

a) Fiscais e Previdenciérias

Proviséo para impostos e contribui¢cées sobre lucros 4.690 79.894
Impostos e contribui¢bes a recolher 350 4.605
Passivo fiscal diferido (Nota 18d) 9.172 16.246
Provisdo para demandas fiscais (Nota 22a) 8.746 8.824
Total 22.958 109.569
Passivo circulante 13.042 98.148
Passivo néo circulante 9.916 11.421

b) Diversas

Proviséo para demandas civeis (Nota 22a) 5.230 5.260
Credores diversos - no Pais 3.721 5.282
Proviséo para pagamentos a efetuar 1.156 1.060
Total 10.107 11.602

Passivo circulante 10.107 11.602
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a) Outras Despesas Administrativas
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ITR — Informacgdes Trimestrais
em 31 de Marco de 2016
Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

1° Trimestre/2016

1° Trimestre/2015

Aluguéis

Manutengéo e conservagao de bens
Processamento de dados
Publicagdo em Jornais

Servicos do sistema financeiro
Servicos de terceiros

Servicos técnicos especializados
Emolumentos judiciais e cartorarios
Impostos e multas de bens arrendados
Outras

Total

b) Outras Receitas Operacionais

3

(1.079)
(135)
(66)
(1)
(1.421)
(110)

(1443
(2.959)

(19)
(6)
(1.392)
(138)
(134)
(1)
(1.506)
(197)
(308)
(86)
(3.787)

1° Trimestre/2016

1° Trimestre/2015

Reverséo de provisdes — demandas civeis e fiscais
Atualizacéo de depésitos em garantia
Recuperagao de encargos e despesas

Variacdo monetaria ativa

Ressarcimento de custos associados

Total

¢) Outras Despesas Operacionais

120
403
540
354
31
1.448

991
344
311
497
248
2.391

1° Trimestre/2016

1° Trimestre/2015

Custos associados a producéo - Parceiros comerciais
Indenizagdes civeis

Outras

Total

16. RESULTADO NAO OPERACIONAL

(190)

(744)
(604)
(295)
(1.645)

1° Trimestre/2016

1° Trimestre/2015

Receitas ndo operacionais

Lucro na alienagéo de valores e bens

Reverséo de provisdo para desvalorizacéo de outros valores e bens
Outras

Despesas nédo operacionais
Desvalorizag&o de outros valores e bens
Prejuizo na alienacéo de valores e bens
Perdas de Capital

Total

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

2.011
57

1.954
(397)
(104)
(293)

1.614

916
908

O Capital Social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 872.800,
esta representado por 510.404 a¢bes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

b) Reservade Lucros

Reserva legal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro Liquido do periodo, até atingir o limite de 20%
do Capital Social. A Reserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida do montante
das Reservas de Capital exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal somente podera ser

utilizada para aumento de Capital ou para compensar prejuizos.
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Reserva para expanséo

Para cumprimento das exigéncias estabelecidas na legislacido societaria e regras do BACEN, no
encerramento do periodo, a Administragdo propde que a parcela do lucro ndo distribuido, caso exista,
seja destinado para “Reserva para expansio”, com a finalidade de fazer frente aos investimentos
para expansédo dos negécios. O saldo de reserva esta a disposicao dos acionistas para deliberacéo
futura em Assembleia Geral.

Reserva especial de lucros

A Administracdo podera propor que a parcela do lucro nao distribuido, caso exista, seja destinada
para “Reserva especial de lucros”, o qual ficara a disposicao dos acionistas para deliberacdo futura
em Assembleia Geral.

18. TRIBUTOS

a) Demonstracdo da Despesade IR e CSLL

1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015

Valores correntes (4.690) (52.470)
IR e CSLL no Pais — Corrente (4.690) (50.088)
IR e CSLL no Pais — Exercicios anteriores - (2.382)
Valores Diferidos (2.176) 34.711
Passivo fiscal diferido 7.074 55.657
Marcagdo a mercado 1.067 10
Superveniéncia de deprecia¢éo 6.007 55.647
Ativo fiscal diferido (9.250) (20.946)
Prejuizos fiscais/bases negativas de CSLL (1.900) (19.815)
Diferencas temporarias (7.516) (915)
Marcagdo a mercado 166 (216)
Total (6.866) (17.759)

b) Conciliagcdo dos Encargos de IR e CSLL

1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015

Resultado antes dos tributos e participagdes 14.990 37.071
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15% até agosto/2015 e 20% a partir de setembro/2015) @ (6.746) (14.828)
Outros Valores (120) (2.931)
Imposto de Renda e Contribuigc&o Social do periodo (6.866) (17.759)

@ A Medida Provis6ria n.° 675, de 21 de maio de 2015, convertida na Lei n.° 13.169, de 06 de outubro de 2015, elevou
a aliquota da CSLL das instituigdes financeiras, de 15% para 20%, a partir de 01 de setembro de 2015, produzindo
aumento das despesas de CSLL, bem como aumento nos créditos tributarios correspondentes.

c) Despesas Tributarias

1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015
Cofins (792) (1.844)
ISSQN (146) (278)
PIS (129) (299)
Outras (391) (250)
Total (1.458) (2.671)

d) Passivo Fiscal Diferido

31.03.2016 31.12.2015

Decorrentes de superveniéncia de depreciacédo de operagdes de arrendamento mercantil 9.172 15.179
Marcacéo a mercado - 1.067
Total das Obrigagdes Fiscais Diferidas 9.172 16.246

Imposto de Renda 9.172 15.772

Contribuicdo Social - 474
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e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)

Ativado
31.12.2015 1° Trimestre/2016 31.03.2016
Movimentacao
SERE Liquida no Periodo Stk
Diferengas temporarias 52.165 (7.351) 44.814
Proviséo p/ créditos de liquidagdo duvidosa 45.400 (7.505) 37.895
Provisdes Passivas 6.258 (53) 6.205
Marcacéo a mercado - 166 166
Outras provisdes 507 41 548
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 489.453 (1.900) 487.553
Total dos Créditos Tributarios Ativados 541.618 (9.251) 532.367
Imposto de Renda 518.597 (5.917) 512.680
Contribuicdo Social 23.021 (3.334) 19.687
N&o Ativado

Nao existem créditos tributarios ndo ativados.
Expectativa de Realiza¢éo

A expectativa de realizagdo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo
técnico elaborado em 31 de dezembro de 2015.

Valor nominal Valor presente
Em 2016 27.438 25.957
Em 2017 14.675 12.920
Em 2018 9.948 8.143
Em 2019 4.256 3.214
Em 2020 4.336 3.023
A partir de 2021 471.714 221.134
Total de Créditos Tributarios 532.367 274.391
Realizacdo dos valores nominais de créditos tributarios ativados
Prejuizo Fiscal/CSLL a Compensar ® Diferengas Intertemporais @
Em 2016 1% 56%
Em 2017 1% 24%
Em 2018 1% 15%
Em 2019 1% 3%
Em 2020 1% 2%
A partir de 2021 95% 0%
@ Projecdo de consumo vinculada a capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em periodos
subsequentes;
@ A capacidade de consumo decorre das movimentagdes das provisdes (expectativa de ocorrerem reversdes, baixas e
utilizacdes);

19. PARTES RELACIONADAS

As operacbes com partes relacionadas compreendem as empresas que compdem o Conglomerado
Financeiro Banco do Brasil e o Conglomerado Votorantim Participacbes, sendo as principais
Votorantim Finangas S.A. e Votorantim Industrial S.A..

A Companbhia realiza transacdes bancarias com as partes relacionadas, tais como depdsitos em conta
corrente (ndo remunerados), depédsitos remunerados, captacdes no mercado aberto, instrumentos
financeiros derivativos. Ha ainda contratos de prestacéo de servigos.

Tais transacfes sdo praticadas em condi¢des e taxas compativeis com as praticadas com terceiros,
guando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes. Essas operagdes ndo envolvem riscos anormais
de recebimento.
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Ativos

Disponibilidades 31 - 117 - 148

AplicagBes interfinanceiras de R ) 16.560.264 } 16.560.264

liquidez

Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros - - 991.991 - 991.991
derivativos

Outros créditos - - 229 - 229

Passivos

Recursos de Letras imob.,
hipotecérias, de crédito e = = (21.028.023)
similares

(21.028.023)

Rendas de juros e prestacdo de
servicos

Despesas com captagéo,

administrativas e outras despesas

= = 580.656 = 580.656

- - (650.895) - (650.895)

Ativos
Disponibilidades 26 - 143 - 169
Aplicac@es interfinanceiras de liquidez - - 9.701.530 - 9.701.530
Titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos B ) il B S AL
Outros créditos - - 14.866 - 14.866
Passivos
Recursos de Letras imob., hipotecérias,

b @im o Sinfkes p - - (29.375.490) - (19.375.490)
Instrumentos financeiros derivativos - - (1.579) - (1.579)

Rendas de juros e prestagdo de
servigos

Despesas com captagao,

administrativas e outras despesas

- - 826.618 - 826.618

S = (821.326) = (821.326)

20. VALOR DE MERCADO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Ativo

Circulante e N&o circulante

Aplicag@es interfinanceiras de liquidez 16.560.264 16.560.264 9.701.530 9.701.530
Titulos e valores mobiliarios 3.758.635 3.758.635 9.400 9.400
Instrumentos financeiros derivativos 991.991 991.991 9.976.718 9.976.718
Operacdes de arrendamento mercantil 159.372 146.389 194.275 193.643
Passivo

Circulante e N&o circulante

Recursos de aceites e emisséo de titulos (21.028.629) (21.009.643) (19.376.063) (19.416.920)

Obrigagdes por repasses do Pais (9.557) (9.557) (10.257) (10.257)
Instrumentos financeiros derivativos - - (1.579) (2.579)
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21. ANALISE DE SENSIBILIDADE

A BV Leasing gerencia seus instrumentos financeiros derivativos buscando limitar oscilacdes de
mercado decorrentes dos principais fatores de risco a que sua carteira de ativos e passivos esta
Sujeita, tais como, exposices a taxas de juros prefixadas em reais, moedas estrangeiras e seus
respectivos cupons.

Na gestdo de oscilagBes dos fatores de riscos de mercado da carteira de arrendamento mercantil, a
BV Leasing utiliza instrumentos financeiros derivativos contratados com terceiros.

A analise de sensibilidade envolveu todas as operagfes com instrumentos financeiros e mercadorias,
inclusive os derivativos, com intencao de negociacao (Trading) e ndo negociacdo (Banking).

Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira de negociacao
(Trading), composta por titulos plblicos e privados e instrumentos financeiros derivativos,

apresentando os valores observados em 31 de margo de 2016:

Cenario |
Fator de Risco Conceito Variagdo de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagdo das taxas prefixadas de juros Aumento (13)
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutencéo -
Variagdo cambial Risco de variagdo das taxas de cambio Manutengéo -
indices de pregos Risco de variagdo de cupons de indices de pregos Manutengéo -
TR/TBF Risco de variagdo de cupom de TR e TBF Manutengao -
Outros Risco de variagdo dos demais cupons Manutengao -

Cenério Il
Fator de Risco Conceito Variagdo de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagdo das taxas prefixadas de juros Aumento (443)
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutengao -
Variagéo cambial Risco de variacdo das taxas de cambio Manutengao -
indices de pregos Risco de variagdo de cupons de indices de precos Manutengao -
TR/TBF Risco de variagdo de cupom de TR e TBF Manutengao -
Outros Risco de variagdo dos demais cupons Manutengao -

Cenério Il
Fator de Risco Conceito Variagdo de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variagdo das taxas prefixadas de juros

Aumento (873)

Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutencéo

Variac@o cambial Risco de variagcdo das taxas de cambio Manutencgéo -
indices de precos Risco de variagéo de cupons de indices de precos Manutencéo -
TR/TBF Risco de variagdo de cupom de TR e TBF Manutencgéo -
Outros Risco de variagdo dos demais cupons Manutencéo -

Para as operacdes classificadas na carteira de ndo negociacgédo, a valoriza¢do ou a desvalorizagdo em
decorréncia de mudancas nas taxas de juros, praticadas no mercado, ndo representa impacto
financeiro e contabil significativo sobre o resultado da Companhia. Isto porque esta carteira é
composta, majoritariamente, por opera¢des de arrendamento mercantil, recursos de aceites e
emissdo de titulos e valores mobiliarios, cujo registro contabil é realizado, principalmente, pelas taxas
pactuadas nas contratacdes das operagBes. Adicionalmente, destaca-se o fato dessas carteiras
apresentarem como principal caracteristica a intengcdo de manter as respectivas posicdes até o
vencimento ou pelo fato dessas operacfes estarem atreladas naturalmente a outros instrumentos
(hedge natural), minimizando dessa forma os impactos em um cenario de estresse.

Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira de negociacdo
(Trading) e n&o negociagdo (Banking), apresentando os valores observados em 31 de marco de
2016:
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Cenario |
Fator de Risco Conceito Variagdo de Taxas Resultado®
Taxa Prefixada Risco de variagcdo das taxas prefixadas de juros Aumento (629)
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutencao -
Variacdo cambial Risco de variacdo das taxas de cambio Manutencgéao -
TILP Risco de variagdo de cupom de TJLP Manutencao -
TR/TBF Risco de variagcdo de cupom de TR e TBF Manutengéo -
indices de pregos Risco de variagdo de cupons de indices de pregos Manutengéo -

@ Valores liquidos de efeitos fiscais.

Cenério Il
Fator de Risco Conceito Variagdo de Taxas Resultado®
Taxa Prefixada Risco de variagcdo das taxas prefixadas de juros Aumento (20.487)
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutencao -
Variacdo cambial Risco de variacdo das taxas de cambio Manutengéao -
TILP Risco de variagcdo de cupom de TILP Manutengéo -
TR/TBF Risco de variagdo de cupom de TR e TBF Manutengéo -
indices de pregos Risco de variagdo de cupons de indices de pregos Manutengéo -

@ Valores liquidos de efeitos fiscais.

Cenério lll
Fator de Risco Conceito Variagdo de Taxas Resultado®
Taxa Prefixada Risco de variagdo das taxas prefixadas de juros Aumento (38.809)
Cupons de moedas estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutengao -
Variagéo cambial Risco de variacdo das taxas de cambio Manutengao -
TILP Risco de variagdo de cupom de TJLP Manutencéo -
TR/TBF Risco de variagdo de cupom de TR e TBF Manutengéo -
indices de pregos Risco de variagéo de cupons de indices de precos Manutencéo -

@ Valores liquidos de efeitos fiscais.
A andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos seguintes cenarios:

Cenério Provavel
A curva de juros pré-fixado sofre um choque paralelo de 10 pontos base, ou seja, todos os valores,
independente do prazo, aumentam em 0,10%.

Cenério Il

As taxas de juros sofrem choques paralelos de 25% da taxa referente ao prazo de um ano. A dire¢édo
€ escolhida de modo a gerar o pior resultado hipotético.

A taxa pré, no dia 31 de margco de 2016, para o prazo de um ano é 13,80%. Desse modo, toda a
curva € chocada em 3,45% para mais ou para menos, conforme o resultado hipotético gerado.

Cenério Il
O cenario lll € montado de forma equivalente ao Cenario Il, porém os choques sdo 50% do valor de
fechamento.

22. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES
Ativos Contingentes

N&o sdo reconhecidos ativos contingentes nas Informacdes Trimestrais, conforme Resolu¢do CMN
n°. 3.823/2009.

Acdes Fiscais

A Companhia estd sujeita, em fiscalizagBes realizadas pelas autoridades tributarias, a
questionamentos com relacdo a tributos, que podem eventualmente gerar autuacbes, como por
exemplo: composicdo da base de célculo do IRPJ/CSLL (dedutibilidades); e discussdo quanto a
incidéncia de tributos, quando da ocorréncia de determinados fatos econdmicos. A maioria das acdes
oriundas das autuacdes versa sobre ISSQN, IRPJ, CSLL, PIS/Cofins, IOF e Contribui¢cbes
Previdenciarias Patronais. Como garantia de algumas delas, quando necessario, existem depdésitos

judiciais para suspensao da exigibilidade dos tributos em discusséo.
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Acdes de Natureza Civel

Referem-se, basicamente, a acfes indenizatorias cujas naturezas sédo: contestacdo do custo efetivo
total dos contratos pactuados; revisdo das condi¢cfes e encargos contratuais; e tarifas.

a) Provis6es para Demandas Fiscais e Civeis — Provaveis

Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.823/2009, a Companhia constitui provisdo para
demandas fiscais e civeis com risco de perda “provavel”.

Movimentacdes nas provisdes para demandas fiscais e civeis, classificadas como provaveis

Demandas fiscais® Demandas civeis®

1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015 1° Trimestre/2016 1° Trimestre/2015
Saldo inicial 8.824 3.347 5.260 5.916
Constituicdes - 63 154 23
Reversées (8) (511) (207) (276)
Baixas (153) - (400) (424)
Atualizacdes 83 81 423 82
Saldo final 8.746 2.980 5.230 5.321

@ Referem-se basicamente a questdes tributarias sobre tributos de terceiros e ISS, sendo apresentadas na rubrica
Outras obrigagdes — Fiscais e previdenciérias.
@  Referem-se basicamente a agdes indenizatorias, apresentadas em Outras obrigagbes — Diversas.

Cronograma esperado de desembolsos

31.03.2016
Fiscais Civeis
Até 5 anos 8.003 5.230
De 5 a 10 anos 743 -
Total 8.746 5.230

O cenério de incerteza de duragdo dos processos, bem como a possibilidade de alteracdes na
jurisprudéncia dos tribunais, tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

b) Passivos Contingentes — Possiveis

Os montantes evidenciados no quadro abaixo representam a estimativa do valor que possivelmente
serd desembolsado em caso de condenacdo da Companhia. As demandas sédo classificadas como
possivel quando ndo ha elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e
quando a probabilidade de perda é inferior a provavel e superior a remota.

31.03.2016 31.12.2015

Demandas Fiscais® 594 587
Demandas Civeis® 396 392
Total 990 979

@ Referem-se basicamente a questbes tributarias sobre tributos de terceiros e ISS, sendo apresentadas na rubrica
Outras obrigagdes — Fiscais e previdenciarias.

@  Referem-se, basicamente, as agdes indenizatérias cuja natureza sfo: contestacdo de custo efetivo total dos
contratos pactuados; revisao das condi¢g@es e encargos contratuais e tarifas.

c) Depositos em Garantia de Recursos

Saldos dos depoésitos em garantia constituidos para as contingéncias

31.03.2016 31.12.2015

Contingéncias fiscais 5.805 5.450
Contingéncias civeis 16.698 15.240
Total 22.503 20.690
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d) Acdes civis publicas

A Companhia possui contingéncias passivas envolvendo ac¢fes civis publicas em que, baseado na
opinido de assessores juridicos e no julgamento da Administracdo, o risco de perda é considerado
possivel. Em funcdo do estagio em que se encontram, a mensuracdo dos montantes envolvidos
dessas acdes nao pode ser determinado com suficiente seguranca.

23. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL
a) Processo de Gestdo de Riscos

A abordagem integrada para gestéo de riscos compreende a ado¢&o de instrumentos que permitem a
consolidacédo e controle dos riscos relevantes incorridos pelo Conglomerado. Esta abordagem tem por
objetivo organizar o processo decisério e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco
aceitaveis e compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negdcio
adotada.

A consolidacdo dos riscos abrange as exposicdes relevantes inerentes as linhas de negécio do
Conglomerado, agrupados principalmente nas seguintes categorias de riscos: de mercado, de
liquidez, de crédito e operacional. Esta consolidacdo é feita através de processo estruturado que
compreende 0 mapeamento, a apuracgao e a totalizacao dos valores em risco.

Os niveis de exposicdo a riscos sdo monitorados por meio de uma estrutura de limites de risco, que
sdo incorporados nas atividades diarias do Conglomerado, através de um processo organizado de
gestdo e de controle, que atribui responsabilidades funcionais as areas envolvidas. O envolvimento
da Alta Administracdo se d4 no acompanhamento e na execucao das a¢des necessarias a gestédo
dos riscos.

O retorno financeiro é apurado através de processos que permitem o acompanhamento da
rentabilidade gerencial das vérias linhas de negdécio, consistentemente com a programagao
orcamentéria e de forma aderente aos resultados contabeis realizados.

Em sintese, o Conglomerado adota os seguintes fundamentos na préatica da gestdo integrada de
riscos:
e Visdo consolidada de riscos;
e Compatibilizagdo entre niveis de exposicdo a riscos, limites autorizados e retorno financeiro
pretendido;
e Segregacdo funcional entre &reas de negdcio, controle de riscos, auditoria e processamento
operacional,
e Adocédo de metodologias de calculo de riscos em fun¢éo das préaticas de mercado; e
e Envolvimento da Alta Administragéao.

b) Risco de Crédito

Risco de Crédito esta associado a possibilidade de perda resultante da incerteza quanto ao
recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou
emissores de titulos.

Para se alinhar as praticas de gestdo do risco de crédito e aumentar a eficiéncia na gestao de seu
Capital, o Conglomerado utiliza métricas de risco e de retorno como instrumentos de disseminacao da
cultura na Instituicao, presentes em todo o seu processo de crédito.
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c) Riscode Liquidez

O risco de liquidez assume duas formas: risco de liquidez de mercado e risco de liquidez de fluxo de
caixa (funding). O primeiro corresponde a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de
realizar uma transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor. O segundo esta
associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcéo do
descasamento entre 0s ativos e passivos.

d) Risco Operacional

Risco operacional é definido como a possibilidade de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos a instituicao.

e) Risco de Mercado

Risco de Mercado reflete a possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por mudangas no
comportamento das taxas de juros, do cAmbio, dos precos das acfes e dos precos de commodities.

f)  Gerenciamento de Capital

Seguindo as regulamentacdes do BACEN e, em consonancia com as recomendac¢es do Comité de
Supervisdo Bancéria de Basileia, a Instituicdo adota as diretrizes prudenciais de gestdo de Capital
visando uma administracéo eficiente e sustentavel de seus recursos e colaborando para a promogao
da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional.

Em linha com a Resolucdo n° 3.988 do CMN e a Circular n°® 3.547 do Bacen, a instituicdo dispde de
estrutura e politicas institucionais para o gerenciamento do capital, aprovado pelo Conselho de
Administracdo, em consonancia com o Processo Interno de Avaliagdo da Adequacdo de Capital
(ICAAP), contemplando os seguintes itens:

e Identificacdo e avaliacdo dos riscos relevantes;

e Politicas e estratégias documentadas;

e Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecSes de Capital, principais fontes
de captacéo e plano de contingéncia de Capital;
Testes de estresse e seus impactos no Capital,
Relatérios gerenciais para a Alta Administracéo (Diretoria e Conselho de Administracdo);
Avaliacdo de Suficiéncia de Capital na Visdo Regulatdria e Econdmica; e
Relatorio Anual do Processo Interno de Avaliacdo da Adequacéo de Capital (ICAAP).

Suficiéncia de Capital (visdo Regulatéria)

A gestéo do capital na instituicdo é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites
regulatérios e o estabelecimento de uma base soélida de Capital que viabilize o desenvolvimento dos
negdcios e operacdes de acordo com o plano estratégico da instituicéo.

Visando a avaliacdo da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao
cumprimento dos limites operacionais regulatorios, a instituicdo elabora anualmente um plano de
Capital considerando projecdes de crescimento da carteira de empréstimos e demais operacbes e
ativos.

Mensalmente apés a apuracdo do Patriménio de Referéncia (PR) e do Capital Exigido, sao
divulgados relatérios gerenciais de acompanhamento do Capital alocado para riscos e os indices de
capitais (Basileia, Nivel | e Principal) para as areas envolvidas.

indices de Capital
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Os indices de capital estdo sendo apurados segundo os critérios estabelecidos pelas Resolugdes
CMN n° 4.192/2013 e n°® 4.193/2013, que tratam do calculo do Patrimoénio de Referéncia (PR) e do
Patrimdnio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relagcédo aos Ativos Ponderados pelo Risco
(RWA), respectivamente.

Destaca-se que a partir de outubro de 2013 passou a vigorar 0 conjunto normativo que implementou
no Brasil as recomendacdes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia relativas a estrutura de
capital de instituicBes financeiras, conhecidas por Basileia Ill. As novas normas adotadas tratam dos
seguintes assuntos:

| — nova metodologia de apuragéo do capital regulamentar, que continua a ser dividido nos Niveis | e
Il, sendo o Nivel | composto pelo Capital Principal (deduzido de Ajustes Prudenciais) e Capital
Complementar;

IIl — nova metodologia de apuracdo da exigéncia de manutencéo de Capital, adotando requerimentos
minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal, e introducéo do Adicional de Capital Principal.

Desde janeiro de 2014, a Resolucao CMN n° 4.192/2013 define os seguintes itens referentes aos
ajustes prudenciais a serem deduzidos do Patriménio de Referéncia:

0] agios pagos na aquisicdo de investimentos com fundamento em expectativa de
rentabilidade futura liquidos de passivos fiscais diferidos;

(ii) ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013;

(i) ativos atuariais relacionados a fundos de pensdo de beneficio definido liquidos de
passivos fiscais diferidos a eles associados;

(iv) participac&o de ndo controladores;

(V) investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% do capital social de entidades

assemelhadas a instituicdes financeiras, ndo consolidadas, e de sociedades seguradoras,
resseguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia
complementar (investimentos superiores);

(vi) créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geragéo de
lucros ou receitas tributarias futuras para sua realizacéo;

(vii) créditos tributarios de prejuizo fiscal de superveniéncia de depreciagéo; e

(viii)  créditos tributérios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicdo
social sobre o lucro liquido.

De acordo com a Resolugcdo CMN n° 4.192/2013, as deducBes referentes aos ajustes prudenciais
serdo efetuadas de forma gradativa, em 20% ao ano, de 2014 a 2018, com excec¢do dos ativos
diferidos e instrumentos de captacdo emitidos por instituicdes financeiras, 0os quais ja estdo sendo
deduzidos na sua integralidade, desde outubro de 2013.

O escopo de consolidacgao utilizado como base para a verificagdo dos limites operacionais também foi
alterado, passando a considerar apenas o Conglomerado Financeiro, de 01/10/2013 até 31/12/2014,
e o Conglomerado Prudencial, definido na Resolu¢do CMN n° 4.280/2013, a partir de 01/01/2015.

Em 31 de marco de 2016, o indice de Solvabilidade (Basileia) do Conglomerado Prudencial foi de
14,36% (15,23% em 31 de dezembro de 2015).

Em atendimento a Circular n°® 3.678/2013 do BACEN, o Conglomerado mantém informacdes
adicionais de seu processo de gestdo de riscos disponibilizadas no  website:
www.bancovotorantim.com.br/ri.


http://www.bancovotorantim.com.br/ri

BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A.

ITR — Informacgdes Trimestrais

em 31 de Marco de 2016

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

24. OUTRAS INFORMACOES
a) Comité de Auditoria

Em atendimento a Resolugcdo n° 3.198/2004 do CMN, a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria
instituido pelo Conglomerado Financeiro Votorantim, por intermédio da instituicdo lider Banco
Votorantim. O resumo do relatério do referido comité foi divulgado em conjunto com as Informagfes
Trimestrais do Banco Votorantim de 31 de dezembro de 2015.

*k%



