Release de Resultados 4T16

Sdo Paulo, 10 de margo de 2017 — A Alupar Investimento S.A. (BM&FBovespa: ALUP11), divulga hoje seus resultados do 4T16.
As informacdes trimestrais (ITR) e as demonstra¢des financeiras padronizadas (DFP) sdo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢Ges contidas na Lei das Sociedades por A¢bes, nas normas
IFRS e nas normas do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC).
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Destaques do Periodo

* Resultado Societdrio (IFRS): No 4T16, a Receita Liquida Ajustada atingiu RS 364,4
milhées, 6,8% superior aos RS 341,3 milhées apurados no 4T15. Em 2016, a Receita
Liquida Ajustada atingiu RS 1.514,0 milhées, 6,8% superior aos RS 1.417,8 milhées
apurados em 2015.

No 4T16, o EBITDA atingiu RS 359,8 milhdes, 29,2% superior aos RS 278,4 milhées
apurados no 4T15. Em 2016, o EBITDA atingiu RS 1.329,5 milhdes, 15,5% superior
aos RS 1.150,8 milhées apurados em 2015.

No 4T16, o Lucro Liquido totalizou RS 139,1 milhées, RS 97,1 milhdes superior aos RS
42,0 milhées registrados no 4T15. Em 2016, o Lucro Liquido totalizou RS 310,8
milh&es, 48,6% superior aos RS 209,2 milhées registrados em 2015.

¢ Resultado Regulatério: No 4T16, a Receita Liquida atingiu RS 414,2 milhdes,
17,1% superior aos RS 353,6 milhées apurados no 4T15. Em 2016, a Receita Liquida
atingiu RS 1.583,5 milhdes, 11,8% superior aos RS 1.416,6 milhdes apurados em
2015.

No 4T16, o EBITDA atingiu RS 409,5 milhées, 28,9% superior aos RS 317,7 milhées
apurados no 4T15. Em 2016, o EBITDA atingiu RS 1.395,2 milhdes, 20,2% superior
aos RS 1.160,6 milhées apurados em 2015.

No 4T16, o Lucro Liquido totalizou RS 161,4 milhées, RS 102,3 milhSes superior aos
RS 59,1 milhées apurados no 4T15. Em 2016, o Lucro Liquido totalizou RS 307,3
milhées, 81,1% superior aos RS 169,7 milhées apurados em 2015.

e Em 03 de fevereiro de 2017, a coligada TME iniciou opera¢do comercial do
Reforgo das Instalagées da Subestacdo Jauru, antecipando em 118 dias a entrada
em operagdo, prevista na resolugdo autorizativa n® 5.240, para 01 de junho de
2017. O investimento autorizado pela ANEEL foi de RS 42,7 milhdes e a Receita
Anual Permitida de RS 5,3 milhées.

e Em 23 de novembro 2016, a Companhia sagrou-se vencedora, Processo de
licitagdo UPME 07-2016 - Linea de Transmision Virginia-Nueva Esperanza 500 kV,
através de sua controlada Alupar Colémbia. O investimento previsto é de USS
130,0 milhées e a Receita Anual de USS 22,5 milhées.

Novos beneficios fiscais nas transmissoras controladas:
e Em 26 de outubro 2016, a STN recebeu o Laudo Constitutivo do direito a redugéo
de 75% de IRPJ, devido ao novo beneficio fiscal SUDENE vdlido de 2016 até 2025.

e Em 22 de dezembro 2016, a controlada ENTE recebeu o Laudo Constitutivo do

direito a redugédio de 75% de IRPJ, devido ao novo beneficio fiscal SUDAM, vdlido de
2016 até 2025.
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Release de Resultados 4T16

Principais Acontecimentos de 2016

Data Evento Descricao

Abril 2016 Aprovacdo de pagamento  Aprovado em AGOE a Distribuicdo de Dividendos no montante de RS 175,0 milhdes
de Dividendos (equivalente a RS 0,84 por Unit), as acdes ficaram ex - dividendo a partir de 22 de abril de 2016.

Abril 2016 Bonificagdo de agGes Aprovado em AGOE a bonificagdo de ages aos acionistas detentores de units, na proporgdo de

6,50 novas agdes para cada 100 agdes existentes. As agdes ficaram ex - bonificadas a partir de
22 de abril de 2016.

Abril 2016 Leildo Aneel 13/2015 Vencedora do Lote | e T no Leildo de Transmissdo Aneel 13/2015 — 12 Etapa. O investimento
ANEEL para os dois Lotes totaliza RS 435,9 milhdes, com uma RAP (Receita Anual Permitida) de
RS 76,6 milhdes.

Maio 2016 Aumento de Capital Aprovado na AGE de 19 de maio de 2016, o aumento de capital social de, no minimo, RS
Privado 100.000.045,50 (“Valor Minimo”) e, no maximo, RS 349.999.997,30 (“Valor Maximo”). Ao o
preco de RS 4,10 por acdo, independentemente de sua espécie, equivalente a RS 12,30 por
Unit. Os acionistas com direito de preferéncia puderam subscrever ao seu direito no periodo de
23 de maio de 2016 a 21 de julho de 2016. Sendo os recursos destinados: a) Reforco de Caixa /
Reducgdo de Margem de Endividamento, b) atender os investimentos previstos conforme plano
de negocios e, c) Aumento na liquidez das Units.

Julho 2016 Pagamento de Pagamento de RS 99.984.288,00, do montante total de RS 174.972.504,00 dos dividendos
Dividendos declarados na AGOE de 20 de abril de 2016

Agosto 2016 Homologagdo Aumento Resultado final do Aumento de Capital Privado, que compreendeu a subscri¢do e integralizagdo
de Capital de 85.365.853 novas ac¢des, correspondendo ao valor de RS 349.999.997,30, equivalente a

100% do montante maximo do Aumento de Capital aprovado na AGE de 19 de maio de 2016.

Agosto 2016 Novo Beneficio Fiscal Em 25 de agosto, a controlada ETEP recebeu o Laudo Constitutivo do direito a redugdo de 75%
ETEP de IRPJ, devido ao novo beneficio fiscal SUDAM, valido de 2016 até 2025.
Setembro 2016 Operagdao Comercial PCH Risaralda Energia obteve autorizagdo para inicio de operagao comercial da PCH Morro Azul, de
Morro Azul 20 MW de poténcia instalada. A PCH Morro Azul esta localizada na Coldmbia e encontrava-se
em testes desde o dia 28 de agosto de 2016, sendo remunerada sobre a energia gerada no
periodo.
Outubro 2016 Venda Transchile Concluida a alienagdo da totalidade de sua participagdo societaria vinculada a Transchile,

correspondente a 51% do capital total, pelo valor de US$ 58.859.100,00, para a Ferrovial S.A.

Outubro 2016 Leildo Aneel 13/2015-22  Vencedora, no Leildo de Transmissdo ANEEL 13/2015 - 22 Etapa, do Lote 2 e do Lote 6 e através
Etapa de sua controlada EATE do Lote 22. O investimento ANEEL para os trés Lotes totaliza RS
2.453.358.000,00, com uma RAP (Receita Anual Permitida) de RS 461.706.590,00.

Novembro 2016 Pagamento de Pagamento da parcela residual dos dividendos declarados na AGOE realizada em 20 de abril de
Dividendos 2016, no montante de RS 74.988.216,00.
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Principais Indicadores Consolidados

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

Release de Resultados 4T16

RS MM 4T16 4T15 Var.% 2016 2015 Var.%
Receita Liquida Ajustada 364,4 341,3 6,8% 1.514,0 1.417,8 6,8%
EBITDA (CVM 527) 359,8 278,4 29,2% 1.329,5 1.150,8 15,5%
Margem Ebitda Ajustada 98,7% 81,6% 17,1 p.p 87,8% 81,2% 6,6 p.p
Resultado Financeiro (92,0) (124,0) (25,8%) (430,3) (427,7) 0,6%
Lucro Liquido consolidado 231,5 146,1 58,5% 689,7 571,2 20,8%
Minoritarios Subsidiarias 92,5 104,0 (11,1%) 378,9 362,0 4,7%
Lucro Liquido Alupar 139,1 42,0 230,8% 310,8 209,2 48,6%
Lucro Liquido por UNIT (R$)* 0,56 0,17 230,8% 1,24 0,84 48,6%
Divida Liquida** 3.633,4 3.902,3 (6,9%) 3.633,4 3.902,3 (6,9%)
Div. Liquida / Ebitda*** 2,5 3,5 2,7 3,4

Principais Indicadores "REGULATORIO"

RS MM 4T16 4715 Var.% 2016 2015 Var.%
Receita Liquida 414,2 353,6 17,1% 1.583,5 1.416,6 11,8%
EBITDA (CVM 527) 409,5 317,7 28,9% 1.395,2 1.160,6 20,2%
Margem Ebitda 98,9% 89,8% 9,0 p.p 88,1% 81,9% 6,2 p.p
Resultado Financeiro (92,0) (124,0) (25,8%) (430,3) (427,7) 0,6%
Lucro Liquido consolidado 274,7 145,3 89,1% 685,8 467,4 46,7%
Minoritarios Subsidiarias 113,2 86,2 31,4% 378,4 297,7 27,1%
Lucro Liquido Alupar 161,4 59,1 173,1% 307,3 169,7 81,1%
Lucro Liquido por UNIT (R$)* 0,64 0,24 173,1% 1,23 0,68 81,1%
Divida Liquida** 3.633,4 3.902,3 (6,9%) 3.633,4 3.902,3 (6,9%)
Div. Liquida / Ebitda*** 2,2 3,1 2,6 3,4

*Para efeito de analise comparativa foi ajustada a quantidade de a¢des para o 4T15 e 2015. Lucro Liquido / Units
Equivalentes (250.295.423) ** Considera TVM do Ativo N&o Circulante ***Ebitda Anualizado.

Notas:

1) Conceito de “Ajustado” nos nimeros dos demonstrativos societarios: De acordo com as normas do IFRS (ICPC 01 —
IFRIC 12) os investimentos (Capex) das transmissoras devem ser contabilizados como receita e como custo. Contudo, por
se tratar de investimento e, no caso da Alupar, ndo ter nenhum efeito no resultado da Companhia (valor da receita e do
custo sdo iguais => margem zero), por razGes analiticas, ndo é considerado este efeito na andlise das receitas da
Companhia. Os trés principais efeitos sdo as figuras da Receita Liquida Ajustada, a qual é a Receita Liquida com a
exclusdo da Receita de Infraestrutura (Capex), o Custo Operacional Ajustado, dentro do mesmo conceito da Receita e a
Margem EBITDA Ajustada, a qual é a divisdao do EBITDA pela Receita Liquida Ajustada.

2) Conceito de “Regulatério”: Refere-se aos numeros provenientes dos demonstrativos contabeis regulatérios das
nossas subsidiarias, e cuja principal diferenca é a ndo aplicagdo do ICPC 01 (IFRIC 12). O ICPC 01 tem um impacto
material em relagdo as nossas empresas do segmento de transmissdo, com a criacdo da conta patrimonial de “Ativo
Financeiro”, extingdo do “Ativo Imobilizado” e varias modificagdes na estrutura e apresentagdo das “Receitas” na
Demonstragdo de Resultados.
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Release de Resultados 4T16

Visao Geral

A Alupar Investimento S.A. é uma holding de controle nacional privado e que atua nos segmentos de transmissdo e geragdo
de energia elétrica. Tem como objetivo a constru¢do e operacdao de projetos de infraestrutura relacionados ao setor de
energia no Brasil e em paises selecionados da América Latina, que apresentam estabilidade econdmica, institucional e
regulatdria. No segmento de transmissdao de energia elétrica no Brasil, a Alupar é uma das maiores companhias em termos de

Receita Anual Permitida (RAP), sendo a maior Companhia nacional 100% de controle privado.
Abaixo a estrutura societdria da Companhia:
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A Companhia busca maximizar o retorno dos acionistas por meio de moderada alavancagem financeira e perfil de divida
compativel com a natureza de baixo risco de negdcios da Companhia, alta previsibilidade de receitas e forte geragdo de caixa

operacional dos segmentos de transmissdo e geragdo de energia elétrica.

Como consequéncia, os ratings de crédito corporativo da Alupar refletem essa sélida estrutura de capital e a previsibilidade

da forte geracdo de caixa: AA+ (bra) pela Fitch Ratings na escala nacional.

Comprometida em gerar valor para o acionista e para a sociedade, a Alupar possui grande competéncia técnica, forte
disciplina financeira e responsabilidade social para continuar com o seu crescimento sustentdvel através do desenvolvimento

de projetos de geracdo e sistemas de transmissao.
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Release de Resultados 4T16

Transmissao

A Alupar possui participagdo em concessdes de 26 sistemas de transmissdo de energia elétrica, totalizando 6.788 km de linhas
de transmissdo, por meio de concessdes com prazo de 30 anos, localizados no Brasil e um perpétuo localizado na Colémbia,
sendo 18 operacionais e 8 em fase de implantagdo, que possuem cronograma de entrada em operagdao comercial entre 2018
e 2022.

Abaixo, seguem principais caracteristicas dos sistemas de transmissédo da Alupar:

Empresa Prazo da Concessao Inicio da Extensao RAP/RBNI RAP/RBNI RAP/RBNI indice
Inicio Fim Operagao da Linha (Ciclo 2014-15) (Ciclo 2015-16) (Ciclo 2016-17)
ETEP 12/06/2001 12/06/2031 25/08/2002 323 km RS 83,4 RS 86,9 RS 96,5 IGP-M
ENTE 11/12/2002 11/12/2032 12/02/2005 464 km RS 191,6 RS 199,5 RS 221,6 IGP-M
ERTE 11/12/2002 11/12/2032 15/09/2004 179 km RS 43,0 RS 44,8 RS 49,8 IGP-M
EATE 12/06/2001 12/06/2031 10/03/2003 924 km RS 366,2 RS 381,3 RS 422,3 IGP-M
ECTE 01/11/2000 01/11/2030 26/03/2002 252,5 km RS 80,9 RS 84,2 RS 79,7 IGP-M
STN 18/02/2004 18/02/2034 01/01/2006 541 km RS 153,3 RS 159,6 R$ 177,3 IGP-M
Transleste 18/02/2004 18/02/2034 18/12/2005 150 km RS 34,7 RS 36,2 RS 40,2 IGP-M
Transudeste 04/03/2005 04/03/2035 23/02/2007 140 km RS 21,5 RS 22,4 RS 24,9 IGP-M
Transirapé 15/03/2005 15/03/2035 23/05/2007 65 km RS 25,2 RS 26,3 RS 29,2 IGP-M
STC 27/04/2006 27/04/2036 08/11/2007 195 km RS 34,0 RS 36,9 RS 41,5 IPCA
Lumitrans 18/02/2004 18/02/2034 03/10/2007 51 km RS 22,7 RS 23,6 RS 26,2 IGP-M
ETES 20/04/2007 20/04/2037 12/12/2008 107 km R$ 12,1 RS 13,1 RS 14,3 IPCA
EBTE 16/10/2008 16/10/2038 11/07/2011 775 km RS 39,0 RS 40,6 RS 44,4 IPCA
TME 19/11/2009 19/11/2039 22/11/2011 348 km RS 37,8 RS 43,7 RS 48,3 IPCA
ESDE 19/11/2009 19/11/2039 22/01/2014 Subestagao RS 11,5 RS 11,5 RS 12,6 IPCA
ETEM 12/07/2010 12/07/2040 16/12/2011 235 km R$ 11,4 R$ 12,3 R$ 12,0 IPCA
ETVG 23/12/2010 23/12/2040 23/12/2012 Subestagdo RS 3,8 R$ 9,4 RS 10,2 IPCA
TNE 25/01/2012 25/01/2042 Pré-Oper. 715 km RS 143,1 RS 155,2 RS 169,6 IPCA
ETSE 10/05/2012 10/05/2042 01/12/2014 Subestacdo RS 16,8 RS 19,7 RS 21,6 IPCA
ELTE 05/09/2014 05/09/2044 Pré-Oper. Subestagdo+38km RS 28,9 R$ 31,4 RS 34,3 IPCA
ETAP (Lote ) 02/09/2016 02/09/2046 Pré-Oper. Subestagdo+20km - RS 48,5 RS 49,2 IPCA
ETC (Lote T) 02/09/2016 02/09/2046  Pré-Oper. Subestacdo - RS 28,1 RS 28,5 IPCA
TPE (Lote 2) 10/02/2017 10/02/2047 Pré-Oper. 541km - - RS 214,7 IPCA
TCC (Lote 6) 10/02/2017 10/02/2047 Pré-Oper. 288km - - RS 146,0 IPCA
ESTE (Lote 22) 10/02/2017 10/02/2047  Pré-Oper. 236km - - R$ 101,0 IPCA
TCE (Col6mbia) 2017 Perpétua Pré-Oper. 200km - - RS 73,1* IPP

6.788 km RS 1.360,9 R$1.551,3 RS 2.189,0
*USD 1,0 / BRL 3,25

Abaixo, segue evolugcdo da extensdo em Km das transmissoras da Companbhia:

Evolucdo das Transmissoras Alupar (em quilémetros) s
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Release de Resultados 4T16

Geracgao

Atualmente a Alupar atua na geracdo de energia elétrica por meio de UHEs, PCHs e parques edlicos, no Brasil, Colémbia e
Peru. O portfélio de ativos em operagdo totaliza uma capacidade instalada de 550,0 MW em operag¢do e 137,0 MW em

implantagao.

Abaixo, seguem principais caracteristicas dos ativos de geracdo da Alupar:

Prazo da Concessao Inicio da Capital Capital Capacidade Garantia
Inicio Fim Operagao Votante Total Ins:cllav\;ia i Fisica - MW
Queluz Abr/04  Abr/34 Ago/11 68,83% 68,83% 30,0 21,4
Lavrinhas Abr/04 Abr/34 Set/11 64,19% 64,19% 30,0 21,4
Foz do Rio Claro Ago/06  Ago/41 Ago/10 100,00% 66,06% 68,4 41,0
S&do José - ljui Ago/06  Ago/41 Mar/11 100,00% 86,66% 51,0 30,4
Ferreira Gomes Nov/10  Nov/45 Nov/14 100,00% 100,00% 252,0 153,1
Energia dos Ventos Jul/12 Jul/a7 Mar/16 100,00%  100,00% 98,7 50,9
Morro Azul (Risaralda) Jan/09  Vitalicia Set/16 99,97% 99,97% 19,9 13,2
Verde 08 Out/12  Jun/44 Pré - Operacional 99,90% 99,90% 30,0 18,7
La Virgen Out/05  Vitalicia Pré - Operacional 65,00% 65,00% 84,0 49,3
Antbnio Dias Jul/14 Jul/49  Pré - Operacional 90,00 % 90,00 % 23,0 11,9
TOTAL 687,0 411,3

Abaixo, segue evolucdo da capacidade de geracdo da Companhia:

Expansdo da capacidade de Geragao (em Mw)
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Andlise do Desempenho Combinado — Segmento de Transmissao

Os nuimeros abaixo refletem o somatério de 100% dos nimeros de cada uma das subsididrias de Transmissdo nas quais a
Alupar possui participacdo, da mesma forma que esta apresentada na Nota Explicativa 35 de “Informacgdes por Segmento”

das demonstragdes financeiras 2016.

Em razdo das questBes ja comentadas sobre as diferencas que ocorrem entre os nimeros Regulatdrios e Societarios (vide
“Notas” na pdgina 2 deste Relatério), o foco da andlise do segmento de transmissdo é sobre o desempenho Regulatério, a

excec¢do dos comentarios feitos sobre as receitas e lucro na demonstracdo do resultado Societario.

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

RS MM 4716 4715 Var.% 2016 2015 Var.%
Receita Liquida Ajustada 251,1 285,1 (11,9%) 1.158,1 1.195,9 (3,2%)
Custos Operacionais Ajustados* (23,3) (24,5) (4,9%) (87,3) (84,2) 3,7%
Deprecia¢do / Amortizagdo 5,1 (2,1) - (2,7) (10,0) (73,0%)
Despesas Operacionais** (10,1) (53,3) (81,0%) (44,8) (82,0) (45,3%)
EBITDA (CVM 527) 217,6  207,3 5,0% 1.026,0 1.029,7 (0,4%)
Margem Ebitda Ajustada 86,7% 72,7% 14,0 p.p 88,6% 86,1% 2,5p.p
Resultado Financeiro (47,5) (57,4) (17,2%) (217,2)  (228,7) (5,0%)
Lucro Liquido 167,0 143,6 16,4% 686,9 681,6 0,8%
Divida Liquida*** 1.571,1 1.772,6 (11,4%) 1.571,1 1.772,6 (11,4%)
Div. Liquida / EBITDA**** 1,8 2,1 1,5 1,7
Principais Indicadores "REGULATORIO"

R$ MM 4716 4715 Var.% 2016 2015 Var.%
Receita Liquida 299,0 293,4 1,9% 1.214,8 1.146,1 6,0%
Custos Operacionais (21,7) (23,1) (6,1%) (81,7) (78,6) 3,9%
Deprecia¢do / Amortizagdo (27,1) (33,8) (19,8%) (126,0) (128,6) (2,0%)
Despesas Operacionais** (10,0) (9,2) 8,7% (44,7) (37,8) 18,1%
EBITDA (CVM 527) 267,3 261,1 2,4% 1.088,5 1.029,6 5,7%
Margem Ebitda Ajustada 89,4% 89,0% 0,4p.p 89,6% 89,8% (0,2 p.p)
Resultado Financeiro (47,5) (57,4) (17,3%) (217,2)  (228,7) (5,0%)
Lucro Liquido 208,8 169,3 23,3% 675,4 586,5 15,2%
Divida Liquida*** 1.571,1 1.772,6 (11,4%) 1.571,1 1.772,6 (11,4%)
Div. Liquida / EBITDA**** 1,5 1,7 1,4 1,7

* Custos Operacionais Ajustados: Excluindo o custo de infraestrutura, depreciagdo/amortizagdo
** Excluindo depreciacdo e amortizagdo
*** Considera Titulos e Valores Mobilidrios do Ativo Ndo Circulante

**** Ebitda Anualizado

Devido a alienag¢do da Transmissora Transchile, em outubro de 2016, os numeros do 4T16 e do ano de 2016,
apresentados na Nota Explicativa 35, “Informagdes por Segmento” ndo consideram os nimeros desta Transmissora.

Em razdo dos numeros apresentados no ITR do 3T16 contemplarem os resultados da Transchile, foi realizado a reversao
destes numeros no 4T16, o que gera um impacto na analise comparativa de 2015 vs. 2016, principalmente entre o 4T15
vs. 4T16.
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Release de Resultados 4T16

Andlise do Desempenho Combinado de Transmissao - Regulatdrio

Receita Liquida

No 4T16, totalizou RS 299,0 milhdes, 1,9% superior aos RS 293,4 milhdes apurados no 4T15, devido: (a) reajuste da RAP, conforme
resolucdao homologatdria n? 2.098 de 28 de junho de 2016, que estabeleceu reajuste de 9,32% para contratos indexados pelo IPCA e
11,09% para contratos indexados pelo IGP-M, conforme tabela da se¢do “Transmissdo” (pag. 5); (b) reducdo de RS 1,2 milhdo na
receita liquida da ECTE em raz3o da queda de 50% da Receita Anual Permitida - RAP, pro rata temporis, para o ciclo 2016/2017
e; (c) revers3o da receita liquida acumulada nos 9M16 da Transchile, no montante de RS 18,6 milhdes, em razio da alienacdo de
participagdo da Alupar no capital da empresa.

Receita Liguida (RS MM) Recelta Liquida (RS MM)

[
1.146,1

A%y

4715 4T16 2015 016

Custo do Servico

Totalizou RS 48,1 milhdes no 4T16, 15,3% inferior aos RS 56,8 milhdes apurados no 4T15. Na conta Custo dos Servigos Prestados a
reducdo de RS 1,4 milhdo, deve-se principalmente a: (a) reversdo dos custos acumulados nos 9M16 da Transchile, em razdo da
alienacdo de participacdo da Alupar no capital da empresa, impacto de RS 2,8 milhdes e; (b) aumento de RS 1,3 milhdo na
transmissora ETEM, em razdo dos servigos de melhoria na linha de transmissao.

Na conta Deprecia¢do / Amortizacdo houve uma reducdo de RS 7,3 milhdes, principalmente em razdo da reversdo da depreciacio
da Transchile, em funcdo da alienacdo de participacdo da Alupar, impacto de RS 7,9 milhdes.

Custos Operacionais (RS MM}
ATIS
wdTi8

Custos Operacionais [RS MM)
~Fal g
|Ae

1255 1219
33,7 817
78,6 -
Custo dos Servicos Prestados  Deprecticdo J Amortizacdo Custo dos Servicos Prestados  Depreciacio J Amortizacio

Despesas Operacionais

Totalizaram RS 10,8 milhdes no 4T16, ante os RS 9,3 milhdes apurados no 4T15. Esta variagdo é explicada principalmente pelo: (a)
aumento de RS 2,6 milhdes na conta Administrativas e Gerais, em funcdo da transmissora Transchile, que registrou uma despesa
positiva de RS 4,9 milhdes no 4T15, devido a reversdo de provisdo de multas e que também registrou uma despesa positiva de
RS 1,9 milhdo no 4T16, em funcdo da reversdo das despesas acumuladas dos 9M16, devido a alienac3o de participacio da Alupar,
impacto de RS 3,0 milhdes e; (b) aumento de RS 0,7 milhdo na conta Depreciagdo / Amortizagdo, em razdo da recontabilizacdo nas
transmissoras EATE, ETEP, ENTE e ECTE, que gerou uma reducdo nesta conta no 4T15, impacto de RS 0,6 milh3o.

Despesas Operacionals (RS MM) Despesas Operacionals (RS MM)

aT18 15,0 015

§ 6 6,3 g7 o 17.8 FE 'j:::

amn L t

3.0 maTiA 14,9 J

o1l o — RN ]

g 0.3
Administratvas Pessoal ¢ Depreciacio / Ciutros Admnistrativas Pessoal @ Depreciacio / |;I|.,,.r|.|ﬂ|I

& Lerals Administradores  Amortizagdo @ Gerals Administradores  Amortizacio
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EBITDA e Margem EBITDA

Totalizou RS 267,3 milhdes no 4T16, 2,4% superior aos RS 261,1 milhdes apurados no 4T15. Esta variacdo inferior ao reajuste
da RAP, definido na resolugdo homologatdria n2 2.098 de 28 de junho de 2016, deve-se exclusivamente a alienagdo de
participacdo societdria na Transchile conforme detalhado anteriormente, impacto de RS 24,1 milhdes.

A margem EBITDA atingiu 89,4% no 4T16, ante os 89,0% registrado no 4T15.

Formacio do EBITDA 4T16 [RS MM)

1.3 3.8 14 [2.5) 0.6 1,1
2611
ERITDA 4T1S Receita Bruta Deduglies Cusho Administrativas @ Pewtoal & Qutras Recaitas [ EBITDA AT1E
l.'}pPr.'lf onas Garais Administradores I'.IMF}'.-"ﬁ..:ls.
Formacio do EBITDA 2016 (RS MM)
& [2:4] 3.0 [2.9) (1,9} [2.1)
ERITDA 2015 Receita Bruta Dedisg Bes Cisto Admminisiratheas e Pessgal & Outras Receitas /  ERITDA 3016

Orperacionais Gerais Administradores Despesas

Lucro Liquido
Totalizou RS 208,8 milhdes no 4T16, 23,3% superior aos RS 169,3 milhdes apurados no 4T15.

O lucro foi impactado principalmente pelo: (a) aumento de RS 6,2 milh&es no EBITDA, conforme explicado acima; (b) reducio
de RS 9,9 milhdes no Resultado Financeiro devido a: (i) reducio da divida bruta, de RS 1,8 bilhdo no 4T15 para RS 1,6 bilhdo
no 4T16 e, (ii) reducdo de RS 5,0 milhdes na Transchile, em razdo da aliena¢io de participacdo da Alupar e; (c) reducdo de RS
16,7 milhdes no IRPJ/CSLL, em razdo da: (i) obten¢do de novos beneficios fiscais — SUDAM / SUDENE nas transmissora ETEP,
ENTE e STN em agosto, dezembro e outubro, respectivamente, impacto de RS 15,6 milhdes e; (ii) reducdo de RS 2,2 milhdes
na transmissora EATE devido ao pagamento de JCP em 2016.

Formacdo do Lucro 4T16 (RS MM)

16,7

6,2 6,7 9.9 EEee—
~
169,3 2008
Lucro Liquido 4T1% ERITDA Depreciagdo / Resultado Financeiro IR e CSLL Lucro Liquido 4T16
Amaortizagio
Formacdo do Lucra 2016 (RS MM)
cd g 1.6 11,5 16,0
|
Lucro Liguido 2015 EBITDA Depreciagdo / Resultado Financeiro IR e CSLL Lucro Liquido 2016
Amaoartizagdo
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Analise da Receita e Lucro Combinado de Transmissao - Societario IFRS

Com a adoc¢do do IFRS, a Receita pela Disponibilizacdo (RAP — PV) foi substituida por 3 novas receitas: Receita de

Infraestrutura, Receita de Transmissdo de Energia (O&M) e Receita de Remuneragdo do Ativo da Concessao.

Receita de Receita de Trans. Remuneragao do

Infraestrutura de Energia Ativo

Volume de investimento Receita que remunera os E o resultado da multiplicacio

(CAPEX) efetuado nas custos de operacdo e da taxa de remuneracgao de

empresas de transmissao manutencao dos ativos de um determinado ativo de
transmissao transmissdo pelo saldo do seu

ativo financeiro

Dessa forma, o balango das empresas de transmissdao passou a apresentar uma conta de Ativo Financeiro, a qual tem a sua

movimentacgdo prevista conforme exemplo detalhado abaixo:

Ativo Financeiro em 31/12/2015

+

| Receita de Infraestrutura entre 01/01/2016 e 31/12/2016 |
+

| Remuneracdo do Ativo Financeiro entre 01/01/2016 e 31/12/2016 |
+

| Receita de Transmissdo de Energia entre 01/01/2016 e 31/12/2016 |

| RAP entre 01/01/2016 e 31/12/2016 |

| Caso exista, Valor Residual recebido entre 01/01/2016 e 31/12/2016 |

Ativo Financeiro em 31/12/2016

Nota sobre valor residual: caso exista entrada de recursos na companhia, relacionada a uma

possivel indenizagdo ocorrida pelo advento do término da concessao, este valor também é
redutor do Ativo Financeiro. No caso da Alupar, as subsidiarias possuem concessGes de longo

prazo, sendo o 12 vencimento em nov/30.
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Receita Liquida Ajustada

Totalizou RS 251,1 milhdes no 4T16, 11,9% inferior aos RS 285,1 milhdes apurados no 4T15. Esta variacdo deve-se: (a)
reducdo de RS 28,3 milhdes na Receita de Transmissdo de Energia, que totalizou RS 10,1 milhdes no 4T16 ante RS 38,4
milhGes no 4T15, principalmente em fung¢do da reversdo da receita acumulada da Transchile, dos 9M16, no montante de RS 22,2
milhdes, em raz3o da alienac3o de participacdo da Alupar no capital da empresa e; (b) queda de RS 9,5 milhdes na Receita de
Remuneracao do Ativo de Concessao devido a queda da taxa de remunera¢do na transmissora ECTE, em razao da reducao de
50% da Receita Anual Permitida - RAP, pro rata temporis, para o ciclo 2016/2017, dado que para calculo da taxa de
remuneracdo considerava-se a queda de 50% da RAP em margo de 2017, data que iniciard o 162 de operagdo comercial,
impacto RS 1,5 milhdo.

Receita Liguida Ajustada (RS MM) Receita Liquida Ajustada (RS MM)

(3,2
*———:“5;

-f_’_.’_ﬂjg} 1.195,9

285,1

4715 4716 2015 2016

Lucro Liquido

Totalizou RS 167,0 milhdes no 4T16, 16,4% superior aos RS 143,6 milhdes apurados no 4T15.

O lucro do trimestre foi impactado pelo: (a) aumento de RS 10,3 milhdes no EBITDA em razio da reducdo de RS 43,1 milhdes
na linha das despesas operacionais, que foi impactada negativamente no 4T15 em fung¢do do protocolo junto a ANEEL do
pedido de devolugcdo amigdvel da concessdo da TNE, sendo contabilizado um estorno da pratica do IFRIC 12 para os
investimentos que estdo sendo objeto de devolucdo e que n3o foram unitizados, impacto de RS 43,7 milhdes; (b) reducdo de
RS 7,3 milhdes na Deprecia¢do / Amortiza¢cdo em razdo, principalmente, da reversdo da deprecia¢do da Transchile, em funcdo da
alienac3o de participa¢do da Alupar, impacto de R$ 7,9 milhdes; (c) reducdo de RS 9,9 milhes no Resultado Financeiro, em
razdo da: (i) reducdo da divida bruta, de RS 1,8 bilhdo no 4T15 para RS 1,6 bilhdo no 4T16 e, (ii) variacdo de RS 5,0 milhdes na
Transchile, em razdo da alienacdo da participacdo da Alupar e; (d) aumento de RS 4,0 milhdes no IRPJ/CSLL, principalmente,
em razdo do ajuste nos impostos diferidos da STN. Por outro lado, as transmissoras ENTE e ETEP tiveram uma redugao nesta
conta, devido a obteng¢do de um novo beneficio fiscal - SUDAM, em dezembro e agosto, respectivamente.

Formacdo do Lucro 4T16 (RS MM)

10,3 7,3 9,9 (4.0)
143,6 167,0
Lucra Liguido 4T15 EBITDA Depreciagdo / Resultado IR & CSLL Lucro Liquido 4T16
amortizagdo Financeiro

Formagdo do Lucro 2016 (RS MM)

(3,7) 7.4 11,5 (9.8)
Lucro Liguido 2015 EBITDA Depreciagdo / Resultado IR e C5LL Lucro Liquido 2016
Amortizacdo Financeiro
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Indicadores Operacionais — Transmissao

As transmissoras da Companhia apresentaram um desempenho operacional consistente ao longo do 4T16, mantendo a
disponibilidade fisica superior a 99,99%.

PV - Parcela Varidavel Disponibilidade Fisica
0,58% 0,56% 100.00% 99.99% S9N
048%
' 0.A7% 0.41% } A5
" 0,33% 0. 36% Ol O 0.35%
07 0B 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ounf16 pof16 /16

O PV é o indicador que mostra o impacto da A disponibilidade fisica da linha é um indicador operacional, que
L o demonstra o percentual de horas que a linha ficou disponivel ao
indisponibilidade no resultado da empresa. P d P

longo de um determinado periodo.

Projetos em Construcao:

Transmissoras em Extensao RAP Investimento In;::tlii:r:j:to Eg::faa;;;n Egr::;;:
T2 R0 L4y (AL S AL (MM) (Regulatéria) (Previsao Gerencial)

TNE* 715 RS 169,6 RS 1.387,0%* RS 293,9 2015 2018
ELTE 38 RS 34,3 RS 262,0 RS 8,4 2017 2018
TME - RBNI - RS 6,3 RS 42,7 RS 26,1 2017 2017
ETAP 20 RS 49,2 RS 284,9 R$ 2,3 2019 2019

ETC - RS 28,5 RS 151,0 RS 1,2 2019 2019

TPE 541 RS 214,7 RS 1.268,7 - 2022 2022

TCC 288 RS 146,0 RS 698,8 - 2022 2022
ESTE 236 RS 101,0 RS 485,8 - 2022 2022

TCE 200 us 22,5 Us$ 130,0 - 2021 2021

* Investimento total. Este empreendimento tem participacdo de 51% da Alupar e 49% da Eletronorte.

**nvestimento inicial de RS 969,0 em set/11, atualizado pelo IPCA dez/16.
*** Ciclo 2016/2017

TNE: A Transnorte Energia é uma empresa formada pela parceria entre Alupar (51%)/Eletronorte (49%), para a implantagdo do
sistema de transmissdo que conectard o Estado de Roraima ao Sistema Interligado Nacional (SIN), na subestacdo Lechuga, no estado
do Amazonas, cobrindo aproximadamente 715,0 km de linha de 500 kV, em circuito duplo, com 02 novas subestagdes, a SE Equador
— 500 kV, a ser instalada no Municipio de Roraindpolis (RR) e a SE Boa Vista - 500/230 kV — 800 MVA, situada no Municipio de Boa
Vista (RR).

Entretanto, devido aos problemas no licenciamento ambiental. O consércio protocolou na ANEEL (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica), em 02 de setembro de 2015, o requerimento para rescisdo amigavel do Contrato de Concessdo 003/2012 — ANEEL, devido
a ndo manifestagao da FUNAI, no que tange o componente indigena.

No entanto, em 06 de novembro de 2015, a FUNAI encaminhou ao IBAMA, Oficio com o n3o débice. Tendo em vista o recebimento
deste oficio, no dia 09 de dezembro de 2015, o IBAMA emitiu a Licenga Prévia do empreendimento, contudo, ndo ha previsao para
emissdo da Licenga de Instalagdo, principal condicionante para o inicio da obra.

Em 19 de dezembro de 2016, foi publicado o Despacho Aneel n2 3.265, refletindo a decisdo de sua diretoria, tomada na reunido
realizada em 13 de dezembro de 2016, que trata da rescisdo amigavel ao contrato de concessdo da TNE, com recomendagdo para:
(i) acolher o pedido da TNE e, no mérito, dar-lhe parcial provimento reconhecendo que ha elementos para extingdo do Contrato de
Concessdo n2 003/2012- ANEEL; e (ii) encaminhar os autos do presente Processo Administrativo ao Ministério de Minas e Energia
com recomendacgdes para: (a) extinguir o referido Contrato de Concessdao, mediante distrato, nos termos do artigo 472 do Cédigo
Civil, ou outra forma que entender adequada; (b) na hipdtese de extingdo do Contrato, designar um érgdo ou entidade da
administracdo federal, neste caso a Eletronorte, para dar continuidade a presta¢do do servico publico de transmissdo referente ao
CER da SE Boa Vista, até que ulterior decisdo estabelega a reversdo onerosa dos bens em servico, sendo facultado ao Poder
Concedente outorgar a concessao sem efetuar a reversao prévia dos bens vinculados ao respectivo servigo publico; e (c) na hipdtese
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de extingdo do Contrato, considerar como referéncia para a indenizagdo dos ativos em servigo, o critério do valor novo de reposicao,
abatida a depreciagdo ocorrida no periodo, em laudo contabil a ser fiscalizado pela ANEEL, sendo vedada a indenizagdo de ativos
que ndo estavam em servigo.

Atualmente, o consércio estd aguardando a definicdo do Ministério de Minas e Energia (MME) quanto a extingdo da concessdo e do
valor da indenizagdo.

Destacamos que a SE Boa Vista encontra — se em operagdo comercial desde maio de 2015, gerando uma receita equivalente a 4% da
Receita Anual Permitida - RAP total do Empreendimento.

ELTE: A ELTE é uma SPE composta pela concessdo do servigo publico de transmissdo de energia elétrica através das subestagdes
Doménico Rangoni 345/138 kV e Manoel da Nobrega 230/88kV, contemplando ainda 38 km de linha de transmissdo. O
empreendimento serd conectado ao Sistema Interligado Nacional e ira reforcar as redes das distribuidoras, além de atender o
aumento demanda de energia elétrica da regido da baixada santista, composta por nove municipios (Bertioga, Cubatdo, Guaruja,
Itanhaém, Mongagua, Peruibe, Praia Grande, Santos e Sdo Vicente).

Este projeto possui um deslocamento justificavel no cronograma, no que tange o licenciamento ambiental. Embora a ELTE venha
envidando seus melhores esforcos para a obtengdo das Licengas Ambientais junto ao 6rgdo ambiental do Estado de Sdo Paulo —
Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo (“CETESB”), o processo de licenciamento ambiental tem se prolongado por questdes
ndo gerenciaveis por parte da ELTE, resultando no deslocamento do cronograma previsto originalmente no Contrato de Concessao
n°016/2014.

A emissdo da Licenga Prévia da subestacdo Doménico Rangoni 345/138 kV e suas respectivas linhas de transmissio estava prevista
para outubro de 2015, porém, devido a manifestagdo desfavoravel do Servigo Regional de Prote¢do ao V6o de Sdo Paulo (SRPV-SP),
responsavel pelo Plano de Zoneamento Aeroportuadrio da Base Aérea de Santos, a emissdo da Licenga Prévia permanece pendente.

Adicionalmente, a emissdo da Licenca Prévia da subestacdo Manoel da Nobrega 230/88 kV e sua respectiva linha de transmisséo
também prevista para outubro de 2015, permanece pendente, visto que a manifestacdio da FUNAI somente foi emitida em
dezembro de 2016, restando apenas a passagem do processo junto ao Conselho Estadual de Meio Ambiente (CONSEMA) para
posterior manifestagdo do 6rgdo licenciador CETESB.

ETAP: A ETAP é uma SPE composta pela concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através da Linha de
Transmissdao de 230 kV Jodo Camara Il - Jodo Camara lll, em circuito duplo, com extensdo de 10 km por circuito e uma subesta¢do de
500 kV Jodo Camara Ill. Localizada entre os municipios de Parazinho e Jodo Camara, no Estado do Rio Grande do Norte. O
empreendimento sera conectado ao Sistema Interligado Nacional e ira reforcar a rede de transmissdo da area leste da Regido
Nordeste, de forma a escoar os potenciais edlicos vislumbrados para essa regido, com prazo de implementacdo até 27 de dezembro
de 2019.

ETC: A ETC é uma SPE composta pela concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através da Subestacdo Rio
Novo do Sul. Localizada entre os municipios de Rio Novo do Sul e Itapemirim, no Estado do Espirito Santo. O empreendimento serd
conectado ao Sistema Interligado Nacional e atendera a regido Sul do Espirito Santo, visando garantir o atendimento da Rede Basica
e da Rede Basica de Fronteira até o ano de 2022, com prazo de implementacdo até 27 de junho de 2019.

TPE: Concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através da Linha de Transmissdo de 500 kV Pogdes Il - Padre
Paraiso 2, com 334 km de extensdo e da Linha de Transmissdo de 500 kV Padre Paraiso 2 - Governador Valadares 6, com 207 km de
extensdo e; da Subestacdo de 500 kV Padre Paraiso 2 e da Subesta¢do de 500/230 kV Governador. Localizada entre os municipios de
PogGes e Governador Valadares, nos Estados da Bahia e Minas Gerais, com prazo de implementagdo até 09 de fevereiro de 2022.

TCC: Concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através da Linha de Transmissdo de 500 kV Governador
Valadares 6 — Mutum, com 156 km de extensdo, da Linha de Transmissdo de 500 kV Mutum - Rio Novo do Sul, com 132 km extensdo
e; da Subestacdo de 500 kV Mutum e da Subestagdo de 500/345 kV Rio Novo do Sul. Localizada entre os municipios de Governador
Valadares e Rio Novo do Sul, nos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, com prazo de implementagdo até 09 de fevereiro de
2022.

ESTE: Concessdo do servigo publico de transmissdo de energia elétrica através da Linha de Transmissdo de 500 kV Mesquita - Jodo
Neiva 2, com 236 km de extensdo e a subestacdo Jodo Neiva 2, 500/345 kV. Localizada entre os municipios de Santana do Paraiso e
Jodo Neiva, nos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, com prazo de implementacdo até 09 de fevereiro de 2022.

TCE: Concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica através da Transmisora Colombiana de Energia S.A.S que é
composta por uma linha de transmissao de 500kV ligando a Subestagdo Nueva Esperanza (préximo a Bogotd) e a Subestacdo La
Virginia (préximo a Pereira), com aproximadamente 200 km de extensao, e prazo de implementac¢do até novembro de 2021.
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Analise do Desempenho Combinado da Geragao - Societario (IFRS)

Apresentamos abaixo os numeros combinados do segmento de Geragdo da Alupar. Cabe ressaltar que estes numeros
refletem a soma de 100% dos nimeros de cada uma das subsidiarias de Geragdo, da mesma forma que esta apresentada na

Nota Explicativa 35 de “Informacdes por Segmento” das demonstragdes financeiras de 2016.

No segmento de Geragdo, diferentemente do segmento de Transmissdo, os efeitos da ado¢do do ICPC 01 nos numeros
societdrios ndo trazem efeitos materiais em relagdo aos numeros regulatérios. Dessa forma, a analise Regulatéria é

basicamente a mesma do desempenho demonstrado pelos nimeros Societarios.

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

RS MM 4T16 4715 Var.% 2016 2015 Var.%
Receita Liquida 105,2 90,7 16,0% 439,5 340,0 29,3%
Custos Operacionais (16,2) (12,0 35,0% (77,0 (62,0) 24,2%
Depreciagdo / Amortizagdo (23,3) (18,0) 29,4% (84,1) (69,4) 21,2%
Compra de Energia (5.6) 2,0 - (71,1) (63,9) 11,3%
Despesas Operacionais (6,7) (11,9) (43,7%) (2,7) (31,8) (91,6%)
EBITDA (CVM 527) 76,7 68,9 11,3% 288,7 182,3 58,4%
Margem Ebitda 72,9% 76,0% (3,1 p.p) 65,7% 53,6% 12,1 p.p
Resultado Financeiro (27,2) (37,3) (27,1%) (127,1)  (113,7) 11,8%
Lucro Liquido / Prejuizo 20,8 9,7 115,2% 66,5 0,2 -
Divida Liquida* 1.738,5 1.593,2 9,1% 1.738,5 1.593,2 9,1%
Divida Liquida / EBITDA** 5,7 5,8 6,0 8,7

* Considera Titulos e Valores Mobiliarios do Ativo Nado Circulante
**EBITDA Anualizado

Receita Liquida

Totalizou RS 105,2 milhdes no 4T16, 16,0% superior aos RS 90,7 milhdes apurados no 4T15.
Este aumento deve-se principalmente a: (a) inicio dos CCEARs dos Parques Edlicos Energias dos Ventos em jan/16, impacto
positivo de RS 10,8 milhdes; (b) inicio da operacdo comercial da PCH Morro Azul (ago/16), impacto positivo de RS 3,3 milhdes;
(c) ganho com a estratégia de comercializacdo de energia nas PCHs Queluz e Lavrinhas, impacto positivo de RS 4,1 milhdes;
(d) reajuste dos contratos de venda de energia, os quais sdo indexados pela inflagdo (IPCA / IGP-M) e; (e) em contrapartida
houve uma reduc3o de RS 7,3 milhdes na receita liquida da UHE F. Gomes, em razdo da sazonaliza¢3o, a qual foi flat em 2016
e por outro lado, mais concentrada no 2S em 2015, em fungao da entrada em operagdao comercial da UG3 em 30 de abril.
Quando analisada a comercializacdo de energia, apenas no dmbito da comercializadora, verifica-se um faturamento de RS
20,7 milhdes, devido, principalmente: (a) venda de 39 MW no 152 Leildo de Energia Existente, realizado em dez/15, ao prego
de RS 144,90/ MWh, impacto de RS 11,9 milhdes e; (b) comercializagdo de 6,4AMW ao preco de RS 232,11/MWh, impacto de
RS 3,3 milhdes.

Receita Liquida (R$ MM) Receita Liquida (RS MM)

j o
4T15 4716 2015 2016
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Segue abaixo abertura do Faturamento das geradoras:

Energia Prego Receita Bruta
Faturada (GWh) Médio (RS/MWh) (RS milhdes)
1. Longo Prazo - Faturamento de Contratos Bilaterais 113,4
1.1 ACR 66,7
1.2 ACL 28,4
1.3 ACL - Comercializagdao 18,3

s
s

6. TOTAL GERAGAO / COMERCIALIZACAO 136,6
7. ELIMINAGOES 15,7
8. GERACAO CONSOLIDADO 120,9

Faturamento Geradoras / Comercializagdo

Custo do Servico

Totalizou RS 45,1 milh&es no 4T16, ante os RS 27,7 milhdes registrados no 4T15. Este aumento é explicado, principalmente,
pela: (a) variagdo de RS 7,6 milhdes na Compra de Energia, que registrou um valor positivo de RS 2,0 milhdes no 4T15, devido
adesdo a proposta de repactuagao do risco hidrolégico no ACR, para as UHEs Foz do Rio Claro e ljui no produto SP100 e para a
UHE Ferreira Gomes no produto SP92, ante um custo de RS 5,6 milhdes no 4T16. Esta compra de energia é explicada
principalmente pelo impacto do GSF na UHE Ferreira Gomes, dado que o GSF atingiu 87,7% no 4T16; (b) aumento de RS 3,4
milhGes na conta Custo dos Servigos Prestados, em razdo do: (i) inicio da operagdo comercial da PCH Morro Azul, impacto de
RS 1,0 milh3o e; (ii) pagamento do seguro devido a adesdo da repactuacdo do risco hidroldgico no 4T15, impacto de RS 1,4
milh3o e; (c) aumento de RS 5,6 milhdes na conta Depreciagdo/Amortizacdo, exclusivamente em razdo dos aptos dos Parques
Edlicos Energia dos Ventos e o inicio da operagdo comercial da PCH Morro Azul.

— Custos Operacionais (RS MM) - Custos Operacionais (RS MN)
3
833
mAT16 m 2016
an0 2Ll BB, 5
233
17,7 41,5
gg B4 BE 5o 26,1 26,3 26,7
i I . 0409 N B
- | —
Custo dos Compra de |:|'Il'.|]ral35- oa ReCursas Depre r.mg:l{.\f - ’ d R . T
Servipos Energia Rede Elétrica - Hidricos - CFURH  Amortizag3o Cus 'I'f"'“ comprade  Encagosda o epracig=s
P CUST Semvipons Energia Rede Eldtrica - Hidricos - CFURH  Amaoetiza 3o
Prestados CUsT

Despesas Operacionais

Totalizou RS 6,7 milhdes no 4T16, reducdo de RS 5,4 milhdes frente os RS 12,1 milhdes apurados no 4T15. A redugdo nesta
conta é explicada pela: (a) reducdo de RS 6,5 milhdes na linha Despesas Administrativas e Gerais em funcio da: (i) adog3o da
pratica do IFRS na UHE La Virgen, impacto de RS 2,7 milhdes e; (ii) desmobilizagdo em razdo da finaliza¢do da implantacdo da
PCH Morro Azul, impacto de RS 4,5 milhdes; (b) reducdo de RS 3,2 milhdes na conta Pessoal e Administradores, também em
razdao da desmobilizagdo devido a finalizagao da implantagdo da PCH Morro Azul e da adog¢do da pratica do IFRS na UHE La
Virgen e; (c) aumento de RS 4,5 milhdes na conta Outros devido exclusivamente a amortiza¢do do intangivel na PCH Morro
Azul apurado apds a conclusdo do projeto.

Despesas Operacionais (RS MM) mAT1S Despesas Operacionais (RS MM) = 05
mATI6 19,7 m 016
7.9
12,3
4 4.5
'ﬂ . "n
1.4 1 18 08 08
. . a8 02 i, s 08 -
(i} {I:I._ﬂ] Admmistrativas e Pessoal & Depreciacan ! utros
Administrativas e Pessoal e Depreciagdo / Cutros Gerais Administradores  Amortizagio
Gerals Administradores  Amortizagio
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Release de Resultados 4T16

EBITDA e Margem EBITDA

No 4T16 o EBITDA totalizou RS 76,7 milhdes, 11,3% superior aos RS 68,9 milhdes registrados no 4T15. J4 a Margem EBITDA
atingiu 72,9% ante 76,0% registrados no mesmo periodo de 2015.

O EBITDA foi impactado principalmente pelo: (a) aumento de RS 15,6 milhdes na Receita Bruta em raz3o do: (i) inicio dos
CCEARs dos Parques Edlicos Energias dos Ventos em jan/16; (ii) inicio da operacdo comercial da PCH Morro Azul; (iii) ganho
com a estratégia de comercializacdo de energia nas PCHs Queluz e Lavrinhas e; (iv) reajuste dos contratos de venda de
energia, os quais sdo indexados pela inflagdo (IPCA / IGP-M); (b) aumento de RS 7,7 milhdes na linha de Energia Comprada
para Revenda, principalmente em razdao da compra de energia pela UHE Ferreira Gomes devido ao impacto do GSF, que
atingiu 87,7% no 4T16; (c) reducdo de RS 6,5 milhdes na linha Despesas Administrativas e Gerais em funcdo da: (i) adogdo da
pratica do IFRS na UHE La Virgen, impacto de RS 2,7 milhes e; (ii) desmobilizacdo em raz3o da finalizagdo da implantac3o da
PCH Morro Azul, impacto de RS 4,5 milhdes e; (d) aumento de RS 4,5 milhdes na linha Outras Receitas / Despesas, devido
exclusivamente a amortizacdo do intangivel apurado na PCH Morro Azul apds a conclusdo do projeto.

Formac3o do EBITDA 4T16 (R$ milhdes)

(1) (42) (7,7) 65 32 (4,5)
— .
EBITDA 4T15  Receita Bruta Dedugdes Custo Energia Comp. Administrativas Pessoal e Outras Receitas EBITDA 4T16
Operacionais  para Revenda e Gerais Administradores  / Despesas

Formagdo do EBITDA 2016 (RS milhdes)

6,3 2
1059 —( ) AlS 0 (7,2) 18,3 & —&2)
—— I
- 288,7

EBITDA 2015 Receita Bruta Dedugdes Custo Energia Comp. Administrativas e Pessoal e Outras Receitas/ EBITDA 2016
Operacionais para Revenda Gerais Administradores Despesas

Lucro Liquido Geracao

No 4T16 o segmento de geracdo totalizou um lucro de RS 20,8 milhdes, ante a um lucro de RS 9,7 milhdes registrados no
4T15. Este resultado é explicado pelo: (a) aumento de RS 7,8 milhdes no EBITDA, conforme explicado anteriormente; (b)
aumento de RS 5,3 milhdes na conta Depreciagdo/Amortizagdo, exclusivamente em razdo dos aptos dos Parques Edlicos
Energia dos Ventos e o inicio da operacdo comercial da PCH Morro Azul e; (c) redu¢do de RS 10,1 milhdes no Resultado
Financeiro em razdo da reducdo de RS 10,2 milhdes nas despesas financeiras. Esta linha foi impacta principalmente pela: (i)
reducdo de RS 11,2 milhdes na UHE La Virgen em razdo da adogdo da pratica do IFRIC; (ii) reducdo de RS 5,6 milhdes na UHE
F. Gomes, devido a queda do (“IPCA”), que registrou 0,74% no 4T16, ante 2,82% no 4T15, o qual reajusta a 32 Emissdo de
Debéntures no montante de RS 210,9 milhdes e; (iii) em contrapartida houve um aumento nas despesas financeiras dos
parques edlicos Energia dos Ventos, devido a entrada em operacdo comercial em mar/16, impacto de RS 9,3 milhdes.
Formacho do Lucra 4T16 (RS MM)

1,1 11.5]

] 15,3)
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Formagio do Lucro 2016 (RS MM}
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Release de Resultados 4T16

Indicadores Operacionais — Geracao

A disponibilidade inferior a 100% é resultado dos desligamentos para manuten¢Ges preventivas anuais dos equipamentos e
manutengdes contratuais programadas com o fornecedor.

Abaixo verificamos o balango energético da Companhia, demonstrando o impacto do GSF de 298,2 GWh em 2016, além de
uma exposicdo negativa na CCEE de 473,5 GWh, devido a estratégia de sazonaliza¢do adotada pela Companhia.

Contratos de Venda X Energia Gerada (GWh) - 2016
Dizsponibilidade Geradoras - 4T16

Considerando paradas programadas
298 2 F

- E ﬁ M

Energia Gerada Contratosde Garantia Fisica Garantia Fisica
Venda Sazonalizada Sazonalizada
Liquida 4T15 daT16

Grafico Contratos de Venda X Energia Gerada exclui os parques edlicos Energia dos Ventos.

Projetos em Construcao:

Capacidade . Investimento Investimento Entrada em Entrada :am
Garantia . . - Operagao
Geradoras Instalada Fisica (MW) Previsto Realizado Operagao (Previsio
(MW) (MilhGes) (MilhGes) (Regulatorio) ameEl]
Verde 08 30,0 18,7 RS 199,0 RS 23,2 2018 2018
Antonio Dias 23,0 11,9 RS 125,0 R$ 7,1 2018 2018
La Virgen 84,0 49,3 USS 145,0 usS 130,3* N/A 2017

*Considerando US 1,0 = RS 3,25 (Base 31/12/2016)

Verde 08: A Verde 08 é uma SPE constituida para o desenvolvimento e implantagdo da PCH Verde 08, localizada no municipio
de Santa Helena de Goias, no Estado de Goids, com capacidade instalada de 30,0 MW e garantia fisica de 18,7 MW. Foi
comercializada 70% da energia no leildo 06/2013 — ANEEL, pelo prazo de 30 anos, com entrega a partir de Janeiro de 2018 ao
preco de RS 130,00/MWh (base: Agosto/2013), reajustado ao longo da autorizacdo pela inflagdo (IPCA). No 4T16, foi iniciado
a concretagem das estruturas, que atingiu um avan¢o de 2,65% e houve continuidade nos servicos de escavacdes
obrigatdrias, que atingiu um avanco de 95,87%. Além disso, o conjunto de toda obra: projeto, meio ambiente, fundiario, obra
civil, equipamentos e linha de transmissdo atingiram um avango de 9,98%.

Agua Limpa: A Agua Limpa é uma SPE constituida para o desenvolvimento e implantag¢do da PCH Antdnio Dias, localizada no
municipio de Anténio Dias, no Estado de Minas Gerais, com capacidade instalada de 23,0 MW e garantia fisica de 11,9 MW.
Foi comercializada 50% da energia no leildo 10/2013 — ANEEL, pelo prazo de 30 anos, com entrega a partir de Maio de 2018
ao preco de RS 138,00/MWh (Base: Dezembro/2013), reajustado ao longo da autorizacgio pela inflagdo (IPCA).

La Virgen: E uma SPE constituida para a implantag3do da UHE La Virgen, com capacidade instalada total de 84,0 MW e garantia
fisica de 49,3 MW na provincia de Chanchamayo, Peru, a ser desenvolvido em virtude do “Contrato de Concesion de
Generacion No. 253-2005, datado de 07 de outubro de 2005 firmado com o Ministério de Minas e Energia” e o “Contrato de
Concesion de Transmisidon No. 313-2008, datado de 11 de junho de 2008, firmado com o Ministério de Minas e Energia”. No
4T16 foi dada continuidade a concretagem de segundo estagio das turbinas e a concretagem da casa de forca atingiu 95%. Na
linha de transmissdo houve avango das obras civis, da montagem das torres e do langamento de cabos, atingindo um avango
de 90% de um total de 63 km de extensdo. Em relagdo a montagem eletromecanica foi concluida a primeira fase da
montagem das turbinas, além da continuidade na montagem das comportas e sistemas de icamento, sendo concluida a
montagem da cobertura da casa de maquinas e iniciada a montagem da Subesta¢do. A concretagem do piso do tunel atingiu
um avango de 95%.
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Release de Resultados 4T16

Analise do Resultado Consolidado — IFRS

Receita Operacional Liquida

A Alupar e suas subsididrias registraram Receita Liquida Ajustada de RS 364,4 milhdes no 4T16, 6,8% superior aos RS 341,3
milhBes registrados no 4T15. Quando analisamos a Receita Liquida da Companhia, verifica-se que no 4T16, totalizou RS 363,2
milhBes, ante os RS 372,6 milhdes registrados no 4T15. Contudo, essa reducdo na Receita Liquida, deve-se, exclusivamente,
pelo fato de que, de acordo com as normas do IFRS, todo volume de investimentos (Capex) efetuados pelas nossas empresas
de transmissdo sao contabilizados como receita. Em contrapartida, por se tratar de investimentos e ndo ter nenhum efeito no
resultado da Companhia, o mesmo valor da receita é excluido no Custo — Custo de Infraestrutura. Desconsideramos esse
efeito nas receitas da Companhia por razdes analiticas, conforme detalhado abaixo:

Receita Liquida Ajustada (RS MM)

4T16 4715 Var.% 2016 2015 Var.%
Receita de Transmissdo de Energia 30,0 28,2 6,4% 114,9 108,7 5,8%
Receita de Infraestrutura (1,2) 31,3 - 39,8 75,8 (47,5%)
Remuneracio do Ativo de Concessio 252,4 261,0 (3,3%) 1.086,9 1.070,0 1,6%
Suprimento de Energia 120,9 91,4 32,2% 463,6 378,5 22,5%
Receita Bruta 402,2 412,0 (2,4%) 1.705,3 1.632,9 4,4%
Dedugdes 39,0 394 (1,1%) 151,5 139,4 8,7%
Receita Liquida 363,2 372,6 (2,5%) 1.553,8 1.493,6 4,0%
Exclus3o da Receita de Infraestrutura (1,2) 31,3 - 39,8 75,8 (47,5%)
Receita Bruta Ajustada 403,4 380,7 6,0% 1.665,5 1.557,1 7,0%
Receita Liquida Ajustada 364,4 341,3 6,8% 1.514,0 1.417,8 6,8%

A variacdo positiva de 6,8% na Receita Liquida Ajustada no 4T16 é explicada principalmente pelo crescimento de 32,2% na
Receita de Suprimento de Energia, que totalizou RS 120,9 milhdes no 4T16 ante os RS 91,4 milhdes registrados no 4T15. Esta
variagdo deve-se: (i) inicio dos CCEARs dos Parques Edlicos Energias dos Ventos em jan/16; (ii) inicio da operagdo comercial da
PCH Morro Azul (ago/16); (iii) ganho com a estratégia de comercializacdo de energia nas PCHs Queluz e Lavrinhas e; (iv)
reajuste dos contratos de venda de energia, os quais sdo indexados pela inflagdo (IPCA / IGP-M). Para mais informagdes sobre
as variagOes verificar a secdo “Segmento de Geragao”.

Quando analisada a Receita Liquida, verifica - se que esta atingiu RS 363,2 milhdes no 4T16, reducdo de 2,5% frente os RS
372,6 milhGes registrados no 4T15. Esta variacdo é explicada, além dos fatores mencionados acima, pela queda na Receita de
Infraestrutura, devido principalmente pela entrada em operag¢io do RBNI da ETVG em mar/16.

Para mais informag0es sobre as variages na Receita de Infraestrutura (CAPEX), favor, verificar a se¢do “Investimentos” mais
adiante.
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Release de Resultados 4T16

Custo dos Servicos

No 4T16, os Custos dos Servicos totalizaram RS 78,3 milhdes, 13,8% superior aos RS 68,8 milhdes apurados no 4T15. Esta
variacdo é decorrente do: (a) aumento de RS 6,3 milhdes na conta Custos dos Servigos Prestados devido inicio da operacdo
comercial da PCH Morro Azul, impacto de RS 1,0 milh3o; (ii) pagamento do seguro devido a ades3o da repactuacdo do risco
hidrolégico no 4T15, impacto de RS 1,4 milh3o; (iii) aquisicio de materiais e contratacdo de servico de terceiros na
transmissora ETSE, impacto de RS 0,9 milhdo e; (iv) servicos de melhoria na linha de transmiss3o da ETEM, impacto de RS 1,3
milhdo; (b) aumento de RS 29,3 milhdes na conta Energia Comprada para Revenda que apresentou um valor positivo de RS
15,0 milhdes no 4T15, devido exclusivamente a adesdo a proposta de repactuacdo do risco hidrolégico no ACR, ante um custo
de RS 14,3 milhdes registrado 4T16, ocasionado, principalmente, pelo impacto do GSF, que atingiu 87,7% no 4T16; (c)
aumento de RS 5,5 milhdes na conta Deprecia¢cdo e Amortizagdo, exclusivamente em raz3o da entrada em operacdo dos
parques edlicos Energia dos Ventos e da PCH Morro Azul e; (d) em contrapartida houve uma reducdo de RS 32,5 milhdes nos
Custos de Infraestrutura, principalmente, em razdo da entrada em operag¢do comercial do RBNI da ETVG em mar/16, impacto
de RS 27,6 milhdes.

O custo caixa no 4T16, excluindo o custo de infraestrutura (investimentos) e a depreciagdo / amortizacdo foi equivalente a
15,4% da Receita Liquida Ajustada, ante 5,8% registrado no 4T15.

Custo dos Servigos RS (MM)

4716 4T15 Var. % 2016 2015 Var. %
Custo dos Servigos
Custo dos Servicos Prestados 34,1 27,8 22,7% 124,5 101,0 23,3%
Energia Comprada para Revenda 14,3 (15,0) - 57,0 58,5 (2,6%)
Encargos da Rede Elétrica - CUST 6,9 6,6 4,5% 26,7 26,3 1,5%
Recursos Hidricos - CFURH 0,9 0,4 - 8,7 9,6 (9,4%)
Custo de Infraestrutura (1,2) 31,3 - 39,8 75,8  (47,5%)
Deprecia¢do / Amortizagado 23,3 17,8 30,9% 83,4 68,8 21,2%
Total 78,3 68,8 13,8% 340,2 339,9 0,1%

Despesas Operacionais

No 4T16, as Despesas Operacionais totalizaram um valor positivo de RS 50,7 milhdes, ante uma despesa de RS 43,7 milhdes
apurados no 4T15.

O impacto nesta conta é explicado pelo: (a) aumento de RS 26,2 milhdes na Equivaléncia Patrimonial, principalmente em
razdo do resultado da TNE que totalizou um lucro de RS 0,8 milhdo no 4T16 ante um prejuizo de RS 43,0 milhdes no 4T15,
impacto de RS 22,3 milhdes. Importante destacar que o prejuizo registrado no 4T15, deve-se ao protocolo junto a ANEEL do
pedido de devolugdo amigdvel da concessdo, dado que a pratica do IFRIC 12 passou a ser adotada a partir daquele trimestre,
apenas para os bens unitizados (Subestacdo Boa Vista) e nos periodos anteriores a adogdo da pratica do IFRIC 12 era adotada
para todo o empreendimento e; (b) aumento de RS 68,5 milh&es na linha Outros, principalmente em razdo da alienacgdo da
participacao da Alupar na transmissora Transchile, registrada em outubro de 2016.

Despesas Operacionais RS (MM)

4T16 4T15 Var. % 2016 2015 Var. %
Despesas Operacionais
Administrativas e Gerais 19,8 18,3 8,2% 34,5 47,4 (27,2%)
Pessoal e Administradores 12,5 141 (11,3%) 39,1 56,2 (30,5%)
Equivaléncia Patrimonial (72) 190 - (30,2) (17,3) 74,6%
Outros (76,7)  (8,2) - (75,9) (14,7) -
Deprecia¢do / Amortiza¢do 1,0 0,5 - 4,7 4,8 (2,1%)
Total (50,7) 43,7 - (27,8) 76,4 -
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Release de Resultados 4T16

EBITDA

No 4T16, o EBITDA totalizou RS 359,8 milhdes, 29,2% superior aos RS 278,4 milhdes registrados no 4T15. J4 a Margem EBITDA
Ajustada, excluindo a Receita de Infraestrutura atingiu 98,7% ante os 81,6% registrados no mesmo periodo do ano anterior.

Esta variacdo no EBITDA, deve-se: (a) crescimento de 6,8% na Receita Liquida Ajustada, principalmente em razdo do aumento
de RS 29,5 milhdes na receita de suprimento de energia, conforme detalhado anteriormente; (b) reducdo de RS 68,5 milhdes
na linha Despesas Operacionais, em razao da alienacdo da participacdo da Alupar na transmissora Transchile, registrada em
outubro de 2016 e; (c) aumento de RS 26,2 milhdes na Equivaléncia Patrimonial, principalmente em razdo do resultado da
TNE que totalizou um lucro de RS 0,8 milhdo no 4T16 ante um prejuizo de RS 43,0 milhdes no 4T15, impacto de RS 22,3
milhGes.

EBITDA (R$ MM)

4T16 4T15 Var. % 2016 2015 Var. %
Receita Bruta Ajustada 403,4 380,7 6,0% 1.665,5 1.557,1 7,0%
Dedugdes 39,0 39,4 (1,1%) 151,5 139,4 8,7%
Receita Liquida Ajustada 364,4 341,3 6,8% 1.514,0 1.417,8 6,8%
Custos Operacionais (41,9) (34,8) 20,5% (160,0)  (136,9) 16,8%
Compra de Energia (14,3) 15,0 - (57,0) (58,5) (2,6%)
Despesas Operacionais 44,4 (24,1) - 2,3 (88,9) -
Equivaléncia Patrimonial 7,2 (19,0) - 30,2 17,3 74,6%
EBITDA 359,8 278,4 29,2% 1.329,5 1.150,8 15,5%
Margem EBITDA 98,7% 81,6% 17,1 p.p 87,8% 81,2% 6,6 p.p

Segue abaixo a formagdo do EBITDA:

Formag3o do EBITDA 4T16 (R$ MM)
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Release de Resultados 4T16

Resultado Financeiro

Totalizou RS 92,0 milh&es no 4T16, ante os RS 124,0 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior.

Esta variacdo no resultado financeiro foi proveniente principalmente da queda de RS 28,9 milhdes nas despesas financeiras,
em raz3o da: (i) reducdo de RS 12,5 milhdes nas despesas financeiras da Alupar — Holding devido a queda do indice nacional
de precos ao consumidor amplo (“IPCA”), que registrou 0,74% no 4T16, ante 2,82% no 4T15, sendo cerca de 80% da divida da
holding reajustada pelo (“IPCA”); (ii) reducdo das despesas financeiras na UHE Ferreira Gomes, em razao também da reducao
do (“IPCA”), que impacta, exclusivamente, a 32 Emissdo de Debéntures de Ferreira Gomes no montante de RS 210,9 milhdes,
impacto de RS 5,6 milhdes e; (iii) reducdo de RS 11,2 milh&es nas despesas financeiras da UHE La Virgen, em razio da adogdo
da prética do IFRIC a partir do 2T16.

Receita Financeira (R$ MM) Despesa Financeira (R$ MM)
147,3 y
19 6%
/o- :0%)
Bz -~
4T15 4716 4T15 4T16

Lucro Liquido

No 4T16, o lucro liquido totalizou RS 139,1 milhdes, RS 97,1 milhdes superior aos RS 42,0 milhdes registrados no 4T15.

Essa variagdo é resultado do: (a) aumento de RS 81,4 milhdes no EBTIDA, conforme detalhado anteriormente; (b) aumento de
RS 6,0 milhdes na linha Depreciagdo/Amortizacdo devido, aos aptos dos parques edlicos Energias dos Ventos e a entrada em
operacdo da PCH Morro Azul; (e) reducio de RS 31,9 milhdes na conta Resultado Financeiro, conforme detalhado acima; (d)
aumento de RS 21,9 milhdes no IR/CSLL principalmente, em razdo do ajuste nos impostos diferidos da STN e; (d) reducdo de
RS 11,6 milhdes na % de Minoritarios principalmente em virtude da reducdo do lucro da STN, devido ao ajuste nos impostos
diferidos.

Formagdo do Lucro 4T16 (RS MM)
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Lucro Liguido EBITD®N fN~||r|1|:i.|||,:I-:|,.ll Rersii ltado IR & CSLI W Minoritarios  Lucro Liquido
aTis Amartizacdo Financeiro AT16

Formacio do Lucro 2016 (RS MM)

1788 (14,5) (2,6) {43,1)
- _ =

Luera Liguido EBITDNA Depreciagio / Resultada IR e CSL1 % Minoritdrios  Lucro Liquido
2015 Aamortizagdo Financeiro 206
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Release de Resultados 4T16

Destinacao de Resultados

Dividendos: Em 09 de mar¢o de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia recomendou a distribuicdo de
R$150.177.254,00 do lucro liquido do exercicio de 2016 (equivalente a RS 0,60 por Unit), que deverd ser deliberado em
Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em 25 de abril de 2017.

Histérico de Dividendos Declarados (RS milhdes) e Payout Ratio (%)

127,1% || 101,6%

350,0 350,0

175,0

88,6% 50,0%

| 25,0% | 25,0% | 25,0% 150,2

29,7

104,7

47,8 47,6

29,1

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Investimentos

Em 2016 foram realizados investimentos totais da ordem de RS 413,3 milhdes em nossas empresas, sendo RS 39,8 milhdes
investidos no segmento de transmissdo, RS 368,9 milhdes no segmento de geracdo e RS 4,6 milhdes no desenvolvimento de
novos negdcios, ante RS 768,7 milhdes registrados no 4T15, quando RS 75,8 milhdes foram investidos no segmento de
transmissdo, RS 688,0 milhdes foram investidos no segmento de geracdo e RS 4,9 milhdes no desenvolvimento de novos
negocios. O volume de investimentos realizados em 2016 reflete a implanta¢do da UHE La Virgen, a finalizagdo da PCH Morro
Azul (Risaralda) e dos RBNI nas transmissoras Transirapé, ETVG e STC.

Investimentos (RS MM)

4T16 4T15 2016 2015
Transmissdo (1,2) 31,3 39,8 75,8
ETSEW (8,3) - (8,3) 26,5
Transirapé 3,5 1,1 16,8 10,0
ELTE 0,1 1,4 2,7 5,2
STC - - 7,8 -
ETVG - 27,6 14,9 31,7
ETAP 2,0 - 2,3 -
ETC 1,0 - 1,2 -
OUTROS 0,3 1,2 2,4 2,4
Geragdo 81,4 211,5 368,9 688,0
Ferreira Gomes 0,3 - 0,9 11,4
Energia dos Ventos® (16,4) 120,0 43,2 440,8
La Virgen 68,7 78,1 225,8 155,9
Morro Azul 18,8 22,8 63,0 65,4
Verde 08 7,5 2,9 15,3 7,1
Anto6nio Dias 0,1 0,8 1,8 3,8
Outros® 2,4 (13,1) 18,9 3,7
Holding (1,9) 1,4 4,6 49
Total 78,3 244,2 413,3 768,7

(WReversdo de receita de infraestrutura devido ao ajuste da provis3o para unitizac3o.
@A invers3o na linha de Energia dos Ventos deve-se aos pagamentos de liberacio de retencdes contratuais dos fornecedores em funcdo da finalizagdo da obra.
B)A inversdo do sinal na linha Outros deve-se a composi¢do do intangivel gerado na aquisicdo de a¢des de Energia dos Ventos em 2015.
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Release de Resultados 4T16

Endividamento

Alupar - Holding:

Em dez/2016 a divida liquida da Alupar - Holding totalizou RS 351,9 milh&es, RS 306,7 milhdes inferior aos RS 658,6 milhdes
registrados em dez/15. Esta variac3do é explicada principalmente pelo aumento de RS 308,3 milhdes nas disponibilidades, em
razdo do: (i) aumento de capital privado de RS 350,0 milhdes, homologado em 23 de agosto de 2016 e; (ii) alienacdo da
totalidade das acdes detidas pela Alupar na Transchile, correspondente a 51% do capital total, pelo valor de USS 58,9 milhdes.

Divida Total Dez/16 Divida Total Dez/15

Divida Bruta  Disponibilidades  Divida Liquida Divida Bruta  Disponibilidades  Divida Liquida

A divida bruta da Alupar - Holding totalizou RS 839,3 milhdes em dez/16, em linha aos RS 837,6 milhdes registrados em
dez/15. A divida bruta da Alupar - Holding consiste praticamente em emissdes de debéntures (99,4%), sendo 19,1% indexadas
por CDI e 80,9% por IPCA, com um perfil bem alongado, sendo aproximadamente 17,9% dos vencimentos apds 2022. Para
mais informagdes sobre o Endividamento da Alupar - Holding, favor, verificar a Nota Explicativas 23 “Empréstimos e
Financiamentos” e 24 “Debéntures” das demonstrag¢des financeiras de 2016.

Abaixo o perfil da divida da Alupar - Holding:

Perfil da Divida Alupar - Holding Dez/16 Perfil da Divida Alupar - Holding Dez/15

ﬂ

m Curto Prazo ® Longo Prazo m Curto Prazo m | ongo Prazo
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Consolidado:

A divida bruta consolidada da Alupar e suas subsididrias totalizou RS 4.567,7 milhdes em dez/16, RS 60,7 milhdes inferior aos
RS 4.628,4 milhdes apurados em dez/15. A divida liquida registrada em dez/16 foi de RS 3.633,4 milhdes, RS 268,9 milhdes
inferior aos RS 3.902,3 milhdes registrados em dez/15.

A variacdo na divida bruta é explicada principalmente pela: (i) emissdo de debéntures nas transmissoras EATE e ENTE, no
montante de RS 220,0 milhdes, em setembro de 2016, com remuneracdo equivalente a 113% do CDI (taxa média dos
depdsitos interfinanceiros) para a 12 série e 116% do CDI para 22 série; (ii) liberagdo do montante de RS 255,5 milhdes do
empréstimo contratado junto ao BNDES para a implantagdo dos ativos edlicos de Energia dos Ventos; (iii) emissdo de
debéntures, no montante de RS 67,5 milhdes, para a implantacdo dos ativos edlicos de Energia dos Ventos, com remuneracdo
equivalente a IPCA + 7,6%; (iv) captacdo de RS 30,0 milhdes para implantacdo da PCH Verde 08; (v) provisdo de encargos e
variacdo monetdria, totalizando RS 441,5 milhdes; (vi) reducdo de RS 513,9 milhdes nas dividas dos ativos operacionais,
conforme suas respectivas curvas de amortizacdo; (vii) amortizacdo de encargos, no montante de RS 371,1 milhdes e; (viii)
amortizacdo da 12 e 22 emissdes de debéntures de Energia dos Ventos, no montante de RS 200,0 milh3es.

Divida Total Dez/16 Divida Total Dez/15
726,0
4.628,4
Divida Bruta  Disponibilidades Divida Liquida Divida Bruta  Disponibilidades Divida Liquida

A divida de curto prazo registrada em dez/16 totalizou RS 1.184,9 milhdes, ante os RS 1.112,9 milhdes registrados em dez/15.

Perfil da Divida Consolidada Dez/16 Perfil da Divida Consolidada Dez/15
m Curto Prazo mLongo Prazo mCurto Prazo mLongo Prazo

Dos 26% da divida de curto prazo, 41% ou RS 487,9

i milhGes sdo referentes a empréstimos ponte.
Em dez/16 as disponibilidades da Alupar consolidada e suas subsidiarias somavam RS 934,3 milhdes, RS 208,3 milhdes
superior aos RS 726,0 milhdes registrados em dez/15.

Da divida consolidada, RS 839,3 milh&es referem-se a Alupar - Holding, conforme detalhado acima, outros RS 3.169,1 milhdes
estdo alocados nas empresas operacionais, que possuem fluxo de pagamento compativel com as respectivas geragdes de
caixa e RS 559,2 milhdes referem-se aos projetos em implantacdo, sendo RS 370,8 milhdes alocados na Alupar Peru / La
Virgen para implantacdo da UHE La Virgen; RS 31,3 milhdes alocados na implantacdo da PCH Verde 8; RS 25,0 milhdes
alocados na implantac3o do reforco da ETVG e RS 132,2 milhdes alocados na PCH Morro Azul na Colémbia.

No 4T16, as emissdes de debéntures corresponderam a RS 2.347,1 milhdes ou 51,4% do total da divida. As debéntures de
emissdo da Alupar - Holding representam um saldo de RS 834,3 milhdes e as emissdes das subsididrias EATE, ECTE, ENTE,
ETEP, STN, Ferreira Gomes, Transirapé, Transleste, Transudeste e Energia dos Ventos representam um saldo de RS 1.512,8
milhdes.

A divida em moeda estrangeira totalizou RS 503,8 milhdes ou 11,0% do total da divida, sendo RS 0,8 milh3o financiamentos
em cesta de moedas junto a bancos de fomento e RS 503,0 milhdes alocados nos projetos de gera¢do no Peru e na Colémbia.
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Composicdo Divida Total por Indexador (%) Composicdo da Divida Total (Em milhares de R$)

88% 11,0% m CDI m BNDES (TJLP / IGP-M)
mTILP m Outros Bancos de Desenvolvimento
27,4% m Pré-fixada

m Moeda Estrangeira

m Cesta de moedas
m Outros Moeda Local

m IPCA

m Debéntures

O perfil de divida consolidada da Alupar é bastante alongado, compativel com a natureza de baixo risco de negdcios da
Companbhia, alta previsibilidade de receitas e forte geragao de caixa operacional dos segmentos de transmissao e geragao de
energia elétrica.

Cronograma de Amortizagdo da Divida (RS milhdes)

- 70,8
446,9 P o] Adde
os I
Disponibilidades [jan.17 - dez.17 2018 2019 2020 2021 2022 Apos 2022

¢ M Subsididrias m Bridges w Controladora
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Mercado de Capitais

A Alupar foi registrada na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BM&FBOVESPA no dia 23 de Abril de 2013. Suas UNITS sdo
negociadas sob o codigo ALUP11 e sdo compostas por 1 acdo ordindria e 2 acGes preferenciais (1 UNIT =1 ON + 2 PN).

Performance ALUP11 x IBOV x |IEE - Base 100

0
19/111
1
)
10/09/15
1010415

—ALUP11 —IBOV

Em todos os pregdes desde nossa listagem, as Units da Alupar tiveram negociagao, apresentando um volume médio didrio de
RS 4,1 milhdes e destacamos que no trimestre o volume médio diario foi de RS 7,9 milhdes. No dia 09 de marco de 2017, o
valor de mercado da Alupar era de RS 4,851 bilhdes.

Proximos Eventos

Teleconferéncia de Resultados do 4T16
Data: 10 de margo de 2017

Portugués Inglés (tradugdo simultanea)
15h00 (Horario de Brasilia) 15h00 (Horario de Brasilia)
12h00 (Horario de Nova lorque) 12h00 (Horario de Nova lorque)
Telefone: + 55 (11) 2188-0155 Telefone: +1 (646) 843-6054
Senha: Alupar Senha: Alupar

Replay: + 55 (11) 2188-0400 Replay: +55 (11) 2188-0400
Senha: Alupar Senha: Alupar
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ANEXO 01 - REGULATORIO

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Contas a receber com partes relacionadas
Dividendos a receber
Juros sobre capital proprio
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis
QOutros tributos compensaveis
Adiantamento a fornecedores
Estoques
Despesas pagas antecipadamente
Caugdes e depdsitos judiciais
Ativo financeiro da concessdo
Ativos mantidos para venda
Outros ativos

NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes
Contas a receber com partes relacionadas
Adiantamento para futuro aumento de capital
Titulos e valores mobiliarios
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis
Outros tributos compensaveis
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Adiantamento a fornecedores
Estoques
Caugdes e depdsitos judiciais
Ativo financeiro da concessdo
Outros ativos
Investimentos em coligadas e controladas em conjunto
Investimentos em controladas
Propriedades para investimento
Imobilizado
Intangivel

ATIVO TOTAL

@ALUPH
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Release de Resultados 4T16

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

603.899 298.851 1.337.572 1.070.248

271.916 134.631 613.734 591.857

215.439 44.430 215.439 44.430

- - 100.805 82.907

17.551 15.051 207.017 182.712

4 4 - -

61.683 63.645 7.335 4524

- 11.563 - -

26.276 26.736 47.657 38.563

22 - 3.802 12.623

116 200 9.583 35.349

- - 550 541

1.491 1.710 8.723 9.868

9.401 881 122.927 66.874

2.666.720 2.538.527 7.178.799 7.206.866

- - 10.439 8.358

188.827 54.662 - -

- - 4.295 6.844

- - 3.256 3.309

- - 7.566 8.287

- - 15.299 12.382

- - 2.394 2.394

- - 588 -

2.380 2.090 13.318 7.727

- - 31.880 41.817

200.215 303.802 254.489 355.770

2.185.779 2.080.624 - -

7.786 9.271 7.786 9.271

2.609 3.457 6.610.210 6.532.153

79.124 84.621 217.279 218.554

3.270.619 2.837.378 8.516.371 8.277.114
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PASSIVO

CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Salarios, férias e encargos sociais
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar
Outros tributos a pagar
ProvisGes de constitui¢do dos ativos
Dividendos a pagar
Provisdo para gastos ambientais
Taxas regulamentares e setoriais
ProvisGes para contingéncias
Adiantamentos de clientes
Outras obrigagdes

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Fornecedores

Adiantamento para futuro aumento de capital
Outros tributos a pagar

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
ProvisBes para contingéncias

Adiantamentos de clientes

Provisdo para gastos ambientais

Taxas regulamentares e setoriais

ProvisGes de constitui¢do dos ativos

Outras obrigagdes

Provisdo para passivo a descoberto

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social subscrito e integralizado
(-) Gastos com emissdo de agdes
Reserva de capital
Reservas de lucros
Dividendo adicional proposto
Lucros acumulados
Outros resultados abrangentes

Participagdo de acionistas ndo controladores

Patrimonio liquido + participacao de acionistas
ndo controladores

PASSIVO TOTAL

%A[_upn
NiVEL 2

BM&FBOVESPA

Controladora

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016

Release de Resultados 4T16

Consolidado

31/12/2015

324.323 160.130 1.825.975 1.927.046

3.536 11.791 662.439 519.997

135.078 33.745 522.445 592.889

15.420 12.646 166.502 341.561

1.783 956 12.716 10.284

- - 44.292 55.689

17.922 1.612 53.682 26.112

- - 42979 83.449

150.178 99.355 180.680 150.764

- - 21.789 22.239

- - 52.576 48.213

- - 277 66

- - 48.779 58.208

406 25 16.819 17.575

714.975 831.538 3.506.747 3.653.054

1.466 16.565 1.558.146 1.557.321

699.189 775.524 1.824.621 1.958.153

- - - 250

- - 125 359

- - 8 26

- - 4.982 5.705

2.877 2.103 6.490 4.213

- - 77.185 82.902

- - 904 11.214

- - 8.107 9.606

- - 26.179 23.305

11.443 37.346 - -

2.231.321 1.845.710 2.231.321 1.845.710

2.148.533 1.625.227 2.148.533 1.625.227

(34.569) (34.569) (34.569) (34.569)

8.152 9.391 8.152 9.391

110.600 126.768 110.600 126.768

- 75.617 - 75.617

(1.395) 43.276 (1.395) 43.276

- - 952.328 851.304

2.231.321 1.845.710 3.183.649 2.697.014

3.270.619 2.837.378 8.516.371 8.277.114
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Consolidado

Periodo findo em Periodo findo em
31/12/2016 | 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2015
__________________________________________________________________________]

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Sistema de transmissdo de energia - - - - 332.307 301.543 1.271.341 1.177.504
Sistema de geragdo de energia 20.743 25.825 68.613 51.873 120.907 91.428 463.626 378.486
Prestagdo de servigos - - - - - - - -
20.743 25.825 68.613 51.873 453.214 392.971 1.734.967 1.555.990
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA (1.921) (4.299) (6.350) (6.055) (38.968) (39.354) (151.480) (139.360)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 18.822 21.526 62.263 45.818 414.246 353.617 1.583.487 1.416.630
CUSTO DO SERVICO
Custo com energia elétrica
Energia comprada para revenda (24.348) (21.642) (73.109) (45.060) (14.290) 15.018 (57.038) (58.509)
Encargos do uso da rede elétrica - CUST - - - - (6.936) (6.638) (26.725) (26.342)
Compensagdo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos - CFURH - - - - (860) (376) (8.729) (9.552)
Custo de operagdo
Custo dos servigos prestados (299) (228) (895) (229) (32.340) (26.313) (118.723) (95.463)
Custo deinfraestrutura - - - - - - - -
Depreciagdo / amortizagdo - - - - (52.735) (45.039) (195.492) (176.965)
(24.647) (21.870) (74.004) (45.289) (107.161) (63.348) (406.707) (366.831)
LUCRO BRUTO (5.825) (344) (11.741) 529 307.085 290.269 1.176.780 1.049.799
DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais (15.790) (6.861) (34.910) (32.096) (33.430) (33.000) (78.733) (108.862)
Equivaléncia patrimonial 117.784 95.292 368.070 285.787 5.257 6.440 20.412 22.579
Outras receitas 80.236 - 81.838 6.411 81.419 8.208 83.658 15.000
Outras despesas (475) 45 (3.293) (39) (4.676) 29 (7.594) (156)
181.755 88.476 411.705 260.063 48.570 (18.323) 17.743 (71.439)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 175.930 88.132 399.964 260.592 355.655 271.946 1.194.523 978.360
Despesas financeiras (25.206) (37.724) (124.123) (129.058) (118.412) (147.298) (513.233) (513.552)
Receitas financeiras 10.691 8.709 31.477 38.134 26.391 23.328 82.978 85.854
(14.515) (29.015) (92.646) (90.924) (92.021) (123.970) (430.255) (427.698)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 161.415 59.117 307.318 169.668 263.634 147.976 764.268 550.662
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - - - - 12.327 (3.165) (81.702) (94.393)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - - - (1.306) 466 3.195 11.091
- - - - 11.021 (2.699) (78.507) (83.302)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 161.415 59.117 307.318 169.668 274.655 145.277 685.761 467.360
Atribuido a sdcios da empresa controladora 161.415 59.117 307.318 169.668 161.415 59.117 307.318 169.668
Atribuido a sécios ndo controladores - - - - 113.240 86.160 378.443 297.692
161.415 59.117 307.318 169.668 274.655 145.277 685.761 467.360
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ANEXO 02 — SOCIETARIO

ATIVO

CIRCULANTE 603.899 298.851 2.577.166 2.262.011
Caixa e equivalentes de caixa 271916 134.631 613.734 591.857
Investimentos de curto prazo 215.439 44.430 215.439 44.430
Titulos e valores mobilidrios - - 100.805 82.907
Contas a receber de clientes 17.551 15.051 207.017 182.712
Contas a receber com partes relacionadas 4 4 - -
Dividendos a receber 61.683 63.645 7.335 4.524
Juros sobre capital proprio - 11.563 - -
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis 26.276 26.736 49.656 39.419
Outros tributos compensaveis 22 - 3.802 12.623
Adiantamento a fornecedores 116 200 9.583 35.349
Estoques - - 588 541
Despesas pagas antecipadamente 1.491 1.710 8.723 9.868
Ativo financeiro da concessdo - - 1.237.557 1.190.907
Ativos mantidos para venda - - - -
Outros ativos 9.401 881 122.927 66.874

NAO CIRCULANTE 3.334.581 3.202.894 7.652.835 7.646.695
Contas a receber de clientes - - 10.439 8.358
Contas a receber com partes relacionadas - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital 188.827 54.662 - -
Titulos e valores mobilidrios - - 4.295 6.844
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis - - 36.506 17.901
Outros tributos compensaveis - - 7.566 8.287
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos - - 15.299 12.382
Adiantamento a fornecedores - - 2.394 2.394
Estoques - - 26.113 25.534
Caugdes e depdsitos judiciais 2.380 2.090 13.257 7.666
Ativo financeiro da concessdo - - 3.214.062 3.276.307
Outros ativos - - 33.542 43.533
Investimentos em coligadas e controladas em conjunto 244.634 340.119 325.502 416.996
Investimentos em controladas 2.809.221 2.708.674 - -
Propriedades para investimento 7.786 9.271 7.786 9.271
Imobilizado 2.609 3.457 3.810.323 3.661.828
Intangivel 79.124 84.621 145.751 149.394

ATIVO TOTAL 3.938.480 3.501.745 10.230.001 9.908.706
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Consoldad
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

PASSIVO

CIRCULANTE 324.323 160.130 1.777.465 1.869.048
Empréstimos e financiamentos 3.536 11.791 662.439 519.997
Debéntures 135.078 33.745 522.445 592.889
Fornecedores 15.420 12.646 166.502 341.561
Salarios, férias e encargos sociais 1.783 956 12.716 10.284
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar - - 44,561 55.897
Outros tributos a pagar 17.922 1.612 53.682 26.112
ProvisGes de constitui¢do dos ativos - - 42.979 83.449
Dividendos a pagar 150.178 99.355 180.680 150.764
Provisdo para gastos ambientais - - 21.789 22.239
Taxas regulamentares e setoriais - - 52.576 48.213
Provisdes para contingéncias - - 277 66
Adiantamentos de clientes - - - -
Outras obrigagdes 406 25 16.819 17.577

NAO CIRCULANTE 714.975 831.538 3.894.725 3.972.612
Empréstimos e financiamentos 1.466 16.565 1.558.146 1.557.321
Debéntures 699.189 775.524 1.824.621 1.958.153
Fornecedores - - - 250
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 125 359
Outros tributos a pagar - - 8 26
Imposto de renda e contribuigdo social corrente - - 1.485 1.555
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - 468.660 406.610
ProvisGes para contingéncias 2.877 2.103 6.490 4213
Adiantamentos de clientes - - - -
Provisdo para gastos ambientais - - 904 11.214
Taxas regulamentares e setoriais - - - -
Provisdes de constituigdo dos ativos - - 8.107 9.606
Outras obrigagdes - - 26.179 23.305
Provisdo para passivo a descoberto 11.443 37.346 - -

PATRIMONIO LIQUIDO 2.899.182 2.510.077 2.899.182 2.510.077
Capital social subscrito eintegralizado 2.148.533 1.625.227 2.148.533 1.625.227
(-) Gastos com emissdo de agdes (34.569) (34.569) (34.569) (34.569)
Reserva de capital 51.509 52.749 51.509 52.749
Reservas de lucros 735.104 747.777 735.104 747.777
Dividendo adicional proposto - 75.617 - 75.617
Outros resultados abrangentes (1.395) 43.276 (1.395) 43.276
Participacdo de acionistas ndo controladores - - 1.658.629 1.556.969

Patrimonio liquido + participagdo de acionistas

- 2.899.182 2.510.077 4.557.811 4.067.046
nao controladores

PASSIVO TOTAL 3.938.480 3.501.745 10.230.001 9.908.706
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Release de Resultados 4T16

Consoldado
Periodo de trés meses findo em Periodo de trés meses findo em Exercicio findo em
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Sistema de transmissdo de energia - - - - 281.279 320.572 1.241.664 1.254.433
Sistema de geragdo de energia 20.743 25.825 68.613 51.873 120.907 91.428 463.626 378.486
Prestacdo de servigos - - - - - - - -
20.743 " 25.825 68.613 51.873 402.186 412.000 1.705.290 1.632.919
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA (1.921) (4.299) (6.350) (6.055) (38.967) (39.354) (151.479) (139.360)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 18.822 21.526 62.263 45.818 363.219 372.646 1.553.811 1.493.559
CUSTO DO SERVICO
Custo com energia elétrica
Energia comprada para revenda (24.348) (21.642) (73.109) (45.060) (14.290) 15.018 (57.038) (58.509)
Encargos do uso da rede elétrica - CUST - - - - (6.936) (6.638) (26.725) (26.342)
Compensagao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos - CFURH - - - - (860) (376) (8.729) (9.552)
Custo de operagdo
Custo dos servigos prestados (299) (228) (895) (229) (34.109) (27.757) (124.496) (101.004)
Custo de infraestrutura - - - - 1.168 (31.308) (39.815) (75.778)
Depreciagdo / amortizagdo - - - - (23.291) (17.755) (83.398) (68.753)
(24.647) (21.870) (74.004) (45.289) (78.318) (68.816) (340.201) (339.938)
LUCRO BRUTO (5.825) (344) (11.741) 529 284.901 303.830 1.213.610 1.153.621
DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais (15.790) (6.861) (34.910) (32.096) (33.311) (32.877) (78.256) (108.380)
Equivaléncia patrimonial 95.459 78.217 371726 325.288 7.219 (19.019) 30.199 17.265
Outras receitas 80.236 - 81.676 6.411 81.419 8.168 83.489 14.869
Outras despesas (475) 45 (3.293) (39) (4.676) 29 (7.594) (156)
159.430 71.401 415.199 299.564 50.651 (43.699) 27.838 (76.402)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 153.605 71.057 403.458 300.093 335.552 260.131 1.241.448 1.077.219
Despesas financeiras (25.206) (37.724) (124.123) (129.058) (118.412) (147.282) (513.233) (513.552)
Receitas financeiras 10.691 8.709 31477 38.134 26.391 23329 82.978 85.855
(14.515) (29.015) (92.646) (90.924) (92.021) (123.953) (430.255) (427.697)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 139.090 42.042 310.812 209.169 243.531 136.178 811.193 649.522
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - - - - 12.746 (4.831) (81.691) (96.038)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - - - (24.728) 14.742 (39.777) 17.708
- - - - (11.982) 9.911 (121.468) (78.330)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 139.090 42.042 310.812 209.169 231.549 146.089 689.725 571.192
Atribuido a sécios da empresa controladora 139.090 42.042 310.812 209.169 139.090 42.042 310.812 209.169
Atribuido a sécios ndo controladores - - - - 92459 104.047 378.913 362.023
139.090 42.042 310.812 209.169 231.549 146.089 689.725 571.192
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