Desempenho relativo ao terceiro trimestre de
2012 da MAHLE Metal Leve S.A.

Mogi Guagu (SP), 7 de novembro de 2012 - A MAHLE Mal Leve S.A.
(BM&FBOVESPA: LEVE3), Companhia lider na fabricacéo

componentes de motores no Brasil, divulga hojeessiltados do terceir
trimestre de 2012. As informacfes operacionaisnanfieiras, exceto ong
estiver indicado de outra forma, sdo apresentagldsroha consolidada e em
Reais, conforme a Legisla¢éo Societaria.

[®]

Desempenho

Receita Liquida de Vendas de R$ 1.685,9 milhdes periodo acumulado
de janeiro a setembro de 2012R$ 567,8 milhSes no terceiro trimestre de
2012), 1,4% menor que no mesmo periodo acumula@dtk e 6,3% menor
que no terceiro trimestre de 2011, decorrente dedasaquecimento das
vendas ao mercado externo no terceiro trimestresapde uma ligeira
recuperacdo do mercado interno de equipamentonatigio segmento de
veiculos leves no mesmo periodo.

EBITDA de R$ 285,7 milhdes no periodo acumulado dganeiro a
setembro de 2012(R$ 116,9 milh6es no terceiro trimestre de 2012),
representando unraargem EBITDA de 16,9% (19,3% no mesmo periodo
do ano anterior). A margem EBITDA no terceiro trgtie de 2012 foi de
20,6% que, em relagdo ao segundo trimestre deste sgnifica um
crescimento de 5.5 p.p., principalmente em fung@andlhoria da margem
bruta.

Lucro liquido de R$ 127,4 milh8es no periodo acumatio de janeiro a
setembro de 2012(R$ 55,0 milhdes no terceiro trimestre de 2012),
representando uma margdiquida de 7,6% no mesmo periodo (9,7% no
terceiro trimestre de 2012).

A Conferéncia Telefénica de divulgagdo dos Resokadlo Terceiro Trimestre d
2012 ira ocorrer em 9 de novembro de 2012, as h&:(¥m Portugués) e as 13:00
(em Inglés) — fuso horario brasileiro

(Consultar o site de RI no seguinte endereco @liewdhttp://ri.mahle.com.br)
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1. Cenario macroecondémico

O terceiro trimestre de 2012 apresentou um nivelarazo na atividade econémica doméstica.
A demanda doméstica, impulsionada pela expansédenaxa do crédito, bem como pelo nivel
de emprego e da renda, tem sido o principal faa@ustentacdo da atividade.

No final de agosto, o Instituto Brasileiro de Gedigr e Estatistica (IBGE) divulgou
informacdes sobre o Produto Interno Bruto (PIBksdgundo trimestre de 2012. A expanséo da
atividade foi de 0,5% em relagdo ao mesmo trimekirano anterior, e de 0,4% ante o primeiro
trimestre de 2012. Porém, a taxa de crescimentm@ada em quatro trimestres recuou de
1,9% para 1,2%.

Desde agosto de 2011, com o anuncio da primeisAgedo Plano Brasil Maior, o Governo
Federal vem implementando medidas com o objetivdfotimlecer as condi¢cdes para um
ambiente macroecondmico doméstico mais favorédgatjd em vista as consequéncias para a
economia brasileira da fragilidade do cenario mdeional.

Ao final de agosto, o Comité de Politica Moneté§@apom) decidiu, por unanimidade, reduzir
a taxa Selic para 7,50% ao ano (a.a.), sem viéslodseguimento ao processo de ajuste das
condi¢cdes monetarias.

A inflagdo medida pela variagdo mensal do indiceidtal de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) avancou para 0,57% em setembro (de 0,41%agosto), de acordo com dados
divulgados pelo IBGE. Dessa forma, a inflacdo adadaiem doze meses alcancou 5,28% ante
7,31% <confirmado> em setembro de 2011.

A balanca comercial brasileira registrou superdeit/S$ 2,6 bilhdes em setembro, resultado de
exportacdes de US$ 20 bilhdes e importacbes deld3sbilhdes. O saldo acumulado no ano

totalizou US$ 15,7 bilhdes ante US$ 23,1 bilh6esgeral periodo de 2011, refletindo retracdes

de 4,9% nas exportagdes e de 1,2% nas importacoes.

A taxa de cambio no final do terceiro trimestreashm em relacdo ao dolar norte-americano e
euro estava cotada em R$ 2,03/US$ e R$ 2,61/€eatbgpmente, conforme o grafico abaixo
(no final do segundo trimestre do ano estava cotasia R$ 2,02/US$ e R$ 2,56/€,
respectivamente). O quadro a seguir apresentalag@eodas taxas de cambio médias do dolar
norte-americano e euro (utilizando-s@BAX cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central
do Brasil - Bacen).

Cotacoes do délar norte-americano (USS) e euro (€)
Cotagdao média do trimestre Cota?ao ACAILEL
Moeda Ano do trimestre em
3T 2T 1T 28/09/2012
RS/USS 2012 2,03 1,96 1,77 2,03
2011 1,64 1,60 1,67
RS/€ 2012 2,54 2,52 2,32 2,61
2011 2,31 2,30 2,28

Fonte: Bacen.
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Apesar da atuacdo do governo federal no tercamestre com a melhoria das condigbes dos
financiamentos de veiculos (prazos e taxas de)jusasivel de inadimpléncia ainda restringe a
concessao de crédito por parte dos bancos. Por@nfigrme informacdes do Bacen, nos

financiamentos de veiculos realizados em agostmnfoobservadas reducdes tanto na
inadimpléncia, de 6% para 5,9%, como nos atrasd$ @90 dias, de 7,9% para 7,7%.

1.1  Evolucéo do setor automobilistico brasileiro

Em consequéncia de uma evolucdo abaixo das expastad Governo Federal anunciou no
terceiro trimestre de 2012 uma série de medidasrgamentais de incentivo & economia e ao
setor.

As principais medidas apresentadas na ordem emfajaen anunciadas, voltadas ao setor
automobilistico, foram:

Programa de Investimentos em Logistica:governo federal lancou em meados de agosto, o
Programa de Investimentos em Logistica que preléagpo de R$ 133 bilh6es em 9 trechos de
rodovias e em 12 trechos de ferrovias. O objetivjopdograma é aumentar a escala dos
investimentos em infraestrutura de transportesn alé promover a eficiéncia em integracao

modal e aumentar a competitividade do Pais.

“Novas Medidas Econémicas’no final de agosto o Governo Federal anunciou siovadidas
de estimulo ao consumo e ao investimento no Paiforea a manter a economia em
recuperacao.

e« O governo prorrogou de 31/08/2012 para 31/12/2012liaade da quarta etapa do
Programa de Sustentacdo do Investimento (PSI A& movas linhas de crédito.

« Além da prorrogacado, o Governo anunciou novas ¢dedi dos financiamentos do PSI
4. Foram reduzidas as taxas de juros para compraadénhdes e maquinas e
equipamentos (FINAME) de 5,5% a.a. para 2,5% semdo que a mesma redugéo das
taxas sera aplicada para o Procaminhoeiro (5,5%aa 2,5% a.a.).

* Outra medida anunciada foi a depreciacdo aceledadaaminhdes e vagbes de 48
meses para 12 meses. Tal medida vale para aquidigiies até dezembro desse ano.
As depreciacdes serdo contabilizadas em 2013.

* O Governo manteve a reducdo da aliquota do IPI partamoéveis. Assim, a
desoneracao para veiculos que encerraria no fenafgdsto, foi adiada para o final de
outubro, e novamente adiada para vigorar até 2012/

O quadro a seguir demonstra a evolucdo do setamahbilistico brasileiro no periodo
acumulado de janeiro a setembro de 2012 em retag;&tesmo periodo do ano anterior.
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Setor automobilistico brasileiro

Jan - Set Jan - Set
Vendas de veiculos 2012 2011 B/A
(nacionais e importados) B A
Automoveis 2.100.360 1.958.732 7,2%
Comerciais leves 565.786 568.869 -0,5%
Total de veiculos leves 2.666.146 2.527.601 5,5%
Caminhdes 101.318 129.901 -22,0%
Onibus 21.836 25.204 -13,4%
Total de veiculos médios e pesados 123.154 155.105 | -20,6%
Vendas totais de veiculos 2.789.300 2.682.706
Exportagao 322.548 393.470 -18,0%
Importagdo 597.316 609.999 -2,1%
Balanga comercial (274.768) (216.529) 26,9%

Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*)
Produgdo total de veiculos

Fonte: Anfavea.

(51.659)
2.462.873

144.641
2.610.818

(*) Variacdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportagdo - importagao).

-5,7%

Producao de veiculos leves 2.337.545 2.409.584 -3,0%
Produg¢do Caminhdes 99.410 165.542 -39,9%
Producdo Onibus 25.918 35.692 -27,4%
Agricultura 63.347 61.830 2,5%
Producao de veiculos médios e pesados 188.675 263.064 -28,3%

Vendas totais de veiculos nacionais e importados

O quadro a seguir descreve a evolucdo mensal dadaveotais de veiculos nacionais e

importados até setembro de 2012 e em relacédo audossanteriores.

Vendas totais mensais (mil unidades)

&

=

=)
420,1

3532
369,2

m2010 m2011 w2012

Fonte: Anfavea
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O terceiro trimestre apresentou um desempenho deraéndas 19,3% superior em relacdo ao
segundo trimestre. O inicio do terceiro trimestipeeaentou uma recuperacdo de vendas em
funcéo da aliquota do IPI reduzida, associada &arial nas condi¢cbes de crédito e continua
reducdo das taxas de juros. Com os consumidoreseiando o que seria o Ultimo més de
vendas com desconto na aliquota do IPI, os estdqua® significativamente reduzidos, e o
més de agosto registrou recorde de vendas no méés@e setembro apresentou uma queda de
vendas decorrente da antecipacdo de compras eto.agotora a recuperacdo do segmento de
caminh8es ainda ndo ocorreu em decorréncia da agiteda atividade econdmica brasileira
com os baixos niveis de investimentos, as novagigies do Finame PSI, com juros de 2,5%
a.a. anunciadas no fim de setembro, motivaram racédo subita de negocia¢cdes ha muito
tempo represadas no momento em que a producaotexiserem ritmo extremamente lento.

Variacdo do estoque de veiculos

Segundo informagBes da Anfavea, o estoque de wsicabistrado no periodo acumulado até
setembro de 2012 foi de 312 mil unidades, e apt@sarmma reducdo em relacdo ao periodo
acumulado até junho de 30 mil unidades.

Producéo de veiculos

O quadro a seguir descreve a evolucdo mensal dag#o de veiculos até setembro de 2012 e
em relacéo a dois anos anteriores.

Producdo mensal (mil unidades) Acum. Set (%)

400,0 8%

329,3

7,8
3,5%

3%

2% -~

T% -~

&

-12% -

YTD Set

m2010 w2011 w2012

Fonte: Anfavea

O terceiro trimestre deste ano apresentou um desdmpna produgdo de veiculos 11,6%
superior em relacdo ao segundo trimestre. A pradugéinicio do terceiro trimestre indicou
uma retomada, e 0 més de agosto registrou novedecoensal de producdo. Em setembro,
apesar da producédo em relacdo a agosto apresaati de 14,2%, a mesma registrou aumento
de 8,2% em relacdo ao mesmo més do ano anteriduyredo da recomposicdo dos estoques do
melhor més de agosto do histérico de vendas.

1.2  Evolucéo do setor automobilistico argentino

No periodo acumulado de janeiro a setembro de 28h2relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, a Argentina apresentou um desempenho esrdag 6,0% inferior e uma queda na

6
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producédo de veiculos de 13,0%. O desempenho dadeesutomobilistico brasileiro ao longo
do ano também impactou a producéo argentina dalaejgrincipal destino das exportacdes de
veiculos da Argentina. Esses resultados foram énflindos diretamente pela reducdo na
demanda do mercado brasileiro, aliado as travasemias para veiculos da Argentina
aplicadas pelo Brasil.

O quadro a seguir demonstra a evolugdo do setamatilistico argentino no periodo
acumulado de janeiro a setembro de 2012 em ret@wesmo periodo do ano anterior.

Setor automobilistico argentino
Jan - Set Jan - Set

Vendas de veiculos 2012 2011 B/A
(nacionais e importados) B A

Automoveis 437.549 483.903 -9,6%
Comerciais leves 146.921 133.507 10,0%
Total de veiculos leves 584.470 617.410 -5,3%
Caminhoes 15.131 19.556 -22,6%
Onibus 4.144 5171 | -19,9%
Total de veiculos médios e pesados 19275 24727 -22,0%
Vendas totais de veiculos 603.745 642.137 -6,0%
Exportagao 277.790 387.776 | -28,4%
Importagdo 351.518 408.095 -13,9%
Balanga comercial (73.728) (20.319)| 262,9%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) 16.071 5.740 | 180,0%
Produgao total de veiculos 546.088 627.558 -13,0%

(*) Variacdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportagdo - importagdo).

Fonte: Adefa.

Produgdo de veiculos leves 540.240 620.927 -13,0%
Produgdo Caminhdes 3.719 4.161 -10,6%
Producgdo Onibus 2.129 2470 | -13,8%
Produgdo de veiculos médios e pesados 5.848 6.631 -11,8%

1.3  Sumario do setor automobilistico no MERCOSUlewlucéo dos principais

mercados de atuagdo da Companhia

A tabela abaixo consolida os niameros de producaeefmilos na regido do MERCOSUL,
considerando-se somente Brasil e Argentina. Eggaaecorresponde ao mercado interno de
atuacédo da Companhia.
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Producao de veiculos no MERCOSUL (*)
Jan - Set Jan - Set
Produgdo de veiculos 2012 2011 B/A
B A

Produgdo de veiculos leves 2.877.785 3.030.511 -5,0%
Produgdo Caminhdes 103.129 169.703 -39,2%
Producdo Onibus 28.047 38.162 | -26,5%
Producdo Agricultura 63.347 61.830 2,5%
Produgdo de veiculos médios e pesados 194.523 269.695 -27,9%
Produgdo total de veiculos 3.072.308

(*) Considerando Brasil e Argentina.
Fonte: Anfavea e Adefa.

A tabela abaixo descreve o comportamento da prodiedeiculos nos principais mercados de
exportacdo de atuacado da Companhia no periodo tome janeiro a setembro de 2012.

Producgdo de veiculos nos prinicpais mercados de exportagdo
Jan - Set Jan - Set
Seguimento 2012 2011 B/A
B A
Produgio de veiculos leves 25.969 24.869 4,0%
Europa 14.446 15.182 -5,0%
América do Norte 11.523 9.687 19,0%
Producio de veiculos médios e pesados 872 843 3,0%
Europa 472 500 -6,0%
América do Norte 400 343 17,0%
Produgdo total de veiculos 26.841 25.713 4,0%

2. Exceléncia e Inovacdo Tecnoldgica

O Centro Tecnoldgico da Companhia, como ja vinhgreparando de longa data, pode se
adaptar rapidamente as mudancas introduzidas @diw final do Programa INOVAR-AUTO,
publicado no inicio de outubro:

e As exigéncias de reducdo de consumo de combudtigeleiculos leves, que em média
deverdo ser de 12% a 19% até 2017, irdo acelémtmoducao de novas tecnologias que
podem ser aplicadas pela Companhia nos motoresemds ou novos a serem
produzidos localmente, para aumentar o conteudonaig

» Outro item da resolucao publicada, que trata dgéexia das montadoras de veiculos
de investir direta ou indiretamente, parte de saturémento em pesquisa e
desenvolvimento (P&D), coloca a Companhia em posigitajosa para parcerias com
0s seus clientes, uma vez que possui uma divisdomierada “MAHLE Powertrain”
para aumentar o contetdo regional, tendo a padsithé de prestar servicos em P&D,
mesmo gue nao ligados diretamente a produtos da&udra.
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Incentivos a pesquisas

* A Companhia considera fator importante os incesti@o trabalhos conjuntos com
universidades ou 6rgéos publicos de fomento a Esque, além de formag¢édo de méo
de obra especializada, podem alavancar projetasodes conceitos tecnoldgicos de
materiais e processos que exigiriam um grande @sfiomanceiro se tivessem que ser
desenvolvidos isoladamente.

» Existem ainda projetos aprovados, alguns em andameom a Universidade de S&o
Paulo (USP), Universidade de Campinas (UNICAMP)nt@e Nacional Pesquisa
Materiais (CNPEM), Empresa Brasileira de Pesquisalnevag¢do Industrial
(EMBRAPII), Fundacdo de Amparo a Pesquisa do Esteed8ao Paulo (FAPESP), e
outros em fase de negociagdo avancada com oug@dsesddo Governo, lembrando que
o0 BNDES j& financia boa parte dos recursos utiizagara o desenvolvimento de
novos produtos.

A participacdo da Companhia em 6rgaos de classeaeiacdes técnicas tende a se intensificar
utilizando sua experiéncia para contribuir com arge tecnolégico dos motores e com o
desenvolvimento da engenharia nacional, garantiledsa forma a valorizacdo do dewww-
howtecnoldgico.

Isso tudo sem prejudicar sua missao principal dgerdalver novos produtos e resguardar sua
propriedade intelectual. Até setembro, foram langad dos 11 produtos previstos para este
ano, e 15 dos 21 pedidos de patentes depositdgeyando a reducédo de impostos.

3. Desempenho econdmico e financeiro da Companhia

Entre os principais fatores que influenciaram acdgsenho econdmico e financeiro no terceiro
trimestre de 2012, se destacam a manutencdo diarégeida de vendas e a melhoria das
margens de lucratividade em relag&o ao trimestedigamente anterior.

3.1 Receita liquida de vendas

O comportamento das vendas apresentado nos doisifms trimestres de 2012 praticamente
se repetiu no terceiro trimestre. As vendas, quataioparadas ao trimestre imediatamente
anterior, apresentaram uma recuperacdo no mercaeinag, porém uma desaceleracdo no
mercado externo. No periodo acumulado de janegetembro de 2012, as vendas apresentam
uma reducdo de 1,4%, porém com um mercado autdstadul doméstico em processo de
recuperacao.

Houve uma mudancga na contabilizacdo da receitaggtreu em vigor em agosto deste ano,
relativa a desoneracédo da folha de pagamento, eemgpendo uma reducdo nas despesas com
INSS. Essa altera¢do causou um impacto de redacéeraita liquida de vendas de cerca de R$
2,5 milhdes, que foi compensado por uma diminuiggocustos de pessoal.

O quadro abaixo descreve as variacdes da recqiiadi de vendas, nos mercados interno
(considerando-se Brasil e Argentina) e externogigpamento original eftermarket
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) % . . Acum % Acum %

Comportamento da receita .. % Particip. . .
L. 3T12 Particip. 3T11 % 2012 Particip. 2011 Particip. %
liquida de vendas por mercado por

por mercado (Jan-Set) por | (Jan-Set) por

(R$ milhdes) (a) mercado (b) (a/b) (c) mercado (d) mercado | (c/d)

Mercado interno
.Equipamento original 223,3 39,3% 235,8 38,9% -5,3% 619,9 36,8% 678,7 39,7% -8,7%
.Aftermarket 143,4 25,3% 147,6 24,4% -2,9% 419,4 24,9% 402,2 23,5% 4,3%
Total 366,7 64,6% 383,4 63,3% -4,4% 1.039,3 61,6%| 1.080,9 63,2% -3,8%
Mercado externo
.Equipamento original 176,6 31,1% 194,2 32,0% -9,1% 567,5 33,7% 546,8 32,0% 3,8%
.Aftermarket 24,6 4,3% 28,5 4,7%| -14,0% 79,1 4,7% 81,9 4,8% -3,4%
Total 201,1 35,4% 222,7 36,7% -9,7% 646,6 38,4% 628,7 36,8% 2,8%
Total geral | s67,8] 100,0%] 6062 100,0%| -63%|| 16859 100,0%] 1.709,7] 100,0% -1,4%

Vendas ao mercado interno de equipamento original

O resultado das vendas nesse mercado apresentotecumeeracdo no segmento de veiculos
leves em relagdo ao trimestre imediatamente ant@doém em relagdo ao mesmo trimestre e
periodo acumulado de janeiro a setembro do anesi@ngmresentou um menor desempenho,
decorrente da retra¢@o da produgéo no segmenteicdas pesados (aproximadamente 40% da
receita liquida da Companhia). Tal desempenho ddagefoi apenas parcialmente compensado
pela entrada de novos projetos junto a seus cli€btelas, camisas de cilindro e filtros).

Vendas ao mercado interno de Aftermarket

O menor desempenho de vendas nesse mercado nootétiogestre esté relacionado ao nivel
de atividade econdémica mais moderado. Esse fatarentiou, entre outros, uma menor
distancia percorrida pelos meios de transporteaglgace consequentemente uma reducdo na
manutencdo dos veiculos da frota circulante. Néogeracumulado até setembro, as vendas
ainda mostram um crescimento em relacdo ao mesriwpalo ano anterior.

Vendas ao mercado externo de equipamento original

As vendas no terceiro trimestre apresentaram utrecé®, decorrente de revisbes nas carteiras
de pedidos de clientes europeus e periodo de fésidemisfério norte em relacdo ao segundo
trimestre desse ano. Porém, no periodo acumulagande@o a setembro de 2012 as mesmas
apresentam um crescimento, decorrente da recupegegdativa das vendas, especialmente nos
Estados Unidos da América, e pelo efeito cambiaitipo registrado que se manteve ao longo

do ano.

Vendas ao mercado externo de Aftermarket

Tanto em relacdo ao trimestre imediatamente antgu@anto ao mesmo trimestre do ano
anterior, as vendas apresentaram retracao, coasdetambém que houve um efeito positivo
da variacdo cambial neste ano. Esta reducdo ocoerau funcdo de um ambiente

macroecondmico menos favoravel em alguns outreepala América Latina, sem considerar
Brasil e Argentina, relacionado a situacéo dosrestde mineragcdo e agropecuario.

Exportagdo consolidada por regido geografica

O gréafico a seguir mostra a distribuicdo das veniaigegido geografica ocorrida no periodo
acumulado de janeiro a setembro de 2012.
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6,24%

7.15%

B Eurcpa

[ América do Morte e Central

| América do Sul

46,00% 40,60%

Africa, Asia, Oceania e Oriente
I édic

Receita operacional liquida por produto

O grafico a seguir mostra a participacdo das vetufais por produto no periodo acumulado de
janeiro a setembro de 2012.

B Fisties e Kits
[ Anéis
_| Bronzinas

Trem de Valvulas

| Camisas/ Porta Aneis

(]
T.r% 13.1%
) Demais componente s de
motores
| Filtros
3.2 Sintese das demonstracoes de resultados
Sintese de. refultados 3112 3T11 % Acum 2012 Acum 2011 %
(RS milhdes) Jan-Set Jan-Set
Desempenho Operacional (a) (b) (a/b) (c) (d) (c/d)
Receita liquida de vendas 567,8 604,8 -6,1% 1.685,9 1.709,7 -1,4%
Custo dos produtos vendidos (397,6) (434,6) -8,5% (1.240,6) (1.266,6) -2,1%
Resultado bruto 170,2 170,2 0,0% 445,2 443,0 0,5%
Despesas com vendas (38,0) (39,6) -3,9% (112,1) (110,6) 1,4%
Despesas gerais e administrativas (23,3) (20,1) 15,8% (72,7) (63,4) 14,6%
Despesas com desenv.e tecnologia (16,8) (19,5) -14,0% (49,0) (53,6) -8,6%
QOutras rec. desp. operacionais (3,2) 10,9 -129,1% (14,6) 17,3 -184,1%
Financeiras, liquida (10,5) 14,4 -172,7% (15,5) 6,0 -358,3%
Resultado operacional 78,4 116,4 -32,6% 181,4 238,8 -24,0%
Lucro liquido 55,0 92,0 -40,2% 127,4 171,0 -25,5%
EBITDA 116,9 | 141,8 |  -17,6%| 285,7 | 3301  -13,4%|
Margens: (a-b) (c-d)
Margem bruta 30,0% 28,1% 1,8p.p. 26,4% 25,9% 0,5p.p.
Margem operacional 13,8% 19,2%| -5,4p.p. 10,8% 14,0% -3,3p.p.
Margem liquida 9,7% 15,2%| -5,5p.p. 7,6% 10,0% -2,4p.p.
Margem EBITDA 20,6% 23,4%| -2,9p.p. 16,9% 19,3% -2,4p.p.
Desp. ¢/ Vendas, Gerais e Adm. emrel. a
Receita 10,8% 9,9% 0,9 p.p. 11,0% 10,2% 0,8 p.p.
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Resultado e margem bruta

No terceiro trimestre de 2012, a margem bruta tregisum crescimento de 1,8 p.p. em relagéo
ao mesmo periodo do ano anterior, em funcao dtoefambial incidente nas exportacdes e do
efeito da desoneracéo da folha de pagamento, gdeziu efeitos maiores sobre a reducdo dos
custos dos produtos vendidos em comparagédo a kedag&ceita liquida.

Em relacdo ao periodo acumulado de janeiro a seted®2012, a margem bruta apresentou
um aumento de 0,5 p.p. em relacdo ao mesmo pedimdao anterior. Além dos fatores acima
mencionados, houve um impacto negativo em decdar&he baixo nivel de producdo no
segmento de veiculos pesados no mercado interneqdgamento original, parcialmente
compensado por medidas de racionalizacéo.

Despesas com vendas e despesas gerais e adminisrat

As despesas com vendas, abrangendo principalmespeshs com fretes e custos de pessoal de
vendas, corresponderam a 6,6% da receita liquidarttas no periodo acumulado até setembro
de 2012, e apresentaram um pequeno aumento erAagedactrimestre anterior. Mesmo com
esse aumento, houve uma reducgéo de gastos deottanspm fretes especiais, e ainda o inicio
de um contrato de licenca de utilizacdo da marocaaonatriz MAHLE GmbH.

As despesas gerais e administrativas, que compeerithsicamente custos de pessoal
administrativo, representaram 4,1% da receitadidie vendas no terceiro trimestre de 2012, e
registraram uma reducdo de 0,8 p.p. em relacdorimestre anterior, basicamente como
consequéncia do efeito da desoneragéo da folhagdamento. Por sua vez, as despesas gerais e
administrativas representaram 4,3% da receitadé&uie vendas no periodo acumulado até
setembro de 2012, sendo 3,7% no mesmo periodoalardarior. Parte desse desvio foi uma
reversao da provisdo de seguros ocorrida no sedtindgstre do ano anterior.

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e p®odut

As despesas com desenvolvimento de tecnologiadeifm® que abrange principalmente custos
de pessoal de desenvolvimento, corresponderan?a@eceita liquida de vendas no periodo
acumulado até setembro de 2012 (3% no terceir@stim do ano). Houve uma reducdo em
relacdo ao ano anterior que se refere parcialmgmtéinal do contrato de tecnologia para
producéo de pistdes com a MAHLE GmbH que termimadeyereiro.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

A variacdo desta conta, em comparagdo com 0 mesmestre do ano anterior, decorre
principalmente de ganhos e reversdes de procestuahistas e fiscais, ndo recorrentes, no
montante de R$ 12,5 milhes.

No periodo acumulado até setembro de 2012 em mekagdnesmo periodo do ano anterior,

além do fator citado acima, néo recorrente, temmssgeguintes impactos negativos: aumento da
provisdo para contingéncias trabalhistas, deca@sed¢ um maior volume de novos processos
nos primeiros meses do ano, originarios de denssséerridas nos ultimos 24 meses (R$ 11,6
milhdes); maior provisdo relativa & garantia deliJade de produtos que se encontram em
andlise com o cliente (R$ 8,0 milhdes); e uma évipara perdas com intangivel proveniente
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da participacdo na MAHLE Argentina (R$ 4,5 milhdesyistrados no segundo trimestre do
ano.

Por outro lado, houve um impacto positivo em impssecuperados decorrente da vantagem
fiscal obtida com o programa Reintegra que teva@drdm dezembro de 2011, e que permite até
o final desse ano um crédito fiscal de 3% sobexaita de exportacdes de empresas localizadas
no Brasil, liquido de PIS/COFINS, e que representoa receita de R$ 5,0 milhdes no terceiro
trimestre, registrando uma receita de R$ 15,6 regh@ periodo acumulado até setembro de
2012.

Mais informagdes encontram-se na Nota Explicativaan
Resultado Operacional medido pelo EBITDA

O EBITDA no terceiro trimestre de 2012 registrou R#5,9 milhdes, representando uma

margem de 20,6%. Por sua vez, o EBITDA no periadonalado de janeiro a setembro de

2012 foi de R$ 285,7 milhdes, correspondente amargem de 16,9%. Em relagdo ao segundo
trimestre deste ano, a margem EBITDA cresceu p.5ge 15,1% para 20,6%), principalmente

em func¢é@o da melhoria da margem bruta neste tniendSin relacdo ao periodo acumulado de
janeiro a setembro do ano anterior, a margem safrgopacto negativo de outras receitas e
despesas operacionais ao longo do ano, as quaisparte constituiam-se de efeitos néo

recorrentes no ano anterior.

3.3 Gestao financeira

Resultado financeiro liquido

No terceiro trimestre de 2012, o resultado finanecBquido foi negativo em R$ 10,5 milhdes,
decorrente principalmente de um resultado de jligogdos proveniente de uma menor receita
financeira com juros recebidos sobre um volume meleoaplicacBes financeiras com taxas
menores, e de um maior custo médio dos empréstanfipanciamentos junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (ESD

No periodo acumulado até setembro de 2012 em cekgdnesmo periodo do ano anterior,

além do resultado de juros liquidos descrito acimaueriodo do ano anterior foi também

influenciado por uma atualizacdo monetaria dos guses trabalhistas, fiscais e respectivos
depositos judiciais, ndo recorrentes, no montaate®i14,4 milhdes.

O resultado com derivativos deve ser analisadouotenente com a variagdo cambial liquida,
pois os instrumentos deedgeatuam de modo a diminuir o efeito das variacoenbias
positivas ou negativas da moeda brasileira face@edas estrangeiras. Desse modo, quando
analisados em conjunto produzem um efeito menaeanao as fatores citados acima.

13



MAHLE

Driven by performance

Resultado financeiro liquido Acum 2012 | Acum 2011
o 3T12 iT11 Var Var.

(RS milhdes) {Jan-5et) {Jan-5et)
luraos, liquidos 17.5) 1,6 9,1) {16,5) (1,3) (15,2)
Variacdo monetdria liquida 4,3) 3,4 (12,7) (12,5) (0,8) (11,7)
Variacdo cambial liquida 0,7 32,2 {31,5) 20,9 22,3 (1,4)
Resultado com derivativos 1.5 (27,3) 28,8 (4,0} (11,4) 7.3
Outras {1,0) {0,5) {0,5) {3.,5) {2,9) {0,5)
Resultado financeiro liquido (10,5) 14,4 (24,9) (15,5) 6,0 (21,5)

Endividamento

O prolongamento do perfil do endividamento (de 78a@B4%, nos financiamentos de longo
prazo) e a reducdo do endividamento liquido de R$Bmilhdes para R$ 260,3 milhdes em
comparacgdao ao trimestre imediatamente anteriorarerco periodo.

Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, #éatabaixo demonstra uma reducéo do nivel
dos financiamentos, uma mudanca no perfil do eddivento, causada por uma amortizacédo de
financiamentos com taxas atrativas realizados jaatBNDES, com a consequente reducéo de
caixa e equivalentes de caixa.

InformagBes detalhadas relativas a Caixa e Equitede de Caixa e Empréstimos e
Financiamentos, encontram-se, respectivamentayatas explicativas de n°s 8 e 19.

Endividamento liquido R$ milhdes

o Posicao em Posicao em
Exigibilidade 30/Set/12 % 30/set/11 %

Financiamentos: 576,1 763,2

.curto prazo 381,2 | 66% 457,6 | 60%

.longo prazo 194,9 | 34% 305,6 | 40%

Ativos:

Caixa / bancos / aplicagbes financeiras (315,8) (584,8)

Endividamento liquido 260,3 178,4

3.4  Lucro liquido

A reducdo do lucro liquido em relacdo ao igual quri acumulado do ano anterior foi
decorrente principalmente do incremento das desppsavenientes de outras receitas e
despesas operacionais, liquidas e do resultadackira, liquido. Sem considerar os efeitos nao
recorrentes no ano anterior, a variagdo no luaoidd entre os periodos acumulados até
setembro de 2012 em relacdo ao ano anterior tddale R$ 26,7 milhdes (- 17,3%).

A base de calculo para distribuicdo de dividendogims sobre o capital proprio acumulada no
terceiro trimestre de 2012, desconsiderando a degé® do custo atribuido liquida de
impostos diferidos, no montante de R$ 12,7 milh@esda reserva legal de R$ 6,4 milhdes,
resulta em montante aproximadamente de R$ 13310es] dos quais R$ 38,5 milhdes ja
foram aprovados e pagos em 2012 sob a forma de $okwe o capital proprio.
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35 Investimentos

No periodo acumulado até setembro de 2012, ostimezgos realizados totalizaram R$ 78,6
milhdes. Os investimentos previstos no orcamentisado para o exercicio de 2012 perfazem o
montante de R$ 131,5 milhdes, principalmente dedtis a novos produtos e processos,
maquinas e equipamentos, e incluem a implementgdmna nova linha de producdo de anéis
Large Bore.

A depreciacéo total acumulada no terceiro trimedér€2012 foi de R$ 84,3 milhdes, no nivel
dos investimentos, e compreende a depreciacdo h¢R859,2 milhdes) e a depreciacdo do
custo atribuido ao ativo imobilizado (R$ 25,1 mék§ relativo ao ajuste para implementacao
do padrao contabil internacional - IFRS.

4. Relacbes com Investidores e Mercado de Capitais

RelacBes com Investidores

No terceiro trimestre de 2012 a &rea de relacOesinvestidores manteve sua atuacdo com o
objetivo de aumentar a liquidez das negociacdes Bi&FBovespa e aprimorar o
relacionamento com investidores e analistas.

Neste trimestre merecem destaque:

* O Institutional Investor's Latin America Executiveaiie Ranking publicado na revista
Institutional Investorclassificou a Companhia no segundo lugar do ehios de capital
na categorid2012 Latin America Executive Team — Best CFO”

e« A Companhia foi escolhida como uma das empresadistias do Prémio IBGC de
Governancga Corporativa na categoria “Evolucdo Esgwdistadas”.

Remuneragéo aos acionistas

Na Reunido do Conselho de Administracdo (RCA) zedkh em 6 de marco de 2012 foi

aprovada a distribuicdo de juros sobre o capitgbniw relativos ao primeiro trimestre de 2012,

no montante de R$ 16,7 milhdes, pagos em 20 dede2012. Em 1° de agosto de 2012 o
Conselho de Administracdo aprovou a distribuicagudss sobre o capital préprio relativos aos
meses de abril a julho de 2012, no montante de IR rdilhbes, pagos em 24 de agosto de
2012.

Desempenho das acoes

Os quadros abaixo apresentam as cotacfes, o vohéd® didrio dos negdcios e o giro do
volume médio em relacdo a capitalizacdo de merchdfree float nos trés trimestres do
exercicio social em curso.
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LEVE3 77.43%
Fonte: Economética. Ibovespa 2,33%
Volume Médio Diario de Negdcios e
Giro em relagao ao Free-Float
Periodo 3T11 4T11 172 2T12 3T12
Vol. Neg.(RS Mio.) | 18 1,7 4,9 4,9 58
Giro (%) 0,44% | 0,37% | 0,77% | 0,64% | 0,67%

Perfil dos acionistas

Em 30 de setembro de 2012, o perfil dos acionistasrelacdo a quantidade de acbes da
Companhia era representado da seguinte forma:

1,9%

11.3%

B Grupo controlador
16,8%
| Investidor institucional/ pessoa juridica

| Investidor estrangeiro

70.0% Pessoa fisica

Nota-se uma evolucdo no perfil de acionistas, cam arescimento de participacdo dos
acionistas estrangeiros ao longo do ano.

5. Recursos Humanos

O efetivo de mao de obra da Companhia, em 30 denbed de 2012, contava com 10.449
colaboradores (11.229 colaboradores em 31 de deaemdd 2011). Os programas de
racionalizagdo que foram implementados no primsemestre do ano, principalmente na
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equalizacdo da méo de obra aos atuais niveis dieigiio demonstraram um ajuste no quadro
funcional de 780 colaboradores no periodo acumuladaneiro a setembro de 2012.

6. Auditores Independentes

Em conformidade com a instru¢do CVM n° 381/03, enfanhia e suas controladas tém como

procedimento assegurar-se de que a prestacao s setvicos pelos auditores ndo venham

gerar conflito de interesses e afetar a indepema&na objetividade necessaria aos servigos de
auditoria independente.

Durante o terceiro trimestre de 2012, a Companbigratou a empresa KPMG Assessores
Tributarios Ltda. para proceder a assessoria &ilzue revisdo da Declaracdo de Informacgfes
Econdmico Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ) dasesagpdo Grupo.

7. Perspectivas

Cenario macroeconémico

No macroambiente doméstico as perspectivas patigidade econbmica nos proximos meses
se mantém favoraveis, porém dependentes do cagidbal. A demanda doméstica tende a se
apresentar resiliente, e esse ambiente tende al@rev, quando a demanda domeéstica sera
impactada efetivamente pelos efeitos das acdesdaiotpelo Governo Federal de politica
econbmica recentemente implementadas. Os indicadizrecondi¢cdes de crédito, construidos
pelo Bacen evidenciam, em geral, condicdes maidvlles no quarto trimestre de 2012 em
comparacgao ao terceiro.

H& um consenso em se afirmar que ha um recuo tallidade de ocorréncia de eventos

extremos nos mercados financeiros internacionaés, 0 mesmo tempo, pondera-se que o
ambiente externo permanece complexo, devido a eiaséle solugdo definitiva para a crise
financeira europeia. Deste modo, o periodo delidagie da economia global tende a ser mais
prolongado do que se antecipava.

Setor automobilistico

A Anfavea manteve suas projecdes e entende qua aiwivel atingir sua meta de crescimento

de 4% a 5% nas vendas totais ao mercado interm@spondendo a vendas de 3,77 milhdes a
3,81 milhGes de veiculos, e na producédo de veiautogvanco de 2%, devendo atingir 3,48

milhdes de veiculos.

No inicio de outubro, o Governo Federal anunciolPrograma de Incentivo a Inovacéo
Tecnologica e Adensamento da Cadeia Produtiva dmulds Automotores (INOVAR-AUTO),
com o objetivo de aumentar a competitividade, tlagia e seguranca para os carros produzidos
e vendidos no Brasil e contemplam dois fatorescjpais:

» Exigéncias de reducdo de consumo de combustiveleicslos leves que em média
deverdo ser de 12% a 19% até 2017.

* Aumento em 30% do conteudo regional dos veiculodyridos no Pais, com compras
locais efetuadas pelas montadoras.
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Companhia

Tendo em vista este cenario, a Administra¢cdo dapaoiria mantém sua estimativa para 2012,
com um desempenho operacional estavel e margelislentom o ano anterior.

A atuacdo do governo federal no campo da politicaataria com as redug¢des nas taxas de
juros béasicas da economia, em conjunto com as mediel incentivo ao setor automobilistico e
a economia anunciadas ao longo do ano, além dosdegaprojetos de infraestrutura e
construgbes que ja se encontram em andamento, néimpacto positivo a curto e médio
prazo, e possuem um potencial de melhoria paradedmmos anos.

Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoio@fanca que recebeu de seus acionistas,
clientes, fornecedores e colaboradores duranteeirte trimestre de 2012.

A Administracdo
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BALANCO PATRIMONIAL (CONSOLIDADO)
- Jem30/set/2012)em 30/set/2011
ATIVO 2.523.072 2.855.893

Circulante 1.113.146 1.405.684
Caixa e equivalentes de caixa 48.362 56.290
Aplicagdes Financeiras 267.419 528.504
Contas a Receber 413.333 419.094
Estoques 312.494 342.676
Tributos a Recuperar 42.957 34.629
Outros Ativos Circulantes 28.581 24.491
Nao circulante 1.409.926 1.450.209
Tributos Diferidos 7.380 12.107
Créditos com Partes Relacionadas 10.687 14.896
Outros Ativos Nao Circulantes 23.044 12.001
Investimentos 371 372
Imobilizado 731.279 710.540
Intangivel 637.165 700.293
Circulante 699.976 874.587
Obrigacdes sociais e trabalhistas 102.616 117.560
Fornecedores 86.332 103.267
Obrigacdes fiscais 33.683 25.935
Empréstimos e financiamentos 381.177 457.554
Outras obrigagdes 45.071 109.147
Provisdes 51.097 61.124
Nao circulante 407.627 510.650
Empréstimos e financiamentos 194.928 305.634
Outras obrigagdes 29.019 50.021
Tributos diferidos 28.029 24.941
Provisdes 155.651 130.054
Patrimonio liquido consolidado 1.415.469 1.470.656
Capital social realizado 966.255 966.255
Reservas de lucros 260.638 251.302
Lucros/prejuizos acumulados 95.185 142.756
Ajustes de avaliacdo patrimonial 84.240 100.114
Ajustes acumulados de conversao (4.624) (4.783)
Participacao dos acionistas nao controladores 13.775 15.012
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (CONSOLIDADO)

Periodo findo em [ Periodo findo em
30-set-12 30-set-11 @ Var.

Receita de venda de bens e/ou servigos 1.685.853 1.709.659 -1,4%
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (1.240.625) (1.266.636) -2,1%
Resultado bruto 445.228 443.023 0,5%
Depesas/receitas operacionais (248.335) (210.252) 18,1%
Despesas com vendas (112.098) (110.561) 1,4%
Despesas gerais e administrativas (72.662) (63.387) 14,6%
Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos (49.000) (53.634) | -86%
Outras receitas operacionais 35.085 86.197| | -59,3%
Outras despesas operacionais (49.660) (68.866)| | -27,9%
Resultado antes das receitas e despesas financeiras | | 196.893| | 232.771| | -15,4% |
Receitas financeiras 39.408 69.271| | -43,1%
Despesas financeiras (54.893) (63.275)[ | -13,2%
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social | | 181.408| | 238.767| | -24,0% |
Corrente (34.216) (42.082)( | -18,7%
Diferido (19.510) (24.814)( | -21,4%
Lucro liquido do periodo | | 127.682| | 171.871| | -25,7% |
Participa¢do dos acionistas controladores 127.394 171.004| | -25,5%
Participacdo dos acionistas ndo controladores 288 868| | -66,8%
Lucro liquido basico/diluido por acdo (em Reais) (*) | | 0,9929| | 1,3328| | -25,5% |

(*) Nota: no célculo do lucro liquido béasico/diluido por adai utilizado o mesma quantidade
de acbes apoOs os eventos de grupamento e desdotwaieeactes efetivados em maio deste

ano.
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADO)

Periodo findo em JPeriodo findo em
30-set-12 30-set-11

[Caixa Liquido Atividades Operacionais 262.397| | 230.000]
Caixa gerado nas operagoes 288.288 311.156|
Lucro liquido do periodo 127.682 171.872
Depreciacdes e amortizacoes 84.283 97.114
Juros e variagdes cambiais e monetarias, liquidos 40.870 24.270
Perdas com instrumentos financeiros derivativos (5.437) 28.064
Resultado na venda de ativo imobilizado 15 (1.401)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 19.510 24.816
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 497 (2.604)

Provisdo para contingéncias e obrigagdes legais 1.974 (27.157)

Provisdo para garantias 3.849 (2.620)

Provisdes diversas 8.333 (360)

Provisdo para perdas com imobilizado e intangivel 4.096 (382)

Provisdo para perdas nos estoques 2.615 (456)

Variagoes nos ativos e passivos (25.891) (81.156)

Contas a receber de clientes (57.875) (68.083)

Contas a receber de partes relacionadas (465) (18.791)

Estoques 16.516 (65.347)

Impostos a recuperar 29.075 34,712

Qutras contas a receber (6.048) (14.561)

IR e CSLL pagos (3.405) (21.257)

Fornecedores 10.176 12.723

Saldrios, férias e encargos sociais a pagar 16.346 34.329

Impostos e contribuices a recolher 3.180 4.870

Contas a pagar a empresas relacionadas (28.565) 17.648

QOutras contas a pagar (4.826) 2.601

Caixa Liquido Atividades de Investimentos (77.113) (58.895)

AdicGes ao imobilizado (77.416) (60.059)

AdigGes ao intangivel (1.230) (980)

Recebimento por vendas do ativo imobilizado 1.533 2.144

Caixa Liquido Atividades de Financiamentos (215.182) 87.321

Ingressos de financiamentos 283.320 225.580

Amortizacdes de principal de financiamentos (400.063) (104.212)

Amortizacoes de juros de financiamentos (31.606) (28.739)

Adiantamentos de clientes (3.051) 2.645

Participacdo dos acionistas ndo controladores nos dividendos e juros sobre o

capital préprio - (824)

Dividendos prescritos 38 -

Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (63.819) (7.127)

Aumento (Reducdo) de Caixa e Equivalentes (29.898) 258.426

Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 342.190 315.797

Efeitos da variagdo das taxas de cambio sobre o caixa e equivalentes de caixa 3.489 10.571

Saldo final de Caixa e Equivalentes 315.781 584.794
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