Brasilveiculos Companhia de Seguros
CNPJ 01.356.570/0001-81

GRUPO SEGURADOR

BB E MAPFRE

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da Brasilveiculos Companhia de
Seguros, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas na forma da legislacao
societdria e das normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes,
do Parecer Atuarial e do Resumo do Relatério do Comité de Auditoria.

A Companhia atua no segmento de seguros de automaoveis.

No exercicio de 2014 a Companhia apresentou prémios emitidos de R$ 2.065,4 milhdes e lucro liquido de
R$ 148,2 milhdes, representando, respectivamente, incrementos de 13,9% e de 58,5% sobre os
resultados do ano anterior.

Nas Assembleias Gerais Extraordindrias realizadas em 20 de janeiro, 30 de junho, 29 de agosto e 29 de
dezembro de 2014 foram deliberados os pagamentos de dividendos no valor de R$ 181,0 milhoes.

Em atendimento a Circular SUSEP 483/14, a Companhia declara deter, na categoria “mantidos até o
vencimento”, titulos e valores mobilidrios no valor de R$ 443,2 milhoes, considerando ter capacidade

BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2014 2013
Circulante 1.560.328 1.333.776
Disponivel 32.150 5
Caixa e bancos 5 32.150 5
Equivalentes de caixa 5 12458 12.957
Aplicacoes 6 468.807 433.735
Créditos das operagoes com seguros e resseguros 741.813 574.399
Prémios a receber 8 741.796 574.382
Operacoes com resseguradoras 17 17
Outros créditos operacionais 9  34.985 7.243
Titulos e créditos a receber 18.005  58.834
Titulos e créditos a receber 10 8.234  38.547
Créditos tributérios e previdenciarios 26b 1.725 8.229
Outros créditos 1" 8.046 12.058
Outros valores e bens 132.092 142.093
Bens a venda 12 127.676 137.004
Outros valores 4.416 5.089
Despesas antecipadas 1.184 164
Custos de aquisicao diferidos 19 118.834 104.346
Seguros 118.834 104.346

1.249.568 1.220.902
1.228.730 1.199.790

Ativo néo circulante
Realizavel a longo prazo

Aplicagdes 6 589.161 575.913
Créditos das operagées com seguros e resseguros 7 -
Prémios a receber 8 7 -
Titulos e créditos a receber 632.655 622.671
Créditos tributarios e previdenciarios 26b 140361 163.213
Depositos judiciais e fiscais 23 492.294 459.458
Custos de aquisi¢ao diferidos 19 6.907 1.206
Investimentos 1.753 1.755
Participacoes societarias 411 269
Imoveis destinados a renda 1.329 1.473
Outros investimentos 13 13
Imobilizado 13 3.978 955
Bens moveis 2.203 786
Outras imobilizacoes 1.775 169
Intangivel 14 15.107  18.402
Outros intangiveis 15.107 18.402

Total do ativo 2.809.896 2.554.678

Passivo Nota 2014 2013
Circulante 1.790.517 1.614.661
Contas a pagar 141.335 164.728
Obrigagdes a pagar 15a 64.044  68.633
Impostos e encargos sociais a recolher 15b  53.283 42974
Encargos trabalhistas 3.991 3.578
Impostos e contribuicdes 16 4.927 6.660
Outras contas a pagar 15.090 42.883
Débitos de operag6es com seguros e resseguros 93.644  63.257
Prémios a restituir 1.231 -
Operacoes com seguradoras 12 12
Corretores de seguros e resseguros 17 92.367 63.219
Outros débitos operacionais 34 26
Depositos de terceiros 18  68.548  41.003
Provisoes técnicas - seguros 19 1.486.990 1.345.673
Danos 1.486.602 1.343.581
Pessoas 388 2.092
Passivo nao circulante 522.333 409.878
Contas a pagar - 10
Provisdes técnicas - seguros 19 98.498 11.077
Danos 98.320 11.054
Pessoas 178 23
Outros débitos 423.835 398.791
Provisoes judiciais 23 423.835 398.791
Patriménio liquido 24 497.046 530.139
Capital social 242.431  242.431
Reserva de capital 92.888  92.888
Reservas de lucros 162.046  194.806
Ajuste com titulos e valores mobiligrios (319) 14

Total do passivo e patriménio liquido 2.809.896 2.554.678

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

Reserva Reserva
Capital social de capital legal retencao de lucros especial investimento e valores mobiliarios acumulados __ Total
35.742

Reservas de lucros
Reserva Reserva de Ajustes com titulos

Reserva de Lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2012 242.431 92.888 71.524 27.002 - — 469.608
Criacdo da Reserva de Investimentos - AGOE de 28 de marco de 2013 - - - (71.524) - 71.524 - - -
Titulos e valores mobiliarios - - - - - - (7) - @
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 93.538 93.538
Reserva legal - - 4677 - - - - (4.677) -
Distribuicao do resultado:

Dividendos pagos - AGE de 26 de junho de 2013 - - - - (27.002) (5.998) - — (33.000

Reserva de investimentos - - - - 88.861 - (88.861) -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 242.431 92.888 40.419 - - 154.387 14 - 530.139
Titulos e valores mobiliarios - - - - - - (333) - (333)
Dividendos pagos - AGE de 20 de janeiro de 2014 - - - - - (30.600) - — (30.600)
Dividendos pagos - AGE de 30 de junho de 2014 - - - - - (16.000) - — (16.000)
Dividendos pagos - AGE de 29 de agosto de 2014 - - - - - (76.600) - — (76.600)
Dividendos pagos - AGE de 29 de dezembro de 2014 - - - - - (22.593) - - (22.593)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 148.240 148.240
Reserva legal - - 7412 - - - - (7.412) -

Proposta para distribuicdo do resultado:

Dividendos deliberados e pagos - AGE de 29 de dezembro de 2014 - - - - - - - (35.207) (35.207)
Reserva de investimentos - - - - - 105.621 - (105.621) -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 242.431 92.888 47.831 - - 114.215 (319) — 497.046

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Brasilveiculos Companhia de Seguros (doravante designada “Brasilveiculos” ou “Companhia”), é uma
sociedade anonima de capital fechado, sediada em Séo Paulo, a Avenida das Nacoes Unidas, n° 11.711,
21° andar, Brooklin, e cadastrada no CNPJ sob o n°® 01.356.570/0001-81. A Companhia iniciou suas
operacdes de seguros em 1997 e est4 autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a
operar em seguros de danos e de pessoas, especializando-se, entretanto, na modalidade automével em
todo o territorio nacional. Em 30 de junho de 2011, a parceria entre o Banco do Brasil, através de sua
subsididria integral BB Seguros Participacdes S.A., e o Grupo MAPFRE, através de sua subsididria integral
MAPFRE Brasil Participacoes S.A., firmada em 5 de maio de 2010, foi concretizada, dando origem ao
GRUPO SEGURADOR BANCO DO BRASIL E MAPFRE (BBMAPFRE), representado por duas Sociedades
Holdings: a) BB MAPFRE SH1 Participacdes S.A. (doravante designada por “SH1"), sociedade anénima que
tem por objeto exclusivo, nos termos da legislacdo em vigor, a participacdo em sociedades autorizadas a
funcionar pela SUSEP e em sociedades com participacao exclusiva em sociedades supervisionadas pela
SUSEP. A SH1 é acionista em companhias de seguros que atuam nos ramos de seguros agricolas, penhor
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rural, seguros imobiliarios e seguros de vida em geral (incluindo, mas néo se limitando, os seguros de Vida
Individual em todas as suas modalidades, inclusive com taxa nivelada ou taxa por idade e, excluindo
seguros dotais, VGBL, VAGP e VRGP), exceto quando comercializados por meio dos canais affinity.
b) MAPFRE BB SH2 Participaces S.A. (doravante designada por “SH2"), sociedade anénima que tem por
objeto exclusivo, nos termos da legislacao em vigor, a participacdo em sociedades autorizadas a funcionar
pela SUSEP e em sociedades com participacao exclusiva em sociedades supervisionadas pela SUSEP. A SH2
¢ acionista em companhias que desenvolvem atividades relacionadas a operacées nos ramos de /. seguros
de ramos elementares, incluindo seguros de automoveis, residenciais, industriais; e ii. seguros agricolas,
penhor rural, seguros imobilidrios e seguros de vida em geral (incluindo, mas nao se limitando, os seguros
de Vida Individual em todas as suas modalidades, inclusive com taxa nivelada ou taxa por idade e,
excluindo seguros dotais, VGBL, VAGP e VRGP), quando comercializados pelos canais affinity. Em 1° de
janeiro 2013, a Brasilveiculos incorporou a carteira de automaével comercializada no canal bancario, que
estava sendo administrada pela MAPFRE Seguros Gerais S.A. Conforme detalhamento na nota explicativa
n° 29a. Em 31 de dezembro de 2014, o Grupo apresentava a estrutura abaixo, cujo controle acionario foi
aprovado pela Portaria SUSEP n° 4.676 de 25 de junho de 2012.

Bolsa de Valores
Madrid

Cartera MAPFRE
(ES)
64,61% 35,39%

MAPFRE S.A. (ES)

MAPFRE Holding
do Brasil LTDA.

FANCY I(Tj\lve)stiment MAPFRE America

MAPFRE Brasil Participagoes S.A.

50,00%

100%

Brasilveiculos Companhia
de Seguros

<

2. ELABORAGAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

a) Base de preparagao: Em consonancia a Circular SUSEP n° 483/14, as demonstracoes financeiras
foram preparadas em conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as
orientacdes e as interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando
referendadas pela SUSEP. As demonstracoes financeiras estdao apresentadas em conformidade com os
modelos de publicacdo estabelecidos pela referida Circular. Essas demonstracoes financeiras foram
aprovadas pela Administracao em 24 de fevereiro de 2015. b) Base para avaliacao, apresentacao e
moeda funcional: As demonstracdes financeiras estao apresentadas em milhares de reais e foram
elaboradas de acordo com o principio do custo historico, com excecao para ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado e ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor
justo. A moeda funcional da Companhia é o Real. c) Uso de estimativas e julgamentos: A preparagéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as normas do CPC, referendados pela SUSEP, exige que a
Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisbes com relacdo a
estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As notas explicativas listadas abaixo incluem: (i) informacoes sobre
julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre os
valores reconhecidos nas demonstracées financeiras; (i) informacgoes sobre incertezas, sobre premissas e
estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo
exercicio contabil. ® Nota 3e - Classificacdo dos contratos de seguros; ® Notas 19, 3| e 3m - Provisdes
técnicas e teste de adequacdo de passivos; ® Nota 6 - Aplicacdes; ® Nota 8 - Provisdo de crédito de
liquidacao duvidosa; e Notas 22 e 23 - Provisdes judiciais; e ® Nota 26b - Ativos e passivos diferidos.
d) Segregacao entre circulante e nao circulante: A Companhia efetuou a segregacao de itens
patrimoniais em circulante e nao circulante considerando a expectativa de realizacdo de até doze meses
e posterior a doze meses, respectivamente. €) Novas normas e interpretacées ainda nao adotadas:
Diversas normas, alteracoes de normas e interpretacoes sao efetivas para exercicios iniciados apos 1° de
janeiro de 2015 e, dentre aquelas que podem ser relevantes para a Companhia, encontra-se a IFRS 9 -
Instrumentos financeiros, que introduz um novo requerimento para classificacdo e mensuracao de ativos
financeiros e, devido a alinhamentos necesséarios a fase Il do IFRS 4, aos projetos de impairment e hedge
accounting (incluindo macro hedging) o Comité do IASB adiou a data de implantacao dessa norma para
1 de janeiro de 2018. A Companhia também esté avaliando os efeitos que o IFRS 15 (receita de contratos
com clientes) vai ter nas demonstracées financeiras e na suas divulgacoes. A Companhia ainda nao
escolheu o método de transicao para a nova norma, nem determinou os efeitos da nova norma, nos
relatorios financeiros atuais.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis utilizadas na preparacado das demonstragoes financeiras estao demonstradas a
seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos apresentados. a) Caixa e
equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos em conta movimento, aplicacdes financeiras resgatéveis no
prazo de noventa dias entre a data de aquisicao e vencimento igual ou inferior a noventa dias e com risco
insignificante de mudanga de seu valor justo e que nao estejam vinculados como garantia das provisoes
técnicas. b) Aplicagoes: A Companhia classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: i. ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, ii. ativos financeiros mantidos até o
vencimento e iii. ativos financeiros disponiveis para venda. A classificacao dentre as categorias é definida
pela Administracdo no momento inicial e depende da estratégia pela qual o ativo foi adquirido. i. Ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo
valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacéo e seja designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia gerencia tais investimentos e toma
decisdes de compra e venda, baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos e
estratégia de investimentos. Esses ativos sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses
ativos sao reconhecidas no resultado do exercicio. ii. Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Sao
classificados nessa categoria caso a Administracéo tenha intencao e a capacidade de manter esses ativos
financeiros até o vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento séo registrados pelo custo
amortizado deduzidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel, acrescido dos rendimentos
auferidos, os quais impactam o resultado. jii. Ativos financeiros disponiveis para venda: Compreende os
ativos financeiros nao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento
inicial, eles sao medidos pelo valor justo e as mudancas, que nao sejam perdas por reducéo ao valor
recuperavel sao reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio
liquido (liquido dos efeitos tributérios). Quando um investimento é baixado, o resultado acumulado em
outros resultados abrangentes é transferido para o resultado. iv. Determinacao do valor justo: Os valores
justos tém sido apurados para propdsitos de mensuracao e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as
informacoes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos estdo divulgadas na
nota explicativa n® 6d. c) Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia mantém operacoes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos destinados a protecdo de riscos associados com a
variacao de taxas de juros dos investimentos. Derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo e
0s custos de transacao sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Ap6s o reconhecimento inicial,
os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variacdes no valor justo sdo registradas no resultado
do exercicio e estao classificados na categoria ativos financeiros designados a valor justo por meio do
resultado. d) Reducao ao valor recuperavel: i. Ativos financeiros: Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento
inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais)
perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes
de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado
ativo para o titulo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo
correspondente. Quando um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicdo na
perda de valor é revertida e registrada no resultado. Perdas de valor (reducéo ao valor recuperavel) nos
ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidas pela reclassificacao da perda cumulativa que
foi reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda
cumulativa que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenca entre o
custo de aquisicao, liquido de qualquer reembolso e amortizacao de principal, e o valor justo atual,
decrescido de qualquer reducao por perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado.
Todavia, qualquer recuperacao subsequente no valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda
para o qual tenha sido registrada perda do valor recuperavel, é reconhecida em outros resultados
abrangentes. ji. Operacdes de seguros: A Companhia reconhece uma reducao ao valor recuperavel sobre
prémios a receber direto liquido de imposto sobre operacao financeira (IOF), considerando a probabilidade
de cancelamento por inadimpléncia. iii. Ativos néo financeiros: Os valores dos ativos nao financeiros sao
revistos para fins de recuperabilidade, no minimo anualmente para determinar se héa alguma indicacao de
perda considerada permanente, que é reconhecida no resultado do exercicio se o valor contabil de um
ativo exceder seu valor recuperavel. e) Classificacdo dos contratos de seguros: Companhia classifica
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os contratos emitidos como contratos de seguro quando os contratos transferem risco significativo de
seguro, assim definido quando pode ser observada a possibilidade de pagar beneficios adicionais ao
segurado na ocorréncia de um evento futuro incerto especifico que possa afeta-lo de forma adversa e
significativa. f) Mensuracao dos contratos de seguros: Os prémios de seguros e os custos de aquisicao
diferidos sao contabilizados por ocasido da emissao das apolices ou faturas, liquidos dos custos de
emissdo, sendo a parcela de prémios ganhos reconhecida no resultado, de acordo com o periodo
decorrido de vigéncia do risco coberto. As receitas de prémios e os correspondentes custos de aquisicao,
relativas aos riscos vigentes ainda sem emissao das respectivas apolices, sao reconhecidas ao resultado no
inicio da cobertura do risco, em bases estimadas. Os juros cobrados sobre o parcelamento de prémios de
seguros s&o apropriados como “receitas financeiras” em base “pro rata-die” ao longo do periodo de
pagamento das parcelas dos prémios. g) Operagées com o convénio DPVAT: As operacoes do seguro
DPVAT, incluindo as respectivas provisdes técnicas, sao contabilizadas com base nas informacoes
recebidas da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. h) Outros valores e bens: £
composto substancialmente por salvados que sao estimados com base no valor de realizacao. i) Custos
de aquisi¢do diferidos: E composto substancialmente por valores referentes a comissées e
agenciamentos relativos a comercializacdo de apdlices de seguros, sendo a apropriacdo ao resultado
realizada pelo método “pro rata-die” tomando-se como base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco
segurado. j) Imobilizado: O ativo imobilizado de uso préprio compreende, equipamentos, moveis,
maquinas e utensilios e veiculos. O imobilizado de uso é demonstrado ao custo histérico, reduzido por
depreciacao acumulada e perdas de reducao de valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel. O custo
historico do ativo imobilizado compreende gastos que séo diretamente atribuiveis para a aquisicao dos
itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em condicdes de uso. Gastos subsequentes s&o capitalizados
somente quando geram beneficios econdmicos futuros associados e possam ser avaliados com
confiabilidade. Gastos de reparo ou manutencao sao registrados no resultado, conforme incorridos. A
depreciacdo do ativo imobilizado é calculada segundo o método linear considerando as taxas divulgadas
na nota explicativa n® 13. k) Ativos intangiveis: Compreende substancialmente projetos relacionados a
desenvolvimento de sistemas, apresentados na nota explicativa n° 14. A amortizacao é reconhecida de
forma linear no resultado pelo prazo de 5 anos, a partir da data em que estes estao disponiveis para uso.
1) ProvisGes técnicas: As provisdes técnicas sao constituidas e calculadas em consonancia com as
determinacoes e os critérios estabelecidos pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). A Provisao de Prémios N&do Ganhos (PPNG) é constituida
pela parcela do prémio comercial, liquido do custo inicial de contratacao, correspondente ao periodo de
risco a decorrer, calculada pelo método “pro rata-die” tomando-se por base as datas de inicio e fim de
vigéncia do risco segurado. O critério de apuracao do custo inicial de contratacdo esta descrito em Nota
Técnica Atuarial e considera a relacao percentual entre as despesas relacionadas a contratacdo e o prémio
ganho. A Provisao de Prémios ndo Ganhos dos Riscos Vigentes mas ndo Emitidos (PPNG-RVNE) é
calculada com base em experiéncia histrica e metodologia prevista em nota técnica atuarial, envolvendo
a construcdo de tridngulos de 24 meses que consideram o intervalo entre a data de inicio de vigéncia do
risco e a data de emissao das apolices e endossos. A Provisao Complementar de Cobertura (PCC) é
constituida quando for constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste
de Adequacao de Passivos (TAP). A Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL), é constituida por estimativa de
pagamentos provaveis brutos de resseguros, liquidos de recuperacao de cosseguro cedido, com base nas
notificacdes e avisos de sinistros recebidos até a data do balanco patrimonial. Inclui o ajuste do IBNER
(Sinistros Ocorridos mas Nao Suficientemente Avisados), como complemento da Provisao de Sinistros a
Liquidar (PSL) considerando o desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ainda nao pagos, cujos
valores poderdo ser alterados ao longo do processo até sua liquidacao final. A Provisao de Despesas
Relacionadas (PDR) é constituida para a cobertura dos valores esperados relativos a despesas relacionadas
a sinistros que, anteriormente, eram abrangidos pela PSL e IBNR. A PDR abrange tanto as despesas que
podem ser atribuidas individualmente a cada sinistro quanto as despesas que sé podem ser relacionadas
aos sinistros de forma agrupada. A Provisao de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados (IBNR), representa o
montante esperado de sinistros ocorridos e ndo avisados até a data do balanco. E calculada com base em
método atuarial que apura a melhor estimativa com base no histérico de sinistros. m) Teste de
adequacao dos passivos: A Companhia elabora o teste de adequacao de passivos semestralmente para
todos os contratos que atendem a definicao de um contrato de seguro segundo o CPC 11 e que estao
vigentes na data de execucao do teste. O teste considerou a projecdo dos sinistros ocorridos e a ocorrer,
as despesas administrativas, as despesas alocaveis relacionadas aos sinistros, salvados e ressarcimentos e
outras receitas e despesas diretamente relacionadas aos contratos de seguros. Para o calculo do valor
presente dos fluxos projetados a Companhia utilizou as taxas a termo da taxa de juros (ETTJ) livre de risco
definidas pela SUSEP. O resultado do TAP ¢é apurado pela diferenca entre o valor das estimativas correntes
dos fluxos de caixa e a soma do saldo contabil das provisdes técnicas na data-base, deduzida dos custos
de aquisicao diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisoes técnicas. O valor
presente esperado do fluxo de caixa relativo a sinistros ocorridos, ja refletido pela expectativa de despesas
alocaveis a sinistros, salvados e ressarcimentos, foi comparado as provisdes técnicas de sinistros ocorridos
- PSL, IBNR e IBNER. Considerou-se na projecao a melhor estimativa de sinistralidade da série histérica nos
diversos periodos compreendidos entre o Ultimo e os ultimos 36 meses de anélise, resultando no
percentual de 71,2% para o seguro de danos. O valor presente esperado do fluxo relativo aos sinistros a
ocorrer, relativo as apdlices vigentes, acrescido das despesas administrativas e outras despesas e receitas
referentes a todos os riscos assumidos até a data-base do teste foi comparado a soma da PPNG e PPNG-
RVNE. Os contratos e certificados relativos aos ramos DPVAT néao foram objetos de analise neste teste,
conforme previsto na Circular SUSEP n® 457/12. O resultado do teste de adequacao nao apresentou
necessidade de registro de provisoes adicionais aos passivos de seguro ja registrados na data-base.
n) Provisdes, passivos e ativos contingentes: Uma provisao é reconhecida em funcao de um evento
passado, e se a mesma possa ser estimada de maneira confiavel, e seja provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar esta obrigacao. As contingéncias passivas sao objeto de avaliacdo
individualizada, efetuada pelos assessores juridicos da Companhia, com relacdo as probabilidades de
perda que leva em consideracdo a natureza das acdes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e o posicionamento dos Tribunais. Estas sao provisionadas quando a perda for avaliada
como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacoes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas
divulgados em notas explicativas quando individualmente relevantes. Ativos contingentes sao
reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis
definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.
Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sao apenas divulgados. o) Beneficios aos
empregados: . Obrigacdes de curto prazo: As obrigacdes de beneficios de curto prazo para empregados
sao reconhecidas pelo valor esperado a ser pago e lancadas como despesa a medida que o servico
respectivo é prestado. ii. Obrigacdes com aposentadorias: A Companhia é patrocinadora de um plano de
previdéncia complementar para os empregados na modalidade de contribuicdo definida - Plano Gerador
de Beneficios Livres (PGBL) administrado pela Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. Trata-se de um plano
de contribuicao definida, que permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do
participante mediante contribuicdes realizadas por ele mesmo e pela Companhia, sendo os recursos

financeira para tal, de forma que manifesta a intencdo de observar os prazos de resgate originais
dos mesmos.
Agradecemos aos nossos acionistas, corretores, parceiros, clientes e segurados a confianca em
noés depositada. Aos nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicacdo e qualidade dos
trabalhos realizados.
Séo Paulo, 24 de fevereiro de 2015.
A Administracao
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto lucro liquido por acao)
Nota 2014 2013
Prémios emitidos 25b  2.065.385  1.813.935
(=) Variacbes das provisdestécnicas de prémios (173.223) (12.899)
(=) Prémios ganhos 25a 1.892.162  1.801.036
(+) Receita com emissao de apdlices 2.640 (820)
(=) Sinistros ocorridos 25¢ (1.182.929) (1.134.021)
(=) Custos de aquisicao 25d (224.379) (213.201)
(=) Outras receitas e despesas operacionais 25e (44.050) (47.165)
(-) Despesas administrativas 25f (266.419) (269.140)
(-) Despesas com tributos 25g (41.328) (39.942)
(+) Resultado financeiro 25h 111.033 42.304
(+) Receitas financeiras 164.177 87.353
(-) Despesas financeiras (53.144) (45.049)
(+) Resultado patrimonial 18 88
(=) Resultado operacional 246.748 139.139
(+) Ganhos e perdas com ativos nao correntes 8 -
(=) Resultado antes dos impostos e participagoes 246.756 139.139
(=) Imposto de renda 26a (57.695) (28.245)
(=) Contribuicao social 26a (36.154) (12.828)
(=) Participacoes sobre o resultado (4.667) (4.528)
(=) Lucro liquido do exercicio 148.240 93.538
(/) Quantidade de acoes 66.545.139 66.545.139
(=) Lucro liquido por lote de mil acdes - R$ 2,23 1,41
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)
2014 2013
Lucro liquido do exercicio 148.240 93.538
Outros resultados abrangentes (333) @)
Variacdo liquida no valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda (555) 1)
Imposto de renda e contribuicao social sobre resultados abrangentes 222 4
Resultado abrangente do exercicio 147.907 93.531
Atribuivel aos acionistas
Controladores 147.907 93.531
As notas explicativas sao parte integrante das demonstraces financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)
2014 2013
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 148.240 93.538
Ajustes para: 190.220  851.545
Depreciagao e amortizagdes 5.971 2.198
Perda por reducéo ao valor recuperavel dos ativos 1.718 11.474
Variacoes das provisoes técnicas 202.720 942.542
Custos de aquisicao diferidos (20.189)  (104.669)
Variacao nas contas patrimoniais: (56.718) (856.583)
Aplicagoes (48.320) (640.435)
Créditos das operacoes de seguros e resseguros (169.139) (585.053)
Creéditos fiscais e previdenciarios 29.356 (5.140)
Despesas antecipadas (1.020) 2.078
Qutros ativos 16.928 (113.764)
Depositos judiciais e fiscais (33.180)  (46.987)
Impostos e contribuicoes 61.333 80.914
Outras contas a pagar (32.382) 93.311
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 30.387 63.034
Depositos de terceiros 27.545 40.993
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 26.018 213.327
Provisdes judiciais 25.044 40.148
QOutros passivos 10.712 991
Caixa gerado pelas operacoes 281.742 88.500
Imposto de renda sobre o lucro pago (39.979)  (21.219)
Contribuicao social sobre o lucro pago (23.087)  (12.923)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 218.676 54.358
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Ajuste a valor justo - titulos disponiveis para venda (333) 7)
Recebimento pela venda: 1.275 459
Investimentos 2 332
Imobilizado 1.185 -
Intangivel 88 127
Pagamento pela compra: (6.972)  (13.523)
Imobilizado (5.024) (122)
Intangivel (1.948) (13.401)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento (6.030)  (13.071)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos (181.000) (33.000)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de financiamento (181.000)  (33.000)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 31.646 8.287
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 12.962 4.675
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 44.608 12.962

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.

investidos em um Fundo de Investimento destinado a essa finalidade. Os aportes mensais s&o calculados
com base em salario base de contribuicdo do participante e a Companhia nao tera nenhuma obrigacao
legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigacoes por contribuicoes aos planos de previdéncia
de contribuicao definida sdo reconhecidas no resultado como despesas de beneficios a empregados, no
exercicio em que esses servicos sao prestados pelos empregados. iii. Outros beneficios de curto prazo:
QOutros beneficios de curto prazo tais como seguro-satide, assisténcia odontoldgica, seguro de vida e de
acidentes pessoais, estacionamento, vale-transporte, vale-refeicio e alimentacdo e treinamento
profissional sao oferecidos aos funcionarios e administradores e reconhecidos no resultado do exercicio a
medida que s&o incorridos. p) Outras receitas e despesas oriundas dos contratos de seguros:
Compreendem, substancialmente, as despesas com inspecao de riscos e rastreadores. q) Receitas e
despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre ativos financeiros
(incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na alienacao de ativos financeiros disponiveis
para venda, variagoes no valor justo de ativos financeiros designados por meio do resultado a valor justo
e ganhos nos instrumentos derivativos que sdo reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida
no resultado, através do método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem despesas com
atualizacdo monetéria das provisdes técnicas, variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado, perdas por reducao ao valor recuperavel (imparidade) reconhecidas
nos ativos financeiros e perdas nos instrumentos derivativos que estao reconhecidos no resultado.
r) Imposto de renda e contribuicado social: O imposto de renda ¢ calculado a aliquota de 15% sobre o
lucro tributavel, acrescida de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 no
exercicio e a contribuicdo social sobre o lucro liquido é calculada & aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos, os quais nao séo reconhecidos no resultado quando relacionados a itens diretamente
registrados no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto corrente é o imposto
a pagar sobre o lucro tributdvel do exercicio, calculado com base nas aliquotas vigentes na data de
apresentacao das demonstracoes financeiras e somado de eventual ajuste de imposto a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos considerados na base de célculo do imposto corrente e os
correspondentes valores tributaveis ou dedutiveis em periodos futuros. O imposto diferido é mensurado
pela aplicacdo das aliquotas vigentes sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias, sendo que o
imposto diferido ativo é reconhecido quando é provavel a geracao de lucros futuros sujeitos a tributacao,
os quais este imposto diferido ativo possa ser utilizado, estejam disponiveis. s) Participa¢des nos lucros:
A Companhia registra mensalmente a participacdo dos lucros com base nos critérios de pagamento
referente ao Gltimo exercicio, caso ndo tenha ocorrida nenhuma mudanca significativa na politica de
remuneragéo, sendo atualizado pelo indice de reajuste salarial da categoria e ajustada posteriormente,
para pagamento aos colaboradores, conforme politica de remuneracao.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, de forma geral, esta exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operagoes e que
podem afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos estratégicos e financeiros. ® Risco de
subscricao;  Risco de crédito; e Risco de liquidez; ® Risco de mercado; e e Risco operacional. A finalidade
desta nota explicativa é apresentar informacoes gerais sobre estas exposicoes, bem como os critérios
adotados pela Companhia na gestéo e mitigacdo de cada um dos riscos acima mencionados. Estrutura
de gerenciamento de riscos: O gerenciamento de riscos é essencial em todas as atividades, sendo
utilizado com o objetivo de evitar perdas e adicionar valor ao negécio, a medida que proporciona suporte
as areas de negocios no planejamento das atividades, maximizando a utilizagao de recursos proprios e de
terceiros. A Companhia conta com um processo de gestdo de riscos, em constante aperfeicoamento,
norteado pelas diretrizes dos modelos internacionais como COSO II-ERM e COBIT e as linhas mestras da
Diretiva de Solvéncia Il, aprovada pelo Parlamento Europeu. Alinhado & regulamentacéo vigente e as
politicas corporativas dos acionistas Banco do Brasil e MAPFRE, a gestao busca a adequacao do nivel de
risco aos objetivos estratégicos estabelecidos. O processo de gerenciamento de riscos conta com a
participacéo de todas as camadas contempladas pelo escopo de governanca corporativa que abrange
desde a Alta Administracao até as diversas areas de negocios e produtos na identificacdo, tratamento e
monitoramento desses riscos. O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades é abordado
dentro de um processo apoiado na estrutura de Controles Internos, Conformidade e Gestao de Riscos.
Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos modelos de gestdo de riscos, buscando
minimizar a existéncia de lacunas que possam comprometer a identificacdo e mensuracdo dos riscos. A
gestdo dos riscos corporativos é sustentada por modelos estatisticos como testes de adequacao de
passivos, andlises de sensibilidade, calculo do Value at Risk - (VaR), indicadores de suficiéncia de capital,
dentre outras. A estes modelos, adiciona-se a parcela qualitativa da gestao de riscos, com os resultados
de avaliacdes de riscos, coleta de informacdes de perdas e anélises de resultados de testes e controles, e
de auditoria, tendo como objetivo anélise estratégica dos riscos corporativos. Para assegurar a unicidade
ao processo de gerenciamento de riscos, constituiram-se os seguintes comités: ® Comité financeiro:
constituido com o carater de andlise e a avaliacao das questdes ligadas a aspectos financeiros, sendo de
competéncia deste, acompanhar o desempenho financeiro e propor para apreciacao do Conselho de
Administracao, dentre outros, as politicas e os limites para administracao dos riscos financeiros. ¢ Comité
de riscos e controles internos: constituido como érgéo de apoio vinculado ao Comité Executivo, no
ambito da estrutura de governanca corporativa do GRUPO SEGURADOR BANCO DO BRASIL E MAPFRE,
adiante designado apenas como Grupo, tendo como objetivo avaliar e acompanhar, bem como auxiliar a
alta direcdo no processo de avaliacao e decisdo quanto aos riscos corporativos e controles internos, de
acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Administracdo. ® Comité de auditoria: 6rgao
estatutario de assessoramento ao Conselho de Administracdo que tem como atribuicdes, entre outras,
revisar as demonstragoes financeiras, & luz das praticas contabeis vigentes; avaliar a qualidade do sistema
de controles internos, a luz da regulamentacao vigente e dos cédigos internos; avaliar a efetividade das
auditorias independente e interna; e propor ao Conselho de Administracdo o aprimoramento das
politicas, praticas e procedimentos identificados no ambito de suas atribuicoes. ® Comité executivo:
cabe a este comité zelar pela agilidade e qualidade do processo decisério da Companhia. Possui
atribuicoes especificas que colaboram com o ambiente de controles internos tais como a gestdo dos
processos de prevencao e combate a lavagem de dinheiro, a divulgacao e disseminacao dos mais elevados
padroes de conduta ética e a otimizacdo de recursos. O relacionamento dos Comités com a alta
Administracéo respeita as alcadas definidas pelo sistema normativo, contudo, sempre é respeitado o nivel
de independéncia requerido para as andlises técnicas. Os Comités tém, em seus regimentos, a definicao
de suas atribuicoes e nivel de reporte. Ainda com o intuito de gerir os riscos aos quais a Companhia esta
exposta, a Auditoria Interna possui um importante papel. A sua independéncia de atuacdo e a
continuidade dos exames efetuados colaboram para uma gestdao de riscos adequada ao perfil da
Companhia. A Auditoria Interna fornece analises, apreciacoes, recomendacdes, pareceres e informacoes
relativas as atividades examinadas, promovendo, assim, um controle efetivo a um custo razoavel. O
escopo da Auditoria Interna esta voltado ao exame e a avaliacao da adequacao e eficacia do sistema de
controle interno, bem como a qualidade do desempenho no cumprimento das atribuicoes e
responsabilidades. Risco de subscri¢ao: A Companhia define risco de subscricao como o risco transferido
por qualquer contrato onde haja a possibilidade futura de que o evento de sinistro ocorra e onde haja
incerteza sobre o valor de indenizacao resultante do evento de sinistro. Os contratos de seguro que
transferem risco significativo sao aqueles onde a Companhia possui a obrigacdo de pagamento de um
beneficio adicional significativo aos seus segurados em cenarios com substancia comercial, classificados
através da comparagao entre cenarios nos quais o evento ocorra, afetando os segurados de forma adversa,
e cendrios onde o evento ndo ocorra. Pela natureza intrinseca de um contrato de seguro, o seu risco é de
certa forma, acidental e consequentemente sujeito a oscilacdes. Para um grupo de contratos de seguro
onde a teoria da probabilidade é aplicada para a precificacéo e provisionamento, a Companhia entende que
o principal risco transferido para a Companhia é o risco de que sinistros avisados e os pagamentos de
beneficios resultantes desses eventos excedam o valor contabil dos passivos de contratos de seguros. Essas
situacoes ocorrem, na pratica, quando a frequéncia e severidade dos sinistros e beneficios aos segurados
sao maiores do que previamente estimados, segundo a metodologia de célculo destes passivos. A
experiéncia histérica demonstra que, quanto maior o grupo de contratos de riscos similares, menor seria a
variabilidade sobre os fluxos de caixa que a Companhia incorreria para fazer face aos eventos de sinistros.
Concentragao de riscos: As potenciais exposicoes a concentracao de riscos séo monitoradas analisando
determinadas concentracoes em determinadas areas geograficas, utilizando uma série de premissas sobre
as caracteristicas potenciais de concretizacdo. O quadro abaixo mostra a concentracdo de risco no &mbito

do negdcio por regido e por produto de seguro baseada no valor de prémio emitido.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

Brasilveiculos Companhia de Seguros - cnes n° 01.356.570/0001-81

( 2014
Regido geografica Auto % Total %
Centro-oeste 314.840 16% 314.840 16%
Nordeste 421.521 22% 421.521 22%
Norte 86.968 4% 86.968 4%
Sudeste 764201  39% 764.201  39%
Sul 373236 19% 373236  19%
Subtotal 1.960.766 100% 1.960.766 100%

2013
Regido geografica Auto % Total %
Centro-oeste 226.327 13% 226.327 13%
Nordeste 317.753 18% 317.753 18%
Norte 74.102 4% 74.102 4%
Sudeste 823.159  47% 823.159  47%
Sul 314.770 18% 314.770 18%
Subtotal 1.756.111 100% 1.756.111 100%

(*) As operacoes estao liquidas dos saldos de RVNE e DPVAT respectivamente, no montante de R$ 24.353
e R$ 80.266 (R$ (2.650) e R$ 60.474 em 2013). Sensibilidade do risco de subscricdo: O teste de
sensibilidade foi elaborado para explicitar como serdo afetados o resultado e o patrimonio liquido caso
ocorram alteragoes razoavelmente possiveis nas varidveis de risco relevante a data do balanco.
As provisdes técnicas representam valor significativo do passivo e correspondem aos diversos
compromissos financeiros futuros das seguradoras com seus clientes. Em funcdo da relevancia do
montante financeiro e das incertezas que envolvem os calculos das provisdes, foram consideradas na
analise, as varidveis mais relevantes para cada tipo de negdcio. Como fatores de risco elegeram-se as
variaveis abaixo: a) Provisdes técnicas: Provisdao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados - IBNR:
Simulamos como um possivel e razoavel aumento no atraso entre a data de aviso e a data de ocorréncia
dos sinistros poderia afetar o saldo da provisdo de IBNR e consequente resultado e o patriménio liquido.
O parametro de sensibilidade utilizado considerou um agravamento de 11,50% nos fatores de
crescimento acumulado de sinistros ocorridos e avisados (desenvolvimento dos sinistros), com base na
variabilidade média desses fatores. b) Sinistralidade: Simulamos a elevacao de 5% na sinistralidade da
carteira. Considerando as premissas acima descritas, os valores apurados sao:

2014 2013

Impacto no Impacto no
patriménio liquido/ patriménio liquido/
resultado resultado

Fator de Risco Sensibilidade
Coeficiente de

variacao dos

(bruto de impostos) (bruto de impostos)

a. IBNR Aumento fatores de IBNR (8.373) (5.812)
Elevacdo de 5%
b.Sinistralidade Aumento na sinistralidade (58.968) (56.065)

Risco de crédito: Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros como consequéncia
de uma contraparte no contrato ndo honrar a totalidade ou parte de suas obrigacdes contratuais com a
Companhia. A Administracdo possui politicas para garantir que limites ou determinadas exposicoes ao
risco de crédito néo sejam excedidos através do monitoramento e cumprimento da politica de risco de
crédito para os ativos financeiros individuais ou coletivos que compartilham riscos similares e levando em
consideracdo a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacdes e fatores dinamicos de

A medida que os mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis, as acdes de
gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudanca na alocacdo da carteira, entre outras
medidas de protecdo. Outras limitacdes nas analises de sensibilidade incluem o uso de movimentacoes
hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial que somente representa a visédo da Companhia
de possiveis mudancas no mercado em um futuro préximo, que nao podem ser previstas com qualquer
certeza, além de considerar como premissa que todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica.
Gestao de capital: O principal objetivo da Companhia em relacéo a gestéo de capital é manter niveis de
capital suficientes para atender os requerimentos regulatérios determinados pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), além de otimizar retorno para
os acionistas. Nos termos da Resolucao CNSP n° 302/13 (revogada pela Resolucao CNSP n° 316/14), as
sociedades supervisionadas deverao apresentar patriménio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao
capital minimo requerido (CMR) e liquidez em relagdo ao CMR. CMR é equivalente ou maior valor, entre
o capital base e o capital de risco. Até que o CNSP regule o capital adicional pertinente a risco de mercado
a Companbhia esta apurando o capital de risco com base nos riscos de subscricdo, crédito e operacional,
como demonstrado abaixo:

2014
Patriménio liquido 497.046
Participacoes societarias 411)
Despesas antecipadas (1.184)
Ativos intangiveis (15.107)

Obras de arte (1)

Patriménio liquido ajustado (a) 480.343
Capital-base - CB 15.000
Capital de risco (subscricao, crédito e operacional) (CR) 449.091
Capital de risco de subscricao 404.253
Capital de risco de crédito 58.460
Correlagéo entre capitais de subscricéo e crédito (26.284)
Capital de risco operacional 12.662
Capital minimo requerido (b) 449.091
Suficiéncia de capital (c=a - b) 31.252
Suficiéncia de capital (d =c/ b) 6,96 %
Abaixo é apresentado o calculo do indice de liquidez da Companhia:
Capital minimo requerido (a) 449.091
indice de liquidez requerido pela Resolucdo CNSP n® 302/13 - 20% sobre CMR 89.818
Ativos livres - Nota explicativa 21 - (b) 95.632
indice de liquidez em 31 de dezembro de 2014 (b/a) 21,29%
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2014 2013
Caixa e bancos 32.150 5
Equivalentes de Caixa (*) 12.458 12.957
Total de caixa e equivalentes de caixa 44.608 12.962

(*) Equivalentes de caixa é composto por fundos de investimentos nao exclusivos de curto prazo, com

mercado. O risco de crédito pode se materializar por meio dos seguintes fatos: e Perdas decorrentes de vencimentos originais de até 90 dias, com risco insignificante de mudanca de valor e nao vinculados como Ni - - - 13
e Fgw - . L ivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 _ Total
inadimpléncia, por falta de pagamento do prémio ou de suas parcelas por parte dos segurados; garantia das provisoes técnicas. Valor justo por meio do resultado 347.960 25.885 373.845 394.228 30.885 425.113
© Possibilidade de algum emissor de titulos prl\fados nao _ef(_%tuar 0 pagamento previsto no vencimento; 6. APLICA(;C)ES Fundo de investimento 347.960 — 347.960 394.228 394228
e ¢ Incapacidade ou |nvwak?\h~dade de_ recuperag@o_de comissoes pagas aos corretores quando as apolices o o . Letra do tesouro nacional (LTN) 146.496 _  146.496 182.475 _ 182.475
forem canceladas. Exposicdo ao risco de crédito de seguro: A exposicao ao risco de crédito para a) Resumo da classificagdo das aplica¢es financeiras Operacao compromissadas 4.591 _ 4.591 54.930 _ 54.930
prémios a receber para os ramos de riscos a deco_rrer é considerada menor uma vez que a cobertura nao 2014 2013 Quotas de fundo DPVAT 85.250 - 85.250 61.901 - 61.901
é dada em antecedéncia ao pagamento do prémio de seguro. A Administracdo entende que, no que se Valor justo por meio do resultado 373.845 35% 425.113 42% Letras financeiras do tesouro (LFT) 24.463 - 24.463 24.241 - 24.241
refere &s operagoes de seguros, ha uma exposicao ao risco de crédito, uma vez que a Companhia opera Fundo de investimento 347.960 93% 394.228 93% Caixa/ajustes DI (20) - (20) - - -
com produto de caracteristica massificado. Gerenciamento do risco de crédito: A Politica de Letra do tesouro nacional (LTN) 146.496 42% 182.475 46% Quotas de fundos nao exclusivos 87.180 - 87.180 - - -
Investimentos prevé a diversificagdo da carteira de investimentos (ativos financeiros), com o Operacdo compromissadas 4.591 1% 54930 14% Notas do tesouro nacional (NTN - B) - - - 70.681 - 70.681
estabelecimento de limites de exposicao por emissor e a exigéncia de rating minimo “A" para alocacéo, Quotas de fundo DPVAT 85.250 25% 61.901 16% Carteira Administrada - 25.885  25.885 - 30.885 30.885
no caso de rebaixamento do rating a Administracdo avalia a manutencao da posicao, conforme Letras financeiras do tesouro (LFT) 24463 7% 24241 6% Flépedd?fé(:%'snvﬁségfgig‘t&ﬁfg direitos J5885  25.885 30885 30.885
i . i 0y 0y - - . o - . ot
demonstrado no quadro ababxo: dots N oo nacional (NTN - B @O 0% 68T 19w Disponivel para venda 27.392 213380 240.772 - 167.877 167.877
Ativos financeiros Fundos nao exclusivos 87.180 25% - 0% ga[)t?'{a administrada 27.392 Zégg?g zggg% - 1%2% 1%%;
(aplicacdes) - Rating AAA _ AA+ AA A+ __BBB- _ BB+ Sem rating Total Carteira administrada 25.885 7%  30.885 7% Léetrae:f;:]rszceiras (LF) ~ 97656 97.656 ~ 75000 75.000
Titulos de renda Fundos de investimento em direitos creditérios - nao exclusivo 25.885 100% 30.885 100% Deposito a prazo com garantia especial (DPGE) _ 14134 14.134 _ 15253 15253
fixa publicos (*) 818.595 _ _ _ _ _ _  818.595 Disponiveis para venda 240.772 23% 167.877 17% Notas promissorias — 10.836 10.836 _ U T
Debeéntures - 50.924 11.787 10.461 2.640 10.198 - 86.010  Carteira administrada 240.772 100%  167.877 100%  (Certificado de deposito bancario (CDB) - 4744 4744 - 4252 4252
Letras financeiras 18.886 — 54.733 — 24.037 - - 97.656 Debent_ures . 86.010 36% 73372 43% Letras do tesouro nacional (LTN) 7.843 - 7.843 - - -
Certificados de depésito Letras financeiras (LF) 97.656 40%  75.000 45% Notas do tesouro nacional (NTN - B) 19.549 - 19.549 - - -
bancério (CDB) 4.744 - - - - - - 4.744 Deposito a prazo com garantia especial (DPGE) 14134 6% 15253 9% Ativos mantidos até o vencimento 427.804 - 427.804 398.187 - 398.187
Fundo de investimento Notas promissoérias 10.836 5% - 0% Fundo de investimento 427.804 - 427.804 398.187 - 398.187
em direitos creditérios  25.885 - - - - - - 25.885 Certificado de depdsito bancario (CDB) 4744 2% 4252 3% Notas do tesouro nacional (NTN - F) 19.711 - 19.711 19.440 - 19.440
Certificados de Letra do tesouro nacional (LTN) 7.843 3% - 0% Letras do tesouro nacional (LTN) 50.979 - 50.979 45.781 - 45.781
depésito bancério Notas do tesouro nacional (NTN - B) 19.549 8% - 0% Notas do tesouro nacional (NTN - B) 357.114 — 357.114 332.966 — 332.966
(CDB-DPGE)(**) . . . - 14134 - 14134 Mantidos até o vencimento 443243 42%  416.550 41% Outras aplicacbes - 108 108 - 108
Notas promissorias _ 10836 _ _ _ - _ 10.836 Fundo de investimento 443.243 100% 416.550 100% thal geral o ) ) 803.264 ,239.265 1.042.529 792.523 198.762 991.285
Outras aplicacoes _ _ _ _ _ 108 108 Notas do tesouro nacional (NTN - B) 369.683 83%  348.357 84% N&o houve _transferenoas de ativos entre Niveis no periodo.
Total 868.110 61.760 66.520 10.461 26.677 24.332 108 1.057.968 Letra do tesouro nacional (LTN) 52292 12% 46862 11%  f)Taxade juros contratada:
(*) Inclui operacao compromissada com lastro em titulos publicos no montante de R$ 4.591. (**) A Notas do tesouro nacional (NTN - F) 21268 5% 21331 5% - 2014 - 2013
exposicao em Depositos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) esta dentro dos limites garantidos pelo ~ Outras aplicacbes 108 0% 108 0% NTN-F % % % %
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O gerenciamento de risco de crédito referente aos instrumentos ~ Total 1.057.968 100% 1.009.648 100% LFT 8'710/0 8'12"/0 8171°/° 8'120/0
financeiros inclui o monitoramento de exposicoes ao risco de crédito de contrapartes individuais em  b) Movimentagéo das aplicagées financeiras TN 12'06"/0 8'16°/° 11’750; 7'26"/0
relacdo as classificacdes de crédito por companhias avaliadoras de riscos, tais como Standard & Poor’s Ajuste a NTN-B 6'060/2 3'82"/2 5'620/3 3’390/2
Fitch e Moody's. A_Compgnh\a efetua_ diversas analises de senswblyh‘dade_e testes de Stressv como Descn_gao . 2013 Aplicacoes Resgates valor justo Rendimentos 2014 Debénture 111,50% CDI 104,50% CDI _ _
ferramentas de gestao de riscos financeiros. Os resultados destas anélises sao utilizados para mitigagéo Valor justo por meio Debénture CDI+1,55% CDI+0,62% CDI+1,55% CDI+0,62%
de riscos e para o entﬂendlmento_ do |mpacto_59bre os resultados e sobre o patriménio liquido qa do resultado 425.113 643.165 (732.653) (6.685) 44905 373.845 Letra financeira 119,00% CDI  105,25% CDI  113,30% CDI  104,50% CDI
Companhia em condicoes normais e em condigoes de “Stress”. Esses testes levam em consideracdo  Fundo de investimento Notas promissérias 105.00% CDI  105,00% CDI _ _
cenarios historicos e cenarios de condicdes de mercado previstas para periodos futuros e tém seus exclusivo 332.327 522.034 (711.112) - 32.281 175.530 CDB 104.50% CDI  104,50% CDI  104,50% CDI  104,50% CDI
resu\tgfqos ut|‘\|z'adgs no prosesso de p}anej]gmentq e %ect%ao e tlargbem pagg \?{e'ntmcéagalg d?dnscog Quotas dle fundo 47000 180 &7 150 DPGE 111,50% CDI 111,50% CDI 115% CDI 114% CDI
especificos originados nos ativos e passivos financeiros detidos pela Companhia. Risco de liquidez: nao exclusivo - . - - .
risco de liquidez é o risco de nao ter acesso a recursos financeiros para investir na operacao ou honrar seus Quotas de fundo DPVAT 61.901 34.131  (20.011) - 9.229 85.250 7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
compromissos. A Companhia possui politica especifica que estabelece indices de liquidez minimos Fundo de investimento O objetivo de atuacao no mercado de derivativos é de protecao visando minimizar a exposicao a riscos de
requeridos para suprir quaisquer necessidades de financiamentos e compromissos. Uma forte posicao de em direitos creditorios 30.885 - (1.530) (6.685) 3.215 25.885 mercado, de taxa de juros e protecdo das posicoes detidas a vista. Em 31 de dezembro de 2013, a
liquidez é mantida por meio da gestdo do fluxo caixa e equilibrio entre ativos e passivos para manter ~ Disponivel para venda  167.877 73.780 (22.833) (555) 22.503 240.772 Companhia ndo possuia exposicao em contratos de derivativos. A utilizacao de derivativos (Futuro DI) esta
recursos financeiros suficientes para cumprir as obrigacoes a medida que estas atinjam seu vencimento. Notas do tesouro condicionada a avaliacao do cenario macroecondmico. Apresentamos a seguir os instrumentos financeiros
Exposicao ao risco de liquidez: O risco de liquidez é limitado pela reconciliacdo do fluxo de nacional (NTN-B) - 19.440 - (160) 269 19.549 derivativos relativos a 31 de dezembro de 2014:
caixa, considerando também os passivos. Para tanto, séo empregados métodos atuariais para estimar os Letras do tesouro 2014
passivos oriundos de contratos de seguro. Gerenciamento do risco de liquidez: O gerenciamento do nacional (LTN) - 7.725 - (127) 245 7.843 Valor de Valor a
risco de liquidez ¢ realizado pela Geréncia Financeira e tem por objetivo controlar os diferentes  Certificados de deposito Derivativos Quantidade referéncia Valor justo Receber/Pagar Vencimento
descasamentos dos prazos de liquidacao de direitos e obrigacoes. A Companhia monitora, por meio da bancario (CDB-DPGE) 15.253 - (2.709) (7) 1.597 14.134 DI FUT (LTN) 1280  128.000 113.314 (26) Acima de 360 dias
gestao de ativos e passivos (ALM - Asset Liability Management), as entradas e os desembolsos futuros, Certificados de deposito DI FUT (NTN-F) (50) (5.000) 3.495 9 Acima de 360 dias
com objetivo de manter o risco de liquidez em niveis aceitaveis e, caso necessario, identificar com bancario (CDB) 4.252 - - 10 482 4.744 o
antecedéncia possiveis necessidades de redirecionamento dos investimentos. Debéntures 73.372 14.999 (11.204) (225) 9.068 86.010 8. PREMIOS A RECEBER
de 1a acima de Letras financeiras 75.000 21.616 (8.920) (46) 10.006 97.656 2014 2013
2014 até 1ano 5anos _ 5 anos Total Notas promissoérias - 10.000 - - 836 10.836 Provisao pgra Prémiobs a Provisao pzra Prémlios
Ativo Mantidos até Prémiosa riscos sobre  receber Prémiosa riscos sobre a receber
Disponivel 32.150 - - 32150 o vencimento 416.550 - (20.959) - 47.652 443.243 Ramos __receber  crédito _ liquido _ receber  crédito _ liquido
Equivalentes de caixa 12.458 - - 12458 Fundo de investimento Automovel - Casco 511.411 (10.078) 501333  403.240 (9.053) 394.187
Aplicagoes (*) 191.464 561.382 219.764 972.610 exclusivo 416.550 - (20.959) - 47.652  443.243 R. C facultativa
Créditos das operacoes com seguros e resseguros 741.813 7 - 741.820 Outras aplicagoes 108 - - - - 108 veiculos - RCFV 149.742 (2.928) 146.814  109.742 (2.466) 107.276
Outros créditos operacionais 34.985 - - 34.985 Total 1.009.648  716.945 (776.445) (7.240) 115.060 1.057.968 Assisténcia e outras
Titulos e créditos a receber (**) 16.280 - - 16.280 Ajuste a Acc(\)g:n?'e; g:stsooais 83.593 (1.654)  81.939 64652 (1.444)  63.208
Outros valores e bens 132.092 - - 132.092 Descricao 2012 Aplicacdes _ Resgates valor justo Rendimentos 2013 >
Despesas antecipadas 1184 z Z 71184 Valorjusto por Aplicacoes _Tesqates valorlusto Rendimentos <212 passageiros-APP 10.351 (209 10142 8793 (196) 8597
Custos de aquisicdo diferidos 118.834  6.907 ~ 125741 meio do resultado  228.454 2.394.809 (2.200.472) - 2322 425113  Auxiliofunera 1.485 @9 145  1.033 @2 1.0m
Outros ativos - - 108 Quotas de fundos Comgfeensl‘w 119 @ . 103 @ 101
Total ativo 1.281.368 568.296 219.764 2.069.428 exclusivos 168.485 2.358.474 (2.190.327) - (4.305) 332327 pamiInol 5 ) 5 S ) ,
Passivo Quotas de fundo DPVAT ~ 54.865 ~ 11.335  (8.659) - 4360 61.901  Total 756.703 (14.900) 741803 587.565 (13.183) 574382
Provisdes técnicas (*)/(***) 1.315.574 165.849  18.815 1.500.238  Fundo de O prémi ber contemplam os prémics de emissio direta. O parcelamento médio dos prami
Contas a pagar 147335 - Z 41335 investimentos em rescgnggrrne]o;eagenfzseesr contemplam os prémios de emisséo direta. O parcelamento médio dos prémios a
Débitos das operagdes com seguros e resseguros 93.644 - - 93.644 direitos creditorios 5.104 25.000 (1.486) — 2.267 30.885 A - P .
Depésitos de terceiros 68.548 - - 68548  Disponivel paravenda 140.681  128.023 (115.651) (11) 14.835 167.877 gll"é':‘i’r'l';;iea"lta;a° de prémios a receber: ﬁ %
Total passivo 1.619.101 165.849  18.815 1.803.765 Debéntures 17.159 55.255 (4.419) (11) 5.388 73.372 . - .
de 1a acima de Letra financeira (LF) 34087 58306  (23.782) - 6389 75000  (+)Prémios emitidos 2250614 1.987.274
2013 até1ano 5anos 5anos  Total Certificado de dep6sito (+)IOF ) 47.931 37.899
Ativo bancario - CDB 3921 _ _ _ 331 4.252 (+) Adicional de fracionamento 2.054 9.286
Disponivel 5 _ - 5 Certificados de depésito (-) Prémios cancelados (185.229)  (173.339)
Equivalentes de caixa 12.957 - - 12957 bancario (CDB-DPGE) ~ 85.514 14462  (87.450) - 2727 15253 () Recebimentos (1.946.231) (1.841.915)
Aplicacdes (*) 146.479 529.621 271539 947.639  Mantidos até Transferéncia ) i - 566298
Créditos das operacdes com seguros e resseguros 574.399 - - 574.399 o vencimento - 388.457 - - 28.093 416.550 Constituicao/reversao de provisao para perda (1.718) (11.474)
Outros créditos operacionais 7.243 - - 7.243 Quotas de fundos Saldo final 741.803 574.832
Titulos e créditos a receber (**) 50.353 _ _ 50353 exclusivos _ 388.457 _ _ 28.093  416.550 As operagoes estdo brutas dos saldos_de RVNE no montante de R$ 24.353 (R$ (2.650) em 2013).
Outros valores e bens 142.345 - —  142.345 Outras aplicacdes 76 _ _ _ 108 b)fogpomgo;cir sr%zo ge ven;u;nefnto: Os prémios a receber por venament;,oqis datas azsg%;\r
Despesas antecipadas 164 - - 164 Total 369.211 2.911.321 (2.316.123) (11 45.250 1.009.648  [ndicadas, estdo distribuidos da seguinte forma: __2014
Custos de aquisicao diferidos 104.346  1.206 - 105.552 c) Composigéo por prazo e por titulo: Apresentamos a seguir a composicao das aplicacoes financeiras \[gg-‘feim:ias gg?ggg ?ggggg
_(I?(;Jttarcljsatait‘\l\g)s 1.038.399 530.827 271.539 1.840.;2§ por prazo e por titulo. Os ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado estdo g 31360 dias 128.961 115.294
Passivo apresentados no ativo circulante, independentemente do vencimento dos titulos. De 61 a 120 dias 164.426 141.454
Provisdes técnicas (*}(***) 1158544 88686 47.645 1.294.875 1a30 dias ) Valor De 1212180 dias e 1093
Contas a pagar 164.728 10 — 164.738 ousem 312180 181a Acimade contabil/ Valor curva Se 1 a o (‘15!5 2 .
Débitos das operacées com seguros e resseguros 63.257 - - 63.257 2014 _vencimento ___dias 360 dias _360 dias valor justo _atualizado Vlé?%lc%: as 113.436 89.884
Depositos de terceiros 26.745 - - 26.745 Valor justo por De 1 a 30 dias 82,181 66.429
Total passivo 1.413.274 88.696 47.645 1.549.615 meio do resultado 177.001  4.859 - 191.985 373.845 379.693 De 31 a 60 dias 8697 3370
(*) Nas aplicacdes financeiras foram consideradas as datas de vencimento dos titulos e valores mobiliarios. Fundo de De 61 a 120 dias 5503 1.018
Os ativos financeiros e provisdes técnicas relacionados a DPVAT, no valor respectivo de R$ 85.250 investimento 177.001  4.859 - 166.100  347.960 353.808 De 121 a 180 dias 3.193 2.260
(R$61.901 em 2013) e R$ 85.250 (R$ 61.875 em 2013), nao foram classificados no quadro por nao estar Letra do tesouro De 181 a 365 dias 5.809 7.033
sob a gestao da Administracao. (**) Os depositos judiciais e fiscais no montante de R$ 492.294 em 2014 nacional (LTN) - 4.859 - 141.637 146.496 152.342 Superior a 365 dias 8.053 9.774
(R$ 459.458 em 2013), e provisoes judiciais de R$ 423.835 (R$ 398.791 em 2013), néo foram classificados  Operacao Total 741.803 574.382
no qula_dro acima devidq _‘a expectativa incerta do prazo das respectivas decisoes judicigis. O§ créditos compromissadas 4.591 - — — 4.591 4.591 9. OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS
tributarios e previdenciarios, no valor de R$ 142.086 (R$ 171.442 em 2013) também néo foram Quotas de 0 sald J od . lor de R$ 34.985, ref b il
classificados no quadro acima. (***) No que se refere ao fluxo de saida das provisdes de sinistros foi fundo DPVAT 85.250 _ _ _ 85.250 85.250 saldo apresentado em outros creditos operacionais no valor de -985, refere-se substancialmente
considerado a experiéncia historica observada do padréo de pagamento. Risco de mercado: Risco de 5 1ac e fundos a valores em transito relativo a pagamento de sinistros, aguardando o retorno do banco, para a
mercado & o risco de alteracoes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio, taxas de juros e IC L B B B correspondente ,balxa da provisao de sinistros a liquidar. Em 2013 os saldos eram compostos por DPVAT
precos de acdes, nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participaces em instrumentos nao exdusivos 87.180 87.180 87.180 e cheque restituidos no valor de R$ 7.243.
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicoes a thrats ﬂnanc(eﬂze_lrs) 24,463 24.463 24 465 10. TITULOS E CREDITOS A RECEBER
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno dos 9 espuro N B - : . . 2014 2013
investimentos. A politica da Companhia, em termos de exposicdo a riscos de mercado, é conservadora, Eal:ta/_ajustes DI (20) - - - (20) (20) Ressarcimento a receber ~7 563 3432
sendo que o risco de mercado é calculado pela Diretoria de Risco do Banco do Brasil com base em arteira ; ; ; ’ ’
cenarios de stress, historico e na metodologia de Value at Risk (VaR). Diariamente a Diretoria de administrada - - - 25885 25.885 25.885 gﬁzrr\g:rnlhamento de despesas administrativas a receber (Nota 27) ;g; 4???
Administracao, Financas e Marketing e a BB-DTVM acompanham o resultado do VaR e apresentam Fundos de Total 8.234 38.547
periodicamente nas reuniées do Comité Financeiro, visando identificar necessidades de realocacéo. investimento em , ’ ’
A metodologia adotada para a apuracdo do VaR é a série histérica de 150 dias, com nivel de confianca direitos creditorios - 11. OUTROS CREDITOS
de 95% e horizonte temporal de 1 dia util. Considerando o efeito da diversificacio entre os fatores de ndo exclusivo - - - 25885 25.885 25.885 2014 2013
risco, a possibilidade de perda estimada pelo modelo do VaR, para o intervalo de 1 dia é de R$ 2.304 1 a 30 dias i Valor Ajuste Adiantamento & funciondrios 1934 11.339
(R$ 4.624 em 2013). Em 31 de dezembro de 2014, as posicdes que mais contribuiram, em termos de ousem 312180 181a Acimade contabil/ Valor curva a valor Adiantamentos administrativos 5.768 467
risco, foram as relacionadas aos papéis indexados a indices de precos. Os investimentos financeiros sdo 2014 vencimento dias 360 dias _360 dias valor justo _atualizado _ justo out sdit 344 252
gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento entre qualidade, diversificacao, liquidez Disponiveis utros creditos
e retorno de investimento. O principal objetivo do processo de investimento é aperfeicoar a relacao entre para venda 24.036 56.060 14.758 145.918  240.772 241.303 (531) Total R 8.046 12.058
taxa, risco e retorno, alinhando os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sao Carteira 12. BENS A VENDA
utilizadas estratégias que levam em consideracao os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, administrada 24.036 56.060 14.758 145.918  240.772 241.303 (531) Automoveis 2014 2013
sensibilidade, liquidez, limites de concentracéo de ativos por emissor e risco de crédito. Sensibilidade a Debéntures - _ 2640 83370 86.010 86.212  (202) De 1a 30 dias 22431 T80.691
taxa de juros: Na presente andlise de sensibllidade, sa0 considerados os sequintes fatores de risco: . 1aXa | gtra financeiras (LF) 24036 45224 12118 16278  97.656  97.702  (46)  De31a 60 dias 12617 12597
de juros e ii. cupons de titulos indexados a indices de inflacao (INPC, IGP-M e IPCA) em funcéo da Dend De 61 a 120 dias 24,355 18.603
relevancia dos mesmos nas posicoes ativas e passivas da Companhia. A definicio dos parametros €posito a prazo Do 1212 180 di 6220 10325
quantitativos utilizados na analise de sensibilidade (100 pontos base para taxa de juros e para cupons de com garantia € a 1as ) ’
; - A o A A P’ i especial (DPGE) - - - 14134 14.134 14.141 (7) De 181 a 365 dias 23.167 14.891
inflacéo) teve por base a analise das variacoes histéricas de taxas de juros em periodo recente e premissa o . .
de nao alteracao das curvas de expectativa de inflacao, refletindo nos respectivos cupons na mesma ~ Notes promissorias - 10836 - - 10.836 10.836 - Superior a 365 dias 18.556 -
magnitude da taxa de juros. Historicamente, a Companhia nao resgata antecipadamente ao seu Cert\f\ga_do de depdsito To!:al _ . Lo L . 127.676 13.7'004
vencimento os ativos classificados na categoria mantidos até o vencimento, diante disto, os titulos bancario (CDB) - - - 4.744 4.744 4733 1 A@e dezembro de 2013 nao havia atrlbu‘lgaov de valor de reallzggao_para 0s veiculos que permaneciam nos
classificados nessa categoria foram excluidos da base para a andlise de sensibilidade uma vez que a  Letras do tesouro patios por mais de 1 ano, e a partir de janeiro de 2014, a estimativa passou a contemplar também esses
Administracdo entende ndo estar sensivel a variacoes na taxa de juros desses titulos visto a politica de ndo nacional (LTN) - - - 7.843 7.843 7.970 (127) salvados.
resgata-los antes do seu vencimento. Do total de R$ 1.057.968 (R$ 1.009.648 em 2013) de ativos Notas do tesouro 13. IMOBILIZADO
financeiros, R$ 443.243 (R$ 416.550 em 2013) foram extraidos da base da anélise de sensibilidade por nacional (NTN-B) - - - 19.549 19.549 19.709  (160) L (%) P . -
estarem classificados na categoria “mantidos até o vencimento”, R$ 85.250 (R$ 61.901 em 2013) 1 a 30 dias % Taxa anual (%) 2013 Aquisicio Baixas Depreciacdo 2014
N o . ! ] . quipamentos de uso 10 588 2.234 (86) (692) 2.044
relativos a posicdo de DPVAT e R$ 108 (R$ 108 em 2013) relativos a outros investimentos. Desta forma, ousem 31a 180 181 a Acima de Valor Valor Veiculos 20 198 148 (137) (50) 159
a analise de sensibilidade foi realizada para o volume financeiro de R$ 529.367 (R$ 531.089 em 2013). 2014 vencimento _ dias 360 dias _360 dias __contabil _ justo Outras imobilizacoes 10 169 2642 (962) (74) 1775
2014 2013 Mantidos até Total 955 5.024 (1.185) (816) 3.978
Impacto no patriménio liquido  Impacto no patriménio liquido o vencimento - - - 443243 443243  427.804 Imobilizado Taxa anual (%) 2012 Aquisicio Depreciacio 2013
) _ (Brutodeimpostos) __ (Bruto de impostos) Fundo de Moveis e equipamentos de uso 10 741 20 (173) 588
Fator de risco investimento - - - 443243  443.243 427.804 Veiculos 20 291 1 (94) 198
Taxa de juros Notas do tesouro Outras imobilizacdes 10 669 101 (601) 169
elevacio de taxas (1.123) (6.359) nacional (NTN - B) - - - 369.683  369.683 357.114 Total 1.701 122 (868) 955
reducao de taxas 1.260 6.958 Letra do tesouro [
Parametros nacional (LTN) - - - 52292 52292 50979 14. INTANGIVEL o o
a) 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes. Risco operacional: Risco operacional é o Notas do tesouro Intangiveis , Taxa anual (%) __2013 Aquisicdo Baixa Amortizacdo __2014
risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a processos, nacional (NTN - F) - - - 21268 21.268 19.711 Desenvolvimento de sisternas - 31542 1.948  (88) - 33402
pessoal, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, Outras aplicacoes 108 - - - 108 108 () Amortizacao acumulada 20 (13.140) - N (5.155) (18.295)
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes geralmente aceitos de  Total Geral 201.145 60.919 14.758 781.146 1.057.968 1.048.908 Total . 18.402 _1-_9‘_18 (_88) (_5-15_5) 15.107
comportamento empresarial. Gerenciamento do risco operacional: A principal responsabilidade para 1 a 30 dias Valor Intangiveis ) Taxa anual (%) _ 2012 Aquisicdo Baixa Amortizacdo __ 2013
o desenvolvimento e implementacdo de controles para tratar riscos operacionais ¢ atribuida a alta ousem 312180 181a Acimade contabil/ Valor curva Desenvolvimento de sistemas - 18.268 13.401 (127) - 31542
Administracao d(_entro de cada _ur)idade de negdcio. A resp_onsa_bilidade €é apoiada pelo des_envolyimento 2013 vencimento dias 360 dias 360 dias valor justo atualizado (=) Amortizacao acumulada 20 (11.810) - - (1.330) (13.140)
e P eros ot 5 st e 155 operscionos s AT e+ OIS D90 Valorjustopor V2 NG T e e B4 a0t (z) () e
u u , inclui utoriz i ;o exi i |
a rgconcmagéo e rgonitoram‘ento de opgrag()es; ® cumprimento com exigé?cias regulaté')riasde legais; FlTnTlg g: resultado 197.697 2.169 - 225247 425113 447.735 1)5.O(b:ONTAS A PAGAR 20 2013
e documentacdo de controles e procedimentos; e exigéncias para a avaliacdo periédica de riscos : " a rigagdes a pagar 14 1
operacionais enfrentados e a adequacao de controles e progcedimemos para tratar dos riscos identificados; investimento 166.812  2.169 - 225247 394228  416.850 Fornecedores 29.428 18953
« exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as acoes corretivas propostas; e desenvolvimento de ~ L€tra do tesouro Compartilhamento de despesas administrativas a pagar (Nota 27) 15.517 18.028
planos de contingéncia; e treinamento e desenvolvimento profissional; e padroes éticos e comerciais; nacional (LTN) 49.981 - - 132494 182.475 190.292 Participacao nos lucros a pagar 3419 10.746
e ® mitigacao de risco, incluindo seguro quando eficaz. Dentro desse cenario, a Companhia dispoe de Quotas de Obrigacdes a pagar 11.259 3422
mecanismos de avaliacdo do seu sistema de Compliance interno para evitar a possibilidade de perda fundo DPVAT 61.901 - - - 61.901 61.902 Cheques a compensar 3.537 11.565
ocasionada pela inobservancia, violacdo ou nao conformidade com as normas e instrucoes internas. Notas do tesouro Outros 884 5919
0 ambiente de controles internos também contribui para a gestéo do risco operacional onde a matriz de nacional (NTN - B) - - - 70681 70.681 85.495 Total 64.044 68.633
riscos corporativos que ¢ atualizada regularmente com base nas autoavaliacoes de riscos e controles, Operagao b) Impostos e encargos sociais a recolher
auditorias internas e externas, testes do sistema de revisdo dos controles e melhorias implantadas nas compromissadas 54.930 - - - 54.930 54.930 2014 _ 2013
diversas areas internas. Adicionalmente, um programa de andlises periddicas de responsabilidade da Letras financeiras Imposto retido na fonte - funcionarios 1.270  1.245
Auditoria Interna é aprovado anualmente pelo Conselho de Administracdo com tramite pelo Comité de do tesouro (LFT) - 2,169 - 22,072 24.241 24.231 Imposto sobre operacées financeiras 47.702 37.899
Auditoria. Os resultados das analises da Auditoria Interna sao encaminhados ao Comité de Auditoria e Carteira administrada 30.885 - - - 30.885 30.885 Contribuicées previdenciérias 752 1.830
Conselho de Administracdo. Limitagoes da analise de sensibilidade: As analises de sensibilidade nao Fundos de investimento Contribuicdo para FGTS 2.355 856
levam em consideracdo que os ativos e os passivos sao altamente gerenciados e controlados. Além disso, emdireitos creditérios - Outros 1.204  1.144
(@ posicao financeira poderd variar na ocasido em que qualquer movimentacdo no mercado ocorra. nao exclusivo 30.885 - - - 30.885 30.885 Total 53.283 42.974 )

1a 30 dias Valor Ajuste h
ousem 31a180 181a Acimade contabil/ Valor curva a valor
2013 vencimento dias 360 dias 360 dias valor justo atualizado _justo
Disponivel
para venda - 8.514 - 159.363 167.877 167.854 23
Carteira administrada - 8514 - 159.363 167.877 167.854 23
Letras financeiras (LF) - 5.877 - 69.123 75.000 75.000 -
Debéntures - - - 73372 73.372 73.348 24
Depdsito a prazo
com garantia
especial (DPGE) - 2637 - 12616 15.253 15.254 1
Certificado de deposito
bancario (CDB) - - - 4.252 4.252 4.252 -
1a 30 dias
ousem 31a180 181 a Acimade Valor Valor
2013 vencimento dias 360 dias 360 dias __contabil justo
Mantidos até
o vencimento - - - 416.550  416.550 398.187
Fundo de
investimento - - - 416.550 416.550 398.187
Notas do tesouro
nacional (NTN - B) - - — 348.357 348.357 332.966
Letra do tesouro
nacional (LTN) - - - 46.862 46.862 45781
Notas do tesouro
nacional (NTN - F) - - - 21.331 21.331 19.440
Outras aplicacoes 108 - - - 108 108
Total geral 197.805 10.683 — 801.160 1.009.648 1.013.884

d) Determinacao do valor justo: O valor justo das aplicacoes em fundos de investimentos foi obtido a
partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicoes financeiras administradoras desses fundos. Os
titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas de referéncia
divulgadas pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). Os
titulos de renda fixa (debéntures) tiveram suas cotacoes divulgadas pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. Para os demais titulos de renda fixa ativos, sem cotacao
em mercado, o valor justo é apurado utilizando-se metodologia propria - “Market to Model” do
administrador com o uso maximo de informacdes observaveis no mercado. Os critérios de precificagdo
dos instrumentos financeiros derivativos sao definidos pelo administrador das carteiras e pelo custodiante,
sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BM&FBovespa para célculos e aprecamento
constantes no manual de precificacao da instituicdo, em conformidade com o cédigo de autorregulacao
da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). A gestao e o
valor dos titulos DPVAT, é informado pela Seguradora Lider dos Consoércios do Seguro DPVAT S.A. As
aplicacoes financeiras sao custodiadas, registradas e negociadas na BM&FBovespa, na SELIC - Sistema
Especial de Liquidagéo e Custédia, CETIP - Camara de Custodia e Liquidagao e na CBLC - Central Brasileira
de Liquidacéo e Custodia. e) Hierarquia de valor justo: Os diferentes niveis foram definidos como se
segue: ® Nivel 1: titulos com cotacdo em mercado ativo; ¢ Nivel 2: titulos ndo cotados nos mercados
abrangidos no “Nivel 1" cuja precificacdo é direta ou indiretamente observavel; e Nivel 3: Quando sao
valorizados com base em modelos de avaliacdo, cujas varidveis ou ndo conhecidas, ou ndo sao passiveis
de ser suportadas por evidéncia de mercado, tendo estas um peso significativo na valorizacao obtida.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

Brasilveiculos Companhia de Seguros - cnes n° 01.356.570/0001-81

além das probabilidades de perda avaliadas pelos advogados, a analise dos riscos envolvidos e perdas
histéricas.
b) Composicao das a¢des por ano

2014 2013
Ano de
Ano de abertura Quantidade PSL Judicial abertura Quantidade PSL Judicial
De 1998 a 2000 28 366 De 1998 a 2000 - -
De 2001 a 2005 233 4.405 De 2001 a 2005 13 147
De 2006 a 2010 1.192 28.697 De 2006 a 2010 32 842
De 2011 a 2014 2.259 38.150 De 2011 a2013 4.125 69.906
Total 3.712 71.618 Total 4.170 70.895
O prazo médio para pagamento dos sinistros judiciais é de 387 dias.
¢) Movimentacao das provisoes para acoes judiciais
2014
Saldo do inicio do exercicio 70.895
Total pago no exercicio (18.083)
Total provisionado até o fechamento do exercicio anterior para as acdes pagas no exercicio 6.250
Quantidade de acoes pagas no exercicio 922
Novas constituicdes no exercicio 47.328
Quantidade de acoes referentes as novas constituicoes no exercicio 2.737
Baixa da provisdo por éxito (33.264)
Baixa da proviséo por alteracdo de estimativas ou probabilidades (1.981)
Alteracao da provisao por atualizacao moneraria e juros 6.723
Saldo no final do exercicio 71.618

23. PROVISOES JUDICIAIS NAO RELACIONADAS A SINISTROS
a) Composicao
Provisdes Judiciais

Depdsitos Judiciais (*)

Natureza 2014 2013 2014 2013
Fiscal 416.212  392.571 486.178 457.500
COFINS 348.661 326.908 407.837 380.291
IRPJ 39.021 38.184 42.815  40.334
CSLL 22,119 21432 29.116  30.828
PIS 6.411 6.047 6.410 6.047
Trabalhista 5.638 4.671 269 556
Civel 1.985 1.549 - -
Total 423.835 398.791 486.447 458.056

(*) Depositos judiciais referentes a sinistros em discussao judicial somam R$ 5.847 em 2014 (R$ 1.402 em
2013). PIS - A Companhia discute judicialmente a exigibilidade do PIS instituido nos termos da Emenda
Constitucional n® 17/97 vigente até janeiro de 1999. A acao foi julgada procedente em primeira instancia,
o que foi reformado em segunda instancia mediante provimento a Apelacao interposta pela Unido.
Interposto Recurso Extraordinério, o qual restou parcialmente provido, apenas para determinar que seja
observado o principio da anterioridade de que trata o §6° do artigo 195 da CF/88. Interposto Agravo, o
qual aguarda julgamento. Entre novembro de 1998 e fevereiro de 1999 foram efetuados depdsitos
judiciais do tributo calculado e constituidas provisdes de mesmo montante, os quais estdo sendo
atualizados monetariamente pela SELIC. A probabilidade de perda deste processo é “possivel”. Quanto
ao PIS instituido pela Lei n® 9.718/98, vigente a partir de fevereiro de 1999, que ampliou o conceito de
faturamento, abrangendo a totalidade das receitas das seguradoras, a Companhia possui decisoes
desfavoraveis em primeira e segunda instancia. Atualmente os autos se encontram aguardando
julgamento de Recurso Extraordinario. Os advogados patrocinadores do processo judicial classificam a
probabilidade de perda como “possivel”. Com a revogacao do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n°®
9.718/98 por meio da Lei n° 11.941/09, a partir de outubro de 2010 a Companhia passou a considerar
somente as receitas de prémios na base de célculo da PIS, deixando de considerar as demais receitas
(financeiras e nao operacionais). O valor de PIS que deixou de ser recolhido a partir da revogacao do
paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n°® 9.718/98 até dezembro de 2014 é de R$ 4.864 (R$ 3.453 até
dezembro de 2013). Para este mérito a probabilidade de perda é “possivel”. COFINS - A Companhia
discute judicialmente a constitucionalidade da Lei n® 9.718/98, que passou a tributar as seguradoras pela
COFINS onde obteve decisao parcialmente favoravel, lhe autorizando a recolher a COFINS utilizando
como base de célculo o faturamento, o que restou reformado em segunda instancia para denegar na
integra os pedidos da Companhia. Atualmente os autos se encontram pendentes de julgamento de
Recursos Especial e Extraordinario. Entre maio 1999 e dezembro de 2013 a Companhia depositou
judicialmente a COFINS mantendo provisao em igual valor, os quais estdao sendo atualizados
monetariamente pela SELIC. A partir de janeiro de 2014 a Companhia deixou de efetuar depositos
judiciais e passou a recolher o tributo. Com a revogacao do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n° 9.718/98
por meio da Lei n® 11.941/09, a partir de outubro de 2010 a Companhia passou a considerar somente as
receitas de prémios na base de calculo da COFINS, deixando de considerar as demais receitas (financeiras
e nao operacionais). Em dezembro de 2010, baseado em parecer de seus advogados, bem como no
parecer da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional PGFN/CAT/n® 2.773/2007, a Companhia reverteu a
provisdo de COFINS constituida sobre as receitas financeiras e nao operacionais. Tendo em vista a
indefinicao da atual jurisprudéncia sobre o alargamento da base de calculo da COFINS para incluir as
receitas financeiras e ndo operacionais, bem como em razao da existéncia do Parecer PGFN/CAT n°®
2.773/2007, os advogados patrocinadores do processo judicial passaram a classificar a probabilidade de
perda deste mérito como “possivel”, sendo que o montante de COFINS sobre esta parcela em todo o
periodo discutido judicialmente, atualizado até 31 de dezembro de 2014 é de R$ 76.099 (R$ 67.911 em
31 de dezembro de 2013). Quanto ao mérito da tributacéo sobre as receitas de prémios, a probabilidade
de perda é “provavel”. PIS e COFINS - Com a entrada em vigor das alteracoes dispostas na Lei
n° 12.973/2014, a partir de 01 de janeiro de 2015, a administracao da Companhia, amparada por seus
consultores juridicos, entende que referida lei ndo alterou a base de calculo do PIS e da COFINS,
Goncluwndo-se que os prémios de seguros sao as Unicas receitas que compdem o faturamento de uma

r15_ IMPOSTOS E CONTR|BU|QOES refere-se as comissoes sobre prémios emitidos pendentes e comissées a pagar a corretores. 2014 2013 )
2014 2013 18. DEPOSITOS DE TERCEIROS e) Outras receitas e despesas operacionais (44.050) (47.165)
Imposto de renda - 557 2014 Encargos sociais 412) (984)
Contribuicao social 900 5.728  De 1 a 30 dias 71.285 Endomarketing (10.564) (8.651)
COFINS 3.540 —  De31a60 dias 6.332 Reducao ao valor recuperavel (1.718) (11.474)
PIS/PASEP 487 375  De121a 180 dias 20.700 Vistoria (4.126) (3.830)
Total 4.927 6.660 De 181 a 365 dias 230 Rastreadores (19.068) (15.345)
Superior a 365 1 Qutras despesas com DPVAT (3.840) (839)
17. CORRETORES DE SEGUROS E RESSEGUROS Total 68.548 Outras despesas (4.322) (6.042)
O saldo apresentado em Corretores de seguros e resseguros no valor de R$ 92.367 (R$ 63.219 em 2013) f) Despesas administrativas (266.419) (269.140)
> Pessoal proprio (134.297) (130.622)
19. DETALHAMENTO E MOVIMENTAGAO DAS PROVISOES TECNICAS E CUSTOS DE AQUISICAO DIFERIDOS Servicos de terceiros (64.819) (61.259)
Localizacdo e funcionamento (36.021) (43.035)
2014 Publicidade e propaganda (7.238) (7.417)
Provisao de prémios Provisdo de eventos Provisao de sinistros ocorridos Publicagoes (172) (360)
n&o ganhos Provisao de sinistros ocorridos e nao mas néo suficientemente Proviséo de despesas Outras Donativos e contribuicoes (2.217) (1.123)
Provisdes técnicas - Sequros (PPNG + RVNE) a liquidar - PSL (*) avisados - IBNR avisados - IBNeR __relacionadas - PDR _provisdes Total Conveénio DPVAT (1.918) (3.757)
Saldo no inicio do exercicio 906.409 325,515 89.045 31.776 3.553 452 1.356.750 g)ugiss pesas com tributos 1308 (30009
Constituicoes 1.058.257 - 26.571 - 2.957 - COFINS (32.699) (31.414)
Diferimento pelo risco decorrido (884.611) - - - - - PIS (5.314) (5.105)
Aviso de sinistros - 1.141.397 - - - - [l_PTU de fiscalivacs (2(;%3 o 8(15573;
ini _ _ _ _ _ axa de fiscalizacao . .
Aomte 3o estimatvsde sirisos - e - - - - Outras despesas com tributos Gos) (s
S S h) Resultado financeiro 111.033 42.304
Atualizacdo monetaria e juros - 2.133 - - - - Receitas financeiras 164.177 87.353
Reversoes - - - (6.572) - (452) Valor justo por meio do resultado 44.905 2.322
Saldo no final do exercicio 1.080.055 358.103 115.616 25.204 6.510 - 1.585.488 Disponivel para venda 22.503 14.835
2013 Mantidos até o vencimento 47.652 28.093
Provisao de prémios Provisdo de eventos Provisao de sinistros ocorridos é})ue?!f;%geiodrencs):gﬁgg de depositos fiscais ? ;;g? %;?‘91
nao ganhos Provisao de sinistros ocorridos e ndo mas nao suficientemente Provisdo de despesas Outras Despesas financeiras (53.144) (45.049)
Provisdes técnicas - Seguros (PPNG + RVNE) _ a liquidar - PSL (*) avisados - IBNR avisados - IBNeR __relacionadas - PDR _provisdes Total Administracao de carteira (8.691) (9.517)
Saldo no inicio do exercicio 6.802 143.963 49.319 - - 797 200.881 /EitesplesaS_financeirtas cor?) SoSeracéo de seguros zg;g (9.935)
5 ualizacdo monetaria - . -
g;g;tr::fg)e;elo risco decorrido 8952'2812;) : 39'72? 31 '77? 3'553 : Despesag com encargos sobre tributos (25.770) (23.853)
Aviso de sinistros - 1.119.792 - - - - Outras ~ @715 (1.744)
Pagamento de sinistros _ (1.104.678) _ _ _ _ 26. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Ajuste de estimativa de sinistros - 166.438 - - — — a) Despesas de imposto de renda e contribuicao social
Atualizacdo monetéria e juros - - - - - - 2014 2013
Reversoes - - - - - (345) Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicao
Saldo no final do exercicio 906.409 325.515 89.045 31.776 3.553 452 1.356.750 Renda Social Renda Social
(*) Inclui 0 montante de R$ 71.618 (R$ 70.895 em 2013) referente a provisao de sinistros a liquidar judiciais,vide nota explicativa 22. Lucro contabil antes dos impostos
Custo de aquisicdo diferido _ 2014 _ 2013  20. DESENVOLVIMENTO DE SINISTROS € apos participacbes 242089 242089 134611 13461
saldo no inicio do periodo 105.552 883 O quadro de desenvolvimento de sinistros tem o objetivo de apresentar o grau de incerteza existente na Imposto de renda a aliquota de 25% e
P ) estimativa do montante de sinistros avisados na data de encerramento das demonstracdes financeiras. contribuicdo social & aliquota de 15% (60.498) (36.313)  (33.629) (20.192)
Constituicoes 116.069 112.334 Partindo do ano em que o sinistro foi avisado e o montante est\mado neste mesmo periodo, nfa primeira Diferencas temporarias 14.633 8.780 (127) (422)
| 4 -
Lo (e et sheo, speeniodo como et manant ot o et do s erfoe 0 pierencas permanertes (23 G s e
Cancelamentos/reversaes/baixas (93.346) _ saoavisados para a Companhia. Nas linhas abaixo do quadro sao apresentados os montantes de sinistros Prejuizo fiscal/base negativa 5423 3.368 9.727 5.940
esperados, por ano de aviso e, destes, os totais de sinistros cujo pagamento foi realizado e os totais de  Dedugdes incentivadas 3.119 - 897 -
Saldo no final do periodo 125.741 105.552  sinistros pendentes de pagamento, conciliados com os saldos contabeis. Imposto de renda e contribuicio
. Ano de aviso do sinistro sociél c.oﬂrrentes ) ' . ‘ (38.556) (24.553) (21.777) (13.861)
Montante estimado para os sinistros 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Total ~ Constituicaofreversao de crédito tributario (20.056)  (12.147)  (2.532) 3.409
No ano do aviso 1.779.256 655.832 774.546 1.036.176 1.113.437 411.949 1.144.118 1.138.265 1138265  Alustes relativos a exercicios anteriores 917 546 (3.936) (2.376)
Um ano apds o aviso 1.806.151 689.652 815.258 1.074.963 1.146.295 636.326 1.154.558 1.154.558 Despesa de imposto de renda
Dois anos apos o aviso 1.809.379 690.127 819.534 1.083.303 1.126.171 637.886 637.886 e contribuicao social (57.695) (36.154)  (28.245) (12.828)
Trés anos apos o aviso 1.808.626 692.042 824.098 1.065.812 1.125.660 1.125.660 Aliquota efetiva (%) 24% 15% 21% 10%
Quatro anos apés o aviso 1.811.890 693.430 815.031 1.065.584 1.065.584  b) Imposto de renda e contribuicao social diferido e tributos a recuperar
Cinco anos apos o aviso 1.815.034 686.928 814.943 814.943 Ativo 2014 2013 Variacdo
Seis anos apds o aviso 1.795.204 686.823 686.823 Tributos a compensar 1.235 7.629 (6.394)
Sete anos ou mais apds o aviso 1.795.114 1.795.114 Tributos retidos na fonte 490 600 (110)
Estimativa de sinistros incorridos em 31/12/2014 1.795.114 686.823 814.943 1.065.584 1.125.660 637.886 1.154.558 1.138.265 8.418.833 Total circulante 1.725 8.229 (6.504)
Pagamentos efetuados até 31/12/2014 1.795.108 686.816 814.870 1.065.575 1.124.071 625.962 1.096.892 888.546 8.097.840 IR e CSsobre agio diferido 50.573  70.377  (19.804)
Provisdo de sinistros a liquidar no exercicio de analise 6 7 73 9 1.589 11.924 57.666 249.719 320.993 Prejuizo fiscal/base negativa - 8.765 (8.765)
Provisao agregada de sinistros em 31/12/2014 98.127 Diferencas temporarias:
Total de provisao (PSL, IBNR, IBNeR, PDR sem DPVAT) 419.120 Ajustes de titulos a valor justo 213 - 213
Provisdes DPVAT 85.250 Contingéncias tributarias 75.688  68.790 6.898
Retrocessao 1.063 Contingéncias civeis 794 620 174
Total de provisao (PSL, IBNR, IBNeR, PDR) 505.433 Provisao para riscos de crédito 5.960 5.273 687
Ano de aviso do sinistro Provisao para participacdo nos lucros 1.322 4.298 (2.976)
Montante de sinistros pagos 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Total ~ Contingéncias trabalhistas 2255 1.868 387
No ano do aviso 1.650.171 551.496 602.009 839.753 920332 389.699 873.028 888.546 888546  Provisoes administrativas 3.016 2534 482
Um ano apds o aviso 1.764.803 678.658 802.295 1.055.502 1.120.537 616.591 1.096.892 1.096.892  Provisbes operacionais 465 467 @
Dois anos apés o aviso 1.774.253 682.090 810.400 1.064.272 1.123.251 625.962 625962  Outros 75 221 (146)
Trés anos ap6s 0 aviso 1.783.314 685.121 814.458 1.065.456 1.124.071 1124071  Total ndo dirculante 140361 163.213  (22.852)
Quatro anos apds o aviso 1.790.688 686.647 814.870 1.065.575 1.065.575  Passivo
Cinco anos apés o aviso 1.794.801 686.795 814.870 814.870  Alustes de titulos a valor justo - (10) 10
Seis anos apos o aviso 1.795.100 686.816 686816  Total passivo - (10 10
Sete anos ou mais apds O aviso 1.795.108 1.795.108 Os créditos tributarios de diferencas temporarias sao oriundos, substancialmente, da constituicdo de
Pagamentos efetuados até 31/12/2014 1.795.108 686.816 814.870 1.065.575 1.124.071 625.962 1.096.892 888.546 8.097.840  Provisoes judiciais, cuja realizacao esta condicionada ao desfecho dos processos judiciais em discussao e
A Companhia nao opera com resseguro. > possuem prazos de julgamento néo previsiveis.
21. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS s;guradora. A fim de garantir a manutencéo da base de célculo do PIS e da COFINS, sob o entendimento ~ 27. TRANSAC@ES COM PARTES RELACIONADAS
2014 2013 de que as receitas financeiras ndo a compdem, a Companhia ingressou com acao declaratoria de A Administracao identificou como partes relacionadas a Companhia, o Banco do Brasil S.A. e empresas a
Provisdes técnicas 1.585.488 1.356.750 inexisténcia de relacdo juridico-tributaria em agosto/2014. IRPJ - A Companhia pleiteia judicialmente o ele ligadas, o Grupo MAPFRE, seus administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da
Custos de Aquisicao Diferidos Redutores de PPNG (59.649)  (47.455) direito de deduzir a despesa relativa & Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) para a formacdo  administracao e seus familiares, conforme definicées contidas no Pronunciamento Técnico CPC 05. Com
Direitos creditorios (562.174)  (423.839) da base de célculo do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) e depositou judicialmente o imposto o Banco do Brasil e empresas a ele ligadas, a Companhia mantém operacdes que geram receitas
Provisoes retidas pelo IRB (109) (109) de renda incidente sobre a despesa de contribuicdo social e constituiu provisdéo no mesmo montante  (basicamente a venda de seguros) e despesas (principalmente planos de previdéncia, assisténcia 24 horas,
DPVAT (85.250) (61.875) entre os perfodos de 1997 a 2011, os quais s&o atualizados monetariamente pela SELIC. Os advogados a intermediacdo e suporte na venda de seguros a terceiros, a administracdo de sua carteira de
Total a ser coberto 878.306 823.472 patrocinadores do processo judicial classificam a probabilidade de perda da acdo como “provavel”. investimentos e incentivos a vendas). As receitas estao registradas como “Prémios emitidos” e as despesas
Quotas e fundos de investimentos 731.838 779.760 CSLL - Desde 2008 a Companhia discute judicialmente a elevacdo da aliquota de 9% para 15% da  nas rubricas “Outras despesas operacionais”, “Despesas financeiras”, “Custos de aquisicao”, “Outros
Titulos de renda fixa - publicos 27.392 - Contribuicado Social sobre o Lucro Liquido e depositou judicialmente a parcela correspondente &  custos de aquisicdo” e “Despesas administrativas”. O Banco do Brasil atua na cobranca de prémios de
Titulos de renda fixa - privados 213.380 167.877 majoracdo da aliquota nos periodos de 2009 a 2011, constituindo provisdo dos valores discutidos, os seguro, repassando-os a Companhia somente apds um periodo definido contratualmente conforme
Imoveis 1.328 1.473 quais sdo atualizados monetariamente pela SELIC, a partir de 2012 passou a recolher a CSLLintegralmente.  contrato especifico para cada produto. a) Remuneracio do pessoal-chave da Administragdo: E
Total de aplicagGes 973.938  949.110 Os advogados patrocinadores do processo judicial classificam a probabilidade de perda da acao como ~ contabilizada na rubrica “Despesas administrativas” a remuneracao paga aos Administradores, que
Ativos livres 95.632  125.638 “possivel”. IRPJ - A Companhia gerou saldo negativo de IRPJ no periodo de 2003, o qual compensou  compreende beneficios de curto prazo. Nao € concedido qualquer tipo de beneficio pos-emprego e ndo
22. PROVISAO DE SINISTROS A LIQUIDAR JUDICIAL integralmente com outros débitos. Face a ndo homologacdo da compensacdo por parte da Receita  tem como politica pagar a empregados e administradores remuneracao baseada em acoes.
a) Composicao das agdes judiciais de sinistro por probabilidade de perda Federal pela existéncia de discussdo judicial em relacdo ao IRP) e da existéncia de depdsitos judiciais no ~ Os beneficios de curto prazo providos aos administradores foram os seguintes:
2014 2013 mesmo periodo, a Companhia ingressou com Acao Anulatéria do Débito, e efetuou deposito judicial de 2014 2013
Valor Valor da Valor Valorda  R$ 1.774, atualizado até dezembro de 2014 (R$ 1.611 até dezembro de 2013). A probabilidade de perda ~ Proventos 2126 584
PSL Judicial Quantidade reclamado provisdo Quantidade reclamado provisao deste processo é avaliada pelos advogados como “possivel”, e portanto, os valores nao estao provisionados. Total 2126 584
Provavel 3.712 71.618 71.618 4.170 70.895 70.895 b) Movimentagio 2014 2013 b) Compartilhamento de despesas: Em 2012 foi implementada a distribuicdo das despesas
Total 3.712 71.618 71.618 4.170 70.895 70.895 1- n- m- 1- n-  m- administrativas entre as empresas operacionais do GRUPO SEGURADOR BB E MAPFRE através do Modelo
A provisdo para as acoes judiciais relacionadas a sinistros é baseada em norma interna que considera, Fiscais Trabalhistas Civeis _ Total _Fiscais Trabalhistas Civeis _ Total de Alocacao e Rateio de Custos - MAAR.C. Visando a aplicabilidade do modelo, foi elaborada a

Saldo inicial 392.571 4.671 1.549 398.791 353.974 3.120 1.549 358.643
Constituicdes/Reversoes - (141) 436 295 31414 4.386 - 35.800
Atualizagdo monetaria  23.641 3.298 - 26.939 18.409 170 - 18579
Baixas - (2.190) — (2.190) (11.226) (3.005) —(14.231)
Saldo final 416.212 5.638 1.985 423.835 392.571 4.671 1.549 398.791

c) Composicao das acoes judiciais de natureza fiscais, trabalhistas e outras civeis por
probabilidade de perda:

2014 2013
Valorda Valor da Valor da Valor da
Quantidade causa provisao Quantidade causa provisao
| - Fiscais
Provavel 2 387.682  387.683 2 365.092 365.092
Possivel 3 30.304 28.529 3 29.090 27.479
I - Trabalhistas
Provavel 27 5.701 5.638 27 3.565 3.523
Possivel 27 8.692 - 26 3.918 1.148
Remota 68 24.298 - 37 6.150 -
Il - Civel
Provavel 191 2.065 1.628 168 1.782 1.549
Possivel 319 17.086 357 150 1.538 -
Remota 28 638 - - - -
Total 665 476.466  423.835 413  411.135 398.791

24. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 242.431 (R$ 242.431 em
31 de dezembro de 2013) e esté representado por 66.545.139 acdes nominativas e sem valor nominal
(66.545.139 acoes em 31 de dezembro de 2013), das quais 34.724.071 acdes ordinarias e 31.821.068
acoes preferenciais sem direito a voto. b) Dividendos e remuneracbes aos acionistas: Aos acionistas
sao assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado de acordo com a Lei das
Sociedades por Agoes. A parcela dos dividendos que excede o minimo obrigatério s6 é deduzida do
patriménio liquido quando efetivamente paga ou quando sua distribuicao é aprovada pelos acionistas, o
que ocorrer primeiro. ¢) Reserva de capital: Corresponde a reserva de doacoes e subvencoes de
investimentos decorrentes de incentivos fiscais recebidos anteriormente. d) Reserva legal: Constituida
ao final do exercicio, na forma prevista na legislagdo societaria brasileira, podendo ser utilizada para a
compensacao de prejuizos ou para aumento do capital social. ) Reserva de investimentos: Criada com
objetivo de prover fundos que garantam o nivel de capitalizacdo da Companhia, entre outros. Sera
constituida por parcela do lucro liquido remanescente ap6s as deducdes estabelecidas no estatuto social,
por proposta aos acionistas em Assembleia Geral. f) Ajuste com titulos e valores mobiliarios:
Compreende o ajuste ao valor justo dos Titulos e Valores Mobiliarios classificados na categoria disponiveis
para venda, liquido dos efeitos tributérios.

g) Distribuicao de dividendos 2014 2013
Lucro liquido do exercicio 148.240 93.538
Constituicao da reserva legal (5%) (7.412) (4.677)
Lucro liquido ajustado 140.828 88.861
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 35.207 22.215
Dividendos pagos relativos a lucros de anos anteriores 145.793 4.787
Total de dividendos distribuidos e pagos 181.000 27.002
Distribuicdo dos dividendos:

Dividendos distribuidos para as acoes ordinarias 94.448 14.090
Dividendos distribuidos para as aces preferenciais 86.552 12.912
Quantidade de acoes:

Acoes ordinarias 34.724.071 34.724.071
Acdes preferenciais 31.821.068 31.821.068
Dividendos distribuidos por agao:

Acbes ordinarias 2,72 0,41
Acdes preferenciais 2,72 0,41

25. DETALHAMENTO DE CONTAS DAS DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

a) Principais ramos de atuacao Prémio Ganho Sinistralidade Comercializacao

Ramo 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Automovel 1.198.686 1.158.295 67,6% 66,5% 12,4% 12,8%
Responsabilidade civil facultativa 357.017 336.111 63,7% 66,9% 12,4% 10,6%
Assisténcia e outras coberturas - Auto  222.385 212334 32,7% 336% 118% 11,0%
DPVAT 80.237 60.474  87,4% 87,3% 1.4% 1.4%
Acidentes pessoais passageiros 29.493 30.343 4,5% 15,8% 11,5% 11,8%
Demais ramos 4.344 3.479 20,7% 5,4% 23,6% 7,0%
Total 1.892.162 1.801.036 62,5% 63,0% 11,9% 11,8%

2014 2013
b) Prémios emitidos 2.065.385  1.813.935
Prémios diretos 1.960.766 1.756.111
RVNE 24.353 (2.650)
Repasse DPVAT 80.266 60.474
) Sinistros ocorridos (1.182.929) (1.134.021)
Sinistros (1.167.920) (1.111.346)
Sinistros DPVAT (73.907) (47.702)
Servico de assisténcia (86.665) (67.143)
Salvados e ressarcimentos 149.241 132.508
Variacdo da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (3.678) (40.338)
d) Custo de aquisicao (224.379) (213.201)
Comissoes (224.498) (200.701)
Inspecéo de riscos (12.867) (10.559)
Apdlices e contratos (6.417) (5.027)
Variacao das despesas de comercializacao diferidas 19.403 3.086

padronizacao das estruturas de centros de custos para todas as empresas do Grupo, criados com base nos
organogramas contemplando do nivel de Diretorias Gerais até o nivel de Geréncias. O rateio contemplou
os gastos de gestao interna (despesas administrativas em geral), gastos de comercializacdo (despesas
comerciais da rede e canais) e comunicacao institucional (despesas de propaganda e marketing). Os saldos
em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e as receitas e despesas incorridas no exercicio estao resumidos no
quadro abaixo:

2014 2013
Relacdo Ativo Passivo Despesa Receita Ativo Passivo Despesa Receita

Partes relacionadas
Alianca do Brasil

Seguros S.A. (*) Coligada - 103 1.505 - 221 172 - 2.267
Companhia de Seguros

Alianca do Brasil (*)  Coligada 101 2.286 1.934 -1.777 1915 796 -
MAPFRE Affinity

Seguradora S.A. (*)  Coligada - - - - 142 32 - 678
MAPFRE Seguros

Gerais S.A. (*) Coligada - 12.497 119.126 1.807 15.414 123.053 -
MAPFRE Vida S.A. (*) Coligada - 631 6.460 81 422 4.329 -
Vida SeguradoraS.A. (*) Coligada - - - - 26 73 75 -
BB MAPFRE

Assisténcia S.A. Coligada - 6.176 78.056 - 709 - 60.347 -
BBDTVM - Distr.

Titulos e Valores

Mobiliarios (**) Coligada - - 4117 - - - 9.517 -

(*) Refere-se a compartilhamento de despesas; (**) Admistracao da carteira de investimentos.
28. PLANOS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

A Companhia proporciona plano de previdéncia complementar aos seus colaboradores, cujos beneficios
compreendem pensao e complemento de aposentadoria. O regime do plano é de contribuicao definida,
sendo que as contribuicdes efetuadas durante o exercicio totalizaram R$ 124 (R$ 58 em 2013).

29. OUTRAS INFORMAGOES

a) Transferéncia de carteira: Dando continuidade a estratégia para a formacao da parceria entre os
Grupos MAPFRE e Banco do Brasil, sob a perspectiva da reestruturacao operacional, a carteira de seguros
de automovel, comercializada no canal bancario, foi transferida da MAPFRE Seguros Gerais S.A. para a
Companhia em 1° de janeiro de 2013. Referida operacao foi aprovada através da Carta SUSEP/SEGER
n° 385/2012 de 24 de outubro de 2012 e comunicada pela Companhia no Diario Oficial da Unido em 13
de novembro de 2012. A vigéncia média da carteira transferida foi de 6 meses e o valor financeiro liquido
referiu-se aos direitos e obrigacoes transferidos de R$ 231.406. Liquidados em novembro de 2013.
Os direitos e obrigacoes relacionados as transferéncias conforme contrato celebrado entre as partes sao:
i. Assumir as garantias previstas nas Condicoes Gerais, Especiais e Particulares das carteiras de seguros
transferidas, estabelecer precos, avaliar riscos, fazer cotacdo, administrar e desempenhar todos os deveres
de uma seguradora, com relacdo ao seguro. ii. Processar, ajustar, pagar ou recusar as indenizacoes
previstas nas apdlices/certificados individuais, de acordo com a legislacao aplicavel, e nos termos das
Condicoes Gerais, Especiais e Particulares dos respectivos seguros. iii. Prestar atendimento pés-venda ao
cliente/segurado, mantendo servico de atendimento ao cliente. iv. Balanco dos valores transferidos:

janeiro de 2013 janeiro de 2013

Ativo Passivo
Circulante 1.385.925 Circulante 1.394.291
Disponivel 668.177 Contas a pagar 37.176
Caixa e bancos 668.177  Impostos e encargos sociais a recolher 37.176
Créditos das operagoes Débitos de operagoes

com seguros e resseguros 577.028 €om seguros e resseguros 292.242
Prémios a receber 577.028  Transferéncia de carteira - Seguros 231.406
Titulos e créditos a receber 1.935 Corretores de seguros e resseguros 60.836
Titulos e créditos a receber 1.935 Provisoes técnicas - seguros 1.064.873
Outros valores e bens 38.263 Danos 1.064.873
Bens a venda 38.263 Passivo nao circulante 8.578
Custos de aquisicao diferidos 100.522  Provisées técnicas - seguros 8.578
Seguros 100.522  Danos 8.578
Ativo nao circulante 16.944
Imobilizado 16.944
Imoéveis de uso préprio 16.944
Total do ativo 1.402.869 Total do passivo 1.402.869

b) Avaliacdo dos impactos da extincao do Regime Tributario de Transicao (RTT): No dia 14 de maio
de 2014, foi publicada a Lei n® 12.973 (converséo da Medida Proviséria n°® 627) que revoga o Regime
Tributario de Transicao (RTT) e traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteraces no Decreto-Lei n°
1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislacao pertinente a
contribuicao social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou a adocédo de métodos e
critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei
comercial, que sejam posteriores a publicacdo desta Lei, ndo terdo implicacdo na apuracao dos tributos
federais até que lei tributéria regule a matéria; (iii) inclui tratamento especifico sobre potencial tributagéo
de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposicoes sobre o célculo de juros sobre capital préprio; e (v) inclui
consideragdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As disposicoes na
Lei n° 12.973/14 tém vigéncia obrigatoria a partir de 2015, sendo facultativa a adogao antecipada dessa
nova regulamentacao fiscal para o ano-calendario de 2014. Nesse contexto, a companhia optou por néo
adotar de forma antecipada os dispositivos da Lei n® 12.973/14, tomando como base a andlise efetuada
pela Administracdo sobre os possiveis impactos tributarios dos novos dispositivos da referida Lei, a qual
ainda aguarda regulamentacao por parte da Receita Federal em relacdo a definicao de alguns controles
contabeis-fiscais que serdo exigidos para o atendimento da referida norma. c¢) Comité de auditoria: O
Comité de Auditoria foi instituido na empresa lider MAPFRE BB SH2 Participacdes S.A., nos termos da
Resolucdo n° 118, de 22 de dezembro de 2004, do Conselho Nacional de Seguros Privados, tendo alcance
sobre a Companhia. Em decorréncia, o resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto
com as demonstracdes financeiras da MAPFRE BB SH2 Participacdes S.A.
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PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Brasilveiculos Companhia de Seguros - cps n° 01.356.570/0001-81

Aos Administradores e aos Acionistas da

Brasilveiculos Companhia de Seguros

Sé&o Paulo - SP

Examinamos as provisoes técnicas, exceto os valores relativos ao seguro DPVAT, registradas nas
demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da Brasilveiculos Companhia
de Seguros (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2014, descritos no anexo | deste relatério, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracdo, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e

do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracao é responsavel pelas provisdes técnicas registradas nas demonstracoes financeiras e pelos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provises
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao elaborados de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela
relevante,

determinou serem necessarios para permitir a sua elaboracdo livre de distorcdo

independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas, exceto os valores
relativos ao seguro DPVAT, registradas nas demonstracoes financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos

limites de retencdo com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais

Em relacdo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequagdo dos demonstrativos
da solvéncia e do capital minimo da Companhia e nao abrange uma opinido no que se refere as condicdes
para fazer frente as suas obrigacoes correntes e ainda apresentar uma situacao patrimonial e uma
expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores das provisdes técnicas registradas nas demonstracoes financeiras e dos demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia
e dos limites de retencdo. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuério, incluindo
a avaliacado dos riscos de distorcao relevante independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessas avaliacdes de risco, o atuério considera os controles internos relevantes para o célculo e elaboracéo
das provisoes técnicas registradas nas demonstracdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de
retencdo da Companhia para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos
da Brasilveiculos Companhia de Seguros.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opiniao, as provisdes técnicas registradas nas demonstracoes financeiras e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e
dos limites de retencéo acima referidos da Brasilveiculos Companhia de Seguros em 31 de dezembro de
2014 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados
pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Anexo |
Demonstrativos do Parecer dos Atuarios Independentes em 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais)
1. ProvisGes Técnicas

Total de provisdes técnicas auditadas 1.500.238
Provisdes técnicas relativas ao seguro DPVAT - Néo auditadas (*) 85.250
Total de provisdes técnicas 1.585.488

(*) Conforme Resolucao CNSP 311/2014, § 1° a contratacao da auditoria atuarial independente é de
exclusiva responsabilidade da sociedade seguradora administradora dos consorcios.
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade de cobertura

das provisoes técnicas

Provisdes Técnicas (a) 1.500.238
Custos de Aquisicao Diferidos Redutores de PPNG (b) 59.649
Ativos de Resseguro/Retrocessao Redutores (c) -
Depositos Judiciais Redutores (d) -
Direitos Creditérios (e) 562.174

Provisoes retidas pelo IRB (f) 109

Total a ser coberto (a -b -c -d -e -f) 878.306
3. Demonstrativo do Capital Minimo

Capital Base (a) 15.000
Capital de Risco (b) 449.091
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de ae b) 449.091
4. Demonstrativo da Solvéncia

Patrimonio Liquido Ajustado - PLA (a) 480.343
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 449.091
Suficiéncia/(Insuficiéncia) do PLA (a - b) 31.252
indice de Liquidez em relagéo ao Capital Minimo Requerido (*) 21,29%

(*) O indice de liquidez em relacdo ao CMR requerido pela Resolucdo CNSP n° 302/2013 é de 20%
5. Demonstrativo dos limites de retencao por ramos

Administradores e aos Acionistas da

Brasilveiculos Companhia de Seguros

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras da Brasilveiculos Companhia de Seguros (“Companhia”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracées financeiras livres de distorcao

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras
estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacéo das
demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis feitas pela Administracao, bem como a
avaliagcdo da apresentagéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Aos Responsabilidade dos auditores independentes Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Brasilveiculos Companhia de
Seguros em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes relativos ao balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de
comparacao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério

datado de 20 de fevereiro de 2014, que ndo conteve nenhuma modificacao.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2015.
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