BANCO BVA S.A.

CNPJ n° 32.254.138/0001-03

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Submetemos a apreciagcdo de V.Sas., as demonstragdes financeiras do
BANCO BVA S.A,, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e de 2009, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, configuradas pela Lei das Sociedades por Agdes, associadas as
normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do
Brasil (BACEN).

1. Banco BVA S.A. e empresas controladas

O Banco BVA S.A., esta organizado sob a forma de banco multiplo, através
das carteiras comercial, de investimento, de crédito, financiamento e
investimento, de arrendamento mercantil e de cambio, de acordo com as
disposi¢coes regulamentares em vigor, tendo iniciado suas operacdes como
banco comercial em janeiro de 1994.

O Banco BVA S.A. tem mantido o seu foco de atuagdo basicamente em
operagdes de créditos para o segmento middle market e em operagdes
estruturadas.

O Banco BVA S.A., através da controlada Vitéria Asset Management S.A.,
possui atividades de: (i) gestdo de carteiras de valores mobilidrios e de
investimentos; (ii) prestacdo de servigos auxiliares ou correlatos das
atividades financeiras, assessoria e consultoria financeira; e (iii) a prestagao
de servigos de pesquisas, estudos, analises estatisticas e planejamento na
area de mercado capitais.

Através da controlada BVA Servigos S.A., o Banco BVA S.A. presta servigos
auxiliares ou correlatos das atividades financeiras, assessoria e consultoria
financeira; a prestacdo de servicos de pesquisas, estudos, andlises
estatisticas e planejamento na area econémico-financeira.

O Banco BVA S.A. possui participacdo na Realesis Brasilia
Empreendimentos Imobiliarios S.A., a qual detém, indiretamente, direito de
exploragdo do Boulevard Shopping Brasilia.

2. Conjuntura Econémica e o Sistema Financeiro

O crescimento da demanda interna continua impulsionada pelo crescimento
da prépria disponibilidade de oferta oferecida por bancos oficiais e
crescimento de despesas publicas. Destaque para o setor de servigos do
lado da oferta, e de consumo e investimentos do lado da demanda. A
demanda tem demonstrado que permanece aquecida, expandindo o
mercado de crédito para 46,6% do PIB.

A produgao industrial apresentou em 2010 um crescimento da ordem de
11,7%, sendo concentrado principalmente no primeiro semestre. Como
resultado, a inflagdo em 2010 atingiu o patamar de 5,9%, o maior em seis
anos, e acima da meta de 4,5% estabelecida pela autoridade monetaria. A
elevagdo foi concentrada ao longo do Ultimo trimestre em funcéao,
predominantemente, da aceleragao dos pre¢os de alimentos.

Em 2010, o desempenho da balanca comercial mostrou-se favoravel,
encerrando o exercicio com saldo positivo de US$ 19,5 bilhdes. As
exportagbes e importagdes cresceram, respectivamente, 32% e 43%, em
relagéo a 2009.

O déficit em transagdes correntes, que atingiu 2,5% do PIB ante 1,5% no ano
anterior, foi financiado pela entrada de capitais, suficientes para manter a
taxa de cambio praticamente estavel em relagéo ao exercicio anterior, em
R$ 1,69/USS$ ao final de dezembro de 2010.

Neste sentido, o Conselho Monetario Nacional, com o objetivo de conter o
crescimento do crédito, elevou o adicional de compulsério, resultando em um
aumento de R$ 81,8 bilhGes nos depdsitos compulsérios junto ao Banco
Central do Brasil.

3. Performance do Exercicio

O Banco encerrou o exercicio de 2010 com lucro liquido de R$ 89,4 milhdes,
superior em 84,7% em relagao ao verificado no mesmo periodo de 2009. Os
ativos encerraram o exercicio no patamar de R$ 4.533 milhdes
(R$ 2.971,3 milhdes em 2009). Deste montante, R$ 1.460,5 milhdes
(R$ 1.125,6 milhGes em 2009) representados por ativos de tesouraria
(disponibilidades, aplicacdes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores
mobilidrios), R$ 2.705 milhdes (R$ 1.607,8 milhdes em 2009) representados
por operacdes de crédito, liquidos de provisao. O Patriménio Liquido atingiu
R$ 502,6 milhdes, representando aumento de 118% em relagdo a dezembro
de 2009 e o retorno sobre o patriménio liquido médio foi de 24,4% contra
30,5% do mesmo periodo do exercicio anterior. O Patriménio de Referéncia
é de R$ 588 milhdes em dezembro de 2010 (R$ 289,4 milhdes em 2009).

Retorno sobre PL Médio 24,40%

Operacgoes de Crédito

O Banco continua com a sua estratégia de conceder crédito para os
segmentos middle market frente a substituicAio das operagbes de
empréstimos e repasses do BNDES e operagdes de varejo. Em dezembro
de 2010, os ativos de crédito do Banco totalizaram R$ 2.830,1 milhdes,
representando um aumento de 68,9% em relagdo a dezembro de 2009.
Dessa carteira, 94,9% (94,2% em dezembro de 2009) sdo tomados por
pessoas juridicas e 5,1% (5,8% em dezembro de 2009) por pessoas fisicas.
Em 31 de dezembro de 2010 as operacdes estavam assim distribuidas:
operagdes de capital de giro 86,4%, conta garantida 11,4%, repasses do
BNDES 0,7%, crédito consignado 0,7%, desconto de duplicatas 0,1%
e outras 0,7%.

O Banco é seletivo no processo de concessdo de crédito e conservador na
alocacdo de provisdo. A carteira é representada por 96,1% de créditos
entre as faixas AA e C, contra 96,5% em 2009. Os créditos nao performados
(atraso superior ha mais de 15 dias) representaram 0,6% da carteira total
(2,6% em 2009).

Prazo médio crédito 605 dias
Carteira total crédito RS 2.819
Quantidades clientes 411
Inadimpléncia 0,6%

(valores R$ em milhdes)

Depdsitos e Captacao

As fontes de captag@o do Banco continuaram a se diversificar e pulverizar,
utilizando-se de Depdsitos a Prazo, Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDCs), Letras de Crédito de Agronegoécio (LCA), Letras de
Crédito Imobiliario (LCI), Letras Financeiras e Cessbdes de Crédito para
instituicoes parceiras do Banco BVA S.A., bem como, através dos Depdsitos
a Prazo com Garantia Especial (DPGE).

Em dezembro de 2010 os depdsitos totais, exceto os efetuados sob a
modalidade de “Instrumento de Divida Subordinada - CDB” apresentaram
crescimento na ordem de 52,7% em relacao a 2009, atingindo a marca de
R$ 3.356,4 milhdes em dezembro de 2010, contra R$ 2.149,1 milhdes em
dezembro de 2009. Em 31 de dezembro de 2010 os depdsitos estédo
representados por: R$ 45 milhdes em depdsitos interfinanceiros,
R$ 3.262,3 milhdes em depdsitos a prazo, incluindo os depdsitos via DPGE
e R$ 46,1 milhdes em depdsitos a vista.

As Letras de Crédito de Agronegdcio, Letras de Crédito Imobiliarios e Letras
Financeiras atingiram a marca de R$ 353,7 milhdes (R$ 120,6 milhdes).
Com o objetivo de proporcionar maior grau de alavancagem as suas
operagbes, o Banco BVA S.A. efetuou captagbes na modalidade de
“Instrumento de Divida Subordinada”, com a emissdo de Certificados de
Depdsitos Bancarios e Letras Financeiras, com vencimentos entre margo de
2015 e junho de 2025. As dividas subordinadas totalizam em dezembro de
2010 aproximadamente R$ 93 milhdes sendo que R$ 88,1 foram utilizados
integralmente para efeito de calculo do Patrimbnio de Referéncia
(R$ 62,4 milhdes em 2009).

CDB/LCA/LCI RS 2.689
DPGE RS 577
Subordinadas RS 93
Deposito a Vista RS 46
Interbancario RS 45
Captacao total RS 3.449

(valores RS em milhoes)

Prazo Médio dos Depdsitos 535 dias
Clientes Quant. (R\sl ?nl.?nﬁzg
Pessoas Fisicas 1.214 RS 577
Pessoas Juridicas 493 RS 2383
Empresas Controladas 6 RS 128
Fundagdes 7 RS 59
Asset/Fundos de Invest. 73 RS 302
Total ' 1.793 ' RS 3.449

Depésitos a Prazo - Distribuicdo
por Aplicador (Base:Dez/2010)
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Patriménio Liquido e Resultado do Exercicio

O lucro liquido no exercicio de 2010 foi de R$ 89,4 milhdes, contra
R$ 48,4 milhdes em 2009. Consequentemente o Patriménio Liquido do
Banco atingiu R$ 502,6 milhdes e o retorno sobre o Patrimoénio Liquido
médio foi de 24,4% contra 30,5% em dezembro 2009. O lucro liquido por
acgéo alcangou R$ 0,37 contra R$ 0,29 em 2009.

A receita bruta da intermediagdo financeira atingiu o patamar de
R$ 174 milhdes contra R$ 24,3 milhdes em dezembro de 2009, como
resultado da estratégia do banco em reforcar a sua liquidez frente ao
momento da crise econdmica que a economia local vinha presenciando.
Merece destaque o resultado auferido pela area de Operagdes Estruturadas
do Banco BVA S.A., especificamente o segmento de operagdes com Cédula
de Crédito Bancario (CCB), o qual foi responsavel por uma geragdo de
receita na ordem de R$ 121,7 milhdes durante o exercicio.

Patriménio Liquido RS 503
Ativo Total RS 4533
Lucro Liquido RS 89
Indice de Basiléia 13,76%

(valores RS em milhdes)

4. Gestao de Riscos e Governancga Corporativa

O Banco vem aprimorando continuamente sua politica de controle de
gestdo, com estrutura de comités bastante ampla (Comité Executivo, de
Planejamento, de Caixa, Crédito, Varejo, Recuperagao de Crédito, Controles
Internos e Compliance, Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Financiamento
ao Terrorismo, Consultivo, Cambio, Produtos etc.). Existem programas de
compliance e governanga corporativa com a insercéo de todas as areas de
negocio do Banco.

O Banco mantém, dentro das melhores praticas de mercado, um conjunto de
normas e procedimentos que asseguram o cumprimento das determinagdes
legais e regulamentares, bem como visam assegurar o pleno cumprimento
de suas politicas internas. O Banco BVA S.A. também possui manuais de
padroes e procedimentos para cada darea destacada na estrutura
organizacional, além da cartilha de governanga corporativa e cédigo de
ética. Tais normas e manuais sdo divulgados aos colaboradores no seu
ingresso e ficam a disposicao na rede interna de informagbes para
posteriores consultas.

Todo o quadro funcional recebeu treinamento e vem sendo treinado
tempestivamente sobre o Programa de Prevencgao a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo, que também se encontra disponibilizado em
rede interna.

Dentro de uma visdo de governanga corporativa, o Banco mantém um
Conselho de Administracéo, além de um Comité Consultivo, que é composto
por conselheiros do Banco e trés membros externos de reconhecido
desempenho e idoneidade. O Comité possui agenda de encontros periddica,
incluindo a participagao dos auditores independentes, e os resultados de
seus estudos sdo submetidos a alta Administragao e os planos de acédo séo
acompanhados.

Com relagdo a exposicdo em moeda ou derivativos, o Banco BVA S.A. e
suas empresas controladas nao possuem qualquer exposi¢cdo nestes
instrumentos, sendo as posigoes existentes totalmente protegidas através
de instrumentos de hedge, sem finalidade de arbitragem.

Exposicao em Derivativo RS 0
Exposicao em Renda Variavel RS 2
Exposicdo em Moeda RS 0

(valores RS em milhoes)

¢ Riscos de Crédito

A carteira de crédito tem como foco a pulverizagao dos ramos de atividade,
de tomadores, em operagdes de curto prazo e com lastros em recebiveis.
As algcadas para aprovacdo de crédito sao concentradas nas Diretorias
Comerciais e nos Comités de Crédito, definidos em: Comité de Crédito 2,
Comité de Crédito 1 e Comité de Crédito Executivo.

As propostas de crédito sé@o analisadas com base nas informagbes e
conceitos expostas por trés areas que compdem a Diretoria de Crédito
(Geréncia de crédito, Geréncia de revisdo de crédito e Geréncia de
cadastro).

Para operacdes de crédito cujas garantias sdo mais especificas e de trato
legal mais complexo, o Banco possui Departamento Juridico especifico que
centraliza a formalizacéo e andlise dessas garantias.

Ha total segregagdo entre a Area Comercial (venda), a de Crédito
(aprovacao) e Back-office (formalizagao). Nao diferentemente, a segregagao
das fungdes de autoridade e responsabilidade é bem definida em todo o
processo decisoério de crédito.

O Banco conta com o Comité de Revisao de Crédito onde se discute, além
de outros temas, os clientes em curso anormal ou que carecem maior
monitoramento.

Quanto as classificagbes de risco dos clientes (ratings), as mesmas sao
atribuidas por modelo de “credit score” sem a possibilidade de interferéncia
dos comités para a melhoria da classificacdo atribuida. O acompanhamento
do desempenho do cliente é feito periodicamente e as garantias séao
monitoradas sistémica e diariamente, que controla volume, liquidez e
potenciais insuficiéncias.

¢ Riscos de Mercado e Liquidez

Com base nas melhores metodologias e modelos, o risco de mercado é
cuidadosamente acompanhado, aferido e gerenciado, atendendo as normas
vigentes. Para o gerenciamento dos Riscos de Mercado o Banco mantém
uma estrutura de controles independente que monitora também o Risco de
Liquidez. Esta estrutura estd segregada das areas operacionais e os
controles séo diarios.

Dentro da avaliagao do fluxo de caixa atual e futuro (Comité de Caixa) sao
avaliados os eventuais descasamentos e sdo realizadas as correcdes dos
desvios, em volumes e taxas (prefixadas e pds-fixadas).

O Banco adota como politica uma rigorosa administragdo dos riscos
inerentes as suas atividades. Os limites para os riscos de mercado, definidos
de forma conservadora pela Administracdo, em termos de “VaR” (Value at
Risk) a 95% de intervalo de confianga. A politica de liquidez consiste em:
a) manutencao de um nivel adequado de recursos com liquidez imediata,
cujo valor e limite foram estabelecidos em termos percentuais do total de
captacdo dos recursos a prazo e do volume total da carteira de crédito;
b) definicdo de um plano de contingéncia para situagdes de estresse quando
o fluxo de caixa projetado apresentar liquidez inferior aos limites
estabelecidos.

Os limites e a exposic@o aos riscos de mercado sao relativamente baixos
quando comparados ao Patriménio Liquido do Banco.

O Banco adota como politica ndo gerar exposi¢éo relevante em moedas
estrangeiras que exija capital para sua cobertura.

Caixa e Equivalentes RS 990

(valores RS em milhées)

¢ Riscos Operacionais

Visando manter sob controle os riscos inerentes as suas operagdes, o Banco
BVA S.A. adotou procedimentos de Control Self Assessment (CSA) e possui
Matrizes de Riscos e Controles para padronizar a linguagem e facilitar o
entendimento de todos os colaboradores. A estrutura estabelecida atua de
maneira integrada com o sistema de controles internos e registra eventuais
perdas operacionais incorridas. Também realiza avaliagdes periddicas de
suas atividades e processos e, quando necessario, implementa planos de
acao para mitigar os riscos identificados e aprimorar os controles existentes.
O Plano de Continuidade de Negécios elaborado para cada processo ou
atividade critica garante a capacidade de operar e minimizar perdas e esta
inserido no ambito da area de gestéo de riscos operacionais como o conjunto
de medidas preventivas e de recuperagao que asseguram a capacidade da
Instituicdo em operar em bases continuas mesmo sob influéncia de fatores
externos adversos.

Avaliacao da Carteira de Cessao por Auditoria Independente

O Banco BVA S.A. contratou no final de 2010 a BDO Auditores
Independentes para a realizagdo de auditoria da cessdao da
carteira de crédito, que consistiu na afericdo da qualidade
e da integridade dos créditos cedidos. O resultado do trabalho
encontra-se em nosso site, na seg¢do Relagdo com Investidores:
http://www.bancobva.com.br/pt/00_relacaocinvestidores.aspx.

5. Ouvidoria

Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.849/10, que visa assegurar a
observancia nas normas legais e regulamentares relativas aos direitos do
consumidor e atuar como canal de comunicagdo entre o Banco e seus
clientes, o Banco BVA S.A. criou sua area de Ouvidoria que pode ser
acessada através do numero 0800-729-2282 (dias Uteis) ou através do
e-mail ouvidoria@bancobva.com.br.

6. Recursos Humanos

Atualmente o quadro funcional é de 276 colaboradores, representando um
aumento de 40,1% em relagdo a 2009, quando o quadro era de
197 colaboradores.

O Banco BVA S.A. tem enfatizado a contratagéo de colaboradores altamente
qualificados com larga experiéncia em seus segmentos de atuagdo. Essas
contratagbes estao alinhadas as definigoes estratégicas de crescimento da
base de clientes e volume de crédito para os préximos exercicios.

Em 2010 o Banco BVA S.A. investiu em treinamento de seus colaboradores,
tais como Prevencgdo a Lavagem de Dinheiro, Lideranga e Coaching, MBA
Executivo, IFRS etc., sendo treinados mais de 200 colaboradores em um
total de 6,5 mil horas.

Total de Colaboradores 276

TREINAMENTOS EXTERNOS
Qtd. de Func. Carga Horaria
140 5.950
TREINAMENTOS INTERNOS
Qtd. de Func. Carga Horaria
407 1.136

7. Incentivo a Cultura e Filantropia

O Banco BVA S.A. ao longo de 2010 realizou diversas acdes voltadas ao
incentivo cultural e filantropia, apoiando diversos projetos sociais e culturais.
No exercicio de 2010 foram destinados aproximadamente R$ 581 mil para
estes projetos.

8. Avaliacao Externa

Analisado regularmente pelas principais agéncias de rating (LF Rating e
Austin Rating), o Banco BVA S.A. tem consistentemente obtido avaliagdes
favoraveis, atingindo o nivel BBB+ na LF Rating e também na Austin Rating,
fruto da definicdo precisa de seu foco de atuagao, com metas de crescimento
sustentaveis, a adogéo de controles internos eficientes, diversificagao das
fontes de captacao de recursos entre outros.

Foi atribuido pela Standard and Poor's o Rating Nacional de Longo Prazo
BrAAf as cotas Seniores do FIDC Multisetorial BVA Master, lancado em
abril/2010 com volume de R$ 300 milhdes. Essa estrutura permitiu a
securitizagao de direitos creditérios de operacdes de middle. O Citibank foi
contratado como Administrador e Custodiante do Fundo, a BRL Trust
Servicos Fiduciarios e Participagdes como gestora e a KPMG Auditores
Independentes como auditor independente.

Também foi atribuido pela Standard and Poor’s o Rating Nacional de Longo
Prazo BrAAf as cotas Seniores do FIDC Multisetorial BVA Master Il, langado
em agosto/2010 com volume de R$ 200 milhdes. Essa estrutura permitiu a
securitizagao de direitos creditérios de operacdes de middle. O Citibank foi
contratado como Administrador e Custodiante do Fundo, a BRL Trust
Servicos Fiduciarios e Participagdes como gestora e a KPMG Auditores
Independentes como auditor independente.

As demonstragdes financeiras do Banco BVA S.A. foram classificadas como
“Excelente” quanto ao seu nivel de transparéncia pela RiskBank, através de
estudo por ela realizada, onde classificou 37 instituicdes nessa categoria em
um universo de 117 instituicdes analisadas. Essa classificagao representa o
compromisso do Banco BVA S.A. e seus administradores na gestao ética e
nas melhores praticas de governanga corporativa.

9. Agradecimentos

Agradecemos aos nossos clientes e parceiros de negécios e, em especial,
aos nossos colaboradores que muito contribuiram para o crescimento do
Banco de forma sustentada e voltada as boas praticas de governanca
corporativa, resultando na superacdo das metas estabelecidas.

Encerramos este exercicio convictos de que atingiremos nossas metas
estabelecidas para 2011.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2011
A Administracao
BANCO BVA S.A.
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BANCO BVA S.A.

CNPJ n° 32.254.138/0001-03

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de reais)

ATIVO 2010 2009
CIRCULANTE 1.862.054 1.589.672
Disponibilidades 76.785 16.944
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 117.097 _ 125.249
Aplicagdes no mercado aberto 91.819 99.299
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 25.278 25.950
Titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos 901.765 _ 782.894
Carteira propria 231.505 303.728
Vinculados a compromissos de recompra 471.412  459.411
Instrumentos financeiros derivativos - 230
Vinculados ao Banco Central do Brasil 193.226 10.449
Vinculados a prestacéo de garantias 5.622 9.076
Relacoes interfinanceiras 1.682 12.629
Pagamentos e recebimentos a liquidar - 4.448
Creditos vinculados 1.548 6.214
Correspondentes 134 1.967
Operagoes de crédito 680.011 _ 543.910
Setor privado 710.688 563.368
Proviséo para operagdes de crédito
de liquidagao duvidosa (30.677) (19.458)
Outros créditos 51.739 77.848
Créditos por avais e fiancas honrados 838 838
Carteira de cambio 5.077 22.101
Rendas a receber 3.131 7.826
Negociagao e intermediagao de valores 167 135
Diversos 42.526 52.046
Proviséo para outros créditos de liquidagao duvidosa - (5.098)
Outros valores e bens 32.975 30.198
Outros valores e bens 24.070 21.450
Despesas antecipadas 8.905 8.748
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.484.870 1.303.969
Titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos 364.825 _ 200.646
Carteira propria 364.825 200.646

Operagoes de crédito

2.017.694 1.064.078

Setor privado
Proviséo para operagdes de crédito
de liquidagao duvidosa
Outros créditos

2.108.717 1.102.145

Diversos
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa
Outros valores e bens

Despesas antecipadas
PERMANENTE

Investimentos

Participagdes em coligadas e controladas - no Pais
Investimentos por incentivos fiscais
Outros investimentos

Imobilizado

Outras imobilizacdes
Deprecia¢des acumuladas
Diferido

Gastos de organizagdo e expansao
AmortizacGes acumuladas
Intangivel

Agio na aquisicdo de empresas controladas
Software
Amortizagdes acumuladas

(91.023) (38.067)
95.439 _ 32.071
96.887  34.285
(1.448)  (2.214)

6.912  7.174
6.912  7.174

186.049 _ 77.699

175.290 _ 62.372

175.247 ~ 62.329

8 8

35 35
4.565  3.348
8.447 ~  6.436
(3.882)  (3.088)
1.199  1.737
3.591 3.176
(2.392)  (1.439)
4.995  10.242
3.471 8.529
2.882 2536
(1.358) (823)

TOTAL DO ATIVO

4.532.973 2.971.340

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE

gﬁlSCSLIJ\II_RNTE 1. 427235132 11 402(1)32 DEZEMBRO DE 2010 (Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo)
Depésitos 586.505 _ 449.960 2° Semestre Exercicio
Depdsitos a vista 46.083  27.476 RECEITAS DA INTERMEDIACAO 2010 2010 2009
Depésitos a prazo 502.374 390.134 o 5es d ‘it 251-481 470'074 161 '354
Outros depdsitos - 192 ‘Uperagoes de credito ] : : :
Captacdes no mercado aberto 469.820 457.486 Resultado de operagGes com titulos
Carteira propria 469.820 457.486 e valores mobilidrios 75.021 119.332 67.258
Recursos de aceites e emissao de titulos 279.224 120.565 Resultado com instrumentos
Recursos de letras imobiliarias, hipotecarias, financeiros derivativos 1.885 2.383 (266)
de crédito e similares 279.224  120.565 < AL
Relacbes interdependéncias 1.562 5.039 Resultado de operagdes de cambio 8.838 17.931 8.306
Recursos em transito de terceiros 1.562 5.039 DESPESAS DA INTERMEDIACAO
Obrigacoes por empréstimos 6.781 — FINANCEIRA (223.757)  (435.785) (212.374)
0Ebm_prést_imos no exterior p . 6.781 — Operagdes de captagdo no mercado  (190.064)  (318.995)  (133.219)
rigacdes por repasses do pais 5 ssti
- instituicoes oficiais 4.266  8.880 %pga§§§:sde emprestimos 21576  (23923)  (3774)
BNDES 4.266 8.880 .p, - ’ ' ’
Outras obrigagdes 79.838  98.262 Provisdo para creditos
Cobranca e arrecadagéo de tributos de liquidag@o duvidosa (12.317) (92.867)  (75.381)
e assemelhados 3.225 1.036 RESULTADO BRUTO DA
gaﬂ_el_ra de <t=atmtb,lq ?-ggg 2?-3(7)‘71 INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 113.468 173.935 24.278
ociais e estatutarias . .
Fiscais e previdencidrias as21t 38332 ngg::ST\ESCE;;égACIONAIS 86.364 90.830 38.006
Diversas 24329 35213 (DES ) OPEF | (86.364)  (90.830) .
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.601.393 1.600.079 Receitas de prestacao de servigos 63.590 141.872 142.631
Depésitos 2.416.317 1.516.125 Despesas de pessoal (21.797) (39.399) (30.231)
Depdsitos interfinanceiros 6.902 2.813 Qutras despesas administrativas (183.798)  (280.286) (99.575)
Depasitos a prazo s ] 2:409.415 1.513.312  pegpesas tributarias (8.659)  (17.225)  (19.743)
Recursos de aceites e emissao de titulos 74.439 ~ Resultado d HiciDacs
Recursos de letras imobiliarias, hipotecarias, esu a_ 0 de participagoes
de crédito e similares 74.439 _ em coligadas e controladas 77.587 135.366 51.688
Obrigag6es por repasses do pais Outras receitas operacionais 2.123 4.318 1.531
- instituicdes oficiais 17.680 _ 21.550 Outras despesas operacionais (15.410) (35.476) (8.295)
OBNDES bridacs 1;-689 2;-252 RESULTADO OPERACIONAL 27.104 83.105 62.284
Dividas subordinadas 0205 o404 RESULTADO NAO
Diversas ) _ OPERACIONAL 84 3.099 190
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 961 614 RESULTADO ANTES DA
Receitas de exercicios futuros 961 614 TRIBUTACAO E DAS
EATRIMONIO LiQuibo 502.623 230.455  pARTICIPACOES 27.188 86.204 62.474
apital social 402.915 174.189
De domiciliados no pais 220.194 163.860 I!%%SJ'I%::,BEU?E?(?QOCIAL 13.707 2 12.02
Aumento de capital - em aprovacao 182.721 10.329 e i ¢ 3.70 5.96 (12.029)
Reservas de lucros 99.708 56.266 Provisao para imposto de renda 9.024 (14.071) (22.255)
Proviséo para contribui¢do social 5.193 (8.676) (13.014)
Ativo fiscal diferido (510) 28.709 23.240
PARTICIPACAO DOS
EMPREGADOS NO LUCRO (1.519) (2.719) (2.019)
LUCRO LIQUIDO DO
SEMESTRE/EXERCICIO 39.376 89.447 48.426
NUMERO DE ACOES
DO CAPITAL NO FINAL
DO SEMESTRE/EXERCICIO 240.622.754 240.622.754 169.744.920
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 4.532.973 2.971.340 EXERCICIO POR ACAO - EM R$ 0,16 0,37 0,29

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Em milhares de reais)

Reservas de Lucros

Aumento/(Reducao) Reservas Lucros
Capital social de Capital (em aprovacao) Reserva legal especiais de lucros acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 73.366 5.494 1.369 6.471 - 86.700
Aumento de capital 90.494 4.835 - - - 95.329
Lucro liquido do exercicio - - - - 48.426 48.426
Destinacdes:
Reserva legal - - 2.421 - (2.421) -
Outras reservas de lucros - - - 46.005 (46.005) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 163.860 10.329 3.790 52.476 - 230.455
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 163.860 10.329 3.790 52.476 - 230.455
Aumento de capital 56.334 172.392 - (46.005) - 182.721
Lucro liquido do exercicio - - - - 89.447 89.447
Destinacodes:
Reserva legal - - 4.473 - (4.473) -
Outras reservas de lucros - - - 84.974 (84.974) —
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 220.194 182.721 8.263 91.445 - 502.623
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 174.189 61.005 6.294 54.0378 - 295.526
Aumento de capital 46.005 121.716 - - - 167.721
Lucro liquido do semestre - - - - 39.376 39.376
Destinacoes:
Reserva legal - - 1.969 - (1.969) -
Outras reservas de lucros - - - 37.407 (37.407) —
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 220.194 182.721 8.263 91.445 - 502.623

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de reais)

2° Semestre Exercicio
Fluxo de caixa das atividades operacionais: 2010 2010 2009
Resultado ajustado (22.956) 69.376 100.131
Resultado antes da tributagéo e das participagdes 27.188 86.204 62.474
Ajustes ao lucro liquido
Proviséo para operagoes de crédito e outros créditos 12.317 92.867 75.381
Depreciagoes e amortizagoes 1.326 2.282 2.006
Juros sobre dividas subordinadas 13.692 15.653 13.733
Constituicdo (reversao) de provisdo para contingéncias 1.832 2.262 (395)
Constituicao (reversao) de provisao para perda em outros valores e bens - - 211
Participacéo dos empregados no lucro (1.519) (2.719) (2.019)
Resultado de participagoes em controladas (77.587) (135.366) (51.688)
Amortizagao de &gio 36 5.130 418
Resultado na venda de bens nao de uso proprio (241) 3.063 10
Variagao de ativos e obrigacoes (210.189) (209.842) (86.574)
Ajustes de avaliacao patrimonial - - (210)
(Aumento)/reducgao de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 8.671 672 (2.848)
(Aumento)/redugéao de titulos e val. mobilidrios e instr. financ. derivativos (95.861) (283.050) (792.955)
(Aumento)/redugéao de relacdes interfinanceiras e interdependéncias (5.441) 7.470 (5.445)
(Aumento) de operagdes de crédito (590.204) (1.182.584) (1.220.792)
(Aumento)/redugao de outros créditos 76.828 (8.550) 26.070
(Aumento)/reducéao de outros valores e bens 44 (5.578) (9.582)
Dividendos recebidos de controladas - 24.396 29.000
Aumento em depdsitos 66.330 1.036.737  1.456.507
Aumento em captac¢des no mercado aberto 229.655 12.334 396.465
Aumento em recursos de emissao de titulos 140.328 233.098 113.722
Reducédo em obrigacéo por empréstimos e repasses 2.996 (1.703) (28.877)
Aumento/(redugéo) de outras obrigagdes (43.878) (43.431) (47.751)
Reducéo de resultado de exercicios futuros 343 347 122
Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas atividades operacionais (233.145) (140.466) 13.557
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aquisicéo de investimentos (1.950) (1.950) (21.239)
Alienacgéo de investimentos - - 456
Aquisicao do imobilizado de uso (1.636) (2.479) (1.199)
Alienacao do imobilizado de uso 57 468 133
Aquisicao do intangivel (296) (418) (9.599)
Alienagao do intangivel - - 317
Aquisicao do diferido - (415) (767)
Alienacgao do diferido - - 1.870
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (3.825) (4.794) (30.028)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:
Aumento de capital em espécie 167.721 182.721 95.329
Aumento de outras obrigagdes - Dividas subordinadas - 14.900 7.000
Caixa liquido proveniente das atividades financiamento 167.721 197.621 102.329
Aumento/(reducao) de caixa e equivalentes de caixa (69.249) 52.361 85.858
Disponibilidades 88.156 16.944 6.685
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 149.697 99.299 23.700
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 237.853 116.243 30.385
Disponibilidades 76.785 76.785 16.944
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 91.819 91.819 99.299
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre/exercicio 168.604 168.604 116.243
Aumento/(reducao) de caixa e equivalentes de caixa (69.249) 52.361 85.858

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢oes financeiras

. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional: O Banco BVA S.A., esta organizado sob a forma de banco multiplo, através das carteiras
comercial, de investimento, de crédito, financiamento e investimento, de arrendamento mercantil e de cambio, de
acordo com as disposi¢des regulamentares em vigor, tendo iniciado suas operagdes como banco comercial em
janeiro de 1994. As operagdes sao conduzidas no contexto do conjunto de entidades que compdem o Conglomerado
Financeiro BVA, as quais atuam integradamente, utilizando-se de uma estrutura operacional comum. O contexto
operacional das principais sociedades controladas pelo Banco esta descrito a seguir. A Vitéria Asset Management
S.A., tem por objeto social a gestdo de carteiras de valores mobiliarios; a administracdo de carteiras de

investimentos; a participagdo no capital social de outras sociedades como quotista ou acionista; a prestagao de
servicos auxiliares ou correlatos das atividades financeiras, assessoria e consultoria financeira; e a prestagao de
servigos de pesquisas, estudos, andlises estatisticas e planejamento na area de mercado capitais. A BVA Servigos
S.A., tem por objeto social a prestagdo de servigos auxiliares ou correlatos das atividades financeiras, assessoria e
consultoria financeira; a prestagao de servigos de pesquisas, estudos, andlises estatisticas e planejamento na area
econdmico-financeira; a participagdo em outras sociedades, como acionista ou quotista; e a administragao de bens
de sua propriedade. A Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A. (“Realesis Brasilia”) detém participagcao
de 50% da sociedade denominada 2008 Empreendimentos Comerciais S.A. (“2008 Empreendimentos”), cujo objeto
social é a participacdo em outras sociedades e exploracdo de empreendimentos imobiliarios comerciais de varejo de
uso multiplo ou individual incluindo parque de estacionamento. A 2008 Empreendimentos detém os direitos de
exploragao do Boulevard Shopping Brasilia. A LNF3 Participagoes Ltda. tem por objeto social a participag@o no capital
de outras sociedades, seja na condicdo de quotista ou acionista. A BVA Corretora de Seguros Ltda., tem por objeto
social a corretagem de seguros dos ramos elementares, vida, capitalizagdo, planos previdenciarios e saude; a
prestacao de servigos de assisténcia técnica na area de seguros; a pratica de todas as operagdes que, direta ou
indiretamente, se relacionarem com as atividades acima descritas; e a participagdo em outras sociedades, na
qualidade de sdcia e/ou acionista, excluindo-se as sociedades seguradoras. 2. Elaboracao e apresentacao das
demonstragoes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com a Legislag@o Societaria (Lei das Sociedades por Acdes), considerando as alteragdes introduzidas pelas
Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do
Brasil (BACEN). 3. Principais Praticas Contabeis: a. Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo regime
contabil de competéncia. b. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugao
CMN n° 3.604/08, incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
risco insignificante de mudanga de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias, da data da
aplicacéo. c. Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a
intencdo de negociagdo da Administracdo em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizagao: i. Titulos para negociacéo - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, onde seu rendimento
intrinseco e os ganhos e as perdas realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos diretamente no
resultado. ii. Titulos disponiveis para venda - Incluem os titulos e valores mobiliarios que nao se enquadram como
“Negociagao” nem como “Mantidos até o vencimento”. Sao contabilizados pelo valor de mercado, sendo os seus
rendimentos intrinsecos reconhecidos na demonstracao de resultado e os ganhos e as perdas decorrentes das
variagoes do valor de mercado ainda néo realizados reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido, liquido
dos correspondentes efeitos tributarios. iii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios
para os quais a administragao possui a intencdo e a capacidade financeira para manter até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do
periodo. d. Operacoes de crédito: As operagdes de crédito, nas suas diversas modalidades, estdo registradas a
valor presente, incorporando os rendimentos auferidos até a data do balanco, quando pés-fixados, e pelos valores a
serem liquidados no final do contrato, liquido das rendas a apropriar, em razao da fluéncia dos prazos das operagdes,
quando prefixadas. A atualizagdo das operacdes de crédito vencidas até o 60° dia é contabilizada em receita de
operacdes de crédito. As operagdes em atraso classificadas como nivel “H” permanecem nesta classificagao por seis
meses, quando entao sao baixadas contra a provisao existente e controladas, em contas de compensagao, nao mais
figurando no balango patrimonial. A provisao para operacdes de crédito de liquidagao duvidosa € fundamentada nas
analises das operacgoes, efetuada pela Administracao para concluir quanto ao valor necessario, caso a caso, e leva
em conta a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais das carteiras, bem como
as diretrizes estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 2.682/99, e de acordo com a determinagao contida na Circular
BACEN n° 2.974/00. e. Cessoes de crédito: O resultado apurado nas cessdes de créditos sdo reconhecidos,
conforme permitido pelas normas do Banco Central em vigor, integralmente na data das referidas cessoes. A pratica
de reconhecimento da receita pelo prazo das operacoes cedidas com coobrigacao, foi postergada pelo Banco Central
do Brasil, para entrar em vigor a partir de 2012. A liquidagé@o antecipada dos contratos cedidos por parte dos clientes
acarreta na liquidagé@o antecipada junto aos cessionarios; e consequentemente, ha a reversao do lucro da cessao,
decorrente da diferenca de taxa entre a operagao de empréstimo e da cessao de crédito. f. Despesas antecipadas:
Consideram as aplicagdes de recursos cujos beneficios ocorrerdo em periodos seguintes, e a apropriacao é efetuada
de acordo com a vigéncia dos respectivos contratos/prazo das operagdes. g. Créditos e obrigacoes tributarios
diferidos: Os créditos e obrigagdes tributarios diferidos, decorrentes da avaliagdo ao valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, das diferengas temporarias de provisao para operacdes de
crédito e passivos contingentes, foram apurados e registrados de acordo com as normas estabelecidas pela
Resolucdo CMN n° 3.355/06 e Circular BACEN n° 3.171/02 e alteragbes posteriores, levando em consideragéo as
aliquotas de imposto de renda e da contribuicao social vigentes, e, as expectativas de realizacdao de acordo com as
operacdes que os produziram, os quais sao formalizados em estudo técnico elaborado pela Administracdo do Banco,
e revisados semestralmente. Os créditos e obrigacdes tributarios diferidos séo calculados com base nas normas
vigentes e reconhecidos contabilmente considerando as proje¢des de lucros tributaveis futuros, que incluem
estimativas referentes a varidveis macroeconémicas, taxas de juros, entre outras que podem apresentar variagdes em
relagéo aos dados e valores reais. h. Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos
sao classificados na data de sua aquisi¢ao de acordo com a intengéo da Administracéo para fins ou nao de protecao
(hedge), conforme a Circular BACEN n° 3.082/02. Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos
critérios de protecgao, principalmente os utilizados para administrar a exposigao global de risco, sao contabilizados
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de reais)

pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente na
demonstracdo do resultado. Os derivativos utilizados para proteger exposicoes a risco ou para modificar as
caracteristicas de ativos e passivos financeiros que sejam altamente correlacionados no que se refere as alteracoes
no seu valor de mercado em relacdo ao valor de mercado do item que estiver sendo protegido, tanto no inicio quanto
ao longo da vida do contrato e considerado efetivo na reducéo do risco associado a exposigao a ser protegida, sao
classificados como hedge de acordo com sua natureza: i. “Hedge de risco de mercado” - Os ativos e passivos
financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados sdo contabilizados pelo valor de
mercado com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente na demonstragéo do
resultado; ii. “Hedge de fluxo de caixa” - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros, bem como os
respectivos instrumentos financeiros relacionados, sao contabilizados pelo valor de mercado com 0s ganhos e as
perdas realizados e nao realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta
especifica do patriménio liquido. A parcela nao efetiva do hedge é reconhecida diretamente na demonstragéo do
resultado. Entretanto, se o objeto da protegao for titulo e valor mobiliario classificado na categoria titulos mantidos até
0 vencimento, tanto o titulo como o instrumento financeiro derivativo seréo contabilizados pelas condi¢des intrinsecas
contratadas, ndo sendo avaliados pelo valor de mercado, conforme Circular BACEN n° 3.150/02. As operagdes com
instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizadas da seguinte forma: ¢ Opgdes - os valores nominais dos
contratos de opgdes de compra de agdes e ativos financeiros e mercadorias, langados e a exercer, estao registrados
em contas de compensacao. Os valores dos prémios, recebidos e/ou pagos quando da contratagao das operagoes,
sao registrados em contas patrimoniais, ajustados as suas cotagdes de mercado e permanecem até o efetivo
exercicio da opgao, se for o caso, quando é baixado como redugao ou aumento do custo do bem ou direito, pelo
exercicio, ou como receita ou despesa, no caso de ndo exercicio da opgao. * Mercado futuro - os contratos de
operagdes realizados no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias estdo registrados em contas de
compensagdo. Os ajustes desses contratos s@o apurados diariamente por tipo e o respectivo vencimento é
reconhecido no resultado mensalmente. * Swap - os contratos correspondentes as posicoes de swap estao
registrados em contas de compensagéo pelo valor de referéncia. Os diferenciais a pagar e a receber estao
registrados a valor de mercado em contas patrimoniais em contrapartida do resultado. i. Outros Ativos: Demonstra-
dos pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias e cambiais
auferidos até a data do balan¢o. Quando aplicavel, foram constituidas provisdes para ajuste ao valor de realizagao. j.
Ativo permanente: Os investimentos em controladas s@o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os
demais investimentos estao registrados ao valor de custo, deduzido de provisao para perdas, quando aplicavel. Os
bens do ativo imobilizado estao registrados ao custo de aquisi¢do. A depreciagao é calculada pelo método linear, com
base em taxas anuais que contemplam a vida util-econémica estimada dos bens. O ativo diferido refere-se a gastos
(benfeitorias) em imoveis de terceiros e a amortizagao foi calculada pelo método linear, pelo prazo dos contratos. De
acordo com a Resolucéo BACEN n° 3.617/08, estes gastos nao poderdao mais ser diferidos e o saldo remanescente
devera ser mantido até a sua efetiva amortizagéo. O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham
por objeto bens incorpéreos destinados a manutencéo da entidade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos
intangiveis com vida util definida sdo geralmente amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de
beneficio econémico. O &gio na aquisi¢ao de um investimento, conforme norma definida pelo BACEN, é calculado
como a diferenca entre o custo de aquisi¢cdo e o valor patrimonial das agdes, classificado em trés categorias, de
acordo com o seu fundamento econdmico, e comprovado por documentacdo que sirva de base a escrituragao, a
saber: | - valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou inferior ao custo registrado
contabilmente; Il - valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsao dos resultados futuros; ou
Ill - fundo de comércio, intangiveis e outras razées econdmicas. A parcela correspondente a rentabilidade futura é
registrada no ativo intangivel e sua amortizagao sera efetuada no prazo previsto de realizagao e na proporgao dos
resultados projetados que o determinaram, e que é objeto de avaliagdo periddica, inclusive quanto a necessidade de
registro da provisao para reducao do valor recuperavel (impairment), conforme CPC 01, aprovada pela Resolugao
CMN n° 3.566/08. k. Avaliacdo do valor recuperdvel: Semestralmente, com base em anélise da administragéo, se
o valor de contabilizagéo dos ativos néo financeiros do Banco exceder o seu valor recuperavel é reconhecido uma
perda de recuperacao de ativos no resultado do periodo. I. Passivos circulante e nao circulante: Demonstrados por
valores conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos incorridos em base “pro rata” dia,
deduzidos das correspondentes despesas a apropriar. A provisao para imposto de renda foi constituida a aliquota-
base de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%, e foi constituida provisédo para contribui¢éo social
sobre o lucro liquido ajustado a aliquota de 15%, bem como os créditos tributarios sobre diferencas temporarias e
prejuizos fiscais e base negativa pelas respectivas aliquotas. As provisdes decorrentes de processos judiciais, de
qualquer natureza, séo reavaliadas periodicamente pela Administragcéo, que leva em consideragao, entre outros
fatores, as possibilidades de éxito da agdo e a opinido de seus consultores juridicos, e sédo registradas considerando
as disposi¢des contidas na Resolugdo CMN n° 3.535/08. Os valores contabilizados estdo representados pelas
contingéncias passivas com probabilidade de perda classificada como provavel e obrigagdes legais, quando
existirem. Os ativos contingentes, quando aplicavel, sdo reconhecidos nas demonstraces financeiras apenas
quando a Administragao possui garantias de sua realizacdo ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao
cabem mais recursos. Da mesma forma, os passivos relacionados a obrigagoes legais em discussao judicial sédo
mantidos nas demonstragdes financeiras até o ganho definitivo da agao. m. Operacées em moedas estrangeiras:
O critério para conversao dos saldos ativos e passivos das operagdes em moedas estrangeiras consiste na
conversao desses valores para moeda nacional (R$) a taxa de cambio vigente na data de encerramento do exercicio.
Em 31 de dezembro de 2010, a taxa de caAmbio aplicavel era: US$ 1,00 = R$ 1,6654 (US$ 1,00 = R$ 1,7404 em 2009).
n. Resultado de exercicios futuros: Rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigacédo que lhes deu
origem, sobre as quais nao haja quaisquer perspectivas de exigibilidade e cuja apropriagdo, como renda efetiva,
depende apenas da fluéncia do prazo. o. Estimativas contabeis: Na elaboragdo das demonstracdes financeiras,
foram utilizadas estimativas e premissas na determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e
despesas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas estimativas e premissas foram
consideradas principalmente, na mensuracao de provisdes para perdas com operacoes de crédito, na determinagao
e expectativa de realizagdo dos créditos tributarios, na definicio da amortizagdo de agios em investimentos
permanentes, na avaliagao da provisao para demandas judiciais na apuracao do valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros e na definicdo do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos
podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. 4. Disponibilidades e caixa e equivalentes de caixa:
(a) Disponibilidades: As disponibilidades estdo compostas conforme descrito no quadro a seguir:

2010 2009
Caixa 59.635 8.464
Reservas livres 535 252
Disponibilidades em moedas estrangeiras 16.615 8.228
76.785 16.944

(b) Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa compreendem:
2010 2009
Disponibilidades 76.785 16.944
Aplicagbes no mercado aberto 91.819 99.299
168.604 116.243

5. Aplicacées interfinanceiras de liquidez: As aplicagdes no mercado aberto estdo compostas, substancialmente,
por operacdes compromissadas, lastreadas por titulos publicos federais e tém prazos de vencimento de um dia util e
aplicagbes em depdsitos interfinanceiros que tém prazos de vencimento até marco de 2015.

6. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos:

2010 2009
Valor de mercado/contabil por prazos
de vencimento
Valor de Acima Valor de Valor de
custo Sem Até de custo mercado
atualizado vencimento 5 anos 5anos Total atualizado /contabil
Titulos para negociagao (*)
Carteira propria
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 38.303 — 27.537 10.772 38.309 151.875 150.880
Letras do Tesouro Nacional - LTN 100.782 — 100.675 — 100.675 87.654  87.259
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 10.335 — 10.335 - 10.335 — —
Cotas de Fundo de Renda Fixa - - - - - 13.314 13.314
Cotas de Fundo Multimercado 72.764 72.764 - - 72764 43.339 43.339
Cotas de Fundo em Direitos
Creditorios (**) 6.849 6.849 - -  6.849 7.386 7.386
Acbes de companhias abertas - - - - - - -
CETIP S.A. - Balcao Organizado
de Ativos e Derivativos 125 2.573 - - 2573 125 1.550
229.158 82.186 138.547 10.772 231.505 303.693 303.728
Vinculados a compromissos
de recompra
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 446.631 — 443.940 12.297 456.237 460.476 459.411
Letras do Tesouro Nacional - LTN 25.100 - 25.175 - 25.175 - -
471.731 - 459.115 12.297 471.412 460.476 459.411
Vinculados ao Banco Central
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 193.328 — 177.259 15.967 193.226 10.678 10.449
193.328 - 177.259 15.967 193.226 10.678  10.449
Vinculados a prestagao de
garantias (***)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5.622 - 5.622 - 5.622 9.076 9.076
5.622 - 5.622 - 5.622 9.076 9.076
899.839 82.186 780.543 39.036 901.765 783.923 782.664
Titulos mantidos até o vencimento
Carteira propria
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 166.240 — 166.240 — 166.240 162.230 161.948
Notas do Tesouro Nacional - NTN-C 7.777 - - 7777  7.777 7.096 7.096
Cotas de Fundo em Direitos
Creditérios (****) 180.136 6.848 173.288 — 180.136 31.602  31.602
Cotas de Fundo de Participagoes 10.672 10.672 - - 10.672 - -
364.825 17.520 339.528 _7.777 364.825 __ 200.928 _200.646

(*) Apresentados pelo prazo de vencimento dos titulos, entretanto classificados no ativo circulante por se tratarem de
aplicagoes classificadas na categoria “para negociagao”. (**) Referem-se a cotas seniores de Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios (FIDC’s), que foram registradas pela cotagao informada pelos Administradores dos fundos.
(***) Titulos e valores mobiliarios vinculados a opera¢des na BM&F Bovespa S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias &
Futuros. (****) Referem-se a cotas subordinadas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC’s), para os
quais o Banco realizou operacdes de cessao de crédito sem coobrigagao. As cotas séo avaliadas pela cotagao diaria
informada pelos Administradores dos fundos. Apresentamos abaixo a decomposicéo das aplicagbes em cotas

subordinadas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC’s
Valor do
Data de inicio de Prazo de investi-
Denominacao Administradora funcionamento duracao mento
FIDC Consignado Portfélio | BEM DTVM 28/05/2008 Indeterminado 6.848
FIDC Multisetorial BVA Master Citibank DTVM S.A. 28/04/2010 48 meses 116.608
FIDC Multisetorial BVA Master Il Citibank DTVM S.A. 06/08/2010 48 meses 56.680
180.136

A carteira de instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro era composta como segue:

2010
Valor de mercado por
prazos de vencimento

2009

Valor Valor de custo Até Valor Valor de custo Valor de
referencial atualizado 360 dias Total referencial atualizado mercado
Swap
Posicao ativa:
CDI - - - - 7.425 7.510 7.510
- - - - - 7.510 7.510
Posicao passiva:
Délar . - - - 7.425 7.440 7.280
- - — - - 7.440 7.280
Total a receber (pagar) - - - - 70 230
2010 2009
Valor Valor do Valor Valor do
referencial  ajuste diario Total referencial ajuste diario Total
Futuros
Posicao comprada
Moeda estrangeira - - - 37.264 30 30
Posicao vendida
Moeda estrangeira 9.623 106 106 5.699 (3) (3)
Mercado interfinanceiro 82.863 (30) (30) 36.185 17 17
76 76 - 44 44

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos estdo registradas na BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores Mercadorias & Futuros. 7. Instrumentos financeiros: O Banco opera com diversos instrumentos financeiros,
com destaque para operagdes de tesouraria, derivativos, operagdes de crédito, operacdes de captagdes no mercado,
incluindo depdsitos, titulos emitidos no exterior, etc. Os ativos e passivos sao avaliados em relagcao aos valores de
mercado e realizacdo, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela
Administragdo. Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de mercado quanto a selecdo de métodos de avaliagao
requerem consideravel julgamento e razodaveis estimativas para produzir o valor de realizagdo mais adequado.
O Banco possui operacoes envolvendo instrumentos financeiros em conexao com suas atividades e com o objetivo
de reduzir a exposi¢ao aos riscos de mercado, de moeda e taxas de juros de seus ativos e passivos operacionais
(protecdo das exposigdes globais proprias e de seus clientes). Os instrumentos financeiros, de acordo com sua
natureza e legislacdo especifica, sao ou ndo contabilizados em contas patrimoniais. O risco de mercado e de crédito
associado a esses produtos, bem como 0s riscos operacionais, sao similares aos relacionados a outros tipos de
instrumentos financeiros. Os principais riscos relacionados aos instrumentos financeiros séo: risco de crédito, risco de
mercado e risco de liquidez, abaixo definidos: ¢ Risco de crédito é o risco decorrente da possibilidade de perda devido
ao nao recebimento de contrapartes ou de credores de valores contratados. ® Risco de mercado é a exposig¢ao criada
pela potencial flutuagéo nas taxas de juros, taxas de cambio, cotagcdo de mercadorias, pregos cotados em mercado
de acdes e outros valores, e em funcao do tipo de produto, do volume de operagdes, prazo e condi¢bes do contrato
e da volatilidade subjacente. ¢ Risco de liquidez: define-se como risco de liquidez a ocorréncia de desequilibrios entre
ativos negociaveis e passivos exigiveis decorrentes de operagdes com instrumentos financeiros derivativos que
possam afetar a capacidade de pagamento da instituicdo, levando-se em consideragédo as diferentes moedas e
prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigagdes. As posigdes do Banco sdo monitoradas por area de controle
independente, que utiliza sistema especifico para administragao de risco, com célculo do VaR (Valor em Risco) com
intervalo de confianca de 95%. 8. Gerenciamento de risco: A gestao de riscos das operacdes é efetuada por meio
de politicas internas e equipes multidisciplinares, independentes das areas de negdcio do Banco, que monitoram os
diversos riscos inerentes as operagdes e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e
operacional. Essas estruturas de gerenciamento estao discriminadas nos relatérios anuais e/ou site do Banco e
podem ser assim resumidas: (a) Risco de mercado: O Banco adota uma politica de administragao da exposi¢ao de
risco de mercado, supervisionando e controlando de forma eficaz cada fator de risco para identificar e quantificar as
volatilidades e correlagdes que venham impactar a dinAmica do preco do ativo. Para a efetiva implementacgédo e
monitoramento do risco de mercado do Banco, em atendimento ao disposto na Resolugdo CMN n° 3.464/07, foi
aprovada pela Administracdo e pela Diretoria a seguinte estrutura para Gerenciamento do Risco de Mercado:
Diretoria Responsavel por Riscos de Mercado: tem como principais responsabilidades revisar e oferecer sugestoes,
bem como administrar a politica para o gerenciamento do risco de mercado, aprovar planos de agdes/trabalhos que
envolvam novas metodologias, validar os produtos finais destinados ao gerenciamento de riscos de mercado e decidir
pela adocdo de ferramentas para sua gestdo. Comité Gerenciamento do Risco de Mercado: tem como
responsabilidades manifestar-se expressamente acerca da definicdo de metodologias aplicadas no gerenciamento
do risco de mercado, bem como avaliar o ambiente macroecondémico, vis a vis as posigdes tomadas e os riscos
relacionados, além de decidir sobre posicoes e exposi¢des de acordo com os limites definidos e novas oportunidades
de negdcio. (b) Risco operacional: Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.380/06 os riscos operacionais sao
geridos por area especificamente criada para este fim, responsavel pela avaliagdo, monitoramento e controle de
riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos externos. A gestédo de risco
operacional é efetuada através da analise dos principais processos, identificando riscos e sugerindo respectivos
controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e mensuragao de riscos, que também permite
avaliagoes periddicas pelos proprios gestores. Visando a seguranga de todos os procedimentos em execugao a area
de Risco Operacional tem estreita ligacdo com a area de Auditoria Interna e Compliance. (c) Risco de liquidez: O
risco de liquidez é administrado mediante a adocao de controles que asseguram a alocagéo de recursos em ativos de
elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital préprio e/ou captados de contrapartes; a taxas
compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este controle contempla também a andlise de eventuais
descasamentos no tempo entre ativos e passivos e consequentes ajustes necessarios para a adequagao. (d) Risco
de crédito: O Banco possui politica de concessdo de crédito na qual sdo determinados os procedimentos de
avaliagao de clientes e contrapartes. A avaliagao de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizagao
de operagdes e contempla analises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de
giro, cobertura de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como analises subjetivas, que contemplam dados
do setor econdmico, ambiente regulatério e participagdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de
Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias oferecidas.

9. Operacoes de crédito e Outros créditos

a. Composicao:

2010 2009
Setor privado

Empréstimos e titulos descontados 2.790.856  1.624.698
Financiamentos 28.549 40.815
Adiantamentos sobre contratos de cambio (*) 639 -
Outros créditos (**) 10.036 10.626
2.830.080 1.676.139
Proviséo de operacdes de crédito e outros créditos (125.054) (68.328)
2.705.026  1.607.811

(*) Registrados em conta redutora do subgrupo Carteira de Cambio, em Outras Obrigacdes, acrescido das
respectivas rendas a receber, classificadas no subgrupo Carteira de Cambio, em Outros Créditos. (**) Refere-se a
créditos por avais e fiangas honrados no montante de R$ 838 (R$ 838 em 2009), devedores por compra de valores e
bens no montante de R$ 8.672 (R$ 8.736 em 2009) e titulos e créditos a receber no montante de R$ 526 (R$ 1.052
em 2009).
b. Composicao por faixa de vencimento:
2010
Vencidas ha A venceraté De3a12 Dela3

De3ab5 De5a1i5

mais de 15 dias 3n n anos anos anos Total
Empréstimos 9.884 192.147 179.555 743.702 1.314.186 6.482 2.445.956
Descontos de titulos
e duplicatas 3 1.877 915 - - - 2.795
Conta garantida 5.984 210.073 99.632 12 7.572 - 323.273
Crédito pessoal 396 234 1.400 7.219 7.950 1.633 18.832
Outros financiamentos 212 1.027 7.348 6.400 2.324 11.238 28.549
Adiantamentos sobre
contratos de cambio - 639 - - - — 639
Outros créditos 838 29 865 1.365 6.616 323 10.036
17.317 406.026 _289.715 758.698 1.338.648 19.676 2.830.080
2009
Vencidas ha A venceraté De3ai12 De1a3 De3ab5 De5a15
mais de 15 dias 3n n anos anos anos Total
Empréstimos 11.755 224.677 181.211 345.881 685.518 21.613 1.470.655
Descontos de titulos e duplicatas 340 7.169 3.072 - - - 10.581
Conta garantida 23.009 74.526 25.389 - 2 - 122.926
Crédito pessoal 351 301 1.180 9.045 7.310 2.349 20.536
Outros financiamentos 7.645 305 2.438 8.134 12.087 10.206 40.815
Outros créditos 838 42 319 8.133 583 711 10.626
43.938 307.020 _213.609 371.193 _ 705.500 34.879 1.676.139
c. Composicao por atividade econémica:
2010 2009
Rural 40.477 13.612
Industria 566.501 352.860
Comércio 454,539 156.223
Servigos 1.453.994 1.055.396
Pessoas fisicas 144.240 98.048
Habitacao 170.329 -
Subtotal 2.830.080 1.676.139
Proviséo para operacdes de crédito e outros créditos (125.054) (68.328)
Total 2.705.026 1.607.811
d. Classificagao das operacoes por nivel de risco:
2010
Nivel AA Nivel A Nivel B Nivel C Nivel D Nivel E Nivel F Nivel G Nivel H Total
Vencidas 2.144 500 527 5.809 898 45 7 6 7.381 17.317
Vencer até 3 meses 92.733 101.446 178.967 22925 2.367 5.339 3 2 2244 406.026
Vencer de 3
até 12 meses 122.728 84.184 40.816 27.339 11.015 728 994 870 1.041 289.715
Vencer de 1
até 3 anos 203.115 296.301 146.648 89.367 16.965 1.931 1.533 187 2.651 758.698
Vencer de 3
até 5 anos 601.896 381.207 216.731 46.532 22.050 64.889 269 101 4.973 1.338.648
Vencer de 5
até 15 anos 15.243 ~ 3.736 185 358 81 51 22 - - 19.676
1.037.859 867.374 583.874 192.330 53.376 72.983 2.828 1.166 18.290 2.830.080
2009
Nivel AA Nivel A Nivel B Nivel C Nivel D Nivel E Nivel F Nivel G Nivel H Total
Vencidas 7.650 20 25.090 1.162 4.799 2 343 604  4.268 43.938
Vencer até 3 meses 42.406 126.804 107.046 21.376 744 975 4 3 7.662 307.020
Vencer de 3
até 12 meses 50.203 66.178 83.756 8.598 4.603 32 15 24 200 213.609
Vencer de 1
até 3 anos 36.678 202.795 82.105 22.375 9.962 5.736 293 1483 9.766 371.193
Vencer de 3
até 5 anos 139.590 239.902 284.482 38.735 241 672 302 578 998 705.500
Vencer de 5
até 15 anos 18.188 4.274 568 164 - 21 15 11.570 79 34.879
294.715 639.973 583.047 92.410 20.349 7.438 972 14.262 22.973 1.676.139
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e. Diversificacao por indexador:

2010
Prefixado CDI Ddélar  Outros (*) Total
Operacdes de crédito 399.111 2.342.370 6.358 71566 2.819.405
Adiantamentos sobre contratos de cambio - - 639 - 639
Outros créditos 1.973 595 - 7.468 10.036
401.084 2.342.965 6.997 79.034 2.830.080
2009

Prefixado CDI  Outros (*) Total
Operacdes de crédito 289.159 1.329.057 47.297 1.665.513
Outros créditos 4.045 6.581 - 10.626
293.204 1.335.638 47.297 1.676.139

(*) Composto principalmente por operagdes sujeitas aos indexadores - IGPM, IPCA e TJLP.

f. Niveis de concentracao de risco:
2010 2009

% R %
10 maiores devedores 372.390 13,16 425.585 25,39
50 maiores devedores 888.810 31,41 811.722 48,43
100 maiores devedores 909.686 32,14 343.123 20,47
Demais devedores 659.194 23,29 95.709 5,71
2.830.080 100,00 1.676.139 100,00

g. Provisao para operacoes de crédito e outros créditos: A movimentagdo da conta provisdo para operacoes de
crédito e outros créditos € composta como se segue:

2010 2009

2° Semestre Exercicio Exercicio

Saldo inicial 133.165 68.328 12.140
Constituicdo 68.504 168.221 84.484
Reversio (56.187) (75.354) (9.103)
Baixas (20.428) (36.141) (19.193)
Saldo final 125.054 125.054 68.328

Em 31 de dezembro de 2010 o saldo das provisdes para operagdes de crédito e outros créditos € composto da
seguinte forma: provisdo para operagdes de crédito no montante de R$ 121.700 (R$ 57.525 em 2009); proviséo para
outros créditos no montante de R$ 1.448 (R$ 7.312 em 2009) e provisédo sobre os créditos cedidos com coobrigagdo
no montante de R$ 1.906 (R$ 3.491 em 2009) registrada na rubrica “Provisdo para outros passivos contingentes”, no
passivo circulante. h. Operagoes com garantia do Fundo Garantidor de Promog¢ao da Competitividade - FGPC:
O Banco possui operacoes de crédito com garantia do Fundo Garantidor de Promogao da Competitividade - FGPC,
o qual é administrado pelo BNDES. Na ocorréncia de atraso dessas operagdes, o Banco pode entrar com o pedido
de restituicdo de 70% ou 80% do montante em atraso, dependendo do percentual pactuado com o Fundo e, em
ocorrendo a homologacao, o Banco recebe as parcelas em atraso e o Fundo assume proporcionalmente o montante
do restante da divida. Em 31 de dezembro de 2010, a parcela garantida pelo FGPC totaliza R$ 300 (R$ 10.138 em
2009). A partir da formalizagao do pleito junto ao BNDES para cobertura da perda, o Banco adota o procedimento de
registrar a provisdo para crédito de liquidagao duvidosa pelo valor correspondente a parcela nao coberta pelo FGPC.
Para as operacdes em atraso e com cobertura, cujo pleito de cobertura ainda nao foi formalizado, a Administracéo do
Banco registra a provisao para operagdes de crédito de liquidagao duvidosa, pelo valor integral. Em 31 de dezembro
de 2010, o montante de provisdo é de R$ 14 (R$ 170 em 2009). Cabe ressaltar, que o Fundo cobre a inadimpléncia
por periodos de 12 meses. Assim sendo, a Administracdo soO solicita a cobertura depois de esgotadas todas as
possibilidades de cobranga junto ao devedor, em um prazo maximo de até 12 meses. i. Cessoes de créditos: As
cessoes de crédito realizadas podem ser assim resumidas:

2010 2009
Valor da Valor da
Cessao Resultado Cessao Resultado
Com coobrigacao
Cessoes para fundos 427.397 5.053 161 46
Cessoes para instituigoes financeiras - - 75 27
427.397 5.053 236 73
Sem coobrigacao
Cessoes para fundos 652.478 50.065 76.250 3.002
Cessoes para fundagoes 197.500 - - -
Cessoes para instituicoes financeiras 19.677 2.733 296 44
Cessodes para securitizadoras 1.050 (224) 39.812 9.876
870.705 52.574 116.358 12.922
1.298.102 57.627 116.594 __12.995
j- Recuperacao de créditos anteriormente baixados contra prejuizo:
2010 2009
Total recuperado 4.251 14.223
10. Carteira de Cambio: A carteira de cambio é representada por:
2010 2009
Ativo - Outros créditos
Cambio comprado a liquidar 2.447 9.149
Direitos sobre vendas de cambio 3.361 13.296
(=) Adiantamentos recebidos (740) (344)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 9 -
5.077 22.101
Passivo - Outras obrigacoes
Cambio vendido a liquidar 3.449 13.273
Obrigagdes por compras de cambio 2.465 9.153
(=) Adiantamentos sobre contratos de cambio (*) (630) (52)
5.284 22.374

(*) Em 2009 considera operagdes com instituigdes financeiras, no montante de R$ 52, ndo apresentada na Nota
Explicativa n® 9.

11. Outros créditos - Diversos: 2010 2009
Créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social (Nota 25) 62.962 33.796
Devedores por compra de valores e bens 8.672 8.736
Devedores por depositos em garantia 680 565
Impostos e contribuicbes a compensar (a) 25.208 13.025
Titulos e créditos a receber 526 1.052
Valores a receber de sociedades ligadas 1.223 -
Devedores diversos no pais - valores a receber (b) 40.141 29.157

139.412 86.331

(a) O saldo de impostos a compensar compreende os montantes desembolsados a titulo de antecipacdes de imposto
de renda e contribuicao social, efetuadas de acordo com a legislacao fiscal vigente. (b) Refere-se substancialmente
a: adiantamento para futuro aumento de capital no montante de R$ 400 (R$ 1.800 em 2009); crédito remanescente
referente a alienagéo integral, a valor de livros, de participagdo em empresa no montante de R$ 5.408; R$ 4.930
referente a opgdo de aquisicdo de carteira de operagdes, R$ 6.300 créditos diversos com terceiros e o saldo
remanescente, substancialmente, por valores a receber oriundos de créditos consignado, pendentes de repasses
pelos 6rgdos conveniados; e em 2009 saldos de importagdo de papel moeda no montante de R$ 22.000.

12. Outros valores e bens: 2010 2009
Acoes de companhias fechadas -AGROCOM (a) 9.113 9.113
Imoveis (b) 15.015 12.545
Maquinas e equipamentos (b) 2.025 2.025
Outros 773 623

26.926 24.306
Proviséao para desvalorizag@o de outros valores e bens (2.856) (2.856)

24.070 21.450

(a) Acbes recebidas em dagdo de pagamento de empréstimos concedidos e registradas pelo saldo do referido
emprestimo, que nao supera o valor de avaliagao das agodes. (b) Ativos recebidos em dacao de pagamentos, cujos
valores contabeis sao inferiores aos de mercado, de acordo com laudos elaborados por peritos independentes. 13.
Despesas Antecipadas: Referem-se, substancialmente, a pagamento a promotoras de vendas por servicos
prestados na colocacao de operacdes de crédito consignado, apropriadas de acordo com o prazo da operagao que
originou o pagamento, ou quando da cessao ou baixa do crédito; gastos relacionados com a prestagao de servigos
de terceiros; e gastos com a obtencdo e manutencao de clientes e carteiras de crédito, apropriados linearmente com
base no prazo dos contratos e acordos comerciais.

14. Participacoes em Controladas:

2010

BVA  Vitdria Realesis
Corretora Asset Brasilia
LNF3 de Manage- BVA Empreend. Menfis Fortis
Particip. Seguros ment Servicos Imobilidrios Particip. Cobranca
Ltda. Ltda. S.A.(1)  S.A.(2) S.A.(3) S.A.(4) S.A.(5) Total
Capital social 11.237 40 1.362 1 35.830 50 105
Quantidade de agdes/
cotas possuidas 11.237.049 34.000 1.161.356 999 2539 49.996  100.000
Patrimonio liquido 16.333 6.586  30.101 103.289 34.495 4 99
Resultado do exercicio (1.415) 6.179 29.168 103.288 (200) (46) (6)
Percentual
de participagao 100,00% 85,00% 100,00%  99,90% 57,78% 99,99%  100,00%
Valor do investimento 16.333 5598 30.101 103.186 19.932 3 94 175.247
Agio na aquisigao
de investimentos - - - - 3.471 - -
Dividendos/Juros sobre
capital préprio recebidos — - 15.968 8.428 - - -
Resultado de
equivaléncia patrimonial
No semestre (162) 5.169 2.758 69.891 (17) (46) (6) 77.587
No exercicio (1.415) 5252 29.168 103.185 (772) (46) (6) 135.366
2009
Realesis
BVA Brasilia
LNF3 Corretora Vitéria Asset BVA Empreend.
Participagoes de Seguros Management Servigcos Imobiliarios
Ltda. Ltda. S.A.(1) S.A.(2) S.A.(3) Total
Capital social 9.437 40 1.362 1 35.830
Quantidade de agoes/
cotas possuidas 9.437.050 34.000 1.161.358 999 2.539
Patrimonio liquido 15.947 408 16.902 8.438 34.904
Resultado do exercicio (2.282) 192 31.241 22.437 (937)
Percentual de participacéo 100,00% 85,00% 100,00%  99,90% 57,78%
Valor do investimento 15.947 346 16.902 8.430 20.704 62.329
Agio na aquisigao
de investimentos - - 5.058 - 3.471  8.529
Dividendos/Juros sobre
capital préprio recebidos - - 15.000 14.000 -
Resultado de equivaléncia
patrimonial
No semestre (2.230) 79 31.378 22.429 — 51.656
No exercicio (2.282) 163 31.378 22.429 - 51.688

(1) Em 17 de julho de 2009, o Banco BVA S.A., adquiriu a totalidade das agbes da Vitéria Asset Management S.A.
pelo valor de R$ 6.000, com agio de R$ 5.476, fundamentado em expectativa de resultado futuro, embasado em laudo
de peritos independentes. O agio foi amortizado integralmente em margo de 2010. O resultado da Companhia
decorrre, principalmente de receitas originadas de comissoes de estruturagao de Cédulas de Crédito Bancario - CCB,
no montante de R$ 29.600 (R$ 36.946 em 2009); receitas de gestdo de fundos de investimento no montante
de R$ 9.473 (R$ 5.046 em 2009); e receitas financeiras no montante de R$ 1.747 (R$ 56 em 2009). (2) Empresa
adquirida em 21 de setembro de 2009, pelo seu valor contabil. O resultado da Companhia, decorre, principalmente de
receitas originadas de comissoes de estruturagdo de Cédulas de Crédito Bancario - CCB, no montante de R$ 128.405
(R$ 27.840 em 2009) e receitas financeiras no montante de R$ 2.414 (R$ 69 em 2009). (3) Participagéo societéria,
reclassificada em dezembro de 2009, da rubrica Titulos e Valores Mobiliarios para a rubrica Investimentos, no Ativo
Permanente. O valor de agio apurado esta fundamentado pela expectativa de resultado futuro e sera amortizado na
proporcao dos resultados projetados, e sujeito a teste de imparidade. A previsdo de amortizacdo do &gio
é de 48 anos. Foi elaborado, por peritos independentes, laudo de avaliagdo do empreendimento que nao identificou
a necessidade de constituicdo de provisao para redugao do valor recuperavel (Imparidade). (4) Empresa adquirida
em 25 de outubro de 2010, pelo seu valor contabil. (5) Empresa adquirida em 1° de outubro de 2010,
pelo seu valor contabil.

15. Permanente: 2010 2009
Taxa de Depreciacao/
depreciacao/ amortizacao
amortizacao Custo acumulada Liquido Liquido
Imobilizado
Instalagdes 10% 154 (104) 50 -
Moveis e equipamentos de uso 10% 3.421 (1.153) 2.268 1.870
Sistema de processamento de dados 20% 3.617 (2.344) 1.273 1.251
Veiculos 20% 1.255 (281) 974 227
Total 8.447 (3.882) 4.565 3.348
Diferido
Benfeitorias em imdveis de terceiros 20% 3.591 (2.392) 1.199 1.737
Intangivel
Agio na aquisi¢ao de sociedades controladas - 3.471 (72) 3.399 8.529
Softwares 20% 2.882 (1.286) 1.596 1.713
Total 6.353 (1.358) 4.995 10.242

O indice de imobilizagcdo no Banco em relagao ao patriménio de referéncia é de 31,17% (25,65% em 2009), sendo o
limite maximo de 50%.

16. Depositos:

a. Composicao por tipo de cliente:

2010

A vista Interfinanceiros A prazo Total

Pessoas fisicas 865 - 242.925 243.790
Pessoas juridicas 45.218 - 2.632.703 2.677.921
Institui¢cdes financeiras - 44.950 36.161 81.111
46.083 44.950 2.911.789 3.002.822

2009

A vista Interfinanceiros A prazo  Outros Total

Pessoas fisicas 533 - 181.223 22 181.778
Pessoas juridicas 26.943 - 1.710.719 170 1.737.832
Institui¢cdes financeiras - 34.971 11.504 - 46.475
27.476 34.971 1.903.446 192 1.966.085

b. Distribuicao dos depdsitos interfinanceiros e a prazo por vencimento:
A distribuicao dos depdsitos pelo seu vencimento, considerando a possibilidade de resgate antecipado, esta
representada da seguinte forma:

2010 2009
Interfinanceiros A prazo Total Interfinanceiros A prazo Total
Até 3 meses 4.679 128.208 132.887 5.016 79.532 84.548
De 3a 12 meses 33.369 374.166 407.535 27.142 310.602 337.744
De 1a 3 anos 6.902 892.657 899.559 2.813 576.056 578.869
Acima de 3 anos - 1.516.758  1.516.758 - 937.256 937.256
44.950 2.911.789  2.956.739 34.971 1.903.446 1.938.417
c. Concentragao dos principais depositantes:
2010 2009

R$ % R$ %
10 maiores depositantes 918.890 30,60 766.671 38,99
50 maiores depositantes 912.361 30,38 586.246 29,82
100 maiores depositantes 716.893 23,87 396.316 20,16
Demais depositantes 454.678 15,15 216.852 11,03
3.002.822 100,00 1.966.085 100,00

17. Recursos de Aceites e Emissao de Titulos:
2010 2009

A vencer Acima
até3 De3ai12 Dela3l de

I n anos 3anos Total Total
Letras de Crédito Imobiliario - LCI 110.171 107.733 4.147 — 222.051 76.023
Letras de Crédito do Agronegdcio - LCA 24.309 37.011 12.037 - 73.357 44.542
Letras Financeiras — - — 58.255 58.255 -
134.480 144.744 16.184 58.255 353.663 120.565

18. Obrigagdes por Empréstimos - No Exterior: Representado por recursos em moeda estrangeira no montante de
R$ 6.781, sobre os quais incidem encargos financeiros equivalentes que variam entre 1,2% a 2,8% a.a. e
vencimentos até junho de 2011. 19. Obrigac6es por Repasses do Pais - Instituicoes Oficiais: Sao representadas
por recursos captados junto ao BNDES a taxa de juros que variam entre 1% a 11% a.a., e acrescidos de atualizagao
monetaria pela variagdo do US$, TILP ou IGP-M. O vencimento dessas operagdes ocorrera da seguinte forma:

010 2009
Circulante
Até 3 meses 1.377 2.267
De 3 a 12 meses 2.889 6.613
4.266 8.880
Nao Circulante
De 1 a 3 anos 3.938 7.370
De 3 a 5 anos 1.214 2.372
De 5a 15 anos 12.528 11.808
17.680 21.550
21.946 30.430
20. Outras Obrigacoes - Fiscais e Previdenciarias:
2010 2009
Impostos e contribuigées sobre o lucro a pagar 24.611 31.801
Impostos e contribuigbes a recolher 4.507 3.472
Provisao para impostos e contribuicdes diferidos 1.090 634
Provisao para riscos fiscais 15.003 2.425
45.211 38.332

21. Outras Obrigagoes - Dividas Subordinadas: Com o objetivo de proporcionar maior grau de alavancagem as
suas operagoes, o Banco efetuou captagdes na modalidade de “Instrumento de Divida Subordinada”, com a emissao
de Certificados de Depdsitos Bancarios e Letras Financeiras, com vencimentos entre margo de 2015 e junho de 2025
(entre margo de 2015 a junho de 2025 em 2009). As dividas subordinadas totalizam em 31 de dezembro de 2010, R$
92.957 (R$ 62.404 em 2009), sendo que R$ 88.110 foram utilizadas integralmente para efeito de célculo do
Patriménio de Referéncia, e o restante no montante de R$ 4.847 nao foram utilizadas como dividas subordinadas
elegiveis a capital de acordo com o artigo 14 da Resolugdo CMN n° 3.444/07, conforme mencionado na Nota
Explicativa 28.

22. Outras Obrigacgoes - Diversas: 2010 2009
Despesas de pessoal 3.066 2.416
Proviséo para pagamentos a efetuar 1.638 1.769
Proviséo para créditos cedidos com coobrigagao 1.906 3.491
Passivos contingentes 2.475 213

Credores diversos no Pais
BNDES (%) - 11.592
Outros (**) 15.244 15.732
24.329 35.213

(*) Em 2009 o Banco possuia agéo judicial movida contra o BNDES no valor total de R$ 17.552, referente a valores
recuperados por meio de compensacao de pagamentos ao BNDES, de créditos que possuiam cobertura do FGPC.
Os consultores juridicos do Banco manifestaram estar confiantes na conclusao da disputa em favor do Banco. Desses
créditos foram executadas as garantias no valor de R$ 11.592, os quais foram pagos em agosto de 2010.
(**) Refere-se substancialmente a obrigagdes com instituicées financeiras decorrentes de liquidagao antecipada de
creditos que foram cedidos. 23. Passivos contingentes e obrigacoes legais: As demandas judiciais, ou
notificagcdes das entidades fiscalizadoras, sao avaliadas pela Administragcdo com o apoio dos consultores juridicos, e
uma provisao € reconhecida, quando o risco de desembolso de caixa for considerado provavel e quando os
montantes envolvidos sdo passiveis de serem, mensuraveis com suficiente seguranca. (a) Classificados de acordo
com a probabilidade de desembolso de caixa: * Provavel: As movimentagoes das respectivas provisdes, podem
ser assim resumidas:

2010 2009

Fiscais Civeis Trabalhistas Total Total

Saldo inicial - 213 - 213 608
Movimentagao refletida

no resultado

Constituicdo 1.645 139 559 2.343 20

Pagamentos/reversao - (81) - (81) (415)

Saldo Final 1.645 271 559 2.475 213

Fiscais: Representada substancialmente por auto de infragao lavrado pela Receita Federal com exigéncia de multa
isolada em decorréncia de descumprimento de obrigacdes acessérias da CPMF, no montante de R$ 1.398
(R$ 1.614 em 2009 classificada como possivel) pendente de julgamento de recurso junto ao Conselho de
Contribuintes. Civeis: Representadas substancialmente por demandas judiciais relacionadas a carteira de
“empréstimo consignado” sendo que os principais pedidos referem-se a indenizagdes por danos materiais e morais,
tendo como causa a cobranga indevida de valores e/ou a incluséo indevida dos devedores no cadastro de restricoes
de crédito. Trabalhistas: Representadas substancialmente por reclamagdes movidas por ex-funcionarios que visam
o0 pagamento de horas extraordinarias e sua integragdo nas verbas rescisérias e, ainda, por ex-funcionarios de
empresas prestadoras de servicos (terceirizadas) que visam o reconhecimento de vinculo trabalhista com o Banco.
¢ Possivel (ndo provisionadas): Ag¢des civeis no montante de R$ 6.170 (R$ 3.937 em 2009), trabalhistas no
montante de R$ 1.436, e outras acdes que totalizam R$ 445. O Banco mantém depdsitos judiciais em garantia de
recursos para fazer frente a agdes em andamento, os quais totalizam R$ 680 (R$ 565 em 2009). (b) Obrigagées
Legais: Refere-se substancialmente a contribuigdo ao PIS e Cofins, no montante de R$ 15.003 (R$ 2.425 em 2009),
resultante da interposicdo de medida judicial que por meio de Liminar afastou a redacdo do art. 3, §1, da Lei
9.718/1998, que modificou a base de calculo dos referidos tributos. A diferenca no recolhimento dos tributos
encontram-se registradas na rubrica Fiscais e Previdenciarias e é atualizada monetariamente. (c) Acordos
realizados: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 o Banco efetuou acordos judiciais relativos a
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acOes trabalhistas e civeis, no montante total de R$ 1.530 (R$ 184 em 2009). (d) Adesdo ao Programa de
Recuperacao Fiscal - REFIS: Em novembro de 2009, o Banco optou pelo ingresso no Programa de Recuperagao
Fiscal - REFIS com base na Lei n°® 11.941/09 e MP n° 470/09 sobre tributos e contribuicoes administrados pela
Secretaria da Receita Federal (IRPJ e CSLL), que estdo em discussao judicial. Considerando os beneficios desse
programa, foram: (i) recolhidos em 30 de novembro de 2009 o montante de R$ 5.503; e (ii) provisionados na rubrica
Fiscais e Previdenciarias - Impostos e contribuicdes sobre o lucro a pagar em 31 de dezembro de 2010 o montante
de R$ 1.864, (R$ 1.799 em 2009) para pagamento futuro em parcela unica. O Banco optou pela inclusdo da totalidade
dos débitos no parcelamento, estando pendente de consolidacdo dos valores por parte da Secretaria da Receita
Federal. 24. Patrimonio Liquido: a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2010 o capital social totalmente subscrito
e integralizado é representado por 240.622.754 (162.085.620 em 2009) acdes nominativas sem valor nominal, sendo
169.744.920 (81.042.810 em 2009) ordinarias e 70.877.834 (81.042.810 em 2009) preferenciais. As agdes
preferenciais nominativas nao terao direito a voto nas deliberacdes das assembléias gerais, mas tém prioridade na
distribuicéo de dividendos nao cumulativos e no reembolso do capital social. Em Assembléia Geral Extraordinaria,
realizada em 15 de maio de 2009, os acionistas aprovaram o aumento de capital com a subscricao de 40.779.338
novas agdes nominativas, sendo 20.389.669 ordinarias e 20.389.669 preferenciais, no valor total de R$ 45.000. O
processo foi aprovado pelo BACEN em 07 de agosto de 2009. Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30
de junho de 2009, os acionistas aprovaram o aumento de capital com a subscri¢do de 35.338.504 novas agoes
nominativas, sendo 17.669.252 ordinarias e 17.669.252 preferenciais, no valor total de R$ 40.000. O processo foi
aprovado pelo BACEN em 07 de outubro de 2009. Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de
dezembro de 2009, os acionistas aprovaram o aumento de capital com a subscricdo de 7.659.300 novas agoes
nominativas, sendo 3.829.650 ordindrias e 3.829.650 preferenciais, no valor total de R$ 10.329. O processo foi
aprovado pelo BACEN em 29 de janeiro de 2010. Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de abril de
2010, os acionistas aprovaram o aumento de capital, sem emissdo de novas agbes mediante incorporacdo dos
valores destinados a conta “Outras Reservas de Lucro”, no montante de R$ 46.005. O processo foi aprovado pelo
BACEN em 21 de junho de 2010. Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 24 de junho de 2010, os
acionistas aprovaram o aumento de capital, com a subscri¢ao de 9.344.630 novas agdes preferenciais nominativas,
no valor total de R$ 15.000. O processo encontra-se em andlise pelo BACEN. Em Assembléia Geral Extraordinaria,
realizada em 08 de julho de 2010, os acionistas aprovaram o aumento de capital, com a subscri¢céo de 21.834.808
novas acdes preferenciais nominativas, no valor total de R$ 35.049. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.
Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 14 de setembro de 2010, os acionistas aprovaram o aumento de
capital, com a subscricdo de 28.966.729 novas acdes preferenciais nominativas, no valor total de R$ 96.807. O
processo encontra-se em analise pelo BACEN. Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de setembro de
2010, os acionistas aprovaram o aumento de capital, com a subscricdo de 10.731.667 novas agdes preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 35.865. O processo encontra-se em andlise pelo BACEN. b. Reservas de lucros:
Reserva legal: Constituida por um montante equivalente a 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até
atingir o limite fixado pela legislagao societaria. Reserva especial: Reserva especial de lucros refere-se ao saldo
remanescente do lucro liquido do periodo, apds as destina¢des do lucro, estabelecidas no estatuto. c. Destinagao de
resultado: Apds a deducéo da reserva legal, o saldo remanescente do lucro liquido do exercicio tera o destino que
Ihe for dado pela Assembléia Geral de Acionistas. A Administragao podera declarar dividendos a rubrica de lucros
apurados em balancos semestrais. 25. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: Os valores de imposto de renda
e contribuicdo social que afetaram o resultado, reconciliados com aqueles apurados a aliquota nominal, sao
demonstrados como segue:

(*) Refere-se a adesé@o ao Programa de Recuperagao Fiscal (REFIS) (Nota Explicativa n° 23). A composicao e a
movimentagao do crédito tributario é a seguinte: (a) Composi¢ao dos saldos ativos e passivos do crédito tributario:

2010 2009
Provisao para operacdes de crédito e outros créditos 50.022 27.331
Proviséo para ajuste a valor de mercado de TVM 241 1.074
Provisao a valor de mercado dos bens nao de uso proprio 1.142 1.142
Créditos baixados para prejuizo 3.303 2.938
Outras 8.254 1.311
Total do ativo diferido 62.962 33.796
Provisao para ajuste a valor de mercado de TVM 1.091 634
Total do passivo diferido 1.091 634

O montante dos créditos baixados para prejuizo em 31 de dezembro de 2010 contabilizado em contas de
compensacdo totalizava R$ 36.141, foram constituidos créditos tributarios sobre os créditos baixados para prejuizo
no montante de R$ 365 e deduzidos no proprio exercicio R$ 3.449. Dessa forma, o montante do crédito tributario ndo
ativado é de R$ 10.642. (b) Movimentagdo do crédito tributario ativo:

2010

Saldo Saldo

inicial Movimentacao final

Adicoes Temporarias 33.796 29.166 62.962
Provisao para operacdes de crédito e outros créditos 27.331 22.691 50.022
Proviséo para ajuste a valor de mercado dos TVM 1.074 (833) 241
Proviséo a valor de mercado dos bens néo de uso 1.142 - 1.142
Créditos baixados para prejuizo 2.938 365 3.303
Demais provisdes indedutiveis 1.311 6.943 8.254
Total dos créditos tributarios 33.796 29.166 62.962

2009

Saldo Saldo

inicial Movimentacao final

Prejuizo Fiscal-IRPJ e Base Negativa - CSLL 58 (58) -
Adicbes Temporarias 9.864 23.932 33.796
Provisdo para operagoes de crédito 9.082 21.187 30.269
Provisao para ajuste a valor de mercado dos TVM (239) 1.313 1.074
Proviséo a valor de mercado dos bens néo de uso 240 902 1.142
Demais provisdes indedutiveis 781 530 1.311
Total dos créditos tributarios 9.922 23.874 33.796

Em atendimento ao requerido pelas Resolucdes CMN n° 3.355/06 e n° 3.059/02, e com base no estudo técnico a

2010 2009 Administragao acredita que os créditos tributarios registrados em 31 de dezembro de 2010 possuem a seguinte
] B o 2° semestre Exercicio Exercicio  expectativa de realizacdo: R$ 14.399 em 2011, R$ 10.301 em 2012, R$ 10.310 em 2013, R$ 10.317 em 2014 e R$
Resultado antes da tributagao sobre o lucro real e participacdes 27.188 86.204 62.474 17 635 em 2015. O valor presente do crédito tributario é estimado em R$ 48.137 (R$ 26.474 em 2009) e foi calculado
Resultado de participagdes em controladas (77.587) (135.366) (51.688)  :om base nas curvas de juros pré-fixados, considerando as realizacdes no decorrer de cada periodo, com os
Participagdes de empregados no lucro (1.519) (2.719) (2.019) . . O R ’ - ! o A,
Base de calculo do imposto de renda e contribuicdo social (51.918) (51.881) 8767 espectivos efeltos. tributarios aplicaveis. 26. Transacoes com Partes Relacionadas: A .Adm~|n|straga0 identificou
Aliquota do imposto de renda e contribuicéo social 40% 40% 40% como partes relacionadas as empresas BVA Corretora de Seguros Ltda., LNF3 Participagbes Ltda., Peg Cred
Imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas de legislagao 20.767 20.752 (3.507) Promotora de Vendas e Participagdes S.A., Vitéria Asset Management Ltda., BVA Servicos S.A., BVA - Companhia
Impostos de exercicios anteriores (*) L L - - (5.267) Securitizadora de Créditos Financeiros, Realesis Brasilia Empreendimentos Imobilidrios S.A., Ménfis Participagoes
Reversao de crédito tributario sobre provisao para desvalorizagcao S.A. e Fortis Cobranca S.A. bem como os acionistas, diretores e parentes, conforme definicdes contidas no
Agigae:egsogz:rjr?aﬁgﬂtginhlas fechadas (15 17) 5 15) ( 1%283 Pronunciamento Técnico CPC 05, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.750/09. As operacdes relevantes realizadas
Incentivos Fiscais ‘365 ‘365 =77 com essas partes relacionadas foram efetuadas em valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas
Outras (5.914) (10.642) (1.328) respectivas datas, e em condigdes de comutatividade. Os valores das transagdes do Banco com as controladas, as
Imposto de renda e contribuicdo quais correspondem a prestacao de servigos financeiros, de consultoria, assessoria e outras, estdo resumidos como
social no resultado 13.707 5.962 (12.029) se segue:
2010
BVA - Realesis
BVA Peg Cred Companhia Brasilia
Corretora LNF3 Prom. de Vitdria Asset BVA Securitizadora Empreend. Ménfis Fortis
de Seguros Particip. Vendas e Management Servicos de Créditos Imobiliarios Particip. Cobranca
Ltda. Ltda. Part. S.A. Ltda. S.A. Financeiros S.A. S.A. S.A.
Outros créditos - 400 - - - - - 4 4
Depdsitos a vista (8) (99) - - (1) - (1) (10) -
Depdsitos a prazo (400) - - (26.800) (94.804) - - - (97)
Despesas de depdsitos a prazo (29) - - (1.579) (2.414) - - - (1)
Despesas de servigos prestados - - (47.810) - - - - - -
Créditos cedidos sem coobrigagao - - - - - 1.050 - - -
Resultado de créditos cedidos sem coobrigagao - - - - - (224) - - -
2009
BVA - Realesis
BVA Peg Cred Companhia Brasilia
Corretora LNF3 Prom. de Vitdria Asset BVA Securitizadora Empreend.
de Seguros Particip. Vendas e Management Servicos de Créditos Imobiliarios
Ltda. Ltda. Part. S.A. Ltda. S.A. Financeiros S.A.
Outros créditos - 1.800 - 84 - - -
Depésitos a vista (35) (2) - (5) - - (35)
Depdsitos a prazo (482) - - (5.512) (9.905) - -
Despesas de depdsitos a prazo (37) - - - (69) - -
Despesas de servigos prestados - - (28.275) - - - -
Créditos cedidos sem coobrigagao - - - - - 39.812 -
Resultado de créditos cedidos sem coobrigagao - - - - - 9.876 -
Remuneracao do pessoal-chave da Administracdo: Anualmente na Assembléia Geral Ordinaria é fixado o b. Outras despesas administrativas: 2010 2009
montante global anual da remuneragao dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social. Para 2010, foi Depreciagéo e amortizagéo 2.331 2.331
deliberado o valor maximo anual de R$ 4.230 (R$ 3.870 em 2009) para remuneragéo dos Administradores (Conselho Servicos do sistema financeiro 2.779 2.255
e Diretoria). Beneficio pés-emprego: O Banco néo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de Processamento de dados e telecomunicagoes 3.727 2.081
trabalho ou remuneracdo baseada em acdes para a Diretoria ou membros do Conselho de Administragéo. 27. Servicos de terceiros () o 214.661 72.131
Garantias Prestadas: Em 31 de dezembro de 2010 o Banco é responsével por avais e fiangas prestados a terceiros ©roPaganda, promogoes e publicagdes 15.719 2.379
no pais no valor de R$ 203.988 (R$ 97.241 em 2009). 28. Limites Operacionais (Acordo de Basiléia): Conforme Servigos técnicos especializados 25.014 5.969
= ° - s o ) . Despesas de transporte 2.972 1.181
Resolucdo CMN n° 3.490/07 e regulamentacdes complementares, as instituicdes financeiras devem manter um Aluguéis 3643 1978
patriménio liquido compatl’vgl com o grau de risco d.a ?st.rutura de Sel:IS a_ltivos,. ppnderados por fatores‘que varia_m~de Manutengzo e conservacio de bens '514 .863
0% a 100%. A metodologia de calculo do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) referente as Exposicoes Outras 8.926 8.407
Ponderadas por Fator de Risco (PEPR), foi alterada pela Circular BACEN n° 3.360/07. O indice de solvabilidade é de 280.286 99.575

13,76% em 31 de dezembro de 2010 (11,67% em 2009). O Banco efetuou operagdes de emissao de “Instrumentos
de Divida Subordinada - CDB” nos moldes da Resolugdo CMN n° 3.444/07 (Nota Explicativa n° 21). Esses
instrumentos séo utilizados para efeito de calculo do Patriménio de Referéncia, até o limite estabelecido no artigo 14
da referida Resolugdo. Apresentamos a seguir o calculo do indice de Basiléia:

2010 2009
Patriménio de Referéncia Nivel | 499.828 227.005
Patriménio de Referéncia Nivel Il 88.110 62.404
Patrimonio de Referéncia Nivel I e I 587.938 289.409
Patriménio de Referéncia Exigido 470.144 272.885
Parcela de Risco Operacional (*) 33.652 16.276
Parcela de Risco de Mercado 3.902 8.550
Parcela de Risco de Crédito 432.590 248.059
indice de Basiléia 13,76% 11,67%
Excesso de patriménio em relacao ao limite 117.794 16.524

(*) Atualmente é adotada a Abordagem do Indicador Basico como metodologia de calculo do Risco Operacional.

29. Outras Informacoes: a. Receita de Prestacao de servigcos: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 o
saldo refere-se basicamente a comissdes de estruturagédo de Cédulas de Crédito Bancario - CCB no montante de R$
121.680 (R$ 125.484 em 2009), tarifas bancarias no montante de R$ 6.122 (R$ 5.938 em 2009) e comissao de crédito
no montante de R$ 10.887 (R$ 6.819 em 2009).

(*) Referem-se, principalmente, as despesas com consultoria, assessoria, cobranca, despesa com agentes
autbnomos e empresas especializadas que prestam servicos de agente fiduciario para o Banco, servigos de
mediagao de operagdes de crédito consignado (renovagao e cobranga) etc.

c. Outras despesas operacionais: 2010 2009
Descontos concedidos em operagdes de crédito 3.169 -
Atualizacdo monetaria sobre o parcelamento de impostos - 173
Agio na aquisicao de investimentos 5.130 418
Provisao para desvalorizag@o de bens nao de uso - 2.256
Proviséo para riscos fiscais 12.578 -
Contingéncias civeis e trabalhistas 2.262 3.092
Variag6es e diferengas de taxas - Cambio 8.084 1.592
Acordos judiciais 1.530 -
Outras 2.723 764

35.476 8.295
d. Despesas Tributarias: 2010 2009
PIS - Programa de Integragéo Social 907 1.222
COFINS - Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social 5.585 7.522
ISS - Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 7.533 7.158
Outros 3.200 3.841

17.225 19.743
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administragao, Diretoria e Acionistas do Banco BVA S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais do Banco BVA S.A.,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras:
A administragdo do Banco BVA S.A. é responsavel pela elaboragao e
adequada apresentacgao dessas demonstragoes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes

financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorcao relevante. Uma auditoria
envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentacdo das demonstragoes
financeira do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sé@o
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a

razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo, bem como
a avaliagao da apresentagao das demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao. Opiniao: Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
Banco BVA S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2011
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