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Missao

Gerar valor para nossos clientes, acionistas, equipes e a sociedade, atuando na industria do aco de
forma sustentavel.

Visao
Ser global e referéncia nos negdcios em que atua.

Valores
Ter a preferéncia do CLIENTE
SEGURANCA das pessoas acima de tudo
PESSOAS respeitadas, comprometidas e realizadas
EXCELENCIA com SIMPLICIDADE
Foco em RESULTADOS
INTEGRIDADE com todos os publicos
SUSTENTABILIDADE econ6mica, social e ambiental

A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais
fornecedoras de acos longos especiais do mundo. Com mais de 45 mil
colaboradores, possui operacées industriais em 14 paises - nas Américas, na
Europa e na Asia -, as quais somam uma capacidade instalada de ago superior a 25
milhbes de toneladas por ano. E a maior recicladora da América Latina e, no
mundo, transforma, anualmente, milhées de toneladas de sucata em aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regiées onde
atua. Com mais de 130 mil acionistas, a Gerdau esta listada nas bolsas de valores
de Sao Paulo, Nova York e Madri.

Destaques do 1° trimestre de 2013

~ i 10 Trim. 19 Trim. VELETET 4° Trim. Variagao
Informacgoes selecionadas
de 2013 de 2012 1T13/1T12 de 2012 1T13/4T12
Producdo de Ago bruto (1.000 t) 4.410 4.940 -11% 4.186 5%
Vendas (1.000 t) 4.555 4.725 -4% 4.317 6%
Receita liquida (R$ milhdes) 9.166 9.199 0% 8.988 2%
EBITDA (R$ milhdes) 805 1.008 -20% 891 -10%
Lucro liquido (R$ milhGes) 160 397 -60% 143 12%
Margem bruta 10% 12% 11%
Margem EBITDA 9% 11% 10%
Patrimonio liquido (R$ milhdes) 28.475 26.742 28.798
Ativos totais (R$ milhGes) 51.807 49.628 53.093
Divida bruta / Capitalizaco total * 34% 33% 34%
Divida liquida / Capitalizag&o total 2 32% 27% 30%
Divida bruta / EBITDA > 3,8x 3,0x 3,5x
Divida liquida / EBITDA 3 3,3x 2,2x 2,9x

1) Capitalizagéo total = patrimonio liquido + divida bruta
2) Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida liquida

3) EBITDA acumulado dos Ultimos 12 meses
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Mercado Global de Aco

Producao do Mercado de Ago Bruto 1° Trim. 1° Trim. iaca 4° Trim. Variagao
(Milhdes de toneladas) de 2013 de 2012 de 2012 1T13/4T12
Brasil 8,3 8,7 -5% 8,6 -3%
América do Norte (exceto México) 24,8 26,8 -7% 24,0 3%
Ameérica Latina (exceto Brasil) 6,4 7,8 -18% 7,7 -17%
China 191,9 175,9 9% 174,2 10%
Outros 157,3 160,9 -2% 152,7 3%
Total® 388,7 380,1 2% 367,2 6%

Fonte: worldsteel e Gerdau.

(1) Estatisticas representam aproximadamente 98% da produgdo total referente a 62 paises.

« A producao mundial de aco apresentou crescimento no 1T13 quando comparada com o 1T12 (vide
guadro acima), com destaque para a China, onde se verificou um aumento de produgdao de ago
bruto nos periodos comparados. As regides de atuagdo da Gerdau apresentaram reducdo na
producdo por diferentes motivos: (i) na América do Norte, a demanda reduziu por um inverno
mais rigoroso em relagdo ao 1T12; (ii) na América Latina, mesmo com o crescimento de demanda,
observou-se importacdes crescentes para atender o mercado; e (iii) no Brasil, paradas de
manutencdo com intensidade acima do normal impactaram a produgdao. A China permanece como
importante player no mercado internacional, representando 49% da producao global. A taxa de
utilizagdo da capacidade de produgao global em margo de 2013 foi de 79%.

« A World Steel Association divulgou, em 11 de abril de 2013, seu Short Range Outlook, com
projecbes do consumo aparente mundial de aco para os anos de 2013 e 2014, onde estima
aumentos de 2,9% e 3,2%, respectivamente. No inicio de 2013, os principais riscos para a
economia global - crise na Zona do Euro, forte desaceleracdao da economia Chinesa e incerteza
sobre a politica fiscal nos EUA - estabilizaram consideravelmente e agora é esperada uma
recuperacao na demanda global por aco a partir do segundo semestre de 2013, liderada pelos
paises emergentes. A worldsteel estima que, em 2013, o consumo aparente de ago nas economias
em desenvolvimento devera crescer 3,9%, enquanto que nas economias desenvolvidas é esperado
um crescimento de 0,4%. No mercado da regido do NAFTA, em especifico, € esperado um
aumento de 2,9% no consumo aparente do ago em 2013.

Desempenho da Gerdau no 1° trimestre de 2013

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informacgdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de negocios

As informagOes deste relatorio sdo apresentadas conforme estabelecido na governanga corporativa
da Gerdau, a saber:

« Brasil (ON Brasil) - inclui as operagdes no Brasil (exceto acos especiais) e a operacdao de carvao
metallrgico e de coque na Colémbia;
« América do Norte (ON América do Norte) — inclui todas as operagdes na América do Norte, exceto
as do México e as de acgos especiais;
» América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagbes na América Latina, exceto as
operagoes do Brasil e a operacdo de carvao metallrgico e de coque na Colémbia;
2
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* Agos Especiais (ON Agos Especiais) - inclui as operagdes de agos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na India.

Producao de aco bruto

Produgao de ago bruto 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 1T13/1T12 de 2012 1T13/4T12
Brasil 1.708 1.751 -2% 1.702 0%
América do Norte 1.474 1.899 -22% 1.425 3%
América Latina 426 470 -9% 408 4%
Agos Especiais 802 820 -2% 651 23%
Total 4.410 4.940 -11% 4.186 5%

* No consolidado, a reducao da producdo no 1T13 em relacdao ao 1T12 foi reflexo da adequagao
aos niveis de demanda em cada regido onde a Gerdau tem operacdes. Na ON América do Norte,
especificamente, a producgdo foi ajustada aos niveis de estoques existentes e a menor demanda
devido ao inverno mais rigoroso no 1T13 em relagao ao 1T12. Em relagao ao 4T12, o destaque foi
a ON Acos Especiais, que apresentou recuperacdao na produgdo em todos os paises onde a
Gerdau tem operagoes.

Produgdo de Ago Bruto
(1.000 toneladas)

4.940 5.046

4.747

17% s 13% 4.186 4.410
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1T12 2T12 3T12 4T12 1T13

Acos Especiais América Latina Américado Norte  ® Brasil

Vendas

Vendas Consolidadas 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao

(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 de 2012 1T13/4T12

Brasil 1 1.808 1.778 2% 1.814 0%
Mercado Interno 1.417 1.269 12% 1.294 10%
Exportagdes 391 509 -23% 520 -25%

América do Norte 1.516 1.752 -13% 1.359 12%

América Latina 646 671 -4% 647 0%

Agos Especiais 667 698 -4% 603 11%

Eliminagdes e ajustes (82) (174) (106)

Consolidado 4.555 4,725 -4% 4.317 6%

1- N&o considera vendas de carvéo e coque.

+ O volume de vendas consolidadas no 1T13 em relagdo ao 1T12 apresentou redugao com
diferentes variagbes entre as Operagdes de Negdcios, com excecdao da ON Brasil, onde se
verificou um crescimento importante no mercado interno. Na ON América do Norte, a redugdo
das vendas foi reflexo do inverno mais rigoroso no 1T13 em relagdo ao 1T12, da implantacdo de
um novo software de gestdo e de maiores importagées no periodo. Na ON Acgos Especiais, as
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menores vendas ocorreram, principalmente, nas unidades na Espanha e nos Estados Unidos. Na
ON América Latina, a reducdao de vendas deveu-se principalmente as operacdes na Colombia e
no Chile, devido ao maior grau de importagdes no periodo comparado. Na ON Brasil, as vendas
apresentaram crescimento, influenciado pela melhor performance no mercado interno,
principalmente pela elevagdao das vendas de produtos semiacabados, que sdo tradicionalmente
exportados. Esse redirecionamento, combinado com um mercado internacional menos favoravel,
resultou na redugdo das exportacoes.

« Em relacao ao 4T12, as vendas consolidadas apresentaram crescimento em virtude da maior
demanda nas ONs América do Norte e Agos Especiais. Na ON Acos Especiais,
particularmente, além da melhora da demanda no Brasil e nos EUA, observou-se um processo de
reestocagem nos mercados atendidos pela operacdo na Espanha nos primeiros trés meses de
2013.

Volume de Vendas
(Participagdo por ON)

1T13 1T12 4T12

B Mercado interno M Exportagdes B América do Norte ' América Latina B Agos Especiais

Receita liquida

Receita liquida 19 Trim. 10 Trim. VELETET 49° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 de 2012 1T13/4T12
Brasil 3.458 3.220 7% 3.589 -4%
Mercado Interno 3.082 2.700 14% 2.975 4%
Exportagoes 1 376 520 -28% 614 -39%
América do Norte 2.925 3.141 -7% 2.709 8%
América Latina 1.144 1.149 0% 1.219 -6%
Acos Especiais 1.813 1.855 -2% 1.713 6%
Eliminagdes e ajustes (174) (166) (242)
Consolidado 9.166 9.199 0% 8.988 2%

1- Inclui receita de venda de carvéo e de coque.

« No 1T13, a receita liquida consolidada ficou estavel em relagdo ao 1T12, em virtude da reducgdo
do volume de vendas ter sido totalmente compensada pela maior receita liquida por tonelada
vendida. Na ON Brasil, a maior receita liquida foi resultante do crescimento da receita liquida por
tonelada vendida e do maior volume no mercado interno, mais que compensando a redugao das
exportagoes tanto em volume quanto em receita liquida por tonelada vendida. Nas ONs América
do Norte e Agos Especiais, a menor receita liquida foi resultado da redugdo do volume de
vendas, parcialmente compensado pela maior receita liquida por tonelada vendida.

« Em relacdo ao 4T12, a receita liquida consolidada apresentou crescimento em virtude dos
maiores volumes vendidos, mesmo com a reducdo da receita liquida por tonelada vendida em
todas as operacoes.
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Custo das vendas e margem bruta

1° Trim. 1° Trim. iaca 4° Trim. Variagao
Custo das vendas e margem bruta
de 2013 de 2012 de 2012 1T13/4T12
Brasil Receita liquida (R$ milhdes) 3.458 3.220 7% 3.589 -4%
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.928) (2.793) 5% (2.872) 2%
Lucro bruto (R$ milhdes) 530 427 24% 717 -26%
Margem bruta (%) 15% 13% 20%
América do Norte Receita liquida (R$ milhes) 2.925 3.141 -7% 2.709 8%
Custo das vendas (R$ milh3es) (2.754) (2.806) -2% (2.621) 5%
Lucro bruto (R$ milhdes) 171 335 -49% 88 94%
Margem bruta (%) 6% 11% 3%
América Latina Receita liquida (R$ milhdes) 1.144 1.149 0% 1.219 -6%
Custo das vendas (R$ milh3es) (1.049) (1.035) 1% (1.175) -11%
Lucro bruto (R$ milhdes) 95 114 -17% 44 116%
Margem bruta (%) 8% 10% 4%
Acos Especiais Receita liquida (R$ milhdes) 1.813 1.855 -2% 1.713 6%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.695) (1.617) 5% (1.528) 11%
Lucro bruto (R$ milhdes) 118 238 -50% 185 -36%
Margem bruta (%) 7% 13% 11%
Eliminagdes e ajustes Receita liquida (R$ milhes) (174) (166) (242)
Custo das vendas (R$ milhdes) 169 159 227
Lucro bruto (R$ milhdes) (5) (7) (15)
Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 9.166 9.199 0% 8.988 2%
Custo das vendas (R$ milhdes) (8.257) (8.092) 2% (7.969) 4%
Lucro bruto (R$ milhdes) 9209 1.107 -18% 1.019 -11%
Margem bruta (%) 10% 12% 11%

« No comparativo do 1T13 com o 1T12, em termos consolidados, o aumento dos custos das
vendas foi reflexo, principalmente, da redugdao dos volumes vendidos, com consequente menor
diluicdo dos custos fixos. Essa reducdao das vendas ocasionou uma queda na margem bruta
consolidada. Na ON Brasil, a maior receita liquida por tonelada vendida e o aumento do volume
vendido proporcionaram uma melhora na margem bruta, mesmo com 0s maiores custos nos
periodos comparados, devido a paradas de manutencdo. Nas ONs América do Norte e América
Latina, os menores volumes vendidos e a consequente menor diluicdo do custo fixo resultaram na
queda da margem bruta. Na ON Acgos Especiais, a reducdo da margem bruta foi ocasionada pela
reducdo dos volumes vendidos e consequente menor diluicdo dos custos fixos, bem como pela
consolidacdo da India.

« Em termos consolidados, na comparagao do 1T13 com o0 4T12, a margem bruta apresentou leve
reducao, principalmente pela menor margem bruta na ON Brasil. Nessa operacdo ocorreram
paradas de manutengdo, além de um mix de produtos menos favoravel no mercado interno. Na
ON Acos Especiais, os maiores custos fixos na India e o pior mix geografico (maior participagdo
da Espanha nas vendas totais) afetaram negativamente a margem bruta, ainda que os volumes
dessa ON tenham sido melhores. Na ON América do Norte, o aumento da margem bruta foi
resultante dos maiores volumes vendidos, com sinais de recuperacdao da demanda frente ao 4T12,
que foi afetado pela incerteza sobre a politica fiscal nos EUA. Na ON América Latina, os menores
custos contribuiram para o aumento da margem bruta, uma vez que o 4T12 foi afetado,
principalmente, pela marcacao a mercado dos precos de alguns insumos.
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Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA

1° Trim.

1° Trim.

40 Trim.

Variagao

(R$ milhoes) de 2013 de 2012 de 2012 1T13/4T12
Despesas com vendas 151 132 14% 156 -3%
Despesas gerais e administrativas 483 467 3% 450 7%
Total 634 599 6% 606 5%
Receita liquida 9.166 9.199 0% 8.988 2%
% sobre receita liquida 7% 7% 7%

« A participagdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relagdo a receita liquida
apresentou estabilidade no 1T13 quando comparada com o mesmo periodo do ano anterior. O
mesmo comportamento pode ser verificado no 4T12.

Equivaléncia patrimonial

« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 269 mil toneladas de aco no 1T13, considerando suas
respectivas participagdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 430

milhoes.

Com base na performance das empresas associadas e com controle compartilhado, a equivaléncia

patrimonial foi positiva em R$ 17 milhes no 1T13, contra R$ 31 milhGes positivos no 1T12 e R$ 6
milhOes negativos no 4T12. Cabe lembrar que, a partir do 3T12, a operacao na India deixou de ser
avaliada por equivaléncia patrimonial e passou a ser consolidada integralmente.

EBITDA
Composicdo do EBITDA consolidado ?

(R$ milhdes)

1° Trim.
de 2013

1° Trim.
de 2012

4° Trim.
de 2012

Variacao

1T13/4T12

Lucro liquido 160 397 -60% 143 12%
Resultado financeiro liquido 192 97 98% 222 -14%
Provisdo para IR e CS (11) 76 - 60 -
Depreciacdo e amortizagdes 464 438 6% 466 0%
EBITDA 805 1.008 -20% 891 -10%
Margem EBITDA 9% 11% 10%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizages) ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também ndo
representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de
liquidez. O EBITDA da Companhia esta calculado de acordo com a Instrugdo CVM n° 527.

Conciliagdo do EBITDA consolidado 1° Trim. 1° Trim.
(R$ milhoes) de 2013 de 2012
EBITDA 1 805 1.008 891
Depreciacdao e amortizagdes (464) (438) (466)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO 341 570 425

FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2

1 Medigdo né&o contdabil adotada pela Companhia

2 Medigdo contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados

EBITDA
(participacao por ON)

1T12

m América do Norte América Latina

m Brasil

M Acos especiais

20%

16%

12%

8%

4%

0%

Margem EBITDA

1712
--------- Consolidado

América Latina

2112 3T12

—4— Brasil

4112

1T13

—=&— Américado Norte

——+— Acos Especiais
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EBITDA por Operacio de Negécio 1° Trim. 1° Trim. 4° Trim. Variagao

de 2013 de 2012 de 2012 1T13/4T12

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 509 411 24% 703 -28%
Margem EBITDA (%) 15% 13% 20%

América do Norte EBITDA (R$ milhdes) 148 330 -55% 59 151%
Margem EBITDA (%) 5% 11% 2%

América Latina EBITDA (R$ milhdes) 53 92 -42% 21 152%
Margem EBITDA (%) 5% 8% 2%

Acgos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 155 260 -40% 218 -29%
Margem EBITDA (%) 9% 14% 13%
EliminagBes e ajustes EBITDA (R$ milh3es) (60) (85) (110)

Consolidado EBITDA (R$ milhdes) 805 1.008 -20% 891 -10%
Margem EBITDA (%) 9% 11% 10%

« O EBITDA (LAJIDA) consolidado e a margem EBITDA apresentaram reducao no 1T13 em relacdo
ao 1T12, consequencia da redugdo do lucro bruto consolidado. Nas ONs América do Norte e
América Latina, que contribuiram com 17% e 6%, respectivamente, para o EBITDA, houve
reducdao da margem EBITDA em virtude da menor diluicdo do custo fixo. Na ON Agos Especiais,
que contribuiu com 18% para o EBITDA do 1T13, houve reducdo da margem EBITDA, ocasionada
pela redugdo dos volumes vendidos e consequente menor diluigdo dos custos fixos, bem como pela
consolidacdao da India. Na ON Brasil, que contribuiu com 59% para o EBITDA, a maior receita
liguida por tonelada vendida e o aumento do volume vendido contribuiram para o crescimento do
EBITDA e da margem EBITDA, mesmo com 0s maiores custos nos periodos comparados.

* Na comparacgao do 1T13 com o0 4T12, o EBITDA consolidado e a margem EBITDA apresentaram
reducdo, resultado do menor desempenho operacional nas ONs Brasil e Agos Especiais,
conforme mencionado em “Custo das vendas e margem bruta”. As demais operagdes de negodcio
apresentaram melhora no EBITDA e na margem EBITDA.

Resultado financeiro

Resultado financeiro 1° Trim. iaca 40 Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 de 2012 1T13/4T12
Receitas financeiras 44 81 -46% 69 -36%
Despesas financeiras (251) (223) 13% (272) -8%
Variagdo cambial, liquida 21 56 -63% (14) -

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido 24 - - (11) -

Variagdo cambial - demais contas (3) 56 - (3) 0%
Perdas com instrumentos financeiros, liquido (6) (11) -45% (5) 20%
Resultado financeiro (192) (97) 98% (222) -14%

« Com base em normas do IFRS, até o 1T12 a Companhia designou a maior parte das dividas em
moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos
em controladas no exterior. Como consequéncia, o efeito da variagdo cambial dessas dividas foi
reconhecido integralmente no patriménio liquido, enquanto que o efeito fiscal (imposto de renda e
contribuicdo social) foi reconhecido no resultado. A partir do 2T12, com o objetivo de neutralizar a
volatilidade no lucro liquido, uma vez que o imposto de renda incide sobre o total da variagdo
cambial das dividas a partir do Brasil, a Companhia optou por alterar o valor da designagdo do
hedge dessas dividas. Desta forma, a variacdo cambial sobre o montante de US$ 2,4 bilhdes
continuara sendo reconhecida no patriménio liquido, enquanto que a variacdo cambial sobre a
parcela de US$ 0,8 bilhdo passou a ser reconhecida no resultado.

« No 1T13 quando comparado com o 1T12, o maior resultado financeiro negativo é decorrente,
principalmente, da menor receita financeira, que no periodo anterior foi beneficiada com um caixa
superior resultante da oferta publica de agdes, e maior despesa financeira, decorrente do aumento
da divida bruta. Em relacdo ao 4T12, o menor resultado financeiro negativo é decorrente,
principalmente, da variacdo cambial liquida positiva sobre hedge de investimento liquido no 1T13
comparada a uma variagao negativa no 4T12.
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Lucro liguido

Lucro liquido 1° Trim. 1° Trim. iaca 4° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 de 2012 1T13/4T12
Lucro antes dos impostos 1 149 473 -68% 203 -27%
Imposto de renda e contribuigdo social 11 (76) - (60) -

IR/CS sobre hedge de investimento liquido (24) (43) -44% 11 -

IR/CS - demais contas 35 (33) - (71) -
Lucro liquido consolidado 1 160 397 -60% 143 12%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

« O lucro liquido consolidado no 1T13 apresentou reducdo em relacdo ao 1T12 em virtude do
menor resultado operacional e financeiro nos periodos comparados.

Dividendos
» As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 1T13,
aprovaram o pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatério relativo ao exercicio de
2013, conforme abaixo:
= Data do pagamento: 29 de maio de 2013

= Data base: posicdao de agbes em 17 de maio de 2013
» Data ex-dividendos: 20 de maio de 2013

- Metallrgica Gerdau S.A.
* R$ 8 milhdes (R$ 0,02 por acao)

- Gerdau S.A.
* R$ 34 milhdes (R$ 0,02 por agao)

Investimentos

« No 1T13, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 571 milhdes, dentro do previsto no
cronograma para o ano de 2013. Do valor total investido no trimestre, 65% foram direcionados
para as unidades no Brasil e os demais 35% para as unidades em outros paises.

» Para o periodo de 2013-2017, o plano de investimentos prevé a aplicacdo de recursos da ordem de
R$ 8,5 bilhdes.

Ciclo financeiro e capital de giro

103 101 o7 10,0

mar/12 jun/12 set/12 dez/12 mar/13

== Capital de Giro (R$ bilhdes) —e— Ciclo Financeiro (dias)

« Em margo de 2013, o capital de giro apresentou aumento de 3% em relagdao a dezembro de 2012
comparado com um aumento de 2% na receita liquida. Em consequencia, o ciclo financeiro (capital
de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou uma alta de um dia em relagao
a dezembro de 2012.
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Passivo financeiro

Divida bruta

(R$ bilhdes)
14,9 14,7 14,9
13,5
3.2 25 18

3,4

j | |

mar/12 jun/12 set/12 dez/12 mar/13
Caixa = Divida Liquida

« Em 31 de margo de 2013, a divida bruta (empréstimos, financiamentos e debéntures) era
composta por 18% em reais, 47% em moeda estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e
35% em diferentes moedas contratadas pelas subsidiarias no exterior, sendo que, do total da
divida, 22% eram de curto prazo e 78% de longo prazo.

« A reducgdo do caixa (caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras), de dezembro de 2012
até marco de 2013, ocorreu, sobretudo, pelo pagamento de dividas, maior necessidade de capital
de giro e investimentos realizados ao longo do 1T13. Em 31 de margo de 2013, 39% do caixa
eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em ddlares norte-americanos.

« O aumento de 8% da divida liquida (divida bruta menos caixa) em 31 de marco de 2013 quando
comparada com 31 de dezembro de 2012 é consequéncia do exercicio da opgdao por compra de
acOes da participacdo de 40% na Sidenor (Espanha) e da maior necessidade de capital de giro no
periodo.

UIACE LD 31.03.2013 31.12.2012  31.03.2012
(R$ milhdes)

Circulante 3.333 2.583 1.928
Moeda nacional (Brasil) 552 652 808
Moeda estrangeira (Brasil) 774 469 280
Empresas no exterior 2.007 1.462 840

Nao circulante 11.610 12.086 11.533
Moeda nacional (Brasil) 2.123 2.240 2.309
Moeda estrangeira (Brasil) 6.261 6.422 6.242
Empresas no exterior 3.226 3.424 2.982

Divida bruta 14.943 14.669 13.461
Caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras 1.832 2.497 3.435

Divida liquida 13.111 12,172 10.026

« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de marco de 2013, era de 5,9%, sendo
que 7,4% para o montante denominado em reais, de 5,5% mais variagcdao cambial para o total
denominado em délares tomados a partir do Brasil e de 5,8% para a parcela tomada pelas
subsidiarias no exterior.
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« O cronograma de pagamento da divida bruta era o seguinte em 31 de margo de 2013:

Circulante R$ milhoes

20 trimestre de 2013 2.217
30 trimestre de 2013 307
40 trimestre de 2013 323
10 trimestre de 2014 486
Total 3.333
2014 909
2015 747
2016 543
2017 e apos 9.411
Total 11.610

 Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

Indicadores 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Divida bruta / Capitalizagdo total * 34% 34% 33%
Divida liquida / Capitalizagdo total 2 32% 30% 27%
Divida bruta / EBITDA 3 3,8x 3,5x 3,0x
Divida liquida / EBITDA 3 3,3X 2,9x 2,2X
EBITDA 3 / Despesas financeiras 3 3,6x 3,9x 4,3x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 4,9X 5,6x 7,7X

1 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida bruta
2 - Capitalizagdo total = patrimdnio liquido + divida liquida
3 - Acumulado dos ultimos 12 meses

» Cabe mencionar que em 8 de abril de 2013, a Gerdau emitiu um Bond, com vencimento em 10
anos, com o objetivo de alongar o prazo médio de pagamento da divida. O valor emitido foi de
US$ 750 milhGes, com cupom de 4,75% ao ano. A distribuicdo geografica da oferta foi de 49%
para os Estados Unidos, 35% para a Europa, 15% para a América Latina e 1% para a Asia.

Governanca Corporativa

Recompra de agoes

« Com o objetivo de atender ao Programa de Incentivo de Longo Prazo, a Gerdau S.A. aprovou, em
19 de fevereiro de 2013, um programa de recompra de agdes de até 4,1 milhdes de agles
preferenciais ou de American Depositary Receipts - ADRs, representando aproximadamente
0,47% das agoes preferenciais em circulacdo em 31 de janeiro de 2013. O prazo maximo para
aquisicdo dessas agoes € de 365 dias a contar de 19 de fevereiro de 2013.

Relatério Anual

« O Relatério Anual da Gerdau, referente ao exercicio de 2012, ja estd disponivel no website
www.gerdau.com/ri. Com o tema "Construindo oportunidades", a publicagdao apresenta como a
Gerdau enfrenta os desafios do presente com um olhar no futuro. Por isso, busca sempre construir
novas oportunidades de negdcios que possam gerar rentabilidade diferenciada e assegurar o seu
desenvolvimento sustentavel. A partir de uma relagdo de respeito, integridade, transparéncia e
busca permanente por ganhos mutuos, a Gerdau procura contribuir para o desenvolvimento de
seus clientes, fornecedores, colaboradores e comunidades onde esta presente, ao mesmo tempo
em que busca gerar valor para seus acionistas.
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AGO/E da Gerdau e Metallrgica Gerdau

¢ As empresas Gerdau S.A. e Metallrgica Gerdau S.A. realizaram Assembleias de Acionistas nos dias
19 e 26 de abril de 2013, respectivamente. Na Gerdau S.A. os acionistas reelegeram os nove
Conselheiros de Administragdo. Para o Conselho Fiscal foram eleitos trés representantes, dos quais
dois indicados pelos acionistas controladores e um pelos acionistas minoritarios. Na Metallrgica
Gerdau S.A. foram reeleitos os 11 Conselheiros de Administragdo, dos quais dois indicados pelos
acionistas minoritarios. Para o Conselho Fiscal foram eleitos cinco membros, trés indicados pelos
acionistas controladores e dois pelos acionistas minoritarios. Mais informagdes estao disponiveis no
website da Companhia: www.gerdau.com/ri.

A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sao
dependentes de estimativas, informagdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao
se realizar. Essas estimativas também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposicdes, que incluem, entre
outras: condigbes gerais econdmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e

regulamentagdes governamentais existentes e futuras. Possiveis investidores sdo aqui alertados de que
nenhuma dessas previsoes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A empresa
nao assume, e especificamente nega, qualquer obrigagdao de atualizar quaisquer previsdes, que fazem sentido
apenas na data em que foram feitas.
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GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 1.059.416 1.437.235
Aplicagbes financeiras
Titulos para negociagao 772.299 1.059.605
Contas a receber de clientes 4.450.428 3.695.381
Estoques 8.536.526 9.021.542
Créditos tributérios 573.268 601.148
Imposto de renda/contribui¢cdo social a recuperar 274.530 335.600
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 3.044
Outros ativos circulantes 239.984 259.886
15.909.495 16.410.3¢
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 120.658 119.582
Imposto de renda/contribui¢é@o social diferidos 1.727.975 2.210.300
Partes relacionadas 156.071 132.478
Depésitos judiciais 968.141 922.578
Outros ativos ndo-circulantes 230.653 231.130
Gastos antecipados com plano de penséo 547.534 553.095
Investimentos avaliados por equivaléncia patrirmonia 1.344.412 1.425.605
Agios 9.838.070 10.033.396
Outros intangiveis 1.341.130 1.364.416
Imobilizado 19.622.841 19.690.181
35.897.485 36.682.7¢
TOTAL DO ATIVO 51.806.980 53.093.1¢
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GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos e contribuigdes sociais a recolher
Imposto de renda/contribuicéo social a recolher
Salarios a pagar
Dividendos a pagar
Beneficios a empregados
Provisdo para passivos ambientais

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Obrigacdes por compra de acdes
Outros passivos circulantes

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Provisdo para passivos tributarios, civeis e trasials
Provisdo para passivos ambientais

Beneficios a empregados

Outros passivos nao-circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Acbes em tesouraria
Reserva de capital
Reserva de lucros
Lucros Acumulados
Ajustes de avaliagdo patrimonial

ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS

PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
3.020.181 3.059.6¢
3.180.086 2.324.3]
152.606 257.97
511.400 440.7¢
143.803 87.9¢
460.666 558.6:
- 47.3]
51.578 53.9:
14.975 24.5:
- 1.5¢
- 607.7¢
347.735 358.6"
7.883.030 7.823.1¢
11.304.239 11.725.868
305.834 360.334
11 15
1.241.535 1.795.963
6.459 6.664
1.138.702 1.081.381
49.558 42.395
1.147.708 1.187.621
254.653 271.818
15.448.699 16.472.0¢
19.249.181 19.249.1¢
(287.492) 02240)
11.597 11.5¢
9.645.159 9.647.5¢
148.192
(1.749.842) (1.321)
27.016.795 27.245.6(
1.458.456 1.552.313
28.475.251 28.797.917
51.806.980 53.093.1¢
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GERDAU S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
Periodos de 3 meses findos ¢
31/03/2013 31/03/2012
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 9.165.558 9.199.442
Custo das vendas (8.257.339) (8.092.895)
LUCRO BRUTO 908.21! 1.106.54
Despesas com vendas (151.230) (131.553)
Despesas gerais e administrativas (483.311) (467.232)
Outras receitas operacionais 61.78. 41.53:
Outras despesas operacionais (11.09¢ (9.930
Resultado da equivaléncia patrimonial 16.671 30.885
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS IMPOSTOS 341.03 570.24!
Receitas financeiras 43.590 81.451
Despesas financeiras (251.070) (223.347)
Variagdo cambial, liquida 21.41. 55.84(
Perdas com instrumentos financeiros, liquido (6.13¢ (11.284
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 148.837 472.909
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente (73.594) (126.731)
Diferido 84.292 50.438
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 159.535 396.616
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores 148.192 369.589
Participacdo dos acionistas ndo-controladores 11.343 27.027

159.535 396.616
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao flux® chixa das
atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizagdo
Equivaléncia patrimonial
Variagcdo cambial, liquida
Perdas com instrumentos financeiros, liquido
Beneficios pds-emprego
Remuneracgédo baseada em acdes
Imposto de renda e contribuicdo social
(Ganho) Perda na alienagédo de imobilizathvestimento, liquido
Proviséo para risco de crédito
Provisdo de passivos tributarios, civeimbalhistas
Receita de juros de aplicacdes financeiras
Despesa de juros sobre dividas financeiras
Juros sobre mutuos com empresas ligadas
Provisdo para ajuste ao valor liquido réak# de estoque
Reverséo de ajuste ao valor liquido reatizée estoque

Variagdo de ativos e passivos:
Aumento de contas a receber
Reducgéo (Aumento) de estoques
Aumento de contas a pagar
Reducgéo (Aumento) de outros ativos
Reducgé&o de outros passivos
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitghnwd
Aplicacdes financeiras de titulos para negociagéo
Resgate de aplicagées financeiras de titulos Eayaciacdo
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiasent
Pagamento de imposto de renda e contribuigdalsoc
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado, investimeritdangiveis
Adicdes de outros ativos intangiveis
Adiantamento para futuro investimento em particmagocietaria
em entidade contabilizada pelo método de equvadatrimonial
Pagamento pela aquisicdo de controle de empresa

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimea

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Reducéo de capital de né&o controladores em cod#rola
Compras de a¢des em tesouraria
Caixa recebido no exercicio de opgdes de acles
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido
Pagamento pela aquisi¢do de participa¢é@o adicenampresas controladas
Pagamento de opgdo de acdes

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiameos

Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equivetede caixa
Reducéo do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Periodos de 3 meses findos em

Consolidado
31/03/2013 31/03/2012
159.535 396.61
464.120 437.94
(16.671) (30.885)
(21.414) (55.840)
6.134 11.28
30.601 37.91
5.069 13.68
(10.698) 76.29
(37.718) 4
8.793 9.66
57.982 52.65
(13.394) (63.105)
202.030 188.35
(1.352) (983)
36.207 38.76
(45.661) (9.917)
823.563 1.102.49
(811.737) (429.025)
297.673 (413.105)
44.533 49.076
87.822 (65.007)
(68.170) (292.638)
822 9.290
(164.534) (442.335)
467.542 1.530.985
677.514 1.049.73
(190.339) (187.220)
(21.200) (47.146)
465.975 815.36
(571.490) (691.254)
117.349 279
(27.311) (45.797)
- (92.249)
(27.238) -
(508.690) (829.021)
(59.385) (28.836)
- (45.632)
2.748 950
(36.422) (150.837)
1.271.092 307.543
(841.896) (210.143)
(22.223) 37.668
(33.090) -
(599.195) -
(318.371) (89.287)
(16.733) (14.913)
(377.819) (117.852)
1.437.235 1.476.599
1.059.416 1.358.747
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