
                                        
 B3 ANUNCIA OS RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2018 

 
 

O crescimento dos negócios de clientes em todos os segmentos, em conjunto com novos 
incentivos, descontos e produtos da B3, explica a sólida performance no período      

 

São Paulo, 21 de fevereiro de 2019 – A B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão (“B3” ou “Companhia”; código de 
negociação: B3SA3) divulga hoje os resultados do quarto trimestre de 2018 (4T18). A receita total atingiu 
R$1.458,6 milhões, alta de 27,3% sobre o mesmo período do ano anterior (4T17), enquanto o EBITDA 
recorrente1 somou R$913,7 milhões, crescimento de 35,8%. O lucro líquido recorrente2 da Companhia no 
4T18 foi de R$715,0 milhões.  
 

No ano de 2018, a receita total da B3 atingiu R$5.351,9 milhões, alta de 20,6% em relação a 2017. Na mesma 
comparação, o EBITDA recorrente cresceu 28,8% e totalizou R$3.424,5 milhões em 2018, enquanto o lucro 
líquido recorrente foi 26,4% maior e somou R$2.634,5 milhões. 
 

A B3 divulgou novas projeções relacionadas à alavancagem financeira e distribuições para acionistas e 
reafirmou as demais projeções para 2019, conforme abaixo: 
- Endividamento para YE19: 1,5x Dívida total / EBITDA recorrente dos últimos 12 meses (1x anteriormente) 
- Distribuições para acionistas: 120% - 150% do lucro líquido societário (70% - 80% anteriormente) 
- Despesas (OPEX) ajustadas3: R$1.030 – R$1.080 milhões (R$984,7 milhões em 2018) 
- Depreciação e amortização: R$950 – R$1.000 milhões (R$953,1 milhões em 2018) 
- Despesas atreladas ao faturamento: R$245 – R$265 milhões (R$198,2 milhões em 2018) 
- Investimentos (CAPEX)4: R$250 – 280 milhões (R$233,0 milhões em 2018) 
Mais detalhes sobre as projeções da Companhia podem ser encontrados no Fato Relevante de 21/02/2019. 
 

O presidente da B3, Gilson Finkelsztain, disse: “O ano de 2018 ficou marcado como nosso primeiro ano 
completo de operação consolidada da B3 após a fusão. Com o fim do processo de integração entre 
BM&FBOVESPA e Cetip, focamos nossos esforços na consolidação da nossa cultura corporativa, centrada na 
proximidade e satisfação do cliente, excelência operacional e capacidade de inovar. Realizamos também um 
amplo e profundo exercício de planejamento estratégico, que teve como resultado a afirmação de uma 
estratégia que irá priorizar o fortalecimento e expansão de nossas operações a partir do foco em clientes, 
serviços e produtos do nosso core business. Buscaremos manter e fortalecer nossas capacidades em 
operações e gestão de risco, tecnologia de ponta e inovação, relacionamento e atendimento aos clientes, 
engajamento com os reguladores e desenvolvimento e retenção de talentos. Ainda em 2018, demos início a 
uma série de projetos e ações concretas que suportam a execução desse plano. Continuaremos trabalhando 
com determinação para oferecer aos clientes e reguladores soluções que excedam as suas expectativas e, 
assim, continuar a ser a plataforma escolhida pelo mercado para a maior parte das suas necessidades”. 
 

O vice-presidente Financeiro, Corporativo e de Relações com Investidores da B3, Daniel Sonder, adicionou: 
“No ano de 2018, suportamos nossos clientes na execução, com sucesso, de volumes recordes nos mercados 
de ações e de derivativos, bem como no crescimento de suas atividades nos mercados de balcão e 
financiamento. Os mercados financeiro e de capitais foram voláteis devido às eleições, mas também 
apresentaram os primeiros sinais de uma nova etapa de desenvolvimento e sofisticação de investidores em 
um contexto de taxas de juros mais baixas. Nossos investimentos em infraestrutura tecnológica, pessoas, 
processos e governança nos últimos anos garantiram que as plataformas da B3 apresentassem 
disponibilidade acima de 99,9% durante o ano. Com geração de caixa robusta, reduzimos nosso nível de 
endividamento e distribuímos R$1,4 bilhão para nossos acionistas”.  
 

Resumo de eventos que merecem destaque no 4T18: 

• Distribuição de R$423,0 milhões em juros sobre capital próprio no trimestre com impacto na linha de 
imposto (veja mais detalhes na página 3). 

• Despesas impactadas pelo valor de mercado das ações B3SA3: 
o R$17,7 milhões em provisões adicionais relacionadas a disputas judiciais, para as quais parte do valor em 

discussão é atualizado de acordo com o preço de mercado de B3SA3 (veja mais detalhes na página 3). 
o Despesa com pessoal relacionada ao programa de incentivo de longo prazo baseado em ações no 

montante de R$36,5 milhões, uma vez que o valor dos encargos sobre essa remuneração é ajustado pelo 
preço de mercado de B3SA3 (veja mais detalhes na página 3). 

Resumo da demonstração de resultados (em R$ milhões) 

 
1 Ver reconciliação na página 3. 
2 Ver reconciliação na página 4. 
3 Ver reconciliação na página 3. 
4 Não inclui CAPEX relacionado à combinação de negócios entre BM&FBOVESPA e Cetip. 

 4T18 4T17 
4T18/4T17 

(%) 
3T18 

4T18/3T18 
(%) 

2018 2017 
2018/2017 

(%) 

Receita total 1.458,6 1.145,6 27,3% 1.272,5 14,6% 5.351,9 4.439,1 20,6% 
Receita líquida 1.313,5 1.033,6 27,1% 1.155,9 13,6% 4.831,9 4.006,2 20,6% 
Despesas (656,8) (589,4) 11,4% (642,0) 2,3% (2.433,2) (2.609,1) -6,7% 
Resultado financeiro 38,1 (25,2) -250,9% (12,1) -414,2% (53,7) 134,2 -140,0% 
Lucro líquido  583,0 516,1 13,0% 465,4 25,3% 2.088,4 1.225,1 70,5% 

Despesas ajustadas (272,3) (283,7) -4,0% (250,5) 8,7% (984,7) (971,6) 1,3% 
EBITDA recorrente 913,7 672,9 35,8% 779,4 17,2% 3.424,5 2.658,1 28,8% 

Margem EBITDA recorrente 69,6% 66,6% 301 bps 67,4% 214 bps 70,9% 67,7% 317 bps 
Lucro líquido recorrente 715,0 635,8 12,5% 613,4 16,5% 2.634,5 2.084,0 26,4% 

 

 
 
 
 
 

4T18 
 
 
 
 
VALOR DE MERCADO 
R$55,2 bilhões (31/12/2018) 
R$66,6 bilhões (21/02/2019)  
 
 
 
AÇÕES EM CIRCULAÇÃO 
Média ponderada: 2.039.194.269 
Fim do período: 2.044.215.807 
 
 
 
DESEMPENHO DA AÇÃO 
Out/18 a dez/18: +14,6% 
 
 
 
REUNIÃO PÚBLICA 
22 de fevereiro de 2019 
9h00 (Horário de Brasília) 
Local: Praça Antonio Prado, 48, 
3º andar, São Paulo/SP 
 
 
  
TELECONFERÊNCIA (em inglês): 
22 de fevereiro de 2019 
13h00 (Brasília) / 10h00 (NYC) 
Brasil: +55 (11) 3193-1001 
            +55 (11) 2820-4001 
EUA: +1 (866) 262-4553 
Internacional: +1 (412) 317-6029 
 
Webcast: 
http://choruscall.com.br/b3/4q18.htm 

 
 
 
 
 

 
 
 
www.bmfbovespa.com.br/ri 

http://ri.bmfbovespa.com.br/ptb/s-9-ptb.html?idioma=ptb
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ANÁLISE DOS RESULTADOS DO 4T18  

RECEITAS 

Receita total: totalizou R$1.458,6 milhões no 4T18, 27,3% acima do 4T17, refletindo o crescimento das receitas em todos os segmentos:  

Distribuição das Receitas do 4T18 (% da receita total) 

 

Segmento BM&F: somaram R$361,9 milhões (24,8% do total), 27,4% maior que no 4T17, refletindo aumento dos volumes e da receita por contrato 
(RPC) média no período. Esse segmento foi positivamente impactado pela variação do dólar nas receitas de negociação e pós-negociação de contratos 
futuros de Taxa de câmbio e de Taxa de juros em US$.   

Segmento Bovespa: atingiram R$458,5 milhões (31,4% do total), alta de 49,7% em relação ao 4T17. As receitas ligadas aos volumes negociados 
(negociação e pós-negociação) somaram R$443,6 milhões, 50,3% superiores ao mesmo período do ano anterior, refletindo o aumento de 55,3% do 
volume financeiro médio diário negociado. 

Segmento Cetip UTVM: atingiram R$314,3 milhões no 4T18 (21,5% do total), aumento de 15,6% sobre o mesmo trimestre do ano anterior. O 
desempenho desse segmento foi impulsionado pelo aumento da atividade envolvendo derivativos de balcão e instrumentos de captação bancária. 

Segmento Cetip UFIN: totalizaram R$142,9 milhões no 4T18 (9,8% do total), 31,6% maiores que no 4T17. O crescimento de 17,0% das receitas do SNG 
(gravames) reflete a alta de 7,2% na quantidade de veículos financiados, bem como certos ajustes à nossa tabela de descontos. Já o aumento de 46,5% 
das receitas do Sistema de Contratos reflete os efeitos do novo modelo de negócio desse serviço nos estados de São Paulo (SP), Santa Catarina (SC) e 
Pernambuco (PE) a partir do 1T18, 2T18 e 3T18, respectivamente. 

Nesse modelo, a B3 passou a entregar os dados de contratos para registradoras credenciadas e não mais para os Departamentos de Trânsito. Com 
isso, a B3 incorporou no preço cobrado das instituições financeiras o valor dos serviços prestados pelas registradoras, impactando positivamente as 
receitas do Sistema de Contratos. Em contrapartida, o pagamento dos serviços prestados pelas registradoras é contabilizado como despesa da 
Companhia (serviços de terceiros).  

A B3 trabalhou junto aos seus clientes e parceiros para ajustar diversos aspectos desse negócio, como revisitar alguns dos descontos para o SNG, 
todavia o impacto foi negativo para a Companhia. Caso outros estados venham a adotar modelo similar ao de SP, SC e PE ao longo dos próximos 
trimestre, as receitas e despesas da B3 serão novamente impactadas5.  

Outras receitas: outras receitas atingiram R$181,1 milhões (12,4% do total) no 4T18, aumento de 3,6% sobre o mesmo período do ano anterior. Os 
principais destaques foram: 

▪ Empréstimo de valores mobiliários: totalizaram R$30,3 milhões (2,1% do total), alta de 20,1% sobre o 4T17, reflexo do aumento do volume 
financeiro médio de posições em aberto registradas em nossa câmara de compensação. 

▪ Depositária, custódia e back-office: totalizaram R$69,2 milhões (4,7% do total), alta de 12,4% sobre o 4T17, resultado sobretudo do aumento de 
13,5% da receita do Tesouro Direto, que alcançou R$32,0 milhões no 4T18. Adicionalmente, ao final do ano de 2018, foi atingido o recorde de 
contas de pessoas físicas na depositária, 813,3 mil, o que impactou positivamente essa linha de receitas. 

▪ Market Data – cotações e informações de mercado: totalizaram R$32,9 milhões (2,3% do total), aumento de 29,4% em relação ao 4T17, explicado, 
principalmente, pela combinação do crescimento da base de clientes com a apreciação do Dólar norte-americano frente ao Real, já que 71% dessa 
receita era referenciada na moeda norte-americana.  

▪ Outras: totalizaram R$8,3 milhões (0,6% do total), queda de 70,2% em relação ao ano anterior, uma vez que no 4T17 houve o reconhecimento de 
reversão de provisão no valor de R$22,6 milhões relacionada ao redesenho do plano de saúde de ex-funcionários. 

Receita líquida: a receita líquida cresceu 27,1% em relação ao 4T17, atingindo R$1.313,5 milhões no 4T18.  

A partir da divulgação do 1T19, a B3 adotará nas Demonstrações de Resultados uma nova segmentação de receitas. Para fins de comparabilidade, 
passaremos a divulgar concomitantemente as estruturas antiga e nova durante período de transição, conforme anexo na página 8. 

DESPESAS 

Despesas: somaram R$656,8 milhões no 4T18, alta de 11,4% sobre o mesmo período do ano anterior. 

Despesas ajustadas: totalizaram R$272,3 milhões, queda de 4,0% em relação ao 4T17. 

 

 
5 No período de 12 meses entre jan/18 e dez/18, os estados de São Paulo, Santa Catarina e Pernambuco representaram, respectivamente, 47,2%, 11,2% e 4,5% do total de contratos transmitidos 
pela B3 (a B3 não oferece o serviço de transmissão de contratos em alguns estados do Brasil). 
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Reconciliação das despesas ajustadas (em R$ milhões) 

Ajustes nas despesas  4T18 4T17 
4T18/4T17 

(%) 
3T18 

4T18/3T18 
(%) 

2018 2017 
2018/2017 

(%) 

Despesas (656,8) (589,4) 11,4% (642,0) 2,3% (2.433,2) (2.609,1) -6,7% 
(+) Depreciação e Amortização 243,4 234,6 3,8% 236,4 3,0% 953,1 742,1 28,4% 
(+) Programa de incentivo de longo prazo baseado em ações 36,5 20,6 77,2% 39,7 -8,0% 124,9 108,0 15,7% 
(+) Despesas relacionadas à combinação com a Cetip 13,6 43,6 -68,8% 19,7 -30,9% 63,3 491,8 -87,1% 
(+) Provisões (recorrentes e não recorrentes) 33,5 (22,6) -248,4% 44,3 -24,4% 109,0 199,7 -45,4% 
(+) Despesas atreladas ao faturamento 57,4 29,6 94,3% 51,5 11,5% 198,2 95,8 106,9% 

Despesas ajustadas (272,3) (283,7) -4,0% (250,5) 8,7% (984,7) (971,6) 1,3% 
Nota: a partir do 1T18 a B3 passou a divulgar os orçamentos para as despesas atreladas ao faturamento. Dessa forma, com o objetivo de tornar os dados comparáveis, passou a divulgar as 
despesas atreladas ao faturamento para os períodos anteriores. 

Pessoal e encargos: totalizaram R$182,7 milhões no 4T18, aumento de 2,0% em relação ao 4T17, explicados principalmente (i) pelo aumento da folha 
em função do dissídio anual (aumento de 3,6% sobre a base salarial a partir de ago/18) e (ii)  pelo aumento de provisões relacionadas ao plano de 
incentivo de longo prazo baseado em ações em decorrência do aumento do preço da ação B3SA3 no trimestre6. 

Serviços de terceiros: totalizaram R$76,0 milhões no 4T18, alta de 69,9% em relação ao 4T17, devido ao aumento de despesas diretamente atreladas 
ao faturamento, que totalizaram R$57,4 milhões (vs. R$29,6 milhões no 4T17). Conforme explicado acima, com a implantação do novo modelo de 
negócio no Sistema de Contratos nos estados de SP, SC e PE, a B3 passou a reconhecer como despesa o valor referente aos serviços prestados pelo 
Registrador. Excluindo as despesas atreladas ao faturamento, os serviços de terceiros teriam somado R$18,5 milhões, aumento de 22,3% sobre o 4T17, 
refletindo a contratação de consultorias para projetos estratégicos. 

Relacionadas à combinação com a Cetip: somaram R$13,6 milhões no 4T18, redução de 68,8% em relação ao 4T17. Essas despesas são relacionadas, 
principalmente, a gastos com assessores, consultores, pessoal e gestão da marca. 

Diversas: totalizaram R$58,1 milhões no 4T18. O item mais relevante desse grupo de despesas é o de provisões, composto, principalmente, por 
atualização de provisões relacionadas a disputas judiciais para as quais parte do valor em discussão é atualizado de acordo com o preço de B3SA37 e 
que somaram R$17,7 milhões no 4T18. 

EBITDA RECORRENTE 

EBITDA recorrente: totalizou R$913,7 milhões, 35,8% superior ao 4T17. A margem EBITDA recorrente foi de 69,6%, alta de 301 bps na comparação 
com o mesmo período do ano anterior.  

Reconciliação do EBITDA recorrente (em R$ milhões) 

 4T18 4T17 
4T18/4T17 

(%) 
3T18 

4T18/3T18 
(%) 

2018 2017 
2018/2017 

(%) 

EBITDA 900,1 678,7 32,6% 750,3 20,0% 3.351,8 2.139,2 56,7% 

(+) Despesas relacionadas à combinação com a Cetip 13,6 43,6 -68,8% 19,7 -30,9% 63,3 491,8 -87,1% 

(+) Provisões não recorrentes - (49,4) - 9,4 - 9,4 27,1 -65,1% 

EBITDA recorrente 913,7 672,9 35,8% 779,4 17,2% 3.424,5 2.658,1 28,8% 
Margem EBITDA recorrente 69,6% 66,6% 301 bps 67,4% 214 bps 70,9% 67,7% 317 bps 

 

OUTROS DESTAQUES FINANCEIROS 

Disponibilidades e aplicações financeiras: a disponibilidade de caixa e investimentos de curto e longo prazo ao final de dez/18 totalizaram R$8.572,5 
milhões, compostos, principalmente, por: (i) caixa próprio da B3 que totalizou R$5.273,9 milhões e inclui recursos necessários para as atividades da 
Companhia e R$423,0 milhões em juros sobre capital próprio pago em jan/19; e (ii) R$2.149,3 milhões em recursos de terceiros que incluem as 
garantias depositadas em dinheiro por clientes nas clearings da Companhia.  

Endividamento: no final do 4T18, a dívida bruta da Companhia era de R$4.234,4 milhões (58,4% de longo prazo e 41,6% de curto prazo), o que 
corresponde a 1,2x o EBITDA recorrente dos últimos 12 meses. A posição de dívida bruta inclui o principal da dívida mais juros acumulados, assim 
como o valor líquido da posição em instrumentos financeiros derivativos. Os principais vencimentos são: (i) R$1,5 bilhão em dez/19 e (ii) USD612 
milhões (R$2,3 bilhões) em jul/20, os quais estão totalmente protegidos por hedge para o principal da dívida e juros desde mar/18. 

Resultado financeiro: atingiu R$38,1 milhões no 4T18 versus R$25,2 milhões (negativo) no mesmo período do ano anterior. As receitas financeiras 
atingiram R$124,9 milhões, 17,0% superiores às do 4T17, explicada principalmente pela maior posição em caixa da Companhia. As despesas financeiras, 
por sua vez, somaram R$86,8 milhões, 34,2% menores que no 4T17, explicada, sobretudo, pela amortização de R$1,5 bilhão de dívida em dez/18 e 
menor taxa de juros no período. 

Imposto de renda e contribuição social: totalizou R$112,3 milhões no 4T18 e foi impactado pela distribuição de juros sobre capital próprio no 
montante de R$423,0 milhões. O imposto caixa somou R$2,2 milhões no trimestre, enquanto a diferença temporária da amortização fiscal do ágio, foi 
de R$119,6 milhões.  

Lucro líquido (atribuído aos acionistas): o lucro líquido atribuído aos acionistas da B3 atingiu R$582,9 milhões, alta de 12,9% em relação ao 4T17, 
refletindo o aumento das receitas e do resultado financeiro e impacto do imposto de renda no trimestre. Excluindo itens não recorrentes, conforme 

 
6 As provisões para encargos sociais e trabalhistas aplicáveis sobre as despesas com pessoal relacionadas ao plano de incentivos de longo prazo baseado em ações são atualizadas de acordo com 
o preço das ações B3SA3. O preço de fechamento de B3SA3 foi de R$26,81 ao fim de dez/18, versus R$23,40 ao final de set/18, alta de 14,6%. 
7 A quantidade de ações equivalente aos valores em discussão é de 5.186.739 ações B3SA3.  
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tabela abaixo, o lucro líquido teria atingido R$715,0 milhões8 no 4T18, 12,5% superior ao mesmo período do ano anterior. Adicionalmente, se ajustado 
pelo benefício fiscal resultante da amortização do ágio relativo à incorporação da Cetip, o lucro líquido teria totalizado R$834,6 milhões. 

Reconciliação do Lucro Líquido (em R$ milhões) 

Ajustes no lucro líquido 4T18 4T17 
4T18/4T17 

(%) 
3T18 

4T18/3T18 
(%) 

2018 2017 
2018/2017 

(%) 

Lucro líquido (atribuídos aos acionistas) 582,9 516,1 12,9% 465,4 25,3% 2.087,4 1.224,7 70,4% 
(+) Despesas relacionadas à combinação com a Cetip 9,0 28,8 -68,8% 13,0 -30,9% 41,8 325,4 -87,2% 
(+) Provisões não recorrentes - (32,6) - 6,2 - 6,2 17,9 -65,1% 
(+) Impairment - - - 5,8 - 5,8 43,2 -86,7% 

(+) Amortização de intangível (combinação com Cetip) 123,1 123,6 -0,4% 123,1 0,0% 493,3 376,4 31,0% 

(+) Amortização de intangível (combinação com GRV) - - - - - - 8,6 - 
(+) Refinanciamento de impostos (REFIS/PERT) - - - - - - 87,8 - 

Lucro líquido recorrente 715,0 635,8 12,5% 613,4 16,5% 2.634,5 2.084,0 26,4% 

(+) Imposto diferido (ágio da combinação Bovespa) - 133,1 - - - - 532,2 - 

(+) Imposto diferido (ágio da combinação Cetip) 119,6 119,6 0,0% 119,6 0,0% 478,5 239,3 100,0% 

Lucro líquido recorrente ajustado pelo benefício fiscal do ágio 834,6 888,5 -6,1% 733,1 13,8% 3.113,0 2.855,5 9,0% 

CAPEX: no 4T18 foram realizados investimentos de R$124,5 milhões, os quais se referem principalmente ao projeto de novas instalações da 
Companhia, atualizações de sistemas e tecnologias para todos segmentos em que a B3 atua e desenvolvimento de produtos. No ano, o CAPEX totalizou 
R$233,0 milhões. 

Distribuição de proventos aos acionistas: em 14 de dezembro de 2018, o Conselho de Administração deliberou pagamentos de juros sobre capital 
próprio no montante de R$423,0 milhões. O valor foi pago em 8 de janeiro de 2019, com base no aviso aos acionistas de 21 de dezembro de 2018. 

 

PERFORMANCE POR SEGMENTO 

Segmento BM&F: o ADV no mercado de derivativos atingiu 3,7 milhões de contratos no 4T18, aumento de 15,6% comparado ao 4T17. Esse 
desempenho é explicado pela alta no volume negociado dos contratos de Taxa de juros em US$ (+41,7%), Taxas de câmbio (+26,7%) e Índices (+99,7%), 
parcialmente neutralizada pela queda no volume de contratos de Taxas de juros em R$ (-13,0%).  

A RPC média foi de R$1,625, alta de 12,3% em relação ao 4T17, influenciada, principalmente, pela valorização de 19,4% do Dólar frente ao Real no 
período, que impactou positivamente a RPC dos contratos futuros de Taxa de câmbio e de Taxa de juros em US$.  

Segmento Bovespa: o volume médio diário negociado no segmento Bovespa foi de R$15,7 bilhões no 4T18, aumento de 55,3% na comparação com o 
4T17, refletindo tanto a valorização do preço das ações quanto o maior giro de mercado9. A capitalização de mercado10 atingiu a média diária de R$3,5 
trilhões no 4T18, alta de 13,1% frente ao mesmo trimestre do ano anterior e o giro de mercado foi de 106,1% no 4T18 versus 77,9% no 4T17. 

As margens de negociação/pós-negociação foram de 4,798bps no 4T18 versus 4,958bps no 4T17. Essa diminuição é explicada, principalmente, (i) pela 
maior participação de day trades, os quais possuem margens menores; e (ii) pelos descontos marginais aplicados para todos os investidores de acordo 
com a nossa política de tarifação11, uma vez que durante todos os meses do trimestre a média diária de negociação ficou acima de R$13 bilhões de 
reais.   

Segmento Cetip UTVM: o volume financeiro de novos registros no 4T18 totalizou R$5,3 trilhões, 28,6% superior ao 4T17. O registro de instrumentos 
de renda fixa apresentou alta de 24,5%, em decorrência, principalmente, do aumento de 54,6% dos registros de certificados de depósito bancário 
(CDBs). O volume financeiro de registro de derivativos de balcão e operações estruturadas, por sua vez, cresceu 33,3%, com alta do volume em 
instrumentos a termo e outros derivativos.  

O preço médio de registro de instrumentos de renda fixa caiu 2,9% em relação ao 4T17, reflexo da mudança de mix de produtos e da migração de 
clientes para faixas de preço mais baixas, de acordo com a tabela progressiva de descontos por volume. Na mesma direção, o preço médio cobrado 
para registro de derivativos de balcão e operações estruturadas caiu 18,9% sobre o mesmo período do ano anterior, impactado principalmente pela 
queda do preço médio de outros derivativos/operações estruturadas.  

Segmento Cetip UFIN: o número de registros no Sistema Nacional de Gravames (SNG) foi positivamente impactado pela alta de 7,2% na quantidade 
total de veículos financiados no 4T18 em comparação com o 4T17. Esse crescimento é explicado pelo aumento da penetração de financiamentos (% 
de veículos financiados vendidos/total de veículos vendidos), que passou de 30,2% no 4T17 para 31,2% no 4T18, aliado ao aumento no número total 
de veículos vendidos de 4,0% entre os trimestres. 

No Sistema de Contratos, o número de inclusões foi 7,6% menor que no 4T17, desempenho explicado pela interrupção do serviço no estado do Paraná 
no 4T18, fato que também afetou diretamente a participação de mercado da B3, que caiu de 65,2% no 4T17 para 56,2% no 4T18.   

 

 

 

 
8 O objetivo da B3 ao apresentar a métrica de lucro líquido recorrente é facilitar a comparação entre períodos e, consequentemente, a avaliação do desempenho da Companhia, destacando 
itens não recorrentes que não necessariamente estão diretamente relacionados ao curso normal de seus negócios. 
9 O giro de mercado é resultado da divisão do volume negociado no mercado à vista no período, anualizado, pela capitalização de mercado média do mesmo período. 
10 Capitalização de mercado é a multiplicação da quantidade de ações emitidas pelas empresas listadas por seus respectivos preços de mercado. 
11 De acordo com a tabela de tarifas em vigor, são concedidos descontos marginais para todo o mercado sempre que a média diária de negociação do mês supera os níveis de R$9 bilhões, R$11 
bilhões e R$13 bilhões. 
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RESUMO DO BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ATIVO 31/12/2018 31/12/2017 PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 31/12/2018 31/12/2017

Circulante 7.475.618 6.506.030 Circulante 5.755.789 5.455.171

   Disponibilidades 329.687 711.140    Garantias recebidas em operações 2.110.933 2.171.449

   Aplicações financeiras 6.487.587 4.926.832    Instrumentos financeiros derivativos 7.288 21.345

   Outros 658.344 868.058 Emissão de dívida no exterior, empréstimos e debêntures 1.777.213 1.615.930

Não circulante 30.196.627 31.073.849    Outros 1.860.355 1.646.447

   Realizável a longo prazo 2.388.707 2.563.595  Não circulante 6.872.260 7.814.694

      Aplicações financeiras 1.755.193 2.197.268    Emissão de dívida no exterior 2.731.946 4.018.763

      Outros 633.514 366.327    Imposto de renda e contrib. social dif. 3.344.440 3.081.088

   Investimentos 45.591 44.962    Outros 795.874 714.843

   Imobilizado 627.325 573.669  Patrimônio líquido 25.044.196 24.310.014

   Intangível 27.135.004 27.891.623    Capital social 3.548.655 3.198.655

      Ágio 22.338.799 22.338.876    Reserva de capital 18.066.178 18.399.366

      Software e projetos 4.796.205 5.363.067    Outros 3.429.363 2.711.993

      Outros 0 189.680    Participação dos acionistas não-controladores 11.227 10.320

 Total do ativo 37.672.245 37.579.879  Total do passivo e patrimônio líquido 37.672.245 37.579.879
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DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO CONSOLIDADA 
  

 

 

 

 

 

 

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado) 4T18 4T17
4T18/4T17 

(%)
3T18

4T18/3T18 

(%)
2018 2017 

2018/2017 

(%)

Receita Total 1.458.646      1.145.565  27,3% 1.272.492  14,6% 5.351.875    4.439.101    20,6%

Segmento BM&F 361.883          284.064     27,4% 331.854     9,0% 1.398.086    1.108.107    26,2%

Derivativos 356.089          279.353     27,5% 327.071     8,9% 1.377.566    1.089.097    26,5%

Câmbio 5.794               4.711          23,0% 4.783          21,1% 20.520          19.010          7,9%

Segmento Bovespa 458.485          306.192     49,7% 322.305     42,3% 1.534.537    1.136.016    35,1%

Negociação - emolumentos de pregão 67.804            47.444        42,9% 50.103        35,3% 234.499        180.071        30,2%

Transações - compensação e liquidação 375.762          247.746     51,7% 266.073     41,2% 1.265.676    924.220        36,9%

Outras receitas de serviços 14.919            11.002        35,6% 6.129          143,4% 34.362          31.725          8,3%

Segmento Cetip UTVM 314.273          271.882     15,6% 312.136     0,7% 1.217.522    1.101.370    10,5%

Registro 33.285            30.301        9,8% 34.354        -3,1% 130.774        113.718        15,0%

Permanência 140.350          124.126     13,1% 140.831     -0,3% 541.734        497.000        9,0%

Utilização mensal 73.825            61.257        20,5% 73.411        0,6% 295.972        243.962        21,3%

Transações 34.226            28.144        21,6% 31.589        8,3% 122.081        138.584        -11,9%

Outras receitas de serviços 32.587            28.054        16,2% 31.951        2,0% 126.961        108.106        17,4%

Segmento Cetip UFIN 142.871          108.556     31,6% 138.261     3,3% 526.564        423.636        24,3%

SNG 49.686            42.454        17,0% 47.044        5,6% 184.538        159.282        15,9%

Sistema de contratos 69.714            47.577        46,5% 70.540        -1,2% 262.464        194.654        34,8%

Market data  e desenvolvimento de soluções 22.946            18.169        26,3% 20.230        13,4% 77.844          68.098          14,3%

Outras receitas de financiamento 525                  356              47,5% 447              17,4% 1.718            1.602            7,2%

Outras receitas 181.134          174.871     3,6% 167.936     7,9% 675.166        669.972        0,8%

Empréstimos de valores mobiliários 30.348            25.276        20,1% 30.597        -0,8% 116.399        100.405        15,9%

Listagem de valores mobiliários 15.112            14.666        3,0% 14.693        2,9% 60.771          57.247          6,2%

Depositária, custódia e back-office 69.230            61.586        12,4% 62.394        11,0% 253.583        227.228        11,6%

Acesso dos participantes de negociação 13.088            11.552        13,3% 11.817        10,8% 48.017          40.105          19,7%

Market data - cotações e informações de mercado 32.862            25.397        29,4% 31.484        4,4% 121.863        108.255        12,6%

Banco BM&F Bovespa 12.158            8.466          43,6% 8.500          43,0% 36.203          37.256          -2,8%

Outras 8.336               27.928        -70,2% 8.451          -1,4% 38.330          99.476          -61,5%

Deduções da receita (145.111)        (111.969)    29,6% (116.558)    24,5% (519.960)      (432.931)      20,1%

PIS e Cofins (120.852)        (93.932)      28,7% (95.124)      27,0% (431.908)      (363.438)      18,8%

Impostos sobre serviços (24.259)           (18.037)      34,5% (21.434)      13,2% (88.052)        (69.493)        26,7%

Receita líquida 1.313.535      1.033.596  27,1% 1.155.934  13,6% 4.831.915    4.006.170    20,6%

Despesas (656.823)        (589.438)    11,4% (642.040)    2,3% (2.433.249)  (2.609.112)  -6,7%

    Pessoal e encargos (182.663)        (179.142)    2,0% (200.906)    -9,1% (727.617)      (692.507)      5,1%

    Processamento de dados (59.420)           (53.949)      10,1% (43.524)      36,5% (193.914)      (188.988)      2,6%

    Depreciação e amortização (243.428)        (234.582)    3,8% (236.390)    3,0% (953.105)      (742.137)      28,4%

    Serviços de terceiros (75.961)           (44.709)      69,9% (61.738)      23,0% (237.339)      (130.232)      82,2%

    Manutenção em geral (4.744)             (5.750)        -17,5% (4.950)        -4,2% (20.507)        (22.085)        -7,1%

    Comunicações (1.507)             (1.110)        35,8% (1.343)        12,2% (5.734)           (7.629)           -24,8%

    Promoção e divulgação (11.224)           (9.051)        24,0% (6.981)        60,8% (29.620)        (27.990)        5,8%

    Impostos e taxas (2.611)             (3.286)        -20,5% (2.122)        23,0% (9.872)           (10.113)        -2,4%

    Honorários do conselho/comitês (3.589)             (3.638)        -1,3% (3.030)        18,4% (14.303)        (15.511)        -7,8%

    Relacionadas à combinação com a Cetip (13.607)           (43.575)      -68,8% (19.702)      -30,9% (63.322)        (491.832)      -87,1%

    Diversas (58.069)           (10.646)      445,5% (61.354)      -5,4% (177.916)      (280.087)      -36,5%

Resultado operacional 656.712          444.158     47,9% 513.894     27,8% 2.398.666    1.397.058    71,7%

Margem operacional 50,0% 43,0% 702 bps 44,5% 554 bps 49,6% 34,9% 1.477 bps

Redução ao valor recuperável de ativos (impairment) -                   -              - (8.722)        - (8.722)           (65.508)        -86,7%

Resultado de equivalência patrimonial 496                  155              220,0% 370              34,1% 2.147            1.330            61,4%

Resultado financeiro 38.102            (25.244)      -250,9% (12.125)      -414,2% (53.682)        134.203        -140,0%

Receitas financeiras 124.908          106.745     17,0% 144.112     -13,3% 488.796        918.705        -46,8%

Despesas financeiras (86.806)           (131.989)    -34,2% (156.237)    -44,4% (542.478)      (784.502)      -30,9%

Resultado antes da tributação sobre o lucro 695.310          419.069     65,9% 493.417     40,9% 2.338.409    1.467.083    59,4%

Imposto de renda e contribuição social (112.308)        97.078        -215,7% (28.011)      300,9% (250.058)      (241.964)      3,3%

Corrente 11.523            (4.131)        -378,9% (2.267)        -608,3% 9.684            (137.049)      -107,1%

Diferido (123.831)        101.209     -222,4% (25.744)      381,0% (259.742)      (104.915)      147,6%

Lucro líquido do período 583.002          516.147     13,0% 465.406     25,3% 2.088.351    1.225.119    70,5%

Margem Líquida 44,4% 49,9% -555 bps 40,3% 412 bps 43,2% 30,6% 1.264 bps

Atribuídos aos:

Acionistas da B3 582.922          516.110     12,9% 465.364     25,3% 2.087.444    1.224.714    70,4%

Margem líquida 44,4% 49,9% -556 bps 40,3% 412 bps 43,2% 30,6% 1.263 bps

Participação dos não-controladores 80                     37                116,2% 42                90,5% 907                405                124,0%
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DESPESAS E INVESTIMENTOS NÃO-RECORRENTES RELACIONADOS COM A COMBINAÇÃO DE NEGÓCIOS COM A CETIP 
  

 

 
 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2016 2017 1T18 2T18 3T18 4T18 2018

Compromissos contratuais e outros reconhecimentos contábeis -     232,5       -             -             -             -             -             

Aceleração dos programas de remuneração de LP e Retenção da Cetip -     133,1       -             -             -             -             -             

Impairment / baixa de ativos / provisão para multas contratuais -     99,4          -             -             -             -             -             

Pacotes de rescisão / retenção aprovados na AGOE de 28/04/17² -     84,6          8,7             3,3             6,8             7,5             26,2          

Assessores, consultores e marca 70,3  89,3          0,4             1,1             2,3             0,9             4,7             

Subtotal 70,3  406,5       9,1             4,4             9,1             8,4             31,0          

2016 2017 1T18 2T18 3T18 4T18 2018

Integração e captura de sinergias¹ 8,5     150,9       5,9             10,6          10,6          5,1             32,2          

Capex (projetos e integração) -     8,3             3,3             14,2          3,0             8,0             28,4          

¹ Inclui despesas com rescisões e prestadores de serviços .

¹ Em comparação com os números no 1T17, algumas despesas foram reclassificadas entre linhas na tabela e transferida de despesas relacionadas 

à combinação com a Cetip para despesas recorrentes de pessoal . ² Inclui encargos sociais e trabalhistas sobre os valores aprovados na 

Assembleia. Adicionalmente, aos valores descritos acima, cerca de R$44 milhões serão reconhecidos entre 2019 e 2021, de acordo com o prazo de 

carência do programa de concessão de ações . A parcela referente aos encargos e ações que serão transferidas em períodos futuros pode variar de 

maneira significativa, uma vez que será calculada com base no preço da ação na data de transferência .

Estimativa de despesas e impactos decorrentes da concretização da combinação de negócios com a Cetip¹ (R$ mi lhões )

Estimativas de despesas e investimentos para captura de sinergias  (R$ mi lhões )
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NOVA SEGMENTAÇÃO DE RECEITAS 
 

 
 

(Em milhões de Reais, exceto quando indicado) 4T18 4T17 4T18/4T17(%) 2018 2017 2018/2017(%)

Receita Total 1.458,6           1.145,6           27,3% 5.351,9 4.439,1 20,6%

Listado 887,3               651,8               36,1% 3.196,0 2.484,6 28,6%

Ações e instrumentos de renda variável 577,4               397,3               45,3% 1.961,6 1.469,0 33,5%

Negociação e pós-negociação 492,0               322,5               52,6% 1.648,3 1.185,9 39,0%

Depositária de renda variável 33,7                 27,3                 23,4% 122,2 107,2 14,0%

Empréstimo de ações 30,3                 25,3                 20,1% 116,4 100,4 15,9%

Listagem e soluções para emissores 21,3                 22,3                 -4,4% 74,6 75,5 -1,1%

Juros, moedas e mercadorias 309,9               254,5               21,8% 1.234,5 1.015,5 21,6%

Balcão 253,2               222,9               13,6% 970,2 893,9 8,5%

Instrumentos de renda fixa 172,5               154,8               11,4% 658,1 619,1 6,3%

Derivativos 38,8                 30,6                 26,6% 153,5 128,8 19,2%

Outros 41,9                 37,5                 11,9% 158,6 146,0 8,6%

Infraestrutura para financiamento 138,0               103,5               33,3% 507,0 402,4 26,0%

Tecnologia, dados e serviços 180,1               167,3               7,7% 678,7 658,2 3,1%

Tecnologia e acesso 104,7               91,0                 15,0% 412,3 354,6 16,3%

Dados e analytics 40,1                 32,4                 23,8% 151,3 137,4 10,1%

Banco 12,2                 8,5                   43,6% 36,2 37,3 -2,8%

Outros 23,1                 35,4                 -34,7% 79,0 129,0 -38,8%


