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Conjuntura: O exercicio 2016 foi novamente marcado por uma forte contragao da atividade eco-
ndmica do pais. Sob a dtica da demanda, o aumento do desemprego, baixos indicadores de con-
fianca e condigdes restritivas de crédito e liquidez afetaram negativamente o consumo das fami-
lias e os investimentos; do lado da oferta, todas as atividades basicas da economia apresenta-
ram um recuo importante em 2016, destacando o terceiro ano consecutivo de contracdo da pro-
ducdo industrial (17% no periodo) e a expectativa de queda do PIB do agronegécio no ltimo ano
contrariando expectativas anteriores. Ja as condigdes de crédito mantiveram a tendéncia restri-
tiva observada desde 2014, passando de menores taxas de crescimento até uma significativa
contragdo de 3,5% em 2016 - evolucdo inédita em mais de uma década. Este desempenho afe-
tou fortemente os indicadores de inadimpléncia corporativa em 2016, destacando, como exem-
plo, o recorde histdrico de 1.863 companhias que ingressaram com pedidos de recuperacao ju-
dicial em 2016, alta de 45% sobre 2015.

Consequentemente, estimativas recentes divulgadas no Boletim Focus do Banco Central do Bra-
sil preveem uma contragao de 3,5% do PIB em 2016. Caso se confirme, significara uma queda de
mais de 7% acumulada nos Gltimos 2 anos.

Por outro lado, 2016 assistiu uma inflexdo nos indicadores de confianga e das expectativas de
desempenho futuro do pafs. Se por um lado os desenlaces de eventos politicos contribuiram
para uma melhor perspectiva de aprovacdo das reformas necessérias para estabilizar a econo-
mia, por outro alguns resultados positivos do ajuste ciclico pelo qual passa a economia brasilei-
ra reforcaram aquela tendéncia. O IPCA, por exemplo, apresentou um recuo significativo no dlti-
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ATIVO Notas Explicativas 2016 2015
Circulante 161.073  154.924
Disponivel - Caixa e Bancos 8.264 7.333
Aplicagdes 5 47645 _43.099
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 28301 22.821
Prémios a receber 6.1 26278 20920
Operacdes com resseguradoras 62 2023 1.901
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 7 73188  78.967
Titulos e créditos a receber 702 625
Créditos tributarios e previdenciarios 8.1 684 621
Outros créditos 18 4
Despesas Antecipadas Operacionais 26 20
Custos de aquisicao diferidos - Seguros 9 2947 2.059
Nao circulante 3.396 1.715
Realizavel a longo prazo 3.084 1.325
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 7 2659 1.086
Empréstimos e depdsitos compulsorios 29 29
Custos de aquisicao diferidos - Seguros 9 3% 210
Imobilizado - Bens méveis 10 312 39
Total do ativo 164.469 156.639

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstrac@es financeiras.

mo trimestre a ponto de terminar o ano dentro da meta de inflacdo estipulada pelo Banco Cen-
tral (6,3% em 2016 contra 10,7% em 2015). Projecdes para 2017 apontam para uma inflagdo pro-
xima ao centro da meta (4,5%), abrindo um importante espaco para redugdes mais expressivas
das taxas de juros, ja em curso este ano. Taxas menores em um cendrio de maior confianga e
melhores expectativas devem estimular investimentos face a perspectiva de retomada da ativi-
dade econdmica num futuro proximo. Para as familias, juros em queda também contribuirdo para
acelerar o processo de desalavancagem, assim aumentando a renda dlspomve\ e a capacidade
de contratagdo de crédito em condicGes mais favoraveis para, num primeiro momento, estabili-

zar 0 consumo, porém abrindo espaco ao seu crescimento no médio prazo. Projetos de lei impor-
tantes, como a fixagdo de teto para os gastos publicos e a reforma previdenciaria, colaborardo
ao fortalecimento das finangas publicas, consequentemente reduzindo o risco-pais e favorecen-
do, de uma forma geral, o ambiente interno de negécios.

No cendrio externo, algumas incertezas importantes emergiram ao longo do ano: resultado das
eleicdes norte-americanas e 0s impasses da normalizagao monetéria; crescente popularidade da
extrema-direita em paises-chave na Europa face a persistente estagnagdo econdmica; drama dos
refugiados do oriente médio; reequilibrio chinés a taxas de crescimento declinantes; tendéncia de
recuperagdo do prego das commodities em um cenério de baixo crescimento geral, com riscos de
estagflacdo. Nada disso, porém, parece haver afetado materialmente o desempenho econdmico
em geral projetado para 2016, em que pese fomentar incertezas caso os novos temas trazidos por
novas forgas politicas em ascensdo nas maiores economias do mundo venham-se a confirmar.

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas Explicativas _ 2016 2015
Circulante 120.724  116.019
Contas a pagar 3.628 3.150
Obrigagdes a pagar 795 966
Impostos e encargos sociais a recolher 1M1 129 1.153
Encargos trabalhistas 523 413
Impostos e contribuigdes 1 766 528
Outras Contas a Pagar 251 0
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 33213 26.398
Operagdes com resseguradoras 12 30014 24244
Corretores de seguros e resseguros 13 3199 2.154
Provisdes técnicas - seguros Danos 14 83883 86.471
Nao circulante 3613 1.564
ProvisBes técnicas - seguros Danos 14 _ 3613 1.564
Patriménio liquido 15 40.132 39.056
Capital social 40489 40489
Prejuizos acumulados (357)  (1.433)
Total do passivo e do patrimdnio liquido 164.469 156.639

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Crédito y Caucion Seguradora de Crédito e Garantias S.A. (“Segura-
dora”), situada na Avenida Angélica, 2530 - 10° andar, Consolagéo - Sdo Paulo, foi constituida em
5 de setembro de 2006 e autorizada a operar pela Portaria SUSEP n° 2.568, de 1° de dezembro de
2006, tendo o inicio de suas operagdes de seguros com emissdo de apélices a partir de 1° de se-

tembro de 2007. A Seguradora tem por objeto socwa\ a operagdo de seguros de crédito e garantlas

em todo o territdrio nacional. 2. R das principais politicas abeis: As principais po-

liticas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras estao definidas a se-

guir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos apresentados,
salvo disposicdo em contrario. 2.1. Base de preparacao: As demonstracdes financeiras foram
elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e com as normas regulamentares do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)
e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aprovados pelo 6rgéo regulador, e evi-
denciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas,
as quais estao consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. A apresentagdo
segue os critérios estabelecidos no plano de contas instituido para as Sociedades Seguradoras pela
Circular SUSEP n° 517/15, alterada pela Circular SUSEP n° 521/15. A preparagdo das demonstra-
coes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de jul-
gamento por parte da administragdo da Seguradora no processo de aplicacao das politicas cont-
beis. Aquelas reas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes finan-
ceiras, estdo divulgadas na Nota 3. Conforme previsto na Circular SUSEP n® 517/15, a Demonstra-
cdo de Fluxos de Caixa esta sendo divulgada pelo método indireto. Essas demonstragdes financei-
ras foram aprovadas pela diretoria em 20 de fevereiro de 2017. 2.2. Conversé@o de moeda es-
trangeira: 2.2.1. Moeda funcional e moeda de apresentacao: Os itens incluidos nas demons-
tracOes financeiras sdo mensurados utilizando-se a moeda do ambiente econdmico primério, ou
principal, no qual a Seguradora atua (“a moeda funcional”). As demonstracdes financeiras da Se-

guradora estdo apresentadas em reais (R$), que e amoeda funcional e moeda de apresentacédo da
Seguradora. 2.2.2. Ci 30 e saldos d em moeda estrangeira: As transages
denominadas em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional, utilizando-se as ta-

xas de cambio vigentes nas datas das transacdes. Os ganhos ou perdas de conversao de saldos,
denominados em moeda estrangeira, resultantes da liquidagdo de tais transacdes e da conversao
de saldos na data de fechamento de balanco, sao reconhecidos no resultado do periodo. 2.3. Cai-
xa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depdsi-
tos bancarios e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que sdo utilizados pela
Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. 2.4. Atives financeiros:
2.4.1. Classificacao e mensuragao: A Seguradora classifica seus ativos financeiros sob as se-
guintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.
A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A admi-
nistracdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. 2.4.1.1. Ati-
vos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: S3o os titulos e valores
mobilidrios adquiridos com o propésito de serem ativos e frequentemente negociados e sdo conta-
bilizados pelo valor de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor
justo e classificados no ativo circulante. Os rendimentos, as valorizages e desvalorizagdes sobre
esses titulos e valores mobilidrios sdo reconhecidos no resultado. 2.4.1.2. Empréstimos e rece-
biveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros representados por prémios a receber e
demais contas a receber, que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos
das transacdes. Apds o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros séo mensurados pelo cus-
to amortizado, ajustados, quando aplicavel, por redugGes no valor recuperével. 2.4.2. Impairment
de ativos financeiros: 2.4.2.1. Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado (incluin-
do prémios a receber): A Seguradora avalia, a cada data de balango, se ha evidéncia de que um
determinado ativo ou grupo de ativos classificados na categoria de recebiveis esteja deteriorado
ou ‘impaired’. Caso um ativo financeiro seja considerado deteriorado (impaired), a Seguradora so-
mente registra a perda no resultado do periodo, se houver evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos que ocorram apds a data inicial de reconhecimento do ativo fi-
nanceiro. As perdas sdo registradas e controladas em uma conta retificadora do ativo financeiro.
Para a andlise de impairment, a Seguradora utiliza diversos fatores observaveis que incluem:  base
histdrica de perdas e inadimpléncia; e dificuldade financeira significativa do segurado; ® quebra
de contratos como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos; ® possibilidade de o segurado entrar
em concordata ou faléncia. A provisdo para riscos sobre créditos ¢ constituida sobre os prémios a
receber com periodo de inadimpléncia superior a 60 dias da data do vencimento do crédito. No caso
de prémios a receber, essa provisdo aplica-se aos riscos jé decorridos e aos prémios a receber ven-
cidos e nao pagos, cuja vigéncia ja tenha expirado, na eventualidade de que a apélice, por qualquer
motivo, ndo tenha sido cancelada. Ainda para prémios a receber, a provisao deve ser constituida
levando em consideragdo a totalidade dos valores a receber de um mesmo devedor e, portanto, a
provisdo devera incluir todos os valores devidos pelo mesmo devedor, independentemente de in-
cluirem valores a vencer, sendo que até a presente data ndo houve a necessidade de constituigdo.
A provisdo para riscos sobre créditos para ativos de resseguros € constituida para aqueles com pe-
riodo de inadimpléncia superior a 180 dias da data do vencimento do crédito, sendo que até a pre-
sente data ndo houve a necessidade de constituicdo. Mediante avaliacdes, a Seguradora entende
que o critério para a provisdo para riscos sobre créditos, em consonancia com determinacdes da
SUSEP, estd adequada e reflete o histdrico de perdas internas. 2.5. Ativos relacionados a res-
seguros: A cessao de resseguros ¢ efetuada pela Seguradora no curso normal de suas atividades
com o propésito de limitar um risco e eventual perda potencial, por meio da diversificagdo de ris-
cos. Os passivos relacionados as operagdes de resseguros sao apresentados brutos de suas res-
pectivas recuperagoes ativas, uma vez que a existéncia do contrato de resseguro ndo exime as obri-
gacdes para com os segurados. Os ativos de resseguro sao representados por prémios de ressegu-
ros diferidos das apélices emitidas e ndo emitidas, cujo periodo de risco esteja ativo, e por sinis-
tros indenizados aos segurados ou pendentes de liquidagdo, que sdo recuperados junto ao resse-
gurador. A reducdo ao valor recuperével é realizada conforme estabelecido na Circular SUSEP
n°517/2015 Artigo 3°, onde a redugdo deve ser do valor total a partir de 180 dias, quando os cré-
ditos forem com resseguradoras referentes a restituicdo de sinistros pagos. 2.6. Contratos de se-
guro: A Seguradora classifica todos os contratos de seguro com base em analise de transferéncia
de risco significativo de seguro entre as partes no contrato, considerando adicionalmente, todos os
cenarios com substancia comercial onde o evento segurado ocorre comparado com cendrios onde
0 evento segurado ndo ocorre. O contrato de seguro é aquele em que a Seguradora aceita um ris-
co de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um aconte-
cimento futuro incerto especifico, afetd-lo adversamente. 2.7. Custos de aquisicéo diferidos: As
despesas de comercializacao diferidas sao constituidas pelas parcelas dos custos na obtencao de
contratos de seguros, cujo periodo do risco ainda ndo decorreu e sdo apropriadas ao resultado pro-
porcionalmente ao prazo decorrido. 2.8. Imebilizado: Imobilizado - esté demonstrado ao custo e a
depreciagéo calculada pelo método linear, com base em taxas que levam em consideragéo a vida
(til-econdmica dos bens conforme as segumtes taxas anua\s equipamentos e veiculos - 20% e mé-
veis - 10%. 2.9. Provi: P gacdes legais - fiscais e previden-
ciarias: 2.9.1. Provisdes e passivos cuntmgentes. Referem-se a obrigacGes presentes, decor-

rente de eventos passados e dependentes da ocorréncia de eventos futuros para a confirmagéo ou
ndo de sua existéncia. Sdo classificados como (a) perdas provéveis, onde sdo constituidas provi-
soes, (b) perdas possiveis, onde sdo divulgados, quando relevantes, sem que sejam provisionados
e (c) perdas remotas, onde néo requerem proviséo e divulgacao. Estas classificagdes sdo avaliadas
por consultores juridicos e revisadas periodicamente pela administragao da Seguradora. Os valo-
res sdo baseados nas notificacdes dos processos administrativos ou judiciais e atualizados men-
salmente. Até a presente data a Seguradora ndo & parte em nenhuma agdo ou processo judicial.
2.9.2. Obrigacdes legais: Relativos as obrigacdes tributérias cuja legalidade ou constitucionali-
dade sdo objetos de contestagdo judicial e sdo reconhecidas pelo valor integral em discussao e per-
manecem registradas até a fase de transito em julgado. 2.10. Passivos de contratos de segu-
ro: 2.10.1. Provisdes Técnicas: A Seguradora utilizou as diretrizes do CPC 11 para avaliacao dos
contratos de seguro. Para avaliagdo de contratos de seguro a Seguradora aplicou o teste de ade-
quacao de passivos, dentre outras politicas aplicaveis. As provisdes técnicas sao constituidas de
acordo com as determinacGes do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), Resolugdo CNSP
343/16 e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) Circular n® 517/15, alterada pela Cir-
cular SUSEP n° 521/15, cujos critérios, pardmetros e formulas sao documentadas em Notas Técni-
cas Atuariais (NTA) descritas a seguir: (a) A Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG) € calculada
pro rata die, com base nos prémios emitidos e tem por objetivo provisionar a parcela dos prémios
correspondentes ao periodo de risco a decorrer, contado a partir da data-base de calculo. (b) A Pro-
visdo de Prémios Nao Ganhos de Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (PPNG-RVNE) tem como obje-
tivo estimar a parcela de prémios nao ganhos, referentes aos riscos assumidos pela Seguradora,
cujas vigéncias ja se iniciaram e que estdo em processo de emissdo. A metodologia baseia-se na
apuragdo de um percentual médio sobre a diferenca entre a PPNG calculada pelo inicio de vigén-
cia e a PPNG calculada pela data de emissdo, sendo assim, a constituigdo da PPNG-RVNE é reali-
zada pela multiplicag@o deste percentual pela PPNG constituida no més de apuracao. (c) A Provi-
sdo de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida com base na estimativa dos valores a indenizar, efe-
tuada por ocasido do recebimento do aviso de sinistro, liquida dos ajustes do cosseguro, quando
aplicavel. (d) A Provisao de Sinistros Ocorridos mas N&o Avisados (IBNR) é constituida com base no
célculo da Metodologia do Triangulo de Run-Off para o desenvolvimento de sinistros incorridos.
Para alguns casos este método podera apresentar volatilidades devido a fatores muitos altos para
os primeiros periodos de observagdo, nessas situagdes os valores serdo ajustados conforme a Me-
todologia de Bornhuetter -Ferguson (BF). (e) A Provisdo de Sinistros Ocorridos mas Nao Suficiente-
mente Avisados (IBNER) é constituida para ajustar, quando necessario, a PSL e a IBNR através do
calculo do desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ainda ndo pagos, mas cujos valores
poderdo ser alterados ao longo do processo até a sua liquidacdo final. Dessa forma, caso houver
diferenca entre o calculo do desenvolvimento e a provisdo informada, devera ser constituida a IB-
NER para ajustar a provisdo ao montante mais aproximado da liquidac&o. Na data de 31 de dezem-
bro de 2016 ndo foi apurada IBNER a ser constituida. (f) A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR)
visa cobrir as despesas relativas as indenizages de sinistros. A PDR é constituida através da soma
de dois fatores: a soma dos valores das despesas relacionadas aos sinistros j& conhecidas e pen-
dentes de pagamento e da expectativa dos valores das despesas relacionadas com sinistros. Toda
a metodologia de calculo estd evidenciada em NTA. 2.10.2. Teste de Adequacao dos Passivos
(Liability Adequacy Test (LAT)): Conforme requerido pelo CPC 11, em cada data de balango a
Seguradora elabora o Teste de Adequacao dos Passivos para todos os contratos vigentes na data
de execucdo do teste. Este teste € elaborado considerando-se como valor liquido contébil todos os
passivos de contratos de seguro permitidos segundo o CPC 11, deduzidos dos ativos intangiveis di-
retamente relacionados aos contratos de seguros que incluem despesas de aquisicao diferidas e
valores de negécios adquiridos - VOBA (Value of Business Acquired) originado de combinagdes de
negdcios. Para esse teste, a Seguradora elaborou uma metodologia que considera a sua melhor es-
timativa de todos os fluxos de caixa futuros, que também incluem as despesas incrementais e de
liquidacao de sinistros, utilizando-se premissas correntes para o teste. Para determinagéo das es-
timativas dos fluxos de caixa futuros, os contratos sao agrupados em fungéo de similaridades (ou
caracteristicas de risco similares), e consequentemente, como os respectivos riscos de seguro sao
gerenciados em conjunto pela administragdo. Os fluxos de caixa sdo trazidos a valor presente com
base na estrutura a termo da taxa de juros (ETTJ) livre de risco definida pela SUSEP. Para apuragdo
do LAT, utilizou-se a sinistralidade de margo de 2016 a agosto de 2016 da Seguradora, cujo percen-
tual é de 63% para o ramo de crédito doméstico e de 206% para o ramo de crédito a exportagdo.
A Seguradora repassa em resseguro 95%, em média, dos prémios emitidos, conforme demonstra-
do na nota 7. As demais premissas relacionadas no CPC 11 ndo foram utilizadas pela Seguradora
ou por ndo terem impacto significativo no calculo ou por ndo serem aplicadas aos produtos comer-
cializados. O Teste de Adequacdo dos Passivos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016
e de 2015 ndo indicou a necessidade de ajuste nas provisdes técnicas de seguros. 2.11. Princi-
pais tributos: A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% acrescida de
adicional de 10% acima dos limites especificos, e a proviséo para contribuicéo social a aliquota

de 20% do lucro para fins de tributagdo nos termos da legislagao em vigor. (Nota 8). As contribui-
coes para o PIS sdo provisionadas pela aliquota de 0,65% e para a COFINS pela aliquota de 4%,
na forma da legislacdo vigente. Os créditos tributérios decorrentes de diferencas temporarias en-
tre os critérios contébeis e os fiscais de apuragdo de resultados sdo registrados no perfodo de ocor-
réncia do fato e sdo calculados com base nessas mesmas aliquotas. Tais créditos tributarios sdo
reconhecidos a medida que a Seguradora apura prejuizo fiscal de imposto de renda e base negati-
va de contribuigdo social. O prejuizo fiscal e a base negativa somente serdo reconhecidos em itens
de ativo, passivo, patrimdnio liquido e resultado se houver previsibilidade de realizagéo de tais cré-
ditos. Embora nao seja reconhecido no balanco patrimonial, devido a auséncia da perspectiva da
realizagdo, a Seguradora mantém crédito tributdrio ndo ativado, em controle fiscal, no montante de
R$ 1.631 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 2.314 em 31 de dezembro de 2015) conforme legislagdo
fiscal vigente. 2.12. Beneficios a empregados: As obrigaces de beneficios de curto prazo para
empregados sdo calculadas segundo normas e leis trabalhistas em vigor na data de preparagao das
demonstragdes financeiras e sdo registradas segundo o regime de competéncia conforme os ser-
vigos sdo prestados pelos funcionarios. 2.13. Capital social: O capital social da Seguradora cor-
responde a capital estrangeiro e esta representado por 42.657.500 agdes ordindrias, nominativas
e sem valor nominal (Nota 15.1). 2.14. Distribui¢@o de dividendos: A distribuicao de dividendos
para os acionistas, quando aplicével, é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financei-
ras ao final do perfodo, com base no estatuto social da Seguradora. 2.15. Praticas contabeis
para reconhecimento de receita: 2.15.1. Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo
regime de competéncia e inclui o seguinte: (a) Os prémios de seguros e as despesas de comercia-
lizagdo s&o reconhecidos nas contas de resultado pelo valor proporcional ao prazo de vigéncia da
apolice. O Imposto sobre Operagdes Financeiras (I0F) a recolher, incidente sobre os prémios a re-
ceber, é registrado no passivo da Seguradora e é retido e recolhido simultaneamente ao recebimen-
to do prémio. (b) A receita financeira ¢ reconhecida conforme o prazo decorrido, usando 0 método
da taxa efetiva de juros. As receitas de juros de instrumentos financeiros sao reconhecidas no re-
sultado do perfodo, segundo 0 método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando
um ativo financeiro é reduzido, como resultado de perda por impairment, a Seguradora reduz o va-
lor contébil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor estimado dos fluxos de cai-
xa futuro, descontado pela taxa efetiva de juros e continua reconhecendo juros sobre estes ativos
financeiros como receita de juros no resultado do periodo. 3. Estimativas e premissas conta-
beis criticas: Na preparagdo das demonstragdes financeiras, a Seguradora adotou varidveis e pre-
missas com base na sua experiéncia histérica e varios outros fatores que entende como relevan-
tes, itens significativos cujos valores sdo determinados com base em estimativa que incluem: os ti-
tulos mobilidrios avaliados pelo valor de mercado, as provisGes para ajuste dos ativos ao valor de
realizagdo ou recuperacdo, as receitas de prémios e correspondentes despesas de comercializagdo
relativos aos riscos vigentes ainda sem emissdo das respectivas apélices e as provisdes que envol-
vem valores em discussdo judicial. 3.1. Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacao de
passivos de seguros: O componente onde a Administragdo mais exerce o julgamento e utiliza es-
timativa € na constituicdo dos passivos de seguros. Existem diversas fontes de incertezas que pre-
cisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a Seguradora ird liquidar, desta forma, ado-
tou varidveis e premissas com base na sua experiéncia histdrica e outros fatores que entende como
relevantes e utiliza todas as fontes de informagao internas e externas disponiveis sobre experién-
cias passadas e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisGes da melhor estimativa
do valor de liquidagdo de sinistros para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido. Conse-
quentemente, os valores provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em da-
tas futuras para tais obrigacdes. 3.2. Estimativas utilizadas para calculo de recuperabilida-
de (impai 1) de ativos fi iros: A Seguradora segue as orientagdes do CPC 38 para de-
terminar quando um ativo financeiro disponivel para venda esté impaired. Essa determinac&o re-
quer um julgamento significativo onde a Seguradora avalia, entre outros fatores, a duraao e a pro-
por¢do na qual o valor justo de um investimento é menor que seu custo e ﬂuxo de caixa operacio-
nal e financeiro. 4. Gestao de riscos originados de i e de
seguros: 4.1. Gestéo de riscos de seguro: A Seguradora tem como objetivo investir em novos
e melhores processos de selegdo de riscos e precificagdo. Os elementos-chave da politica de subs-
cricao da Seguradora s3o: (a) manutengdo de controle centralizado de subscrigdo para garantir que
as politicas e os procedimentos da Seguradora sejam utilizados de maneira consistente e apropria-
dos; (b) acompanhamento permanente da qualidade dos negdcios propostos pelos corretores; e (c)
risco de subscricao oriundo de uma situagdo econdmica adversa que contraria tanto as expectati-
vas da Seguradora no momento da elaboragéo de sua politica de subscrigdo quanto as incertezas
existentes na estimacao das provises, considerando a auséncia de experiéncia da Seguradora lo-
cal no mercado segurador brasileiro, fica estabelecida como parametro de precificacdo a tarifa de
prémio adotada pela Crédito y Caucion Espanha, baseado nos resultados estéveis de subscri¢ao al-
cancados nos exercicios anteriores, de mais de 80 anos, que, aliado a oportuna linha de contrata-
¢do0 mantida neste seguro, avalizam a suficiéncia global das tarifas adotadas. A tomada de decisao
¢ efetuada somente ap6s andlise do resultado dos seguintes procedimentos: ® Gestao de sinistra-
lidade; e Identificacdo de concentragdo de uma carteira em um setor de atividade econdmica;
* |dentificacdo de crise na economia local ou mundial que afetem no agravamento dos riscos de
créditos; ® Analise do comportamento dos segurados no que concerne a preservacao do bem se-
gurével e quanto a regularidade no cumprimento de suas obrigac@es contratuais. As operagdes de
seguro de crédito e garantias somente sdo aceitas mediante cobertura de resseguro. Quando do
aviso de sinistro a Seguradora registra a “reserva de sinistro inicial” levando em consideracéo o
montante avisado e posteriormente (durante a analise) o montante coberto; a adequagdo da reser-
va de sinistro ao montante suficiente & cobertura € efetuada apés a regulacdo do processo de si-
nistro. A Seguradora utiliza das seguintes fontes de subscrigéo, internas e externas, para tomada
de decisdo: ® Proposta de seguro; ® Pedido de cobertura, por meio de Questionario de Solicitagdo
de Seguro de Crédito e Garantias; ® Canais de comercializagdo: visitas as areas de crédito do se-
gurado, bem como aos seus clientes passiveis de cobertura do seguro; ® Relatério de desempenho
setorial; @ Estudos mercadoldgicos; @ Informagdes disponibilizadas pelas agéncias provedoras de
informagdes de crédito; @ Informacdes obtidas através de outras fontes externas, tais como: meios
de comunicagdo (ex.: jornais, Internet, TV, radio e publicacdes especializadas). Periodicamente, sdo
realizadas reunides entre os colaboradores da Seguradora a fim de verificar outras medidas possi-
veis a serem adotadas, objetivando a mitigacao dos riscos de subscricao. 4.1.1. Analise de sen-
sibilidade da sinistralidade: Objetiva demonstrar os principais impactos gerados sobre o resul-
tado e o patrimdnio liquido da Seguradora no caso de variacGes favoraveis ou desfavoraveis em
premissas e varidveis observadas nos contratos de seguros da Seguradora, dado a caracterfstica e
o perfil desses contratos. Os testes de sensibilidade requerem avaliagdes e projecdes subjetivas
que mesmo suportadas por dados histéricos de mercado, possuem limitagGes na obtencao dos re-
sultados analisados. O teste de sensibilidade levou em consideracao a realizagdo de estresses nos
percentuais de acréscimo ou diminuicdo dos sinistros ocorridos na ordem de 50%, 40% e 25% para
acréscimos e 5% para decréscimo, com o objetivo de verificar os impactos no resultado e no patri-
manio liquido da Seguradora. A taxa de juros e a inflagdo juntamente com os demais itens do Arti-
go 156 da Circular SUSEP n° 517/2015, ndo foram calculados devido ao baixo impacto nos itens
abaixo contemplados por conta das caracteristicas do contrato de seguro, dessa forma, apenas
apresentamos os possiveis impactos da sinistralidade.

31de o0 de 2016
Premissas - Teste Impacto no Impacto no
de § bilidade Saldo Contabil Resultado Patrimonio Liquido
Bruto  Liquido Bruto Liquido Bruto Liquido
de Res- deRes- deRes- deRes- deRes- deRes-
Sequro  sequro  Sequro  Sequro _sequro _seguro
Aumento de 50% na PSL 52.167 1989  (17.389) (663)  (9.564) (365)
Aumento de 40% na PSL 48.689 1856 (13.911) (630)  (7.651) (292)
Aumento de 25% na PSL 43473 1.658 (8.695) (332)  (4782) (182)
Decréscimo de 5% naPSL  33.039 1.260 1.739 66 956 36
Aumento de 50% no IBNR  20.199 420 (6.733) (140)  (3.703) (77)
Aumento de 40% no IBNR ~ 18.852 392 (5.386) (112)  (2.963) (62)
Aumento de 25% no IBNR ~ 16.833 350 (3.367) (70)  (1.852) (39)
Decréscimo de 5% no IBNR 12793 266 673 14 370 8
Aumento de 50% na PDR am " (104) (4) (57) 2)
Aumento de 40% na PDR 290 10 (83) 3) (48) 2
Aumento de 25% na PDR 259 9 (52) 2) (28) (1)
Decréscimo de 5% na PDR 197 7 10 - 6 -
Aumento de 50%
na PSL Judicial 1.103 56 (368) (19) (202) (10)
Aumento de 40%
na PSL Judicial 1.029 52 (294) (15) (162) (8)
Aumento de 25%
na PSL Judicial 919 46 (184) (9) (101) (5)
Decréscimo de 5%
na PSL Judicial 698 35 37 2 20 1
Aumento de 50%
na PDR Judicial 153 (42) (51) 14 (28) 8
Aumento de 40%
na PDR Judicial 143 (39) (41) " (22) 6
Aumento de 25%
na PDR Judicial 128 (35) (26) 7 (14) 4
Decréscimo de 5%
na PDR Judicial 97 (27) 5 (1) 3 (1)

4.1.2. Concentracao de risco: A Seguradora mantém a gestdo dos limites de crédito concedi-
dos por meio da andlise das informagdes constantes em sua base de dados através da avaliagdo
da liquidez, da solvéncia e da capacidade de geragdo de resultado dos clientes dos segurados.
Utilizam-se ainda informag@es obtidas de agéncias de informagdes para monitorar periodicamen-
te a posicdo financeira destes a fim de verificar a manutencao dos limites de créditos ja conce-
didos, pois pode-se determinar reavaliagBes caso ocorra alguma deterioragdo significativa des-
de a emissdo dos limites de crédito vigentes a época. Concentragdo de riscos por linha de negé-
cio e regides geograficas.

Linha de negdcios Sul Sudeste Norte Nordeste Centro-Oeste Total
Crédito interno 2.1569.481 11.045.354 759.433 1580238 817.485 16.361.991
Linha de negécios Africa AméricadoSul Asia _Europa Total
Crédito a Exportacéo 4.889 59.837 1.630 196.002 262.358

4.1.3. Desenvolvimento de sinistros: De acordo com o CPC 11, a Seguradora deve apresentar
os Ultimos cinco anos de desenvolvimento de sinistros, os quais estao devidamente apresentados
nos quadros explicativos a seguir. As pirdmides foram confeccionadas levando-se em consideracdo
os avisos, reavaliagBes, encerramentos sem indenizagdes e os devidos pagamentos. No primeiro
tridngulo, foram langados todos os movimentos de avisos, tendo as devidas movimentagdes poste-
riores langadas tempestivamente de acordo com o desenvolvimento de cada sinistro. No segundo
quadrante, a Seguradora apresenta o montante pago ao segurado de acordo com a data do aviso,
representado no periodo em que foi pago. No que tange @ movimentacdo liquida de resseguro, par-
tindo da base anterior, foram extraidos todos os valores ressegurados, bem como, os recuperados
juntos aos resseguradores. A tabela apresentada a seguir esta segregada em sinistros administra-
tivos e judiciais conforme determina a Circular SUSEP n° 517 de 30 de julho de 2015.

Crédito y Caucion

Seguradora de Crédito e Garantias S.A.
CNPJ n° 08.587.950/0001-76

Desempenho: Neste cendrio, a Crédito y Caucion manteve sua postura prudencial na condugdo
de seus negdcios visando preservar a solidez de seu portfolio. Os investimentos anteriores no
reforgo de competéncias de monitoramento de riscos foram cruciais para identificar de maneira
mais répida e antecipada sinais de fragilizacdo financeira dos devedores segurados, a fim de mi-
nimizar potenciais sinistros; persistiu-se também na busca de um maior equilibrio entre riscos
segurados e remuneragdo face a confirmagdo da expectativa inicial de deteriora;éo da inadim-
pléncia corporatlva em geral e crescimento dos sinistros em boa parte do exercicio nas apol\ces
domésticas, assim como uma maior diversificacéo setorial da carteira a fim de minimizar riscos
de correlagdo; por fim, controle de custos de forma a ampliar margens e consequentemente ca-
pacidade de absorcao de sinistros pelos prémios gerados na propria atividade.

Os resultados demonstram que a seguradora alcangou 8xito relativo em todas as metas estipula-
das. Prémios emitidos cresceram aproximadamente 24% enquanto os prémios ganhos 8%, resul-
tado da combinac@o da expansdo da base de segurados e dos ajustes nos prémios de riscos da
carteira existente, apesar da contragdo econdmica haver afetado negativamente o volume de ven-
das seguraveis de nossos clientes no mercado doméstico. Despesas administrativas corresponde-
ram a 21% dos prémios ganhos, confirmando a Crédito y Caucién como a mais eficiente dentre as
seguradoras monoliners. A sinistralidade (sinistros ocorridos sobre prémios ganhos) teve uma re-
ducdo importante de 138% em 2015 para 110% em 2016, apesar do desempenho pontual ainda
acima do equilibrio. Por fim, resultado operacional 18% superior, combinando crescimento dos
prémios, eficiéncia operacional, sinistralidade inferior, e resultados das operages com resseguro.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas Explicativas 2016 2015
Prémios emitidos 16 55903 45200
Variacdes das provisdes técnicas de prémios 16 _ (9.093 2.028
16-17 46810 43172
Sinistros ocorridos 16-17 (51.362) (59.548)
Custos de aqulsu,-an 16-17  (5.300) (4.129)
Outras R eD Operacionai: 16 (201) (195)
Resultado com resseguro 16 _17.211 _26.448
Receitas com resseguro 50567 58432
Despesas com resseguro (33.356) (31.984)
Despesas administrativas 16 (9.724) (9.059)
Despesas com tributos 16 (1.276) (1.051)
Resultado financeiro 16 5737 5.964
Resultado operacional 1.895 1.602
Ganhos ou perdas com ativos nao correnles - (8)
Itado antes dos i e particip 1.895 1.594
Imposto de renda 18 (374) (234)
IRPJ diferido
Contribuicao social
CSLL diferido
do sobre o Itad

Lucro Illqmdn no exercicio
Quantidade de acdes (em milhares) 42.658
Lucro liquido por acéo - R$ 0,025 0,025

17658

Perspectivas: A evolucao recente da economia brasileira reforca as projecdes de um ano de
maior estabilidade levando em conta aspectos essencialmente domésticos: inflagdo na meta, ju-
ros reais menores, desemprego estavel, além de finangas ptblicas sob controle. Temas interna-
cionais podem causar fricgdes neste desempenho, em que pese a relevancia dos fatores domés-
ticos como determinante do comportamento da economia no curto prazo. Consequentemente,
espera-se um pequeno crescimento do PIB em 2017 em meio a um cendrio de paulatino descon-
tingenciamento do crédito em geral, assim revertendo a incdmoda e inédita tendéncia de fortes
contragdes por anos consecutivos.

Neste contexto, a Crédito y Caucidn espera seguir firme na perseguicao de seus objetivos de de-
sempenho superior. Em especial, espera-se uma normalizagdo dos indicadores de sinistralidade
beneficiados pela maturagdo das agdes corretivas e prudenciais adotadas ao longo dos Gltimos
dois exercicios, bem como por uma conjuntura mais favoravel ao desempenho dos negdcios em
geral, favorecendo as condicdes de crédito e liquidez com que as empresas servirdo seus passi-
vos. Nossas acdes serdo continuadas e aprimoradas conforme a evolugdo da conjuntura e pers-
pectivas em cada momento. Assim, esperamos que nossos resultados, tanto os ora apresenta-
dos e futuros, continuem a refletir a confianga depositada por nossos clientes, resseguradores,
acionistas, reguladores e colaboradores no valor aportado por esta companhia aos seus respec-
tivos objetivos e expectativas.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais)

2016 2015

Lucro liquido do exercicio 1.076 1.073
Ajustes de itens que nao afetam o caixa 115 115
Depreciagdes e amortizagdes 115 115
Lucro liquido do exercicio ajustado 1.191 1.188
Variacdes das contas patrimoniais 396 2.906)
Aplicacdes Financeiras (4.546) (3.719)
Créditos das operagdes com seguros e resseguros (5.480) (10.750)
Titulos e créditos a receber (77) (195)
Ativos de resseguro - provises técnicas 4206 (40.106)

Despesas antecipadas (6) 25

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRA CA0 DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2016 2015
Resultado do exercicio 1.076 1.073
Outros Resultados abrangentes - -
Resultado Abrangente 1.076 1.073

As notas explicativas da administraco sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

(a) Sinistros brutos de resseguros em 31 de dezembro de 2016

Administrativos 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 _ Total
Sinistros avisados,
reavaliados 2713 5093 1228 3938 8489 15657 14.141 575713 48502 157.394
No ano do
evento do aviso 4816 9377 1369 7.083 10302 22657 15477 59730 48502 179.313
Umanoapdsoaviso  (1.881) (2.746) (141 ) (2.943) (1.188) (6.743) (1.070) (2.157) - (18.869)
Doisanos apdsoaviso  (40) (1.233) (177)  (625) (246)  (266) - (2.587)
Trésanosapdsoaviso  (54)  (26) (25) - m - (116)
Quatroanos apds o aviso  (68)  (279) - - - - - - - (3
_2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 _Total
Pagamentos acumulados 2767 5023 1228 3880 8223 15924 13963 52769 18.839 122616
Noanodoeventodoaviso 376  1.312 802 2008 3748 7.004 5260 10303 18839 49,652
Umanoapdsoaviso 1963 3285 426 1809 3857 7.944 8471 42466 70221
Doisanosapésoaviso 428 426 43 607 96 232 2712
Trés anos apds 0 aviso - - - 20 " - - - - 3
Provisdo
parasinistros o
a liquidar 6 __ 10 - _ 58 _ 266 _(267) _ 178 _4.804 29, 34.778
Judiciais 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 _ Total
Sinistros
avisados,
reavaliados - - - - - - - -_ 1% 735
No ano do evento do aviso 735 735
Provisao
para sinistros o
aliquidar - - - - -_ 1% 135
(b) Sinistros liquidos de resseguros em 31 de dezembro de 2016
Administrativos 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 _ Total
Sinistros avisados,
reavaliados 139 255 30 65 143 313 1421 1400 3855
Noanodoeventodoaviso 241 469 34 75 103 385 318 1331 1400 43%
Um ano apds o aviso (94) (139 (4) 9 7 (241) 4 ] (400)
Dois anos apds o aviso 2 (61 - (1) 7) ) 9 - (81)
Trés anos apds 0 aviso 3 (1) - - - - - - - (4)
Quatroanosapdsoaviso  (3)  (13) - - - - - - (16)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 _ Total
Pagamentos Acumulados_ 139 249 30 61 _ 91 _ 142 308 1211 _ 298 _ 2529
Noano do evento doaviso 19 6 29 4 N 2 % 105 298 704
Um ano apds o aviso B 162 1 20 5 12 203 1106 - 1759
Dois anos apds o aviso 2 il - - 13 3 7 - - 66
Provisao
para sinistros o
a liquidar _ 6 _4_ @ 1 5__ 210 _1.102 _ 132
Judiciais 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 _ Total
Sinistros
avisados,
reavaliados - - - - - - - -_ 3 31
Noanodoeventodoaviso - - - - - - - - 3 37
Provisao
para sinistros o
aliquidar 31

4.2. Gestao de riscos f de risco de mercado Orrisco de
mercado estd ligado a possibilidade de perda por oscilagdo de precos e taxas em fungao dos des-
casamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras (ativa e passiva). Este risco tem sido
acompanhado com crescente interesse pelo mercado, com substancial evolugdo técnica nos al-
timos anos, no intuito de evitar, ou pelo menos minimizar, eventuais prejuizos para as institui-
¢coes, dada a elevagdo na complexidade das operagdes realizadas nos mercados. 4.2.1.1. Con-
trole do risco de mercado: A Seguradora limita sua exposicao a riscos de mercado adotando
uma politica de investimento em titulos pablicos federais (LFT) e quotas de fundos de investi-
mentos abertos de renda fixa. A Seguradora utiliza os servicos especializados de consultoria ex-
terna autorizada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) para realizar anélises de risco, sen-
sibilidade e testes de stress quanto & gestao dos riscos financeiros e a simulacao de seus im-
pactos sobre os resultados da Seguradora. Estes resultados s@o utilizados pela Seguradora no
que se refere ao controle, planejamento e suporte para a tomada de decisdes e, também, para
a identificagdo dos riscos que envolvem as carteiras de ativos e passivos da Seguradora. Para o
calculo do grau de impacto dos riscos dos ativos financeiros que compdem as respectivas cartei-
ras sdo utilizados cendrios histéricos e dados atuais de mercado para a projegdo dos resultados.
Adicionalmente todas as aplicacdes e resgates sao submetidos a analise e aprovacdo da direto-
ria. 4.2.1.2. Sensibilidade a taxa de juros: Na analise de sensibilidade apresentada foram
consideradas as taxas SELIC e DI. As defini¢Ges dos parametros quantitativos utilizados na ané-
lise de sensibilidade foram a elevagéo ou reducdo das taxas de juros praticadas pelo mercado
interfinanceiro em até trés pontos percentuais e o indice de rentabilidade histérico da Segura-
dora frente aos seus ativos financeiros. Com base nas premissas descritas, a Seguradora enten-
de que o cendrio apresentado conforme quadro abaixo seria 0 mais provavel de se observar den-
tro dos proximos 12 meses, considerando-se a manutencao das posicdes assumidas.

Saldo Impacto
Premissas - Teste de Sensibilidade Contabil no Resultado
Aumento de 1,5% na Selic 48.360 715
Aumento de 1,06% na Selic 48.150 505
Aumento de 0,5% na Selic 47.883 238
Decréscimo de 1,5% na Selic 46.930 (715)
Decréscimo de 1,28% na Selic 47.035 (610)

4.2.1.3. Limitacdes da analise de sensibilidade: Os quadros demonstrados apresentam o
efeito de uma mudanga importante em algumas premissas enquanto outras premissas perma-

necem inalteradas. Na realidade, existe uma correlagdo entre as premissas e outros fatores. De-

ve-se também observar que essas sensibilidades ndo sao lineares, impactos maiores ou meno-
res ndo devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados. As anélises de sen-
sibilidade ndo levam em consideragdo que os ativos e os passivos sao altamente gerenciados e
controlados. Além disso, a posicéo financeira podera variar na ocasido em que qualquer movi-
mentacdo no mercado ocorra. A medida que os mercados de investimentos se movimentam atra-
vés de diversos niveis, as agdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos,
mudanca na alocagao da carteira, entre outras medidas de protegdo. Outras limitagdes nas ané-
lises de sensibilidade incluem o uso de movimentagdes hipotéticas no mercado para demonstrar
o risco potencial que somente representa a visdo da Seguradora de possiveis mudancas no mer-
cado em um futuro proximo, que ndo podem ser previstas com qualquer certeza, além de consi-
derar como premissa que todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica. 4.2.2. Ges-
tao do risco de liquidez: A gestdo do risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar
os prazos e liquidacao dos direitos e obrigagdes. Sdo elaboradas anélises didrias de fluxo de cai-
xa projetado, sobretudo os relacionados aos ativos garantidores das provisdes técnicas a fim de
mitigar este risco. A Seguradora possui politicas de liquidez em todo o grupo de gestéo e de di-
retrizes especificas sobre a forma de planejar, gerenciar e relatar sua liquidez local, propiciando
recursos financeiros suficientes para cumprir suas obrigagdes a medida que estas atinjam seu
vencimento. 4.2.2.1. Gerenciamento de risco de liquidez: O gerenciamento do risco de liqui-
dez é realizado pelo departamento financeiro e tem por objetivo controlar os diferentes desca-
samentos dos prazos de liquidagdo de direitos e obrigagdes, assim como a liquidez dos instru-
mentos financeiros utilizados na gest&o das posicges financeiras. O conhecimento e 0 acompa-

nhamento desse risco sdo cruciais, sobretudo para permitir a Seguradora hqundar as operacdes
em tempo habil e de modo seguro. 4.2.2.2. E icdo ao risco de liqui 0 risco de liqui-

dez é limitado pela reconciliagdo do fluxo de calxa da carteira de investimentos com os respec-

tivos passivos, utilizando métodos atuariais para estimar os passivos oriundos de contratos de
seguro. A qualidade dos investimentos também garante a capacidade da Seguradora de cobrir
altas exigéncias de liquidez, por exemplo, no caso de um desastre natural. A administracdo do
risco de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz respeito ao esta-
belecimento de limites técnicos, com permanente avaliagdo das posigdes assumidas e instru-
mentos financeiros utilizados

Maturidade dos passivos no periodo Até Uma Valor
_de 31 de Dezembro de 2016 umano  trésanos _contabil
Provisdes técnicas 83.883 3613 87.496
Passivos financeiros 36.841 36.841
Contas a pagar 3628 3628
Débitos de operacdes com seguros e resseguros 33.213 - 33213
Total dos passivos 120.724 3.613 124.337
Maturidade dos passivos no periodo Ate Uma Valor

de 31 de Dezembro de 2015 um ano trés anos contabil
Provisdes técnicas 86.471 1.564 88.035
Passivos financeiros 29.548 - 29.548
Contas a pagar 3.150 3.150
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 26.398 - 26.398
Total dos passivos 116.019 1.564 117.583

A tabela acima demonstra o agrupamento dos passivos para analise de liquidez. Todos os pas-
sivos financeiros sao apresentados em uma base de fluxo de caixa contratual com excecdo dos
passivos de seguro que estdo apresentados pelos fluxos de caixa esperados. 4.2.3. Gestao de
risco de crédito: Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de
resseguro como consequéncia de uma contraparte no contrato ndo honrar a totalidade ou parte
de suas obrigages para com a Seguradora. A Administragdo possui politicas para garantir que
limites ou determinadas exposicdes ao risco de crédito nao sejam excedidos através do monito-
ramento e cumprimento da politica de risco de crédito para os ativos financeiros, levando em
consideracao a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigagdes e fatores dina-
micos de mercado. A Seguradora restringe a exposicao a riscos de crédito associados a bancos
e a caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes conceituadas
no mercado financeiro com rating de crédito estabelecidos por agéncias de crédito reconhecidas
no mercado e restringindo suas opgdes de aplicagdo em titulos pablicos federais e quotas de fun-
dos de investimentos. Os limites de exposi¢do sdo monitorados e avaliados regularmente pela
empresa Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,

Custos de aquisicao diferidos (1.074) (114)
Impostos e contribuigdes 857 573
Outras contas a pagar 240 382
Débitos das operagBes com seguros e resseguros 6.815 8.681
Provisdes técnicas — seguros (539) 42317
Caixa gerado/ (consumido) nas atividades 1587  _(1.718)
IRPJ e CSLL pagos (619) (348)
Caixa liquido gerado/( ido) nas atividades of 968 2.066!
Atividades de investimento
Pagamento pela compra:

Imobilizado 37 105
Caixa liquido lo nas dei 37 105
A /(reducéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 931 (2171)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3 9.504
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio _1.333

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES

DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de reais)
Capital Prejuizos
social acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2014 40.489 (2.506) 37.983
Lucro liquido do exercicio - .073 1.073
Em 31 de dezembro de 2015 40.489 (1.433) 39.05!
Lucro do exercicio - 076 1.076
Em 31 de dezembro de 2016 40.489 (357) 40.132

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

gestora dos investimentos e pela érea financeira. Qualquer decisdo em relagdo ao risco de cré-
dito nos investimentos € aprovada pela administragdo da Seguradora. A tabela a seguir apresen-
ta todos os ativos financeiros de propriedades da Seguradora distribuidos por rating de crédito
conforme as agéncias de risco Fitch Ratings e Standard & Poor's. Os ativos classificados na ca-
tegoria “sem rating" compreendem, substancialmente, valores a serem recebidos de segurados
que ndo possuem ratings de crédito individuais.

31 de dezembro de 2016

BB+ Sem rating Total

Caixa e Bancos - 8.264 8.264
Valor justo por meio do resultado 47.645 - 47645
Letras Financeiras do Tesouro 47645 - 47645
Prémios a receber - 26.278 26.278
Operagdes com resseguradoras - 2.023 2.023
Exposicdo Maxima ao risco de crédito 47.645 36.565 84.210
31 de dezembro de 2015

BB+ Semrating Total

Caixa e Bancos - 7.333 7.333
Valor justo por meio do resultado 43.099 - 43.099
Letras Financeiras do Tesouro 42717 4277
Quotas de fundo de investimentos abertos 328 - 328
Prémios a receber - 20.920 20.920
Operagdes com resseguradoras 1.901 1.901
Exposicdo Maxima ao risco de crédito 43, 30.154 73253

4.2.4. Ativos de resseguro: O programa e a politica de resseguro da Seguradora somente consi-
deram participantes de mercado aqueles com alta qualidade de crédito. Até a data-base analisa-
da, os resseguradores s@o IRB Brasil Resseguros S.A. e J. Malucelli Resseguradora S.A. 4.2.5. Ges-
tao de risco de capital: Os principais objetivos da Seguradora em sua gestdo de capital s3o:
(i) manter niveis de capital suficientes para atender requerimentos regulatdrios minimos determi-
nados pelo CNSP e SUSEP, (ii) suportar ou melhorar o rating de crédito da Seguradora através do
lempo e estratégia de gestdo de risco e (iii) otimizar retornos sobre capital para os acionistas.

des: 5.1. Ativos fi ao valor justo por meio do resultado
31ded o0 de 2016
Taxa de juros  Custo mais
_contratada - % rendimentos Percentual
Letras Financeiras do Tesouro 152am 18.264 38%
Letras Financeiras do Tesouro 1,53a.m 29.381 62%
Total das aplicacdes financeiras 47,645 100%
31 de dezembro de 2015
Taxa de juros  Custo mais

contratada - % rendimentos Percentual
Letras Financeiras do Tesouro 1,58am 42711 99%
Quotas de fundos de investimentos (abertos) 328 1%
Tutal das aplicacdes financeiras 43.099 100%

icdo dos ativos fil iros por classificacao e por prazo
31 de dezembro de 2016
Sem Venciveis Venciveis Classi-
vencimento ematé entreume ficacao
definido  umano _trésanos _ Total -%
Caixa e bancos 8264 - - __ 8264 9.8%
Total das aplicacdes fi i - - 47.645 41/ 56,6%
Letras Fmancenas do Tesouro - - 47645 47645 _ 566%
Total dos emy e biveis - 28.301 - 28301 _ 334%
Prémios a receber 26278 26278  31,0%
Operacdes com resseguradoras 2023 - 2023 24%
Total dos ativos financeiros 8.264 28.301 47645 84210 _ 100%

Composicao dos ativos fi por classificacao e por prazo
31 de dezembro de 2015
Sem Venciveis Venciveis Classi-
vencimento ematé entreume ficacao
definido  _umano _trésanos _ Total -%
Caixa e bancos 1.333 - - 10.0%
Total das aplicacd 328 - 21m 58,8%
Letras Financeiras do Tesouro - - 42771 584%
Quotas de fundos de |nvesl\mentos (abertos) 328 - - 04%
Total dos emp| e is - 2281 - 31.6%
Prémios a receber - 20.920 29,0%
Operacdes com resseguradoras - 1.901 - 2.6%
Total dos ativos financeiros 1.661 281 2m 100%

5.2. Movi cao das aplicacoes fi i
31ded bro de 2016
Letras Quotas
Financeiras  de Fundos de Total
do Tesouro Investimentos Investimentos
Saldo em 31 de dezembro de 2015 4217 328 43.099
(+) Rendimentos 5.946 26 5972
() Resgates (1.002) (354) (1.356)
() Ajuste ao valor de mercado (70) - (70)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 47.645 - 47.645
31ded bro de 2015
Letras Quotas

Financeiras  de Fundos de Total

do Tesouro _| i
Saldo em 31 de dezembro de 2014 31.779 1.601 39.380
(+) Compras de titulos 23114 23114
(+) Rendimentos 5015 811 5.826
(-) Resgates (23.134) (2.084) (25.218)
(-) Ajuste ao valor de mercado (3) - (3)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 21 328 43.099

5.3. Estimativa do valor justo: A tabela a seguir apresenta a andlise do método de valorizagao
de ativos financeiros trazidos ao valor justo. Os valores de referéncia foram definidos como se se-
que: @ Nivel 1 - titulos com cotacdo em mercado ativo; ® Nivel 2 - titulos ndo cotados nos merca-
dos abrangidos no “Nivel 1", mas cuja precificacao € direta ou indiretamente observavel.

31 de dezembro de 2016

Nivel 1 Nivel 2 Total

Letras Financeiras do Tesouro 47.645 47.645
Total dos titulos para negociacao 47.645 47.645
31 de dezembro de 2015

Nivel 1 Nivel 2 Total

Letras Financeiras do Tesouro 42711 - 4277
Fundos investimentos ndo exclusivos - 328 328
Total dos titulos para negociacao 42.11M 328 43.099

6. Crédito das operacdes: 6.1. Prémios a receber
(a) Movimentacao dos prémios a receber
31 de dezembro

de 2016 de 2015
Saldo no inicio do exercicio 20.920 10.743
(+) Prémios emitidos 60.204 45411
(-) Prémios cancelados (4.301) (211)
(-) Recebimentos (50.472) (35.201)
Variagdo Cambial (73) 178
Saldo no final do exercicio 26.278 20.920

(b) Aging de prémios a receber

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Prémios a vencer 25.935 20.833
De 1a 30 dias 15.071 14.305
De 31 a 60 dias 2.357 910
De 61 a 120 dias 1.847 2.946
De 121 a 180 dias 2225 633
De 181 a 365 dias 3315 2.039
Acima de 365 dias 1.120 -
Prémios vencidos 343 87
De 1a 30 dias 343 87
26.278 20.920

(c) Periodo médio de parcelamento: Os prémios emitidos pela Seguradora sao fracionados aos
segurados em quatro parcelas com vencimentos trimestrais.
6.2. Operacd d

com g
31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Sinistros pagos 1.665 151
Recuperacdo despesas com sinistros 358 390
Saldo no final do exercicio 2.023 1.901

(a) Movimentacdo dos sinistros pagos

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Saldo no inicio do exercicio 1511 975
Sinistros pagos 60.150 19.791
Sinistros recuperados (59.996) (19.255)
Saldo no final do exercicio 1.665 1511




..continuagio

Y Créditoy Caucion

Atradius

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b) M ao das I des de desp de sinistros 12. Op des com r gurad
31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Saldo no inicio do exercicio 390 353 Prémio de resseguro 17.649 14.047
Despesas com sinistros pagos 123 43 Prémios - RYNE 7.274 5509
Despesas com sinistros recuperadas (155) (6)  Adi tos sinistros 3.193 3.149
Saldo no final do exercicio 358 390 Ressarcimento resseguro 1.898 1.539
1. Ativos de guro - provisd 30.014 24.244
31 ded 31ded b 13. C de seg! e
de 2016 de 2015 -
Sinistros administrativos pendentes de liquidacao (PSL) 34.151 49.470 Stde de;:n;l[;:g 31de de(z':n;'l;:g
Erovysgo ge (sjlmstros occ:rngios rgas ?)a[;)Rawsados (IBNR) 13.;2? 7;32 Comisses a pagar - Sequros 1903 1304
Truvwsao e despesas relaciona as (PDR) Comissdes - Riscos Vigentes e Nao Emitidos 1.296 810
otal das provisdes de sinistros 47.667 51.515 3199 2154
Prémios de resseguros diferidos das apdlices emitidas (PPNG) 28.180 22.538 . o - -
ok P P 14. Passivos de de 14.1.P por ramo
Total das provisdes de prémios __ 28180 _ 22538 ~ I ded bro de 2016
Total de ativos de resseguro - p 75.847 80.053 - le decetnbro de
Ativo circulante 73.188 78.967 PSLadmi-  PSL PDRadmi-  PDR
Ativo ndo - circulante 2,659 1086 PPNG _nistrativa _judicial IBNR _nistrativa judicial _ Total
A Seguradora repassa em resseguro 95% em média, de seus prémios emitidos nos ramos de cré- R‘S,CF’ interno 37392 33362 73512621 198 102 84410
dito risco doméstico e crédito interno risco comercial para as seguintes resseguradoras locais com Crédito 5 X
as quais mantém contrato de resseguro:  |. IRB Brasil Resseguros S. II. J. Malucelli Resse- ~ exportagao comercial ___816 1.416 5845 9 - 3086
guradora S.A.. 8. Titulos e créditos a receber: 8.1. Créditos tributarios e previdenciarios 38208 347718 735 13466 207 102 81.
31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro de 2015
de 2016 de 2015 PSL admi- PSL PDR admi- PDR
IRPJ e CSLL antecipacoes 619 348 PPNG nistrativa _judicial IBNR _nistrativa judicial _ Total
IRPJ e CSLL saldo negativo 65 157 Risco interno 28.342 49.799 - 7573 247 - 85961
IRPJ e CSLL sobre adicdes temporarias - 116  Crédito
621 exportagdo comercial 773 950 - 346 5 - 2074
9. Custos de aquisicao diferidos: 9.1. Premissas: 0 Custo de Aquisicao Diferido (DAC) é cons- 29115 50.749 - 1919 252 - 88035
tituido com base nas comissdes pagas e a pagar aos corretores e tem por objetivo diferir as parce-  14.1.1. ¢ 30 do saldo de passivos de de

las correspondentes ao periodo restante de cobertura do risco, calculada linearmente pelo método
pro rata dia. O seu prazo de diferimento é de acordo com a vigéncia da apalice.
31 de dezembro 31 de dezembro

_ de2016  de2015

Crédito interno 3.270 2.203
Crédito a exportagdo 73 66
3.343 2.269

Circulante 2.947 2.059
Néo Circulante 39 210

9.2. Movimentacdo dos custos de aquisicao diferidos

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Saldo no inicio do exercicio 2.269 2.155
Constituicdes 38.542 24.933
Reversdes (37.468) (24.819)
Saldo no final do exercicio 3.343 2.269

9.3. Prazo de diferimento dos custos de aquisicao diferidos
31 de dezembro de 2016

1a3 3a6 6a9 9a12 Superior
meses meses meses meses _alano Total
Custos de aquisicao diferidos 998 818 646 485 3% 3.343
998 818 646 485 396 3.343
31 de dezembro de 2015
1a3 3a6 6a9 9a12 Superior
meses meses meses meses _alano Total

Custos de aquisicao diferidos

10. Imobilizado

31 de dezembro de 2016

Depreciacao - Custo Depreciacdo Valor
%a.a. aquisicao acumulada liquido
Equipamentos 20 199 (98) 101
Moveis 10 47 (18) 29
Veiculos 20 382 200 182
628 316) 312
31 de dezembro de 2015
Depreciacao - Custo Depreciacdo Valor
% a.a. isica lad liquido
Equipamentos 20 161 (64) 97
Moveis 10 48 (12) 36
Veiculos 20 382 125 257
591 (201) 390

11. Imp contribuicdes e gos sociais a Ih
31 de dezembro 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Imp e gos sociais a Ih 1.293 1.153
Contribuicdes previdenciarias 72 66
Imposto sobre operacdes financeiras 1.069 943
Imposto de renda retido na fonte 109 99

Outros impostos retidos 43 45

Impostos e contribuicdes 166 528
Imposto de renda 374 234
Contribuicdo social 319 166
PIS e COFINS 73 128

2.059 1.681

DIRETORIA Daniel Nobre Martins Pinheiro

Diretor Presidente

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Aos Aci
Garantias S.A.
Escopo da Auditoria
Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da Crédito y
Caucion Seguradora de Crédito e Garantias S.A. (Seguradora) em 31 de dezembro de
2016, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo, em conformidade com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

bilidade da Administragao
A Administracdo da Seguradora é responsével pelas provisdes técnicas, pelos ativos de
resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital mi-
nimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da sol-
véncia e dos limites de retencao, elaborados de acordo com os principios atuariais divulga-
dos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Se-
guros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que ela de-
terminou serem necessarios para permitir a sua elaboracdo livre de distorcao relevante, in-
dependentemente se causada por fraude ou erro.

eA adores da Crédito y Caucion Seguradora de Crédito e

T3 de dezembro de 2016

Bruto de Parcela Liquido de

ressequro ressequrada resseguro

Provisdo para Prémios N&o Ganhos (PPNG) 38.208 (28.181) 10.027
Provisdo de Sinistros a Liquidar Administrativa (PSL) 34.778 (33.452) 1.326
Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial (PSL) 735 (698) 37
Provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (IBNR) 13.466 (13.186) 280
Provisdo de Despesas Relacionadas Administrativas (PDR) 207 (200) 7
Provisdo de Despesas Relacionadas Judiciais (PDR) 102 (130) (28)
81.496 (75.847) 11.649

31 de dezembro de 2015

Bruto de Parcela Liquido de

resseguro ressegurada ressequro

Provisdo para Prémios Nao Ganhos (PPNG) 29.115 (22.538) 6.577
Provisdo de Sinistros a Liquidar Administrativa (PSL) 50.749 (49.470) 1.279
Provisdo de sinistros ocorridos mas néo avisados (IBNR) 7919 (7.799) 120
Provisdo de Despesas Relacionadas Administrativas (PDR) 252 (246) 6

88.035 (80.053 1.982

14.1.2. Movimentacao do saldo de passivos de contratos de seguros
31 de dezembro de 2016
Bruto de Parcela Liquido de

Provisdo para Prémios Nao Ganhos (PPNG) ressequro ressequrada resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2015 29.115 (22.538) 6.577
(+) Constituigbes 478.538 (358.378)  120.160
(-) Reversdes (469.445) 352735 (116.710)

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Provisdo de Sinistros a Liquidar ADM (PSL)

38.208 (28.181) 10.027
Bruto de Parcela Liquido de

ressequro ressegurada ressequro

Saldo em 31 de dezembro de 2015 50.749 (49.470) 1.279
Sinistros avisados e ajustados no periodo 79.754 (77.681) 2073
Sinistros pagos (61.549) 60.139 (1.410)
Sinistros baixados (34.176) 33.560 (616)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 34.778 (33.452) 1.326

Provisao de sinistros ocorridos Bruto de Parcela Liquido de
mas nao avisados (IBNR gl ada g
Saldo em 31 de dezembro de 2015 7919 (7.799) 120
(+) Constituigbes 125.886 (123.617) 2.269
(-) Reverstes (120.339) 118.230 (2.109)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 13.466 (13.186) 280

Bruto de Parcela Liquido de

Provisdo de Despesas Relacionadas ADM (PDR) resseguro ressegurada resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2015 252 (246) 6

(+) ConstituigBes 2.801 (2.726) 75

(-) Reverstes (2.846) 2772 (74)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 207 (200) 1
31 de dezembro de 2015

Bruto de Parcela Liquido de

Provis&o para Prémios Nao Ganhos (PPNG) ressequro ressegurada resseguro

Saldo em 31 de dezembro de 2014 27.087 (21.704) 5.383
(+) ConstituigBes 349.903 (278.962) 70.941
(-) Reverstes (347.875) 278128 (69.747)

Saldo em 31 de dezembro de 2015 29.115 (22.538) 6.577

Luis Carlos Fernandes
Diretor Administrativo e Financeiro

Responsabilidade dos Atuarios Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas e 0s
ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técni-
cas, da solvéncia e dos limites de retengdo, como definidos no primeiro pardgrafo acima,
com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atua-
rial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
provisdes técnicas, os ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e
os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertu-
ra das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo, estejam livres de dis-
torgdo relevante. Uma auditoria atuarial envolve a execugdo de procedimentos selecio-
nados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos
ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técni-
cas, da solvéncia e dos limites de retencao, como definidos no primeiro paragrafo acima.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avalia-
¢do dos riscos de distorgao relevante independentemente se causada por fraude ou erro.

RELATORIO DOS AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Crédito y Caucion Seguradora de Crédito e Garantias S.A.

Opinidao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Crédito y Caucion Seguradora de Crédito e Garan-
tias S.A. (“Seguradora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016
e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patri-
ménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Crédito y Caucién Segu-
radora de Crédito e Garantias S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas opera-
coes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas con-
tabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a
seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”.
Somos independentes em relacdo a Seguradora, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Ftica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas con-
forme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.
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Outras i iras e o relatorio
do auditor

A administragdo da Seguradora é responsavel por essas outras informag@es que compreendem
o Relatério da Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatdrio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevan-
te, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na au-
ditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no traba-
Iho realizado, concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos re-
queridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da g pelas d

A administracdo da Seguradora é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacao das de-
monstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes fi-
nanceiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsével pela avaliagdo da
capacidade de a Seguradora continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos re-
lacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Seguradora ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes.

I as acoes fi

Marcio dos Anjos Vieira

Crédito y Caucion

Seguradora de Crédito e Garantias S.A.
CNPJ n° 08.587.950/0001-76

Bruto de Parcela Liquido de ...continuacao 31 de dezembro 31 de dezembro
Proviséo de Sinistros a Liquidar ADM (PSL] ressequro ressequrada resseguro de 2016 de 2015
Saldo em 31 de dezembro de 2014 11.729 (11.485) 244 Comissao sobre prémios emitidos (6.375) (4.243)
Sinistros avisados e ajustados no periodo 67.599 (66.109) 1.490  variagao do custo de aquisicao diferido (DAC) 1.074 114
Sinistros pagos (19.812) 19517 (295)  Outras receitas e despesas operacionais (201) (195)
Sinistros baixados (8.767) 8.607 1160 yyras despesas com operagdes de seguros (201) (195)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 50.749 (49.470) 1.279 Resultado com resseguro 17211 26.448
Provisao de sinistros ocorridos Bruto de Parcela Liquido de Recaitas com resseguro 45'1 5% 57.148
_mas néo avisados (IBNR) s > - . - : :
S;:;:rz%?‘gess:?esmlljﬁ)'\:jg 2014 % % M% Van_agao da provisdo de sm}stros ocorridos mas ndo avisados (IBNR) 5.386 1316
(+) Constituices 85.382 (83.610) 1,772 Variagdo da despesa relacionada do IBNR - Resseguro 23 (32)
(-) Reversdes (84.085) 82.295 (1.790) Despesas com resseguro (38.357) (27.224)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 7919 (7.799) 120  Cancelamentos de resseguro 2.656 147
Bruto de Parcela Liquido de Restituicdo de resseguro ( 175' ‘ 340)
Provisao de Despesas Relacionadas (PDR) guro ada r g Prémios - riscos vigentes ndo emitidos 1.765) 5.509
Saldo em 31 de dezembro de 2014 280 (274) 6 Variagao da despesa de resseguro 5.643 833
(+) Constituicdo 2.931 (2.870) 61 Ressarcimento (1.708) (571)
(-) Reversdes (2.959) 2.898 (61)  Despesas administrativas (9.724) (9.059)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 252 (246) 6 Pessoal proprio 6.239) (5.986)
14.1.3. Movimentagéo do saldo de p de de seg Judiciai Servigos de terceiros (1.925) (1.493)
B 31de dezemhrp d.e 2016 Localizacdo e funcionamento (1.387) (1.402)
ruto de Parcela Liquido de Publicidad d 3 (58)
Proviséo de Sinistros a Liquidar JUD (PSL] ressequro ressequrada resseguro Pﬁbl:glag%eese propaganda ©) 51)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - - -
Sinistros avisados e ajustados no periodo 735 (698) 37 Administrativas diversas 89) (69)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 735 (698) 37 Despesas com tributos (1.276) (1.051)
Bruto de Parcela Liquido de Federais (85) (50)
Proviséo de Despesas Relacionadas JUD (PDR) resseguro ressegurada resseguro Estaduais (12) (M
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - - - Municipais (2) (1
(+) Constituigao 163 (155) 8 Cofins (844) (739)
(-) Reversdes (61) 25 (36)  Pis/pasep (137) (120)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 102 (130) @8)  Contribuigdo sindical 47) (49)
14.1.4. Garantias dos p de de seg ] ] ] ] Outros (149) (91)
31de o 31de Resultado fi 5738 5.964
de 2016 de 2015 £ - ¥ )
Provisdes técnicas de seguros 87.496 88.035 Egzg:gscgnma:ﬁ;gzs de renda fixa égig ég?g
Provisdes técnicas de ativo - . ’ ’
de resseguro/custos de aquisigao diferidos (57.916) (64683 Quotas de fundo de \nvesllmenl(iabenus 26 146
Total a ser coberto 29530 23352 Receitas financeiras com operagdes de seguros 850 1.013
Letras Financeiras do Tesouro 47 645 472771 Receita com aplicacdo automatica conta corrente 379 363
Excesso de ativos 18.065 19419 Outras receitas com oscilagao cambial 463 940
15. Patriménio liquido: 15.1. Capital Social: Corresponde ao capital estrangeiro e esté repre-  Despesas financeiras (1.926) (1.516)
sentado por 42.657.500 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. O Capital Social da  Taxa de custddia de titulos (1.031) (476)
Seguradora € constituido por 42.657.500 agdes ordinarias divididas em dois acionistas. A Com-  Qutras despesas financeiras (825) (1.034)
pafifa Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion S/A., sediada na Espanha, possui  Ajuste ao valor de mercado - LFT (70) (6)
99,99% das acdes, enquanto que a Crédito y Caucion do Brasil Gestao de Risco de Crédito e Ser-  Resultado operacional 1.895 1.602
vigos Ltda, sediada no Brasil, possui 0,01%. 15.2. Calculo do patriménio liquido ajustado e 17 jhdice de sinistralidade e
capital minimo requerido: Para a apuracdo da suficiéncia do capital da Seguradora nas suas 31 de dezembro de 2016
operagdes, subtrai-se do Patrimonio Liquido Ajustado (PLA), calculado conforme Resoluggo CNSP indice de indice de
n°343/16, o Capital Minimo Requerido (CMR). O Capital Minimo Requerido (CMR) é constituido Prémios Sinist Custo d I .
da seguinte forma: Conforme a Resolugao CNSP n° 343/16, a partir de dezembro de 2016, con- remios  Sinistros usto ~e o o
sidera-se o maior valor entre o capital base e o capital de risco. o _ganhos ocorridos aquisicao - O/° '0/°
31 de dezembro 31 de dezembro Cred!to interno 45670  (49.925) (5.165) 109% 1%
de 2016 de2015 Crédito a exportagdo _ 1.140 (1.437) (135) 126% 12%
Patriménio liquido ajustado (PLA) 40.106 39.036 _ 46810 _ (51.362) _  (5.300)
Patrimdnio liquido 40.132 39.056 _ 31 de dezembro de 2015
Despesas antecipadas nao relacionadas a resseguro (26) (20) Indice de Indice de
Capital base (i) (i) 15.000 15.000 Prémios Sinistros Custo de sinistralidad i
Capital de risco (ii 4.425 3.556 ganhos ocorridos aquisicdo -% %
Capital de risco de subscrigéo 3623 1943 Credito intemo 42.099 _ (58.184) __ (3.970) 138% 9%
Capital de risco de crédito 1636 1744 Credito 4 exportaggo _ 1.073 _ (1.364) (159) 127% 15%
Cap[ta\ de r@sco operacional 359 361 43172 (59.548) 4.129)
Capital de 11sco de merpado L - 207 . 18.Despesa de imposto de renda e contribuico social
(-) Correlag@o entre os riscos de subscrigdo e crédito (742) (492) 31 de d 5 31 de d .
Capital minimo requerido (CMR) - maior entre (i) e (ii) 15.000 15.000 e ° e b
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 25106 2403 . . de 2016 de 2015
Ativos Liquidos (AL) 18.065 19.419 Resultad_o_ames dos impostos, liquido IRPJ _CSLL IRPJ _CSLL
Ativos necessérios para liquidez (20% do CR) 885 711 de participagdes sobre o resultado 1.884  _1.884 1.358 1358
Liquidez em relagéo ao CR (AL - (20% do CR)) 17.180 18.708  Adicdes 645 645 460 _ 460
15.3. Dividendos: De acordo com o estatuto, s30 assegurados aos acionistas dividendos mini-  Provises dedutiveis quando pagas 380 380 451 451
mos obrigatérios de 25%, calculados sobre o lucro liquido ajustado, os quais sdo determinados ~ ProvisGes temporariamente
por ocasido do encerramento do exercicio. indedutiveis sem constituicéo de diferido 265 265 9 9
16. Detalhamento das contas do resultado Exclusdes (254) (254) (343) (343)
31 de dezembro 31 de dezembro  pagamento de provisges adicionadas (254) ~ (254) (343) ~ (343)
Prémios emitidos liquidos de552(;102 dig%g Lucro feal 2278 - 2279 1S 1A
Variacdo das provisdes de prémios ndo ganhos (PPNG) (9.093) (2.028) ';rzjsﬂzgglizzzize negativa a compensar %%) % % %
Prémios ganhos 46.810 43.172 . S — o Ao - —rr
Sinistros ocorridos (51.362) (5954g) Aliquotanominal-% . 69319 195166
Indenizagdes avisadas (46.497) (58.449) Adicional 10% para IRPJ (Acima de 240 mil) 1% - 19 -
Despesas com sinistros (1.051) (414) Total de tributos_ L _ 374 319 234 _ 166
Variagao da provisio de sinistros ocorridos mas ndio avisados (BNR)  (5.547) (1.297) 19. Partes Relacionadas: A administragao do grupo Crédito y Caucion recebeu no exercicio fin-

Variacdo das despesas relacionadas ao IBNR (24) 32
Ressarcimentos 1.757 580
Custo de aquisicéo (5.301) (4.129)

Diretor Técnico

Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera os controles internos relevantes para o
calculo e elaboracdo das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas
demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores reduto-
res da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de re-
tengdo da Seguradora, para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apro-
priados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetivi-
dade desses controles internos da Seguradora. Acreditamos que a evidéncia de audito-
ria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atua-
rial.

Opinido

Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demons-
tragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da neces-
sidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo, como
definidos no primeiro pardgrafo acima, da Crédito y Caucion Seguradora de Crédito e
Garantias S.A. em 31 de dezembro de 2016, foram elaborados, em todos os aspectos re-
levantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atua-
ria—IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliacdo de ris-

Os responséveis pela governanga da Seguradora sdo aqueles com responsabilidade pela super-
visdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das d.

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoével de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas bra-
sileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes exis-
tentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razod-
vel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes fi-
nanceiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-
ditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da audi-
toria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, in-
dependentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e su-
ficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante resul-
tante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de bur-
lar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expres-
sarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Seguradora.

Luis Carlos Fernandes
Contador-CRC 1SP173853/0-3

do em 31 de dezembro de 2016 o0 montante de R$ 2.056 (R$ 2.756 - 2015) dos quais R$ 1.422
(R$ 1.334 - 2015) sao provenientes de salario, R$ 114 (R$ 775 - 2015) so gratificagdes e R$ 520
(R$ 647 - 2015) sdo beneficios.

Claudio Silva Duarte da Paz
Atudrio Responsavel-MIBA 761

cos de distorcdo relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados for-
necidas pela Seguradora e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes apli-
cados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos séo
capazes de proporcionar base razodvel para permitir que os referidos itens integrantes do
escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorgéo relevante. Adicionalmen-
te, também a partir de selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre
amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base
para apuracdo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aque-
les encaminhados & Susep por meio dos respectivos Quadros Estatisticos, para o exercicio
auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2017.

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Avenida Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino
S&o Paulo — SP — Brasil 05001-903

CNPJ 02.646.397/0001-19

CIBA 105
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Carlos Eduardo Silva Teixeira
MIBA 729

* Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo.

 Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacida-
de de continuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstrac@es financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicGes futuras podem levar a Seguradora a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, in-
clusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes tran-
sacGes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do al-
cance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Séo Paulo, 20 de fevereiro de 2017
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Geovani da Silveira Fagunde
Contador
CRC 1MG051926/0-0 “S"SP
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