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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2014

MENSAGEM DA DIRETORIA: Atendendo as disposicoes Iegals e estatutdrias, a Admlnlstra(;ao da Companhia
Hidrelétrica Teles Pires apresenta a seguir, o Relatério da Admi agao e as D agoes Financeiras
Consolidadas preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e normas da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM), acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

PERFIL DA EMPRESA: A Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. (Doravante denominada “CHTP”), constituida em 4 de
novembro de 2010, é uma sociedade anénima de capital fechado e tem como objeto social a implantagéo e exploragéo da
Usina Hidrelétrica Teles Pires S.A. O Aproveitamento Hidrelétrico Teles Pires, empreendimento de infraestrutura contemplado
no Programa de Aceleragéo do Crescimento (PAC) do Governo Federal, foi arrematado no ultimo leildo de geragéo de 2010
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) pelo Consorcio Teles Pires Energia Eficiente. No evento de dezembro o
Consorcio Teles Pires Energia Eficiente saiu vencedor do leildo de concessao para implementagéo da Usina Teles Pires,
com uma proposta de desagio de 33% em relagao a tarifa-teto. Depois do leiléo, foi criada a Companhia Hidrelétrica Teles
Pires S/A, Sociedade de Propésito Especifico (SPE), uma sociedade anénima de capital fechado, responsével por construir
e fazer operar a UHE Teles Pires, que tem como acionistas as empresas Neoenergia (50,1%), Eletrobras-Eletrosul (24,5%),
Eletrobras-Furnas (24,5%) e Odebrecht Energia (0,9%). Em junho de 2011 foi assinado o contrato de concessao da UHE
Teles Pires. A UHE Teles Pires tera poténcia instalada de 1.820 megawatts. O empreendimento se localiza no Rio Teles
Pires, distante 330 km da jung&o com o Rio Juruena, ponto onde se forma o Rio Tapajés. O barramento esta localizado
na divisa dos estados de Mato Grosso e Para, compreendendo os municipios de Paranaita — MT e Jacareacanga — PA.
O empreendimento esta a 945 quilometros de Cuiabd, por via terrestre, e 85 quildmetros de Paranaita, a cidade mais
proxima. Toda energia gerada pela UHE Teles Pires seguira por uma linha de transmiss&o de uso restrito, de 9,3 km, que
se conectara na SE Paranaita. A conexdo ao Sistema Interligado Nacional — SIN seré através de uma linha de transmissao
de 500 KV, que tera seu ponto de conexdo ao SIN na SE Ribeirdozinho no Estado do Mato Grosso, divisa com o estado
de Goids. A Licenca de Instalagéo (“LI") n° 818/2011 foi emitida pelo IBAMA em 19 de agosto de 2011. A obtengdo da LI
marcou o inicio da montagem do canteiro de obras, sendo que em 19/11/2014 foi expedida pelo 6rgéo licenciador a Licenga
de Operagéao (‘LO”) n° 1272/2014 Pelo cronograma de concesséo apresentado, o inicio da operagao comercial da primeira
unidade geradora foi marcado para 30 de abril de 2015 e a conclus@o da montagem das unidades geradoras para 30 de
setembro de 2015. A energia assegurada foi negociada na seguinte proporgéo: 85% no Ambiente de Contratagao Regulado
(“ACR") através de Contratos de Comercializagéo de Energia no Ambiente Regulado (‘CCEAR”), ao prego de R$ 58,36

por MW/h referenciado em dezembro de 2010, atualizado anualmente pela variagao do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA; e 15% seréo destinados a comercializagédo no Ambiente de Contratagéo Livre (*ACL").

EVOLUGAO DA OBRA: Apés a liberagéo da Licenga de Instalagéo (“LI") n° 818/2011 que foi emitida pelo [BAMA em 19
de agosto de 2011, comegaram os trabalhos de construgao da UHE Teles Pires. No dia 19 de agosto 2011 foi assinado
o contrato de empreitada integral Turn Key a prego global, para fornecimento de materiais, equipamentos e sistemas,
montagem, serwg,os de engenharia, obras civis e comissionamento, com o Consorcio Construtor Teles Pires — CCTP.
Este consorcio & composto pelas empresas: Odebrecht, Voith, Alstom, PCE e Intertechne. No dia 22 de agosto de 2011 a
COMPANHIA HIDRELETRICA TELES PIRES emitiu a Ordem de Servigo que autorizou o CCTP a dar inicio & mobilizagéo
dos recursos visando o inicio da construgéo da UHE Teles Pires. No ano de 2013, foi dado prosseguimento & construgéo
da UHE Teles Pires, tendo sido cumpridos os Marcos Contratuais do Contrato de Concess&o previstos para o ano: Inicio
da Concretagem da Casa de Forga e Solicitagao de Acesso para Conexao ao Sistema Interligado. Ao final do ano de
2012, estavam em pleno funcionamento o Canteiro de Obras, com estruturas de alojamento refeitério e lazer C. Estavam
alojadas na Obra 3731 pessoas. O Acesso Definitivo foi liberado para trafego e foram efetuadas adequagdes na Rodovia
MT 206 para garantir a trafegabilidade no periodo chuvoso de 2012/2013. Foi iniciada a escavagao dos trés Tuneis de
Desvio, prosseguiram as escavagdes em rocha na area do Circuito Hidraulico da Subestagéo da Usina e foi iniciada a
concretagem das Areas de Descarga e Montagem, do Edificio de Controle, da Tomada D’agua e dos Blocos de Ancoragem
dos Condutos Forgados. Foi iniciada a Pré-Montagem, Pintura e Acabamento das pegas componentes dos Condutos
Forgados e dos Tubos de Sucgéo.

Em dezembro de 2014, ja com as estruturas principais prontas foi dado inicio no enchimento do reservatério € no
comissionamento da unidade 1. A previsao da obra era de antecipagéo do cronograma de montagem, porém com atraso na
linha de responsabilidade de terceiros a geragao comercial seria postergada. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL:
A Companhia Hidrelétrica Teles Pires atua ativamente nas localidades onde esta estabelecida, mantendo seu compromisso
de contribuir para a melhoria da qualidade de vida da populagéo, por meio de convénios, agées sustentaveis , realizagéo
de obras, doagdes criteriosas, programas de meio ambiente, socioecondmico e indigenas, além da realizagéo de diversos
patrocinios culturais. Para compensar/mitigar as interferéncias causadas pelo empreendimento foi elaborado o Projeto
Basico Ambiental — PBA, onde estdo sendo contemplados 44 programas nas diversas areas; ambiental, social, apoio a
infraestrutura local, satde publica, educagéo e outros. Ha ainda programas socioambientais especificos para os povos
indigenas da area de influéncia do empreendimento. No ano de 2014 foram gerados uma média de 5.20 empregos diretos

tendo o seu pico més chegando a cerca de 5.719 empregos diretos, sendo priorizada a mao-de-obra da propria regidao
(Paranaita, Alta Floresta e Jacareacanga). Neste ano de 2014 varios marcos foram alcangados na érea socioambiental,
demostrando que os programas socioambientais estdo sendo geridos dentro de um rigoroso acompanhamento dos
cronogramas, onde podemos relacionar os seguintes itens de grande relevancia e importancia para o empreendimento:
1 - Recebimento do Prémio Socioambiental Chico Mendes, Categoria Gestdo Socioambiental Responsavel, concedido
pelo Instituto Internacional de Pesquisa e Responsabilidade Socioambiental Chico Mendes. 2 — Recebimento do Prémio
HydroVision Brasil, categoria Melhor Projeto Ambiental, concedido pela Power-Gen Brasil. 3 — Obtengao da Licenca de
Operagao expedida pela IBAMA, com a interveniéncia do IPHAN, FUNAI, MS/SVS e SPU. 4 — Inicio do enchimento do
reservatorio com aplicagéo do Plano de Enchimento aprovado pelo IBAMA. 5 - Realizagao do Workshop Transposicéo de
Peixes da UHE Teles Pires. 6 — Entrega de todas as obras de compensagéo/equipamentos (PBA-30 e PBA-36) pactuados
com os municipios da area de influéncia. 7 — Realizagéo de Pesquisa demogréfica domiciliar por amostragem em Paranaita
eAlta Floresta. 8 — Entrega do Plano de Desenvolvimento Regional aos municipio da area de influéncia do empreendimento.
9 - Entrega de equipamentos, veiculos, realizagdes de oficinas e capacitagdes aos povos indigenas na érea de influéncia
do empreendimento. 10 — Implantagdo de todos os programas socioambientais sem nenhuma notificagdo do érgéo
licenciador, demonstrando efetividade das agdes implantadas e respeito a legislagdo. 11 — Realizado o Il Seminario dos
Resultados dos Programas Ambientais da AHE-TELES PIRES para a comunidade local. 12 — Atendimento aos Principios
do Equador e aos requisitos do Banco do Brasil para liberag&o do financiamento para o empreendimento. 13 — Concluséo
e entrega das obras do Herbario a Universidade do Estado do Mato Grosso (UFMT) demonstrando compromisso com a
comunidade cientifica da regido.

AUDITORES INDEPENDENTES: Nos termos da Instrugdo CVM n° 381, de 14 de Janeiro de 2003, destacamos que
a Companhia firmou contrato com a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, para prestacéo de servicos de
auditoria de suas demonstragdes contabeis, bem como a revis&o de informativos contabeis, para um periodo de 1 (um) ano.
AGRADECIMENTOS: Os resultados alcangados demonstram a qualidade na implantagéo dos programas socioambientais,
comprovados com a extensdo sua abrangéncia que refletem na populagdo local e no desenvolvimento sustentavel
promovido na regido. Nosso reconhecimento na qualidade, inovagédo e empreendedorismo utilizado pela equipe de
profissionais da UHE Teles Pires. Estendemos nossos Agradecimentos aos acionistas, ao Conselho Fiscal, aos nossos
clientes e fornecedores, aos nossos Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as Agéncias
Reguladoras e aos Agentes do Setor.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Ativo Nota 31/12/2014 31/12/2013 | Passivo e patriménio liquido Nota 31/12/2014 31/12/2013 Em milhares de reais
- (Reapresentado) Nota 2014 2013
(Reapresentado) (Nota2.2) | Despesas gerais e administrativas 21 (17.647) (14.929)
(Nota2.2) | Circulante Prejuizo operacional (17.647) (14.929)
Circulante Fornecedores 13 101.816 128.554 Despesas financeiras (691) (951)
" f : Impostos a recolher 2.494 2.602 Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢éo social (18.338) (15.880)
Cfalxa ¢ equivalente ds f:ﬁ_uxa 5 67 681.161 Obprigagées de ressarcimento - 1.889 Impostos ativos diferidos 10 -
Titulos e valores mobilidrios 6 12.296 46.653 | Uso de bem pliblico 16 2778 _ Imposto de renda 13517 _
Despesas pagas antecipadamente 548 1.084 | Obrigagdes de meio ambiente 23 85.491 126.072 Contribuigao social 4.866 -
Empréstimos e financiamentos 15 22.999 - 18.383 -
I(;m:ostos atrecuperarb 171 12'9178 ?34915 Outros passivos circulantes 14 663 8.891 Lucro (prejuizo) do exercicio 45 (15.880)
ulras contas a receoer 679 148 o 216.241 268.008 | Lucro (prejuizo) bésico e diluido do exercicio por agdo (R$) - (10)
28.508 735.141 | Nao Circulante ) As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Nao Circulante Obrigagbes de meio ambiente 23 - 87.363 - -
Aditos fiseai Uso do bem publico 16 107.213 97.824 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAI_XA EXERC_ICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Créditos fiscais 10 18.383 ~ | Empréstimos e financiamentos 15 2.540.614 1.921.986 Em milhares reais
Impostos a recuperar 7 - 28.967 2.647.827 2.107.173 2014 2013
Imobilizado 8 4.438.778 3.244.797 | Patrimonio liquido Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e contribui¢do social (18.338) (15.880)
. Capital social 17 1.767.275 1.767.275 Depreciagao e amortizagéo 16 7
Intangivel o 109.991 97.824 Lucros/prejuizos acumulados 35.682 (35.727) (18.322) (15.809)
4.567.152 3.371.588 1.731.593 1.731.548 (Aumento) reduc@o nos ativos e passivos operacionais
Total do ativo 4.595.661 4.106.729 | Total passivo e patrimonio liquido 4.595.661 Despesas pagas antecipadamente 536 538
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras Impostos a recuperar 23.145 (21.620)
— — — . Outras contas a receber (3.531) (3.142)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais Depésitos judiciais - (45.050)
Capital Capitala Prejuizos Fornecedores (26.738) 40.955
social integralizar acumulados Total | Impostosarecolher (108) -
Em 31 de dezembro de 2012 7135218 (389.925) (19.847) 725446 | Obrigacdes de ressarcimento (1.889) 92
Capital integralizado 632.057 389.925 - 1.021.982 | Obrigagdes com meio ambiente (127.944) -
Prejuizo do exercicio - - (15.880) (15.880) | Outras contas a pagar 8.227) 7.789
Em 31 de dezembro de 2013 1.767.275 - (35.727) 1.731.548 Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionai (163.079) (36.247)
Lucro do execicio - - 45 45 Fluxo de caixa das atividades de Investimento
Em 31 de dezembro de 2014 1.767.275 - (35.682) 1.731.593 Titulos e valores mobilidrios 34.357 (38.580)
A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes. Aquisicdo de imobilizado _ (1.193.999) _  (1.533.645)
As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstragées financeiras Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de i (1.159.642) (1.572.225)
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 - Em milhares reais, exceto quando indicado de outra forma I’;';’g‘;;z;"g’é: g::n;"‘"dades de financiamento B 102198
1. Informagdes gerais: A Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. (doravante denominada “Com- | n&o atribuiveis diretamente a constru¢éo da Usina Hidrelétrica de Teles Pires. Tais valores s@o conta- | Obteng&o de empréstimos 641.627 1.154.010
pan.hlgl”)dcom sede ng mdacjte Idfo Rhlodde J?nelro - RJ, gpr:stltu@alem 4 clie no_ver:;br{:J de 2&1{?, ?’;J(na ld)lllzadostde 3cordo como r;;gllme de competégma. 2t.12 Ajuste a vdalo;’pr?sltentesl()s att|vos e{passwfs Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financi 641.627 2.175.092
sociedade anénima de capital fechado e tem como objeto social a exploragao da Usina Hidrelétrica | decorrentes de operagdes de longo prazo ou de curto prazo, quando ha efeitos relevantes, séo ajusta- 5 f " :
Teles Pires, com poténcia instalada de 1.820 MW, e seu sistema de transmissao associado, localizado | dos a valor presente com base em taxas de desconto de mercado da data da transag&o. 2.13 Contra- é:;;':g‘:éﬁe;%ﬁg: ?i: ?:Iaxiiae :g?r:‘i’gitrggigeer:?cli? %% _—%6_7?2%_?
no Rio Teles Pires, nos Municipios de Paranaita, Estado do Mato Grosso e Jacarecanga, Estado do | to de concess&o: Considerando a expectativa de venda do restante da energia assegurada no mer- Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 67 681.161
Para, em consonancia com as regras emanadas no leildo do empreendimento, com seu contrato | cado livre, com prego superior ao preco estabelecido no leildo para atendimento ao mercado regulado, Transagdes que nao envolveram caixa
de concesséo e demais regras aplicaveis. As atividades da Companhia sao regulamentadas prin- | resultando em uma receita néo regulada de valor relevante em relagéo a receita total esperada do | (jso do bem publico (Nota 16) 12.166 6.144
cipalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘“ANEEL”), vinculada ao Ministério de Minas | contrato e a impossibilidade de separar fisicamente a infraestrutura de gerag&o que ird produzir ener- Capitalizagao de juros sobre empréstimos liquido de receitas financeiras 147.427 39.798
e Energia. Em 7 de junho de 2011, foi firmado o Contrato de Concesséo de Uso do Bem Publico | gia para atendimento ao mercado regulado e ao mercado livre, a Companhia nao aplica o ICPC 1 - Capitalizagao de obrigagdes de meio ambiente 85.491 213.435
gara geracéo de energg elétrica n® 02/2011 (doravante designado “Contrato de Concessao”), entre a | “Contratos de Concessdo”. 3. Estimati e julg 1tos contat criticos: As estimativas e 0s | pyovisao de Fornecedores 50.475 75.335
ompanhia e o Poder Concedente, por intermédio do Ministério de Minas e Energia, sob o regime de | julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em ou- - - - . F— - *
Produtor Independente de Energia Elétrica. O referido Contrato de Concesséo é regido pelo Cédigo tros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. As notas explicafivas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
de Aguas, com as alteragdes introduzidas pelo Decreto n° 852/1938, pelo Regulamento dos Servigos | Com base em premissas, a administragao faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definigao, as | Emuso ., __2013 _ Depreciacdo __ 2014
de Energia Elétrica, aprovado pelo Decreto n® 41.019/1957, pelas Leis n° 8.987/1995, n® 9.074/1995, | estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estima- | Moveis e utensilios 173 - 173
n® 9.427/1996, n° 9.648/1998, n° 10.848/2004, e alteragées. O prazo do Contrato de Concessao é de | tivas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste rele- | Equipamentos de informatica ) 197 - 197
trinta e cinco anos a partir da data de sua assinatura. No termo final, todos os bens e instalagdes vincu- | vante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estao contempladas | Benfeitorias em propriedade de terceiros 283 - 283
lados a Hidrelétrica Teles Pires S.A. passarao a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizagéo | abaixo. Os ativos e passivos decorrentes de uso do bem publico sdo ajustados a valor presente com | ()Depreciagao acumulada (175) (18) (193)
das parcelas dos investimentos ainda néo amortizados ou depreciados, a ser apurado pelo Poder | base em taxas de desconto de mercado da data da transagéo considerando as estimativas da admi- 478 (18) 460
Concedente. A Licenca de Instalagao (“LI") n® 818/2011 foi emitida pelo IBAMA em 19 de agosto de | nistragdo. A expectativa de venda do restante da energia assegurada no mercado livre, com prego | Em curso 2013 _Adicdes 2014
2011, sendo valida pelo periodo de 4 anos. A obtengéo da LI marcou o inicio da montagem do canteiro | superior ao prego estabelecido no leildo para atendimento ao mercado regulado, resulta em uma esti- | Gastos a ratear 326.367 438385  764.752
de obras. De acordo com o cronograma, a primeira unidade geradora teve o pedido de apto a opera- | mativa de receita nao regulada de valor relevante em relacao a receita total esperada do contrato e a | Engenharia de projetos 75.197 20.476 95.673
¢ao comercial solicitada para a ANEEL em janeiro de 2015, quatro meses antes do prazo contratual | impossibilidade de separar fisicamente a infraestrutura de geragao que ira produzir energia para aten- | Edificagdes, obras civis e benfeitorias 1722912 413632 2.136.544
que ¢ abril de 2015. As demais unidades geradoras também estao em fase adiantada de montagem | dimento ao mercado regulado e ao mercado livre, sendo esse o motivo de ndo aplicagao do pronun- | Terrenos 15.887 21.433 37.320
em relagdo ao contrato de concess&o. O inicio da operag&o comercial depende da conclus&o das | ciamento técnico ICPC 01. 4 Gestéo de risco financeiro 4.1 Fatores de risco financeiro: As ativida- | Maquinas e equipamentos 288.941 224699  513.640
linhas de transmissao, de responsabilidade da Matrincha, que esta em desenvolvimento com acom- | des da Companhia tem um risco muito pequeno devido ao contrato de fornecimento e faturamento ter | Veiculos 1.081 86 1.167
panhamento da ANEEL. Conforme Contrato de Concessao, o inicio de entrega da energia elétrica a | sjdo definido na ocasido do Leildo e os clientes serem, basicamente os acionistas. A gestdo de risco é | Méveis e utensilios 269 (100) 169
ser produzida pela Usina Hidrelétrica Teles Pires S.A. e comercializada pela Companhia ocorrerd em | realizada segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragéo. A Tesouraria identifica, Depésitos judiciais 46.169 6.421 52.590
maio de 2015. A energia assegurada foi negociada na seguinte proporgéo: * 85% no Ambiente de | gyalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros. Os principais fatores de risco mer- | Adiantamentos a fornecedores 767.496 68.967 _ 836.463
Contratagéo Regulado ("ACR") através de Contratos de Comercializagao de Energia no Ambiente | cado que poderiam afetar o negécio da Companhia séo: a) Riscos de mercado. A utilizagao de instru- 3244319 1.193.999 4.438.318
Regulado (“CCEAR"), ao prego de R$ 58,36 por MW/h referenciado em dezembro de 2010, atualizado | mentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando | 9. Intangivel: Refere-se ao Uso do Bem Piblico (Nota 14), previsto no contrato de concessao.
anualmente pela variacao do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA; e + 15% serdo destinados | 5 exposicio a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, 2014 2013
a comercializagao no Ambiente de Contratagao Livre (“ACL"). A Companhia esté incorrendo em gastos | ingices de precos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer | Uso do bem piiblico (Nota 16) 109991 _  97.824

relacionados com a implantacdo do aproveitamento hidroelétrico, os quais de acordo com as proje-
¢oes financeiras deverao ser absorvidos pelas receitas futuras das operagoes. A realizagao dos ativos
imobilizado e intangivel constituidos pelos referidos gastos, dar-se-a a partir do inicio das operagdes.
Em 19 de agosto de 2011, foi firmado um contrato em regime EPC (“Engineering Procurement and
Construction”), no qual o Consércio Construtor Teles Pires S.A. foi contratado para executar o projeto
e as obras civis, fornecer e montar os equipamentos eletromecéanicos do empreendimento. A Compa-
nhia apresenta prejuizos acumulados de R$ 35.682 e capital circulante liquido negativo de R$ 187.733
que sera absorvido durante o ano de 2015 com recursos aportados pelos acionistas. De acordo com
o fluxo de caixa para o préximo exercicio, estao previstos aportes de capital dos acionistas no valor de
R$ 340.500 e receitas contratuais de R$ 298.859 que serao suficientes para quitar todos os passivos
existentes e a continuacao e término das obras. Nos dois primeiros meses do exercicio de 2015, ja
foram aportados R$ 151.000. A administracdo aprovou a emissao das demonstragdes financeiras em
6 de marco de 2015. 1.1 Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura
- REIDI junto as Autoridades Governamentais competentes. A Companhia, por ter projetos aprova-
dos de construgdo de infraestrutura no setor de energia, obteve a habilitagdo para operar no Regime
de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI (instituido pela Lei n® 11.488/2007)
junto as Autoridades Governamentais competentes, que concede o beneficio fiscal da suspenséo da
Contribuicao para o Programa de Integracao Social e de Formagao do Patriménio do Servidor Publico
PIS/PASEP e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (mercado interno
e importa¢éo) na aquisi¢cao de bens ou materiais de construgc@o de obras de infraestrutura que serao
convertidas ao ativo imobilizado, a aliquota zero, conforme publicagao do Diério Oficial em 17 de no-
vembro de 2011. 1.2 Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS): A Companhia
foi beneficiada com diferimento do DIFAL, pelo Decreto 768 do Governo do Estado do Mato Grosso,
publicado no Diério Oficial do Estado de 14 de outubro de 2011. O decreto difere o lancamento do di-
ferencial de aliquota - DIFAL, para o momento da saida subsequente & aquisi¢do do bem. 2. Resumo
das principais politicas contabeis: 2.1 Base de preparagdo: As demonstragdes financeiras foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os Pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As principais politicas contabeis aplica-
das na preparacao dessas demonstracdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram
aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario. As pre-
sentes demonstragoes financeiras foram elaboradas com o objetivo especifico de prestar informagées
aos acionistas, Neoenergia, Furnas, Eletrosul e Odebrecht Energia. 2.2 Reapresentagao das cifras
comparativas: Em consonancia com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Con-
tabeis e Correcao de Erros e CPC 26 (R1) - Apresentacé@o das Demonstracdes Financeiras, os valores
correspondentes ao balango patrimonial de 31 de dezembro de 2013 e as informagdes contdbeis
relativas estao reapresentadas, de forma a demonstrar os ajustes decorrentes do seguinte assunto:
(a) A Companhia n&o vinha registrando as obrigagoes referentes aos acordos firmados com o Ibama
e com a Funai, realizados para a execugao da construgao da usina, e que, em alguns casos se es-
tendera pelo prazo de concessao. Conforme requerido pelo CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancas
de Estimativa e Retificagcdo de Erro, a Companhia Hidrelétrica Teles Pires ajustou retroativamente as
informacdes financeiras comparativas anteriormente apresentadas, para que 0 mesmo procedimento
seja aplicado em todos os periodos incluidos nestas demonstragdes financeiras. Desta forma, as infor-
macdes financeiras comparativas estao sendo reapresentadas. A seguir estdo apresentados os efeitos
desses ajustes e reclassificagdes sobre os saldos em 31 de dezembro de 2013:

Ativo 01/01/2013 Ajustes (a) 01/01/2013
(Divulgado) (Reapresentado)
Circulante 127.824 - 127.824
Nao Circulante 8.886 - 8.886
Imobilizado 1.449.811 213.435 1.663.246
Intangivel 89.085 - 89.085
Total do ativo 1.675.606 213.435 1.889.041
Passivo e patriménio liquido 01/01/2013 Ajustes (a) 01/01/2013
(Divulgado) (Reapresentado)
Circulante
Fornecedores 87.599 - 87.599
Impostos a recolher 3.266 - 3.266
Obrigagdes de ressarcimento 1.797 - 1.797
Obrigagbes de meio ambiente - 126.072 126.072
Outros passivos circulantes 437 - 437
93.099 126.072 219.171
Nao Circulante
Obrigagdes de meio ambiente - 87.363 87.363
Uso do bem publico 89.085 - 89.085
Empréstimos 767.976 = 767.976
857.061 87.363 944.424
Patrimonio liquido 725.446 - 725.446
Total passivo e patrimonio liquido 1.675.606 213.435 1.889.041
Ativo 31/12/2013 Ajustes (a) 31/12/2013
(Divulgado) (Reapresentado)
Circulante 735.141 - 735.141
Nao Circulante 28.967 - 28.967
Imobilizado 3.031.362 213.435 3.244.797
Intangivel 97.824 - 97.824
Total do ativo 3.893.294 213.435 4.106.729
Passivo e patrimonio liquido 31/12/2013 Ajustes (a) 31/12/2013
(Divulgado) (Reapresentado)
Circulante
Fornecedores 128.554 - 128.554
Impostos a recolher 2.602 - 2.602
Obrigagdes de ressarcimento 1.889 - 1.889
Obrigacdes de meio ambiente - 126.072 126.072
Outros passivos circulantes 8.891 = 8.891
141.936 126.072 268.008
Nao Circulante
Obrigagdes de meio ambiente - 87.363 87.363
Uso do bem publico 97.824 - 97.824
Empréstimos 1.921.986 . 1.921.986
2.019.810 87.363 2.107.173
Patriménio Il’quido 1.731.548 - 1.731.548
Total passivo e patriménio Iqu|do __3.893.294 _ 213435 __4106.729

2.3 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depositos
bancérios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da
data da contratagdo. Sao classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado -
mantidos para negociacéo, e estao registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos
até as datas base das demonstracdes financeiras. 2.4 Titulos e valores mobiliarios: Os ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros mantidos para negociagéo. 2.5 De-
positos judiciais: Registrados os valores determinados em juizo no exercicio em que os montantes
estiverem depositados. 2.6 Imobilizado e intangivel: Registrados ao custo de aquisicdo ou constru-
¢do, incluindo adiantamentos a fornecedores, gastos a ratear de salarios e encargos do pessoal,
gastos socioambientais, amortizagdes de prémios de seguros e juros de empréstimos, quando aplica-
veis, todos diretamente atrelados a construgdo da Usina Hidrelétrica de Teles Pires. 2.7 Uso do bem
publico: A Companhia registrou o Uso do Bem Publico (“UBP”) no ativo e no passivo, a valor presen-
te, na data de assinatura do contrato de concessao da Usina Hidrelétrica Teles Pires. Apds o registro
inicial, os saldos do UBP s&o atualizados mensalmente, com base na taxa que reflete o custo médio
ponderado de capital quando da aquisi¢do da concessao. 2.8 Fornecedores: As contas a pagar aos
fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos
negacios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante. 2.9 Obri-
gacoes de ressarcimento: Refere-se principalmente ao ressarcimento dos custos com o desenvolvi-
mento dos Estudos de Inventario e de Viabilidade. 2.10 Empréstimos: Os empréstimos sdo reconhe-
cidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacao e sao, subsequente-
mente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos
dos custos da transacao) e o valor total a pagar é conhecida na demonstrac@o do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. 2.11
Resultado: E basicamente representado por gastos administrativos e receitas e despesas financeiras

hedge contra esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administragao, que periodicamente
avalia a exposicdo da Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de
posicao e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica
aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos. b) Riscos ambientais. As ati-
vidades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao meio ambien-
te. A legislagé@o impde aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental o dever de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados, independentemente
da existéncia de culpa. Os custos de recuperag@o do meio ambiente e indenizagdes ambientais podem
obrigar a Companhia retardar ou redirecionar investimentos em outras areas, mas a Companhia pro-
cura assegurar o equilibrio entre a conservagao ambiental e o desenvolvimento de suas atividades,
estabelecendo diretrizes e praticas a serem observadas nas operacdes, a fim de reduzir o impacto ao
meio ambiente, mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de seu negdcio. c) Riscos cambiais.
Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevagao nas taxas de cambio, que aumen-
tem os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira. e) Riscos de liqui-
dez. O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade de a empresa ndo honrar com seus com-
promissos no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos
necessarios as atividades operacionais e a execugao do plano de investimentos, bem como das fontes
para obtencéo desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através
de projegdes de curto e longo prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades de captacdo
de recursos, com a antecedéncia necessaria para a estruturagao e escolha das melhores fontes. A
empresa pode adotar, como Politica Financeira, a busca constante pela mitigagao do risco de liquidez,
tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, descon-
centracdo de vencimentos, diversificacdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda
estrangeira, caso houver. Vide detalhes Nota 1. f) Risco hidrolégico. O Mecanismo de Realocagao de
Energia (MRE) é um mecanismo que busca repartir a producéo de energia entre as usinas hidrelétri-
cas proporcionalmente a garantia fisica de cada empreendimento, independentemente do seu regime
de produgéo individual. Quando o conjunto de usinas do MRE nédo produz energia suficiente para
atender as suas garantias fisicas, verifica-se uma situacao de déficit, usualmente conhecida pelo
acrénimo Generation Scaling Factor (GSF), que resulta em exposicdes financeiras negativas para os
geradores hidrdulicos. A participacdo no MRE se inicia a partir da publicagdo do Despacho no DOU,
pela ANEEL, liberando a operag@o comercial de cada uma das unidades geradoras. A operagéo co-
mercial da UHE Teles Pires ocorrera a partir da entrada em operagédo comercial das Linhas de Trans-
missao necessarias para o escoamento da energia a ser produzida pela usina. 4.2. Gestao de capital: Os
objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a capacidade de continuidade das operagdes
para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capi-
tal ideal para reduzir esse custo. Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total.
A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O
capital total & apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial consolida-
do, com a divida liquida. Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 podem ser assim

sumariados:
2014 2013
2.563.613 1.921.986
(67) _(681.161)

Total dos empréstimos (Nota 13)
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)

Divida liquida 2.563.546 1.240.825
Total do patriménio liquido 1.731.593 1.731.548
Total do capital 4.295.139 2.972.373
indice de alavancagem financeira - % 60 42

O aumento no indice de alavancagem financeira em 2014 foi decorrente, principalmente, da elevagéo do nivel de
financiamentos visando o encerramento da obra. O capital ndo é administrado ao nivel da Controladora, somente ao
nivel consolidado. 5. Caixa e equivalentes de caixa

Descricdo 2014 2013
Fundo fixo - 1
Bancos conta movimento 67 1
Cota do fundo BB-polo28 do Banco do Brasil - _ 681.159

67 _ 681.161

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicagdes financeiras de curto prazo, os
quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos. As
aplicagbes financeiras séo formadas, por fundos de investimentos restritos, visando a melhor rentabilidade com o menor
nivel de risco. A companhia tém como diretriz alocar ao méximo os recursos em ativos com liquidez didria. Os valores
aplicados s&o convertidos em cotas com atualizagéo diéria e o calculo do saldo do cotista é feito multiplicando o nimero
de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia. Na dltima semana de 2013 o BNDES, efetuou a liberagao de mais uma
parcela do financiamento, no valor de R$560.000 que foi utilizado para o pagamento de fornecedores ao longo do més
de janeiro, o que elevou o saldo da conta em 31 de dezembro de 2013. 6. Titulos e valores mobiliarios

2014 2013

Titulos negociados no mercado - mantidos para negociagéo
Letras do Tesouro Nacional - LTN - 11.572
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 10.895 28.603
Debéntures 1.401 6.478
12.296 46.653

Os titulos apresentados na rubrica compdem a carteira de fundo mantido pela acionista Neoenergia S.A. O saldo do
fundo classificado em TVM é composto por debéntures, titulos publicos e CDBs. Os ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado estéo apresentados em “Atividades de investimento” como parte das variagdes do capital circulante
na demonstracao dos fluxos de caixa. As variagdes dos valores justos de ativos financeiros ao valor justo por meio do

resultado estéo registradas no ativo imobilizado como redutor dos custos de empréstimos que estéo sendo capitalizados.

7. Impostos e Contribuigées a Recup

Circulante 2014 2013

Imposto de Renda - IR 10.918 5.095

Nao Circulante

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS - 28.967
10918 __34 062

O ativo de Imposto de Renda (IR) corresponde ao montante de imposto de renda retido na fonte sobre as aplicagoes
financeiras. Imposto sobre Circulac@o de Mercadorias e Servicos (ICMS) registrado no ativo em 2013 estd composto
pelo ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisicdes de bens destinados a construgao
da Usina, registrado com base na Lei Complementar 102, de 11 de julho de 2000. A Companhia transferiu o saldo
dos valores contabilizados a longo prazo para o custo de constru¢@o do ativo por néo ter identificado, nesta data,
possibilidade futura de recuperagao através de compensagao destes valores. 8. Imobilizado: Registrado ao custo de
aquisicdo, formacdo ou construgao. As depreciacdes sao computadas pelo método linear, de acordo com a vida Util
estimada dos bens, conforme as taxas anuais para o imobilizado em uso descritas abaixo:

Taxa anual de Depreciacao % 2014 2013
Em uso
Méveis e utensilios 10 173 173
Equipamentos de informética 20 197 197
Benfeitorias em propriedade de terceiros 283 283
() Depreciacao acumulada 193) 175)
460 478
Em curso
Gastos a ratear (a) 764.752  326.367
Engenharia de projetos 95.673 75.197
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 2.136.544 1.722.912
Terrenos 37.320 15.887
Magquinas e equipamentos 513.640  288.941
Veiculos 1.167 1.081
Adiantamentos a fornecedores (b) 836.463  767.496
Depédsitos judiciais (c) 52.590 46.169
Méveis e utensilios 169 269
4.438.318 3.244.319
4.438.778 3.244.797
(a) Gastos atrelados & construgéo da usina, que serdo rateados aos bens ao final da construgao. Neste montante

estéo incluidos os custos financeiros de empréstimos no valor de R$ 216.073, além dos gastos de construgao, mao
de obra, encargos, montagens diversas, etc. (b) Referem-se aos valores adiantados decorrente do contrato firmado
com o Consoércio Construtor Teles Pires S.A.. (c) Referente aos depésitos judicias de disputa com relagéo a terrenos
desapropriados. Movimentacao do imobilizado no exercicio findo em 31 de dezembro e 2014:

10. Créditos fiscais: A constituicdo do ativo fiscal diferido esté baseada em estudo técnico quanto a expectativa de realizagao
de créditos tributérios gerados, pelo diferimento do Imposto de Renda e Contribuicéo Social sobre o prejuizo fiscal:
Base (Prejuizo Fiscal) | Total
54.068 13.517 4.866 18.383

11. Outras contas a receber: O saldo refere-se aos adiantamentos a empregados e adiantamentos a fornecedores,
previstos em contratos.

Circulante 2014 2013
Adiantamento a empregados 49 35
Adiantamento a fornecedores 4.630 1.113
___4679 __ 1.148
12. ao dos ini : A remuneracdo destinada aos diretores e conselheiros da Companhl

totallzou R$ 1. 570 até 31 de dezembro de 2014 (R$ 1.149 em 31 de dezembro de 2013). 13. Fornecedores: O saldo
refere-se, basicamente, a servigos prestados pelo Consércio Construtor da Usina durante o més de dezembro de 2014.

2014 2013
Construtora Norberto Odebrecht S.A. 30.613 58.687
Voith 17.773 36.853
Alstom 4.089 19.596
Provisdo de gastos ambientais — OCPC 05 (a) 41.140 -
Outros 8.201 _ 13418

(a) A provisdo para gastos ambientais foi efetuada em consonancia com o pronunciamento de orientagéo - O
paragrafos 119 e 120, suportados pelo item 11 do pronunciamento técnico - CPC 27 Ativo Imobilizado (custos iniciais).
Os valores serdo negociados e pagos ao longo do periodo de concessao. 14. Outros passivos circulantes: O saldo
refere-se a saldrios e encargos sobre a folha de pagamentos e caugdes em garantia, constituida em espécie para
assegurar o cumprimento dos contratos pelos fornecedores, os saldos das caugdes em garantia foram reduzidos devido
a obra esta terminando e os valores caucionados sendo encerrados.

Circulante 2014 2013
Férias 763 577
Instituicdes de pesquisa 21 -
Caucdes em garantia 121) _ 8314

663 1

15. Emprésti 15.1. Emprésti A Companhia assinou com o BNDES, em 27 de setembro de 2012, os
instrumentos denominados documentos de financiamento, sendo eles: (i) Contrato de penhor e outras avengas;
(ii) Contrato de cessao fiduciéria de direito, administragéo de contas e outras avengas; e (iii) Contratos de financiamento
Direto, firmado com o BNDES no valor de R$ 1.212.000, e de Repasse de recursos firmado com o Banco do Brasil
no valor de R$ 1.212.000, decorrentes da Dec. N° Dir. 766/2012-BNDES, de 24 de julho de 2012, no valor total de
R$ 2.424.000. A liberagdo do montante contratado se daré através de 7 subcréditos, sendo que a primeira liberagao
ocorreu em duas parcelas uma em 26 de outubro de 2012 e outra em 29 de outubro de 2012, totalizando o valor
de R$ 758.100. Em agosto de 2013 ocorreu a liberagdo da segunda parcela do subcrédito A, no valor total de
R$ 57.240 milhdes. Sendo R$ 28,62 milhdes no dia 15/08 via BNDES, e R$ 28,62 milhdes no dia 29 de agosto via
Banco do Brasil. Novas liberagbes ocorreram em 16 de outubro e 19 de novembro de 2013, cada uma no valor de
R$ 165.000. E em 26 de dezembro de 2013 houve liberagéo no valor de R$ 708.000, totalizando o valor de R$ 1.853.340
liberado até 31 de dezembro de 2013. Nova liberagéo ocorreu em 28 de abril de 2014, no valor de R$ 200.000. Em
28 de julho de 2014 houve liberagéo no valor de R$ 194.200, e em 16 de setembro de 2014, houve liberagéo de
R$ 100.000, totalizando o valor de R$ 2.347.540 liberado até 31 de dezembro de 2014. O contrato foi assinado para
pagamento em 240 meses, com caréncia para inicio de pagamento em julho de 2015 e vencimento final do principal
e juros em 2036. Serdo cobrados juros de 1,75% aa acima da TJLP para os valores liberados referentes ao contrato
de repasse, e 1,88% aa acima da TJLP para os valores referentes ao contrato direto. As garantias que asseguram o
cumprimento integral das obrigacdes decorrentes do contrato de financiamento (“garantias”) estao consubstanciadas
nos instrumentos denominados documentos do financiamento, através de fiangas proporcionais da Neoenergia S.A. e
da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, nas razées de 51% e 49% da divida, respectivamente. Adicionalmente
no contrato de financiamento ficou pactuado os seguintes, principais “covenant”: a) Manutencao, durante todo o periodo
de amortizagéo da divida o indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) de 1,30, calculados conforme metodologia
constante no contrato. As amortizagoes iniciardo em 15 de julho de 2015 e serao por 240 meses. b) Manter, durante todo
periodo do financiamento, indice de capitalizagao (Patrimonio Liquido / Ativo Total) igual ou superior a 20% (vinte por
cento). Em 31 de dezembro de 2014 o indice era de 38%. ¢) Nao distribuir dividendos superiores a 25% do lucro liquido
sem prévia e expressa autorizacao do BNDES.

Taxa anual de juros 31/12/2013 Juros Adicéo 31/12/2014

BNDES repasse TJLP +1,75% 960.129 72.347 247.100 1.279.576
BNDES direto TJILP +1,88% 961.857 75.080 247.100 1.284.037
1.921.986 147.427 494.200 2.563.613

A mutacéo de empréstimos e financiamentos, os quais séo integralmente denominados em moeda nacional, esta como
segue:
Moeda nacional

Passivo circulante Nao circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 - 767.976 767.976
Ingressos - 1.095.240 1.095.240
Encargos - 58.770 58.770
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - 1.921.986 1.921.986
Ingressos - 494.200 494.200
Transferéncia para o passivo circulante 22.999 (22.999) -
Encargos - 147.427 147.427
Saldos em 31 de dezembro de 2014 22.999 2.540.614 2.563.613
Saldo por ano de vencimento
Curto prazo Valor
2015 22.999
Longo Prazo
2016 106.041
2017 118.048
2018 118.893
2019
2020
2021

Acima de 2021
Total longo prazo
Total 2.
16. Uso do Bem Puiblico: A Companhia recolhera ao Poder Concedente pelo Uso do Bem Publico, objeto do Contrato de
Concessao, parcelas mensais equivalentes a um doze avos do pagamento anual de R$ 5.515. O inicio do pagamento dar-
se-a a partir da entrada em operagéo comercial da primeira unidade geradora, atestada pela ANEEL, ou a partir do inicio
da entrega da energia objeto de CCEAR, até o 35° ano da Concessao. O valor do pagamento pelo Uso do Bem Ptiblico
sera atualizado anualmente pela variagao do indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA a partir do més anterior & data
do Leilao. Buscando refletir adequadamente a outorga onerosa da concessao e a respectiva obrigacéo perante o Poder
Concedente, os valores das concessdes foram registrados no ativo intangivel em contrapartida ao passivo. Considerando
que os valores contratuais estdo a pregos futuros, a Companhia procedeu ao seu ajuste a valor presente com base em
taxa de desconto de referéncia na data da assuncao da obrigagéo. A taxa de desconto utilizada foi de 4,98% a.a.. Durante
afase de construcao, a atualizag@o da obrigacao em funcao de taxa de desconto e da variacao monetaria sera capitalizada
no ativo e, a partir da data da entrada em operagéo comercial, reconhecida no resultado financeiro.

Mutacédo

Saldo em 31 de dezembro de 2013 97.824
Atualizagdo monetdria e ajuste a valor presente 12.167
Saldo em 31 de dezembro de 2014 109.991

Vencimentos
2015 2778
2016 em diante 107.213
109.991

17. Capital social: Em 31 de dezembro de 2014, o capital social da Companhia subscrito é composto por 1.767.275
agdes, ordinarias e sem valor nominal. Em 23 de dezembro de 2011 foi aprovada a integralizagdo de R$ 385.218
do capital social. Em 2012, foram aprovados aumentos de capital no montante total de R$ 750.000, dos quais
R$ 360.075 integralizados, elevando o saldo do capital social a R$ 1.135.218. Em 31 de dezembro de 2012 o capital
ndo integralizado era de R$ 389.925, valor integralizado em 2013. Em reuni&o do CA realizada no dia 05 de margo de
2013 houve aprovagéo de aumento de capital no valor de R$ 529.331, integralizado em 2013. No dia 10 de setembro
de 2013 houve a aprovagao de aumento de capital no valor R$ 102.725. O total de capital integralizado em 2013 foi de
R$ 632.056, passando o total do capital integralizado para o valor de R$ 1.767.275. A composicéo acionaria da
Companhia em 31 de dezembro de 2014 esta apresentada conforme descrito a seguir:




Composicao acionaria Quantidade de acdes Participacéo - %

Teles Pires Participagoes S.A. 1.751.370 99,1
Odebrecht Energia do Brasil S.A. 15.905 0.9
1.767.275 100,0

A Teles Pires Participacdes S.A. tem como acionistas a Neoenergia S.A. Eletrosul Centrais Elétricas S.A. e Furnas
Centrais Elétricas S.A. com percentual de participagdo aciondria de 50,56%, 24,72% e 24,72% respectivamente.
18. Partes relacionadas: Conforme apresentado na nota 5, a Companhia apresentava em 31 de dezembro de 2014,
aplicagdes financeiras composta por fundos de investimentos exclusivos, mantidos pela acionista Neoenergia S.A. Nao
existem outras transagdes com partes relacionadas. 19. Instrumentos financeiros: A Companhia mantém operagoes
com instrumentos financeiros basicamente relacionados a aplicacdes financeiras em fundo exclusivo, classificados em
caixa e equivalentes (Nota 5) e titulos e valores mobilidrios (Nota 6), as quais tém liquidez diaria e séo mantidas a valor
de mercado. A administragdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A Companhia ndo efetuou aplicagdes de caréter especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco até 31 de dezembro de 2014. As transacdes financeiras ocortidas entre ativos
e passivos usuais sao pertinentes as suas atividades econdmicas. 20. Contingéncias: (a) Aces civeis: A Companhia
¢ parte envolvida em quatro processos legais, com natureza de Agéo Civel Publica no que tange a parte ambiental do
empreendimento. Tais processos tém prognéstico de perda possivel, segundo avaliagao da administracéo suportada pelos
seus consultores juridicos externos.

Acéo

Valor envolvido (R$ mil) _ Progndstico de perda
1. Situagdo irregular dos temros de pactuagao com municipios

(N®8006-03.2011.4.01.3603) 16.500 Possivel
2. Situagao irregular com relagéo a legislacéo estadual do Mato

Grosso (N° 0007742-83.2011.4.01.3603) 1.000 Possivel
3. Descumprimento dos temros firmados com municipios de

Alta Floresta e Paranaita (N® 559.29.2013.811.0095) 41.696 Possivel

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires firmou programas ambientais com o IBAMA, e Indigena com a Funai visando a obter o
licenciamento da UHE Teles Pires, desta forma encerrou as acdes referentes a consulta prévia e ao estudo do componente
indigena. (b) Claims do Consércio Construtor. Em 2011 foi assinado com o Consoércio Construtor Teles Pires — CCTP um
contrato de turn-key para construcdo da UHE Teles Pires. Em 10/2012 e 11/2013 a Companhia recebeu cartas referentes
a atrasos diversos causados por paralisagdes da obra, cujos montantes iniciais solicitados seriam de R$ 116.033 e
R$ 24.407 respectivamente. Em 4/2014, parte deste saldo foi liquidada pela Companhia no montante de R$ 31.598
referente ao pleito de R$ 42.405. Os demais valores no montante de R$ 98.035 seréo avaliados de forma independente por
uma consultoria técnica a ser contratada. Este saldo atualizado, conforme férmula paramétrica do contrato representa em
31 de dezembro de 2014 o montante de R$ 129.888. Adicionalmente, em junho de 2014, foi recebida nova solicitagéo do
CCTP referente a impactos financeiros causados por servigos adicionais oriundos de modificagéo do projeto bésico apdés
a identificagdo de falha geoldgica no eixo da barragem, totalizando R$ 162.590 a valores de dezembro de 2014. Serdo
contratadas empresas de engenharia para andlise dos projetos e valores, outra especialista em geologia e uma terceira
para consolidar os trabalhos de andlise do pleito. Ambos os pleitos, totalizando cerca de R$ 292.000 em valores atualizados
em 31 de dezembro de 2014, estdo em fase de avaliag@o preliminar cujo desfecho ou cémputo de valor ndo podem ser
mensurados com razoavel seguranca. Dessa feita, ndo ha proviséo registrada em 2014 ou 2013. Caso haja a definicédo
de pagamento de qualquer quantia vinculada aos pleitos, sera adicionada ao custo de formacao do ativo imobilizado e
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realizado via depreciagdo ao longo da vida Util-econémica da usina. 21. Custos e despesas operacionais: Os custos e as
despesas operacionais tém a seguinte composicao por natureza de gasto:

Despesas 2014 2013
Pessoal (6.371) (5.874)
Honorarios de diretoria e conselhos (1.570) (1.149)
Aluguéis (519) (668)
Viagens (1.180) (1.077)
Servigos de terceiros (4.904) (4.521
Despesas com Alimentagao (593)

Publicidade (97) B
Energia elétrica (39) -
Tributos (607) -
Jornais e revistas (12) -

Outras despesas operacionais .
Total despesas 17.647 (14.929)
22. Cobertura de seguros (Nao auditado). A Companhia tem a politica de manter cobertura de seguros em montante adequado
para cobrir possivelis riscos com sinistros, segundo a avaliagdo da administragdo. A especificagéo por modalidade de risco e data de
vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela companhia esté demonstrado a seguir :

Riscos Data da vigéncia Importéncia segurada Prémio
13 de marco de 2011 a
Garantia de fiel cumprimento 8 de janeiro de 2016 166.427 2.588

O contrato com o consdrcio construtor, tem a previsao da contratagaso de seguros para, transportes de equipamentos, seguro
de riscos de engenharia para obras civis e montagem,seguro de responsabilidade civil, seguros para protegerem 0s funmonanos
todos de responsbilidade do consorcio e verificado pela administragéo do contrato. 23. Ct
advindos do Contrato de Concess&o: (a) Garantia de fiel cumprimento: A garantia de fiel cumprimento das obrlgagoes
assumidas no Contrato de Concessao, prestada pela Companhia conforme Edital de Leildo n® 04/2010-ANEEL, no montante
de R$ 166.427 (atendido através de seguro-garantia firmado com Tokio Marine Brasil Seguradora S.A., cujo prémio foi pago
antecipadamente e devera ser amortizado pelo prazo de vigéncia da apdlice), vigorard até trés meses apds o inicio da operagéo
comercial da Ultima unidade geradora da Usina Hidrelétrica Teles Pires, podendo ser substituida por novas garantias, de valor
progressivamente menor, & medida que, de acordo com a fiscalizagéo da ANEEL, atingir os marcos descritos a seguir:
Percentual liberado do montante

Marco inicial da garantia
Conclusao das instalagdes das centrais de britagem e concretagem 20
Inicio da concretagem da casa de forca 30

Inicio da operagéo comercial de primeira unidade geradora
Inicio da operagéo comercial de unidade geradora que

40

integraliza 50% da poténcia total 85
Final do terceiro més posterior ao inicio da operagéo
comercial da Ultima unidade geradora 100

(b) Pesquisa e desenvolvimento: Aplicar anualmente 0 montante minimo de 1% de sua receita operacional liquida em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/2000, alterada pela Lei n® 10.848/2004. A Companhia deve apresentar
a ANEEL, anualmente, um programa contendo agdes e metas fisicas e financeiras, bem como a comprovagdo do cumprimento
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das obrigagdes junto ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT. (c) Compromissos ambientais:
Conforme mencionado na Nota 1 “Informagdes gerais’, a Companhia obteve a Licenca de Instalagéo 818/2011 emitida pelo
Ibama em 19 de agosto de 2011, vélida por 4 anos referente ao barramento da Usina de Teles Pires contendo exigéncias para
implementacao de planos e programas sécio-ambientais. Além disso foram assinados Termos de Compromisso entre a Companhia
e 0s municipios que a UHE Teles Pires exerce influéncia: Municipio de Paranaita (Estado do Mato Grosso), municipio de Alta
Floresta (Estado do Mato Grosso) e municipio de Jacareacanga (Estado do Para). A Administragdo da Companhia demonstra
gestao para o cumprimento das condicionantes descritas na licenca de instalagéo, executando os programas exigidos pelo IBAMA.
Registre-se que em 19/11/2014, apés andlise pelo IBAMA e intervenientes no processo de licenciamento ambiental da UHE Teles
Pires foi expedida e Licenca de Operagao n® 1272/2014. Em 31 de dezembro de 2014, os principais programas apresentavam
0 status descrito abaixo: « PACM - Estado do Mato Grosso: A pendéncia do ano anterior que era a entrega do Depdsito de
Insumos foi concluida com o recebimento definitivo da obra para Secretaria Estadual de Sauide do Mato Grosso em 15/12/2014.
* PACM - Municipio de Paranaita/MT: Foi entregue a obra do Depdsito de Insumos com o recebimento definitivo do municipio em
01/09/2014. Ainda a obra de reforma da lavanderia e construgéo da garagem de veiculos no Hospital Municipal, em substituicdo
amao de obra do digitador autorizada pela Secretaria de Vigilancia e Satde foi concluida e entregue em 17/12/2014. O apoio de
fornecimento de m&o de obra de microscopista continua até julho/2015. « PACM - Municipio de Alta Floresta/MT: Todas as acdes
foram cumpridas com o municipio. O apoio de fornecimento de mao de obra de microscopista continua até julho/2015. « PACM -
Municipio de Jacareacanga/MT: Todas as agdes foram cumpridas com o municipio. O apoio de fornecimento de méo de obra
de microscopista continua até julho/2015. » Termo de C - Municipio de F fta/MT: Conforme pactuado entre a
CHTP e o municipio de Paranaita referente ao Subprograma de Compensacéo Financeira, ficou estabelecido que o empreendedor
investisse um total de R$ 5.760, nas dreas de Saude, Educagdo, Assisténcia Social, Infraestrutura e Seguranca Publica. Frente
aisso, a CHTP j& executou todas as obras de compensagdes conforme indicado pela Prefeitura, e ainda, iniciou a utilizagao do
fundo garantidor para suprir as demandas e indicagdes por parte do poder piblico, e do grupo de trabalho com representantes do
Ministério Publico, Prefeitura e CHTP. Ao todo, foram investidos a mais do previsto um total de RS 2.763. do fundo garantidor, dentre
elas: compra de equipamentos para a Delegacia de Policia Civil proviséria em Paranaita; Aluguel da Delegacia proviséria, construgao
da nova Delegacia de Paranaita (custeio de 50% do valor da obra R$ 444), construgéo do Terminal Rodovidrio de Paranaita, projeto
de ampliagao do DAE e da Rede de abastecimento de gua, todos concluidos e entregues. » Termo de Compromisso - Estado
Para: Concluido. A Companhia esté ciente da importancia do atendimento integral da Licenca de Operagéo n° 1272/2014 e de todas
as exigéncias contempladas nos Termos de Compromisso e Programas Socioambientais visando a manutengao de sua licenga.
Programas Socioambientais: (a) PBA e PBA - Componente Indigena: A Companhia Hidrelétrica Teles Pires firmou programas
Ambientais com o IBAMA, e Indigena com a Funai visando a obter o licenciamento da UHE Teles Pires, para execugao dos sub-
programas abaixo: Para execugao dos sub-programas a Companhia Hidrelétrica Teles Pires orgou em R$ 317.739 onde ja incorreu
até dezembro valor de R$ 232.247. Segregagéo entre curto e longo prazo do saldo a pagar:

2014 2013
Curto Prazo 85.491  126.072
Longo Prazo - __87.363
Total 85.491 .435

24, Eventos subsequentes: Em 10 de fevereiro de 2015, foi assinado Termo de Compromisso entre a ANEEL e a CHTP estabelecendo
as condicdes e os prazos das obrigacdes de fornecimento de energia elétrica por parte da UHE Teles Pires, previstas nos Contratos
de Comercializagao de Energia em Ambiente Regulado (CCEAR) assinados em decorréncia do Leildo de Energia n° 004/2010
(A-5/2010), para o periodo do afraso da entrada em operago das instalagdes de transmissao objeto do Contrato de Concesséo
n?12/2012, de responsabilidade de terceiros e necessarias ao escoamento de energia a ser produzida pela UHE Teles Pires.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Aos Administradores e Acionistas

Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. (a “Companhia”) que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes financeiras. A administracdo da Companhia
¢ responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao dessas demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade dos auditores
independentes. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstrages financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que
as demonstragdes financeiras estdo livres de distorc&o relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados

para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgages apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliag&o de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficécia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das politicas contébeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administracéo, bem como a avaliacdo da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Opinido. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. em 31 de dezembro de 2014, 0
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil. Enfase. Chamamos a atencéo para a Nota 1 &s demonstragdes financeiras, que descreve que a Companhia tem
apurado prejuizos repetitivos em suas operagdes e apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do

exercicio no montante de R$ 187.733. Esse cendrio denota a dependéncia do suporte financeiro de seus acionistas. Ainda, a
recuperacdo dos ativos, notadamente os bens do imobilizado, dar-se-4 com a entrada em operagéo da usina e a realizagdo de seu
plano de negdcios. As demonstragdes financeiras nao incluem quaisquer ajustes em virtude dessas incertezas. Nossa opinido nao esta
ressalvada em virtude deste assunto. Restricao de uso. Este relatdrio ¢ para uso exclusivo dos acionistas da Neoenergia, Furnas,
Eletrosul, Odebrecht Energia e seus auditores independentes em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras em 31 de
dezembro de 2014 e nao deve ser utilizado para qualquer outro propdsito, bem como ndo deve ser publicado nem apresentado ou

distribuido a outras partes.
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