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Jaragua do Sul (SC), 22 de fevereiro de 2017: A WEG S.A. (BM&F Bovespa: WEGE3, OTC: WEGZY), um dos maiores fabricantes mundiais de equipamentos
eletroeletrénicos, atuando principalmente em bens de capital em cinco linhas principais: Motores, Energia, Transmissdo & Distribuicdo, Automacao e Tintas, anunciou
hoje seus resultados referentes ao quarto trimestre de 2016 (4T16). As informag&es financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo
apresentadas em bases consolidadas, em milhares de reais, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo a Legislagdo Societaria e a convergéncia
as normas internacionais do IFRS. As taxas de crescimento e demais comparagdes sdo, exceto quando indicado de outra forma, feitas em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

PROTEGAO DE MARGENS E RETORNOS
PRESERVANDO COMPETITIVIDADE

¢ A Receita Operacional Liquida foi de R$ 2.377,3 milhées no 4T16, 13,1% menor que no ano anterior, mas
6,2% maior do que no trimestre anterior;

e O EBITDA atingiu R$ 400,6 milhées e a margem EBITDA atingiu 16,9%, 2,9 pontos percentuais maior do
que 4T15 e 1,7 ponto percentual maior que no 3T16;

e O Lucro Liquido foi de R$ 323,2 milhdes, 15,8% menor do que no 4T15 e 25,7% maior do que no 3T16. A
margem liquida foi de 13,6%, 0,4 ponto percentual menor do que no ano anterior e 2,1 pontos percentuais

maior do que no trimestre anterior;

e Os investimentos em expansdo e modernizacdo da capacidade atingiram R$ 325,5 milhées em 2016, 29%
nas unidades no Brasil e 71% nas unidades no exterior, com destaque para a continuidade dos projetos das
novas unidades produtoras de motores elétricos no México e na China.

Ao longo de 2016 dedicamos nossos esfor¢os na preservacdo da competitividade de longo prazo, buscando proteger as

margens e os retornos enquanto aguardamos a normalizagdo gradual do ambiente de negdcios, depois de anos particularmente
dificeis. Este esforco significou realizar importantes ajustes operacionais e de capacidade produtiva, assim como aten¢do para a

geracgao de caixa.

Desta forma, e embora continuemos a enfrentar um mercado global dificil, temos confianca nas acSes executadas e nos

resultados recorrentes deste esforco, que se tornardo mais aparentes no futuro. Estamos prontos e competitivos para aproveitar
as oportunidades de crescimento e investimento que comecam a aparecer.

PRINCIPAIS NUMEROS

Valores em R$ mil

4T16 3T16 % 4T15 % 12M16 12Ma1g %
Receita Liquida de Vendas 2.377.331 2.238.078 6,2% 2.734.251 | -13,1%| 9.367.008 9.760.323 -4,0%
Mercado Interno 1.069.132 991.101 7,9% 1.060.519 0,8% £4.002.279 £4.227.286 -5,3%
Mercado Externo 1.308.199 1.246.977 £4,9% 1.673.732 -21,8% 5.364.729 5.533.036 -3,0%
Mercado Externoem USs$ 397.220 384.016 3,4% 435.575 -8,8% 1.540.192 1.654.261 -6,9%
Lucro Operacional Bruto 702.396 618.962 13,5% 730.436 -3,8% 2.635.779 2.765.588 -4, 7%
Margem Bruta 29,5% 27,7% 26,7% 28,1% 28,3%
Lucro Liquido 323.188 257.043 25,7% 383.916 | -15,8%/| 1.117.624 1.156.065 -3,3%
Margem Liquida 13,6% 11,5% 1¢4,0% 11,9% 11,8%
EBITDA 400.596 338.053 18,5% 382.001 4,9% 1.406.931 1.477.603 -4,8%
Margem EBITDA 16,9% 15,1% 14,0% 15,0% 15,1%
LPA (ajuste desdobramento) 0,20033 0,15933|  25,7% 0,23800| -15,8% 0,69278 0,71669 -3,3%

TELECONFERENCIA EM PORTUGUES (TRADUQAO SIMULTANEA PARA INGLES)
23 de fevereiro, quinta-feira 11h00 (Brasilia)

Dial-in com conexdes no Brasil: +55 11 3193-1001
Webcasting com slides e dudio original em portugués: www.ccall.com.br/weg/4t16.htm
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Atividade Econémica
e Producgao Industrial

Indicadores Conjunturais da
IndUstria no Brasil segundo
Grandes Categoria
Economicas

Ao longo dos ultimos anos a atividade econémica global tem se recuperado em ritmo lento
e desigual, mas bastante consistente, oscilando entre 2,5% a 3,0% de crescimento do
produto. Este ndo é, contudo, um ritmo forte o suficiente para estimular o investimento em
expansao no setor industrial. Neste ambiente de crescimento econémico lento vemos que
as oportunidades de expansao estdo, de forma geral, relacionadas com a consolidacdo de
nossa posicdo de mercado, com a entrada em novos mercados ou expansdo de
participacdo, e ndo com o crescimento do mercado em si.

De maneira geral, o cenadrio mostrado pela analise das pesquisas de gerentes de compras
(Purchasing Managers Indexes ou PMI) mais recentes mostram expansdo em praticamente
todos as principais regides mundiais. Os dados de PMI na Alemanha mostram a
consisténcia do movimento na Europa, com indices acima de 50 (que indicam expans&o)
por varios meses consecutivos. Nos EUA a recuperagdo, embora notéavel, é mais recente e
os indices tém oscilado ao longo do ano. Na China, apds varios meses de indicadores
consistentemente abaixo de 50, a tendéncia de recuperacdo parece estar se confirmando.

Dezembro 2016 | Setembro 2016 Dezembro 2015

Manufacturing ISM Report on Business ® (EUA) 54,7 51,5 48,2
Markit/BME Germany ManufacturingP M | ® 55,6 54,3 53,2
HSBC China ManufacturingP M | ™ 51,9 50,1 48,2

Manufacturing ISM Report on Business ® (EUA)
Markit/BME Germany Manufacturing P M | ©
—HSBC China ManufacturingP M ™

March 2015 June 2015 September December March 2016 June 2016 September December
2015 2015 2016 2016

No Brasil, 0 ano de 2016 terminou com reducao de 6,6% da producao industrial, segundo
os dados do IBGE, o terceiro ano seguido de queda (em 2015 a queda foi de 8,3% e em
2014 de 3,0%). Mas o ritmo de queda vai pouco a pouco diminuindo, ainda que esta
recuperacdo ocorra em ritmo lento e de forma errética, oscilando meses de razoavel
expansdo seguidos de quedas relativamente fortes. A producdo de bens de consumo
duraveis e bens de capital foram os principais impactos negativos na producdo industrial ao
longo de 2016, mas nenhuma das grandes categorias mostrou resultado positivo.

Variagao (%)
Grandes Categorias Econémicas Dez16/
12 meses

Bens de Capital -3,2 17,3 -11,1 -11,1

Bens Intermediarios 1,4 -0,5 -6,3 -6,3

Bens de Consumo 18 -2,2 -5,9 -5,9
Duraveis 6,5 4,8 -14,7 -14,7
Semiduraveis e Ndo Duraveis 4,1 -3,6 -3,7 -3,7
IndUstria Geral 2,3 -0,1 -6,6 -6,6

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéo de IndUstria

(*) Série com ajuste sazonal
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Receita Operacional

Liquida

Receita Operacional Liquida

por Mercado

Evoluc¢do da Receita Liquida

No 4T16 notamos a confirmacdo da expectativa de normalizacdo do ambiente de negdcios
no Brasil, bem como da expectativa de que esta normalizacdo sera lenta e gradual. Esta
normalizagdo significa que os diferentes setores consumidores voltem a responder de
forma diferente aos diferentes estimulos econémicos, fazendo com que a diversificacdo de
produtos, mercados e clientes, parte integral do nosso modelo de negécios, volte a nos
permitir encontrar oportunidades de crescimento.

A Receita Operacional Liquida (ROL) atingiu R$ 2.377,3 milhdes no 4T16, com queda de
13,1% sobre 0 4T15 e crescimento de 6,2% sobre o 3T16. Eliminados os efeitos da
consolidacdo das transaces ocorridas nos tltimos doze meses (TSS na Africa, Autrial na
Espanha e Bluffton nos EUA), teriamos queda de 14,8% sobre o 4T15 e crescimento de 7,3%
em relacdo ao 3T16.

M Mercado Interno

® Mercado Externo 27343

23494 25163 24163

2.3353 22381 23773

2.130,3

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16
(Valores em R$ Milh&es)

No 4T16 a divisdo da Receita Operacional Liquida de acordo com o mercado de origem foi
a seguinte:

* Mercado Interno: R$ 1.069,1 milhdes, representando 45% da ROL e mostrando
crescimento de 0,8% sobre 0 4T15 e de 7,9% em relacdo ao 3T16;

* Mercado Externo: R$ 1.308,2 milhdes, equivalentes a 55% da ROL. A andlise do
desempenho das receitas deve considerar que os precos de venda praticados nos
diferentes mercados sdo quase sempre denominados nas diferentes moedas, de acordo
com as condi¢gdes competitivas locais. Isto é particularmente importante neste trimestre,
em que o Real continuou mostrando forte valorizacdo em relacdo a praticamente todas
as principais moedas. No 4T16 as receitas no mercado externo tiveram o seguinte
desempenho:

» Em Reais: queda de 21,8% em relacdo ao 4T15 e de crescimento de 4,9% em relacdo ao
3T16;

* Em Reais, excluindo aquisi¢des (organico): queda de 24,6% em relacdo ao 4T15 e
crescimento de 6,8% em relacdo ao 3T16;

* Medido em dodlares norte-americanos pelas cota¢des trimestrais médias: queda de
8,8% em relacdo ao 4T15 e crescimento de 3,4% em relacdo ao 3T16;

» Nas moedas locais, ponderado pelo peso de cada mercado: crescimento de 1,5% em
relacdo ao 4T15.

Valores em R$ milhdes

por Mercado Geografico 4T16 3T16 % 4T15 %
Receita Operacional Liquida 2.377,3 2.238,1  6,2% 2.734,3| -13,1%
.Mercado Interno 1.069,1 991,1 7,9% 1.060,5 0,8%
. Mercado Externo 1.308,2 1.247,0 £4,9% 1.673,7| -21,8%
.Mercado Externoem USs$ 397,2 384,0 3,4% 435,6| -8,8%
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Mercado Externo -
Distribuicdo da Receita
Liquida por Mercado
Geografico

Areas de Negécios

4T16 3T16 % 4Tag %
América do Norte 39,3% 42,3% -3,0 pp 42,5% -3,2pp
América do Sul e Central 16,0% 14,3% 1,7 pp 15,2% 0,8 pp
Europa 24,5% 25,5% -1,0 pp 23,3% 1,2 pp
Africa 10,4% 9,8% 0,6 pp 9,6% 0,8 pp
Australasia 9,8% 8,1% 1,7 pp 9,4% 0,4 pp

Equipamentos Eletroeletronicos Industriais — Ndo houve, ao longo do quarto trimestre
de 2016, alteracdes profundas no ambiente de negdcios para esta area de negdcios. Com a
lenta recuperacado econdmica global observado nos Ultimos anos, com crescimento abaixo
da média historica, a necessidade de investimento em expansao de capacidade industrial é
reduzida. Isso tem afetado segmentos importantes, tais como mineragéo e petréleo, que
tem impacto significativo, direta e indiretamente, na demanda global por produtos elétricos
industriais. Cresce, portanto, a importancia da diversificacdo como forma de evitar a
exposicdo a determinados produtos, geografia ou setores industriais, contando com a
resposta diferente de cada mercado aos estimulos ciclicos.

Neste ambiente, em que ndo ha crescimento global do mercado de produtos elétricos
industriais, as oportunidades que encontramos estdo relacionadas com a busca de novos
mercados e principalmente com a conquista de participacdes adicionais naqueles mercados
em que ja estamos presentes. Os investimentos em pessoas, servicos e infraestrutura de
vendas estdo fundamentalmente voltados no fortalecimento da marca WEG e do nosso
posicionamento competitivo.

No mercado brasileiro, apds a forte e prolongada retracdo econémica dos ultimos anos,
que atingiu praticamente todas as linhas, comecamos a ver sinais mais animadores de
normalizacgdo. A recuperacao do investimento industrial tem sido e, provavelmente
continuara sendo, bastante gradual e concentrada ainda manutencéo da base instalada,
com poucos projetos de expansao de capacidade. Do ponto de vista dos produtos, isso
significa que a atual demanda é mais dinamica nos produtos seriados e/ou de menor porte
(ciclo curto). Nos produtos customizados e de maior porte (ciclo longo) ainda ndo se nota
maior movimentacao.

Geracao, Transmissao e Distribuicido de Energia (GTD) - Vale lembrar sempre que, nos
produtos de ciclo longo como GTD, a receita trimestral reflete a execucdo de uma carteira
de pedidos formada em trimestres anteriores. Assim, a receita ndo é o indicador das
condi¢des de mercado atuais.

Temos duas situagdes bastante diversas nesta area de negdcios. Nos equipamentos para
geracdo de energia a demanda atual é fraca, reflexo do cenério de retracdo da demanda
por energia elétrica no mercado brasileiro nos Ultimos dois anos, que resultou em excesso
de capacidade. Ainda que existam duvidas sobre o tamanho desta capacidade excedente e
sua evolucdo no futuro préximo, o regulador optou pelo cancelamento do 2° Leildo de
Energia de Reserva (LER) de 2016, que seria realizado em dezembro passado, frustrando as
expectativas do mercado.

Assim, o ritmo de expansdo da geracdo devera continuar lento por algum tempo ainda, até
gue se tenha maior clareza da robustez da recuperagdo da demanda. De toda forma,
possuimos uma carteira de pedidos de boa qualidade, principalmente em geracdo edlica,
gue tem nos permitido atravessar a retragdo da demanda. Temos também a perspectiva de
conquistar pedidos adicionais de alguns projetos de geracdo ainda disponiveis no mercado,
0 que nos permitird aguardar em boas condi¢es a recuperacdo do mercado. E
continuamos, ao par desses esforcos comerciais, trabalhando no aumento da produtividade
fabril e logistica.
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Distribuicdo da Receita
Liquida por Area de Negdcio

Custo dos Produtos
Vendidos

Ja a situacdo em transmissao e distribuicdo (T&D) é diferente pois, apesar da queda da
demanda por energia, ndo ha capacidade excedente. Com a melhora recente nas condigdes
oferecidas aos investidores, o leildo de linhas de transmissdo realizado em novembro Ultimo
foi bem-sucedido, com quase todos os projetos sendo arrematados. A perspectiva é de que
novos leildes sejam realizados no futuro préximo, pois é clara a necessidade de
investimentos em interligacdo de projetos de geracdo prontos ou em concluséo.

Do ponto de vista mais imediato, a melhor qualidade da carteira de pedidos do segundo
semestre de 2016 nos possibilitou bons resultados. E a competitividade propiciada pela
verticalizacdo produtiva deve continuar a significar que, ainda que as condicdes atuais de
mercado reflitam a demanda no inicio da recuperacdo, possamos continuar a aproveitar as
melhores oportunidades disponiveis no mercado.

No mercado externo de T&D somos menos afetados pelas condi¢des macroecondmicas e
mais pela execucdo do nosso plano de negocios. Os resultados na América do Norte, a
partir das unidades produtivas no México, continuam positivos, apesar dos ruidos politicos.
Continuamos também executando a expansdo na América do Sul, a partir da unidade na
Colémbia, e na Africa, a partir das unidades fabris na Africa do Sul.

Motores para uso doméstico — Apods a forte expansdo e posterior queda no mercado de
linha branca no Brasil, acompanhando os estimulos de oferta de crédito e aumento da
renda sobre o consumo, ocorrida no inicio da década, a demanda nesta area de negdcios
se estabilizou nos Ultimos trimestres, sem sinais de recuperacdo, mas sem piora adicional.
Se no Brasil nossa posicdo dominante no mercado nos protege das oscilagdes, no mercado
externo nossa posicdo competitiva ainda é a de novo entrante, o que nos expde a variacoes
relativamente fortes de volumes, como vimos neste trimestre.

Tintas e Vernizes — Nesta area de negdcios temos conseguido diversificar a atuagdo em
novos mercados e aplicagdes para nossos produtos em segmentos em gue nossa presenca
era muito pequena ou inexistente até recentemente, tanto do ponto de vista geogréafico
como de clientes. Isso tem nos permitido compensar o desempenho dos mercados
industriais e de bens de consumo no Brasil, nossos clientes tradicionais, e que continuaram
retraidos.

JAEL 3T16 4715
Equipamentos Eletro-eletronicos Industriais 50,5% | 49,8% | o,7pp | 51,4% |-0,9pp
Mercado Interno 13,8% 15,7% | -1,9pp | 12,5% | 1,3pp
Mercado Externo 36,7% 34,1% | 2,6pp | 389% |-2,2pp
Energia— Geracdo, Transmissdo e Distribuicdo | 32,2% | 29,6% | 2,6 pp [ 32,0% | 0,2pp
Mercado Interno 21,6% 18,5% 3,1pp | 17,9% | 3,7pp
Mercado Externo 10,6% 11,1% | -o,5pp | 14,1% | -3,5pp
Motores para Eletrodomésticos 12,5% | 15,2% |-2,7pp| 11,9% | 0,6 pp
Mercado Interno 5,4% 5,4% 0,0 pp 4,7% 0,7 pp
Mercado Externo 7,1% 98% | -2,7pp | 7.2% | -0,1pp
Tintas e Vernizes 4,4% 51% |-0,7pp| 4,4% |o,0pp
Mercado Interno 3,9% 4,5% | -0,6pp | 3,5% 0,4 pp
Mercado Externo 0,5% 0,6% | -o,1pp | 0,9% |-0,4pp

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) no 4T16 somou R$ 1.674,9 milh&es, 16,4% menor do
que no 4T15 e 3,4% maior do que 3T16. A margem bruta foi de 29,5%, 2,8 pontos
percentuais maior do que no 4T15, e 1,9 ponto percentual maior do que no 3T16.
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Composicdo do CPV

Despesas de Vendas,
Gerais e
Administrativas

EBITDA e
Margem EBITDA

Neste trimestre foi possivel observar com bastante clareza os resultados dos esforcos de
ajuste de capacidade produtiva e reducdo de custos realizados ao longo do ano. Os ajustes
de capacidade permitiram que, mesmo com desempenho de receitas ainda abaixo do ideal,
houvesse melhor diluicdo de custos fixos e de transformacdo, ao mesmo tempo em que
preservaram nossa mao de obra qualificada e a capacidade de reacdo para a esperada
gradual recuperacao futura de demanda.

Além disso, pudemos nos beneficiar de uma carteira de pedidos de boa qualidade na éarea
de GTD, em que realizamos significativos esforcos de reengenharia de produtos e
processos. Finalmente, os principais fatores negativos recentes nos custos e despesas, como
a dificuldade no repasse de aumentos de custos e a necessidade de provisdes adicionais,
foram praticamente superados.

m Materiais
Pessoal

m Depreciagéo

65,7%

Provisoes

m Outros

Os pregos de aco e cobre, que sdo as matérias primas mais relevantes em nossos custos,
continuaram em sua tendéncia de alta recente. Os precos médios do cobre no mercado
spot na London Metal Exchange (LME) subiram 10,4% em relagdo ao 3T16 e 7,9 em relacdo
ao 4T15. Os precos médios do ago mostraram alta ainda maior, 12,3% em relagcdo a média
do 3716 e de 31,3% em relacdo ao 4T15. Essas variacOes de precos sdo apresentadas em
dolares norte-americanos e foram parcialmente compensadas pela valorizacdo do Real
neste trimestre.

No 4T16 as despesas de vendas, gerais e administrativas (VG&A) consolidadas totalizaram
R$ 343,3 milhdes, com queda de 11,4% sobre o 4T15 e aumento de 3,4% sobre o 3T16.
Gracas ao aumento de produtividade, as despesas operacionais representaram 14,4% da
receita operacional liquida trimestral, com queda de 0,3 ponto percentual em relacdo ao
4T15 e aumento de 0,4 ponto percentual em relacdo ao 3T16.

No 4T16 o EBITDA (conforme Instrugdo CVM 527/2012) atingiu R$ 400,6 milhdes, com
crescimento de 4,9% sobre 0 4T15 e de 18,5% sobre o 3T16. A margem EBITDA foi de
16,9%, 2,9 pontos percentuais maior do que no 4T15 e 1,7 ponto percentual maior do que
no 3T16.

L me o ame % ] o ] % |

Receita Operacional Liquida 2.377,3 2.238,1 6,2% 2.734,3| -13,1%
Lucro Liquido antes de Minoritarios 324,4 258,0| 25,7% 383,7| -15,5%
Margem Liquida 13,6% 11,5% 14,0%

(+) IRPJ e CSLL 34,7 62,1 -44,2% -7,8| -546,0%
(+/-) Resultado Financeiro -47,6 -65,9[ -27,7% -79,0 n.a.
(+) Depreciacdo/Amortizacao 89,2 83,8 6,5% 85,1 4,8%
EBITDA 400,6 338,1| 18,5% 382,0 4,9%
% s/ ROL 16,9% 15,1% 14,0%

Valores em R$ MilhGes
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Resultado Financeiro

Imposto de Renda

Resultado Liquido

Fluxo de Caixa

16,7 -183
5 : 400,6
3820 3569 396 — e —
3280 - Despesas Programa f‘e Outras
Gerais e Participagao Receitas
Despesas de Administrativas de Resultados
Vendas
Receita
Operacional CPV_(e{
Liquida depreciagéo)
EBITDA 4Tas EBITDA 4T16

(Valores em R$ Milhdes)

O resultado financeiro liquido no 4T16 foi positivo em R$ 47,6 milhGes, o que se compara
com os resultados positivos de R$ 79,0 milhdes no 4T15 e de R$ 65,9 milhdes no 3T16. A
gradual reducdo relativa de volatilidade dos ativos financeiros no trimestre e o bom
funcionamento das operacdes de hedge fazem com que o resultado financeiro liquido
figue mais proximo daquele que é fundamentalmente a diferenca entre os custos atraentes
do nosso financiamento e a remuneracdo que obtemos para nosso caixa.

A provisdo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido no 4T16
totalizou R$ 69,8 milhdes, o que se compara com R$ 9,6 milhdes e R$ 83,5 milhdes no 4T15
e 3T16, respectivamente. Adicionalmente, creditamos R$ 35,1 milhdes como “IR/CS
Diferidos” no 4T16 (créditos de R$ 17,4 milhdes no 4T15 e de R$ 21,4 milhées no 3T16). No
acumulado ao longo de 2016, a aliquota efetiva de imposto de renda foi de 11,85%.

O lucro liquido no 4T16 foi de R$ 323,2 milhdes, com queda de 15,8 % em relagdo ao 4T15
e crescimento de 25,7% em relagdo ao 3T16. A margem liquida atingiu 13,6%, 0,4 ponto
percentual menor do que no 4T15 e 2,1 pontos percentuais maior do que no trimestre
anterior.

Ao longo de 2016 temos destacado que nossa prioridade foi o esfor¢o de prote¢do das
condicoes de competitividade. Este esforco incluiu a busca de maior eficiéncia no
gerenciamento do capital de giro, o que mais do que compensou o desaquecimento no
mercado brasileiro e a consequente queda do caixa gerado nas operacdes. O efeito final foi
aumento significativo da geracdo de caixa nas atividades operacionais, que atingiu R$
2.130,9 milhdes no ano.

A baixa atividade econémica no Brasil também explica a reducdo no ritmo de execucdo do
programa de expansao de capacidade e, por decorréncia, na diminuicdo da aplicacdo de
caixa liquido nas atividades de investimento, que acumularam R$ 852,7 milhdes no ano.
Como sempre, lembramos que este valor inclui, de acordo com as convengdes contébeis, as
aplicacdes financeiras com liquidez entre 3 a 12 meses, ou seja, com liquidez de curto
prazo.

Nas atividades de financiamento fizemos captagdes adicionais de R$ 1.142,9 milhdes em
novos financiamentos e realizamos amortizacdes de R$ 1.279,7 milhdes, resultando em
amortizacdo liquida de R$ 136,8 milhdes. A remuneracdo de capital de terceiros (juros sobre
os empréstimos) consumiu R$ 405,5 milhdes e a remuneragéo do capital proprio
(dividendos e juros sobre capital proprio) somou R$ 526,7 milh&es. O resultado final foi
consumo de R$ 1.063,9 milhdes nas atividades de financiamento em 2016.

WEGE3
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Investimentos

Disponibilidades e
Endividamento

2.130,9 (852,7)
(1.063,9)
32771 Investimentos (100,7) 3.390,7
Operacional Financiamento variacdo Cambial
Caixa dezembro Caixa dezembro
2015 2016

(Valores em R$ Milhdes)

O grafico acima apresenta as posicdes de caixa e caixa equivalentes, classificadas no ativo
circulante, que devem ser somadas aos R$ 1.557,9 milhdes em aplicacdes financeiras sem
liquidez imediata (R$ 1.536,6 milhdes em dezembro de 2015).

Conforme descrevemos anteriormente, o esforco de preservacdo de competitividade e
maximizac¢do do retorno sobre o capital investido incluiu a otimizacdo da capacidade
produtiva. Neste sentido, ajustamos a velocidade de execucdo do programa de expansao e
modernizacdo da capacidade produtiva. Como esses investimentos em aumento de
capacidade tém caracteristica modular, sempre é possivel monitorar a demanda efetiva dos
mercados para maximizar a utilizagcdo de capacidade a cada momento. De toda forma, os
projetos das novas unidades produtoras de motores elétricos no México e na China
continuardo sendo executados sem altera¢des fundamentais. Ao longo de 2016 estes
projetos representaram a maior parte dos nossos investimentos em ativos fixos.

Em 2016 investimos R$ 325,5 milhGes em expansao e modernizacdo de capacidade
produtiva, sendo 71% destinados aos parques industriais e demais instalacdes no exterior e
29% destinados as unidades produtivas no Brasil.

1315 1341

1201 112,6

34,3
824 866 977 81,9 82,5

1T1s 2Tasg 3T1s5 4Tag 1T16 2T16 3T16 4T16
H No Brasil No Exterior

(Valores em R$ Milhdes)

Os dispéndios nas atividades de pesquisa, desenvolvimento e inovacdo totalizaram R$
247,3 milhdes em 2016, representando 2,6% da receita operacional liquida.

Em 31 de dezembro de 2016 as disponibilidades e aplica¢des financeiras totalizavam R$
4.948,6 milhoes, aplicados em bancos de primeira linha e majoritariamente em moeda
nacional. A divida financeira bruta totalizava R$ 4.489,7 milhdes, sendo 23% em operagdes
de curto prazo e 77% em operagdes de longo prazo. O caixa liquido totalizava R$ 458,9
milhoes.
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Dividendos e Juros
sobre Capital Proprio

Dezembro 2016 Dezembro 2015 Dezembro 2014

DISPONIBILIDADES E APLICACOES 4.948.613 4.813.700 4.194.224
- Curto Prazo 4.779.392 4.442.278 4.158.203
- Longo Prazo 169.221 371.422 36.021
FINANCIAMENTOS 4.489.698 |  100% 5.170.654 | 100% 4.092.150 | 100%
- Curto Prazo 1.028.952 23% 1.286.071 25% 1.466.752 36%
- Em Reais 642.413 638.990 779-146
- Em outras moedas 386.539 647.081 687.606
- Longo Prazo 3.460.746 77% 3.884.583 75% 2.625.398 64%
- Em Reais 1.925.350 1.751.352 1.701.408
- Em outras moedas 1.535.396 2.133.231 923.990
Caixa (Divida) Liquida 458.915 (356.954) 102.074

(Valores em R$ Milhdes)

As caracteristicas do endividamento ao final de dezembro eram:

= Duration total de 22,6 meses, sendo de 27,1 meses o duration da parcela do longo prazo.
Em dezembro de 2015 estes valores eram de 27,7 meses e de 36,0 meses,
respectivamente.

= Duration de 19,3 meses da parcela denominada em Reais e de 26,7 meses o duration da
parcela denominada em moedas estrangeiras. Em dezembro de 2015 estes durations
eram de 23,2 meses e 31,6 meses, respectivamente.

= O custo ponderado médio da divida pré-fixada denominada em Reais é de
aproximadamente 8,8% ao ano (7,6% ao ano em dezembro de 2015). Os contratos pds-
fixados sdo indexados principalmente a TJLP, além da variacdo cambial (US$ e cesta de
moedas).

A partir de 17 de agosto, realizamos o pagamento dos proventos referentes a remuneracdo
aos acionistas que foram declarados ao longo do primeiro semestre de 2016, conforme
abaixo:

® Em 22 de mar¢o, como juros sobre capital proprio (JCP), no valor total de R$ 89,2 milhdes;
® Em 28 de junho, como juros sobre capital préprio (JCP), no valor total de R$ 107,6 milhdes;

" Em 26 de julho, como dividendos intermediarios relativos ao resultado do primeiro
semestre de 2016, no valor total de R$ 58,6 milhdes.

A Administracdo propora a Assembleia Geral Ordinaria a destinacdo de R$ 578,9 milhdes
para pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio, como remuneracdo aos
acionistas sobre os resultados do exercicio de 2016, representando 51,8% do lucro liquido
antes dos ajustes estatutarios. O pagamento dos proventos referentes ao segundo
semestre de 2016 (dividendos complementares), no total de R$ R$ 323,5 milhGes, deve
ocorrer a partir de 15 de marco de 2017.

" Em 20 de setembro, declaramos juros sobre capital préprio (JCP), no valor total de R$ 93,8
milhdes;

® Em 13 de dezembro, declaramos juros sobre o capital préprio (JCP), no valor total de R$
127,0 milhoes;

® Em 22 de fevereiro de 2017, sob a forma de dividendos complementares referentes ao
resultado do segundo semestre de 2016, no valor total de R$ 102,7 milhdes.
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Evento Data da Valor bruto por
deliberagdo (RCA) acao

Juros sobre Capital Préprio 22/03/2016 0,055294118
Juros sobre Capital Préprio 28/06/2016 0,066705882
Dividendos 26/07/2016 0,036303244
Juros sobre Capital Préprio 20/09/2016 0,058138682
Juros sobre Capital Préprio 13/12/2016 0,078705882
Dividendos 22/02/2017 0,063689244
Total 0,358837052

Nossa pratica é declarar juros sobre capital préprio trimestralmente e dividendos com base
no lucro obtido a cada semestre, ou seja, seis proventos a cada ano, que sdo pagos
semestralmente.

Aquisigéo do Em 26 de outubro, anunciamos a aquisicdo do negécio de turbinas edlicas " utility scale’ da
Northern Power Systems (“Northern Power” ou “NPS"), empresa que projeta, desenvolve e
fabrica aerogeradores e é pioneira e uma das lideres tecnoldgicas em aerogeradores
permanent magnet direct drive ("PM/DD" ou imds permanentes e sem caixa multiplicadora
de velocidade), em Barre, Vermont, EUA.

negocio de turbinas
edlicas utility scale
da NPS, dos EUA

Pelo acordo, a WEG se tornou proprietaria da carteira de patentes, ativos, know-how e
materiais afins, incluindo todos os desenhos, projetos, especifica¢cdes e software utilizados
em conexao com o projeto e manutencao de aerogeradores com mais de 1,5 megawatts de
capacidade nominal ("utility-scale”). A WEG também manteve a equipe de engenharia que
realiza pesquisa e desenvolvimento em energia edlica em Barre e assumiu os contratos de
operacdo e manutencao de algumas turbinas edlicas existentes.

Aquisigéo da TGM, Em 1.5 de dezembr.o, anunciamos a aqwsu;a.o do controle.da TGM Indu.stna e Comercio de
Turbinas e Transmissdes Ltda. (“TGM"), fabricante de turbinas e transmissdes com sede na
cidade de Sertdozinho, Sdo Paulo.

no Brasil

Fundada em 1991, a TGM ¢ lider brasileira no fornecimento de solugdes e equipamentos
para acionamentos de geradores de energia elétrica, com foco em energia renovavel em
termelétrica e edlica, atuando desde o estudo de viabilidade até a plena operagéo,
incluindo os estudos de sistemas e planejamento energético industrial. A TGM também
fornece sistemas de acionamentos mecanicos para equipamentos como exaustores,
ventiladores, desfibradores, bombas d'agua, niveladores de cana, turbo compressores e
turbo sopradores.

Além da sua sede em Sertdozinho, que ocupa area de 70.000 metros quadrados, a TGM
possui ainda unidades em Maceié, Sao José dos Campos e Nuremberg, na Alemanha,
totalizando aproximadamente 1.000 colaboradores. Em 2015, a receita liquida da empresa
foi de R$ 238 milhdes.

A transacdo ainda esta em andlise pelas autoridades brasileiras de defesa da concorréncia.

Desempenho das As acdes ordindrias negociadas na BM&F Bovespa sob o codigo WEGE3 encerraram o
agées WEGE3 altimo pregéo de 2016 cotadas a R$ 15,50, com alta nominal acumulada de 3,7% e de 6,3%
considerando-se os dividendos e juros sobre capital proprio declarados no periodo.
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O volume médio diério negociado atingiu R$ 32,8 milhdes (R$ 33,9 milhdes no 4T15). Ao
longo do 4T16 foram realizados 541.071 negdcios (464.440 negdcios no 4T15), envolvendo
122,8 milhdes de acdes (132,9 milhdes no 4T15) e movimentando R$ 1.999,4 milhdes (R$

2.035,8 milhdes no 4T15).
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Conferéncia de
Resultados

Telefones para conexao dos
participantes:

Acesso a apresentagdo no
Webcasting:

A WEG realizard, no dia 23 de fevereiro de 2017 (quinta-feira), conferéncia telefonica em
portugués, com tradugdo simultdnea para o inglés, com transmissdo pela internet
(webcasting), no seguinte horario:

11h00 - Horario brasileiro

09HO00- Nova York (EST)

14h00- Londres (GMT)
Dial-in com conexdes no Brasil: (11) 3193-1001 / (11) 2820-4001
Dial-in com conexdes nos Estados Unidos: +1 786 924-6977
Toll-free com conexdes nos Estados Unidos: +1 888 700-0802
Cédigo: WEG

Slides e audio original em portugués: www.ccall.com.br/weg/4t16.htm

Slides e tradugao simultanea inglés: www.ccall.com.br/weg/4g16.htm

A apresentacdo também estara disponivel em nossa pagina na internet, na area de Rela¢bes
com Investidores (www.weg.net/ri). Por favor, ligue aproximadamente 10 minutos antes do
horério da teleconferéncia.
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Areas de negécios

Equipamentos
eletroeletronicos industriais

Geragdo Transmissao e
Distribuicao de Energia
(GTD)

Motores para Uso
Doméstico

Tintas e Vernizes

A area de equipamentos eletroeletronicos industriais inclui os motores elétricos de baixa e
média tensdo, drives & controls, equipamentos e servicos de automacao industrial e servicos
de manuteng¢do. Competimos com nossos produtos e solu¢des em praticamente todos os
principais mercados mundiais. Os motores elétricos e demais equipamentos tem aplicagdo em
praticamente todos os segmentos industriais, em equipamentos como compressores, bombas
e ventiladores, por exemplo.

Os produtos e servicos incluidos nesta area sdo os geradores elétricos para usinas hidraulicas
e térmicas (biomassa), turbinas hidraulicas (PCH's), aerogeradores, transformadores,
subestacdes, painéis de controle e servicos de integragdo de sistemas. Na area de GTD em
geral, e especificamente na geracdo de energia, os prazos de maturacdo dos investimentos
sdo mais longos, com decisdes de investimentos mais lentas e lead times de projeto e
fabricagcdo mais longos. Isso faz com que os novos pedidos normalmente somente sejam
reconhecidos como receitas apds alguns meses, quando da sua efetiva entrega aos
compradores.

Nosso foco de atuagdo nesta area tradicionalmente tem sido o mercado brasileiro, onde
mantemos significativa participacdo no mercado de motores monofasicos para bens de
consumo duréavel, como lavadoras de roupas, aparelhos de ar condicionado, bombas de agua,
entre outros. Com a aquisicao do Grupo Synia/CMM, iniciamos a internacionalizacdo desta
area de negocio, com um portfélio completo de produtos para atender nossos clientes
globais. Neste negdcio, de ciclo curto, as variagdes na demanda do consumidor séo
rapidamente transferidas para a industria, com impactos quase imediatos sobre a producéo e
receita.

Nesta area de atuacdo, que inclui tintas liquidas, tintas em po e os vernizes eletro-isolantes,
temos foco muito claro em aplicacdes industriais e no mercado brasileiro, com expansao para
América Latina. Nossa estratégia nesta area é a de realizar vendas cruzadas para os clientes
das outras areas de atuacdo. Os mercados alvo vdo da industria de construcdo naval até os
fabricantes de produtos da linha branca. Buscamos maximizar a escala de producdo e o
esforco de desenvolvimento de novos produtos e novos segmentos.

As declaracoes contidas neste relatério relativas as perspectivas dos negécios da WEG, as projecdes e resultado e ao potencial
de crescimento da companhia constituem-se em meras previsdes e foram baseadas nas expectativas da administragdo em
relagdo ao futuro da WEG. Estas expectativas sdo altamente dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econémico geral do pais e do setor e dos mercados internacionais, estando sujeitas a mudancas
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Anexo |

Demonstracao de Resultados Consolidados - Trimestral
Valores em Rs Mil

| 2016 | so6 | _4Ti6  _ 4Ti6
___Rs | AV% | _Rs | AV% | _Rs | AV% | 3Ti6___4Tis

Receita Liquida 2.377.331 | 100%| 2.238.078 | 100%| 2.734.251 | 100% 6,2% -13,1%
Custo dos Produtos Vendidos (1.674.935)| -70%| (1.619.116) -72%| (2.003.815)[ -73% 3,4% -16,4%
Lucro Bruto 702.396 30% 618.962 28% 730.436 27% 13,5% -3,8%
Despesas de Vendas (227.382)| -10%| (222.418)| -10%| (262.209)] -10% 2,2% -13,3%
Despesas Administrativas (115.954) -5%| (109.558) -5%| (125.258) -5% 5,8% -7,4%
Receitas Financeiras 262.104 11% 236.118 11% 285.788 10% 11,0% -8,3%
Despesas Financeiras (214.475) -9%| (170.262) -8%|  (206.743) -8% 26,0% 3,7%
Outras Receitas Operacionais 4.865 0% 2.085 0% 7.507 0% 133,3% -35,2%
Outras Despesas Operacionais (52.539) -2% (34.817) -2% (53.617) -2% 50,9% -2,0%
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 359.015 15% 320.110 14% 375.904 14% 12,2% -4,5%
Imposto de Renda e CSSL (69.816) -3% (83.457) -4,% (9.624) 0% -16,3%| n.m
Impostos Diferidos 35.160 1% 21.356 1% 17.394 1% 64,6% 102,1%
Minoritarios 1.171 0% 966 0% (242) 0% 21,2%| n.m
LUCRO LIQUIDO EXERCICIO 323.188 14% 257.043 11% 383.916 14% 25,7% -15,8%
EBITDA | £400.596 | 16,9%| 338.053 | 15,1%| 382.001 | 14,o%| 18,5%| 4,9%
LPA (ajustado bonif.e desdobr.) | o,zoo33| | o,15933| | o,238oo| | 25,7%| -15,8%
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Anexo Il

Demonstracao de Resultados Consolidados Acumulados

Valoresem R$ Mil

12 Meses 12 Meses
2016 2015 2016

| Rs | AV | Rs | AV% | 2015

Receita Operacional Liquida 9.367.008 | 100%| 9.760.323 100% -4%
Custo dos Produtos Vendidos (6.731.229)| -72%| (6.994.735)| -72% -4%
Lucro Bruto 2.635.779 28%| 2.765.588 28% -5%
Despesas de Vendas (924.999)| -10%| (950.252)| -10% -3%
Despesas Administrativas (465.383) -5%|  (458.953) -5% 1%
Receitas Financeiras 816.087 9%| 1.345.633 14% -39%
Despesas Financeiras (600.247) -6%| (1.200.150)| -12% -50%
Outras Receitas Operacionais 15.526 0% 28.351 0% -45%
Outras Despesas Operacionais (197.249) -2%| (226.489) -2% -13%
LUCRO ANTES DOS IMPOSTQOS 1.279.514 14%| 1.303.728 13% -2%
Imposto de Renda e CSSL (245.415) -3% (234.116) -2% 5%
Impostos Diferidos 93.733 1% 96.198 1% -3%
Minoritarios 10.208 0% 9.745 0% 5%
LUCRO LIQUIDO EXERCICIO 1.117.624 12%| 1.156.065 12% -3%
EBITDA H 1.406.931 | 15,o%| 1.477.603| 15,1%“ -5%
LPA (ajustado bonif.e desdobr.) | o,69278| | o,71669| | -3%
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Anexo lll

Balanco Patrimonial Consolidado

Valores em RS Mil
Dezembro 2016 Dezembro 2015 Dezembro 2014
(A) (B) (9]

L Rs [ % | Rs | % | _Rs | % |(ABLANC)
ATIVO CIRCULANTE 9.127.483 68%| 9.589.344 67%| 8.063.213 68% -5%|  13%
Disponibilidades 4.763.949 35%|  4.434.759 31%|  4.149.437 35% 7%|  15%
Créditos a Receber - Total 2.251.922 17%|  2.545.927 18%| 1.867.864 16%| -12%| 21%
Estoques — Total 1.575.055 12%| 2.009.254 14% 1.704.919 14%| -22%| -8%
Outros Ativos Circulantes 536.557 4% 599.404 4% 340.993 3% -10%| 57%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 397.383 3% 619.206 4% 161.644 1% -36%| 146%
Aplicacdes Financeiras - 0% 214 0% 1.047 0%| -100% -
Impostos Diferidos 130.291 1% 131.327 1% 55.864 0% -1%| 133%
Outros Ativos ndo circulantes 267.092 2% 487.665 3% 104.733 1%| -45%| 2155%
PERMANENTE 3.984.465 29% 4.052.991 28% 3.557.773 30% -2%|  12%
Investimentos 223 0% 1.379 0% 8.224 0%| -84%| -97%
Imobilizado Liquido 3.032.716 22%| 3.264.898 23% 2.877.942 24% -7% 5%
Intangivel 951.526 7% 786.714 6% 671.607 6% 21%|  42%
TOTAL DO ATIVO 13.509.331 | 100%| 14.261.541 [ 100%| 11.782.630 | 100% -5%| 15%
PASSIVO CIRCULANTE 3.278.855 24%| 3.494.850 25% 3.379.017 29% -6% -3%
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 199.543 1% 191.077 1% 173.382 1% 4%| 15%
Fornecedores 562.851 4% 566.769 4% 445.577 4% -1%| 26%
Obrigagoes Fiscais 125.062 1% 121.461 1% 148.335 1% 3%| -16%
Empréstimos e Financiamentos 991.433 7% 1.284.633 9%| 1.462.493 12%| -23%| -32%
Dividendos e Juros S/ Capital Proprio 191.365 1% 172.484 1% 111.707 1% 11%| 71%
Adiantamento de Clientes 577.688 4% 486.225 3% 590.815 5%| 19%| -2%
Participa¢des nos Resultados 124.764 1% 143.897 1% 111.173 1% -13%| 12%

Instrumentos Financeiros Derivativos 37.519 0% 1.438 0% 2.461 0%| 2509%
Outras Obrigagoes 468.630 3% 526.866 4% 333.074 3% -11%| 41%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.159.644 31% 4.610.631 32% 3.264.350 28%| -10%| 27%
Empréstimos e Financiamentos 3.408.892 25% 3.868.335 27% 2.615.049 22%| -12%| 30%
Outras Obrigagoes 157.147 1% 159.632 1% 107.463 1% -2%|  46%
Impostos Diferidos 159.203 1% 242.696 2% 282.989 2% -34%| -44%
Provisdes para Contingéncias 434.402 3% 339.968 2% 258.849 2% 28%| 68%
PARTICIPACOES MINORITARIAS 107.958 1% 126.680 1% 82.878 1%| -15%| 30%
PATRIMONIO LiQUIDO 5.962.874 44%| 6.029.380 42% 5.056.385 43% -1%| 18%
TOTAL DO PASSIVO 13.509.331 | 100%| 14.261.541 | 100%| 11.782.630 | 100% -5%| 15%
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Anexo IV

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados

Valores em RS Mil

12Meses 12Meses

ATIVIDADES OPERACIONAIS

@WEGEE)
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Lucro antes dos impostos e Participacoes 1.279.514 1.303.728
Depreciacdes e Amortizagdes 343.257 319.358
Provisoes: 356.671 561.473
Variacao nos Ativos e Passivos 151.470 | (1.202.117)
(Aumento)/Reducdo nas contas a receber 89.449 (651.516)
Aumento/(Reducdo) nas contas a pagar 219.710 (23.697)
(Aumento)/Reducao nos estoques 276.537 (67.035)
Imposto de renda e contribuicao social pagos (244.334) (298.415)
Participacdo no resultado dos colaboradores pagos (189.892) (161.454)
Caixa Liquido proveniente das Atividades Operacionais 2.130.912 982.442
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Imobilizado (325.504) (468.146)
Intangivel (37.121) (38.922)
Resultado de venda de imobilizado 13.611 18.170
Baixa do Ativo Permanente - -
Aplicagdes Financeiras sem liquidez imediata (215.429) (291.650)
Aquisicao de Controlada (292.301) (129.678)
Caixa adquirido de controladas 4.014 6.260
Caixa Liquido aplicado nas Atividades de Investimentos (852.730) (903.966)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Captacdo de empréstimos e financiamentos obtidos 1.142.860 2.598.115
Pagamento de empréstimos e financiamentos (1.279.654) | (1.961.274)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (405.540) (265.876)
Acdes em Tesouraria 5.145 (8.651)
Dividendos/juros s/capital proprio pagos (526.730) (519.895)
Caixa liquido aplicado nas ativ. de financiamentos (1.063.919) (157.581)
Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes (100.716) H 71.945
Aumento (Reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes 113.547 H (7.1260)
Saldo de caixa:
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 3.277.115 3.284.275
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 3.390.662 3.277.115
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