NotreDame
Intermédica

SAMED Servicos de Assisténcia Médica,
Odontologica e Hospitalar S.A.

CNPJ n° 44.295.962/0001-90

ANS n° 359017

Grupo
NotreDame
Intermédica

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
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Prezados Senhores:

A Administracao do Samed Servigos de Assisténcia Médica, Odontoldgica e Hospitalar S.A. submete a sua apreciagdo as Demonstracdes Financeiras, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 de acordo com a Legislag&o vigente.
Agradecemos aos nossos Cliente, Associados, Fornecedores, Entidades Governamentais e Orgaos Reguladores pela confianga e apoio depositados em nossa administragédo em nossa administragéo e aos nossos Colaboradores pelo indispensavel comprometimento, empenho e dedicagdo demonstrado para obtengéo

destes resultados.

A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

31 de dezembro de

31 de dezembro de

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Notas 2018 2017 Notas 2018 2017
Ativo Passivo 31 de dezembro de
Circulante 41.784 54.600 Circulante 36.366 49.523 Notas 2018 2017
Disponivel 3.403 209 Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a satude 12 23.996 35.027 Contraprestacdes efetivas de plano de assisténcia a saude 174.314 _142.970
Realizavel 38.381 54.391 Provisdes de prémio/contraprestacdes 11.500 Receitas com operagdes de assisténcia a salude 178.797 _148.085
Aplicacdes financeiras 27.656 21.564 Provisdo de prémio/contraprestacdo ndo ganha (PPCNG) - 11.500 Contraprestagoes liquidas 17 178.797 148.085
Aplicacdes garantidoras de provisdes técnicas 5 27.656 21.564 Provisdo de eventos/sinistros a liquidar para SUS 865 704 (—) Tributos diretos de operagdes com planos de assisténcia a
Créditos de operacdes com planos de assisténcia a satude 6 3.400 14.923 Provisdo de eventos/sinistros a liquidar para outros prestadores saude da Operadora (4.483) (5.115)
Contraprestagdes pecunidrias a receber 3.400 14.923 de servigos assistenciais 8.189 10.236 Eventos indenizaveis liquidos 18 (132.945) (108.348)
Bens e titulos a receber 7 6.023 17.636 Provisdo para eventos ocorridos e ndo avisados (PEONA) 14.942 12.587 Eventos conhecidos ou avisados (130.568) (105.566)
Despesas antecipadas 1.302 268 Débitos de operagdes de assisténcia a saude 1.128 1.431 Variagao da provisao de eventos ocorridos e nao avisados (PEONA) (2.377)  (2.782)
Nao circulante 36.596 18.585 Contraprestagdes a restituir 386 1.288 Resultado das operagdes com planos de assisténcia a satide 41.369 _ 34.622
Realizavel a longo prazo 30.969 7.419 Operadoras de planos de assisténcia a saude 742 143 Receitas de assisténcia a satide nédo relacionadas com planos
Aplicagdes financeiras 50 192 Provisoes 572 3.785 de saude da Operadora 204 2.825
Aplicagdes livres 5 50 192 Provisdes para imposto de renda e contribuicdo social 572 3.785 Outras receitas operacionais 204 2.825
Titulos e créditos a receber 8 5.272 7.227 Tributos e encargos sociais a recolher 13 6.633 3.626 Outras despesas operacionais de assisténcia a saiude nao
Ativo fiscal diferido 9 13.887 - Empréstimos e financiamentos a pagar 15 1.512 2.861 relacionadas com plano de salde da Operadora 19 (8.272) (1.757)
Depésitos judiciais e fiscais 1 11.760 - Débitos diversos 2.525 2.793 Resultado bruto 33.301 35.690
Investimentos - 67 Nao circulante 46.449 7.698 Despesas de comercializagcdo 20 (6.507) (5.737)
Participagdes societérias pelo método de equivaléncia patrimonial - 67 Exigivel a longo prazo 46.449 7.698 Despesas administrativas 21 (58.130) (16.365)
Outros investimentos - 67 Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a saude 12 105 156 Resultado financeiro liquido 22 _ (7.444) _ (3.823)
Imobilizado 10 5.627 10.597 Provisdo de eventos/sinistros a liquidar para SUS 13 105 156 Receitas financeiras 2.543 2.090
Iméveis de uso proprio 4.757 9.231 Provisdes 39.184 - Despesas financeiras (9.987) (5.913)
Iméveis de uso proéprio - hospitalares 4.757 - Provisdes para agoes judiciais 14 39.184 — Resultado patrimonial (54) (552)
Iméveis de uso proprio - ndo hospitalares - 9.231 Tributos e encargos sociais a recolher 12 5.636 4.981 Receita patrimonial -
Imobilizado de uso préprio 468 1.366 Empréstimos e financiamentos a pagar 15 1.524 2.561 Despesa patrimonial (54)
Hospitalares 468 1.029 Patriménio liquido (4.435) 15.964 Resultado antes dos impostos e participacoes (38.834) .
Nao hospitalares - 337 Capital social 16.a 22.347 14.747 Imposto de renda (2.357)
Outras imobilizacoes 402 - Reservas: - 7.702 Contribui¢ao social (695)
Hospitalares 402 - Reservas de capital - 7.702 Impostos diferidos 9 13.887
Intangivel - 502 Lucros/(Prejuizo) liquidos acumulados (26.782) (6.485) Resultado antes da participacao dos minoritarios (27.999)
Total do ativo 78.380 73.185 Total do passivo e do patriménio liquido 78.380 73.185  (Prejuizo)/lucro liquido do exercicio (27.999) __ 6.846
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTAG(oliﬁsrﬁﬁaﬁglz:aw:'ga'\goet:gglI(::;uoangg:;gégL?;gmngjﬁ:Pgrﬂa?E DEZEMBRO DE 2018 E 2017 DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
. PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Capital social Reservas de lucros Lucros/(Prejuizo) liquidos acumulados Resultado do exercicio Total (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 13.247 (13.440) - 7.618
Aumento capital 1.500 - - ~ T 1.500 31 de dezembro de
Reserva legal - (109) 109 - - . . . 2018 2017
Lucro liquido do exercicio - - - 6846 6845 (Preluizo)lucro liquido do exercicio (27.999) __ 6.846
Lucros/(Prejuizo) liquidos acumulados - - 6.846 6.846 — Dutros resultados abrangentes ) s ——
Saldos(em 131 dL c?ezembro de 2017 14.747 7.702 (6.485) ( _) 15.064 Resultado abrangente do periodo, liquido de impostos (27.999) 6.846
Aumento capital 7.600 — — — 7.600 As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
Reserva de reavaliagcdo - (7.702) 7.702 - = z :
Prejuizo liquido do exercicio - E - (27.999) (27.999) DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO DIRETO)
Lucros/(Prejuizo) liquidos acumulados - - (27.999) 27.999 - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Saldos em 31 de dezembro de 2018 22.347 — (26.782) — (4.435) (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A SAMED Servicos de Assisténcia Médica, Odontoldgica e Hospitalar S.A. (doravante denominada
por “Companhia” ou “Operadora”), empresa controlada pelas Companhias Largent Empreendimentos e
Participacdes LTDA. e Notre Dame Intermédica Saude S.A., com sede em Mogi das Cruzes na Avenida
Engenheiro Eugénio Motta, n° 255 - Centro, Estado de Sao Paulo, tem por objetivo a prestacdo de
servicos nos campos da medicina, odontologia e hospitalar, abrangendo a operagdo de hospitais e
centros clinicos préprios por meio da celebragao de contratos de assisténcia médica com pessoas fisicas
e juridicas, entidades publicas ou privadas e participagdes .

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

a) Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2018 foram preparadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude
Suplementar (ANS), incluindo os Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretagdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela ANS.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas para emissao pela Administragao em 28 de fevereiro de 2019.
b) Comparabilidade

As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2018 estdo sendo apresentadas com as
informagdes comparativas de 31 de dezembro de 2017, conforme disposi¢cdes do CPC 26 (R1) -
Apresentacéo das Demonstragdes Contabeis emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Técnicos e das
normas emitidas pela ANS.

c) Base de mensuracdo

A preparagao das demonstracoes financeiras pressupde a continuidade dos negdcios em curso normal
e foram elaboradas considerando o custo histérico como base de valor, com excecao do que se segue:
» Ativos financeiros classificados como valor justo por meio do resultado e mantidos até o vencimento; e
» Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagdes da Agéncia Nacional de Saude
Suplementar - ANS.

d) Continuidade

A Administragao considera que a Operadora possui recursos para dar continuidade a seus negécios no
futuro. Adicionalmente, a Administracéo nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que
possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstracdes
financeiras foram preparadas com base nesse principio.

e) Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstragdes financeiras estao sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Operadora. Foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

f) Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas

A preparacao das demonstragdes financeiras exige que a Administracéo registre determinados valores
de ativos, passivos, receitas e despesas com base em estimativa, as quais sao estabelecidas a partir de
julgamentos e premissas para determinacé@o do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes
financeiras. Os valores reais de liquidacdo das operagbes podem divergir significativamente dos
registrados nas demonstragdes financeiras em funcao da subjetividade inerente ao processo de sua
determinag&o.

As estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas
contébeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

» Avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente;

» Provisdo para perdas sobre créditos;

» Recuperabilidade de imposto de renda e contribuigéo social diferidos;

* Provisdes técnicas; e

* Provisdes judiciais;

g) Segregacao entre circulante e ndo circulante

A Companhia efetuou a segregacdo de ativos e passivos no balango patrimonial entre circulante
e ndo circulante. Os ativos e passivos sdo classificados como circulante quando atendem as
seguintes premissas:

» Espera-se que seja realizado ou liquidado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da Companhia (12 meses); e

* Estd mantido essencialmente com o propésito de ser negociado.

Todos os demais ativos e passivos sao classificados como nao circulante.

h) Normas, alteracGes e interpretacées de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor em 31 de
dezembro de 2018 e nédo foram adotadas antecipadamente pela Companhia

As normas e interpretagdes emitidas, mas ainda ndo adotadas pela Companhia séo:

» CPC 06 (R2) - Operagdes de arrendamento mercantil

* IFRS 17 - Contratos de Seguros (sem equivalente para o CPC até o momento)

* IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento de imposto de renda

A Companhia adotaré a interpretagéo a partir da data em que entrar em vigor com a aprovagéo da ANS.
3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis adotadas na preparagdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas foram as seguintes:

a) Disponivel

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por dinheiro em caixa, em conta corrente em instituicdes
financeiras e aplicagdes financeiras de liquidez imediata e com prazos iguais ou inferiores a 90 dias. Sao
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e nao para investimento ou outros
fins, s@o resgataveis a qualquer momento e nao sofrem risco de mudanca significativa de valor.

b) Instrumentos financeiros (CPC - 48 - Norma alterada a partir de 1° de janeiro de 2018)

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um
passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

O CPC 48 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos e passivos financeiros e alguns
contratos de compra ou venda de itens néo financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e mensuragao.

O CPC 48 mantém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 para a classificacao e
mensuracdo de ativos e passivos financeiros. Como alteragao, ele elimina as antigas categorias do CPC
38 para ativos financeiros, como: mantidos até o vencimento, disponiveis para venda e reducao ao valor
recuperavel de ativos financeiros e aplica novos critérios para o reconhecimento e mensuracgéo dos ativos
e passivos financeiros.

Os efeitos da transicé@o e aplicagdo da norma a Companhia realizou a avaliagdo dos modelos com base
nos critérios requeridos dos seguintes topicos:

» A avaliagdo das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (Solely Payment of Principal and Interest
Test - SPPI Test) para a classificagdo de ativos financeiros.

* A determinagdo do modelo de negécio, que representa a forma com que a entidade faz a gestéo de
seus ativos financeiros;

*As determinacdes das varidveis relacionadas as estimativas de perda dos valores recuperaveis.

A companhia realizou uma andlise detalhada de seus modelos de negdcios e das caracteristicas de fluxo
de caixa de seus ativos e passivos financeiros.

Foram introduzidas trés categorias de mensuragéo de ativos financeiros: Custo amortizado, Valor Justo
por meio de Outros Resultados Abrangentes, Valor Justo por meio do Resultado.

c) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado sao avaliados por
indicadores de redugao ao valor recuperavel na data do balango. As perdas por redugao ao valor
recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugéo ao valor recuperavel
do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apés seu reconhecimento
inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

d) Provisdo para perdas sobre créditos

A Companhia constitui provisao para perdas sobre créditos através da metodologia de apuracao utilizada
em acordo com a Resolugdo Normativa (RN) n® 418/2016 da ANS.

A provisdo para perdas sobre créditos é constituida sobre os créditos vencidos ha mais de 60 dias para
os contratos com pessoa fisica (planos individuais) e ha mais de 90 dias para os contratos com pessoa
juridica (planos coletivos e corporativos) e para os créditos de operagdes nao relacionadas com planos
de saude de assisténcia a saude, salvo casos especificos avaliados individualmente pela Administragao.
Adicionalmente, é constituida provisdo para todas as parcelas a vencer desses contratos.

e) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios decorrentes de operagdes de longo prazo, ou de curto prazo,
sdo ajustados a valor presente, quando relevantes em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

f) Imobilizado

Imdveis, veiculos, instalagdes, maquinas e equipamentos e méveis e utensilios sdo demonstrados ao
custo, liquido de depreciacao acumulada e perdas acumuladas por perda por reducdo ao valor
recuperavel, se houver.

Os custos de reparo e manutengao sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos.

A depreciagdo até outubro de 2018 foi calculado com base na expectativa de vida util, taxas fiscais
determinada pela Receita Federal do Brasil, a partir desta data a Companhia através de Laudo de
empresa independente definiu a vida til estimada destes ativos.

Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo é incluido na
demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual, vida util dos ativos e os métodos de depreciagédo sdo revisados no encerramento de
cada exercicio, e ajustado de forma prospectiva, quando for o caso.

g) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar
deterioragdo ou perda de seu valor recuperdvel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

h) Provisdes técnicas de operacdes de assisténcia a saude

Provisbes sa@o reconhecidas quando existe uma obrigagcdo presente (legal ou construtiva), como
consequéncia de um evento passado, uma indicagdo provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigagdo possa ser feita,
devido as atividades operacionais da Companhia certas provisdes sao requeridas conforme abaixo:

» A provisao de eventos ocorridos e nao avisados (PEONA), é constituida para a cobertura de eventos
ocorridos e nao avisados, conforme a Resolucdo Normativa (RN) 209/2009, alterada pelas RNs
227/2010, 243/2010, 246/2011, 313/2012 e 393/2015, sendo calculada com base em nota técnica
atuarial submetida e aprovada pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS.

* A Provisao para eventos a liquidar é constituida com base nas notificagdes recebidas dos prestadores
de servigos que avisam a ocorréncia dos eventos cobertos pelos planos recebidos até a data do balanco
(RN 290/2012, alterada pela RN 418/2016).

* A provisdo de remissao é constituida para os beneficiarios que ficaram isentos dos pagamentos das
contraprestagdes em um determinado periodo conforme cobertura prevista em contrato.

* A provisao de eventos e sinistros a liquidar para o SUS - Sistema Unico de Salde correspondente aos
custos de assisténcia dos seus beneficiarios que utilizaram a rede de atendimento a saude publica.
Conforme RN n° 227/2010, RN n°® 329/2013, alterada pela RN n° 419/2016, da Diretoria Colegiada da
Agéncia Nacional de Satide Complementar - ANS, é estabelecido regras para constituicdo de provisdes
técnicas, tais regras, exige que a operadora vincule seus ativos financeiros no montante minimo pela
resolugao normativa para cobrir as contraprestacoes.

i) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado” ou “Outros passivos financeiros” pelo método de custo amortizado.

j) Provisbes para agdes judiciais, ativos e passivos contingentes

A avaliacdo das contingéncias passivas, é efetuada observando-se as determinacdes do CPC 25 -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC.

As provisdes para riscos sao constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos; a causa
das acoes; similaridade com processos anteriores; complexidade e o posicionamento do judicidrio,
sempre que a perda possa ocasionar uma saida de recursos para a liquidagdo das obrigacées e quando
os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes
classificados como perda provavel sdo integralmente provisionados.

Obrigacdes legais decorrem de discussdes administrativas ou judiciais cujo objeto de contestagdo a sua
legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso,
tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, de acordo com a legislagédo aplicavel.

Passivos contingentes s&o divulgados se existir uma possivel obrigacéo futura, resultante de eventos
passados ou se existir uma obrigagao presente resultante de um evento passado, e o0 seu pagamento nao
for provavel ou seu montante nao puder ser estimado de forma confidvel.

Ativos contingentes sdo reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provéavel sdo apenas divulgados.
k) Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido

A provisao para imposto de renda é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, mais adicional
de 10% sobre a parcela do lucro tributavel excedente a R$ 240 no exercicio. A provisdo para contribuicao
social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro antes do imposto de renda,
ajustado na forma da legislagao vigente.

A Companhia constitui imposto de renda e contribuicao social diferida sobre base de diferengas temporarias.
1) Arrendamentos mercantis

A caracterizagdo de um contrato como um arrendamento mercantil estd baseada na substancia do
contrato na data do inicio de sua execugdo. O contrato é um arrendamento caso o cumprimento deste
contrato seja dependente da utilizagdo de um ativo especifico e o contrato transfere o direito de uso de
um determinado ativo, mesmo se esse ativo ndo estiver explicito no contrato.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente todos os riscos e
beneficios relativos a propriedade do item arrendado s&o capitalizados no inicio do arrendamento
mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos
de arrendamento mercantil.

Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transagdo. Os
pagamentos de arrendamentos mercantis financeiros sao alocados a encargos financeiros e redugao de
passivo de arrendamento mercantis financeiros, de forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo
remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos na demonstracao do resultado.
Os bens arrendados séo depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando ndo houver razoavel
certeza de que a Companhia obterd a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil,
o ativo é depreciado ao longo da sua vida Uutil estimada ou no prazo do arrendamento mercantil,
dos dois 0 menor.

Um arrendamento operacional é diferente de um arrendamento financeiro. Os pagamentos de
arrendamento mercantil operacional séo reconhecidos como despesa na demonstragdo do resultado de
forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil. A Companhia atualmente mantém bens
arrendados reconhecidos como um arrendamento financeiro.

m) Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia.
Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é reconhecido no passivo na data em que sao
aprovados em Assembleia.

n) Reconhecimento de receitas e custos operacionais

A Companhia atua no ramo de prestacao de servigos de assisténcia a satde e odontoldgica.

Os servigos sdo vendidos em contratos separados, individual por cliente ou agrupados como um pacote
de servicos, para esse com planos de assisténcia a saude, a Companhia entende que o mesmo deve
atender os requerimentos do CPC 11 - Contratos de Seguros, para os itens nao enquadrados nesse
pronunciamento a Companhia adota como politica para o reconhecimento de receita os critérios
dispostos no CPC 47 - Contratos com clientes.

1. Reconhecimento de Receitas Operacionais

A receita é reconhecida na extens@o em que for provavel que beneficios econdmicos serao gerados para
a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel, independentemente de quando o
pagamento é recebido. A receita é contabilizada com base no valor justo da contraprestacao recebida,
excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

As receitas de contraprestagdes, na modalidade de preco pré-estabelecido, sao apropriadas no resultado
pelo montante correspondente ao periodo de cobertura do risco incorrido (pro rata die).

Nos casos em que a fatura é emitida antecipadamente em relagao ao periodo de cobertura dos contratos
com clientes, o valor dos contratos com os clientes € registrado na rubrica “Provisdes técnicas de
operagdes de assisténcia a saude”, no sub item “Provisdo de Contraprestagdo Nao Ganha - PPCNG”,
conforme destacado na nota explicativa 12 classificada no passivo circulante.

As receitas pertinentes aos servigos prestados de assisténcia a saude sao contabilizadas pelo regime de
competéncia.

1. Receitas de Contratos com Clientes (CPC 47 - Norma alterada a partir de 1° de janeiro de 2018.)

a) Prestacdo de servicos

A Companhia presta servicos de assisténcia a salde e odontolégica por meio de seus hospitais.
Esses servicos sao vendidos separadamente nos contratos com os clientes. A Companhia avaliou que os
servigos sdo satisfeitos ao longo do tempo dado que o cliente recebe e consome simultaneamente os
beneficios prestados. A Companhia identificou e analisou as diferencas de acordo com o novo
pronunciamento, conforme descrito abaixo:

Contraprestacéo varidvel

A Companhia possuiu dois tipos de glosas:

i. Internas, as quais sao realizadas pelos auditores das operadoras que fiscalizam os relatérios antes do
faturamento dentro dos hospitais;

ii. Externas, glosas das faturas emitidas e enviadas para as operadoras e por diversos motivos podem ser
ou nao aprovadas.

A Companhia considera que as glosas sao contraprestagdes variaveis, de acordo com o CPC 47.

Se a contraprestacdo prometida no contrato incluir um valor varidvel, a entidade estima o valor da
contraprestacao a qual a entidade tera direito em troca da transferéncia dos bens ou servicos prometidos
ao cliente.

A variabilidade relativa a contraprestacdo prometida ao cliente pode ser declarada expressamente
no contrato.

O valor da contraprestagao variavel, utilizando qualquer dos métodos a seguir, dependendo do método a
entidade espera melhor prever o valor da contraprestacao a qual tem direito:

a) O valor esperado - é a soma de valores ponderados em fungdo da probabilidade de uma gama de
possiveis valores de contraprestagao. O valor esperado pode ser uma estimativa apropriada do valor da
contraprestacao variavel, se a entidade tiver grande nimero de contratos com caracteristicas similares.
b) O valor mais provavel - é o valor Unico mais provavel de uma gama de possiveis valores de
contraprestagao (ou seja, o resultado Unico mais provavel do contrato). O valor mais provavel pode ser
uma estimativa apropriada do valor da contraprestacao.

c) Variavel - se o contrato tiver apenas dois possiveis resultados (por exemplo, a entidade atingir um
bénus de desempenho ou nao).

1. Reconhecimento dos custos dos servicos prestados

Os custos com a operacgéo da rede prépria de atendimento s@o reconhecidos no resultado do periodo a
medida que s&o incorridos. Os custos dos servigos prestados pela rede credenciada de atendimento
(hospitais, laboratdrios e clinicas), sdo contabilizados com base nas notificagdes que avisam a ocorréncia
dos eventos cobertos pelos planos.

4. GERENCIAMENTOS DE RISCOS

A Operadora opera exclusivamente com planos de salde e odontoldgico e prontos atendimentos
destinados a uma ampla variedade de clientes corporativos, associagbes e clientes individuais.
Os principais riscos decorrentes dos negécios da Operadora séo os riscos de crédito, de taxa de juros e
de liquidez. A administragéo desses riscos envolve diferentes departamentos, e contempla uma série de
politicas e estratégias de alocagao de recursos consideradas adequadas e suficientes pela Administragao.
a) Risco de crédito

A Companhia monitora permanentemente esses riscos, afim de nao ficar exposta com seu caixa.

Em conformidade com a Resolugdo Normativa 419/2016 da ANS a Operadora mantém aplicagdes
financeiras garantidoras para a cobertura das Reservas técnicas no montante de R$ 27.655 em
31 de dezembro de 2018 (R$ 21.563 em 31 de dezembro de 2017).

b) Risco de Seguro

O modelo de negdcio da Companhia é baseado na cobranca de mensalidades ou anuidades aos clientes
e estd exposto a risco de seguro decorrente da flutuagdo dos custos de plano de satde e odontoldgico,
sendo que no segmento odontoldgico o risco € limitado a frequéncia de utilizagao e pelo baixo custo dos
tratamentos realizados.

No desenvolvimento e na estruturagdo de plano de assisténcia a saude e odontolégica sao levados em
consideracéo o custo do atendimento, o modelo de atendimento que o beneficiario receberd, o modelo
de ades&o aos planos de assisténcia a satide e odontolégica, o modelo de utilizagéo da rede prépria ou
contratada e os honorarios pagos aos profissionais da rede credenciada.

c) Risco de taxa de juros dos instrumentos financeiros

O risco de taxa de juros advém da possibilidade de alteracdes nas taxas de juros que possam trazer
impactos ao valor presente do portfélio das aplicagdes financeiras, empréstimos e financiamentos e na
captagdo de debéntures.

Para efeito de andlise de sensibilidade a Operadora adotou taxas vigentes em datas préximas a da
apresentagao das referidas informagoes financeiras, utilizando para Selic e CDI na projegao do cenario
provavel, para os cenarios | e |l estas taxas foram acrescida e diminuida em 25% e 50%, respectivamente.
Desta forma, mantidas as demais varidveis constantes, o quadro a seguir demonstra simulagao do efeito
da variagao das taxas de juros no patriménio liquido e no resultado futuro de 12 meses considerando os
saldos em 31 de dezembro de 2018:

31 de dezembro de

2018 2017
Atividades operacionais
Recebimentos de Planos Sautde 182.576 148.609
Resgates de aplicagoes financeiras 19.219 4.834
Recebimento de juros de aplicagdes financeiras 1.918 1.477
Outros recebimentos operacionais 6.699  12.904
Pagamento a fornecedores/prestadores de servigos de saude (123.384) (113.669)
Pagamento de comissdes (5.849)  (4.556)
Pagamento de pessoal (5.407)  (4.004)
Pagamento de servigos de terceiros (28.445) (15.615)
Pagamento de tributos (18.042) (12.491)
Pagamento de aluguel (358) (169)
Pagamento de promocao/publicidade (262) (444)
Aplicagdes financeiras (24.496) (11.075)
Outros pagamentos operacionais (1.963) _ (2.952)
Caixa liquido das atividades operacionais 2.206 2.849
Atividades de investimentos
Pagamento de aquisi¢ao de ativo imobilizado - outros (495) (202)
Caixa liquido das atividades de investimentos (495) (202)
Atividades de financiamentos
Integralizagao de capital 7.600 -
Recebimento de empréstimos/financiamentos 2.426 2.882
Pagamento de juros - empréstimos/financiamentos/leasing (4.372)  (2.735)
Pagamento de amortizagdo - empréstimos/financiamentos/leasing (4.214)  (3.333)
Outros Recebimentos de Atividades de Financiamento 5.622 4.954
Outros pagamentos das atividades de financiamentos (5.579) _ (4.239)
Caixa liquido das atividades de financi ] 1.483 _ (2.471)
Variacao de caixa e equivalente de caixa 3.194 176
CAIXA - Saldo inicial 209 33
CAIXA - Saldo final 3.403 209
Variagao de caixa e equivalente de caixa 3.194 176
Ativos livres no inicio do exercicio 21564 53861
Ativos livres no final do exercicio 27.656 _ 21.564
Aumento/(diminuicado) nas aplicagées financeiras - recursos livres 6.092 _ 15.703

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

31 de dezembro de 2018

Pro- Cenario | Cenario Il
% -a.a R$ vavel Taxa -25% _Taxa 25% Taxa -50% _Taxa 50%
Aplicacdes financeiras
DBs CDl 6,40% 8659 554 48% 416 80% 693 32% 277 9,6% 831
Operagdes
compromissadas Selic  6,40% 3 - 48% - 8,0% - 32% - 9,6% -
Fundo de renda fixa
abertos Selic 6,40% 18.957 1.213 4,8% 910 8,0% 1.517 32% 607 9,6% 1.820
Outros Selic  6,40% 87 6 48% 4 8,0% 7 32% 3 96%
27.706 1.773 1.330 2.217 887 2.659
Empréstimos e financiamentos
Leasing CDI 15,55% _3.036 _ 472 11,7% _ 354 19,4% _590 7,8% _ 236 23,3% _ 708
3.036 472 354 590 236 708
2.245 1.684 2.807 1.123 3.367

5. APLICACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os instrumentos financeiros
financeiras estavam assim apresentados:

representados por aplicagdes

31 de dezembro de
2018 2017
Vencimentos  Valor Valor
Até 1 ano contabil Valor justo contébil Valor justo

Valor justo por meio do resultado Niveis
Certificado Depdsitos

Bancérios - CDB (i) 2 8.659  8.659 8.659 3.994 3.994
Operagdes compromissadas (ii) 2 3 3 3  2.096 2.096
Fundo de renda fixa abertos (iii) 2 18.957 18.957 18.957 15.644 15.644
Outros titulos de renda fixa 2 87 87 87 22 22

27.706 _27.706 27.706 _21.756 21.756
Circulante 27.656 21.564
Nao circulante 50 192

As aplicagoes classificadas na categoria “Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado” séo
contabilizadas no ativo circulante independentemente de seu vencimento (com excecdo da aplicagdo
vinculada & obrigacao contratual que é registrada no ativo ndo circulante).

Movimentacéao das aplicacdes financeiras

31 de dezembro de

2018 2017

Saldo inicial do exercicio 21.756 5.861
Aplicagdes 24546 11.075
Resgates (19.219)  (4.834)
Resultado financeiro 623 9.654
Saldo final do exercicio 27.706 _ 21.756

Apuracéo dos Ativos Garantidores
31 de dezembro de

2018 2017
Vinculo e Garantia das Provisoes Técnicas
Aplicagdes Financeiras Vinculadas e Garantidoras 27.706  21.756
Iméveis ! 1.479 1.479
Total ativos garantidores 29.185 _ 23.235
ProvisGes Técnicas
(-) Provisoes técnicas (PEONA) 14.942 12587
(=) PESL (Acima 30 dias) 8.189 _ 10.236
Vinculo exigido pela ANS 23.131 _ 22.823
(=) Suficiéncia de Vinculo Exigido 6.054 412

1 Vinculagdo de Imdveis - A Agéncia Nacional de Saude Suplementar autorizou a vinculagdo para
garantia das provisdes técnicas, do imével sito a Rua Campos Salles, 721 - Suzano - SP, correspondente
a R$ 1.200, conforme Oficio 231/2012/GGAME(GEHE)/DIOPE/ANS. O valor de R$ 1.344 corresponde 2
aplicacao do limite de 20% das garantias conforme RN 227 - Artigo 6°.
Conforme RN ANS 392/15, a Empresa possui Aplicagbes financeiras vinculadas a ANS e sua
movimentag&o depende de autorizagéo da ANS, a totalidade do valor constituido das provisées técnicas
estdo vinculadas por ativos garantidores de acordo com as determinagdes exigidas.
6. CREDITOS DE OPERACOES COM PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE
As contas a receber de clientes referem-se as operagdes relacionados com plano de saude e de servigos
relacionados a assisténcia a satde, gerados pelas operagdes da Companhia.

31 de dezembro de

2018 2017
Créditos de operagdes com planos de assisténcia a satde 8.482 15.128
(-) Provisdo para perdas sobre crédito (5.082) (205)
3.400 14.923

A abertura do saldo de contas a receber de clientes pelos seus vencimentos esta assim demonstrada:
31 de dezembro de 2018
Saldo PCLD Saldo liquido

A vencer:

De 1 a 30 dias 774 - 774
Vencidos:

De 1 a 30 dias 935 - 935
De 31 a 90 dias 1.691 - 1.691
Acima de 90 dias 5.082 (5.082) -
Créditos de operaces com planos de assisténcia a satide 8.482 (5.082) 3.400

31 de dezembro de 2017
Saldo PCLD Saldo liquido

A vencer:

De 1 a 30 dias 8.308 - 8.308
Vencidos: - -

De 1 a 30 dias 2.371 - 2.371
De 31 a 90 dias 4.244 - 4.244
Acima de 90 dias 205 _ (205) -
Créditos de operaces com planos de assisténcia a satide 15.128 _ (205) 14.923

A movimentagao das contas a receber é como segue:
Movimentacéo dos créditos de operacdes com planos de assisténcia a satide
31 de dezembro de
2018 2017
14.923 _ 10.294
(189.222) (133.481)

Saldo no inicio do exercicio
Contraprestagdes liquidas

Recebimentos 182.576 138.315
Perda de recuperabilidade sobre créditos (4.877) (205)
Saldo no final do exercicio 3.400 _ 14.923

7.BENS ETITULOS A RECEBER
31 de dezembro de

2018 2017
Direitos resultantes da venda de iméveis 966 532
Estoques 1 4.161
Consércio 57 -
Outros titulos a receber 880 12.943
Contas a receber partes relacionadas ' 4.054 -
Adiantamento funcionarios 55 -

6.023 _ 17.636

1 O saldo de contas a receber de partes relacionadas esta relacionado aos montantes reembolsados
entre as Empresas do grupo pela prestacdo dos servigos hospitalar e laboratorial.

8.TITULOS E CREDITOS A RECEBER 31 de dezembro de

2018 2017
Direitos resultantes da venda de iméveis 1.953 3.092
Juros sobre venda de iméveis - 1177
Qutros titulos 3.319 2.958
5.272
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGCOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

9. ATIVO FISCAL DIFERIDO E PROVISAO PARA TRIBUTOS DIFERIDOS
31 de dezembro de 2018
Créditos tributarios ativos sobre diferencas temporérias originarias de:

Provisdes para ac¢des judiciais (Contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas) 11.783
Perda de recuperabilidade sobre créditos 1.949
Outras adigbes 155
Ativo fiscal diferido 13.887

O ativo fiscal diferido refere-se a diferengas temporarias e suas expectativa de realizagao serd no exercicio.
10. ATIVOS IMOBILIZADOS

Taxa anual de 31 de 31 de
Vida depreciacéo - dezembro dezembro
atil % a.a. __de 2017 Aquisicoes Baixas Depreciacoes _ de 2018
Terrenos e iméveis  25a
50 anos 2% 9.230 — (4.455) (18) 4.757
Veiculos 1a
10 anos 2% 76 - (76) - -
Instalagdes 5a
10 anos 14% 47 4 - - 51
Maquinas e 1a
equipamentos 25 anos 14% 906 7 (596) 8) 309
Méveis e utensilios 1a
15 anos 10% 335 1 (246) 2) 88
Equipamentos 5a
de computagdo 15 anos 25% 3 16 - 1) 18
Imobilizagdes
em curso - - - 404 - - 404
10.597 432 (5.373) (29) 5.627
Taxa anual de 31de 31de
Vida depreciacéo - dezembro dezembro
atil % a.a. __de 2016 Aquisicoes Baixas Depreciacées _ de 2017
Terrenos e iméveis 25 anos 4% 9.341 1.421 - (1.532) 9.230
Veiculos 5 anos 20% 110 56 - (90) 76
Instalagdes 10 anos 10% 19 94 - (66) 47
Maquinas e
equipamentos 10 anos 10% 569 871 - (534) 906
Méveis e utensilios 10 anos 10% 345 629 - (639) 335
Equipamentos
de computagdo 5 anos 20% 5 444 - (446) 3
10.389 3.515 - (3.307) 10.597

11. DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS
A Companhia efetuou depdsito judicial na esfera civel no montante de R$ 11.760, basicamente refere-se
a discussdes com fornecedores acerca dos montantes dos honorarios requeridos, onde a Companhia
questiona os valores cobrados em juizo. . N .

12. PROVISOES TECNICAS DE OPERACOES DE ASSISTENCIA A SAUDE

31 de dezembro de

2018 2017

Provisdo de eventos/sinistros a liquidar para SUS 970 860
Provisdo de eventos/sinistros a liquidar para outros prestadores de

servigos assistenciais 8.189  10.236

Provisdo para eventos ocorridos e n&o avisados (PEONA)! 14.942  12.587

Provis&o de prémio/contraprestagdo nao ganha (PPCNG)? — _ 11.500

24101 _ 35.183

Circulante 23.996 35.027

N&o circulante 105 156

' A Provis&o para Eventos Ocorridos e Nao Avisados (Peona) foi constituida com os critérios constantes
na Resolucao Normativa - RN 209, com observancia da RN 274 no que diz respeito as Operadoras de
Médio Porte, onde a memdria de calculo corresponde a 8,5% do total de contraprestagdes/prémios nos
dltimos 12 meses.
2 Em 24 de janeiro de 2019, por meio do oficio 1/2019/GGREP/DIRAD-DIPRO/DIPRO da ANS a
Companhia cedeu sua carteira de clientes para a Notre Dame Intermédica Salde S.A., consequentemente
esta baixa refletiu na Provis@o de prémio/contraprestacdo néo ganha (PPCNG).
13.TRIBUTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER

31 de dezembro de

2018 2017
IRPJ a Recolher 3.013 1.062
CSLL a Recolher 1.244 576
ISS na fonte 88 489
INSS 741 810
FGTS 205 205
COFINS e PIS 1.158 1.655
Outros impostos e contribuicdes 686 728
Parcelamentos de tributos e contribuices 2.395 3.082
Atualizacdo Monetaria sobre Tributos 152 -
Atualizacao de Parcelamentos 2.587 -
Impostos devidos a recolher 12.269 8.607
Circulante 6.633 3.626

5.636 4.981

N&o circulante
:

14. PROVISAO PARA AGOES JUDICIAIS
A Companbhia é parte reclamada em agdes de natureza civel, trabalhista e fiscal, sendo que aquelas com
probabilidade de perda provavel encontram-se provisionadas pelos valores estimados de perda
informados pelos consultores juridicos. Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia constituiu provisdo
para contingéncias de natureza fiscal basicamente representada por processos no montante R$ 4.420,
civel R$ 13.348 (R$ 121 em 31 de dezembro de 2017) e trabalhista R$ 21.416 (R$ 113 em
31 de dezembro de 2017).
Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia apresenta outras acdes de natureza civeis, trabalhistas e
fiscais no montante total de R$ 9.980, que de acordo com nossos consultores juridicos apresentam
probabilidades de perda possivel, motivo pela qual ndo foram provisionadas.
15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS A PAGAR
Em 31 de dezembro de 2018 os principais contratos de empréstimos e financiamentos eram compostos
como segue:

31 de dezembro de

Instituicao 2018 2017

Linha de crédito financeira Indexador Vencimento Amortizacdo Juros a.a.(%) Valor Valor
28/08/2018 a

Leasing Safra CDI  31/08/2020 Mensal 18,72% 788 147
15/12/2016 a

Leasing Unicred CDI  15/11/2022 Mensal 11,04% 1.912 2.983
29/11/2017

Leasing Bradesco prefixada a 31/12/2018 Mensal 16,21% 111 280
29/11/2017

Capital de giro Mercantil  prefixada a 31/12/2017 Mensal 15,55% - 1.785
29/11/2017

Outros  Prefixada a 31/12/2018 Mensal 16,21% _225 227

3.036 5.422

Circulante 1.512 2.861

Né&o circulante 1.524 2.561

3.036 5.422

A Companhia entende que os empréstimos e financiamentos estéo registrados préximo ao seu valor
justo, classificado como nivel 2.
A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos estdo assim compostas em 31 de dezembro de
2018 e 2017:

31 de dezembro de

2018 2017
Saldo inicial 5.422 7.058
Captacao 3.774 1.550
Amortizacao (4.214)  (3.333)
Juros Pago (4.372) (2.735)
Juros 2.426 2.882
Saldo Final 3.036 5.422

16. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social é de R$ 22.347 (R$ 14.747 em 31 de dezembro de 2017)
totalmente subscrito e integralizado, representado por 22.346.788 acdes ordinarias, sem valor nominal
(14.746.788 acdes ordinarias, sem valor nominal em 31 de dezembro de 2017).

b) Margem de solvéncia

2018 2017
Patriménio liquido (4.435) 15.964
Adicoes: 1.487 2.787
(+) Obrigacoes legais classificadas no passivo nao circulante 1.487 2.787
Deducoes: - (569)
(-) Ativo n&o circulante intangivel - (569)
Patriménio minimo ajustado (2.948) 18.182
a) 0,20 média dos prémios retidos dos ultimos 12 meses 35.759 29.617
b) 0,33 média dos sinistros retidos dos Ultimos 36 meses 36.559 29.437
Margem de solvéncia 70,52% ( 63,14% em 31 de dezembro de 2017)
(maior entre (a) e (b)) 25.781 18.700
Suficiéncia/(insuficiéncia) de capital (28.729) (518)

17. CONTRAPRESTAGOES LiQUIDAS
31 de dezembro de

2018 2017
Contraprestagbes emitidas de assisténcia a saude 178.339 148.235
Contraprestagoes emitidas de assisténcia odontoldgica 633 541
Contraprestagdes canceladas (55) -
Contraprestacdes de assisténcia a salde - assumidas 186 155
Contraprestacdes de assisténcia a salde - transferidas (306) (846)

178.797 _148.085

18. EVENTOS INDENIZAVEIS LIQUIDOS
31 de dezembro de

2018 2017
Eventos conhecidos ou avisados (130.800) (105.801)
(-) Recuperacao de eventos indenizaveis 232 235
Variagéo da provisdo de eventos ocorridos e ndo avisados (PEONA) (2.377) _ (2.782)

(132.945) (108.348)
19. OUTRAS DESPESAS DE OPERAGOES DE PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE
31 de dezembro de

2018 2017

Exames (7.394)  (1.731)
Perdas com créditos incobraveis 5 (26)
Outras despesas operacionais 883 -
(8.272) _ (1.757)

20. DESPESAS DE COMERCIALIZAGCAO
31 de dezembro de

2018 2017

Remuneragao - pessoal proprio (1.204) (1.210)
Comissoes (5.303) _ (4.527)
(6.507) _ (5.737)

21. DESPESAS ADMINISTRATIVAS
31 de dezembro de

2018 2017

Pessoal (6.816) (6.682)
Servicos de terceiros (5.540) (4.104)
Localizagéo e funcionamento (3.187) (2.903)
Tributos (484)  (548)
Publicidade e propaganda (291)  (328)
Provisao (reversao) para contingéncias (34.745)  (407)
Depreciagao e amortizagao (83) (76)
Outras (6.984) (1.317)
(58.130) (16.365)

22. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO
31 de dezembro de

2018 2017

Receitas com aplicagdes financeiras 663 1.448
Juros recebidos 1.185 275
Variag&o monetaria ativa 431 -
Descontos obtidos 264 360
Outras receitas - 7
2.543 2.090

Variag@o monetéaria passiva (4.347) (43)
Multas e juros (823) (819)
Tarifas bancérias (1.558)  (1.176)
Descontos concedidos (275) (368)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (2.148) (2.317)
Custos sobre empréstimos (815)  (1.185)
Outras despesas (21) (5)
(9.987) _ (5.913)

Resultado financeiro liquido (7.444) _ (3.823)

23. COBERTURA DE SEGUROS

A Operadora adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracao de riscos e
sua relevancia. Os seguros s&o contratados por montantes considerados suficientes pela Administracéo,
levando-se em consideragdo a natureza de suas atividades.

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Incorporacéo - Samed Servicos de Assisténcia Médica. Odontolégica e Hospitalar S.A

Conforme Assembleia Geral Extraordinéria (AGE) realizada em 28 de fevereiro de 2019, foi aprovado o
Protocolo de incorporagao e justificagao para incorporagdo da empresa Samed Servigos de Assisténcia
Médica, Odontoldgica e Hospitalar S.A pela controladora Notre Dame Intermédica Saude S.A. .O Laudo
de avaliagdo do patriménio liquido contabil das empresas foi emitido em 28 de fevereiro de 2019 por
empresa de auditoria independente. A operag@o aguarda aprovagao da ANS.

A incorporagao ocorreu em 02 de marco de 2019 com objetivo de racionalizar e unificar as atividades
administrativas, bem como conquistar ganhos e sinergia operacional. Tendo em vista que a empresa
pertence ao Grupo Notre Dame Intermédica.
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Opiniao sobre as demonstracées financeiras

Examinamos as demonstracdes financeiras da SAMED Servicos de Assisténcia Médica, Odontoldgica
e Hospitalar S.A (“Operadora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da SAMED Servigos de Assisténcia Médica,
Odontoldgica e Hospitalar S.A (“Operadora”), em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional da Saude
Suplementar (ANS) e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao sobre as demonstracoes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secédo a seguir intitulada
“Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Sociedade de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva
sobre as demonstracdes financeiras.

Enfase - Insuficiéncia de Solvéncia

Chamamos ateng&o para a Nota 16, relativo aos célculos de indicadores de solvéncia que é a capacidade
de uma operadora de honrar seus compromissos com os beneficiarios e prestadores de servigos. Ocorre
que no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, gerou-se uma insuficiéncia de solvéncia no
valor de R$ 28.729 mil (R$ 518 mil em 31 de dezembro de 2017), e respectivamente o patriménio liquido
a descoberto no valor de R$ 4.435 mil, fatos estes que estdo em desacordo com as normas e
regulamentos exigidos pela Agéncia Nacional da Satide Complementar. E importante salientar que em 28
de fevereiro de 2019 a “Operadora” foi incorporada pela NotreDame Intermédica Saude S.A.,

consequentemente a insuficiéncia de solvéncia foi absorvida e regularizada mediante aportes realizados
pelo grupo econdémico.

Nossa opinido nao esta ressalvada perante o referido assunto.

Outros assuntos - Auditoria das demonstragcdes financeiras do exercicio anterior findo em
31/12/2017

As demonstragdes financeiras encerradas 31 de dezembro de 2017, foram examinadas por outros
auditores independentes, que emitiram o relatério sem modificagdo em 27 de fevereiro de 2018, com
comentarios de Enfases relacionados aos assuntos: (i) Suficiéncia e Vinculagéo de Ativos Garantidores
(i) assunto semelhante a Enfase sobre a insuficiéncia de solvéncia no valor de R$ 518 mil e (iii) a
necessidade de célculos de redugao ao valor recuperavel para a rubrica de Bens e Titulos a Receber no
valor de R$ 17.636 mil, cujos saldos sdo apresentados para fins comparativos e, consequentemente, nao
emitimos opiniao sobre eles.

Responsabilidade da administracao e da governanca pelas demonstragées financeiras

A administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Agéncia Nacional da Satude Suplementar (ANS) e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade da Operadora, continuar operando, divulgando quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administraca@o pretenda liquidar a Operadora ou cessar suas operagoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela
governanga da Operadora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracéo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢bes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sé@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas

com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccédo de distorgéo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Operadora.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa em relagdo a
eventos ou circunstancias que possa causar duvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Operadora. Se concluirmos que existe incerteza significativa devemos chamar atengéao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢des futuras podem levar a Operadora a nao mais se manter em continuidade operacional.
Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2019
N

RSM

RSM Acal Auditores Independentes - Sociedade Simples
CRC RJ 004.080/0-9

Newton Klayton dos Anjos Mencinaukis
Contador CRC 1SP-221.286/0-1




