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Relatorio dos Auditores Independentes

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Contabeis Consolidadas

Ao Conselho de Administragdo e aos Acionistas do
Banco Bradesco S.A.
Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis consolidadas do Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”), que compreendem o
balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢des contabeis consolidadas

A Administragao do Bradesco é responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo dessas demonstragdes contabeis consolidadas livres de distorgédo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes contabeis consolidadas com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragbes contabeis consolidadas estdo livres de distorgao
relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacdes apresentados nas demonstragdes contabeis consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragbes contabeis
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragbes contabeis consolidadas
do Bradesco para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Bradesco. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragbes contabeis consolidadas tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinido

Em nossa opinido as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira consolidada do Banco Bradesco S.A. em 31 de dezembro de
2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparagao,
foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério, que ndo conteve nenhuma
modificacdo, datado de 14 de abril de 2011.

Osasco, 22 de margo de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Claudio Rogélio Sertorio
Contador CRC 1SP212059/0-0
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Relatdorio do Comité de Auditoria

Relatério do Comité de Auditoria do Conglomerado Financeiro Bradesco sobre as demonstracdes
contébeis elaboradas de acordo com os principios internacionais de contabilidade — (International
Financial Reporting Standards — IFRS)

Adicionalmente ao relatério deste Comité de Auditoria relativo as demonstragdes contabeis consolidadas do
Banco Bradesco S.A. em 31 de dezembro de 2012, emitido em 25 de janeiro de 2013, analisamos também
as demonstragdes contabeis elaboradas de acordo com principios internacionais de contabilidade.

Em nossa analise, como mencionado em nosso relatério acima citado, levamos em consideragdo os
trabalhos efetuados pelos auditores independentes e a avaliagdo dos sistemas de controles internos
mantidos pelas diversas areas financeiras do conglomerado financeiro Bradesco, principalmente as areas
de Auditoria Interna, de Gestéo de Riscos e de Compliance.

Sao de responsabilidade da Administracido a definicdo e implementagao de sistemas de informacdes
contabeis e gerenciais que produzem as demonstra¢cdes contabeis das empresas que compdem a
Organizagéo Bradesco, em observancia as praticas contabeis brasileiras e internacionais.

A Administragcédo é também responsavel por processos, politicas e procedimentos de controles internos que
assegurem a salvaguarda dos ativos, o tempestivo reconhecimento de passivos e o gerenciamento dos
riscos das operacgdes da Organizagéo Bradesco.

A Auditoria Independente é responsavel por examinar as demonstragdes contabeis e emitir relatério sobre
sua aderéncia aos principios contabeis aplicaveis.

A Auditoria Interna (Departamento de Inspetoria Geral) tem como atribuicbes aferir a qualidade dos
sistemas de controles internos da Organizacdo Bradesco e a regularidade das politicas e dos
procedimentos definidos pela Administragdo, inclusive daqueles adotados na elaboragdo dos relatérios
contabeis e financeiros.

Compete ao Comité de Auditoria avaliar a qualidade e a efetividade das Auditorias Interna e Independente,
a efetividade e a suficiéncia dos sistemas de controles internos da Organizagdo Bradesco e analisar as
demonstragdes contabeis, emitindo, quando aplicavel, as recomendagdes pertinentes.

Com base nas revisdes e discussdes acima mencionadas, o Comité de Auditoria recomenda, ao Conselho

de Administragéo, a aprovagao das demonstragdes contabeis auditadas, relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2012, elaboradas de acordo com os principios internacionais de contabilidade.

Cidade de Deus, Osasco, SP, 21 de mar¢o de 2013

CARLOS ALBERTO RODRIGUES GUILHERME
(Coordenador)

JOSE LUCAS FERREIRA DE MELO
ROMULO NAGIB LASMAR

OSVALDO WATANABE

!! IFRS — International Financial Reporting Standards — Dezembro 2012
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Demonstrag&o Consolidada do Resultado

Receita de juros e similares 63.772.183

| 83133716 82.367.272
6 | 43492965 35.611.286
o (36.391) (33.978) (26.947)

Ganhos/(perdas) liquidos de ativos e passivos financeiros para
negociagao 2.110.113 (608.270)

(951.385) 2.625.813 (682.961)
| aasrms | saseono

Depreciagdo e amortizagdo (1.966.433)
Despesas operacionais - (32.280.683)
Imposto de renda e contribuigéo social (5.271.924)
I R
Controladores - 9.939.575
I R A

Resultado liquido de juros 32.771.291

Despesa de servigos e comissdes

2.212.733

Ganhos/(perdas) liquidos de opera¢des em moeda estrangeira

Receitas operacionais 4.861.918

Despesas de pessoal (8.794.017)

Resultado de participagdo em coligadas 577.053

— Lucro por agéo ordinaria 2,83 2,74 2,52

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis Consolidadas.
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Demonstracdo Consolidada do Resultado Abrangente

10.052.193

11.351.694 11.089.442

Ganhos/(perdas) néo realizados de ativos financeiros disponiveis

para venda 7.679.798 (763.425)
(3.080.317) 294.823 (255.742)

Controladores 15.937.247 10.489.841 10.323.188

Lucro liquido do exercicio

651.063

Efeito dos impostos

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis Consolidadas.

E IFRS — International Financial Reporting Standards — Dezembro 2012



Demonstragdes Contabeis Consolidadas de acordo com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)

Balango Patrimonial Consolidado

Ativo -
Ativos financeiros para negociagédo 20a 96.597.077
Investimentos mantidos até o vencimento 4.110.987
Empréstimos e adiantamentos a instituigdes financeiras 72.663.890
Ativos nao correntes mantidos para venda 445.351
Imobilizado de uso 4.267.218
Impostos a compensar 179 4.572.927
Outros ativos 30.705.887
I
Recursos de instituigdes financeiras 204.290.176
Passivos financeiros para negociacédo 20b 747.210
Dividas subordinadas 26.910.091
Qutras provisdes 17.926.450
Impostos diferidos 17¢c 2.246.508
Total do passivo _ 662.704.798
I
Agdes em tesouraria _ (183.109)
Reservas de lucros _ 26.732.531
| 6367 1751080

Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas controladores - 71.137.709 59.139.046
- 71.346.390 59.382.094

Total do passivo e patriménio liquido 801.186.699 722.086.892

Patrimonio liquido

Outros resultados abrangentes

Total do patrimdnio liquido

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis Consolidadas.
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Demonstracdo Consolidada das Muta¢cdes do Patriménio Liquido

R$ mil
_ 5 Reservas de lucros Capital Outros I?atr_imﬁnio Participacao
Capl_tal Acdes em Reserv_as integralizado resultados Lucros Ilqgldg dos |dos acLonlstas
social tesouraria | de capital Legal Estatutaria s abran(%entes acumulados | acionistas nao Total
controladores |controladores

Saldo em 1° de janeiro de 2010 26.500.000 (188.874) 87.146 | 2.254.302 | 12.768.368 150.032 1.835.659 784.821 44.191.454 455.253 44.646.707
Lucro liquido - - - - - - - 9.939.575 9.939.575 112.618 | 10.052.193
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - - - - 390.638 - 390.638 - 390.638
Ajuste de conversao de moeda de subsidiaria
no exterior - - - - - - (7.025) - (7.025) - (7.025)
Lucro abrangente - - - - - - - -| 10.323.188 112.618 | 10.435.806
Reducéo de participacdo de acionistas nao
controladores - - - - - (79.536) - - (79.536) (429.571) (509.107)
Aquisicdes de agdes em tesouraria - (14.789) - - - - - - (14.789) - (14.789)
Cancelamento de agdes em tesouraria - 193.614 - - (193.614) - - - - - -
Constituicao de reservas - - - 501.083 6.151.847 - - | (6.652.930) - - -
Aumento de capital com reservas @ 2.000.000 = = -| (2.000.000) - = = - = -
Aumento de capital © 1.500.000 - - - - - - - 1.500.000 - 1.500.000
Capital a integralizar © (1.500.000) = = - = - = - | (1.500.000) -|  (1.500.000)
Juros sobre o capital préprio e dividendos - - - - - - -| (3.369.083)] (3.369.083) (30.969), (3.400.052)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 28.500.000 (10.049) 87.146 | 2.755.385 | 16.726.601 70.496 2.219.272 702.383 | 51.051.234 107.331 | 51.158.565
Lucro liquido - - - - - - -| 10.958.054 | 10.958.054 131.388 | 11.089.442
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - - - - (468.447) - (468.447) - (468.447)
Ajuste de conversao de moeda de subsidiaria
no exterior - - - - - - 234 - 234 - 234
Lucro abrangente = = = = = = = = 10.489.841 131.388 10.621.229
Aquisicdes de agdes em tesouraria - | (173.060) - - - - - - (173.060) - (173.060)
Aumento de participagédo de acionistas nao
controladores - - - - - - - - - 42.483 42.483
Agio na subscrigao de agoes @ - - 11.441 - - - - - 11.441 - 11.441
Constituicao de reservas - - - 551.413 6.736.518 - - | (7.287.931) - - -
Aumento de capital com reservas 100.000 - (62.614) (37.386) - - - - - - -
Integralizagéo de capital 1.500.000 - - - - - - - 1.500.000 - 1.500.000
Juros sobre o capital proprio e dividendos - - - - - - - | (3.740.410) | (3.740.410) (38.154) | (3.778.564)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 30.100.000 | (183.109) 35.973 | 3.269.412 | 23.463.119 70.496 1.751.059 632.096 | 59.139.046 243.048 | 59.382.094

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstra¢cdes Contabeis Consolidadas.

E:! IFRS — International Financial Reporting Standards — Dezembro 2012
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Demonstracdo Consolidada das Muta¢cdes do Patriménio Liquido (continuagéo)

R$ mil
Reservas de lucros Canital Outros Patriménio | Participacéo
Capital Acdes em Reservas i rglizado resultados Lucros liquido dos |dos acionistas
social tesouraria | de capital Legal ExiEiiEa gre abrangentes | acumulados | acionistas nao Total
adicional @
controladores |controladores

Saldo em 31 de dezembro de 2011 30.100.000 | (183.109) 35.973 | 3.269.412 | 23.463.119 70.496 1.751.059 632.096 | 59.139.046 243.048 | 59.382.094
Lucro liquido = = = - - - -| 11.291.570 | 11.291.570 60.124 | 11.351.694
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - - - - 4.617.960 - 4.617.960 - 4.617.960
Ajuste de conversao de moeda de subsidiaria
no exterior = = - - - - 27.717 - 27.717 - 27.717
Lucro abrangente - - - - - - - - | 15.937.247 60.124 | 15.997.371
Aquisicdes de agbes em tesouraria S (14.192) - - - - - - (14.192) - (14.192)
Reducgéo de participagédo de acionistas néo
controladores - - - - - - - - - (1.499) (1.499)
Transagéao de capital — Banco BERJ - - - - (29.394) - - - (29.394) - (29.394)
Constituicéo de reservas - - - 569.062 | 6.917.184 - - | (7.486.246) - - -
Juros sobre o capital proprio e dividendos = = = = - - - | (3.894.998) | (3.894.998) (92.992) | (3.987.990)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 30.100.000 | (197.301) 35.973 | 3.838.474 | 30.350.909 70.496 |  6.396.736 542.422 | 71.137.709 208.681 | 71.346.390

(1) Consiste, basicamente, em ganhos/perdas ndo realizados de titulos e valores mobilidrios, classificados como disponiveis para venda (Notas 21 e 23), cujo efeito acumulado dos impostos totalizam R$ 4.265.009 mil

(2011 - R$ 1.184.692 mil);

(2) Em 10 de junho de 2010, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou a bonificagéo das agdes representativas do Capital Social, de modo que os acionistas tiveram sua posigao acionaria acrescida, gratuitamente,
de uma nova agdo para cada 10 possuidas da mesma classe. Desse modo, todas as quantidades de agdes, apresentadas em exercicios anteriores, foram ajustadas para refletir o desdobramento de agdes na
proporgéo de uma nova agao para cada 10 possuidas. A mesma Assembleia deliberou o aumento do Capital Social mediante a transferéncia de reservas, no valor de R$ 2.000.000 mil, sendo R$ 1.000.000 mil de
acoes ordinarias e R$ 1.000.000 mil de agdes preferenciais;

@)

Em 17 de dezembro de 2010, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou o aumento do Capital Social, no valor de R$ 1.500.000 mil, elevando-o de R$ 28.500.000 mil para R$ 30.000.000 mil, mediante a emiss&o

de 62.344.140 novas agdes, nominativas-escriturais, sem valor nominal, sendo 31.172.072 ordinarias e 31.172.068 preferenciais, mediante subscrigédo particular pelos acionistas no periodo de 29 de dezembro de
2010 a 31 de janeiro de 2011, na proporgdo sobre a posicdo aciondria que cada um possuia na data da Assembleia, com integralizagéo a vista em 18 de fevereiro de 2011. O excedente da importancia destinada a
formag&o de Capital Social, no valor de R$ 11.441 mil, apurado pela diferenga entre o prego de emissao e o de venda das agbes em leildo, foi contabilizado na conta “Reserva de Capital”; e

(4)

parte do saldo das contas “Reserva de Capital’ e “Reserva de Lucros — Legal”, sem emissao de agdes.

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contabeis Consolidadas.

Em 10 de margo de 2011, a Assembleia Geral Extraordinaria, deliberou o aumento de Capital Social, no valor de R$ 100.000 mil, elevando-o de R$ 30.000.000 mil para R$ 30.100.000 mil, mediante a utilizagdo de

Bradesco @
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Demonstracdo Consolidada dos Fluxos de Caixa

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010

Atividades operacionais
Lucro antes da tributagéo sobre o lucro 15.502.232 14.683.469 15.324.117
Ajustes para reconciliar o lucro antes da tributagéo ao caixa liquido
das atividades operacionais:
Perda por reducéo ao valor recuperavel reconhecido decorrente de perda
de crédito 11.510.179 8.296.151 5.756.125
Variagéo de provisdes técnicas de seguros e planos de previdéncia 23.326.101 18.212.405 14.294.976
Ganhos realizados liquidos nos titulos disponiveis para venda (2.895.780) (238.606) (645.216)
Despesas com outras provisdes 4.254.617 5.653.084 3.562.362
Custos de aquisigao diferidos (seguros) (128.005) (97.748) (76.996)
Perdas por redugéo ao valor recuperavel de ativos 1.697.474 5.126 26.493
Depreciagao 1.037.135 990.092 956.092
Amortizagao de ativos intangiveis 1.501.125 1.130.243 1.010.341
Resultado de participagdo em coligadas (870.662) (682.122) (577.053)
Perdas na alienagao de ativos nao correntes mantidos para venda 203.885 237.727 292.595
Perdas na alienacao do imobilizado de uso, liquido 5.157 8.596 12.148
Ganhos na venda de investimentos em coligadas (793.360) - -
Variac6es em ativos e obrigagdes:
(Aumento)/redugdo em depdsitos compulsoérios no Banco Central 23.258.340 (6.013.739) (47.273.389)
Aumento em empréstimos e adiantamentos a instituigdes financeiras (53.931.816) (25.693.398) (29.473.272)
Aumento em empréstimos e adiantamentos a clientes (78.968.355) (88.088.656) (81.584.730)
(Aumento)/redugéo em ativos financeiros para negociagéo 23.159.361 (75.106.993) (36.900.513)
Aumento em outros ativos (6.299.821) (6.410.870) (1.501.595)
Aumento liquido em recursos de instituicdes financeiras 30.454.440 50.571.306 62.708.679
Aumento liquido em recursos de clientes 7.379.033 38.975.249 32.148.572
Aumento em passivos financeiros mantidos para negociagao 3.302.772 14.243 200.545
Reducéo em provisdes técnicas de seguros e previdéncia (3.669.702) (2.593.130) (3.398.827)
Redugéo em outras provisdes (1.133.874) (1.054.500) (1.086.979)
Aumento em outros passivos 21.006.607 8.852.270 9.209.750
Juros recebidos 67.006.786 64.161.337 52.844.025
Juros pagos (26.846.989) (33.332.306) (20.474.472)
Imposto de renda e contribuigédo social pagos (6.226.483) (5.383.283) (3.196.072)
Outras variagdes de impostos (1.227.999) (4.156.577) (500.862)
Caixa liquido proveniente de/(aplicado em) atividades operacionais 51.612.398 (37.060.630) (28.343.156)
Atividades de investimento
Aquisicdo de subsidiarias, liquida de caixa e equivalentes de caixa pagos (2.552) (214.676) (226.765)
Aquisicdes de ativos financeiros disponiveis para venda (163.462.843) (19.055.607) (41.287.204)
Baixas de ativos financeiros disponiveis para venda 115.239.210 32.753.402 9.405.730
Resgates pelo vencimento de investimentos mantidos até o vencimento 699.982 105.722 89.844
Alienacgéo de ativos ndo correntes mantidos para venda 266.123 228.958 327.377
Agquisicado de investimentos em coligadas (97.432) (111.826) (786.688)
Alienagédo de investimentos em coligadas 920.416 - -
Dividendos recebidos de investimentos em coligadas 476.506 489.200 496.698
Aquisicado de imobilizado de uso (1.675.016) (1.698.704) (1.356.856)
Alienagao de imobilizado de uso 367.587 102.079 123.876
Aquisicéo de ativos intangiveis (2.567.529) (3.232.620) (1.695.177)
Dividendos recebidos 117.684 126.696 109.200
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Demonstracdo Consolidada dos Fluxos de Caixa (continuagéo)

Juros recebidos 4.920.612 7.190.077 5.494.551

Emisséo de recursos de emissao de titulos 24.448.024 28.212.490 12.815.608
Emisséo de dividas subordinadas 12.997.694 9.505.799 1.282.600
Agio na subscrigao de agdes _ 11.441 -
Aquisicdo de agdes proprias (14.192) (173.060) (14.789)
Aumento/(reducéo) da participacédo dos acionistas nao controladores (1.499) 42.483 (448.060)
Juros pagos sobre o capital proprio e dividendos (3.839.385) (3.568.337) (2.914.982)
No inicio do exercicio 36.853.126 36.265.611 89.359.152

836.930 758.757 988.702

Ganhos/perdas nao realizados em titulos disponiveis para venda 4.617.960 468.447 (390.638)

Operagdes de crédito transferidas para ativos néo correntes

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis Consolidadas.
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

1) Informagdes gerais

O Banco Bradesco S.A. (o “Bradesco”, o “Banco”, a “Companhia” ou a “Organizagdo”) € uma
companhia aberta constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, Brasil.

O Bradesco é um banco multiplo, presente em todos os municipios brasileiros, constituido nos termos
da regulamentagdo bancaria brasileira, operando principalmente em dois segmentos: financeiro e
seguros. O segmento financeiro inclui diversas areas do setor bancério, atendendo a clientes pessoas
fisicas e juridicas, atuando como banco de investimentos em operagdes bancérias nacionais e
internacionais, administracdo de fundos de investimento e administragdo de consdrcio. O segmento de
seguros contempla os seguros de automoveis, saude, vida, acidentes, propriedades, planos de
previdéncia complementar e titulos de capitalizagao.

Os produtos bancarios de varejo incluem depdésitos a vista, em poupanga, a prazo, fundos mutuos,
servico de cambio e diversas operagdes de crédito, inclusive cheque especial, cartbes de crédito e
concessao de crédito com pagamento parcelado. Os servigos prestados a pessoas juridicas incluem a
administragdo de recursos e servigos de tesouraria, operagdes de cambio, corporate finance e servigos
de banco de investimento, operagdes de hedge e operagdes de financiamento, inclusive financiamento
de capital de giro, arrendamento mercantil e concesséo de crédito com pagamento parcelado. Esses
servigos sao realizados, principalmente, nos mercados locais, mas também incluem, em menor escala,
servigos internacionais.

O Bradesco foi originalmente registrado na Bolsa de Valores de S&o Paulo (“‘BM&FBovespa”) passando
também, posteriormente, a ser registrado na Bolsa de Valores de Nova lorque (“NYSE”).

As demonstragdes contabeis consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 22 de
margo de 2013.

2) Principais politicas contébeis

As demonstragdes contabeis consolidadas da Organizacdo foram preparadas de acordo com as
International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB). As demonstragdes contébeis consolidadas incluem o balan¢o patrimonial consolidado, a
demonstracdo consolidada do resultado, a demonstracdo consolidada do resultado abrangente, a
demonstracdo consolidada das mutagdes do patriménio liquido, a demonstragdo consolidada dos
fluxos de caixa e as notas explicativas.

Estas demonstragbes contabeis consolidadas foram preparadas com base no custo histérico, exceto
para os seguintes itens materiais no balango patrimonial: ativos financeiros disponiveis para venda
avaliados ao valor justo, ativos e passivos mantidos para negociagdo mensurados ao valor justo, e
instrumentos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado, que sdo mensurados ao
valor justo e, o passivo das obrigacdes por beneficio definido é reconhecido pelo valor presente da
obrigacéo do beneficio definido menos o total liquido dos ativos do plano, mais os ganhos atuariais ndo
reconhecidos, menos o custo dos servigos passados ndo reconhecido e menos as perdas atuariais nao
reconhecidas.

A Organizacgao classifica suas despesas pelo critério de natureza.

A demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa apresenta as alteragbes no caixa e equivalentes de
caixa ocorridas no exercicio, oriundas das atividades operacionais, de investimentos e de
financiamentos. Caixa e equivalentes de caixa incluem investimentos de alta liquidez. A Nota 19
apresenta a classificagdo dos itens de caixa e equivalentes de caixa nas contas do balango patrimonial
consolidado. A demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa foi elaborada utilizando o método
indireto. Portanto, o saldo de lucro antes dos impostos e da parcela de participagdo dos acionistas nao
controladores foi ajustado por transa¢des que ndo afetam o caixa, tais como, provisées, depreciagdes,
amortizacOes e perdas por valor ndo recuperavel de empréstimos e adiantamentos. Os juros recebidos
e pagos séo classificados como fluxos de caixa de atividades operacionais.
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

A preparacgao das demonstragdes contabeis consolidadas requer a adogao de estimativas e premissas
que afetam os valores divulgados para ativos e passivos, bem como as divulgagdes de ativos e
passivos contingentes na data das demonstragdes contabeis e da divulgacao das receitas e despesas
durante o exercicio. As demonstragdes contabeis consolidadas incluem varias estimativas e premissas,
incluindo, mas nao limitado a adequagao da provisdo para perdas por valor ndo recuperavel de
empréstimos e adiantamentos, estimativas de valor justo de instrumentos financeiros, depreciagéo e
amortizacdo, perdas por valor n&o recuperavel dos ativos, vida util dos ativos intangiveis, avaliacdo
para realizagdo de ativos fiscais, premissas para o calculo das provisdes técnicas de seguros, planos
de previdéncia complementar e capitalizagéo, provisdes para contingéncias e provisdes para potenciais
perdas originadas de incertezas fiscais e tributarias. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstragcbes contdbeis consolidadas estao divulgadas na Nota 4.

As politicas contabeis descritas a seguir foram aplicadas em todos os periodos apresentados e por
todas as empresas da Organizagéo.

a) Basede consolidacéo

As demonstragdes contabeis consolidadas incluem as demonstracdes contabeis do Bradesco e de
suas controladas diretas e indiretas, incluindo aquelas de controle compartilhado, bem como os

fundos de investimento exclusivos e as sociedades de propésito especifico.

Destacamos as principais empresas controladas

consolidadas:

incluidas nas demonstragdes contabeis

Participagdo no capital (%)
Ramo de atividade 31 de dezembro
2012 2011
Alvorada Cartdes, Crédito Financiamento e Investimento S.A. Bancaria 100,00 100,00
Banco Alvorada S.A. Bancaria 99,95 99,95
Banco Bradesco Financiamentos S.A. Bancaria 100,00 100,00
Banco Bankpar S.A. Bancaria 100,00 100,00
Banco Boavista Interatlantico S.A. Bancaria 100,00 100,00
Banco Bradesco Argentina S.A. Bancaria 99,99 99,99
Banco BERJ S.A." Bancéria 100,00 96,23
Banco Bradescard S.A. @ Cartoes 100,00 100,00
Banco Bradesco BBI S.A. Banco de Investimentos 98,35 98,35
Banco Bradesco Cartdes S.A. Cartoes 100,00 100,00
Bradesco Administradora de Consorcios Ltda. Adm.de Consorcios 100,00 100,00
Bradseg Participagdes S.A. Holding 100,00 100,00
Bradesco Auto/RE Cia. de Seguros Seguradora 100,00 100,00
Bradesco Capitalizagdo S.A. Capitalizagao 100,00 100,00
Odontoprev S.A.® Satide Dental 43,50 43,50
Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil Arrendamento 100,00 100,00
Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Corretora 100,00 100,00
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Corretora 100,00 100,00
Bradesco Saude S.A. Seguradora/Saude 100,00 100,00
Bradesco Seguros S.A. Seguradora 100,00 100,00
Bradesco Vida e Previdéncia S.A. Previdéncia/Seguradora 100,00 100,00
Bradesplan Participagdes Ltda. Holding 100,00 100,00
BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM Adm.de Ativos 100,00 100,00
Tempo Servigos Ltda. Prestacédo de Servicos 100,00 100,00
Unido Participagbes Ltda. Holding 100,00 100,00

(1)  Aumento de participagdo por aquisicdo de agdes, ocorrida em maio e junho de 2012;

(2)  Atual denominagdo do Banco Ibi S.A.; e

3) Empresa consolidada em decorréncia do controle por meio de acordo de acionistas.
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

i. Controladas

Sao classificadas como controladas as empresas sobre as quais a Organizagcdo exerce
controle, ou seja, quando detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. Podera
ainda existir controle quando a Organizagao possuir, direta ou indiretamente, preponderancia
de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa para obter beneficios
de suas atividades, mesmo que a porcentagem que detém sobre o seu capital proprio seja
inferior a 50%. A existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sdo atualmente
exerciveis, sdo levados em consideragao ao avaliar se a Organizagéo controla outra entidade.
As controladas sado integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é
transferido para a Organizacdo e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o
controle cessa.

O resultado das controladas adquiridas ou alienadas durante os exercicios € incluido nas
demonstracdes contabeis consolidadas a partir da data efetiva de aquisi¢gao ou até a data em
que o controle deixar de existir.

Para aquisi¢cbes que se enquadrem na definigdo de negécio, € aplicado o método do custo de
aquisicdo. O custo de uma aquisigdo € mensurado como o valor justo da contraprestacao,
incluindo os ativos ofertados, dos instrumentos patrimoniais emitidos e dos passivos
incorridos ou assumidos na data da troca. Ativos identificaveis adquiridos e obrigagbes e
passivos contingentes assumidos em uma combinagdo de negdcios sdo mensurados
inicialmente ao valor justo na data da aquisigao, independentemente da extensao de qualquer
participagdo de nao controlador. A contraprestagéo transferida que exceder ao valor justo da
participagdo da Organizagdo nos ativos liquidos identificaveis e a participacdo dos acionistas
nao controladores adquiridos s&o registradas como agio. Qualquer &gio resultante da
combinagdo de negdcio é testado para determinar se ha alguma indicacdo de reducéo ao
valor recuperavel pelo menos uma vez ao ano e sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem a necessidade de redugcdo desse valor, sendo baixado caso
necessario. Se o custo da aquisi¢ao for inferior ao valor justo da participacdo da Organizacao
nos ativos liquidos adquiridos, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstracéo do
resultado consolidado.

Para aquisigbes que ndo se enquadrem na definigdo de negdcio, a Organizagao aloca o custo
entre os ativos e passivos individuais identificaveis. O custo dos ativos e passivos adquiridos
é determinado (a) pela contabilizagdo de ativos e passivos financeiros ao seu valor justo na
data da aquisigéo, e (b) pela alocagdo do saldo remanescente do custo de compra dos ativos
e passivos para os ativos e passivos individuais, que ndo sejam instrumentos financeiros,
com base no valor justo na data da aquisi¢éo.

ii. Coligadas

Sao classificadas como coligadas todas as empresas sobre as quais a Organizagao possui
influéncia significativa nas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu
controle. Normalmente, € presumida influéncia significativa quando a Organizagdo detém
entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo com menos de 20% do direito de voto, a
Organizagdo podera ter uma influéncia significativa, através de participagdo na administragcao
da investida ou participagao no Conselho de Administragdo, com poder de voto.

Os investimentos em coligadas séo registrados nas demonstra¢des contabeis consolidadas
da Organizagao pelo método da equivaléncia patrimonial e sdo reconhecidos inicialmente ao
custo. As participagdes em coligadas incluem o agio (liquido de qualquer perda por valor nao
recuperavel) identificado na aquisigao.

iii. Empreendimento controlado em conjunto (joint venture)
A Organizacao participa de acordo contratual em que duas ou mais partes se comprometem a

realizacdo de atividade econbmica, sujeita ao controle conjunto. Controle conjunto é o
compartilhamento do controle, contratualmente estabelecido, sobre uma atividade econémica
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

Vi.

e que existe somente quando as decisdes estratégicas, financeiras e operacionais relativas a
atividade exigirem o consentimento unanime das partes que compartilham o controle (os
empreendedores). Os investimentos em empreendimento controlado em conjunto s&o
registrados nas demonstragdes contabeis consolidadas da Organizacdo pelo método de
consolidagao proporcional.

Para informagbes financeiras sumarizadas dos empreendimentos controlados em conjunto,
veja Nota 28.

Entidades de propdsito especifico

Mesmo que ndo haja relagdo entre os acionistas, as entidades de propdsito especifico (SPE)
sdo consolidadas de acordo com a SIC-12 (Consolidacdo de Entidades de Propésito
Especifico), caso a Organizagao as controle sob uma perspectiva econémica.

Ao avaliar se a Organizagdo controla ou nao uma SPE, além dos critérios da IAS 27, a
Organizagéo considera uma série de fatores, entre os quais:

(a) Se as atividades da SPE sao conduzidas em nome da Organizagao de acordo com suas
necessidades comerciais especificas, de modo que a Organizacdo beneficie-se das
operagdes da SPE; ou

(b) Se a Organizagao tem o poder de tomar a decisdo de obter a maioria dos beneficios das
atividades da SPE ou se a Organizacdo delegou esse poder de decisdo ao acionar um
mecanismo de “piloto automatico”; ou

(c) Se a Organizagéo possui os direitos para obter a maioria dos beneficios das atividades
da SPE e, portanto, pode estar exposta a riscos incorridos pelas atividades da SPE; ou

(d) Se a Organizagao retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relacionados a
SPE ou a seus ativos de modo a beneficiar-se de suas atividades.

Sempre que houver uma mudanga na forma de relacionamento entre a Organizagao e a SPE,
a Organizagédo reavaliara se o critério de consolidagdo continuara sendo aplicado. Os
indicadores da necessidade de reavaliar a consolidagao sdo, em sua maioria, mudangas na
estrutura acionaria da SPE, em termos contratuais e na estrutura financeira.

Transacgdes e participac@es de nédo controladores

A Organizagao contabiliza a parte relacionada aos acionistas ndo controladores dentro do
patriménio liquido no balango patrimonial consolidado. Nas transagdes de compras de
participagdo com acionistas ndo controladores, a diferencga entre o valor pago e a participagéo
adquirida é registrada no patrimdnio liquido. Ganhos ou perdas na venda para acionistas nao
controladores também sao registrados no patrimonio liquido.

Lucros ou prejuizos atribuidos aos acionistas n&o controladores sdo apresentados nas
demonstragdes consolidadas de resultado na rubrica de mesmo nome.

Saldos e transacdes eliminadas na consolidacéo

Saldos e transagbes entre empresas da Organizagédo (exceto ganho e perda com variagcao
cambial), incluindo quaisquer ganhos ou perdas nao realizadas resultantes de operagdes
entre as empresas, sdo eliminados no processo de consolidagédo, exceto nos casos em que
as perdas ndo realizadas indiquem a existéncia de perda ao valor ndo recuperavel, que deva
ser reconhecida nas demonstragdes contabeis consolidadas. Praticas contabeis consistentes,
bem como métodos de avaliacdo similares para transagdes, eventos e circunstancias
similares, sdo utilizadas para todas as empresas da Organizacao para fins de consolidagéo.
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b) Conversdo de moeda estrangeira
i. Moeda funcional e de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis de cada empresa da Organizacdo sao
mensurados utilizando-se a moeda do ambiente econémico primario no qual cada empresa
atua (moeda funcional). As demonstragbes contabeis consolidadas estao apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda de apresentagdo da Organizagdo. As subsidiarias locais e
estrangeiras adotam o Real como suas moedas funcionais, exceto a subsidiaria do México
que adota o Peso Mexicano como moeda funcional.

ii. TransacGes e saldos

As transacbes em moeda estrangeira, que sao transacdes expressas ou liquidadas em
moeda estrangeira, sdo convertidas a moeda funcional utilizando a taxa de cambio em vigor
na data da transacgao.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos com
base na taxa de cadmbio de fechamento em vigor na data do balango. Os ativos e passivos
ndo monetarios registrados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cambio a data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetarios
expressos em moeda estrangeira registrados pelo valor justo sdo convertidos a taxa de
cambio em vigor na data em que o valor justo foi determinado.

Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transagdes e da conversao
pelas taxas de cambio do final de cada periodo, referentes a ativos e passivos monetarios em
moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo consolidada do resultado —
“Ganhos/(perdas) liquidos de operagdes em moeda estrangeira”.

No caso de alteragbes no valor justo dos ativos monetarios denominados em moeda
estrangeira, classificados como disponiveis para venda, uma separacgao é efetuada entre as
variagdes cambiais relacionadas ao custo amortizado do titulo e outras variagdes no valor
contabil do titulo. As variagées cambiais do custo amortizado sdo reconhecidas no resultado,
e as demais variagdes no valor contabil do titulo, exceto perdas por redugdo ao valor
recuperavel, sdo reconhecidas no patriménio liquido.

iii. Empresas controladas no exterior

Os resultados e a posigao financeira de todas as empresas controladas no exterior (nenhuma
das quais tem moeda de economia hiperinflacionéria), cuja moeda funcional é diferente da
moeda de apresentagao, sao convertidos na moeda de apresentagdo, como segue:

e Os ativos e passivos para cada balangco patrimonial consolidado apresentado sao
convertidos pela taxa cambial de fechamento na data de divulgagao;

e As receitas e despesas para cada demonstracao consolidada de resultado sao convertidas
em reais pelas taxas meédias cambiais (a menos que essa média ndo seja uma
aproximacao razoavel do efeito cumulativo das taxas em vigor na data da transacgéo, caso
em que as receitas e despesas sdo convertidas nas datas das operagdes); e

e Todas as diferencas de cambio resultantes sdo reconhecidas como um componente
separado no patrimdnio liquido, em outros resultados abrangentes.

As diferengas de cambio decorrentes desse processo sido alocadas no patrimdnio liquido
como "ajuste de conversdo de moeda de subsidiaria no exterior”.

Na consolidagao, as diferencas de cadmbio originadas na conversao do investimento liquido
em empresas no exterior sdo classificadas em "Outros resultados abrangentes”. Entretanto,
se a controlada ndo for uma subsidiaria integral, a parte proporcional de diferenca de
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c)

d)

conversao é atribuida aos acionistas ndo controladores. Quando uma operagao no exterior é
parcialmente alienada ou vendida, as diferengas de cadmbio que foram registradas no
patriménio liquido sdo reconhecidas na demonstragdo consolidada do resultado como parte
de ganho ou perda sobre a venda.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem: caixa, depdsitos bancarios, reserva bancaria junto ao
Banco Central do Brasil sem restricbes e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de até trés meses, e que apresentem risco insignificante de mudanga de
valor justo. Estes instrumentos sao utilizados pela Organizagdo para gerenciar 0s seus
compromissos de curto prazo. Veja Nota 19 (b) — Caixa e equivalentes de caixa.

Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos pelo custo amortizado no balango patrimonial.
Operacdes compromissadas

Ativos financeiros vendidos com compromisso de recompra sao classificados nas demonstragdes
contabeis como “Ativos cedidos em garantia”, quando o adquirente tem o direito de revenda ou
repasse desse ativo. O passivo desta transacdo € registrado como “Recursos de instituicbes
financeiras — Captagdes no mercado aberto”. Ativos financeiros adquiridos com compromissos de
revenda sao registrados como empréstimos e adiantamentos a instituicdes financeiras ou clientes,
conforme apropriado. A diferenga entre o pregco de venda e de recompra € tratada como juros na
demonstragao consolidada do resultado é reconhecida ao longo do prazo do contrato com base na
taxa efetiva de juros.

Ativos e passivos financeiros
i. Ativos financeiros

A Organizagao classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: mensurados ao
valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e
empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificagdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

* Mensurados a valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros sao registrados e inicialmente avaliados pelo valor justo, sendo as
respectivas modificagbes subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no
resultado. Estes ativos podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: ativos
financeiros designados a valor justo por meio do resultado; e ativos financeiros para
negociagéo (quando do reconhecimento inicial).

- Ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado

A Organizag&o n&o possui nenhum ativo financeiro designado a valor justo por meio do
resultado.

- Ativos financeiros para negociacao

Os ativos financeiros para negociagdo sao ativos mantidos pela Organizagdo com o
propdsito de negocia-los no curto prazo ou manté-los como parte de uma carteira
administrada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou para tomada de
posi¢cdes. Os instrumentos financeiros derivativos também sao categorizados como
mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido designados como instrumentos
de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo sdo inicialmente reconhecidos e
avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transacdo s&o registrados
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diretamente no resultado do periodo.

Ganhos e perdas realizados e nao realizados decorrentes de mudangas no valor justo
sao reconhecidos diretamente no resultado em “Ganhos e perdas liquidos de ativos e
passivos financeiros para negociagao”. As receitas e despesas de juros e variagdo
cambial de ativos financeiros mantidos para negociagdo sao reconhecidas em
“Resultado liquido de juros”.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda s&o ativos financeiros ndo derivativos, para os
quais existe a intencdo de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser
vendidos em resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio, pregos de titulos
de patriménio ou necessidades de liquidez ou que n&o sao classificados em mantidos até
0 vencimento, empréstimos e recebiveis ou a valor justo por meio do resultado.

Sao0 reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago
incluindo os custos de transacao e sdo mensurados, subsequentemente, a valor justo com
0s ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido, em resultados abrangentes, com
excecdo das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de
conversdo, até que o ativo financeiro deixe de ser reconhecido. Se um ativo financeiro
disponivel para venda apresentar uma perda por valor ndao recuperavel, a perda
acumulada registrada em outros resultados abrangentes é reconhecida na demonstracao
do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se do método da taxa efetiva de
juros. A receita de dividendos é reconhecida na demonstragdo consolidada do resultado
quando a Organizagao passa a ter direito ao dividendo. As variagdes cambiais ativas ou
passivas em investimentos de titulos de divida classificadas como disponiveis para venda
sdo reconhecidas na demonstracdo consolidada do resultado, exceto quando forem
oriundas de controladas no exterior, que possuam moeda funcional diferente da moeda da
Organizagéo.

e Investimentos mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento sdo ativos financeiros nao derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis e vencimento fixo, que a Organizacdo tem intencao e
capacidade de manter até o vencimento e que ndo sédo designados no reconhecimento
inicial como ao valor justo por meio do resultado, ou como disponiveis para venda e que
nao atendem a definicdo de empréstimos e recebiveis.

Sao reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais, e
contabilizados, subsequentemente, pelo custo amortizado, utilizando-se do método da
taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os investimentos mantidos até o vencimento estdo incluidos na
demonstracdo consolidada do resultado como “Receita de juros e similares”. No caso de
deterioragédo, a perda por valor ndo recuperavel € reconhecida como uma dedugao do
valor contabil do investimento e é reconhecida na demonstragao consolidada do resultado.

e Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo e que a Organizagdo nao
tem a intengado de vender imediatamente ou no curto prazo.

Sao0 mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transagao e,
subsequentemente, avaliados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva
de juros.
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Os empréstimos e recebiveis sao reconhecidos no balango patrimonial como empréstimos
e adiantamentos a instituicdes financeiras ou a clientes. Os juros sobre empréstimos sao
incluidos no resultado como “Receita de juros e similares”. No caso de deterioracdo, a
perda por valor ndo recuperavel é relatada como uma reducédo do valor contabil dos
empréstimos e adiantamentos, e € reconhecida na demonstragdo do resultado, como
perda por redugao ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos.

Passivos financeiros

A Organizacao classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias: mensurados a
valor justo por meio do resultado e a custo amortizado.

* Mensurados a valor justo por meio do resultado

Sao registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas alteragbes do valor
justo reconhecidas imediatamente no resultado. Estes passivos podem ser subdivididos
em duas classificagdes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por meio
do resultado e passivos financeiros para negociagao.

- Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

A Organizagdo ndo possui nhenhum passivo financeiro designado a valor justo por meio
do resultado.

- Passivos financeiros para negociacéo

Os passivos financeiros para negociagdo reconhecidos pela Organizagéo
correspondem aos instrumentos financeiros derivativos, a menos que sejam
designados como instrumentos de hedge.

S&o inicialmente reconhecidos pelo valor justo no balango e, seus custos de transagao
séo registrados diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas realizadas e
nao realizadas no valor justo sdo reconhecidas na demonstragdo do resultado em
“Ganhos e perdas liquidos de ativos e passivos financeiros para negociagédo”. As
despesas de juros e variagdo cambial destes passivos s&o reconhecidos em
“Resultado liquido de juros”.

* Passivos financeiros a custo amortizado

Sao0 os passivos financeiros que n&o sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado.
Eles sao, inicialmente, registrados pelo seu valor justo e, subsequentemente, mensurados
ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituicbes financeiras e de
clientes, recursos de emissao de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.

Instrumentos financeiros derivativos e operacfes de “hedge”

Derivativos s&o inicialmente reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados aos seus valores justos
com as variagbes sendo reconhecidas na demonstragao do resultado em “Ganhos e perdas
liguidos de ativos financeiros para negociagdo”. Na determinagdo do valor justo, séo
considerados os riscos de crédito da contraparte.

Os valores justos séo obtidos a partir de pregcos de mercado cotados em mercados ativos (por
exemplo, opgdes negociadas em bolsa), incluindo transagdes recentes no mercado e técnicas
de avaliacdo (valuation por exemplo, swaps e transagdes em moeda), modelos de fluxos de
caixa descontado e modelos de precificagao de opgdes, conforme apropriado.

A Organizagao nao pratica operagdes de hedge accounting (hedge contabil).
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Certos derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados como
derivativos separados, quando suas caracteristicas econdmicas e riscos nao forem
fortemente relacionados com aqueles do contrato principal e o contrato ndo for contabilizado
pelo valor justo por meio do resultado. Esses derivativos embutidos sdo contabilizados
separadamente pelos valores justos, com as alteragdes nos valores justos sendo incluidas na
demonstracao consolidada do resultado.

iv. Reconhecimento

Inicialmente, a Organizagdo reconhece os empréstimos e adiantamentos, depésitos, titulos
emitidos e passivos subordinados na data em que s&o originados. Todos os demais ativos e
passivos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagao, na qual a Organizagao venha
a ser parte, conforme as disposi¢des contratuais do instrumento.

v. Baixa

E realizada a baixa do ativo financeiro quando os direitos contratuais de seus fluxos de caixa
expiram, ou quando se transferem os direitos de recebimento dos fluxos de caixa contratuais
sobre o ativo financeiro e, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade do
ativo financeiro também sao transferidos. A Organizacdo efetua a baixa de um passivo
financeiro quando suas obrigagdes contratuais sdo pagas, resgatadas, canceladas ou
expiradas.

vi. Compensacéo de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo confrontados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, a Organizagdo possui a intengao e o direito legal de compensar os
valores e liquida-los em bases liquidas ou realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente.

vii. Determinacéo do valor justo

A determinagéo dos valores justos da maioria dos ativos e passivos financeiros é baseada
nos pregos de cotagcbes do mercado ou cotagbes de pregos de distribuidoras para os
instrumentos financeiros negociados em mercados ativos. Para os demais instrumentos
financeiros, o valor justo € determinado utilizando-se de técnicas de avaliagdo, as quais
incluem técnicas de valor presente liquido, método de fluxos de caixa descontados,
comparagdo com instrumentos similares para os quais existam pregcos observaveis no
mercado e modelos de avaliagdo. A Organizacao utiliza modelos de avaliagdo conhecidos
para determinar o valor justo de instrumentos financeiros, que consideram dados observaveis
no mercado.

Para instrumentos mais complexos, a Organizagao utiliza modelos préprios, que usualmente
sdo desenvolvidos com base em modelos de avaliagdo reconhecidos. Algumas informacdes
incluidas nesses modelos podem nao ser observaveis no mercado e sao derivadas de pregos
ou taxas de mercado, ou ainda, sdo estimadas com base em premissas.

O valor produzido por um modelo ou por uma técnica de avaliagdo é ajustado para refletir
diversos fatores, uma vez que as técnicas de avaliagdo podem nao refletir adequadamente
todos os fatores que os participantes do mercado consideram quando realizam uma
transacao.

Os ajustes de avaliagdo sao registrados levando-se em conta os riscos dos modelos, as
diferencas entre o preco de compra e venda, riscos de crédito e liquidez, bem como outros
fatores. Na opinido da Administragdo, tais ajustes de avaliagdo séo necessarios e apropriados
para a correta demonstragdo do valor justo dos instrumentos financeiros registrados no
balango patrimonial.
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viii. Reducédo ao valor recuperéavel de ativos financeiros
(&) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data de balanco, a Organizacdo avalia se ha evidéncias objetivas de que o
valor contabil dos ativos financeiros estejam com perda de seu valor recuperavel. Os
ativos financeiros com perda de seu valor recuperavel e as perdas por redugao ao valor
recuperavel sdo incorridas apenas se, existirem evidéncias objetivas que demonstrem a
ocorréncia de uma perda ap6s o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda
provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupo de ativos
financeiros, que podem ser estimados de modo confiavel.

Os critérios que a Organizagao utiliza para determinar se ha evidéncia objetiva de uma
perda por redugao ao valor recuperavel incluem:

¢ Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

e Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou
principal;

e Razdes econdbmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, garante ao tomador uma concessao que o credor ndo consideraria;

e Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;

e O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as
dificuldades financeiras; ou

e Dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos fluxos de caixa
futuros estimados, a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser
identificada nos ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

(i) mudancgas adversas na situagdo do pagamento dos tomadores de empréstimo; e

(ii) condigbes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com a
inadimpléncia sobre os ativos.

A Organizagcao considera evidéncias de perda por redugao ao valor recuperavel tanto
para ativos individualmente significativos quanto para ativos em nivel coletivo. Todos os
ativos financeiros significativos sao avaliados para se detectar perdas especificas.

Todos os ativos significativos, que a avaliagdo indique ndo serem especificamente
deteriorados, sao avaliados coletivamente para detectar qualquer perda por redugéao ao
valor recuperavel incorrido, porém ainda nao identificado. Os ativos financeiros,
contabilizados pelo custo amortizado, que nado séo individualmente significativos, sao
avaliados coletivamente para detectar perda por redugdo ao valor recuperavel,
agrupando-os conforme caracteristicas de risco similares. Os ativos financeiros, que sdo
individualmente avaliados quanto a perda por redugédo ao valor recuperavel e que seja
reconhecida uma perda, ndo sao incluidos na avaliagéo coletiva de perda por redugéo ao
valor recuperavel.

O montante da perda é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito
futuro que nao foram incorridos), descontados a taxa de juros original dos ativos
financeiros em vigor. O valor contabil do ativo é reduzido por meio de provisbes e o valor
da perda é reconhecido na demonstracao do resultado.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um ativo financeiro

garantido reflete os fluxos de caixa, que podem resultar da execugéo do ativo, deduzido
dos custos de obtencao e venda da garantia.

Para efeitos de uma avaliagao coletiva da perda por redugdo ao valor recuperavel, os
ativos financeiros sdo agrupados com base em caracteristicas semelhantes de risco de
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crédito (isto €, com base no processo, a Organizagdo classifica o tipo de ativo,
segmentos de atuacgdo, localizagdo geografica, tipo de garantia, vencimento e outros
fatores relacionados). Essas caracteristicas sado relevantes para a estimativa dos fluxos
de caixa futuros para grupos de tais ativos, por serem indicativos da capacidade do
devedor de pagar todas as quantias devidas, de acordo com os termos contratuais dos
ativos a serem avaliados.

Os fluxos de caixa futuros em um grupo de ativos financeiros, testados conjuntamente
para determinar se ha alguma reducéo ao valor recuperavel, sdo estimados com base
nos fluxos de caixa contratados de um grupo de ativos e no histérico de perdas para os
ativos com caracteristicas de risco de crédito similares as do grupo de ativos. O histérico
de perdas ¢é ajustado de acordo com dados atuais observaveis para refletir os efeitos das
condi¢des atuais, que nao afetaram o periodo no qual o histérico de perda se baseia e
para desconsiderar os efeitos das condicbes existentes no periodo histérico e que nao
existem atualmente.

A metodologia e as premissas utilizadas para estimar fluxos de caixa futuros sao
revisadas regularmente para reduzir quaisquer diferengas entre as estimativas de perda
e a perda real.

Apés a redugdo ao valor recuperavel, a receita financeira é reconhecida utilizando a taxa
de juros efetiva, que foi utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros, a fim de
mensurar a perda por redugao ao valor recuperavel.

Quando nao for possivel receber um crédito, este & baixado contra a respectiva provisao
para perda por reducdo ao valor recuperavel de créditos. Esses créditos sdo baixados
apos a finalizagdo de todos os procedimentos necessarios de recuperagdo para a
determinacdo do valor da perda. Recuperagdes subsequentes de valores previamente
baixados sao creditadas na demonstragao do resultado.

(b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Organizacdo avalia, ao final de cada periodo de apresentacdo de relatérios, se ha
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta se
deteriorando. Para os instrumentos de divida, a Organizagao utiliza os critérios supra
mencionados no item (a). Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um
instrumento de divida classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento
puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apos a perda por redugao
ao valor recuperavel ter sido reconhecida, a perda por redugédo ao valor recuperavel é
revertida da demonstracao do resultado.

No caso de instrumentos de capital classificados como disponiveis para venda, uma
queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é
uma evidéncia de que foram incorridos, nos ativos uma perda de seu valor recuperavel.
Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda acumulada - mensurada como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o valor
justo atual, menos qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel sobre o ativo
financeiro reconhecido anteriormente - é baixada do patriménio e reconhecida na
demonstragao do resultado. Perdas por redugéo ao valor recuperavel de instrumentos de
capital reconhecidas na demonstragdo do resultado n&do séo revertidas. Aumento no
valor justo dos instrumentos de capital, apdés a redugdo ao valor recuperavel, é
reconhecido diretamente no patriménio liquido — outros resultados abrangentes.

f)  Ativos ndo correntes mantidos para venda

Em alguns casos, uma propriedade é reintegrada apés a execugdo dos créditos inadimplentes.
Propriedades reintegradas sdo mensuradas pelo valor contabil ou pelo seu valor justo — o que for
menor — deduzidos os custos de venda, e o montante é registrado em “Ativos ndo correntes
mantidos para venda”.
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g9)

h)

Operacdes de resseguros

A cessao de resseguros é efetuada no curso normal de suas atividades com o propdsito de limitar
sua perda potencial, por meio da diversificagdo de riscos. Os passivos relacionados as operagdes
de resseguros s&o apresentados brutos de suas respectivas recuperacdes, as quais encontram-se
registradas no ativo, uma vez que a existéncia do contrato de resseguro ndo exime as obrigacdes
para com os segurados.

Conforme determinado pelo 6rgao regulador, as empresas de resseguro sediadas no exterior
devem possuir rating minimo, de acordo com agéncia classificadora de risco, para operar no pais,
sendo as demais operagdes efetuadas com resseguradores locais. Desta forma, a Administragdo
entende que os riscos de uma redugédo ao valor recuperavel sdo reduzidos. No caso de serem
identificados indicios de que os valores n&o serdo realizados pelos montantes registrados, estes
ativos s&o ajustados ao seu valor recuperavel.

Custos de aquisicao diferidos

Compdem os custos de aquisi¢ao diferidos, os montantes referentes a comissdes, agenciamentos
e angariagbes relativos a comercializacdo de apdlices de seguros sendo a apropriagdo ao
resultado das despesas com comissdo realizadas pelo periodo de vigéncia das respectivas
apolices e contratos de previdéncia, e as despesas com agenciamentos e angariagdes realizadas
no periodo de doze meses.

Imobilizado de uso
i. Reconhecimento e avaliacdo

Os imobilizados de uso sdo avaliados pelo custo menos a depreciagdo acumulada e perdas
acumuladas por redugao ao valor recuperavel, quando aplicavel.

O custo inclui as despesas diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo.

O custo de ativos gerados internamente inclui o custo de materiais e mao-de-obra direta, bem
como quaisquer outros custos diretamente atribuiveis necessarios a sua funcionalidade.
Software adquirido, que seja necessario a funcionalidade do equipamento relacionado, é

registrado como parte do equipamento.

Quando as partes de um item possuem diferentes vidas uteis, e for praticavel seu controle em
separado, estas s&o contabilizadas como itens separados (principais componentes) do
imobilizado de uso.

A vida util e os valores residuais dos bens sao reavaliados e ajustados, se necessarios, em
cada data do balang¢o ou quando aplicaveis.

Ganhos e perdas com a venda de imobilizado de uso séo registrados (pela diferenga entre os
recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado) na demonstragdo do
resultado, na rubrica “Outras receitas/(despesas) operacionais”.

ii. Custos subsequentes

O custo de reparo ou manutengao de um item do imobilizado de uso é reconhecido no valor do
bem, quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros incorporados ao bem fluam
para a Organizacdo, por mais de um ano, e o seu custo puder ser mensurado de maneira
confiavel. O valor contabil dos itens substituidos nao é reconhecido. Demais custos de reparos
e manutencdo do imobilizado de uso sdo reconhecidos no resultado a medida que sao
incorridos.
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iii. Depreciagéo

A depreciagdo é reconhecida no resultado pelo método linear, considerando a vida (util
estimada dos ativos. Ativos de arrendamento financeiro sdo depreciados considerando o prazo
mais curto entre o de arrendamento e sua vida util. Terrenos ndo sao depreciados. Vida util e
valores residuais séo reavaliados a cada data do balango e ajustados, quando aplicaveis.

j) Ativos intangiveis

Ativos intangiveis sdo compostos por itens ndo monetarios, sem substdncia fisica e
separadamente identificaveis. Sdo decorrentes de combinagdes de negdcios, licengas de software
e outros ativos intangiveis. Esses ativos sao reconhecidos pelo custo. O custo de um ativo
intangivel, adquirido em uma combinacdo de negdcios, é o seu valor justo na data da aquisigéo.
Ativos intangiveis com vida util definida s&do amortizados durante sua vida util econémica
estimada, que ndo ultrapassa 20 anos. Ativos intangiveis com vida util indefinida nao séo
amortizados.

No geral, os ativos intangiveis identificados da Organizacéo possuem vida util definida. Na data de
cada exercicio social, os ativos intangiveis sédo testados para detectar indicios de reducdo ao seu
valor recuperavel ou mudancgas nos beneficios econdmicos futuros estimados. Caso existam tais
indicios, os ativos intangiveis sdo analisados para avaliar se seu valor contabil pode ser
recuperado por completo. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor
contabil exceder o valor recuperavel.

i. Agio (Goodwill)

O agio (ou ganho por compra vantajosa) € originado no processo de aquisi¢cdo de controladas e
joint ventures.

O agio representa o excesso do custo de aquisi¢do, em razdo da participagdo da Organizagao,
sobre o valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis adquiridos de uma controlada ou
joint venture na data da aquisi¢gdo. O agio originado na aquisi¢do de controladas €& reconhecido
em “Ativos Intangiveis” e o agio da aquisi¢do de coligadas é incluido no valor dos investimentos
de coligadas. Veja Nota 2(a)(ii). Quando a diferenga, entre o custo de aquisicdo e a
participagcdo da Organizagdo sobre o valor justo dos ativos e passivos identificaveis, for
negativo (ganho por compra vantajosa), este é reconhecido imediatamente no resultado como
ganho na data de aquisigao.

O &gio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) ou grupos de UGCs para fins de
teste de perda por reducao ao valor recuperavel (impairment). A alocacéo é feita para as UGCs
ou para os grupos de UGCs, que devem se beneficiar da combinagédo de negdcios da qual o
agio se originou.

O agio é testado anualmente e sempre que for observado um evento que cause a reducdo ao
valor recuperavel, comparando o valor recuperavel da UGC com o valor contabil de seus ativos
liquidos, contabilizado ao custo deduzido das perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperavel. Perdas por reducdo ao valor recuperavel de &gio ndo podem ser revertidas.
Ganhos e perdas auferidos na venda de uma entidade incluem a consideragdo do valor
contabil do agio em relagao a entidade vendida.

ii. Software

Software adquirido pela Organizagdo € registrado ao custo, deduzido da amortizagéo
acumulada e perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicavel.

Despesas de desenvolvimento interno de software sdo reconhecidas como ativo quando a
Organizagédo consegue demonstrar sua intengao e capacidade de concluir o desenvolvimento,
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e utilizar o software de modo a gerar beneficios econdmicos futuros. Os custos capitalizados de
software desenvolvido internamente incluem todos os custos diretamente atribuiveis ao
desenvolvimento e sdo amortizados durante sua vida util. Os softwares desenvolvidos
internamente s&o registrados pelo seu custo capitalizado, deduzidos da amortizagédo
acumulada e das perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment).

Gastos subsequentes com software sdo capitalizados somente quando aumentam os
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo especifico a que se referem. Todos os
demais gastos sao contabilizados como despesas a medida que s&o incorridos.

A amortizagdo é reconhecida no resultado pelo método linear durante a vida util estimada do
software, a partir da data da sua disponibilidade para uso. A vida util estimada de um software
varia de dois a cinco anos. A vida util e os valores residuais sao revisados a cada data de
balango e ajustados, quando aplicavel.

iii. Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis referem-se, basicamente, a carteira de clientes e aquisi¢éo de direito
de prestacao de servigos bancarios. Sao registrados ao custo menos amortizacdo e as perdas
por redugao ao valor recuperavel, quando aplicavel, e amortizados em um periodo no qual o
ativo devera contribuir direta ou indiretamente para o fluxo de caixa futuro.

Esses ativos intangiveis s&do revisados anualmente, ou sempre que ocorrer eventos ou
mudancgas em circunstancias que possam indicar ao irrecuperabilidade do valor contabil dos
ativos, sendo que nesse caso sua baixa é reconhecida imediatamente no resultado.

Arrendamento mercantil

A Organizagao possui arrendamento mercantil financeiro e operacional, participando tanto como
arrendador quanto como arrendatario.

Os arrendamentos, nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é
retida pelo arrendador, sdo classificados como arrendamentos operacionais. No caso dos
arrendamentos em que a parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida pelo
arrendatario, os arrendamentos sao classificados como arrendamentos financeiros.

Os arrendamentos, cuja Organiza¢ao assume os riscos e beneficios inerentes a propriedade, séo
classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é
mensurado pelo menor valor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos
do arrendamento mercantil. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a
politica contabil aplicavel ao ativo.

Como arrendatario, a Organizacdo classifica seus arrendamentos, substancialmente, como
arrendamentos operacionais, sendo que o0s pagamentos mensais sao reconhecidos na
demonstrag¢ao do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento. Os incentivos
de arrendamentos recebidos sdo reconhecidos como uma parte integrante das despesas totais de
arrendamento pelo prazo de vigéncia do arrendamento.

Quando um arrendamento operacional é encerrado antes do vencimento contratual, qualquer
pagamento a ser efetuado ao arrendador sob a forma de multa é reconhecido como despesa no
periodo.

Como arrendador, a Organizag&o possui, substancialmente, contratos de leasing financeiro.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros séo alocados
entre despesas financeiras e redugdo do passivo em aberto. As despesas financeiras séo
alocadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa periédica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo.
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Os pagamentos contingentes s&o contabilizados, por meio de revisdo dos pagamentos minimos
de arrendamento sobre o prazo remanescente da operagdo quando o ajuste do arrendamento for
confirmado.

i. Concessao de arrendamento mercantil financeiro

O reconhecimento inicial dos ativos mantidos em um arrendamento financeiro no balango
patrimonial é realizado na conta de “empréstimos e adiantamentos a clientes” a um valor
equivalente ao investimento liquido do arrendamento.

Os custos diretos iniciais sdo geralmente incorridos pela Organizagdo e incluidos na
mensuragao inicial do recebivel do arrendamento, reduzindo o valor da renda reconhecida pelo
prazo do arrendamento. Tais custos iniciais incluem valores de comissdes, honorérios legais e
custos internos. Os custos incorridos com relagdo a negociagao, estruturagcdo e vendas de
arrendamentos mercantis sao excluidos da definicao de custos diretos iniciais e, desta forma,
sao reconhecidos como despesa quando do reconhecimento do lucro na venda do
arrendamento, no inicio do prazo do arrendamento.

O reconhecimento da receita financeira reflete a taxa de retorno constante sobre o investimento
liquido feito pela Organizagao.

Os valores residuais nao garantidos estimados, utilizados no célculo do investimento bruto do
arrendador no arrendamento, sdo revisados no minimo anualmente. Caso ocorra redugdo no
valor residual ndo garantido estimado, a alocacdo da receita pelo prazo do arrendamento é
revisada periodicamente e qualquer redugdo em relagdo aos valores acumulados é
reconhecida no resultado imediatamente.

ii. Concesséo de arrendamento mercantil operacional

Os ativos mantidos em um arrendamento operacional no balango patrimonial, quando a
Organizagdo atua como arrendador, sdo contabilizados nas contas do ativo, de acordo com a
natureza do bem arrendado.

Os custos diretos iniciais incorridos pela Organizagdo sédo adicionados ao valor contabil do
ativo arrendado e reconhecidos como despesa, pelo prazo do arrendamento € na mesma base
do reconhecimento da receita.

A receita do arrendamento é reconhecida pelo método linear, pelo prazo do arrendamento,
mesmo que os recebimentos ndo estejam na mesma base. Os custos, incluindo a depreciagéo,
incorridos na realizagédo da receita, sao reconhecidos como despesa.

A politica de depreciagao para ativos arrendados depreciaveis é consistente com a politica de
depreciagdo utilizada pela Organizagao para ativos similares.

Reducédo ao valor recuperavel de ativos nédo financeiros (impairment), exceto imposto de
renda e contribuicdo social diferidos

Os ativos, que tém uma vida util indefinida, como o agio, ndo estao sujeitos a amortizagédo e sado
testados anualmente, na mesma data, para a verificagdo da existéncia de perdas por redugédo ao
valor recuperavel (impairment).

Os ativos, que estdo sujeitos a amortizagdo, sdo revisados para verificar seu valor recuperavel
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser
recuperavel. Uma perda pela redugao ao valor recuperavel é reconhecida pelo excesso do valor
contabil do ativo ou o valor contabil da sua Unidade Geradora de Caixa (UGC) sobre seu valor
recuperavel estimado. O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso
e o seu valor justo deduzido os custos de venda.

Para finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que n&o podem ser testados
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individualmente s&do aglutinados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso
continuo, que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupo
de ativos (UGC). Para finalidade de testar o valor recuperavel do agio, sujeito a um teste de teto
de segmento operacional, as UGCs para as quais o agio foi alocado sdo agregadas de maneira
que o nivel no qual o teste de valor recuperavel é aplicado, reflete o nivel mais baixo no qual o
agio é monitorado para fins de reporte interno. O montante de agio apurado em uma combinagéo
de negdcios € alocado a UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das sinergias da
combinacgao é esperado.

O valor recuperavel do ativo € o maior valor entre o valor justo dos ativos menos o custo de venda
€ o valor em uso. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao valor presente utilizando-se uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflete avaliagbes
no mercado corrente do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou UGC.

Ativos corporativos da Organizagdo ndo geram fluxos de caixa separados e sao utilizados por
mais de uma UGC. Esses ativos sdo alocados as UGCs em uma base razoavel e consistente, e
testados para redugéo ao valor recuperavel como parte do teste da UCG para o qual o ativo esta
alocado.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sao inicialmente alocadas na redugao de qualquer agio alocado a esta UGC
(ou grupo de UGC) e, subsequentemente, na redugao dos outros ativos desta UGC (ou grupo de
UGC) de modo pro-rata.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel em relagdo ao agio ndo pode ser revertida. No
tocante a outros ativos, as perdas por redugdo ao valor recuperavel reconhecidas em periodos
anteriores sdo avaliadas a cada data de balango para detectar indicagdes de que a perda tenha
diminuido ou nao exista mais. Uma perda por redugao ao valor recuperavel é revertida se houver
mudanga nas estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel é revertida somente na extensao em que o valor de contabilizagédo
do ativo ndo exceda o valor de contabilizagdo que teria sido determinado, liquido de depreciacéo e
amortizagao, caso nenhuma perda por redugao ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida.

Depdsitos, titulos emitidos e passivos subordinados

Os depésitos, titulos emitidos e passivos subordinados sao as principais fontes de captagao
utilizadas pela Organizacéo para financiamento de suas operagoes.

S&o inicialmente mensurados a valor justo mais custos de transacdo e, subsequentemente,
mensurados por seu custo amortizado, utilizando-se do método da taxa efetiva de juros.

Provis@es, passivos contingentes e ativos contingentes

Uma proviséo é reconhecida quando, como resultado de um evento passado, a Organizagao tem
uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, que pode ser estimada de modo confiavel, e é
provavel que uma saida de beneficios econdmicos sera requerida para liquidar uma obrigagao.
Provisbes sao determinadas pela expectativa de fluxos de caixa futuros descontado a uma taxa
prefixada a qual reflete a avaliacdo atual de mercado do valor monetario no tempo e os riscos
especificos ao passivo.

Na constituicdo das provisdes, a Administragdo leva em conta a opinido dos assessores juridicos,
a natureza das agbes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

Passivos contingentes sdo divulgados, caso exista uma possivel obrigagdo futura resultante de
eventos passados ou caso exista uma obrigagéo presente resultante de um evento passado.

Ativos contingentes sdo reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou

decisbes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando
0 ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito seja provavel,
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sdo apenas divulgados nas demonstragdes contabeis, quando relevantes.

Classificacdo dos contratos de seguro e de investimento

Um contrato de seguro é aquele em que a Organizagéo aceita um risco de seguro significativo do
segurado, aceitando compensa-lo no caso de um acontecimento futuro incerto, especifico e
adverso ao segurado. Os contratos de resseguro também sao tratados sob a ética de contratos de
seguros por transferirem risco de seguros significativo. Os contratos classificados como contratos
de investimento s&do produtos relacionados aos titulos de capitalizagdo uma vez que estes nao
transferem risco de seguro significativo e sdo contabilizados como instrumentos financeiros, de
acordo com a IAS 39.

Provis@es técnicas de seguros e previdéncia

Seguros de danos

A provisao de prémios ndo ganhos (PPNG) é calculada “pro rata” dia, com base nos prémios
liguidos de cessdo de cosseguros e contemplando as operagdes de transferéncia em
resseguro e é constituida pela parcela correspondente aos periodos de riscos ndo decorridos
dos contratos de seguros. A parcela desta provisio, correspondente a estimativa para os riscos
vigentes mas nao emitidos, é constituida na PPNG-RVNE.

A provisao de sinistros a liquidar (PSL) é constituida com base nas estimativas de pagamentos
de indenizagdes, considerando todos os sinistros administrativos e judiciais existentes na data
do balango e os custos relacionados, tais como despesas com regulacdo de sinistros,
honorarios de sucumbéncia, entre outros.

A proviséo para sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) é constituida com base nos sinistros
ocorridos e ainda ndo pagos (IBNP) subtraido do saldo da PSL na data base do calculo. Para
apurar o IBNP é calculada a estimativa final de sinistros ja ocorridos e ainda ndo pagos com
base em tridngulos de run-off semestrais, que consideram o desenvolvimento histérico dos
sinistros pagos nos ultimos 14 semestres, para estabelecer uma projegao futura por periodo de
ocorréncia.

A provisao de IBNR relativa a operac¢des de retrocessdo foi constituida com base nos valores
informados pelo IRB - Brasil Resseguros S.A.

A provisdo de insuficiéncia de prémios (PIP) deve ser constituida caso constatado déficit na
PPNG referente aos riscos em curso para fazer face as indenizagbes a ocorrer e despesas
relacionadas futuras. Para a data base nao foi identificada a necessidade de constituicdo.

Outras provisdes correspondem as operagdes de garantia estendida ainda em prazo de
garantia do fabricante e a Provisdo de Despesas Administrativas (PDA), decorrentes das
operagdes de seguros do ramo DPVAT.

Seguros de pessoas, exceto vida individual

A provisao de prémios ndo ganhos (PPNG) é calculada “pro rata” dia, com base nos prémios
liquidos de cessdo de cosseguros e contemplando as operacdes de transferéncia em
resseguro, sendo constituida pela parcela correspondente aos periodos de riscos néo
decorridos dos contratos de seguros e contempla estimativa para os riscos vigentes mas nao
emitidos (RVNE).

A provisao de insuficiéncia de prémios (PIP) é constituida para fazer face as diferengas
resultantes entre o valor presente esperado de indenizagbes e despesas relacionadas futuras e
o valor presente esperado dos prémios futuros. A provisédo é calculada atuarialmente e leva em
consideragdo a tabua biométrica AT-2000 Male para homens e AT-2000 Female para
mulheres, improvement de 1,5% ao ano, taxas decrementais especificas para as demais
coberturas de risco descontada a taxa real de juros de 3,5% ao ano (4% até agosto de 2012).
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A provisao matematica de beneficios a conceder (PMBaC) é calculada pela diferengca entre o
valor atual dos beneficios futuros e o valor atual das contribui¢des futuras, correspondentes as
obriga¢cGes assumidas.

A provisao de resgates e outros valores a regularizar (PROVR) abrange os valores referentes
aos resgates a regularizar e as devolugdes de prémios ainda néo transferidas para entidade
receptora.

A provisao para sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) é constituida com base nos sinistros
ocorridos e ainda ndo pagos (IBNP) subtraido do saldo da PSL na data base do calculo. Para
apurar o IBNP é calculada a estimativa final de sinistros ja ocorridos e ainda ndo pagos com
base em tridngulos de run-off semestrais, que consideram o desenvolvimento histérico dos
sinistros pagos nos ultimos 14 semestres, para estabelecer uma projegao futura por periodo de
ocorréncia.

A provisdo de sinistros a liquidar (PSL) considera todos os avisos de sinistros recebidos até a
data do balanco e os custos relacionados, tais como despesas com regulacédo de sinistros,
honorarios de sucumbéncia, entre outros. A provisao € atualizada monetariamente e inclui
todos os sinistros em discussao judicial conhecidos.

Seguros de vida individual, excluindo os seguros de contribui¢cdo varidvel com cobertura
de sobrevivéncia (VGBL)

A provisao de riscos ndo expirados (PRNE) é calculada “pro rata” dia, com base nos prémios
liquidos de cessao de cosseguros, porém, contemplando as operag¢des de transferéncia em
resseguro, e é constituida pela parcela correspondente aos periodos de riscos ndo decorridos
dos contratos de seguros e contempla estimativa para os riscos vigentes mas ndo emitidos
(RVNE).

A provisdo matematica de beneficios a conceder (PMBaC) é calculada pela diferenca entre o
valor atual dos beneficios futuros e o valor atual das contribuigdes futuras, correspondentes as
obrigagdes.

A provisdo de resgates e outros valores a regularizar (PROVR) abrange os valores referentes
aos resgates a regularizar, as devolugdes de prémios e as portabilidades solicitadas e ainda
nao transferidas para entidade receptora.

A provis&o para sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) é constituida com base nos sinistros
ocorridos e ainda ndo pagos (IBNP) subtraido do saldo da PSL na data base do calculo. Para
apurar o IBNP é calculada a estimativa final de sinistros ja ocorridos e ainda ndo pagos com
base em triangulos de run-off semestrais, que consideram o desenvolvimento histérico dos
sinistros pagos nos ultimos 14 semestres, para estabelecer uma projegao futura por periodo de
ocorréncia.

A provisao de beneficios a regularizar (PBR) considera todos os avisos de sinistros recebidos
até a data do balangco e os custos relacionados, tais como despesas com regulagcdo de
sinistros, honorarios de sucumbéncia, entre outros. A provisdo € atualizada monetariamente e
inclui todos os sinistros em discusséo judicial conhecidos.

. Saude

Para o segmento de saude, a provisédo de sinistros a liquidar (PSL) é constituida com base nos
avisos de sinistros recebidos até a data do balanco incluindo os sinistros judiciais e custos
relacionados.

Para a carteira de planos de saude individuais, no que se refere a cobertura de remissao por
cinco anos para os dependentes do titular em caso de falecimento deste, constitui-se a
provisdo matematica de beneficios a conceder (PMBaC), cuja metodologia de calculo leva em
consideragdo, além da taxa de desconto de 5,5% utilizada até agosto de 2012 e apds essa
data de 4% ao ano, a expectativa de permanéncia dos titulares no plano até a sua saida do
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grupo por falecimento, e a partir deste momento, os custos relacionados a permanéncia dos
dependentes no plano por cinco anos sem o correspondente pagamento de prémios.

A provisdo de beneficios concedidos (PMBC), da carteira de planos de saude individuais, &
constituida pelas obrigacdes decorrentes das clausulas contratuais de remissdo das
contraprestagdes pecuniarias referentes a cobertura de assisténcia a saude, tomando-se como
base o valor presente das despesas futuras estimadas com os custos de assisténcia saude dos
dependentes dos titulares ja falecidos.

As outras provisdes sao constituidas, para a carteira de saude individual, para fazer face as
diferengas resultantes entre o valor presente esperado de indenizagdes e despesas
relacionadas futuras e o valor presente esperado dos prémios futuros considerando uma taxa
de desconto de 5,5% até agosto de 2012 e ap6s essa data a taxa de 4% ao ano.

v. Operagbes com o seguro DPVAT

As operagbes do seguro DPVAT, incluindo as respectivas provisbes técnicas, sao
contabilizadas com base nas informagdes recebidas da Seguradora Lider dos Consorcios do
Seguro DPVAT S.A.

vi. Previdéncia complementar aberta e seguros de vida de contribuicdo variavel com
cobertura de sobrevivéncia (VGBL)

A provisao de riscos ndo expirados (PRNE) é calculada “pro rata” dia, com base nos prémios
liqguidos de cessao de cosseguros, porém, contemplando as operac¢des de transferéncia em
resseguro, e é constituida pela parcela correspondente aos periodos de riscos ndo decorridos
dos contratos de seguros e contempla estimativa para os riscos vigentes mas nao emitidos
(RVNE).

A provisdo matematica de beneficios a conceder (PMBaC) refere-se aos participantes cujos
beneficios ainda n&o iniciaram. Nos planos de previdéncia, conhecidos como “tradicionais” com
caracteristica de beneficio definido, a provisdo representa a diferenga entre o valor atual dos
beneficios futuros e o valor atual das contribui¢des futuras, correspondentes as obrigacdes
assumidas sob a forma de planos de aposentadoria, invalidez, pensao e peculio. A provisao &
calculada segundo metodologia e premissas, tais como mortalidade e taxa de juros, que sdo
estabelecidas em nota técnica atuarial de cada produto.

As provisdes matematicas de beneficios a conceder vinculadas a seguros de vida e planos de
previdéncia da modalidade “gerador de beneficios livres” (VGBL e PGBL) representam o
montante das contribuigdes efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamento e outros
encargos contratuais, acrescidas dos rendimentos financeiros gerados pela aplicagdo dos
recursos em fundos de investimento em quotas de fundos de investimento especialmente
constituidos (FIEs).

A provisao de resgates e outros valores a regularizar (PROVR) abrange os valores referentes
aos resgates a regularizar, as devolugdes de prémios e as portabilidades solicitadas e ainda
nao transferidas para entidade receptora.

A provisdo matematica de beneficios concedidos (PMBC) refere-se aos participantes que se
encontram em gozo de beneficios e corresponde ao valor atual das obrigagbes futuras
referentes aos pagamentos de beneficios continuados. A provisdao é calculada segundo
metodologia e premissas, tais como mortalidade e taxa de juros, que sdo estabelecidas em
nota técnica atuarial de cada produto.

A provisdo de insuficiéncia de contribuicdo (PIC) é constituida para fazer face a eventual
oscilagdo desfavoravel nos riscos técnicos assumidos na provisdo matematica de beneficios a
conceder e na provisdo matematica de beneficios concedidos, considerando tendéncia de
maior sobrevida dos participantes. Nos planos com risco de sobrevivéncia, a provisdo é
calculada atuarialmente e leva em consideragéo a tabua biométrica AT-2000 Male (suavizada)
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para homens e AT-2000 Female (suavizada) para mulheres, improvement (agravamento) de
1,5% ao ano e taxa real de juros de 3,5% ao ano a partir de agosto de 2012 (4% até julho de
2012). Nos planos com risco de sobrevivéncia de invalidos, a provisao leva em consideracgéo a
tabua biométrica AT-49 Male e taxa real de juros de 3,5% ao ano a partir de agosto de 2012
(4% até julho de 2012). Improvement é uma técnica que atualiza a tabua de sobrevivéncia
automaticamente, considerando o aumento esperado da sobrevida futura.

A provisdo de despesas administrativas (PDA) é constituida para cobrir as despesas
administrativas futuras dos planos de beneficio definido, de contribuicdo definida e de
contribuigdo variavel. As premissas de calculo sdo as mesmas consideradas no calculo da PIC,
com a inclusdo da despesa com pagamento de beneficios.

A provisdo de excedente financeiro (PEF) corresponde a parte do rendimento financeiro obtido
com a aplicagao das provisdes, que excede a rentabilidade minima dos planos de previdéncia
com clausula de participacado de excedente financeiro.

A provisdo de excedente técnico (PET) corresponde a diferenga entre o valor esperado e o
valor observado de eventos ocorridos no periodo para os planos de previdéncia com clausula
de participagao em excedente técnico.

A provisdo de beneficios a regularizar (PBR) considera todos os avisos de sinistros recebidos
até a data do balangco e os custos relacionados, tais como despesas com regulagcdo de
sinistros, honorarios de sucumbéncia, entre outros. A provisdo € atualizada monetariamente e
inclui todos os sinistros em discusséo judicial conhecidos.

. Teste de adequacdo de passivo (Liability Adequacy Test - “LAT")

A Organizagao efetuou o teste de adequagédo de passivos para todos os contratos que
atendem a definicdo de um contrato de seguro, segundo a IFRS 4, e que estédo vigentes na
data de execugao do teste. Este teste € elaborado semestralmente e considera como valor
liquido contabil (net carrying amount) os passivos de contratos de seguro bruto de resseguro,
deduzido dos custos de aquisi¢ao diferidos (CAD) e os ativos intangiveis relacionados.

Para esse teste, a Organizacgao utilizou metodologia atuarial que considera a estimativa a valor
presente de todos os fluxos de caixa futuros e que também inclui as despesas de liquidagéo de
sinistros a partir de premissas atuariais na data de execugao do teste. Neste teste, os contratos
sdo agrupados com base nos riscos similares ou quando o risco de seguro & gerenciado em
conjunto pela Administragao.

As premissas de sinistralidade, despesas administrativas e operacionais, despesas de
comercializagdo, cancelamento, contribuicbes futuras, resgates e conversdo em renda
adotadas no teste tém como base as observagdes histéricas. Ja as premissas de mortalidade e
de sobrevivéncia seguem as tabuas biométricas construidas, especificamente, com a
experiéncia do mercado segurador brasileiro, BR-EMS, sendo considerada ainda uma premissa
de melhoria continua da expectativa de vida, conhecida tecnicamente como improvement, de
acordo com a Escala G da Sociedade de Atuarios - SOA.

Foram utilizadas as taxas de desconto utilizadas para se trazer os fluxos projetados a valor
presente sdo as taxas a termo, livres de risco correspondentes a garantia oferecida em cada
produto.

Caso seja identificada qualquer insuficiéncia, a Organizagao deve registrar a insuficiéncia como
uma despesa no resultado do exercicio e constituir provisdes adicionais aos passivos de
seguro ja registrados na data-base do teste.

O resultado do teste de adequacdo nao apresentou insuficiéncia em relagao as provisoes
técnicas.
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Garantias financeiras

Garantias financeiras sao contratos que requerem a Organizagao a fazer pagamentos especificos
perante o detentor da garantia financeira por uma perda que ele incorreu quando um devedor
especifico deixou de fazer o pagamento, conforme os termos do instrumento de divida.

As garantias financeiras s&o inicialmente reconhecidas nas demonstracdes contdbeis ao valor
justo na data em que a garantia foi dada. Apds o reconhecimento inicial, as responsabilidades da
Organizacdo sobre tais garantias sdo mensuradas pelo maior valor entre o montante inicial,
deduzida a amortizacdo acumulada, e a melhor estimativa do montante necessario para liquidar a
garantia caso a Administracdo considere tal desembolso como provavel. Estas estimativas séo
determinadas com base na experiéncia de transagdes semelhantes e histérico de perdas
passadas, complementadas pelo julgamento da Administragdo. A receita de taxa de servigo
financeiro & reconhecida de modo linear ao longo da garantia. Qualquer aumento do passivo
referente as garantias € reconhecido na demonstracdo do resultado, na rubrica “Outras
receitas/(despesas) operacionais”.

Beneficios aos empregados
i. Planos de contribuicdo definida

O Bradesco e suas controladas sdo patrocinadores de plano de previdéncia complementar
para seus funcionarios e administradores, na modalidade “Plano Gerador de Beneficios Livres
(PGBL)". O PGBL é um plano de previdéncia do tipo de contribuicdo variavel, que permite
acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do participante, mediante
contribuigbes pagas por ele mesmo e pela empresa patrocinadora, sendo 0s recursos
investidos em um Fundo de Investimento Exclusivo (FIE). As obrigagbes atuariais do PGBL
estéo integralmente cobertas pelo FIE correspondente.

O PGBL ¢é administrado pela controlada Bradesco Vida e Previdéncia S.A.

As contribuicées dos funcionarios e administradores sdo equivalentes a 4% do salario, exceto
para os participantes que em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o
PGBL, cujas contribuicdes foram mantidas nos niveis que vigoravam no plano de beneficio
definido quando da transferéncia de plano, observando-se sempre o minimo de 4% do salario.

As obrigagdes das contribuicbes para planos de previdéncia de contribuicdo definida sao
reconhecidas como despesa no resultado quando sdo incorridas. Uma vez pagas as
contribui¢gdes, a Organizagdo, na qualidade de empregadora, ndo tem qualquer obrigagédo de
pagamento adicional.

Além do PGBL anteriormente apresentado, esta assegurado aos participantes transferidos do
plano de beneficio definido, um beneficio proporcional diferido até a data de migragéo. Para os
participantes do plano de beneficio definido, transferidos ou n&o para o PGBL, participantes
aposentados e pensionistas, o valor presente das obrigacdes atuariais esta aplicado nos FIEs.

ii. Planos de beneficio definido

A obrigacédo liquida da Organizagdo, em relagao a planos de beneficio definido, é referente
exclusivamente a planos de instituicbes adquiridas, e € separadamente calculada para cada
plano, estimando-se o beneficio futuro que os empregados conquistaram por meio de seu
trabalho no periodo corrente e em anteriores. Tal beneficio € descontado para determinar seu
valor presente e sdo deduzidos quaisquer custos de servigo passado ndo reconhecido e valor
justo de quaisquer ativos de plano. A taxa de desconto € a taxa na data de balango para os
titulos com risco de crédito denominados “AA”, cujos vencimentos se aproximam do prazo das
obrigagdes do grupo. O calculo é executado por um atuério, utilizando o método da unidade de
crédito projetada.
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Para determinar o valor liquido no balango patrimonial, os ganhos e perdas atuariais, que nao
foram reconhecidos por consequéncia da aplicacdo do "corredor" descrita a seguir, sdo
adicionados ou deduzidos, quando apropriado, € os custos dos servicos passados nao
reconhecidos sdo deduzidos.

A Organizagao reconhece uma parcela dos ganhos e perdas atuariais oriundos do calculo da
obrigacdo em relacdo a um plano no resultado durante o tempo estimado remanescente de
trabalho dos empregados participantes do plano. Na medida em que qualquer ganho ou perda
atuarial ndo reconhecido e acumulado exceda a 10% do maior valor entre o valor presente da
obrigacao dos beneficios definidos ou o valor justo dos ativos do plano. O valor é reconhecido
na demonstracdo de resultado ao longo do tempo estimado de servico remanescente dos
empregados participantes. Caso contrario, 0 ganho ou perda atuarial ndo é reconhecido.

Quando os beneficios de um plano sdo agravados, a parcela do aumento do beneficio
relacionado ao servigo passado do empregado é reconhecida no resultado pelo método linear
durante o periodo médio até que os beneficios se tornem efetivos. Na medida em que os
beneficios sdo adquiridos, a despesa €& reconhecida na demonstragdo consolidada do
resultado.

iii. Beneficios rescisérios

Os beneficios rescisérios sao exigiveis quando o vinculo de emprego do funcionario é
rescindido pela Organizagdo antes da data normal da aposentadoria, ou sempre que o
empregado aceitar a demiss&o voluntaria em troca desses beneficios.

Os beneficios que vencem em mais de doze meses apods a data do balango sdo descontados a
valor presente.

iv. Beneficios de curto prazo

Beneficios como salarios, contribuicées para a seguridade social, licengas anuais remuneradas
e licengcas médicas remuneradas, participagcdo nos lucros e bonus (quando pagaveis dentro de
doze meses da data do balango) e beneficios ndo monetarios, tais como assisténcia médica,
sdo registrados como despesa na demonstragéo do resultado, sem desconto ao valor presente,
se a Organizacao tiver a obrigacao legal ou construtiva de efetuar o pagamento como resultado
de servigo passado realizado/efetuado pelo empregado e se a obrigagdo puder ser estimada
de maneira confiavel.

Planos de capitalizacéo

Os titulos de capitalizagdo tém seus passivos financeiros e suas receitas calculadas no momento
do recebimento dos recursos. Os titulos sdo emitidos de acordo com os tipos de pagamentos,
mensais ou em pagamento unico. Cada titulo tem um valor nominal, cujo valor do depdsito é
atualizado monetariamente pela Taxa Referencial — TR + 0,5% de juros ao més e que forma a
provisdo matematica para resgates.

Ainda, os beneficiarios dos titulos podem, através de sorteio, receber um prémio de sorteio. Ao
final do periodo pré-determinado, quando da emissédo do titulo, o beneficiario pode resgatar o valor
nominal caso o mesmo nao tenha sido beneficiado pelo sorteio. Estes produtos sao
regulamentados pelo érgao regulador de seguros no Brasil, porém ndo atendem a definicdo de
contrato de seguro, segundo a IFRS 4 e, portanto, s&o classificados como um passivo financeiro,
segundo a IAS 39.

A provisdo matematica para resgates € calculada para cada titulo ativo ou suspenso, durante o
prazo previsto nas condigbes gerais do titulo.

A provisdao matematica para resgates é calculada pelos valores dos titulos vencidos e, também,
pelos valores dos titulos ainda ndo vencidos, mas que tiveram solicitagdo de resgate antecipado
pelos clientes. As provisdes sao atualizadas monetariamente com base nos indexadores previstos
em cada titulo.
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As provisdes para sorteios a realizar e a pagar sao calculadas para fazer face aos prémios
provenientes dos sorteios futuros (a realizar) e também aos prémios provenientes dos sorteios em
que os clientes ja foram contemplados (a pagar).

t) Juros

Receitas e despesas de juros sdo reconhecidas pelo regime de competéncia na demonstragéo do
resultado, utilizando-se o0 método da taxa efetiva de juros. A taxa efetiva de juros é a taxa que
desconta os pagamentos e recebimentos futuros estimados em caixa durante toda a vida prevista
do ativo ou passivo financeiro (ou, se apropriado, um periodo inferior) até atingir-se o valor de
registro do ativo ou passivo financeiro. Ao calcular a taxa efetiva de juros, o Banco estima fluxos
de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro, mas nao
perdas de crédito futuras.

O calculo da taxa efetiva de juros inclui todas as comissdes, custos da transagéo, descontos ou
prémios, que sao parte integrante da taxa efetiva de juros. Os custos de transagédo s&o custos
incrementais diretamente atribuiveis a aquisicdo, emissdo ou alienagdo de um ativo ou passivo
financeiro.

u) Servicos e comissbes

As receitas e despesas de servicos e comissfes, que fazem parte e sdo diretamente alocaveis a
taxa de juros efetiva de um ativo ou passivo financeiro, séo incluidas na mensuragéo da taxa
efetiva de juros.

As demais receitas de servicos e comissoes, incluindo taxas de manutengao de contas, taxas de
administragdo de fundos de investimento, anuidade de cartbes, tarifas de cobrangas e consorcio,
sdo reconhecidos a medida que os servigos relacionados sao prestados. Quando n&o é esperado
que o compromisso de um empréstimo resulte na queda do mesmo, as taxas relacionadas ao
compromisso séo reconhecidas, em uma base linear ao longo do prazo do compromisso. Outras
despesas com taxas e comissdes sao relacionadas, principalmente, com transagdes e taxas de
servigos que sao reconhecidos quando recebidos.

v) Resultado de seguros
As receitas e despesas sdo apuradas pelo regime de competéncia.

Os prémios de seguros e cosseguros deduzidos dos prémios cedidos em cosseguros e resseguro
e as comissdes correspondentes, sdo apropriados ao resultado quando da emissdo das
respectivas apdlices e faturas de seguro, e apropriados, em bases lineares, no decorrer do prazo
de vigéncia das apdlices, por meio de constituicdo e reversdo da provisdo de prémios ndo ganhos
e das despesas de comercializagao diferidas (custos de aquisi¢ao diferidos).

As receitas de prémios e os correspondentes custos de aquisi¢cao diferidos, relativas aos riscos
vigentes ainda sem emiss&o das respectivas apdlices, s&o reconhecidas ao resultado no inicio da
cobertura do risco, em bases estimadas.

As receitas e despesas decorrentes de operagdes de seguros do ramo DPVAT sao contabilizadas
com base nas informacdes recebidas da Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A.

As operagbes de cosseguros aceitos e de retrocessdes sao contabilizadas com base nas
informacgdes recebidas das congéneres e do IRB Brasil Resseguros S.A., respectivamente.

As operacgdes de resseguro mantidas com o IRB Brasil Resseguros S.A. sdo contabilizadas com
base nos movimentos operacionais e financeiros enviados pelo IRB e as opera¢des mantidas com
outros resseguradores sao registradas com base em prestacdes de contas que estédo sujeitas a
analise pelos resseguradores. O diferimento dos prémios de resseguros cedidos € realizado de
maneira consistente com o respectivo prémio de seguro relacionado e/ou contrato de resseguro.
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As contribuicdes de planos previdenciarios e os prémios de seguros de vida com cobertura de
sobrevivéncia sdo reconhecidos no resultado quando do seu efetivo recebimento.

As rendas com taxa de gestdo pagas pelos fundos de investimento especialmente constituidos
sdo apropriadas ao resultado pelo regime de competéncia, segundo taxas estabelecidas
contratualmente.

Comissbes pagas aos corretores e outras despesas de venda de planos de previdéncia e seguros
de vida séo diferidos e depois amortizados em uma base linear durante o prazo da apdélice. Outras
despesas bem como inscrigdes relacionadas com a seguro saude séo diferidos e amortizados pelo
método linear ao longo de doze meses.

Os prémios de resseguros cedidos sdo diferidos de modo consistente com o respectivo prémio de
seguro relacionado e/ou contrato de resseguro.

Despesa de imposto de renda e contribui¢c&o social

O imposto de renda € calculado a aliquota de 15%, mais um adicional de 10% e a contribuigdo
social a aliquota de 15% para instituicdes financeiras e equiparadas e 9% para subsidiarias n&o
financeiras, depois de efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal.

Despesas com impostos compreendem os impostos correntes e diferidos. Impostos correntes e
diferidos sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto quando resulta de uma
transacdo reconhecida diretamente no patriménio liquido, sendo, nesse caso, o efeito fiscal
também é reconhecido no patriménio liquido (em outros resultados abrangentes).

O imposto corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das
demonstra¢des contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores. O imposto corrente a pagar também inclui qualquer passivo fiscal proveniente da
declaracéo de dividendos.

O imposto diferido é reconhecido com relagédo as diferengas temporarias entre os valores de ativos
€ passivos para fins contabeis e os correspondentes valores utilizados para fins de tributagdo. O
imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferengas temporarias:

¢ O reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagao, que nao seja combinagéo de
negocios, e que nao afete a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel;

o Diferengas relacionadas a investimentos em controladas, coligadas e participagbes em
empreendimentos sob controle conjunto (joint venture) quando seja provavel que elas néo
revertam no futuro previsivel; e

e Imposto diferido ndo é reconhecido para diferencas temporarias tributaveis resultantes no
reconhecimento inicial de agio.

O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou,
substantivamente, decretadas até a data de apresentacdo das demonstragbes contabeis.

Na determinagéo do imposto de renda corrente e diferido, a Organizagao leva em consideragao o
impacto de incertezas relativas as posi¢des fiscais tomadas e se o pagamento adicional de
imposto de renda e juros tenha que ser realizado. A Organizagcédo acredita que a provisado para
imposto de renda no passivo esta adequada com relacdo a todos os periodos fiscais em aberto
baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretagbes das leis fiscais e
experiéncia passada. Essa avaliagdo € baseada em estimativas e premissas que podem envolver
uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, o
que levariam a Organizagao a mudar o seu julgamento quanto a adequacao da provisao existente.
Tais alteragbes impactarao a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.
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Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados, caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo ou sobre entidades
fiscais diferentes, mas as mesmas pretendem liquidar os ativos e passivos de imposto corrente em
bases liquidas ou seus ativos e passivos serao realizados simultaneamente.

Impostos adicionais decorrentes da distribuicdo de dividendos pelo Banco s&o reconhecidos ao
mesmo tempo em que a obrigagéo de pagar os respectivos dividendos é reconhecida.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de
imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de relatério e séo
reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja mais provavel.

Apresentacao de relatdrio por segmento

As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o
relatério interno fornecido para a tomada de decisbes pela Administragdo. A Organizagéo opera,
principalmente, nos segmentos bancario e de seguros. As operagdes bancarias incluem atividades
nos setores de varejo, middle market e corporate, arrendamento mercantil, operagdes bancarias
internacionais, operagbes como banco de investimentos e como private bank. A Organizagao
realiza operacdes no setor bancario através das agéncias localizadas no pais, das agéncias no
exterior e por meio de empresas controladas, bem como por meio de participagbes em outras
empresas. Além disso, exerce atividades de seguros, previdéncia complementar e capitalizacao,
através da subsidiaria Bradesco Seguros S.A. e suas controladas.

Patrimdnio liquido

As agdes preferenciais ndo possuem direito a voto, mas tém prioridade sobre as agbes ordinarias
no reembolso do capital, em caso de liquidagao, até o valor do capital representado por essas
acdes preferenciais e o direito de receber um dividendo minimo por agdo 10% (dez por cento)
superior ao dividendo distribuido por acdo aos detentores de acdes ordinarias.

i. Custo de emissao de agdes

Custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de agdes sdo demonstrados no
patriménio liquido, reduzido de impostos, mitigando o valor de mensuracéo inicial das agdes.

ii. Lucro por agéao

A Organizacao apresenta dados de lucro por agéo basico e diluido.

O lucro por agao basico é calculado dividindo o lucro liquido atribuivel aos acionistas da
Organizagédo pela média ponderada das agbes em circulagdo durante o ano, excluindo a
quantidade média das agdes ordinarias adquiridas pela Organizagdo e mantidas em
tesouraria.

O lucro por agao diluido nao difere do lucro por agdo basico, pois nao ha instrumentos
potenciais diluiveis.

iii. Dividendos a pagar

Dividendos sobre acbes sao reconhecidos no momento em que sdo aprovados pela
Assembleia Geral de Acionistas.

Dividendos do exercicio, que foram aprovados e declarados apds a data-base das
demonstragdes contabeis, sdo divulgados na nota de eventos subsequentes.
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iv. Transacgobes de capital

Transagdes de capital sdo transagdes entre sécios, na qualidade de proprietarios de um
investimento. Essas transagdes alteram as participagdes societarias detidas pelo controlador
em uma controlada. Desde que néo haja perda de controle, a diferenga entre o valor pago e o
valor justo da transacédo é reconhecida diretamente no patriménio liquido.

3) Gerenciamento de riscos
Estrutura de gerenciamento de riscos

A estrutura da atividade de gerenciamento de riscos € composta por Comités Estatutarios e Comités
Executivos, que subsidiam o Conselho de Administracdo e a Diretoria Executiva da Organiza¢do na
tomada de decisbes estratégicas.

A Organizagao dispde de um Comité Estatutario, denominado Comité de Gestéo Integrada de Riscos e
Alocagédo de Capital, que tem por atribuicdo assessorar a Administracdo na aprovagao de politicas
institucionais e limites de exposig¢ao a riscos.

Subsidiando esse Comité Estatutario, existem os Comités Executivos de Gestdo de Riscos de: a)
Crédito, b) Mercado e Liquidez, c) Operacional, d) Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, € e)
Implantagdo de Basileia Il, existindo ainda os Comités Executivos das areas de negécios, que, dentre
suas atribuicdes, sugerem os limites de exposi¢gdo a seus respectivos riscos e elaboram planos de
mitigagdo a serem submetidos ao Comité de Gestéo Integrada de Riscos e Alocacao de Capital e ao
Conselho de Administragéo.

Destaca-se nesta estrutura, o Departamento de Controle Integrado de Riscos — DCIR, cuja misséo é
promover e viabilizar o controle dos riscos e a alocagao de capital das atividades da Organizagao, de
maneira independente, consistente, transparente e integrada. Esta area também tem por atribuicdo
atender as determinagdes do Banco Central do Brasil pertinentes as atividades de gerenciamento de
riscos.

3.1. Risco de crédito

O risco de crédito € representado pela possibilidade de ocorrer perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacées contratuais sob os
termos pactuados originalmente. Para propésitos de divulgagdo do gerenciamento de risco, a
Organizagao considera e consolida todos os elementos de risco de crédito expostos, tais como a
desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do
tomador, a redu¢do de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagéo, aos
custos de recuperagéo e a outros valores relativos ao descumprimento de obrigagdes financeiras
da contraparte.

O gerenciamento de risco de crédito da Organizagdo € um processo continuo e evolutivo de
mapeamento, desenvolvimento, afericdo e diagndstico através de modelos, instrumentos e
procedimentos, exigindo alto grau de disciplina e controle nas analises das operagdes efetuadas e
preservando a integridade e a independéncia dos processos.

A Organizagdo controla a exposi¢gdo ao risco de crédito, que decorre, principalmente, de
operagdes de crédito, de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos. Ha,
também, o risco de crédito em obrigagdes financeiras relacionadas a compromissos de
empréstimo ou prestagéo de garantias financeiras.

Com o objetivo de ndo comprometer a qualidade da carteira, sao observados todos os aspectos
pertinentes ao processo de concessao de crédito, concentragdo, exigéncia de garantias, prazos,
dentre outros.

A Organizagao exerce, continuamente, o mapeamento de todas as atividades que podem gerar
exposicdo ao risco de crédito, com as respectivas classificagdes quanto a probabilidade e
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magnitude, assim como a identificagdo dos seus gestores, mensuragéo e planos de mitigacao.
Risco de crédito de contraparte

O risco de crédito de contraparte, ao qual a Organizagdo esta exposta, € representado pela
possibilidade de perda em razdo do ndo cumprimento, por determinada contraparte, das
obrigacdes relativas a liquidacao de operagdes, que envolvam a negociagao de ativos financeiros,
incluindo a liquidagédo de instrumentos financeiros derivativos ou pela deterioracdo da qualidade
crediticia da contraparte.

A Organizagdo mantém controle sobre a posi¢ao liquida (diferenca entre contratos de compra e
venda) e potencial exposicdo futura das operagbes onde existe o risco de contraparte. Toda
exposicao ao risco de contraparte faz parte dos limites gerais de crédito concedidos aos clientes
da Organizagdo. Normalmente, as garantias relacionadas a este tipo de operagdo sado os
depodsitos de margem, que sao realizados pela contraparte na prépria Organizacdo ou em outras
instituicbes custodiantes, que também possuem seus riscos de contraparte devidamente
avaliados.

Concessdo de crédito

Sob a responsabilidade do Departamento de Crédito, o processo de concessdo apoia-se na
politica de crédito da Organizagdo, primando pela segurancga, qualidade e liquidez na aplicagao
dos ativos de crédito. Todo este processo € permeado pela governanga de gerenciamento de
riscos da Organizagao e atende as determinagdes do Banco Central do Brasil.

Na constante busca por agilidade e rentabilidade nos negécios, a Organizacado utiliza
metodologias direcionadas e adequadas em cada segmento em que atua, orientando a concesséao
de operagbes de crédito e a fixagao de limites operacionais.

Na avaliagdo e classificagdo do risco total do cliente ou grupo econémico, sdo considerados
aspectos quantitativos (indicadores econémicos e financeiros) e qualitativos (dados cadastrais e
comportamentais), ligados a capacidade dos clientes de honrarem os seus compromissos.

Todas as propostas de negdcios respeitam as algadas operacionais existentes na Organizagéo,
contidas nas Normas e Procedimentos de Crédito. Nas agéncias, a delegagdo de poder para o
deferimento depende do seu porte, da exposicdo total do cliente junto a Organizagéo, das
garantias oferecidas, do grau de restricdo, bem como da sua classificagdo de risco de crédito
(scorel/rating). As propostas de negdécio com riscos acima destas algadas sdo submetidas para
analise técnica e parecer do Departamento de Crédito.

O Comité Executivo de Crédito, por sua vez, tem por objetivo a tomada de decisbes, dentro de sua
alcada, sobre consultas de concessao de limites e operagdes propostas pelas areas de negdcios,
previamente analisadas e com parecer do Departamento de Crédito. De acordo com o montante
financeiro, as propostas de operacgdes/limites, apds parecer favoravel deste Comité, poderao ser
submetidas ao Conselho de Administragédo para deliberacao.

As propostas de crédito tramitam por um sistema automatizado e parametrizado, com o propdsito
de fornecer subsidios imprescindiveis para a andlise, a concessdo e o0 acompanhamento dos
créditos concedidos, minimizando assim, 0s riscos inerentes as operagoes.

Para concessao de créditos massificados de varejo, a Organizagao possui sistemas exclusivos de
Credit e Behavior Scoring, que proporcionam a padronizagao de procedimentos no processo de
analise e deferimento dos créditos.

Os negdcios sao diversificados, pulverizados e destinados a individuos e empresas, que
demonstrem capacidade de pagamento e idoneidade, procurando sempre ampara-los com
garantias condizentes com os riscos assumidos, considerando as finalidades e os prazos dos
créditos concedidos.
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Classificacao de risco de crédito

A metodologia de avaliagéo de risco de crédito, além de fornecer subsidios ao estabelecimento de
parédmetros minimos para concessao de crédito e gerenciamento de riscos, possibilita a definicao
de normas e procedimentos de crédito diferenciados em funcdo das caracteristicas e do porte do
cliente. Com isto, oferece embasamento tanto para a precificagdo das operagdes, quanto para a
definicdo de garantias a cada situagéo.

As classificagdes de risco para grupos econdmicos (pessoas juridicas) fundamentam-se em
procedimentos estatisticos e julgamentais parametrizados, informacdes quantitativas e
qualitativas. As classificagbes sao efetuadas de modo corporativo e acompanhadas
periodicamente, com o objetivo de preservar a qualidade da carteira de crédito.

Para as pessoas fisicas, as classificagdes de risco baseiam-se em variaveis cadastrais, tais como
renda, patriménio, restricbes e endividamento, além do histérico de relacionamento com a
Organizagao, valendo-se também de modelos estatisticos de avaliagao de crédito.

A seguir demonstra-se a classificagdo de risco utilizada, baseada na capacidade dos clientes
honrarem seus compromissos:

Rating interno Classificagdo da Organizagao

1 AA1

2 AA2

3 AA3

4 A1

5 A2 Baixo risco
6 A3

7 B1

8 B2

9 B3

10 C1

11 Cc2

12 C3

13 D Médio risco
14 E

15 F Maior risco
16 G

17 H

Processo de gerenciamento do risco de crédito

O gerenciamento do risco de crédito é realizado de maneira corporativa e centralizada. Todas as
exposicdes a risco de crédito sdo analisadas, mensuradas, classificadas e acompanhadas de
maneira independente pela area de risco de crédito.

Esta area participa do processo de melhoria de modelos de classificacdo de riscos de clientes,
realizando o acompanhamento de grandes riscos por meio do monitoramento periddico dos
principais eventos de inadimpléncia, nivel de provisionamento frente as perdas esperadas e
inesperadas.

A area de risco de crédito atua continuamente na revisdo dos processos internos, inclusive papéis

e responsabilidades, capacitagdo e demandas de tecnologia da informagéo e na avaliagdo de
riscos, quando da criagao ou revisao de produtos e servigos.
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Controle e acompanhamento

O risco de crédito da Organizagado tem seu controle e acompanhamento corporativo feito na area
de risco de crédito do Departamento de Controle Integrado de Riscos.

O departamento coordena, na estrutura de governanga de riscos, o Comité Executivo de Gestao
de Risco de Crédito, onde séo discutidas e formalizadas as metodologias para mensuragédo do
risco de crédito. Os temas de relevancia debatidos neste comité sdo reportados ao Comité de
Gestdo Integrada de Riscos e Alocagcdo de Capital, que estd subordinado ao Conselho de
Administracao.

Além do Comité, a area promove reunides mensais, com os executivos e diretores de produtos e
segmentos, com o objetivo de posiciona-los quanto a evolucdo da carteira de crédito,
inadimpléncias, perdas por reducdo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos,
recuperacgdes de crédito, limites e concentragbes de carteiras, dentre outros. Essas informagtes
também séo reportadas ao Comité de Auditoria.

A area acompanha ainda todo e qualquer evento, interno ou externo, que possa trazer impacto
significativo ao risco de crédito da Organizagéo, tais como: fusbes, faléncias, quebra de safra,
além de monitorar os setores de atividade econdmica, onde a empresa tem as exposi¢des a riscos
mais representativas.

Tanto o processo de governanga como os limites existentes séo validados pelo Comité de Gestéo
Integrada de Riscos e Alocagdo de Capital e submetidos para aprovagdo do Conselho de
Administragao, que sao revisados ao menos uma vez por ano.

Comunicacéo interna

O risco de crédito € monitorado diariamente, visando manter os niveis de risco em conformidade
com os limites estabelecidos pela Organizagédo. Relatérios gerenciais de controle de risco s&o
disponibilizados para todas as al¢adas, desde as agéncias até a Administracdo, sendo compostos
por relatoérios diarios, mensais e trimestrais.

Com o objetivo principal de sinalizar situagdes de risco, que possam impactar na liquidez dos
créditos concedidos aos clientes, a area de controle de risco de crédito fornece diariamente
informacgdes por meio de um sistema corporativo as agéncias, segmentos de negdcios e areas de
concessao de crédito e recuperacao de crédito. Este sistema apresenta informagbes dinamicas,
da carteira de crédito e cadastrais, além de proporcionar a comparagao entre as informagdes
anteriores e as atuais, destacando pontos que deverdo ser analisados de maneira mais profunda
pelos gestores.

A Organizacao também dispée de um sistema corporativo de indicadores de risco de crédito, onde
sao disponibilizadas para as areas de concessao de crédito, recuperagao de crédito, diretorias de
segmento, geréncias regionais e agéncias as informagdes de ativo por segmento, produto, regiao,
classificagdo de risco, inadimpléncia, perda esperada e inesperada, dentre outras. Este sistema
possibilita a visualizacdo das informagdes, desde um nivel macro até o nivel mais detalhado,
permitindo chegar a visdo de uma operagéao de crédito especifica.

A visualizagdo e entrega das informagbes é feita através de dashboards, sendo possivel a
realizagcdo de pesquisas em diversos niveis, tais como segmentos de negdcios, diretorias,
geréncias, regioes, produtos, colaboradores e clientes, e sob varios aspectos (ativo, inadimpléncia,
provisdo, write-off, graus de restricdo, participacdo de garantias reais, qualidade da carteira por
tipo de rating, entre outros).
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Exposicéo ao risco de crédito

A tabela a seguir apresenta a exposicdo maxima ao risco de crédito dos instrumentos financeiros:

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Caixa e disponibilidades em bancos 59.992.777 93.777.577
Instrumentos financeiros derivativos 3.222.631 955.912
Empréstimos e adiantamentos a instituicdes financeiras 92.821.233 72.663.890
Empréstimos e adiantamentos a clientes 289.690.122 263.521.615
Outros ativos financeiros 294.502.309 237.166.083
Total dos itens registrados no balancgo patrimonial 740.229.072 668.085.077
Total dos itens ndo registrados no balango patrimonial (Nota 42) 203.688.081 180.842.424
Total da exposicao 943.917.153 848.927.501

A exposicao total relativa ao risco de crédito da Organizag&o atingiu R$ 943.917.153 mil em 2012,
apresentando um incremento de 11,2% em relagcéo a 2011.

Desta exposigdo, R$ 59.992.777 mil, ou seja, 6,36% do total referem-se a caixa (recursos em
espécie) e disponibilidades em bancos, compostos, principalmente, por recursos depositados no
Banco Central do Brasil, classificados como baixo risco de crédito.

Quanto ao item “Outros ativos financeiros”, com valor total de R$ 294.502.309 mil (31,2% da
exposigcdo total), sdo compostos por ativos financeiros que apresentam risco de crédito
relativamente baixo, por serem em sua maioria titulos de emissdo do governo brasileiro e
registrados ao seu valor de mercado.

Em 2012, os itens nao registrados no balango patrimonial consolidado (registrados em contas de
compensacgio) resultaram em R$ 203.688.081 mil (2011 - R$ 180.842.424 mil), atingindo um
patamar de 21,6% (2011 — 21,3%) da exposigao total.

Nos quadros a seguir, apresentam-se o detalhamento das demais exposi¢des sujeitas a risco de
crédito, as quais totalizaram R$ 385.733.986 mil, correspondendo a 40,9% da exposigdo total,
sendo compostas por instrumentos financeiros derivativos (R$ 3.222.631 mil), empréstimos e
adiantamentos a instituigdes financeiras (R$ 92.821.233 mil) e a clientes (R$ 289.690.122 mil).

Instrumentos financeiros derivativos

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Negociados em bolsa de valores 209.098 4.249
Contrato de balcéo 3.013.533 951.663
Total 3.222.631 955.912

Quanto aos instrumentos financeiros derivativos, observa-se que 93,5% do total referem-se,
basicamente, a contratos de balcdo. Deste montante, a maioria das contrapartes € classificada
nos ratings internos da Organizagdo como de baixo nivel de risco de crédito. Desta forma, a
exposi¢ao ao risco de crédito de instrumentos financeiros derivativos nao é significativa.
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Empréstimos e adiantamentos a institui¢cfes financeiras

A carteira de empréstimos e adiantamentos a instituicdes financeiras classificada pelo rating
interno da Organizagao apresenta-se como segue:

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Baixo risco 92.679.931 72.663.890
Médio risco 141.302 -
Maior risco - -
Total 92.821.233 72.663.890

Ratings conforme determinado pela Organizagédo: Baixo risco: Ratings AA1 — C3; Médio risco: Rating D; e Maior Risco:
Ratings E — H.

Empréstimos e adiantamentos a instituicdes financeiras estéo classificados como nao vencidos e
sem redugdo ao valor recuperavel. Além disso, a carteira nao apresenta histérico de
renegociagoes de dividas.

Empréstimos e adiantamentos a clientes
Os empréstimos e adiantamentos a clientes sao classificados como:

¢ N&o vencidos e sem redugao ao valor recuperavel;

e Vencidos, mas sem reducgdo ao valor recuperavel; e

e Com redugéao ao valor recuperavel, incluindo empréstimos e adiantamentos classificados como
“impaired” ou analisados individualmente para perda.

Os empréstimos e adiantamentos a clientes da Organizagédo séo classificados como “impaired”
quando eles: (a) estiverem em atraso superior a 90 dias, (b) com prejuizo, (c) que tenham sido
renegociados de forma que é concedido ao tomador uma concessao que nés normalmente nao
considerariamos, (d) que tenham sido reclassificados para niveis de alto risco, e/ou (e) que
tenham sofrido eventos falimentares (decretagdo de faléncia, ou requerimento, concessao ou
homologacgao de recuperagao judicial ou extrajudicial).

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Nao vencidos e sem reducéo ao valor recuperavel (i) 253.919.964 230.869.648
Vencidos, mas sem reducéo ao valor recuperavel (ii) 6.870.676 6.352.829
Com reducéo ao valor recuperavel (iii) 28.899.482 26.299.138
Total de empréstimos e adiantamentos a clientes 289.690.122 263.521.615
Perdas por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos (20.037.694) (17.646.666)
Valor liquido 269.652.428 245.874.949

A carteira de empréstimos e adiantamentos a clientes apresentou um crescimento de 9,9% em
2012 comparativamente a 2011.
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(i)

(if)

Empréstimos e adiantamentos a clientes ndo vencidos e sem reducdo ao valor
recuperavel

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Baixo risco 247.191.716 226.629.368
Médio risco 5.893.756 3.675.521
Maior risco 834.492 564.759
Total 253.919.964 230.869.648

Ratings conforme determinado pela Organizacéo: Baixo risco: Ratings AA1 — C3; Médio risco: Rating D; e Maior
Risco: Ratings E — H.

Os empréstimos e adiantamentos a clientes classificados como nao vencidos e sem
redugéo ao valor recuperavel alcangaram R$ 253.919.964 mil em 2012.

Do total dessas operagdes, 97,4% estavam classificados como baixo risco.

Empréstimos e adiantamentos a clientes vencidos, mas sem reducdo ao valor
recuperavel

Demonstramos a seguir a analise por faixa de dias vencidos dos contratos de empréstimos
e adiantamentos, que n&o estdo marcados como “impaired” na andlise coletiva e sem
reducdo ao valor recuperavel pela analise individual.

Para efeitos desta analise, um ativo é considerado em atraso e incluido no quadro, quando
qualquer pagamento é recebido em atraso ou ndo recebido sob estritas condicbes
contratuais. O montante incluido nesta categoria refere-se ao ativo financeiro total, ou seja,
nao apenas a parcela em atraso, mas sim o valor contratual acrescido de juros.

Os empréstimos e adiantamentos para os clientes, que nado sio individualmente
significativos, e que nao tenham sido classificados como impaired, sdo apresentados nesta
categoria.

Os empréstimos e adiantamentos individualmente significativos podem ser apresentados
nesta categoria quando, apds realizada a analise individual, ndo foi identificada necessidade
de constituicdo de perda por redugédo ao valor recuperavel individual e, dessa forma, o
mesmo é direcionado para a analise de perda coletiva.

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Vencidos em até 60 dias 5.767.086 5.401.445
Vencidos de 61 a 90 dias 1.044.112 920.843
Vencidos acima de 90 dias 59.478 30.541
Total 6.870.676 6.352.829

O quadro anterior mostra os empréstimos e adiantamentos, que apesar de registrarem
algum atraso, ndo apresentam indicacbes de possivel reducé&o ao valor recuperavel. Esse
montante representou 2,4% da carteira em 2012, como em 2011.
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(iii) Empréstimos e adiantamentos a clientes com reduc¢éo ao valor recuperavel

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Carteira a vencer 12.192.312 11.126.234
Vencidos até 60 dias 3.238.022 3.155.675
Vencidos de 61 a 90 dias 1.463.613 1.356.916
Vencidos acima de 90 dias 12.005.535 10.660.313
Total 28.899.482 26.299.138

Os empréstimos e adiantamentos a clientes com reducao ao valor recuperavel alcangaram
R$ 28.899.482 mil e representaram 10,0% do total da carteira em 2012 (10,0% em 2011).

Por modalidade

A tabela a seguir apresenta os empréstimos e adiantamentos com redugdo ao valor
recuperavel, subdivididos por modalidade:

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Cartao de crédito 4.405.268 4.282.203
Crédito pessoal 4.276.993 3.945.625
Veiculos - CDC 4.075.453 3.471.296
Capital de giro 3.643.822 2.765.937
Repasses BNDES/Finame 1.257.241 1.078.121
Leasing 1.193.581 1.743.897
Financiamento imobiliario 793.113 577.885
Financiamento a exportacao 627.616 498.236
Crédito rural 595.879 780.236
Cheque especial 564.521 521.851
Conta garantida 334.724 331.784
Outros 7.131.271 6.302.067
Total 28.899.482 26.299.138

Empréstimos e adiantamentos a clientes renegociados

No total de “Empréstimos e adiantamentos a clientes com redugédo ao valor recuperavel”,
que estdo incluidas as renegociagdes, sao operagdes que contemplam alongamento de
prazos, concessao de caréncia, redugdo na taxa de juros, e, em alguns casos, desconto
parcial do principal.

Renegociagbes podem ocorrer tanto em fungdo de atrasos nos pagamentos ou de

percepcao de que a qualidade do crédito se deteriorou fortemente. O objetivo das
renegociacoes € adequar as operagdes a nova capacidade do cliente de pagar seu débito.
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A tabela a seguir demonstra as mudancas efetuadas e a nossa analise da carteira de
empréstimos e adiantamentos a clientes renegociados:

R$ mil
Exercicios findos em 31 de
dezembro
2012 2011

Saldo inicial 8.658.167 6.911.604
Valores renegociados adicionais, inclusive juros 8.570.769 7.800.419
Pagamentos recebidos (3.965.199) (3.559.407)
Baixa contabil (3.619.822) (2.494.449)
Saldo final 9.643.915 8.658.167
Perda por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos (6.504.198) (5.521.460)
Empréstimos e adiantamentos aos clientes totais renegociados,
liquido de perda por reducéo ao valor recuperavel 3.139.717 3.136.707
Perda por redugéo ao valor recuperavel sobre os empréstimos e
adiantamentos renegociados como percentual do total dos empréstimos e
adiantamentos renegociados 67,4% 63,8%
Total dos empréstimos e adiantamentos renegociados como percentual do
portfélio de empréstimo total 3,3% 3,3%
Total dos empréstimos e adiantamentos renegociados como percentual do
portfélio de empréstimo total, liquido de perda por redugéo ao valor
recuperavel 1,2% 1,3%

No momento em que o empréstimo é modificado, nossa Administracdo considera as
condicdes do novo empréstimo e o vencimento renegociado, e ndo mais o considera
vencido. A partir da data da modificagdo, os juros renegociados comegam a acumular,
utilizando o método da taxa efetiva de juros, levando em consideragao a capacidade do
cliente quitar o empréstimo, com base na analise efetuada pela nossa Administragdo. Se o
cliente ndo consegue manter os novos termos negociados, a Administragdo considera
cessar o acumulo a partir desse ponto.

Adicionalmente, quaisquer saldos relativos a empréstimos e adiantamentos a clientes
renegociados, que ja tenham sido baixados e registrados em contas fora do balango
patrimonial, bem como quaisquer ganhos de renegociagdes, sdo reconhecidos apenas
quando recebidos.

Concentracdo do risco de crédito de empréstimos e adiantamentos

31 de dezembro
2012 2011
Maior devedor 0,9% 0,9%
Dez maiores devedores 5,2% 5,2%
Vinte maiores devedores 8,1% 8,6%
Cinquenta maiores devedores 12,9% 14,0%
Cem maiores devedores 16,9% 18,1%

Houve uma redugao dos niveis de concentracdo em 2012, entre os vinte, cinquenta e cem
maiores devedores comparativamente a 2011.
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Por setor de atividade

A analise de concentragéo de risco de crédito apresentada abaixo esta baseada no setor de
atividade no qual a contraparte atua.

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Setor publico 423.180 1.046.107
Federal 260.544 764.524
Estadual 162.636 281.583
Setor privado 289.266.942 262.475.508
Pessoa fisica 113.742.566 100.432.908
Industria 54.187.104 52.582.415
Comércio 45.315.607 43.018.181
Servigos 72.447.760 63.025.931
Agronegocios 3.573.905 3.416.073
Total da carteira 289.690.122 263.521.615
Perda por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos (20.037.694) (17.646.666)
Total de empréstimos e adiantamentos a clientes, liquido 269.652.428 245.874.949

A distribuicdo da carteira por setor de atividade econdémica apresentou variagdo na
participagdo dos setores que a compdem, destacando-se a maior participagdo da “pessoa
fisica” e “servigos”.

Mensuracéo do risco de crédito

Periodicamente, a Organizagdo avalia a existéncia de evidéncia objetiva de perda na
carteira de empréstimos e adiantamentos, considerando a experiéncia histérica de perda
por redugdo ao valor recuperavel e outras circunstancias conhecidas por ocasido da
avaliagao.

Inicialmente, os clientes sdo classificados em individualmente significativos e
individualmente nao significativos. Apds esta classificagéo inicial, os clientes sao avaliados
conforme apresentem um ou mais eventos de evidéncia objetiva de perda. Como as vezes
pode nao ser possivel identificar um especifico evento que tenha causado a perda ao valor
recuperavel, sdo entdo observados os efeitos combinados de varios eventos. Além disso, os
eventos de perda podem ser especificos, isto é, referentes apenas a um cliente, tais como
atraso nos pagamentos contratados, renegociacdo ou evento falimentar, ou podem ser
coletivos, afetando um grupo maior de ativos, em fungdo, por exemplo, de variagdes em
taxas de juros ou de cambio ou diminuicdo no nivel de atividade de um ou mais setores
econdmicos.

Para os clientes individualmente significativos, que apresentem evidéncias objetivas
especificas, a estimativa de perda por redugdo ao valor recuperavel é realizada
individualmente, considerando os fluxos de caixa futuro esperado de cada cliente, incluindo
neste a monetizacdo das garantias constituidas atreladas as operacoes.

Para os clientes individualmente nao significativos, que apresentem evidéncias objetivas
especificas, a estimativa de perda por redugcédo ao valor recuperavel é realizada conforme
modelagem baseada na experiéncia histérica da Organizagéo.
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Os clientes, que nao apresentem evidéncia objetiva especifica de perda ao valor
recuperavel, tanto os individualmente significativos quanto os nao significativos, sao
avaliados coletivamente por meio de modelos internos da Organizagdo, baseados em
parametros coletivos de perdas observadas e pardmetros macroecondmicos de atividade
econdmica e inadimpléncia.

Na avaliagdo coletiva, sdo utilizados os modelos de Probability of Default, Loss Given
Default, bem como o fator Loss ldentification Period.

Probability of Default (PD): estipula a probabilidade de inadimpléncia percebida pela
Organizagédo sobre o cliente, conforme modelo interno de avaliagdo. Este parametro de
risco é diferenciado, conforme o segmento a que pertenga: os modelos para varejo séo
quantitativos e os modelos para atacado sdo quantitativos e qualitativos (julgamentais).

Loss Given Default (LGD): refere-se ao percentual efetivamente perdido apds as tentativas
de recuperacgdo, dado o descumprimento do contrato, definido em termo do percentual da
exposicao.

Loss Identification Period (LIP): periodo intermediario entre a ocorréncia de evento de perda
em grupos de ativos financeiros significativos e n&o significativos, que sejam coletivamente
avaliados, e a sua identificacdo pela instituicdo como perda por redugdo ao valor
recuperavel.

Baixas

Os créditos sao baixados do balango patrimonial contra a “Perdas por redugdo ao valor
recuperavel de empréstimos e adiantamentos" quando considerados incobraveis ou
considerados como perda permanente. As operagdes de crédito sdo baixadas, quando
apresentam entre 180 e 360 dias de atraso nos pagamentos. Entretanto, as operacdes de
créditos de prazos originalmente acima de 36 meses sdo baixadas entre 360 e 540 dias,
quando apresentarem atrasos nos pagamentos.

Mitigacdo do risco de crédito

As perdas potenciais de crédito sdo mitigadas pela utilizagdo de diversos tipos de garantias
(collaterals), formalizadas por meio de instrumentos juridicos como alienag¢des fiduciarias,
hipotecas, ou por meio de avais e fiangas de terceiros (guarantees). A avaliagdo da
eficiéncia destes instrumentos é realizada considerando o tempo para recuperagdo e
realizagdo do bem dado em garantia, o seu valor de mercado, o risco de contraparte dos
garantidores, e a seguranga juridica dos contratos. Os principais tipos de garantia
(collaterals) séo: depositos a prazo; aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios;
iméveis residenciais e comerciais; bens mdveis como veiculos, aeronaves, maquinas e
equipamentos; incluem-se ainda entre as garantias reais titulos comerciais como duplicatas,
cheques e faturas de cartdo de crédito. Entre os avais e fiangas, destacam-se as garantias
bancérias e cartas de crédito.

Os derivativos de crédito sao contratos bilaterais no qual uma das contrapartes compra
protegéo contra um risco de crédito de um determinado instrumento financeiro e seu risco é
transferido para a contraparte vendedora da protecdo. Normalmente, esta recebe uma
remuneracao linear ao longo da vigéncia da operagdo. No caso de um evento de crédito
(default), a contraparte que comprou a protecdo recebera um pagamento, cujo objetivo é
compensar a perda de valor no instrumento financeiro. Nesse caso, a contraparte
vendedora recebe o ativo subjacente em troca do referido pagamento.
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A tabela abaixo apresenta as operagdes de derivativos de crédito:

R$ mil
Valor de risco de crédito
31 de dezembro
2012 2011
Transferido
Swaps de créditos cujos ativos subjacentes sao:
e Titulos e valores mobiliarios - Titulo da divida publica brasileira (265.655) (543.982)
e Derivativos com empresas (4.087) (3.752)
Recebido
Swaps de créditos cujos ativos subjacentes séo:
e Titulos e valores mobiliarios - Titulo da divida publica brasileira - 778.457
e Derivativos com empresas 6.131 5.627
Total (263.611) 236.350
Margem depositada 5.109 4.690

A Organizacao realiza operagdes envolvendo derivativos de crédito com o objetivo de
maximizar a gestdo de sua exposi¢do ao risco de seus ativos. Os contratos relativos as
operagdes de derivativos de crédito acima descritos possuem vencimentos diversos em
2013. A marcagao a mercado das taxas de protegdo, que remuneram a contraparte
receptora do risco, totaliza R$ (332) mil (2011 - R$ 826 mil). Durante o periodo, ndo houve
ocorréncia de evento de crédito relativo a fatos geradores previstos nos contratos.

3.2. Risco de mercado

O risco de mercado é representado pela possibilidade de perda financeira por oscilagdo de precos
e taxas de juros dos ativos financeiros da Organizagdo, uma vez que suas carteiras ativas e
passivas podem apresentar descasamentos de prazos, moedas e indexadores.

Este risco é identificado, mensurado, mitigado e controlado sendo as diretrizes e limites de
exposi¢ao ao risco de mercado monitorados diariamente, de maneira independente.

Todas as atividades expostas a risco de mercado sdo mapeadas, mensuradas e classificadas
quanto a probabilidade e magnitude, com seus respectivos planos de mitigagdo aprovados pela
estrutura de governancga.

O processo de gerenciamento de riscos conta com a participagdo de todas as camadas
hierarquicas da Organizagédo, que abrange desde as unidades de negdécio até o Conselho de
Administracéo.

Em consonancia com a Governanga Corporativa, tendo por objetivo preservar e fortalecer a
administragdo dos riscos de mercado e liquidez na Organizagdo, bem como atender aos
dispositivos da Resolugdo n® 3.464/07, do Conselho Monetario Nacional (CMN), o Conselho de
Administracdo aprovou a Politica de Gestdo de Riscos de Mercado e Liquidez, cuja revisdo é
realizada anualmente pelos Comités competentes e pelo préoprio Conselho de Administragao,
fornecendo as principais diretrizes de atuagao para aceitagdo, controle e gerenciamento dos riscos
de mercado e liquidez.

Além desta politica, a Organizagao dispde de normas especificas para regulamentar o processo
de gerenciamento de riscos de mercado e liquidez, conforme segue:

Classificagao das Operacgoes;
Reclassificagdo das Operagdes;

Negociagao de Titulos Publicos ou Privados;
Utilizagao de Derivativos; e

:!3 IFRS — International Financial Reporting Standards — Dezembro 2012




Demonstragdes Contabeis Consolidadas de acordo com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)

Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

e Hedge.
Processo de gerenciamento do risco de mercado

O processo de gerenciamento de risco de mercado é realizado de maneira corporativa,
centralizada e independente. Este processo envolve diversas areas, que possuem atribuicdes
especificas, na mensuragao e controle do risco de mercado, o que permitiu a Organizagéo ser a
primeira instituicao financeira no pais autorizada pelo Banco Central do Brasil a utilizar, a partir de
janeiro de 2013, seus modelos internos de risco de mercado, que ja eram utilizados na sua gestao,
para apuracao do capital regulamentar. O processo de gerenciamento, aprovado pelo Conselho de
Administracdo, € também revalidado anualmente pelos Comités e pelo préprio Conselho de
Administracao.

Definicdo de limites

As propostas de limites de risco de mercado s&o validadas em Comités especificos de negdcios
referendadas pelo Comité de Gestédo Integrada de Riscos e Alocagao de Capital, e submetidas a
aprovacao do Conselho de Administracdo, conforme as caracteristicas das operagbes, que sao
segregadas nas seguintes carteiras:

Carteira Trading: consiste em todas as operagdes com instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, detidas com intencdo de negociagéo ou destinadas a hedge de outros instrumentos da
carteira de negociagdo, e que nao estejam sujeitas a limitagdo da sua negociabilidade. As
operacgdes detidas com intengdo de negociacdo sado aquelas destinadas a revenda, obtencdo de
beneficios a partir de variagdo de precos, efetivos ou esperados, ou realizagdo de arbitragem.

Para a Carteira Trading, sdo monitorados os seguintes limites:

Risco;

Estresse;

Resultado; e
Exposicao Financeira.

Carteira Banking: operagdes nao classificadas na Carteira Trading. Consistem nas operagoes
estruturais provenientes das diversas linhas de negécio da Organizagdo e seus respectivos
hedges.

Para a Carteira Banking, sdo monitorados os seguintes limites:

¢ Risco da Taxa de Juros; e
e Carteira de Agoes.

Modelos de mensuracédo do risco de mercado

A mensuracgéao e o controle do risco de mercado sao feitos por meio de metodologias adequadas a
cada situacao, tais como, de Value at Risk (VaR), Economic Value Equity (EVE), Teste de
Estresse e Analise de Sensibilidade, além de limites de Gestdo de Resultados e Exposicédo
Financeira.

Carteira Trading e risco de a¢des da Carteira Banking

Apesar de serem controlados separadamente, os riscos da Carteira Trading e das posigcbes em
agbes da Carteira Banking sdo mensurados através da metodologia de VaR Delta-Normal,
ajustado com riscos Gama e Vega das operagbes com opgoes, para o horizonte de 1 dia, com
nivel de confianga de 99% e volatiidades e correlagbes calculadas a partir de métodos
estatisticos, que atribuem maior peso aos retornos recentes.

O risco da Carteira Trading também € controlado pelo Teste de Estresse, que tem o objetivo de
quantificar o impacto negativo de choques e eventos econdmicos, que sejam desfavoraveis
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financeiramente as posi¢gdes da Organizacdo. A analise utiliza cenarios de estresse elaborados
pela area de Risco de Mercado e pela area econdmica da Organizagdo, a partir de dados
histéricos e prospectivos para os fatores de risco em que a Carteira Trading possui posigao.

Para fins regulatérios, a alocagao de capital referente as agdes da Carteira Banking, é realizada
através da avaliagao do risco de crédito, conforme determinagao do Banco Central do Brasil.

Risco de taxa de juros da Carteira Banking

A mensuragdo e o controle do risco de taxa de juros da Carteira Banking s&o feitos a partir da
metodologia EVE, que mede o impacto econémico sobre as posi¢cdes, de acordo com os cenarios
elaborados pela area econémica da Organizacéo, que buscam determinar movimentos positivos e
negativos que podem ocorrer nas curvas de taxas de juros sobre nossas aplica¢des e captacoes.

A metodologia EVE consiste em precificar a carteira sujeita a variagdo de taxas de juros levando-
se em consideragdo aumentos ou decréscimos nas taxas utilizadas para a apuragdo do valor
presente e o0 prazo total dos ativos e passivos. Assim, apura-se o valor econdmico da carteira,
tanto com as taxas de juros de mercado na data da analise como com os cenarios projetados para
o horizonte de um ano. A diferenga entre os valores obtidos para a carteira sera o EVE, ou seja, o
risco de taxa de juros atribuido a Carteira Banking.

Para a mensuragao do risco de taxa de juros da Carteira Banking ndo é utilizada a premissa de
liquidacao antecipada de empréstimos, pois essa situagao nao é representativa diante do volume
total de operagdes. Para os depdsitos, que nao possuem vencimento definido, depdsitos a vista e
de poupanca, € realizado tratamento para verificar o seu comportamento histérico e a sua
possibilidade de manutengao.

Controle e acompanhamento

O risco de mercado é controlado e acompanhado primariamente por area independente, pelo
Departamento de Controle Integrado de Riscos, que diariamente calcula o risco das posigdes em
aberto, consolida os resultados e realiza os reportes determinados pelo processo de governanga
existente.

Além dos reportes diarios, as posicoes sdo semanalmente discutidas no Comité Executivo de
Tesouraria, onde os resultados e os riscos sdo avaliados e as estratégias para as proximas
semanas sao debatidas e validadas. Tanto o processo de governanga quanto os limites existentes
sdo validados pelo Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagdo de Capital e submetidos
para aprovacao do Conselho de Administragao, quando sao revisados ao menos uma vez por ano.

Comunicacéo interna

A area de risco de mercado disponibiliza relatérios gerenciais diarios de controle das posi¢des as
areas de negécio e a Administracédo, além de reporte semanal e apresentacées periddicas ao
Conselho de Administragéo.

Os reportes sdo complementados com um sistema de alertas, que determina os destinatarios dos
relatérios de risco de acordo com o percentual de utilizacdo dos limites estabelecidos, assim,
quanto maior o consumo do limite de risco, mais membros da Administragdo recebem os
relatorios.

Hedge econdmico e utilizacdo de derivativos
Com o objetivo de padronizar a utilizacado de instrumentos financeiros destinados para hedge das
operagdes e uso de derivativos da Tesouraria, a Organizagdo elaborou normas especificas, que

foram aprovadas pelos Comités competentes.

As operagdes de hedge executadas pela Tesouraria do Bradesco devem, necessariamente,
cancelar ou mitigar os riscos de descasamentos de quantidades, prazos, moedas ou indexadores
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das posigbes dos livros da Tesouraria, sendo utilizados, para tanto, os ativos e derivativos
autorizados para negocia¢cao em cada um dos seus livros, com o objetivo de:

e Controlar e enquadrar as operagdes, respeitando-se os limites de exposicdo e de riscos
vigentes;

e Alterar, modificar ou reverter posigcbes em fungdo de mudangas de mercado e de estratégias
operacionais; e

e Reduzir ou mitigar exposicbes de operagdes em mercados inoperantes, em condicées de
estresse ou de baixa liquidez.

Derivativos padronizados e de uso continuo

A Tesouraria do Bradesco pode utilizar derivativos padronizados (negociados em bolsa) e os de
uso continuo (negociados em balcao) com a finalidade de obtengéo de resultados e também com
a finalidade de construgdo de hedges. Classificam-se como derivativos de uso continuo, aqueles
habituais de mercado negociados em balcéo, tais como swaps vanilla (taxas de juros, moedas,
CDS - Credit Default Swap, entre outros), operagdes a termo (moedas, por exemplo), opgdes
vanilla (moeda, indice Bovespa), entre outros. Ja os derivativos ndo padronizados, que ndo est&o
classificados como de uso continuo ou as operagdes estruturadas tem o seu uso condicionado a
autorizagdo do Comité competente.

Evolucéo da exposicéo

Apresentamos a seguir, a evolugido da exposigao financeira, o VaR calculado pelo modelo interno
€ 0 seu backtesting, a Analise de Estresse e a Analise de Sensibilidade.

Exposicéao financeira — Carteira Trading

Apresentamos a seguir quadro contendo a exposigdo financeira da Carteira Trading da
Organizagdo, incluindo derivativos:

R$ mil
31 de dezembro
Fatores de Riscos 2012 2011
Ativo Passivo Ativo Passivo

Prefixado 231.620.621 200.058.048 170.794.858 172.613.428
IGP-M (Indice Geral de Precos do
Mercado) / IPCA (Indice de Precos ao
Consumidor Amplo) 14.311.059 13.581.800 24.427.606 16.552.061
Cupom cambial 3.440.579 7.507.735 6.087.770 9.962.956
Moedas estrangeiras 7.862.049 10.126.565 10.841.088 12.762.036
Renda variavel 602.561 415.269 1.036.939 361.491
Soberanos/eurobonds e treasuries 8.321.309 7.053.277 11.559.049 14.358.091
Outros 1.145.887 55.104 14.684.728 13.873.477
Total no final do ano 267.304.065 238.797.798 239.432.038 240.483.540

(*) Compreendem, basicamente, CDI (Certificados de Deposito Interbancario) e SELIC (Sistema Especial de Liquidagao e

de Custddia).
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VaR Modelo Interno — Carteira Trading

O VaR médio em 2012, assim como o risco no final do ano, aumentaram em relagao a 2011,
refletindo principalmente a elevagéo da exposigcéo nos fatores de risco “Prefixado” e “IPCA/IGP-M”,
conforme podemos observar no quadro a seguir:

R$ mil
Fatores de Riscos 31 de dezembro
2012 2011

Prefixado ) 94.956 34.963
IGP-M (Indice Geral de Precos do Mercado) / IPCA (Indice de Precos ao
Consumidor Amplo) 116.608 82.986
Cupom cambial 11.553 18.352
Moedas estrangeiras 23.641 38.360
Renda variavel 9.209 47.040
Soberanos/eurobonds e treasuries 19.760 21.902
Outros 4.245 48
Efeito correlagdo/diversificagao (79.700) (114.819)
VaR no final do ano 200.272 128.832
VaR médio no ano 189.445 81.133
VaR minimo no ano 82.476 19.749
VaR maximo no ano 540.027 241.081

VaR Modelo Interno — Backtesting

A metodologia aplicada e os modelos estatisticos existentes s&o validados diariamente utilizando-
se técnicas de backtesting. O backtesting compara o VaR diario calculado tanto com o resultado
hipotético, obtido com as mesmas posigdes utilizadas no calculo do VaR, quanto com o resultado
efetivo, aqui considerando a movimentagéo do dia para o qual o VaR foi estimado.

Seu principal objetivo & monitorar, validar e avaliar a aderéncia do modelo de VaR, sendo que o
numero de rompimentos realizados deve estar de acordo com os testes estatisticos realizados e
com o nivel de confianga estabelecido (99%). O grafico a seguir mostra o VaR e os resultados
diarios correspondentes aos ultimos doze meses, periodo em que os resultados adversos
superam o estimado em trés vezes, ou seja, 0 numero de rompimentos esta dentro do limite
definido nos testes estatisticos e do nivel de confianga do modelo adotado, prova de sua
consisténcia.

Retorno

Risco

Obs.: os pontos localizados abaixo da linha representam os rompimentos do modelo estatistico de VaR utilizado.
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Anédlise de Estresse — Carteira Trading

Com o objetivo de estimar a possivel perda ndo contemplada pelo VaR, a Organizagéo avalia
diariamente os possiveis impactos nas posi¢cdes em cenarios de estresse para um horizonte de 20
dias uteis. Dessa forma, considerando o efeito de diversificagdo entre os fatores de risco, a
possibilidade de perda média estimada em situagdo de estresse seria de R$ 1.388.024 mil em
2012 (2011 — R$ 1.529.674 mil), sendo que a perda maxima estimada seria de R$ 2.489.434 mil
(2011 — R$ 2.267.302 mil).

R$ mil

Com diversificagao
(situacdo de estresse)

Sem diversificagao
(sem situacao de estresse)

31 de dezembro

31 de dezembro

2012 2011 2012 2011
No final do ano 1.438.977 1.424.216 2.207.422 2.067.878
Médio no ano 1.388.024 1.529.674 2.087.586 2.204.947
Minimo no ano 334.096 874.320 852.719 1.598.525
Maximo no ano 2.489.434 2.267.302 3.346.254 2.813.747
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Andlise de Sensibilidade

A Carteira Trading, também é acompanhada diariamente por analises de sensibilidade, que medem o efeito dos movimentos das curvas de mercado e dos
pregos sobre posi¢cdes. Além disso, € realizada trimestralmente analise de sensibilidade das exposi¢des financeiras (Carteiras Trading e Banking) da
Organizagao. Cabe ressaltar, que os impactos das exposi¢des financeiras da Carteira Banking (notadamente nos fatores taxa de juros e indices de pregos),
nao necessariamente representam potencial prejuizo contabil para a Organizagao. Isto ocorre porque parte das operagdes de crédito, que estdo na Carteira
Banking, sdo financiadas por depésitos a vista e/ou poupanga, os quais sdo “hedge natural” para eventuais oscilagbes de taxa de juros, bem como as
oscilagdes de taxa de juros ndo representam impacto material sobre o resultado da instituicdo, uma vez que a intengdo € manter as operagées de crédito até

0 seu vencimento.

R$ mil
Carteiras Trading e Banking
31 de dezembro de 2012 31 de dezembro de 2011
Fatores de Riscos Definicdo Cenério 1 Cenério 2 Cenério 3 Cenério 1 Cenério 2 Cenério 3
Exposicdes sujeitas a variagdes de taxas de juros
Taxa de juros em Reais ) ) (11.099) (2.128.929) (4.115.092) (6.277) (1.568.110) | (2.971.275)
prefixadas e cupom de taxas de juros
5 Exposic¢des sujeitas a variagéo da taxa dos cupons de
Indices de pregos . (22.273) (1.902.223) (3.448.019) (11.480) (1.422.256) | (2.590.408)
indices de precgos
Exposicdes sujeitas a variagdo da taxa dos cupons de
Cupom cambial . (661) (58.363) (109.978) (438) (40.667) (79.234)
moedas estrangeiras
Moeda estrangeira Exposigées sujeitas a variagéo cambial (11.347) (164.807) (305.127) (11.171) (279.274) (558.549)
Renda variavel ExposicGes sujeitas a variagéo do prego de agbes (19.079) (469.601) (934.884) (19.096) (477.394) (954.788)
Exposic¢oes sujeitas a variagao da taxa de juros de
Soberanos/eurobonds e treasuries . . . . (1.115) (44.355) (87.136) (1.989) (27.072) (54.338)
papéis negociados no mercado internacional
Exposi¢des que ndo se enquadram nas definigoes
Outros . (82) (2.056) (4.112) (66) (1.644) (3.288)
anteriores
Total sem correlagdo @ (65.656) (4.770.334) (9.004.348) (50.517) (3.816.417) | (7.211.880)
Total com correlagéo ©® (36.642) | (3.712.361) | (6.979.548) (31.594) | (2.773.835) | (5.210.427)

(1) Valores liquidos de efeitos fiscais; e

(2) “Com correlagéo” considera os impactos que cada variavel tem em outra variavel.
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Demonstra-se também a seguir, a analise de sensibilidade exclusivamente da Carteira Trading, que representa as exposi¢cdes que poderao causar impactos
relevantes sobre o resultado da Organizag&o, cabendo ressaltar que os resultados apresentados revelam os impactos para cada cenario numa posi¢ao
estatica da carteira. O dinamismo do mercado faz com que essas posi¢cdes se alterem continuamente e ndo obrigatoriamente reflitam a posi¢cado aqui

demonstrada.
R$ mil
Carteira Trading
31 de dezembro de 2012 31 de dezembro de 2011
Fatores de Riscos Definicdo Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 1 Cenatrio 2 Cenario 3
Exposicdes sujeitas a variagdes de taxas de juros
Taxa de juros em Reais prefixadas e cupom de taxas de juros (1.596) (300.144) (577.467) (750) (186.845) (361.825)
_ Exposicdes sujeitas a variagéo da taxa dos cupons de
Indices de precgos Tritess de e (2.864) (256.727) (489.707) (2.258) (292.015) (560.960)
Exposicdes sujeitas a variagéo da taxa dos cupons de
Cupom cambial . (649) (55.701) (104.875) (596) (54.802) (106.992)
moedas estrangeiras
Moeda estrangeira Exposigoes sujeitas a variagéo cambial (12.312) (216.083) (418.084) (10.255) (256.370) | (512.739)
Renda variavel Exposices sujeitas a variagao do prego de agoes (1.537) (31.882) (60.427) (3.940) (98.511) |  (197.023)
_ Exposicdes sujeitas a variagéo da taxa de juros de
Soberanos/eurobonds e treasuries papéis negociados no mercado internacional (1.001) (41.733) (81.194) (1.985) (25.277) (50.144)
Exposi¢des que ndo se enquadram nas definigbes
Outros anteriores (49) (1.232) (2.464) - (16) (32)
Total sem correlagio @ (20.008) (903.502) | (1.734.218) (19.784) (913.836) | (1.789.715)
Total com correlagéo ® (13.585) (580.483) | (1.111.507) (13.270) (512.229) | (995.375)

(1) Valores liquidos de efeitos fiscais; e

(2) “Com correlagéo” considera os impactos que cada variavel tem em outra variavel.
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As analises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios elaborados para as respectivas
datas, sempre considerando as informagdes de mercado na época e os cenarios que afetariam
negativamente nossas posi¢oes, conforme exemplos abaixo:

Cenario 1: Com base nas informagdes de mercado (BM&FBovespa, Anbima etc) foram aplicados
choques de 1 ponto base para taxa de juros e 1% de variagao para precos. Por exemplo:
no cenario aplicado sobre as posi¢cdes de 31.12.2012 a cotagdo Real/Délar foi de R$ 2,06
(31.12.2011 — R$ 1,88). Para o cenario de juros, a taxa prefixada de 1 ano aplicada nas
posicdes de 31.12.2012 foi de 7,15% a.a. (31.12.2011 — 10,06% a.a.).

Cenario 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: no cenario
aplicado sobre as posicoes de 31.12.2012 a cotacdo Real/Dolar foi de R$ 2,55
(31.12.2011 — R$ 2,33). Para o cenario de juros, a taxa prefixada de 1 ano aplicada nas
posicdes de 31.12.2012 foi de 8,92% a.a. (31.12.2011 — 12,56% a.a.). Os cenarios para os
demais fatores de risco também representaram choque de 25% nas respectivas curvas ou
precos.

Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: no cenario
aplicado sobre as posicoes de 31.12.2012 a cotacdo Real/Dolar foi de R$ 3,06
(31.12.2011 — R$ 2,80). Para o cenario de juros, a taxa prefixada de 1 ano aplicada nas
posicdes de 31.12.2012 foi de 10,71% a.a. (31.12.2011 — 15,07% a.a.). Os cenarios para
os demais fatores de risco também representaram choque de 50% nas respectivas curvas
Ou precgos.

3.3. Risco de liquidez

Risco de liquidez é representado pela possibilidade da instituicdo ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigagdes, sem afetar suas operagbes diarias e sem incorrer em perdas
significativas, bem como pela possibilidade da instituicdo ndo conseguir negociar ao prego de
mercado uma posigcao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

O conhecimento e o acompanhamento deste risco sao cruciais, sobretudo para que a Organizagao
possa liquidar as operacdes em tempo habil e de modo seguro.

Processo de gerenciamento do risco de liquidez

O processo de gerenciamento do risco de liquidez é realizado de maneira corporativa e
centralizada, contemplando o acompanhamento da composi¢do dos recursos disponiveis, o
cumprimento do nivel minimo de liquidez e do plano de contingéncia para situagées de estresse.

A Organizagao dispde de uma Politica de Gestao de Riscos de Mercado e Liquidez aprovada pelo
Conselho de Administragdo, que tem como um de seus objetivos assegurar a existéncia de
normas, critérios e procedimentos que garantam a Organizagdo o estabelecimento de Reserva
Minima de Liquidez (RML), bem como a existéncia de estratégia e de planos de agédo para
situagdes de crise de liquidez. A politica e os controles estabelecidos atendem plenamente ao
disposto pela Resolugdo n°® 4.090/12 do CMN.

Nos critérios e procedimentos aprovados € determinada a reserva minima de liquidez a ser
mantida diariamente e os tipos de ativos elegiveis para composicdo dos recursos disponiveis.
Além disso, sao estabelecidos os instrumentos para gestdo da liquidez em cenario normal e em
cenario de crise e as estratégias de atuagao a serem seguidas em cada caso.

Controle e acompanhamento

A gestdo do risco de liquidez é realizada pelo Departamento de Tesouraria, com base nas
posicdes disponibilizadas pela area de back-office, que tem por responsabilidade fornecer as
informagdes necessarias para gestdo e acompanhamento do cumprimento dos limites
estabelecidos. Ja o Departamento de Controle Integrado de Riscos € responsavel pela
metodologia de mensuragéo da reserva minima de liquidez, controle dos limites estabelecidos por
tipo de moeda e empresa, inclusive as nao financeiras, revisdo de politicas, normas, critérios e
procedimentos e realizagao de estudos para as novas recomendacoes.
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O risco de liquidez é acompanhado nas reunides do Comité Executivo de Tesouraria, que
acompanha as reservas de liquidez, com descasamentos de prazos e moedas. Adicionalmente, o
acompanhamento também ¢é feito pelo Comité de Gestdo Integrada de Riscos e Alocagédo de
Capital e pelo Conselho de Administragao.

Comunicacéo interna

No processo de gerenciamento de risco de liquidez s&do distribuidos diariamente relatérios as
areas envolvidas na gestdo e no controle, bem como a Alta Administracdo. Faz parte deste
processo diversos instrumentos de analises, que sao utilizados no monitoramento da liquidez, tais
como:

e Distribui¢do diaria dos instrumentos de controle da liquidez;

e Atualizacdo automatica durante o dia dos relatérios de liquidez para a adequada gestdo do
Departamento de Tesouraria;

e Elaboracao de relatérios com as movimentagdes passadas e futuras, com base em cenarios;

o Verificagao diaria do cumprimento do nivel minimo de liquidez; e

e Relatérios semanais para a Diretoria Executiva com o comportamento e as expectativas
referentes a situagéo da liquidez.

Os reportes sdo complementados com um sistema de alertas, que determina os destinatarios dos
relatérios de risco, de acordo com o percentual de utilizagdo dos limites estabelecidos, e assim,
quanto maior o consumo do limite de risco, maior sera o numero de membros da Alta
Administragdo que recebem os relatérios.

Fluxos de caixa ndo descontados para passivos financeiros

A tabela a seguir apresenta os fluxos de caixa a pagar, de acordo com os passivos financeiros néo
derivativos, descritos pelo prazo de vencimento contratual remanescente até a data do balango
patrimonial. Os valores divulgados nesta tabela representam os fluxos de caixa contratuais ndo
descontados, cujo risco de liquidez € administrado com base nas entradas esperadas de caixa nao

descontadas.
R$ mil
31 de dezembro de 2012
Dela3 De 3 meses Delab Mais de
Até 1 més meses alano anos 5 aos Total
Recursos de instituicdes
financeiras 100.654.888 19.270.027 61.332.024 46.647.675 6.535.820 | 234.440.434
Recursos de clientes 120.999.436 7.339.298 17.794.436 73.168.644 1.183.150 | 220.484.964
Recursos de emisséo de
titulos 6.166.986 4.839.452 23.097.132 23.456.455 781.037 58.341.062
Dividas subordinadas 331.407 500.173 1.888.804 19.588.044 29.659.710 51.968.138
Total do passivo 228.152.717 31.948.950 | 104.112.396 | 162.860.818 38.159.717 | 565.234.598
R$ mil
31 de dezembro de 2011
Dela3 De 3 meses Delab Mais de
Até 1 més meses alano anos 5 aos Total
Recursos de instituices
financeiras 106.722.170 22.568.924 16.856.605 72.034.654 5.284.600 | 223.466.953
Recursos de clientes 105.838.815 16.004.508 12.918.105 99.484.437 2.024.079 | 236.269.944
Recursos de emissao de
titulos 563.278 6.275.685 9.009.110 33.911.608 1.208.636 50.968.317
Dividas subordinadas 155.258 4.164.025 5.397.977 8.499.714 21.965.948 40.182.922
Total do passivo 213.279.521 49.013.142 44.181.797 | 213.930.413 30.483.263 | 550.888.136

Os ativos disponiveis para cumprir todas as obrigagdes e cobrir os compromissos em aberto
incluem caixa e equivalentes de caixa, ativos financeiros, empréstimos e adiantamentos. A
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Administracao também poderia cobrir saidas de caixa inesperadas vendendo titulos e acessando
fontes de recursos adicionais, tais como mercados lastreados em ativos.

A tabela anterior mostra os fluxos de caixa ndo descontados referentes aos passivos financeiros
da Organizagdo. Os fluxos de caixa que a Organizagdo estima para esses instrumentos variam
significativamente em relagdo a essa analise. Por exemplo, espera-se que depésitos a vista de
clientes mantenham saldo estavel ou crescente, e ndao se espera que compromissos de
empréstimos nao reconhecidos sejam sacados imediatamente.

As entradas/(saidas) brutas apresentadas na tabela anterior referem-se aos fluxos de caixa néo
descontados contratuais relacionado ao passivo financeiro ou compromisso.

Na Organizagdo, a administragdo do risco de liquidez envolve um conjunto de controles,
principalmente, no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente
avaliagao das posi¢des assumidas e dos instrumentos financeiros utilizados.

Fluxos de caixa ndo descontados para derivativos
Todos os derivativos da Organizagéo s&o liquidados pelo valor liquido, que incluem:

e derivativos cambiais - op¢cdes de moeda de mercado de balcao, futuros de moeda, opgdes de
moeda negociadas em bolsa; e

e derivativos de taxas de juros - swaps de taxas de juros, contratos com taxas futuras, opgdes de
taxas de juros, outros contratos de taxas de juros, contratos de futuros de taxas de juros
negociados em bolsa e opgdes de taxas de juros negociadas em bolsa.

A tabela a seguir analisa o passivo financeiro em derivativos, que seréo liquidados pelo valor
liquido, agrupados com base no periodo remanescente desde a data do balanco patrimonial até o
seu respectivo vencimento. Os valores divulgados na tabela representam fluxos de caixa nao

descontados.
R$ mil
31 de dezembro de 2012
Dela3 De 3 meses Delab Mais de
Até 1 més meses alano anos 5 anos Total

Diferencial de swap a

pagar 219.816 28.204 196.946 606.202 801.822 1.852.990
Termo de moedas 2.448.427 45.998 114.156 6.593 - 2.615.174
® Comprado 439.417 43.314 45.978 6.370 - 535.079
® Vendido 2.009.010 2.684 68.178 223 - 2.080.095
Prémio de op¢des

langcadas 122177 1.192 11.637 1.996 - 137.002
Total de derivativos

passivos 2.790.420 75.394 322.739 614.791 801.822 4.605.166

R$ mil
31 de dezembro de 2011
Dela3 De 3 meses Delab Mais de
Até 1 més meses alano anos 5 anos Total

Diferencial de swap a

pagar 148.506 45.594 57.298 305.596 224,566 781.560
Termo de moedas 104.930 122.259 13.777 4724 - 245.690
® Comprado 4.009 9.263 4778 1.599 - 19.649
® Vendido 100.921 112.996 8.999 3.125 - 226.041
Prémio de opgdes

langadas 6.730 17.642 9.195 3.294 - 36.861
Total de derivativos

passivos 260.166 185.495 80.270 313.614 224.566 1.064.111
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Balango patrimonial por prazos

As tabelas a seguir demonstram os ativos e os passivos financeiros da Organizac¢ao, segregados
por prazo e utilizados para a gestdo de riscos de liquidez, de acordo com os vencimentos
contratuais remanescentes na data das demonstragdes contabeis:

R$ mil
31 de dezembro de 2012
Circulante N&o circulante
1230 | 31a180 | 181a360 | 1a5 | Acimade in;éf‘ezr?m_ Total
dias dias dias anos 5 anos
nado

Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos 59.992.777 - - - - -| 59.992.777
Ativos financeiros para negociagédo 28.613.415| 5.238.445| 2.215.141| 40.735.254| 23.626.185| 11.411.127(111.839.567
Ativos financeiros disponiveis para
venda 18.411.205 706.356 517.265| 11.011.326| 45.390.233| 5.524.463| 81.560.848
Investimentos mantidos até o
vencimento 2.003 9.239 - 220.643| 3.483.788 -| 3.715.673
Ativos cedidos em garantia 14.472.932| 60.287.471| 1.019.023| 19.656.101| 10.697.772 -1 106.133.299
Empréstimos e adiantamentos a
instituicdes financeiras 50.283.971| 26.825.756| 5.088.339| 10.621.724 1.443 -| 92.821.233
Empréstimos e adiantamentos a clientes | 37.725.170| 71.775.553| 43.464.674| 98.750.891| 17.936.140 -1269.652.428
Outros ativos financeiros " 20.699.966 178.997 211.486| 8.796.320 343.539 -| 30.230.308
Total dos ativos financeiros 230.201.439(165.021.817| 52.515.928|189.792.259|101.479.100| 16.935.590|755.946.133
Passivo
Recursos de instituigdes financeiras 98.782.462| 62.974.342| 14.122.292| 40.917.101| 4.030.091 -1220.826.288
Recursos de clientes ® 122.542.557| 14.323.104| 10.054.554| 63.126.416 724.679 -1210.771.310
Passivos financeiros para negociagéo 2.790.513 182.250 202.157 486.821 388.241 -|  4.049.982
Recursos de emisséo de titulos 3.460.972| 14.697.409| 12.119.875| 20.669.467 604.370 -| 51.552.093
Dividas subordinadas 195.661 549.640| 1.396.680| 13.523.640| 19.186.093 -| 34.851.714
Provisdes técnicas de seguros e
previdéncia @ 91.388.794| 2.011.060 491.703| 24.877.163 - -|118.768.720
Outros passivos financeiros @) 29.568.300| 4.903.276| 2.987.675 600.633 - -| 38.059.884
Total dos passivos financeiros 348.729.259| 99.641.081| 41.374.936|164.201.241| 24.933.474 -1678.879.991

Bradesco EE



Demonstracdes Contabeis Consolidadas de acordo com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas

R$ mil
31 de dezembro de 2011
Circulante N&o circulante
1a30 | 31a180 | 181a360 | 1a5 | Acimade | . ~r32° | Total
i ; . indetermi-
dias dias dias anos 5 anos
nado

Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos 93.777.577 - - - - -| 93.777.577
Ativos financeiros para negociacédo 30.919.375| 1.576.150| 8.971.911| 32.801.491| 12.882.763| 9.445.387| 96.597.077
Ativos financeiros disponiveis para
venda 104.860 93.328 556.850| 2.597.840| 36.938.973| 4.956.547| 45.248.398
Investimentos mantidos até o
vencimento 607.926 - 125.886 207.601| 3.169.574 - 4.110.987
Ativos cedidos em garantia 27.582.634| 33.650.523 422.925| 26.371.642| 9.094.356 -| 97.122.080
Empréstimos e adiantamentos a
instituicdes financeiras 50.031.083| 9.026.976| 1.679.629| 11.894.106 32.096 -| 72.663.890
Empréstimos e adiantamentos a clientes | 35.661.204| 67.729.071| 39.982.240| 87.353.692| 15.148.742 -1245.874.949
Outros ativos financeiros " 17.103.138 371.749 113.665| 7.598.272 247.408 -| 25.434.232
Total dos ativos financeiros 255.787.797|112.447.797| 51.853.106(168.824.644| 77.513.912| 14.401.934|680.829.190
Passivo
Recursos de instituicdes financeiras 105.430.313| 21.549.272| 14.475.429| 58.745.664| 4.089.498 -1204.290.176
Recursos de clientes 105.721.822| 13.788.522| 11.507.322| 84.284.286| 1.018.986 -1216.320.938
Passivos financeiros para negociagédo 204.584 183.418 76.070 176.072 107.066 - 747.210
Recursos de emissao de titulos 335.483| 6.121.755| 8.033.030| 26.233.251 907.450 -| 41.630.969
Dividas subordinadas 103.973| 2.788.605| 4.616.848| 5.590.898| 13.809.767 -| 26.910.091
Provisbes técnicas de seguros e
previdéncia 75.346.103| 1.697.496 475.194| 21.593.528 - -| 99.112.321
Outros passivos financeiros @ 21.688.175| 5.333.322| 2.481.319 429.741 - -| 29.932.557
Total dos passivos financeiros 308.830.453| 51.462.390| 41.665.212|197.053.440| 19.932.767 -1618.944.262

(1)
@)

“PGBL”, estao classificados no prazo de 1 a 30 dias, sem considerar a média histérica do giro; e

@)

financeiro e planos de capitalizagéo.
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As tabelas a seguir demonstram os ativos e os passivos da Organizagdo, segregados em
circulante e nao circulante, de acordo com os vencimentos contratuais remanescentes, na data

das demonstragdes contabeis:

R$ mil
31 de dezembro de 2012
Circulante N&o circulante Total

Ativo
Total dos ativos financeiros 447.739.184 308.206.949 755.946.133
Ativos nado correntes mantidos para venda 532.898 164 533.062
Investimentos em coligadas - 2.754.998 2.754.998
Imobilizado de uso - 4.532.355 4.532.355
Ativos intangiveis e agio - 7.755.665 7.755.665
Impostos a compensar 853.965 4.492.728 5.346.693
Impostos diferidos - 17.983.558 17.983.558
Outros ativos 3.550.772 2.783.463 6.334.235
Total dos ativos néo financeiros 4.937.635 40.302.931 45.240.566
Total do ativo 452.676.819 348.509.880 801.186.699
Passivo
Total dos passivos financeiros 489.745.276 189.134.715 678.879.991
Outras provisdes 1.147.957 19.899.236 21.047.193
Impostos correntes 3.354.128 - 3.354.128
Impostos diferidos - 3.091.667 3.091.667
Outros passivos 22.705.285 762.045 23.467.330
Total dos passivos nao financeiros 27.207.370 23.752.948 50.960.318
Total do patrimdnio liquido - 71.346.390 71.346.390
Total do passivo e patrim6nio liquido 516.952.646 284.234.053 801.186.699

R$ mil

31 de dezembro de 2011
Circulante Nao circulante Total

Ativo
Total dos ativos financeiros 420.088.700 260.740.490 680.829.190
Ativos nao correntes mantidos para venda 444 811 540 445.351
Investimentos em coligadas - 2.390.466 2.390.466
Imobilizado de uso - 4.267.218 4.267.218
Ativos intangiveis e agio - 7.216.697 7.216.697
Impostos a compensar 449.459 4.123.468 4.572.927
Impostos diferidos - 17.093.388 17.093.388
Outros ativos 4.232.501 1.039.154 5.271.655
Total dos ativos néo financeiros 5.126.771 36.130.931 41.257.702
Total do ativo 425.215.471 296.871.421 722.086.892
Passivo
Total dos passivos financeiros 401.958.055 216.986.207 618.944.262
Outras provisdes 1.153.356 16.773.094 17.926.450
Impostos correntes 2.595.660 163.318 2.758.978
Impostos diferidos - 2.246.508 2.246.508
QOutros passivos 20.348.345 480.255 20.828.600
Total dos passivos nao financeiros 24.097.361 19.663.175 43.760.536
Total do patrimdnio liquido - 59.382.094 59.382.094
Total do passivo e patriménio liquido 426.055.416 296.031.476 722.086.892
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3.4. Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Organizagéao aplica a IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial
pelo valor justo, o que requer a divulgagdo das mensuragdes do valor justo de acordo com os
seguintes niveis hierarquicos de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de
Nivel 1 incluem titulos de divida e patrimoniais e contratos de derivativos, que sdo negociados
em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros, que sao altamente liquidos e
ativamente negociados em mercados de balcéo.

Nivel 2

Dados observaveis, que nao os pregos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou
passivos similares; pregos cotados em mercados ndo ativos; ou outros dados que sao
observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de mercado
para, substancialmente, todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2
incluem contratos de derivativos, cujo valor é determinado usando um modelo de precificagéo
com dados, que sao observaveis no mercado ou que possam ser deduzidos, principalmente, de
ou ser confirmados por, dados observaveis de mercado, incluindo mas nao limitados a curvas
de rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas
de cambio.

Nivel 3

Dados nao observaveis, que sao suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e
que sejam significativos ao valor justo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3,
geralmente, incluem instrumentos financeiros, cujo valor € determinado usando modelos de
precificagdo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como
instrumentos para os quais a determinacdo do valor justo requer julgamento ou estimativa
significativos da Administragdo. Esta categoria, geralmente, inclui certos titulos emitidos por
instituicbes financeiras e empresas nao financeiras e certos contratos de derivativos.

A tabela a seguir apresenta a composi¢cado dos ativos e passivos financeiros mensurados a valor
justo por meio do resultado, classificados pelos niveis hierarquicos:

R$ mil
31 de dezembro de 2012

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor Justo

Titulos publicos brasileiros 46.012.561 - 3.026 46.015.587
Titulos e agbes emitidos por empresas nao financeiras 8.320.374 - 27.900.869 36.221.243
Titulos emitidos por instituicdes financeiras 16.706.498 - 1.779.188 18.485.686
Aplicagdes em quotas de fundos 7.650.252 - - 7.650.252
Titulos publicos de governos estrangeiros 244.168 - - 244.168
Titulos para negociagao 78.933.853 - 29.683.083 | 108.616.936
Instrumentos financeiros derivativos - 3.067.334 155.297 3.222.631
Instrumentos financeiros derivativos (passivos) - (3.913.211) (136.771) (4.049.982)
Derivativos - (845.877) 18.526 (827.351)
Titulos publicos brasileiros 63.861.957 - 103.509 63.965.466
Titulos emitidos por empresas n&o financeiras 4.153.080 - 6.754.049 10.907.129
Titulos emitidos por instituigées financeiras 890.014 - - 890.014
Titulos brasileiros emitidos no exterior 273.776 - - 273.776
Acdes de companhias abertas e outras acoes 5.147.619 - 376.844 5.524.463
Titulos disponiveis para venda 74.326.446 - 7.234.402 81.560.848
Total 153.260.299 (845.877) 36.936.011 | 189.350.433
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R$ mil
31 de dezembro de 2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor Justo

Titulos publicos brasileiros 53.497.751 - 8.289 53.506.040
Titulos e agbes emitidos por empresas nao financeiras 4.759.124 - 19.692.211 24.451.335
Titulos emitidos por instituicdes financeiras 9.096.264 - 1.727.199 10.823.463
Aplicagdes em quotas de fundos 6.791.968 - - 6.791.968
Titulos publicos de governos estrangeiros 21.951 - 28.141 50.092
Titulos brasileiros emitidos no exterior 18.267 - - 18.267
Titulos para negociacao 74.185.325 - 21.455.840 95.641.165
Instrumentos financeiros derivativos - 952.676 3.236 955.912
Instrumentos financeiros derivativos (passivos) - (733.027) (14.183) (747.210)
Derivativos - 219.649 (10.947) 208.702
Titulos publicos brasileiros 31.247.291 8.915 78.383 31.334.589
Titulos emitidos por empresas nao financeiras 1.569.946 - 5.880.127 7.450.073
Titulos emitidos por instituicdes financeiras 1.402.650 - 80.215 1.482.865
Titulos brasileiros emitidos no exterior 24.324 - - 24.324
Acdes de companhias abertas e outras agdes 4.400.135 - 556.412 4.956.547
Titulos disponiveis para venda 38.644.346 8.915 6.595.137 45.248.398
Total 112.829.671 228.564 28.040.030 | 141.098.265

Derivativos ativos e passivos

As posicbes de derivativos da Organizagédo sao determinadas usando modelos quantitativos, que
exigem a aplicacdo de multiplos dados, incluindo taxas de juros, precos e indices para gerar
curvas continuas de rendimento ou pregos e fatores de volatilidade, inclusive o periodo até o
vencimento que é utilizado para valorizar a posigdo. A maioria dos dados de mercado é observavel
e pode ser obtida, principalmente, na BM&FBovespa e no mercado secundario. Outros derivativos
quando negociados em bolsa, avaliados utilizando os pregos cotados sao classificados no Nivel 1
da hierarquia de avaliagdo. Entretanto, poucas classes de contratos de derivativos estao listados
em bolsa. Estes, séo classificados como nivel 2.

As curvas de rendimento sdo usadas para determinar o valor justo para swaps de moeda e swaps
com base em outros fatores de risco. O valor justo dos contratos a termo e de futuro também é
determinado com base em precos cotados no mercado nas transac¢des de derivativos negociados
em bolsa ou usando metodologias similares para aqueles descritos como swaps. O valor justo das
opcOes é determinado por modelos matematicos, tais como o Black-Scholes, usando curvas de
rendimento, volatilidades implicitas e o valor justo do ativo subjacente. Precos atuais de mercado
sdo usados para determinar as volatilidades implicitas. Além disso, varios desses modelos nao
contém um alto nivel de subjetividade, pois as metodologias utilizadas nos modelos n&o requerem
julgamento significativo e os dados do modelo sdo prontamente observaveis a partir de mercados
ativamente negociados. Esses instrumentos, geralmente, sédo classificados dentro do Nivel 2 da
hierarquia de avaliagdo. Os valores justos dos derivativos ativos e passivos também incluem
ajustes para liquidez de mercado, qualidade de crédito da contraparte e outros fatores especificos
das transacodes, quando adequado.

Os derivativos, avaliados com base em parametros de mercado significativamente nao
observaveis e que ndo sao negociados ativamente, sdo classificados dentro do Nivel 3 da
hierarquia de avaliagdo. Os derivativos Nivel 3 incluem derivativos de crédito (CDS ou Credit
Default Swaps) referenciados em titulos de divida privados.
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A tabela a seguir apresenta uma reconciliagdo de todos os ativos e passivos mensurados ao valor
justo, de maneira recorrente, usando dados ndo observaveis relevantes (Nivel 3) durante os

exercicios de 2012 e 2011:

R$ mil
At . . L Ativos financeiros
tivos financeiros Derivativos . e
S P ) disponiveis Total
para negociacao liquidos para venda
Saldo em 31 de dezembro de 2010 17.926.729 (1.676) 2.776.855 20.701.908
Incluido no resultado e outros resultados
abrangentes 2.028.189 (3.475) 670.734 2.695.448
Aquisicdes, emissdes e alienagdes 1.500.922 (5.796) 2.808.540 4.303.666
Transferéncia entre niveis - - 339.008 339.008
Saldo em 31 de dezembro de 2011 21.455.840 (10.947) 6.595.137 28.040.030
Incluido no resultado e outros resultados
abrangentes 2.399.821 (28.828) 1.251.096 3.622.089
Aquisicdes, emissdes e alienagdes 5.951.615 58.301 (611.831) 5.398.085
Transferéncia entre niveis (124.193) - - (124.193)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 29.683.083 18.526 7.234.402 36.936.011

(1) Em 2012, os derivativos liquidos incluiam R$ 155.297 mil de derivativos ativos e R$ 136.771 mil de derivativos
passivos (2011 - R$ 3.236 mil de derivativos ativos e R$ 14.183 mil de derivativos passivos).

As tabelas a seguir demonstram os ganhos/(perdas) devido a variagdes no valor justo, incluindo os
ganhos e perdas realizados e ndo realizados, registrados no resultado para os instrumentos
financeiros ativos e passivos classificados no Nivel 3 durante os exercicios de 2012, 2011 e 2010:

R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
. . . . Ativos financeiros
Ativos f|nanpe|r~os Dgrlvgtlvos disponiveis Total
para negociacao liquidos para venda
Receita de juros e similares 2.462.474 - 782.702 3.245.176
Ganhos/(perdas) liquidos realizados e
nao realizados (62.653) (28.828) 468.394 376.913
Total 2.399.821 (28.828) 1.251.096 3.622.089
R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
Ativos financeiros Derivativos Atlvo_s flne}nc_ewos
S P disponiveis Total
para negociacao liquidos para venda
Receita de juros e similares 2.152.178 - 669.938 2.822.116
Ganhos/(perdas) liquidos realizados e
n&o realizados (123.989) (3.475) 796 (126.668)
Total 2.028.189 (3.475) 670.734 2.695.448
R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
Ativos financeiros Derivativos Atlvo_s flna}nc_ewos
S P disponiveis Total
para negociagao liquidos para venda
Receita de juros e similares 812.377 - 648.528 1.460.905
Ganhos/(perdas) liquidos realizados e
néo realizados (27.367) (3.621) 850 (30.138)
Total 785.010 (3.621) 649.378 1.430.767
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As tabelas a seguir demonstram os ganhos/(perdas) devido a variagdes no valor justo, incluindo os
ganhos e perdas realizados e ndo realizados, registrados no resultado para os instrumentos
financeiros ativos e passivos, classificados no Nivel 3, que nao foram liquidados durante os
exercicios de 2012, 2011 e 2010:

R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
Ativos financeiros Derivativos
o A Total
para negociacao liquidos
Ganhos/(perdas) liquidos da variag&o no valor justo 29.365 (28.828) 537
Total 29.365 (28.828) 537
R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
Ativos financeiros Derivativos
o P Total
para negociagao liquidos
Ganhos/(perdas) liquidos da variag&o no valor justo (102.916) (3.475) (106.391)
Total (102.916) (3.475) (106.391)
R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
Ativos financeiros Derivativos
S P Total
para negociacao liquidos
Ganhos/(perdas) liquidos da variag&o no valor justo (27.760) (3.621) (31.381)
Total (27.760) (3.621) (31.381)

Instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo

A tabela abaixo resume os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros
que nao foram apresentados no balango patrimonial ao seu valor justo:

R$ mil
Valor contébil Valor justo
31 de dezembro 31 de dezembro
2012 2011 2012 2011

Ativos financeiros
Mantidos até o vencimento 3.715.673 4.110.987 6.330.812 5.655.248
Empréstimos e adiantamentos
e a instituigdes financeiras " 92.821.233 72.663.890 92.821.233 72.663.890
« aclientes " 269.652.428 245.874.949 271.323.195 245.804.979
Passivos financeiros
Recursos de institui¢des financeiras 220.826.288 204.290.176 220.691.784 204.226.676
Recursos de clientes 210.771.310 216.320.938 210.577.909 216.112.246
Recursos de emissao de titulos 51.552.093 41.630.969 51.746.171 41.880.541
Dividas Subordinadas 34.851.714 26.910.091 36.349.149 27.709.424

(1) Os valores de empréstimos e adiantamentos estdo apresentados liquidos da provisdo para perdas ao valor
recuperavel.

Empréstimos e adiantamentos
Os valores justos foram estimados para grupos de operagdes de crédito similares com base no

tipo de operagdo, qualidade de crédito e prazo de vencimento. O valor justo das operagdes
prefixadas foi determinado mediante o desconto de fluxos de caixa estimados adotando taxas de
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juros, que equivalem aproximadamente as nossas taxas de juros para novos contratos para
operagdes similares. Nos casos em que a cotagdo de mercado estava disponivel, o prego de
mercado foi usado como estimativa do valor justo. Para a maioria das operagbes, a taxas
variaveis, os valores contabeis foram considerados aproximadamente equivalentes ao valor justo.
Nos casos de deterioragdo do crédito, os fluxos de caixa estimados para operagdes a taxas fixas e
variaveis foram reduzidos de modo a incorporar as perdas estimadas.

O valor justo relativo a operagdes de crédito de curso normal é calculado através do desconto dos
fluxos de caixa do principal e dos juros programados até o vencimento, adotando as taxas de
desconto do mercado e as curvas de rentabilidade, que refletem o risco de crédito e taxa de juros
inerentes a cada modalidade de operagao na data do encerramento de cada periodo apresentado.
O valor justo para operagdes de crédito de curso anormal é calculado através do desconto dos
fluxos de caixa ou ao valor da respectiva garantia.

As operagbes de crédito de curso anormal foram distribuidas nas respectivas categorias de
operacgdes de crédito, para fins de divulgagéo do valor justo. As premissas referentes aos fluxos de
caixa e as taxas de desconto sdo determinadas com base nas informacgbes disponiveis no
mercado e dados especificos sobre o tomador.

Mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento sdo contabilizados pelo custo amortizado. Os valores
justos sdo baseados nas premissas mencionadas na Nota 2 (e). Veja Nota 22 para detalhes do
custo amortizado e do valor justo dos titulos mantidos até o vencimento.

Recursos de instituicoes financeiras e de clientes

O valor justo dos recursos de instituicdes financeiras e de clientes a taxas fixas com vencimentos
preestabelecidos foi calculado mediante os fluxos de caixa descontados nas condi¢gbes contratuais
e as taxas atualmente praticadas no mercado para instrumentos, cujos prazos de vencimento e
termos sado similares. Para os depésitos a taxas variaveis, o valor justo foi considerado
aproximadamente equivalente ao valor contabil.

Recursos de emissao de titulos

Os valores contabeis de recursos de emissao de titulos equivalem, aproximadamente, aos valores
justos desses instrumentos.

Dividas subordinadas

Os valores justos de dividas subordinadas foram estimados por meio do calculo de fluxos de caixa
descontados, que aplica as taxas de juros oferecidas no mercado, cujos vencimentos e prazos sao
similares.

3.5. Gerenciamento de capital

O processo de gerenciamento de capital é realizado de maneira a proporcionar condi¢gdes para o
alcance dos objetivos estratégicos da Organizagdo, levando em consideracdo o ambiente
econdmico e comercial onde atua. Este processo € compativel com a natureza das operagdes,
complexidade dos produtos e servicos e com a dimensao da exposig¢éo a riscos da Organizagéo.

O processo de Adequagao do Patrimbnio de Referéncia é acompanhado diariamente e visa
assegurar que a Organizacdo mantenha uma soélida base de capital para apoiar o
desenvolvimento das atividades e fazer face aos riscos incorridos, seja em situagées normais ou
em condi¢Bes extremas de mercado, além de atender os requerimentos regulatorios de capital.

Eﬂ IFRS — International Financial Reporting Standards — Dezembro 2012




Demonstragdes Contabeis Consolidadas de acordo com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)

Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

Sob a odtica do Banco Central do Brasil, as instituicdbes financeiras devem manter,
permanentemente, capital (Patriménio de Referéncia) compativel com os riscos de suas
atividades, representado pelo Patrimbnio de Referéncia Exigido (PRE). O PRE é calculado
considerando, no minimo, a soma das seguintes parcelas:

PRE - Pepr -+ Pjur =+ Pacs =+ Pcom =+ Pcam -+ Popr
1 | N

Risco de Crédito iliitibat Mercado Risco Operacional
Trading

Onde:

Pepr: parcela referente a exposicdo ponderada pelo fator de ponderagao de risco a ela atribuido;
Pjur: representa o risco das operagdes sujeitas a variagdo de taxa de juros;

Pacs: reflete o risco das operagdes sujeitas as variagdes do preco de agoes;

Pcom: reflete o risco das operagdes sujeitas a variagdo do pregco de commodities;

Pcam: reflete o risco das exposi¢gdes em ouro, em moeda estrangeira e em operagdes sujeitas a
variagao cambial; e

Popr: parcela referente ao risco operacional.

Além disso, a Organizacdo deve manter também PR suficiente para fazer face ao risco de taxa de

juros das operagdes nado incluidas na carteira de negociacdo (Carteira Banking), a qual é
calculado por meio da metodologia de EVE (Economic Value Equity).

Bradesco Eii



Demonstracdes Contabeis Consolidadas de acordo com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas

Detalhamento do Patriménio de Referéncia (PR)

A seguir, apresentamos o detalhamento das informagdes financeiras, baseadas no balango patrimonial de 31 de dezembro de 2012, preparado de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigbes financeiras autorizadas a operar pelo Banco Central do Brasil, utilizadas para
calcular o Patriménio de Referéncia da Organizagdo, sob a 6tica do Consolidado Financeiro e Consolidado Econémico-Financeiro. Entretanto, se o
Patriménio de Referéncia da Organizacao fosse calculado de acordo com os numeros elaborados em IFRS, os resultados obtidos poderiam ser diferentes
dos apresentados.

R$ mil
. . : Consolidado Econdmico
; Consolidado Financeiro . =N
Base de célculo - indice de Basileia - Financeiro
31 de dezembro 31 de dezembro
2012 2011 2012 2011
Base de célculo — indice de Basileia 70.047.459 55.581.664 70.047.459 55.581.664
Redugéo dos ativos diferidos conforme Resolugdo n° 3.444/07 do CMN (120.784) (167.521) (211.584) (248.103)
Reducgéo dos ganhos/perdas de ajustes a valor de mercado em DPV e derivativos conforme Resolugao
n® 3.444/07 do CMN (4.228.707) 2.765.034 (4.228.707) 2.765.034
Acionistas nao controladores/outros 189.066 186.035 588.194 615.258
Patrimdnio de referéncia nivel | 65.887.034 58.365.212 66.195.362 58.713.853
Soma dos ganhos/perdas de ajustes a valor de mercado em DPV e derivativos conforme Resolugéo n® 3.444/07
do CMN 4.228.707 (2.765.034) 4.228.707 (2.765.034)
Divida subordinada conforme Resolugéo n° 3.444/07 do CMN 26.637.742 15.630.207 26.637.742 15.630.207
Patrimonio de referéncia nivel Il 30.866.449 12.865.173 30.866.449 12.865.173
Patrimdnio de referéncia total (nivel | + nivel II) 96.753.483 71.230.385 97.061.811 71.579.026
Dedugéo dos instrumentos de captagéo, conforme Resolugéo n® 3.444/07 do CMN (128.153) (103.484) (128.153) (103.484)
Patrimdnio de referéncia 96.625.330 71.126.901 96.933.658 71.475.542

(1) Inclui empresas financeiras autorizadas a operar pelo Banco Central do Brasil que séo consolidadas; e
(2) Inclui todas as empresas consolidadas e consolidadas proporcionalmente.
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Detalhamento do Patrimdnio de Referéncia Exigido (PRE)

Apresentamos a seguir a evolu¢cdo da necessidade de capital para o Consolidado Financeiro e
Consolidado Econémico-Financeiro, em uma abordagem padronizada:

R$ mil
: : Consolidado Financeiro Consoligi?]i?]fé?;ﬁmico :
Necessidade de Capital
31 de dezembro 31 de dezembro
2012 2011 2012 2011
Risco de crédito 55.944.948 48.139.653 55.344.917 47.421.691
Operagdes de crédito (Nao varejo) 15.940.168 14.801.466 15.932.384 14.785.868
Operagdes de crédito (Varejo) 8.929.333 7.916.745 8.945.508 7.938.633
Garantias prestadas 6.519.906 5.421.766 6.532.168 5.433.702
Créditos tributarios 2.747.459 2.056.325 3.066.672 2.410.853
Compromissos de crédito 3.193.206 2.903.254 3.223.827 2.932.047
Titulos e Valores Mobiliarios, Derivativos e
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 8.114.297 6.575.780 9.506.015 7.393.302
Outros ativos 10.500.579 8.464.317 8.138.343 6.527.286
Risco de mercado 7.238.821 1.926.942 7.280.700 1.926.942
Taxa de juros 6.370.985 1.801.866 6.370.985 1.801.866
® Prefixada em Real 2.004.700 186.124 2.004.700 186.124
® Cupom de moeda estrangeira 1.366.498 465.926 1.366.498 465.926
® Cupom de indice de pregos 2.999.787 1.149.816 2.999.787 1.149.816
Acdes 47.921 110.499 47.921 110.499
Commodities 12.711 14.577 12.711 14.577
E;(%)ésrlgs% %r)n Ouro, Moedas Estrangeiras 807.204 _ 849.083 ;
Risco operacional 2.543.271 2.004.421 3.431.635 2.810.236
Finangas corporativas 77.129 67.415 77.129 67.415
Negociagéo e vendas 730.774 378.672 730.774 378.672
Varejo 478.868 451.798 478.868 451.798
Comercial 727.380 609.351 727.380 609.351
Pagamentos e liquidagdes 300.673 292.541 300.673 292.541
Servicos de agente financeiro 113.059 93.818 113.059 93.818
Administragao de ativos 101.127 94.199 101.127 94.199
Corretagem de varejo 14.261 16.627 14.261 16.627
Empresas néo financeiras - - 888.364 805.815
Patrimdnio de Referéncia Exigido (PRE) 65.727.040 52.071.016 66.057.252 52.158.869
Risco de taxa de juros da Carteira
Banking 2.110.607 1.180.108 3.055.582 2.141.215
1) De acordo com a Circular n° 3.389/08 do Banco Central do Brasil, quando o valor da exposicdo em ouro, moeda

estrangeira e em ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial for apurado acima de 2% do Patriménio de Referéncia, havera
alocagao de capital. Caso isso ndo ocorra, a alocacédo de capital sera igual a zero.

A Organizagdo encerrou o exercicio de 2012 com um Patrimbnio de Referéncia Exigido (PRE) de
R$ 66.057.252 mil no Consolidado Econémico-Financeiro, apresentando aumento de
R$ 13.898.383 mil (+26,6%) em relagdo a 2011.

A necessidade de capital para risco de crédito apresentou aumento de R$ 7.923.226 mil (+16,7%)
devido, principalmente, ao crescimento em Operacbes de Crédito, Titulos e Valores Mobiliarios,
Derivativos e Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez. Ja a exigéncia de capital para risco de
mercado apresentou crescimento de R$ 5.353.758 mil (+277,8%), principalmente pelo aumento da
exposicdo em Taxas de Juros Prefixadas em Real e Cupom de indice de Precos. O capital
necessario para fazer face ao risco de taxa de juros da Carteira Banking foi de R$ 3.055.582 mil
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em 2012. Em relagdo a necessidade de capital para risco operacional, o montante foi de R$
3.431.635 mil, com aumento de R$ 621.399 mil (+22,1%), principalmente, nas linhas “Negociagéo
e Vendas” e “Comercial”.

Acompanhamento do indice de Basileia e da margem

O indice de Basileia ¢ um indicador internacional definido pelo Comité de Supervisdo Bancaria de
Basileia, que recomenda a relagao minima de 8% entre o capital e os ativos ponderados pelos
riscos. No Brasil, a relagdo minima exigida é de 11%, conforme regulamentacdo vigente
(Resolugao n° 3.490/07 do CMN e Circulares n° 3.360/07 e n° 3.477/09 do Banco Central do

Brasil).
R$ mil
. . Consolidado Econémico-
Conglomerado Financeiro - :
Financeiro
31 de dezembro 31 de dezembro
2012 2011 2012 2011

Patrimonio de Referéncia (PR) 96.625.330 71.126.901 96.933.658 71.475.542
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) 65.727.040 52.071.016 66.057.252 52.158.869
Margem 30.898.290 19.055.885 30.876.406 19.316.673
indice de Basileia 16,17% 15,03% 16,14% 15,07%

O Indice de Basileia, para o Consolidado Econdmico-Financeiro, encerrou o ano de 2012 em
16,14%, dos quais 11,02% sob o Nivel | do Patriménio de Referéncia (PR). A margem atingiu o
montante de R$ 30.876.406 mil, o que possibilita um incremento de até R$ 337.222.123 mil em
operagdes de crédito (Varejo).

16,96 %
15,95%0 16,14%
15,07% 14,V *
7 T e AL OO
e R T T rrerrsssennrannsanranes Arressssnnsanarennss
r 11,97% 11,74% oo 4
11,25% 11,02%0
31,7 28,3 SL,Q
19,3 20,1
Dez/11 Mar/12 Jun /12 Set/12 Dez/12
Margem (R%$ bilhdo) g Indice de Basileia <=+ Nivel I do PR

3.6. Risco de seguro

O risco de seguro é o risco transferido por qualquer contrato de seguros, onde haja a possibilidade
futura de que o evento de sinistro ocorra e onde haja incerteza sobre o valor de indenizagéo
resultante do evento de sinistro. Dentro do risco de seguro, destaca-se também o risco de
subscricdo, que advém de uma situagdo econdmica adversa, que contraria as expectativas da
Organizagdo no momento da elaboragdo de sua politica de subscricdo, no que se refere as
incertezas existentes tanto na definicdo das premissas atuariais quanto na constituicdo das
provisdes técnicas e calculo dos prémios de seguro. Em sintese, é o risco de que a frequéncia ou
a severidade de sinistros ou beneficios ocorridos sejam maiores do que aqueles estimados pela
Organizagéo.
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O gerenciamento do risco de subscricdo é realizado pela Superintendéncia Técnica. As politicas
de subscrigdo e aceitagcédo de riscos sdo periodicamente avaliadas através de grupos de trabalho.
Além disso, a Superintendéncia Executiva de Estudos Atuariais e Gestdo de Riscos, parte
integrante da estrutura de gerenciamento de riscos, tem como uma de suas principais atribui¢des,
o desenvolvimento de modelo interno para o calculo do capital adicional, baseado no risco de
subscrigao.

Incertezas na estimativa de pagamentos futuros de sinistros

Os sinistros sdo devidos a medida que ocorridos. A Organizagado deve efetuar a indenizagdo de
todos os eventos cobertos ocorridos durante a vigéncia da apdlice, mesmo que a perda seja
descoberta apds o término da vigéncia desta. Como resultado, os sinistros sdo avisados ao longo
de um periodo e parte significativa destes sinistros esta relacionada a Provisdo de Sinistros
Ocorridos mas N&o Avisados (IBNR). O custo estimado de sinistro inclui despesas diretas a serem
incorridas na sua liquidagao.

Gerenciamento de ativos e passivos (ALM)

A Organizacdo realiza periodicamente a analise dos fluxos de ativos e passivos mantidos em
carteira, ALM - Asset Liability Management. A metodologia da analise compreende a observagao
de suficiéncia ou insuficiéncia do valor presente do fluxo de ativos em relagédo ao valor presente do
fluxo de passivos, assim como a duragdo dos ativos em relagdo a duragdo dos passivos. O
objetivo é verificar se a situagao da carteira de ativos e passivos esta equilibrada para honrar os
compromissos futuros da Companhia com seus participantes e segurados.

Gerenciamento de riscos por produto

O monitoramento da carteira de contratos de seguros permite o0 acompanhamento e a adequagao
das tarifas praticadas, bem como avaliar a eventual necessidade de alteragbes. Sdo consideradas,
também, outras ferramentas de monitoramento: (i) analises de sensibilidade; (ii) verificacdo de
algoritmos e alertas dos sistemas corporativos (de subscricdo, emissdo e sinistros); e (iii)
gerenciamento de ativos e passivos (ALM). Além disso, o LAT (Liability Adequacy Test) é
realizado semestralmente, com o objetivo de averiguar a adequagdo do montante registrado a
titulo de provisdes técnicas, considerando as premissas adequadas a realidade dos negécios em
vigor.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrer em perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obriga¢des financeiras nos termos
pactuados, bem como a desvalorizagdo de contrato decorrente da deterioragdo na classificagdo de
risco do tomador e a outros valores relativos ao descumprimento de obrigagdes financeiras da
contraparte.

Politica de resseguro

A compra de resseguro tem naturalmente embutido em sua operagcdo, e por mais que as
empresas seguradoras sejam conservadoras e seletivas na escolha de seus parceiros, o risco de
crédito.

A politica de compra de resseguro e a aprovacdo dos resseguradores, que integram os seus
contratos, competem a Diretoria Executiva, que observa, além dos requisitos minimos legais e
regulamentares, alguns outros parametros na escolha desses parceiros, que minimizam o risco de
crédito intrinseco a operacdo, tais como: rating minimo A- da S&P — Standard & Poor’s (ou
equivalente) e patrimdnio liquido compativel aos montantes cedidos. Outro aspecto importante
nessa gestdo de compra de resseguro é o fato de que a Organizagdo busca trabalhar dentro de
suas capacidades contratuais, evitando assim a compra frequente de coberturas em contratos
facultativos e exposigdes mais elevadas ao risco de crédito.
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O prémio cedido em resseguro, em relagdo ao prémio emitido total, da Organizacdo é
relativamente pequeno, cabendo ressaltar que praticamente todas as carteiras de ramos
elementares, exceto automovel, possuem protegdo de resseguro e, em sua maioria, com a
conjugacao de planos proporcionais € ndo proporcionais, por risco e/ou por evento.

Atualmente, grande parte dos contratos automaticos (proporcionais e ndo proporcionais) é cedida
ao IRB Brasil Re.. Alguns resseguradores admitidos participam com menor percentual individual,
mas todos possuindo rating minimo A- da S&P (ou equivalente) e patriménio superior a US$1
bilhdo, o que, no entendimento da Administragao, reduz o nosso risco de crédito.

Gerenciamento de risco de crédito

O gerenciamento de risco de crédito da Organizagdo € um processo continuo e evolutivo de
mapeamento, desenvolvimento, afericdo e diagndstico através de modelos, instrumentos e
procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas analises das operagdes
efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

Esse gerenciamento de risco inclui o monitoramento de exposicbes ao risco de crédito de
contrapartes individuais, em relagao as classificagdes de crédito por companhias avaliadoras de
riscos, tais como: Fitch Ratings, Standard & Poor’s, Moody’s, entre outras.

Conforme exposto acima, o gerenciamento de risco de crédito € realizado de maneira corporativa
mediante procedimentos internos estruturados, independentes e embasados em documentagéo e
relatérios préprios, devidamente avaliados pelas estruturas de gestédo de riscos da Organizagéao, e
baseado em modelos internos, em fase de implementagcdo gradual, visando a apuragéo,
mensuracgao e calculo do capital.

Em relagcdo as operagbdes de resseguro o Grupo compra resseguro com um painel restrito de
resseguradores, sendo conferida ao IRB-Brasil Re a lideranga dos seus contratos automaticos e a
totalidade dos contratos facultativos. De acordo com as agéncias classificadoras previstas na
legislacéo brasileira, tais resseguradores possuem baixo risco de crédito e a classificacdo do IRB-
Brasil Re, concedida pela A.M.Best, é A-.

Exposicdes ao crédito de seguro

A exposicdo maxima de risco de crédito originado de prémios a serem recebidos de segurados é
considerada reduzida pela Administragdo, uma vez que em alguns casos a cobertura de sinistros
pode ser cancelada (segundo a regulamentacgéo brasileira), caso os pagamentos dos prémios nao
sejam efetuados na data de vencimento. A exposig¢édo ao risco de crédito para prémios a receber
difere entre os ramos de riscos a decorrer e riscos decorridos, onde nos ramos de risco decorridos
a exposi¢ao é maior, uma vez que a cobertura é dada em antecedéncia ao pagamento do prémio
de seguro.

A Organizagao adota uma politica de gerenciar as exposi¢des de suas contrapartes de resseguro,
limitando as resseguradoras que poderdo ser usadas, e o impacto do inadimplemento das
resseguradoras é avaliado regularmente.

Seguros de bens
O risco de seguro de bens resulta de:

e Flutuagdes na ocasido, frequéncia e gravidade dos sinistros e das indenizagdes de sinistros
relativas a expectativas;

Sinistros imprevistos resultantes de um risco isolado;

Precificagao incorreta ou subscri¢cdo inadequada de riscos;

Politicas de resseguro ou técnicas de transferéncia de riscos inadequadas; e

Provisdes técnicas insuficientes ou supervalorizadas.

A natureza dos seguros subscritos em geral é de curta duragao.
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As estratégias e metas de subscrigcdo sdo ajustadas pela Administragdo e divulgadas através de
politicas internas e manuais de praticas e procedimentos.

A seguir apresentamos um resumo dos riscos inerentes nas principais linhas de negdcios de
seguros de bens:

e Seguro de veiculos inclui, entre outros, danos fisicos, perda do veiculo segurado, seguro de
responsabilidade de terceiros para automodveis e acidentes pessoais passageiros; e

e Seguros empresariais, residenciais e diversos incluem, entre outros, riscos de incéndio (ex:
incéndio, explosdo e interrupgdo do negdcio), perigos naturais (ex.: terremoto, vendaval e
enchente), linhas de engenharia (ex: explosdo de caldeiras, quebra de maquinarios e
construgéo), maritimos (carga e casco) e seguro de responsabilidades.

Gerenciamento dos riscos de seguro de bens

A Organizagdo monitora e avalia a exposig¢ao de risco, sendo responsavel pelo desenvolvimento,
implementagao e revisao das politicas referentes a subscrigado, tratamento de sinistros, resseguro
e constituigdo das provisdes técnicas. A implementagdo dessas politicas e o gerenciamento
desses riscos sao apoiados pela Superintendéncia Técnica.

As Superintendéncias Executivas Técnicas desenvolveram mecanismos, como, por exemplo,
agrupamentos dos riscos por CPF, CNPJ e enderegos de riscos, que identificam, quantificam e
gerenciam exposicbes acumuladas para conté-las dentro dos limites definidos nas politicas
internas.

Seguros de vida e previdéncia

Os seguros de vida e previdéncia sdo de natureza de longo prazo, exceto as apdlices de vida em
grupo sem cobertura por sobrevivéncia, e, por este motivo, sdo utilizadas diversas premissas
atuariais para gerenciar e estimar os riscos envolvidos, tais como: premissas sobre retornos de
investimento, longevidade, despesas, taxas de mortalidade e persisténcia. As estimativas sdo
baseadas na experiéncia histérica e nas expectativas atuariais.

Os riscos associados ao seguro de vida e previdéncia incluem, entre outros:

¢ Risco biométrico, que inclui experiéncia de mortalidade, morbidade adversa e invalidez. O risco
de mortalidade pode se referir aos segurados que vivam mais tempo do que o previsto
(longevidade) ou que morram antes do que o previsto. Isto porque alguns produtos garantem
uma indenizagdo se a pessoa morre, outros produtos garantem o pagamento de quantias
regulares enquanto o segurado permanecer Vivo;

e Risco de comportamento do segurado, que inclui experiéncia de persisténcia. Taxas de
persisténcias baixas para alguns produtos podem fazer com que menos apdlices/contratos
permanegam contratados para ajudar a cobrir as despesas fixas e reduzir os fluxos de caixa
positivos futuros do negdcio subscrito. A persisténcia baixa pode causar impacto de liquidez
quando se trata de produtos que preveem o beneficio de resgate;

e O risco do seguro de vida coletivo resulta da exposicdo a mortalidade e morbidade, e a
€exposicao a experiéncia operacional pior do que o previsto sobre fatores, tais como: niveis de
persisténcia e despesas de administracao; e

¢ Alguns produtos de vida e previdéncia possuem garantias de rentabilidades pré-definidas, que
incluem um risco devido a movimentagdes nos mercados financeiros, retornos de investimento
e risco de taxa de juros que séo gerenciados como parte do risco de mercado.

Gerenciamento dos riscos de seguro de vida e previdéncia
e A Organizacdo monitora e avalia a exposicdo de risco, sendo responsavel pelo
desenvolvimento, implementagao e revisao das politicas referentes a subscri¢cao, tratamento de

sinistros e provisdes técnicas de seguros. A implementacao dessas politicas e o gerenciamento
desses riscos sao apoiados pela Superintendéncia Técnica;
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e A Superintendéncia Técnica desenvolveu mecanismos, tais como analise de eventuais
acumulos de riscos com base em relatérios mensais, que identificam, quantificam e gerenciam
exposigdes acumuladas para conté-las dentro dos limites definidos nas politicas internas;

¢ O risco de longevidade é cuidadosamente monitorado em relagdo aos mais recentes dados e
as tendéncias do ambiente que a Organizagao opera. A Administragdo monitora a exposigao a
este risco e as implicacdes de capital para gerenciar os possiveis impactos, bem como a
captagao de capital que os negdcios poderao exigir.

e O risco de persisténcia é gerenciado através do monitoramento frequente da experiéncia em
comparagao com as informagdes do mercado. A Administragdo também estabeleceu diretrizes
sobre o gerenciamento da persisténcia para monitorar e implementar iniciativas especificas
para melhorar, quando for o caso, a retencao de apdlices que possam prescrever; e

e O risco de um elevado nivel de despesas é monitorado, principalmente, pela avaliagdo da
rentabilidade das unidades de negdcio e o monitoramento frequente dos niveis de despesa.

Seguro saude
Riscos associados ao seguro saude:

e Flutuagdes na ocasido, frequéncia e gravidade dos sinistros e das indenizagdes de sinistros
relativas as expectativas;

e Sinistros imprevistos resultantes de um risco isolado;

¢ Precificagdo incorreta ou subscri¢ao inadequada de riscos; e

e Provisdes técnicas insuficientes ou supervalorizadas.

Para o seguro saude individual, onde algumas das suas provisdes séo calculadas com base na
expectativa de fluxo de caixa futuro (diferenga de sinistros esperados futuros e prémios esperados
futuros), além dos riscos citados acima, existe o risco biométrico, que inclui a experiéncia de
mortalidade e longevidade, o risco de comportamento do segurado, que inclui a sua experiéncia
de persisténcia e o risco de taxa de juros que sédo gerenciados como parte do risco de mercado.

Gerenciamento dos riscos associados ao seguro salde

A Organizagdo monitora e avalia a exposicdo de risco sendo responsavel pelo

desenvolvimento, implementagao e revisao das politicas referentes a subscrigao, tratamento de

sinistros e provisdes técnicas. A implementagdo dessas politicas e o gerenciamento desses
riscos sao apoiados pela Superintendéncia de Atuaria e Estatistica;

e A Superintendéncia de Atuaria e Estatistica desenvolveu mecanismos que identificam,
quantificam e gerenciam exposi¢des acumuladas para conté-las dentro dos limites definidos
nas politicas internas;

e O risco de longevidade é cuidadosamente monitorado em relagdo aos mais recentes dados e
as tendéncias do ambiente que a Organizagao opera. A Administragdo monitora a exposigao a
este risco e as implicagcdes de capital para gerenciar os possiveis impactos, bem como a
captagao de capital que os negécios poderéo exigir;

e O risco de persisténcia é gerenciado através do monitoramento frequente da experiéncia em
comparagao com as informacgdes do mercado. A Administragdo também estabeleceu diretrizes
sobre o gerenciamento da persisténcia para monitorar e implementar iniciativas especificas,
para melhorar a retengéo de apolices que possam prescrever;

e O risco de um elevado nivel de despesas é monitorado, principalmente, pela avaliagdo da
rentabilidade das unidades de negécio e o monitoramento frequente dos niveis de despesa; e

¢ O risco de taxa de juros € monitorado como parte do risco de mercado.

Resultados da Anélise de Sensibilidade

Fator de sensibilidade Descricao do fator de sensibilidade aplicado
Taxa de juros O impacto de uma redugéo na curva da taxa a termo livre de risco.
Sinistralidade O impacto de um aumento na sinistralidade para o negécio.
O impacto de um aumento na estimativa de melhoria da sobrevivéncia para contratos
Longevidade de anuidade.
O impacto de um aumento no indice de conversdo em renda para contratos de
Converséo em renda anuidade.
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Seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia e previdéncia e seguro de vida individual

O teste de sensibilidade foi efetuado considerando as mesmas bases do teste do LAT com
variagao nas premissas listadas abaixo:

R$ mil
31 de dezembro de 2012
Taxa de juros Longevidade SR Cl
renda

Impacto no resultado e patriménio liquido apés
impostos e contribuicdes (%) -5% +0,002% +5%
PGBL e VGBL (fases de contribuigao) (170.068) (58.105) (88.619)
Planos Tradicionais (fases de contribui¢&o) (70.856) (23.671) (69.207)
Todos os planos (fases de concessao) (83.117) (46.017) -
Total (324.041) (127.793) (157.826)

O cenario também foi aplicado para os seguros de vida individual considerando as variaveis
apontadas acima e nao foi identificado nenhum valor adicional aqueles ja constituidos que
pudesse afetar o patriménio liquido e resultado do exercicio.

Seguros de danos, vida e de salde
Para os seguros de danos, de vida e de saude, a tabela abaixo apresenta o impacto no resultado

e patriménio liquido, caso houvesse aumento na sinistralidade em 1 ponto percentual nos ultimos
12 meses da data-base do calculo.

R$ mil
Bruto de resseguro Liquido de resseguro
31 de dezembro 31 de dezembro
2012 2011 2012 2011

Auto (18.330) (16.889) (18.330) (16.889)
Ramos elementares (6.672) (5.711) (5.088) (4.301)
Vida (18.017) (25.348) (17.934) (25.160)
Saude (46.194) (37.096) (46.194) (37.096)

Limitacdes da Andlise de Sensibilidade

As analises de sensibilidade demonstram o efeito de uma mudang¢a em uma premissa importante,
enquanto as outras premissas permanecem inalteradas. Na realidade, existe uma correlagéo entre
as premissas e outros fatores. Deve-se também ser observado que essas sensibilidades nao séo
lineares, impactos maiores ou menores nao devem ser interpolados ou extrapolados a partir
desses resultados.

As anadlises de sensibilidade nao levam em consideragdo que os ativos e passivos sao
gerenciados e controlados. Além disso, a posigao financeira da Organizacdo podera variar na
ocasiao em que qualquer movimentagdo no mercado ocorra. Por exemplo, a estratégia de
gerenciamento de risco visa gerenciar a exposi¢do a flutuagdes no mercado. A medida que os
mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis, as acbes de
gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudanga na alocacgdo da carteira, entre
outras medidas de protecéo.

Outras limitagbes nas analises de sensibilidade incluem o uso de movimentagdes hipotéticas no
mercado para demonstrar o risco potencial, que somente representa a visdao da Administragao de
possiveis mudancas no mercado no futuro préoximo, que ndo podem ser previstas com qualquer
certeza, além de considerar como premissa que todas as taxas de juros se movimentam de
maneira idéntica.
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Concentracédo de riscos

Potenciais exposi¢cées sdo monitoradas analisando determinadas concentragdes em alguns ramos
de negocio. O quadro abaixo mostra a concentragdo de risco por ramo, baseada no valor de
prémios brutos e liquidos de ressseguro:

R$ mil
Prémio emitido liquido por ramo, liquido de resseguros 31 de dezembro
2012 2011

Auto 3.063.941 2.873.631
Ramos elementares 1.040.685 844.168
DPVAT 461.968 424.036
Saude individual 1.218.587 1.165.555
Saude empresarial 7.818.542 6.420.406
Seguros de vida 3.910.500 3.360.571
VGBL 17.596.738 14.723.541
PGBL 1.932.090 1.805.052
Planos Tradicionais 1.341.189 1.256.292

4) Uso de estimativas e julgamentos

A Organizagao adota estimativas e premissas que afetam o valor reportado de ativos e passivos no
préximo exercicio. Todas as estimativas e premissas necessarias, de acordo com as IFRSs, sado as
melhores estimativas determinadas de acordo com o padrdao aplicavel. Essas estimativas e
julgamentos sdo avaliados continuamente e baseados na experiéncia histérica e outros fatores
incluindo expectativas de eventos futuros, considerados como razodveis nas circunstancias atuais.

As estimativas e premissas, que possuem um risco significativo e podem ter um impacto relevante nos
valores de ativos e passivos no préximo ano, estao divulgadas a seguir. Os resultados efetivos podem
ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros registrados pelo valor justo em nossas demonstragdes contabeis
consolidadas consistem, principalmente, em ativos financeiros mantidos para negociacao, incluindo
derivativos e ativos financeiros classificados como disponiveis para venda. O valor justo de um
instrumento financeiro corresponde ao valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em uma
transagao corrente entre partes dispostas, sem que haja venda forgada e liquidagao.

Esses instrumentos financeiros s&o categorizados dentro de uma hierarquia com base no nivel mais
baixo de informagdo, que é significativo para a mensuragcdo do valor justo. Para instrumentos
classificados como nivel 3, temos que usar uma quantidade significativa do nosso proprio julgamento
para chegar a mensuracdes do valor justo de mercado. Baseamos as nossas decisdes de julgamento
no nosso conhecimento e observagdes dos mercados relevantes para os ativos e passivos individuais
e esses julgamentos podem variar com base nas condicdes de mercado. Ao aplicar o nosso
julgamento, analisamos uma série de pregos e volumes de transagido de terceiros para entender e
avaliar a extensao das referéncias de mercado disponiveis e julgamento ou modelagem necessaria em
processos com terceiros. Com base nesses fatores, determinamos se os valores justos sao
observaveis em mercados ativos ou se 0os mercados estéo inativos.

A imprecisdo da estimativa de informacdes de mercado nido observaveis pode impactar o valor da
receita ou perda registrada para uma determinada posicdo. Além disso, embora acreditemos que
nossos métodos de avaliacdo sejam apropriados e consistentes com aqueles de outros participantes
do mercado, o uso de metodologias ou premissas diferentes para determinar o valor justo de certos
instrumentos financeiros pode resultar em uma estimativa de valor justo diferente na data de
divulgacéo. Para uma discussao detalhada da determinagao do valor justo de instrumentos financeiros,
veja Nota 3.
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Reducdao ao valor recuperavel de ativos financeiros disponiveis para venda

Periodicamente, é avaliada a existéncia de redugdo ao valor recuperavel nos ativos financeiros
disponiveis para venda, quando existe uma desvalorizagdo permanente ou de valor significativo no seu
valor justo (veja Nota 2(e)(viii)(b)). A determinagdo de uma desvalorizagdo prolongada ou de valor
significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, avalia-se entre outros fatores, a volatilidade
normal dos pregos dos ativos, quando tais variagdes envolverem agdes.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas por meio de pregos de mercado ou de modelos de
avaliagdo, o0s quais requerem a utilizagdo de determinadas premissas ou julgamento no
estabelecimento das estimativas do valor justo.

Perda por reducao ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos

Ao final de cada periodo, a provisdo para perdas com empréstimos e adiantamentos & ajustada com
base em uma analise de nossa carteira, incluindo a estimativa das perdas em empréstimos e
adiantamentos.

A determinacdo da perda por redugido ao valor recuperavel com empréstimos e adiantamentos exige,
por sua natureza, julgamentos e premissas com relagdo a carteira de empréstimos e adiantamentos,
tanto em bases individuais quanto em base de carteiras especificas de produtos. Ao analisar a carteira
como um todo, varios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas,
dependendo da metodologia utilizada para mensurar as taxas de inadimpléncia histéricas e o periodo
histérico considerado para fazer tais mensuracoes.

Fatores adicionais, que podem afetar a determinagdo da provisdo para perdas com empréstimos e
adiantamentos, incluem:

e condigdes econdmicas gerais e condi¢cdes no setor relevante;

experiéncia anterior com o devedor ou setor relevante da economia, incluindo experiéncia recente
de prejuizos;

tendéncias de qualidade de crédito;

valores de garantias de uma operagao de crédito;

volume, composigao e crescimento da carteira de empréstimos e adiantamentos;

politica monetaria do governo brasileiro; e

quaisquer atrasos no recebimento das informacdes necessarias para avaliar empréstimos e
adiantamentos ou confirmacgao da deterioragédo de crédito existente.

A Organizacéo utiliza modelos para analisar as carteiras de empréstimos e adiantamentos e determinar
a provisao necessaria para perdas por redugao ao valor recuperavel. Sao aplicados fatores estatisticos
de perdas e outros indicadores de risco para grupos de empréstimos e adiantamentos com
caracteristicas de risco semelhantes, visando atingir uma estimativa das perdas incorridas na carteira
para calcular os modelos. Embora os modelos sejam frequentemente acompanhados e revisados, eles
sdo, por sua natureza, dependentes de julgamentos sobre as informacgdes utilizadas e/ou previsbes. A
volatilidade da economia é um dos fatores que pode levar a uma maior incerteza em nossos modelos
do que se esperaria em ambientes macroecondmicos mais estaveis. Consequentemente, nossa
provisdo para perdas com empréstimos e adiantamentos pode nao ser indicativa das perdas futuras
reais.

Para fins de analise de sensibilidade, realizamos uma simulagao para avaliar o impacto de um aumento
da probabilidade de default (PD) sobre o montante de provisao. Nesta simulagdo, um aumento de 10%
na PD de 31 de dezembro de 2012 poderia elevar o montante de provisdo em R$ 243 milhdes
aproximadamente. Essa analise de sensibilidade é hipotética e tem o Unico objetivo de ilustrar o
impacto que a inadimpléncia tem na determinagdo da provisdo para perda por redugdo ao valor
recuperavel.

O processo para determinar o nivel de provisdo para perdas por redugdo ao valor recuperavel exige
estimativas e uso de julgamentos e é possivel que perdas atuais demonstradas em periodos

Bradesco iii



Demonstracdes Contabeis Consolidadas de acordo com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas

subsequentes sejam diferentes daquelas calculadas de acordo com as estimativas e premissas atuais.
Reducéo ao valor recuperéavel do agio

A Organizagédo deve analisar, pelo menos anualmente, se o valor contabil corrente do agio sofreu
reducdo ao seu valor recuperavel. O primeiro passo do processo exige a identificagdo de unidades
geradoras de caixa independentes e a alocacdo de agio para essas unidades. O valor contabil da
unidade, incluindo o &gio alocado, é comparado ao valor em uso para determinar se ha redugdo ao
valor recuperavel. Se o valor em uso de uma unidade geradora de caixa for inferior ao seu valor
contabil, o agio sofrera uma redugao ao seu valor recuperavel. Pode ser necessario realizar calculos
detalhados considerando mudangas no mercado em que um negocio opera (ex: concorréncia e
mudanga regulatéria). O calculo é baseado no desconto de fluxos de caixa antes dos impostos a uma
taxa de juros ajustada pelo risco apropriada para a unidade operacional, sendo que a determinagéo de
ambos exige o exercicio de julgamento. Embora as previsdes sejam comparadas ao desempenho atual
e a dados econbmicos externos, os fluxos de caixa esperados refletem naturalmente a visdo da
Organizagéao sobre o desempenho futuro.

Impostos sobre os lucros

A determinagéo do valor de nosso imposto de renda passivo (incluindo contribuicdo social) € complexa
e a nossa avaliagdo esta relacionada a analise de nossos impostos diferidos ativos e passivos e do
imposto de renda a pagar. Em geral, a nossa avaliagdo exige que estimemos os valores futuros de
imposto de renda corrente e diferido. A nossa avaliagdo da possibilidade de realizagdo de um imposto
diferido é subjetiva e envolve avaliagbes e premissas, que sao inerentemente incertas. A realizagéo de
ativos fiscais diferidos esta sujeita a mudangas nas taxas de juros futuras e desenvolvimentos de
nossas estratégias. O suporte para nossas avaliagbes e premissas pode mudar ao longo do tempo e é
resultado de eventos ou circunstancias nao previstos, que afetam a determinagédo do valor de nosso
passivo de impostos.

E necessario julgamento significativo para determinar se é provavel que uma posigéo de imposto de
renda seja sustentada com base em exame, mesmo apds o resultado de qualquer procedimento
administrativo ou judicial com base em méritos técnicos. Também é necessario julgamento para
determinar o valor de um beneficio elegivel para reconhecimento em nossas demonstragdes contabeis
consolidadas.

Adicionalmente, monitoramos a interpretagdo da legislagéo tributaria e as decisbes de autoridades
fiscais e judiciais, para que possamos ajustar qualquer julgamento anterior de imposto de renda
acumulado. Esse monitoramento também pode resultar de nosso planejamento de imposto de renda ou
resolucao de controvérsias de imposto de renda e pode ser significativo para os nossos resultados
operacionais em qualquer periodo. Para mais informagdes sobre imposto de renda, veja Nota 17.

Provisdes técnicas de seguros

As provisdes técnicas de seguros (reservas) sdo passivos que representam estimativas dos valores
que serao devidos em uma determinada data no futuro, a favor de nossos segurados, veja a Nota 2 (p).
Sao utilizadas hipéteses de mortalidade, invalidez, perda de validade, desempenho do investimento,
inflacdo e despesas. Essas hipoteses se baseiam em nossa experiéncia e sdo periodicamente
revisadas com relagédo aos padrdes do setor visando assegurar a credibilidade atuarial.
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5) Segmentos operacionais

A Organizagéo opera, principalmente, nos setores bancarios e de seguros. As operagdes bancarias
incluem atividades nos setores de varejo, middle market e corporate, arrendamento mercantil,
operagdes bancarias internacionais, operagdes como banco de investimentos e como private bank. A
Organizagéao também realiza operagdes no setor bancario, por meio de agéncias localizadas no pais,
de agéncias no exterior e por meio de empresas controladas, bem como por meio de participagbes em
outras empresas. Além disso, exerce atividades de seguros, previdéncia complementar e capitalizagéo
por meio de sua subsidiaria, a Bradesco Seguros S.A. e suas controladas.

As informacdes a seguir sobre segmentos foram preparadas baseadas em relatérios disponibilizados a
Administracdo para avaliar o desempenho e tomar decisdes referentes a alocacdo de recursos para
investimentos e outros fins. Nossa Administragcdo usa uma variedade de informacgdes, incluindo
financeiras, que estdo de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e ndo financeiras,
mensuradas em diferentes bases.

As principais premissas do segmento para receitas e despesas incluem: (i) os excessos de caixa
mantidos pelo segmento de seguros, previdéncia complementar e de capitalizagdo, que sdo incluidos
nesse segmento, resulta em um aumento da receita liquida de juros; (ii) os salarios e beneficios e os
custos administrativos incluidos dentro do segmento de seguros, planos de previdéncia complementar
e de capitalizacéo, que consistem somente de custos relacionados diretamente com essas operagoes;
e (iii) os custos incorridos no segmento de operacdes bancarias, relacionados a infraestrutura da rede
de agéncias e outras despesas gerais indiretas, que néo estéo alocadas.

As informagdes por segmentos operacionais, revisadas pela Organizacdo e correspondentes aos

exercicios de 2012, 2011 e 2010, respectivamente, sdo as seguintes:

R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
Setor SEHES, opecr):gtg?s &
bancario Egi\iqglei};ac;g gj ustes e et
eliminacbes

Resultado liquido de juros 39.181.426 3.124.512 1.187.027 | 43.492.965
Resultado liquido de servigos e comissdes 13.885.450 1.233.278 (2.313.933) | 12.804.795
Ganhos/(perdas) liquidos de ativos financeiros para negociagéo 1.095.588 (6.689) 1.021.214 2.110.113
Ganhos/(perdas) liquidos de ativos financeiros disponiveis para
venda (455.476) 2.418.373 (66.923) 1.895.974
Ganhos/(perdas) liquidos em moeda estrangeira (1.589.833) - 638.448 (951.385)
Resultado de seguros e previdéncia - 1.411.996 1.020 1.413.016
Receitas operacionais (949.721) 3.823.680 1.593.759 4.467.718
Perdas por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos
e adiantamentos (10.925.404) - (584.775) | (11.510.179)
Despesas de pessoal (10.586.643) | (1.017.702) (52.077) | (11.656.422)
Outras despesas administrativas (11.592.512) (932.226) 624.355 | (11.900.383)
Depreciacdo e amortizagéo (1.459.721) (114.214) (964.325) | (2.538.260)
Outras receitas/(despesas) operacionais (10.350.581) (375.446) 2.197.363 | (8.528.664)
Despesas operacionais (44.914.861) | (2.439.588) 1.220.541 | (46.133.908)
Resultado antes dos impostos e participac6es em coligadas 7.202.294 5.741.882 1.687.394 | 14.631.570
Resultado de participagdo em coligadas 752.353 108.302 10.007 870.662
Resultado antes da tributagao sobre o lucro 7.954.647 5.850.184 1.697.401 | 15.502.232
Imposto de renda e contribui¢éo social (273.930) | (2.196.399) (1.680.209) | (4.150.538)
Lucro liquido do exercicio 7.680.717 3.653.785 17.192 | 11.351.694
Atribuivel aos acionistas controladores 7.672.233 3.591.743 27.594 11.291.570
Atribuivel aos acionistas ndo controladores 8.484 62.042 (10.402) 60.124
Total do ativo 750.410.472 | 153.695.571 | (102.919.344) | 801.186.699
Investimentos em coligadas 1.587.922 1.089.644 77.432 2.754.998
Total do passivo 679.490.290 | 133.940.353 | (83.590.334) | 729.840.309
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R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
Outras
Setor Seguros, operacdes @,
bancario pre\{ldgncwl € ajustes e iz
capitalizacéo eliminagdes

Resultado liquido de juros 31.379.722 3.274.715 956.849 35.611.286
Resultado liquido de servigos e comisstes 11.989.868 1.079.597 | (2.235.132) | 10.834.333
Ganhos/(perdas) liquidos de ativos financeiros para negociagéo 779.332 (1.300) | (1.386.302) (608.270)
Ganhos/(perdas) liquidos de ativos financeiros disponiveis para
venda (25.022) 213.520 176.804 365.302
Ganhos/(perdas) liquidos em moeda estrangeira 1.043.896 - 1.581.917 2.625.813
Resultado de seguros e previdéncia = 3.075.318 857 3.076.175
Receitas operacionais 1.798.206 3.287.538 373.276 5.459.020
Perdas por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos
e adiantamentos (9.275.421) - 979.270 | (8.296.151)
Despesas de pessoal (10.082.575) (950.749) (117.646) | (11.150.970)
Outras despesas administrativas (10.805.456) | (1.051.456) 379.778 | (11.477.134)
Depreciagao e amortizagéo (1.615.437) (77.828) (427.070) | (2.120.335)
Outras receitas/(despesas) operacionais (4.933.149) (481.628) 556.075 | (4.858.702)
Despesas operacionais (36.712.038) (2.561.661) 1.370.407 | (37.903.292)
Resultado antes dos impostos e participacdes em coligadas 8.455.758 5.080.189 465.400 14.001.347
Resultado de participagdo em coligadas 585.281 100.103 (3.262) 682.122
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 9.041.039 5.180.292 462.138 14.683.469
Imposto de renda e contribuigéo social (1.305.702) | (1.850.139) (438.186) | (3.594.027)
Lucro liquido do exercicio 7.735.337 3.330.153 23.952 11.089.442
Atribuivel aos acionistas controladores 7.724.917 3.201.449 31.688 10.958.054
Atribuivel aos acionistas ndo controladores 10.420 128.704 (7.736) 131.388
Total do ativo 657.903.426 | 123.867.399 | (59.683.933) | 722.086.892
Investimentos em coligadas 1.338.976 1.051.490 - 2.390.466
Total do passivo 602.191.149 | 109.511.404 | (48.997.755) | 662.704.798
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R$ mil
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
Outras
Seguros, . W
Setor A operacgdes 7,
- previdéncia e . Total
bancério L ajustes e
capitalizagdo| .° . ~
eliminac6es
Resultado liquido de juros 28.223.501 2.823.860 1.723.930 | 32.771.291
Resultado liquido de servigcos e comissdes 10.450.714 975.142 | (2.031.318) 9.394.538
Ganhos/(perdas) liquidos de ativos financeiros para negociagédo 906.333 (1.068) 1.307.468 2.212.733
Ganhos/(perdas) liquidos de ativos financeiros disponiveis para
venda 97.652 418.846 237.918 754.416
Ganhos/(perdas) liquidos em moeda estrangeira 336.578 - | (1.019.539) (682.961)
Resultado de seguros e previdéncia - 2.554.366 23.364 2.577.730
Receitas operacionais 1.340.563 2.972.144 549.211 4.861.918
Perdas por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos
e adiantamentos (6.354.670) - 598.545 | (5.756.125)
Despesas de pessoal (7.944.012) (762.840) (87.165) | (8.794.017)
Outras despesas administrativas (9.018.558) | (1.046.476) 303.589 | (9.761.445)
Depreciagao e amortizagao (1.539.117) (1.418) (425.898) | (1.966.433)
Outras receitas/(despesas) operacionais (6.111.529) (354.148) 463.014 | (6.002.663)
Despesas operacionais (30.967.886) | (2.164.882) 852.085 | (32.280.683)
Resultado antes dos impostos e participac6es em coligadas 9.046.892 4.606.264 1.093.908 | 14.747.064
Resultado de participagdo em coligadas 323.983 148.448 104.622 577.053
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 9.370.875 4.754.712 1.198.530 | 15.324.117
Imposto de renda e contribuigéo social (2.416.284) | (1.771.955) | (1.083.685) | (5.271.924)
Lucro liquido do exercicio 6.954.591 2.982.757 114.845 | 10.052.193
Atribuivel aos acionistas controladores 6.943.764 2.912.981 82.830 9.939.575
Atribuivel aos acionistas ndo controladores 10.827 69.776 32.015 112.618
Total do ativo 548.664.554 | 105.026.136 | (50.736.666) | 602.954.024
Investimentos em coligadas 431.894 1.866.306 - 2.298.200
Total do passivo 500.501.943 | 92.604.260 | (41.310.744) | 551.795.459

(1)

Outras operagdes correspondem a menos de 1% do total de ativo/passivo e do lucro liquido do exercicio.

Nossas operagdes sao, substancialmente, realizadas no pais. Além disso, em 31 de dezembro de
2012, possuiamos uma agéncia em Nova lorque e duas agéncias em Grand Cayman, principalmente,
para complementar nossos servigos bancarios e de assessoria relativos as atividades de importagédo e
exportacdo a clientes brasileiros. Além disso, contamos também com nossas controladas no exterior:
Banco Bradesco Argentina S.A. (Buenos Aires), Banco Bradesco Europa (Luxemburgo), Bradesco
North America LLC (Nova lorque), Bradesco Securities, Inc. (Nova lorque), Bradesco Securities UK
Limited (Londres), Bradesco Services Co., Ltd. (Téquio), Cidade Capital Markets Ltd. (Grand Cayman),
Bradesco Securities Hong Kong Limited (Hong Kong), Bradesco Trade Services Limited (Hong Kong) e
Bradescard Mexico, Sociedad de Responsabilidad Limitada (México).

Nenhuma receita de transagdes com um Unico cliente externo ou contraparte atingiu 10% ou mais da

receita da Organizagdo em 2012, 2011 e 2010.

Todas as operagdes entre segmentos operacionais sao realizadas como um brago da Organizagéo. As
receitas e despesas entre segmentos sdo eliminados na coluna "Outras operagdes, ajustes e
eliminacdes". As receitas e despesas diretamente associadas a cada segmento sado incluidas no

segmento operacional correspondente.
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6) Resultado liquido de juros

Receita de juros e similares _—
Empréstimos e adiantamentos a clientes: _—
2212.121
6.398.665
435485
2:869.307
63.72.163
Despesa de juros e similares _—
- Depositos interfinanceiros 38.521
- Obrigagdes por empréstimos e repasses 851.093
- Poupanca 2.964.110
Recursos de emisséo de titulos 730.443
Provisdes técnicas de seguros e previdéncia 6.083.511
I B

- Operagoes de arrendamento mercantil

- Para negociagao

- Mantidos até o vencimento

Depositos compulsoérios no Banco Central

Total
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7) Resultado liquido de servigcos e comissdes

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Receitas de servigos e comissdes
Cartdes de crédito 4.075.501 3.495.161 2.865.529
Contas correntes 3.244.851 2.786.427 2.360.606
Cobranca 1.301.843 1.204.277 1.081.498
Administracéo de fundos 843.868 787.921 765.059
Garantias prestadas 776.684 614.926 566.274
Servicos de custddia e corretagem 482.883 419.872 449.453
Administragédo de consércios 613.234 526.562 433.234
Arrecadacbes 318.495 312.064 286.706
Tarifa interbancaria 31.250 27.802 23.265
Outras 1.152.577 693.299 589.861
Total 12.841.186 10.868.311 9.421.485
Despesas de servigos e comissdes
Servicos do sistema financeiro (36.391) (33.978) (26.947)
Resultado liquido de servicos e comissdes 12.804.795 10.834.333 9.394.538
8) Ganhos/(perdas) liquidos de ativos financeiros para negociagao
R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Instrumentos financeiros derivativos (2.303.168) (1.474.926) 2.057.723
Titulos de renda fixa 4.027.119 1.432.918 163.215
Titulos de renda variavel 386.162 (566.262) (8.205)
Total 2.110.113 (608.270) 2.212.733
9) Ganhos/(perdas) liquidos de ativos financeiros disponiveis para venda
R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Titulos de renda variavel (982.738) 252.974 345.981
Titulos de renda fixa 2.761.028 (14.368) 299.235
Dividendos recebidos 117.684 126.696 109.200
Total 1.895.974 365.302 754.416

(1) Inclui em 2012, perda por redugéo ao valor recuperavel no valor de R$ 1.170.038 mil.

10) Ganhos/(perdas) liqguidos de opera¢c6es em moeda estrangeira

Os ganhos e perdas liquidos de operagdes em moeda estrangeira demonstram, basicamente, os
ganhos ou as perdas nas negociagées de moeda e as variagdes que surgem nas conversdes de itens

monetarios em moeda estrangeira para moeda funcional.
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11) Resultado de seguros e previdéncia

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010

Prémios emitidos 37.899.360 32.136.300 26.136.471
Contribuigdes de previdéncia complementar 3.273.485 3.061.682 2.541.130
Prémios de cosseguros cedidos (198.281) (190.724) (127.307)
Prémios restituidos (500.468) (418.791) (362.060)
Prémios emitidos liquidos 40.474.096 34.588.467 28.188.234
Prémios de resseguros (297.351) (272.924) (194.118)
Prémios retidos de seguros e planos de previdéncia 40.176.745 34.315.543 27.994.116
Variacédo da provisao técnica de seguros (19.975.166) (15.453.221) (12.248.846)
Variacéo da proviséo técnica de previdéncia (3.350.935) (2.759.184) (2.023.396)
Variagdo de provis@es técnicas de seguros e planos de
previdéncia (23.326.101) (18.212.405) (14.272.242)
Indenizagdes avisadas (13.311.414) (11.975.875) (9.619.861)
Despesas com sinistros (142.206) (155.519) (260.188)
Recuperagéo de sinistros de cosseguro cedido 132.065 217.943 216.253
Recuperagéo de sinistros de resseguro 292.659 138.154 114.821
Salvados e ressarcimentos 229.207 209.340 175.992
Variages da provisdo de IBNR (324.144) 397.345 (204.446)
Sinistros retidos (13.123.833) (11.168.612) (9.577.429)
Comissdo sobre prémios (1.535.764) (1.343.695) (1.193.571)
Recuperagéo de comissao 21.794 34.386 37.225
Angariacdo (730.423) (441.965) (321.346)
Despesas com corretagem e agenciamento - previdéncia (199.358) (190.035) (161.827)
Variagédo das comissoes diferidas 129.956 82.958 72.804
Custos de aquisigéo diferidos de planos de seguros e
previdéncia (2.313.795) (1.858.351) (1.566.715)
Resultado de seguros e previdéncia 1.413.016 3.076.175 2.577.730
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12) Perda por reducéo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Empréstimos e adiantamentos:
Constituicao de perda por redugéo ao valor recuperavel (15.405.855) (12.194.183) (9.569.655)
Recuperagao de créditos baixados como prejuizo 3.000.904 2.799.169 2.676.883
Reversao de perdas por redugéo ao valor recuperavel 894.772 1.098.863 1.136.647
Total (11.510.179) (8.296.151) (5.756.125)
13) Despesas de pessoal
R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Proventos (5.409.712) (4.880.681) (4.054.876)
Beneficios (2.432.357) (2.213.852) (1.786.066)
Encargos sociais (2.081.118) (1.836.000) (1.547.423)
Participacéo dos empregados nos lucros (1.017.125) (930.270) (796.172)
Proviséo para processos trabalhistas (588.878) (1.133.644) (507.714)
Treinamentos (127.232) (156.523) (101.766)
Total (11.656.422) (11.150.970) (8.794.017)
14) Outras despesas administrativas
R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Servicos de terceiros (3.491.155) (3.700.482) (3.146.756)
Comunicagéo (1.582.940) (1.532.943) (1.372.520)
Processamento de dados (924.532) (769.741) (709.840)
Transporte (852.372) (770.278) (629.144)
Aluguéis (757.698) (644.527) (567.334)
Propaganda, promogées e publicidade (727.570) (882.143) (761.096)
Sistema financeiro (652.457) (541.231) (398.298)
Manutencéo e conservagéo de bens (567.201) (517.870) (423.443)
Seguranca e vigilancia (425.940) (331.815) (272.423)
Materiais (315.204) (371.027) (290.282)
Contribuigdes ao Fundo Garantidor de Créditos - FGC (290.702) (295.064) (259.957)
Agua, energia e gas (251.807) (224.936) (206.990)
Viagens (136.391) (158.652) (121.845)
Outras (924.414) (736.425) (601.517)
Total (11.900.383) (11.477.134) (9.761.445)

Bradesco EE



Demonstracdes Contabeis Consolidadas de acordo com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas

15) Depreciacdo e amortizagéo

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Despesa com amortizagao (1.501.125) (1.130.243) (1.010.341)
Despesa com depreciagao (1.037.135) (990.092) (956.092)
Total (2.538.260) (2.120.335) (1.966.433)
16) Outras receitas/(despesas) operacionais
R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Despesas tributarias (3.871.468) (3.536.225) (3.014.917)
Despesas com provisdes judiciais (788.992) (1.254.214) (788.829)
Variacdo monetaria passiva (838.540) (1.040.207) (503.353)
Resultado na alienagéo de ativos ndo correntes, investimentos e
imobilizado de uso, liquido 584.318 (246.323) (304.743)
Outras @ (3.613.982) 1.218.267 (1.390.821)
Total (8.528.664) (4.858.702) (6.002.663)

(1) Inclui em 2012, resultado na alienagdo das agdes da Serasa no valor de R$ 793.360 mil; e

(2) Em 2012, inclui despesas por analise de recuperabilidade de ativos — impairment e em 2011, inclui
fiscais a compensar e ganho por compra vantajosa relativo a aquisicdo do BERJ.

17) Imposto de renda e contribuicdo social

receitas de créditos

a) Demonstragao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢do social

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010

Resultado antes do imposto de renda e contribuic&o social 15.502.232 14.683.469 15.324.117
Encargo total do imposto de renda e contribui¢éo social
as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (6.200.893) (5.873.388) (6.129.647)
Efeito das adi¢cOes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participagdes em coligadas 348.265 272.848 230.821
(Perda)/ganho cambial 726.799 956.878 (364.763)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (503.378) (428.667) (292.652)
Juros sobre o capital proprio (pagos e a pagar) 1.304.523 1.173.595 985.815
Diferencial da aliquota da contribuigao social 177.046 153.261 130.948
Outros valores (2.900) 151.446 167.554
Imposto de renda e contribuigcdo social do exercicio (4.150.538) (3.594.027) (5.271.924)
Aliquota efetiva 26,77% 24,48% 34,40%

(1) Refere-se ao diferencial da aliquota da contribuicdo social entre empresas financeiras e equiparadas (15%) e subsidiarias

n3o financeiras (9%) (Nota 2w).
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b) Composicéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicéo social devidos (6.628.903) (5.268.788) (6.052.588)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizacédo sobre adi¢des temporarias 2.548.562 1.894.882 1.034.023
Utilizacdo de saldos iniciais de:
Base negativa de contribuigcao social (151.777) (120.505) (72.954)
Prejuizo fiscal (178.052) (264.594) (301.294)
Constituicédo sobre:
Base negativa de contribuicdo social 150.424 147.875 62.034
Prejuizo fiscal 109.208 17.103 58.855
Total dos impostos diferidos 2.478.365 1.674.761 780.664
Imposto de renda e contribuicdo social (4.150.538) (3.594.027) (5.271.924)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2011 | Constituicdo | Realizacao 31.12.2012

Proviséo para perda por redugao ao valor recuperavel
de empréstimos e adiantamentos 10.214.117 6.626.787 5.234.722 11.606.182
Provisao para contingéncias 6.249.340 1.733.167 651.681 7.330.826
Ajuste a valor de mercado de ativos financeiros 724.809 13.141 311.479 426.471
Outros 1.766.569 1.394.750 1.002.391 2.158.928
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporéarias 18.954.835 9.767.845 7.200.273 21.522.407
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social do
pais e exterior 1.758.894 259.632 329.829 1.688.697
Subtotal 20.713.729 | 10.027.477 7.530.102 | 23.211.104
Contribuigao social - MP n°® 2.158-35 (mudanga na
legislacéo fiscal) 144.644 - 3.800 140.844
Total dos créditos tributarios 20.858.373 | 10.027.477 |  7.533.902 | 23.351.948
Obrigagdes fiscais diferidas @ 6.011.493 | 3.116.323 667.759 |  8.460.057
Créditos tributérios liquidos das obriga¢des fiscais
diferidas 14.846.880 6.911.154 6.866.143 | 14.891.891
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R$ mil

Saldo em Saldos Saldo em

31.12.2010 Adquiridos | Constituicdo | Realizacdo 31.12.2011
Provis&o para perda por redugao ao
valor recuperavel de empréstimos e
adiantamentos 8.507.774 61.467 4.980.904 3.336.028 10.214.117
Provis&o para contingéncias 4.425.863 30.279 2.368.542 575.344 6.249.340
Ajuste a valor de mercado de ativos
financeiros 160.971 - 610.197 46.359 724.809
Outros 3.160.682 149.286 685.280 2.228.679 1.766.569
Total dos créditos tributarios sobre
diferencas temporarias 16.255.290 241.032 8.644.923 6.186.410 | 18.954.835
Prejuizo fiscal e base negativa de
contribuigéo social do pais e exterior 721.748 1.257.267 164.978 385.099 1.758.894
Subtotal 16.977.038 1.498.299 8.809.901 6.571.509 20.713.729
Contribuigao social - MP n°® 2158-35
(mudanca na legislag&o fiscal) 157.813 - - 13.169 144.644
Total dos créditos tributarios @ 17.134.851 1.498.299 8.809.901 6.584.678 20.858.373
Obrigagdes fiscais diferidas 6.381.603 - 515.847 885.957 6.011.493
Créditos tributarios liquidos das
obrigagdes fiscais diferidas"” 10.753.248 1.498.299 8.294.054 5.698.721 | 14.846.880

(1) O imposto de renda e contribuicdo social diferido, ativo e passivo, estdo compensados no balango patrimonial por
entidade tributavel, cujo valor em 2012 foi de R$ 5.368.390 mil e 2011 - R$ 3.764.985 mil.

d) Previsédo de realizagcéo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e
base negativa de contribuicao social e crédito tributario de contribui¢ao social

R$ mil
. - Prejuizo fiscal e base
Diferencas temporérias ;
negativa Total
Imposto de | Contribuicdo | Imposto de | Contribuicdo
renda social renda social
2013 3.966.521 2.336.336 246.075 247.154 6.796.086
2014 3.918.127 2.299.424 305.204 364.520 6.887.275
2015 3.723.929 2.172.973 196.003 168.713 6.261.618
2016 637.494 359.749 32.787 77.708 1.107.738
2017 1.390.967 716.887 119.535 71.842 2.299.231
Total 13.637.038 7.885.369 899.604 929.937 23.351.948
e) Impostos diferidos passivos
R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Superveniéncia de depreciagéo — leasing financeiro 2.390.590 3.416.414
Ajuste a valor de mercado de instrumentos financeiros derivativos 4.473.748 1.504.120
Outros 1.595.719 1.090.959
Total 8.460.057 6.011.493
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f) Imposto de renda e contribuicdo social sobre ajustes alocados diretamente no patriménio liquido

R$ mil
31 de dezembro de 2012 31 de dezembro de 2011 31 de dezembro de 2010
Base Imposto Liquido Base Imposto Liquido Base Imposto Liquido
Ativos financeiros registrados como disponiveis para venda 7.679.798 | (3.061.838) 4.617.960 (763.425) 294.978 (468.447) 651.063 (260.425) 390.638
Conversao de subsidiaria no exterior 46.196 (18.479) 27.717 389 (155) 234 (11.708) 4.683 (7.025)
Total 7.725.994 | (3.080.317) 4.645.677 (763.036) 294.823 (468.213) 639.355 (255.742) 383.613

g) Impostos a compensar

Refere-se, basicamente, ao saldo de imposto de renda e contribuigdo social a compensar.
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18) Lucro por acéo

a) Lucro por acéo bésico

O lucro por agédo basico foi calculado com base na quantidade média ponderada de acdes

ordinarias e preferenciais em circulagéo, respectivamente, conforme quadro a seguir:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011 2010
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios da
Organizacédo (R$ mil) 5.408.752 5.221.168 4.732.423
Lucro liquido atribuivel aos acionistas preferenciais da
Organizacado (R$ mil) 5.942.942 5.736.886 5.207.152
Numero médio ponderado de agdes ordinarias em circulagéo
(milhares) 1.909.848 1.908.949 1.880.830
Numero médio ponderado de agées preferenciais em
circulagao (milhares) 1.907.702 1.906.822 1.881.367
Lucro por agéo basico atribuivel aos acionistas ordinarios da
Organizacdo (R$) 2,83 2,74 2,52
Lucro por agéo basico atribuivel aos acionistas preferenciais
da Organizagao (R$) 3,12 3,01 2,77

b) Lucro por acéo diluido

O lucro por acéo diluido nao difere do lucro por agéo basico, pois ndo ha instrumentos potenciais

diluiveis.
19) Caixa e disponibilidades em bancos

a) Caixa e disponibilidades em bancos

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Disponibilidades em moeda nacional 8.893.652 16.123.156
Disponibilidades em moeda estrangeira 3.146.593 6.443.564
Depdsitos compulsérios no Banco Central " 47.952.417 71.210.757
Outros 115 100
Total 59.992.777 93.777.577

(1) Os depositos compulsoérios no Banco Central referem-se a um saldo minimo, que as instituicdes financeiras séo
obrigadas a manter no Banco Central do Brasil, com base em um percentual de depdsitos recebidos de terceiros.

b) Caixa e equivalentes de caixa

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Disponibilidades em moeda nacional 8.893.652 16.123.156
Disponibilidades em moeda estrangeira 3.146.593 6.443.564
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez " 35.478.051 14.286.306
Outros 115 100
Total 47.518.411 36.853.126

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicacéo for igual ou

insignificante de mudanca de valor justo.
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20) Ativos e passivos financeiros para negociacao

a) Ativos financeiros para negociacéo

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Titulos e valores mobiliarios
Titulos publicos brasileiros 46.015.587 53.506.040
Titulos e a¢des emitidos por empresas nao financeiras 36.221.243 24.451.335
Titulos emitidos por instituicdes financeiras 18.485.686 10.823.463
Aplicagdes em cotas de fundos 7.650.252 6.791.968
Titulos publicos de governos estrangeiros 244.168 50.092
Titulos brasileiros emitidos no exterior - 18.267
Instrumentos financeiros derivativos 3.222.631 955.912
Total 111.839.567 96.597.077
Vencimento
R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Vencimento em até um ano 36.067.001 41.467.436
Vencimento de um até cinco anos 40.735.254 32.801.491
Vencimento de cinco até dez anos 22.517.238 12.015.342
Vencimento acima de dez anos 1.108.947 867.421
Prazo indeterminado 11.411.127 9.445.387
Total 111.839.567 96.597.077

Os instrumentos financeiros cedidos em garantias classificados como para “Ativos financeiros para
negociagdo”, que totalizaram R$ 8.609.468 mil e R$ 59.224.886 mil em 2012 e 2011,
respectivamente, estdo demonstrados na Nota 23 - “Ativos cedidos em garantia”.

A Organizagdo mantinha em 2012 R$ 10.044.456 mil (2011 - R$ 2.187.031 mil) penhorado como
garantia por passivos.

Os ganhos/(perdas) liquidos, ndo realizados, incluidos em titulos e valores mobiliarios de
negociagdo somam R$ 392.100 mil (2011 - R$ 31.025 mil e 2010 — R$ 56.386 mil). A variagdo
liguida em ganhos/(perdas) nao realizados com titulos e valores mobiliarios de negociagéo
totalizou R$ 361.075 mil em 2012 (2011 — R$ (25.361) mil).

b) Passivos financeiros para negociacéo

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Instrumentos financeiros derivativos 4.049.982 747.210
Total 4.049.982 747.210
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c)

Instrumentos financeiros derivativos

A Organizagédo participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com
diversos clientes, os quais se destinam a reduzir sua exposi¢ado global a risco, bem como
administrar a exposic¢ao a risco de seus clientes. Os instrumentos financeiros derivativos utilizados
sdo, principalmente, os de alta liquidez nos mercados futuros (BM&FBovespa).

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Contratos de Swap

Swaps de moeda estrangeira e taxa de juros sdo compromissos de troca de um conjunto de
fluxos de caixa por um outro e resultam em uma troca econémica de moedas estrangeiras ou
taxas de juros (por exemplo, fixa ou variavel) ou em uma combinagdo das mesmas (ou seja,
swaps de moeda estrangeira e de taxa de juros). Ndo ocorre a troca do principal, exceto em
certos swaps de moeda. O risco de crédito da Organizagao representa o custo potencial para
repor os contratos de swap se as contrapartes ndo cumprirem suas obrigag¢des. Este risco é
continuamente monitorado com relagédo ao valor justo atual, a proporgao do valor notional dos
contratos e a liquidez do mercado. Para controlar o nivel do risco de crédito assumido, a
Organizagdo avalia as contrapartes dos contratos usando as mesmas técnicas empregadas
em suas atividades de empréstimo.

Opcdes de cambio

Opgdes de cambio sado contratos segundo os quais o vendedor (langador da opg¢ao) concede
ao comprador (detentor da opg¢éo) o direito, mas ndo a obrigagdo, de comprar call option ou
vender put option em uma data determinada ou durante um periodo determinado, um valor
especifico em moeda estrangeira. O vendedor recebe do comprador um prémio pela
assuncgao do risco de cambio ou de taxa de juros. As op¢des podem ser negociadas entre a
Organizagéo e um cliente. A Organizacao esta exposta a risco de crédito apenas nas opgdes
compradas e apenas por seu valor contabil, que € o valor justo de mercado.

Futuros de taxas de cambio e de juros

Operacgoes de futuro de taxas de cambio e de juros séo obrigagdes contratuais de pagamento
ou recebimento de um valor liquido baseado em mudancgas nas taxas de cdmbio ou de juros,
ou de compra ou venda de um instrumento financeiro em uma data futura a um prego
especificado, estabelecido por um mercado financeiro organizado. O risco de crédito é
minimo, uma vez que os contratos de futuros sdo garantidos por caixa ou titulos e valores
mobiliarios e as variagdes no valor dos contratos sdo liquidados diariamente por meio do
cambio. Contratos com taxa a termo sdo operagdes de futuro de taxas de juros negociadas
individualmente, que exigem a liquidagédo da diferenca entre a taxa contratada e a taxa atual
de mercado sobre o valor do principal, a ser paga em caixa, em uma data futura.

Operacdes atermo

A operacgao a termo é um contrato de compra ou venda, de uma agéo, a um preco fixo, para
liquidagdo em uma determinada data. Por se tratar de um mercado futuro, no qual a compra
da agao so sera efetivada no dia do vencimento, € necessaria uma margem em custddia para
garantias do contrato. Essa margem pode ser em dinheiro ou titulos de valores mobiliarios
custodiados. O valor da margem varia durante o contrato, de acordo com a variagao do
indexador que assumiu na operagéo, em razao de mudangas de volatilidade e liquidez, além
de possiveis margens adicionais que a corretora pode solicitar.
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A composicao dos valores de referéncia notional e/ou contratuais e dos valores justos dos
derivativos de negociagdo mantidos pela Organizagao € a seguinte:

Contratos futuros I N —
Gompras
* _Em mooda estrangeira I I —
Vendas | aoesssr2 | ososrare| :
Compras  osees|  aemt|
I I —
I I —
Vendas
Gompras
Outros I I —
Vendas
Operagses a termo I I
Compras 330.143
* outros I I —
Vendas
I I
Swaps de taxa de juros 202.551
* Posicao de Passivo I R

Swaps de moeda 21.527.465 15.192.994 (480.963) (179.277)

A taxa de juros

Contratos de swaps
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Contratos de swap de taxa de juros, de moeda estrangeira e taxas cruzadas de moeda e juros sao
contratos nos quais pagamentos de juros ou de principal em uma ou duas moedas diferentes sdo
trocados por um periodo contratual. Os riscos associados aos contratos de swap referem-se a
impossibilidade ou n&o disposigdo potencial das contrapartes de cumprir os termos contratuais e
ao risco associado a mudancgas nas condi¢gdes de mercado, devido a variagdes nas taxas de juros
e na taxa de caAmbio das moedas.

Os contratos de futuros de taxa de juros e de moeda e os contratos a termo de taxa de juros visam
a entrega posterior de um instrumento a um prego ou uma rentabilidade especifica. Os valores de
referéncia constituem o valor nominal do respectivo instrumento, cujas variagbes de prego sao
liquidadas diariamente. O risco de crédito associado com os contratos de futuros € minimizado
devido a essas liquidagbes diarias. Os contratos de futuros também estdo sujeitos ao risco das
variagdes nas taxas de juros ou no valor dos respectivos instrumentos.

A Organizagéo possui as seguintes operagdes de hedge econémico, entretanto, conforme a Nota
2e iii, estes n&o se qualificam para a contabilizagao de hedge contabil:

Hedge de valor justo do risco de taxa de juros

A Organizacgao utiliza swaps de taxa de juros para proteger sua exposicdo a alteragées no valor
justo de suas emissdes de renda fixa e de determinados empréstimos e adiantamentos. Os swaps
de taxa de juros sdo casados com emissodes especificas ou empréstimos de renda fixa.

Hedge de fluxos de caixa de titulos de divida emitidos em moeda estrangeira

A Organizagao utiliza swaps de taxas de juros em moedas estrangeiras para se proteger dos
riscos cambiais e das taxas de juros decorrentes da emissao de titulos de divida de taxa flutuante
denominadas em moedas estrangeiras. Os fluxos de caixa dos swaps de taxa de juros em moedas
estrangeiras sdo compativeis com os fluxos de caixa dos titulos de divida de taxas flutuantes.

Hedge de investimentos liquidos no exterior

A Organizacao utiliza uma combinagéo de contratos de cambio a termo e de dividas denominadas
em moeda estrangeira para cobertura do risco cambial de seus investimentos liquidos em
controladas no exterior.

O valor justo dos contratos a termo usados para protegcdo dos investimentos liquidos em
controladas estrangeiras esta apresentado na tabela anterior. As dividas denominadas em moeda
estrangeira utilizadas para prote¢ao dos investimentos liquidos da Organizagdo em controladas no
exterior, tém valor justo igual ao seu valor contabil e estdo incluidas na rubrica “Recursos por
emisséao de titulos” (Nota 34).

Outros derivativos destinados a hedge

A Organizagéo utiliza essa categoria para gerenciar sua exposi¢do a riscos cambiais, de taxa de
juros, de mercado acionario e de crédito. Os instrumentos utilizados incluem swaps de taxa de
juros, swaps de taxa de juros em moedas estrangeiras, contratos a termo, futuros, opg¢des, swaps
de crédito e swaps de agdes. O valor justo destes derivativos é apresentado na tabela anterior.

Lucros nao observaveis no reconhecimento inicial

Quando a avaliagdo depender de pardmetros ndo observaveis, qualquer ganho ou perda inicial em
instrumentos financeiros sao diferidos ao longo do prazo do contrato ou até que o instrumento seja
resgatado, transferido, vendido ou o valor justo torne-se observavel. Todos os derivativos, que
fazem parte de relacionamentos de hedge qualificados, sdo avaliados com base em parametros
de mercado observaveis.

Os valores de referéncia e/ou contratuais dos contratos celebrados n&o refletem o risco real
assumido pela Organizagdo, uma vez que a posicao liquida desses instrumentos financeiros
decorre da sua compensagdo e/ou combinagdo. Essa posi¢cdo liquida é utilizada pela
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Organizagéo, principalmente, para proteger a taxa de juros, o prego dos ativos subjacentes ou o
risco cambial. O resultado desses instrumentos financeiros é reconhecido na rubrica "Ganhos e

perdas liquidos de ativos financeiros para negocia¢ao", na demonstracao do resultado.

21) Ativos financeiros disponiveis para venda

R$ mil

AR realizados realizadas METEELD
Titulos publicos brasileiros 55.637.691 8.328.123 (348) 63.965.466
Titulos emitidos por empresas nao financeiras 10.162.602 985.321 (240.794) 10.907.129
Titulos emitidos por instituicdes financeiras 820.744 133.296 (64.026) 890.014
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 239.105 76.362 (41.691) 273.776
Acdes de companhias abertas e outras agdes 5.270.528 790.624 (536.689) 5.524.463
Saldos em 31 de dezembro de 2012 72.130.670 10.313.726 (883.548) 81.560.848
Titulos publicos brasileiros 27.536.935 3.797.932 (278) 31.334.589
Titulos emitidos por empresas n&o financeiras 7.331.006 289.320 (170.253) 7.450.073
Titulos emitidos por instituicdes financeiras 1.460.574 65.404 (43.113) 1.482.865
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 22.684 119.406 (117.766) 24.324
Acgdes de companhias abertas e outras agoes 6.295.340 427172 (1.765.965) 4.956.547
Saldos em 31 de dezembro de 2011 42.646.539 4.699.234 (2.097.375) 45.248.398

Vencimento

R$ mil

31 de dezembro de 2012 31 de dezembro de 2011

Custo Valor de Custo Valor de

amortizado mercado amortizado mercado
Vencimento em até 1 ano 19.614.840 19.634.826 784.902 755.038
Vencimento entre 1 e 5 anos 9.889.937 11.011.326 2.536.462 2.597.840
Vencimento entre 5 e 10 anos 26.134.955 29.633.449 14.101.113 15.596.741
Vencimento acima de 10 anos 11.220.410 15.756.784 18.928.722 21.342.232
Vencimento indeterminado 5.270.528 5.524.463 6.295.340 4.956.547
Total 72.130.670 81.560.848 42.646.539 45.248.398

Os instrumentos financeiros cedidos em garantias, classificados como disponiveis para venda, que
totalizaram R$ 23.343.375 mil e R$ 6.702.123 mil em 2012 e 2011, respectivamente, estdo
demonstrados na Nota 23 - “Ativos cedidos em garantia”.

Em 2012, a Organizagdo mantinha R$ 113.944 mil (2011 - R$ 6.892 mil) em ativos financeiros
disponiveis para venda penhorados como garantia por passivos.

Durante 2012, aplicamos nossa politica de impairment descrita na Nota 2.e.viii.b e reconhecemos
perdas ndo temporarias em nossa carteira de agdes no valor de R$ 1.170.038 mil (2011 - R$ 515 mil e

2010 — R$ 429 mil).
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22) Investimentos mantidos até o vencimento

R$ mil
Ganhos Perdas brutas
Custo brutos nao ndo Valor de
amortizado realizados realizadas mercado
Titulos e valores mobiliarios:
Titulos publicos brasileiros 3.659.576 2.623.544 - 6.283.120
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 56.097 3.949 (12.354) 47.692
Saldos em 31 de dezembro de 2012 3.715.673 2.627.493 (12.354) 6.330.812
Titulos e valores mobiliarios:
Titulos publicos brasileiros 3.490.502 1.594.276 - 5.084.778
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 620.485 41.807 (91.822) 570.470
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.110.987 1.636.083 (91.822) 5.655.248
Vencimento

R$ mil

31 de dezembro de 2012 31 de dezembro de 2011

Custo Valor de Custo Valor de

amortizado mercado amortizado mercado
Vencimento em até 1 ano 11.242 11.374 733.812 682.881
Vencimento entre 1 e 5 anos 220.643 244,747 207.601 217.555
Vencimento entre 5 e 10 anos 1.721.156 2.692.694 1.531.615 2.129.206
Vencimento acima de 10 anos 1.762.632 3.381.997 1.637.959 2.625.606
Total 3.715.673 6.330.812 4.110.987 5.655.248

Os instrumentos financeiros cedidos em garantias, classificados como mantidos até o vencimento, que
totalizaram R$ 267.421 mil e R$ 292.531 mil em 2012 e 2011, respectivamente, estdo registrados na
Nota 23 - “Ativos cedidos em garantia”.

23) Ativos cedidos em garantia

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Mantidos para negociacéo © 8.609.468 59.224.886
Titulos publicos brasileiros 8.609.468 59.224.886
Disponiveis para venda ®© 23.343.375 6.702.123
Titulos publicos brasileiros 19.308.061 3.465.119
Titulos emitidos por empresas néo financeiras 3.431.710 1.913.034
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 149.284 791.212
Titulos emitidos por empresas financeiras 454.320 532.758
Mantidos até o vencimento 267.421 292.531
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 267.421 292.531
Empréstimos e adiantamentos a instituicdes financeiras 73.913.035 30.902.540
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 73.913.035 30.902.540
Total 106.133.299 97.122.080

(1) Do total de titulos mantidos para negociagdo e disponiveis para venda, R$ 30.442.243 mil correspondem ao Nivel 1 (2011 —
R$ 65.723.811 mil) e R$ 1.510.600 mil correspondem ao Nivel 3 (2011 — R$ 203.198 mil). Durante o ano de 2012 n&o houve
transferéncia entre niveis.

(2) Em 2012, inclui ganhos no valor de R$ 1.252.307 mil (2011 - R$ 355.804 mil) e perdas de R$ 3.827 mil (2011 - R$ 10.593
mil).
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As garantias sdo compromissos condicionais oferecidos que garantem que as clausulas contratuais
das operagbes de captagbes no mercado aberto sejam cumpridas. Destas garantias, o montante de
R$ 103.661.849 mil (2011 - R$ 89.724.304 mil) pode ser repenhorado, e R$ 2.471.450 mil (2011 -

R$ 7.397.776 mil), vendido ou repenhorado.

O valor justo das garantias cedidas em 2012, classificadas como mantidos até o vencimento,

representa R$ 271.237 mil (2011 - R$ 331.366 mil).

24) Empréstimos e adiantamentos a institui¢cfes financeiras

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Aplicacdes em operagdes compromissadas M 68.668.469 41.787.144
Empréstimos para instituigdes financeiras 24.186.696 30.930.505
Perdas por reducéo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos (33.932) (53.759)
Total 92.821.233 72.663.890

(1) A Organizagao esta autorizada a vender ou repenhorar a garantia recebida, no caso de inadimplemento do proprietario da
garantia, cujo valor justo das garantias em 2012 é de R$ 209.267 mil (2011 - R$ 5.770.388 mil).

25) Empréstimos e adiantamentos a clientes

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Capital de giro 53.298.176 49.461.882
Repasses BNDES/Finame 35.703.861 35.398.656
Veiculos - CDC 33.821.051 30.651.218
Crédito pessoal 32.286.723 24.617.722
Financiamento a exportacédo 22.665.551 20.504.778
Cartao de crédito 22.646.420 20.252.191
Financiamento imobiliario 22.302.967 15.930.568
Crédito rural 11.580.061 11.036.251
Conta garantida 9.800.968 9.671.487
Leasing 8.035.454 11.550.838
Importagéo 6.580.312 5.072.822
Cheque especial 2.988.632 2.745.695
Prémios de seguros a receber 2.893.506 2.472.923
Outros 25.086.440 24.154.584
Total da carteira 289.690.122 263.521.615
Perda por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos (20.037.694) (17.646.666)
Total de empréstimos e adiantamentos a clientes, liquido 269.652.428 245.874.949
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Provisbes para perdas de empréstimos e adiantamentos a clientes

R$ mil
2012 2011
No inicio do exercicio 17.646.666 15.355.736
Perda por redugéo ao valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos 11.510.179 8.296.151
Recuperagdo de créditos baixados como prejuizo 3.000.904 2.799.169
Baixas (12.120.055) (8.804.390)
No encerramento do exercicio 20.037.694 17.646.666

Arrendamentos financeiros a receber

Empréstimos e adiantamentos a clientes incluem os seguintes arrendamentos financeiros a receber.

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Investimento bruto em arrendamento financeiro a receber:
Até um ano 4.443.728 6.123.886
De um a cinco anos 3.546.825 5.370.132
Mais de cinco anos 44.901 56.820
Perda por redugéo ao valor recuperavel de arrendamento financeiro (752.178) (1.027.015)
Investimento liquido 7.283.276 10.523.823
Investimento liquido em arrendamento financeiro:
Até um ano 4.001.849 5.470.640
De um a cinco anos 3.237.738 4.998.365
Mais de cinco anos 43.689 54.818
Total 7.283.276 10.523.823
26) Ativos ndo correntes mantidos para venda
R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Bens ndo de uso proprio
Veiculos e afins 222.765 245.901
Imoveis 296.365 189.289
Maquinas e equipamentos 11.463 9.000
Outros 2.469 1.161
Total 533.062 445.351

Os ativos nédo circulantes recebidos em liquidagéo total ou parcial das obrigagdes de pagamento de
seus devedores sao considerados como ativos ndo correntes mantidos para venda por meio da
execucao de leildes, os quais ocorrem normalmente em até um ano. Portanto, ativos n&o correntes
mantidos para venda incluem o valor contabil destes itens, destinados a alienagao, cuja venda em sua

condicao atual seja altamente provavel e cuja ocorréncia é esperada em até
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27) Investimentos em coligadas

a) Composicéo dos investimentos em coligadas

R$ mil

Lucro liquido/

Empresa Participagdo PETIEEEO Vglqr Resgltago e Ativo da Passivo da . | (prejuizo) do
total cor;v(giglto irf\(/):stﬁ?rlllei?o es:;lr\iﬁlggicallla investida investida REICS periodo da
investida

BES Investimentos do Brasil S.A. @ 20,00% 20,00% 128.153 9.315 6.543.698 5.902.932 6.534.113 31.064
BIU Participagdes S.A. © 5 . = 57.200 5 . = s
Cielo S.A. 28,65% 28,65% 1.171.061 653.958 9.287.235 6.552.119 19.675 2.313.995
Cia. Brasileira de Gestao e Servigos S.A. 41,85% 41,85% 50.511 6.746 146.114 25.415 4.231 16.120
Fidelity Processadora S.A. 49,00% 49,00% 266.974 40.160 719.437 174.590 6.204 81.959
Empresa Brasileira de Solda Elétrica S.A. 49,00% 49,00% 21.734 3.657 242.126 197.859 29.017 6.075
IRB - Brasil Resseguros S.A. @ 21,24% 0,00% 532.518 125.908 | 11.511.230 9.004.344 952.801 378.120
Integritas Participagoes S.A. @ 22,32% 22,32% 506.615 (26.282) 910.020 15.283 703 44.661
NCR Brasil Industria de Equipamentos para Automacéo S.A. 49,00% 49,00% 77.432 - 298.481 229.567 62.446 35.932
Total em 31 de dezembro de 2012 2.754.998 870.662
BES Investimentos do Brasil S.A. ® 20,00% 20,00% 103.538 14.305 6.242.286 5.724.597 5.962.194 71.525
BIU Participacdes S.A. 33,84% 33,84% 69.856 39.698 314.737 8.462 8.880 101.964
Cielo S.A. 28,65% 28,65% 900.741 510.839 5.600.136 3.880.217 2.110.126 1.813.390
Cia. Brasileira de Gestéo e Servigos S.A. 41,85% 41,85% 43.765 5.222 125.187 20.607 4.223 12.478
Fidelity Processadora S.A. 49,00% 49,00% 246.649 15.836 631.797 128.430 345.210 32.319
Empresa Brasileira de Solda Elétrica S.A. 49,00% 49,00% 18.192 1.341 161.828 124.702 25.074 2.737
IRB - Brasil Resseguros S.A. @® 21,24% 0,00% 473.548 85.566 9.679.309 7.423.838 1.025.727 402.853
Integritas Participagdes S.A. @ 22,32% 22,32% 534.177 9.315 1.042.125 19.100 1.847 41.734
Total em 31 de dezembro de 2011 2.390.466 682.122
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R$ mil
Empresa Participacao Participagéo Va}lqr Resgltago Qa Ativo da Passivo da N )) L(::':éjoull’lzci)l;lgg/

total cor:vdoltrglto ir?\(/)gstﬁtr)rllle?w?o es;lr\iﬁlggicéf investida investida RECENES periodo da

investida

BES Investimentos do Brasil S.A. @ 20,00% 20,00% 94.543 13.069 5.600.916 5.128.201 4.507.300 65.345
BIU Participagdes S.A. 33,84% 33,84% 70.117 30.021 329.722 25.988 5.578 74.563
Cielo S.A. 28,65% 28,65% 766.699 513.968 4.268.875 3.045.530 4.247.094 1.768.171
Cia. Brasileira de Solugdes e Servigos — Alelo ? 45,00% 45,89% 212.482 39.622 1.498.101 1.277.787 106.594 88.049
CPM Braxis S.A. © 25,34% 20,19% - (118.107) - - 581.829 (457.187)
Cia. Brasileira de Gestao e Servigos S.A. 41,85% 41,85% 38.543 2.241 110.006 17.905 2.801 5.357
Fidelity Processadora S.A. 49,00% 49,00% 230.813 5.393 606.790 135.743 503.994 11.006
IRB - Brasil Resseguros S.A. @® 21,24% 0,00% 453.109 65.118 8.617.837 6.461.159 978.073 284.231
Integritas Participagdes S.A. @ 22,32% 22,32% 431.894 25.728 718.498 21.036 2.094 98.897

Total em 31 de dezembro de 2010 2.298.200 577.053

(1) Receita da intermediacéo financeira ou receita de prestagéo de servigos;
(2) Empresas com calculo de equivaléncia patrimonial utilizando balangos com defasagem em relacédo a data-base das Demonstragdes Contabeis;
(3) Empresa alienada em 2012;
(4) O Bradesco possui um membro na diretoria do IRB, com direito a voto, o que resulta em uma influéncia significativa; e
)

Empresa alienada em 2011.

Em 2012, com excegédo da Cielo S.A., os demais investimentos mencionados na tabela anterior ndo eram negociados regularmente em nenhuma bolsa de
valores. O valor de mercado do nosso investimento na Cielo baseia-se no prego de mercado, no montante de R$ 10.695.518 mil (2011 - R$ 7.538.222 mil).
A Organizagao nao possui passivos contingentes de investimentos em coligadas, o qual é responsavel em parte ou na totalidade.

b) Movimentacgéo dos investimentos em coligadas

R$ mil
2012 2011

Saldo no inicio do exercicio 2.390.466 2.298.200
Aquisicao de coligadas 97.432 111.826
Resultado de participagdes em coligadas 870.662 682.122
Dividendos/JCP (476.506) (489.200)
Baixa de coligadas '@ (127.056) (212.482)
Saldo no final do exercicio 2.754.998 2.390.466

(1) Em 2012, a baixa do investimento refere-se a alienagdo da empresa BIU Participacdes S.A.; e
(2) Em 2011, a baixa do investimento é em fungdo de consolidagao proporcional da empresa Cia. Brasileira de Solugdes e Servigos — Alelo, passando a ser considerada como joint venture.
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28) Joint ventures

R$ mil
Participagao Total de Total de Total de Total de Lucro liquido/
Empresa Participagdo| com direito ativo ativo néo passivo passivo nao Receitas Despesas | (prejuizo) do
total avoto circulante | circulante | circulante | circulante &) @ perfodo
@ @ ) @) @

Crediare S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento 50,00% 50,00% 355.547 47.058 286.177 125 195.637 (190.124) 5.513
Cia. Leader de Promogao de Vendas @ 50,00% 50,00% 17.838 1.152 18.060 - 52.595 (51.658) 937
Leader S.A. Adm. de Cartdes de Crédito 50,00% 50,00% 364.932 4.160 310.836 - 396.100 (347.400) 48.700
Cia. Brasileira de Solugdes e Servigos — Alelo® 50,01% 50,01% 2.480.777 415.804 2.436.091 8.565 914.365 (754.317) 160.048
Ibi Promotora de Vendas Ltda. ©® 50,01% 50,01% 121.793 56.644 66.949 26.336 173.430 (176.914) (3.484)
Golbert Participagdes Ltda. & @ ®) 50,01% 50,01% - = - - 3.616 (24.655) (21.039)
Outras 5.989 257.698 5.960 - 12 (88) (76)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 3.346.876 782.516 3.124.073 35.026 1.735.755 | (1.545.156) 190.599
Crediare S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento 50,00% 50,00% 456.193 47.737 392.148 - 190.206 (174.382) 15.824
Cia. Leader de Promocéo de Vendas @ 50,00% 50,00% 17.120 1.302 18.023 - 43.468 (43.017) 451
Leader S.A. Adm. de Cartdes de Crédito ® 50,00% 50,00% 276.019 4.305 245.023 - 329.455 (276.098) 53.357
Cia. Brasileira de Solugdes e Servigos — Alelo® 50,01% 50,01% 1.946.621 301.074 1.908.218 9.588 816.011 (640.270) 175.741
Ibi Promotora de Vendas Ltda. ®“ 50,01% 50,01% 66.614 51.268 39.244 57.261 246.175 (201.568) 44.607
Kartra Participagdes Ltda. 50,01% 50,01% - 55.611 - - - - -
Golbert Participagées Ltda. ©@ 50,01% 50,01% 21.467 183.367 36.652 - 2.097 (152) 1.945
Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.784.034 644.664 2.639.308 66.849 1.627.412 | (1.335.487) 291.925

Representam 100% dos valores da investida;

Empresas constituidas pela Cia. Brasileira de Solugbes e Servigos — Alelo, em 2011; e
Empresa incorporada pela Ibi Promotora de Vendas Ltda em 2012.

)

) Empresas consolidadas utilizando balangos com defasagem em relagao a data-base das demonstragdes contabeis;
(3) Empresas consolidadas proporcionalmente, consideradas como “joint ventures”;

)

)

A Organizagao nao possui passivo contingente de investimentos em joint ventures, na qual é responsavel em parte ou na totalidade.
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29) Imobilizado de uso

a) Composicao por classe de imobilizado de uso

R$ mil
Taxaanual | custo | SVREEY | pesiaum

Edificacbes 4% 949.713 (487.775) 461.938
Terrenos - 488.292 - 488.292
Instalagdes, imdveis e equipamentos de uso 10% 4.683.739 (2.453.029) 2.230.710
Sistemas de seguranga e comunicagdes 10% 229.765 (154.439) 75.326
Sistemas de processamento de dados 20% - 50% 1.909.196 (1.307.227) 601.969
Sistemas de transportes 20% 54.472 (30.210) 24.262
Arrendamento financeiro de sistemas de processamento
de dados 20% - 50% 2.514.555 (1.864.697) 649.858
Saldos em 31 de dezembro de 2012 10.829.732 (6.297.377) 4.532.355
Edificagbes 4% 874.061 (480.368) 393.693
Terrenos - 454.956 - 454.956
Instalagdes, imdveis e equipamentos de uso 10% 4.285.168 (2.175.808) 2.109.360
Sistemas de seguranca e comunicacdes 10% 224 474 (144.675) 79.799
Sistemas de processamento de dados 20% - 50% 1.858.789 (1.225.988) 632.801
Sistemas de transportes 20% 61.145 (33.822) 27.323
Arrendamento financeiro de sistemas de processamento
de dados 20% - 50% 2.104.717 (1.535.431) 569.286
Saldos em 31 de dezembro de 2011 9.863.310 (5.596.092) 4.267.218

Os encargos com depreciagdo em 2012 atingiram R$ 1.037.135 mil (2011 - R$ 990.092 mil e 2010 -
R$ 956.092 mil).

Celebramos contratos de arrendamento mercantil financeiro, basicamente, para equipamentos de
processamento de dados, que sdo registrados como equipamentos arrendados no ativo imobilizado.
Segundo esse método contabil, registra-se o crédito e a obrigagdo nas demonstragbes contabeis e
a depreciacao do bem é calculada de acordo com a mesma politica de depreciacao utilizada para
ativos similares. Veja Nota 39 para a divulgagéo da obrigagao.
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas

b)

Movimentagdo liquida dos imobilizado de uso por classe

R$ mil
Iqstqlag_c”)es, Sistema de Sistemas de 5 -
Edificactes Terrenos eqlljni]:;/;l:n?os seguranca e processame(?)to Stlrsatr?sr,r;aiitie Igr]:)et:::::;?r?gn(tjs Total
de uso comunicagdes de dados

Saldos em 31 de dezembro de 2010 350.353 432.478 1.483.374 79.418 1.306.900 12.697 4.061 3.669.281
Adigoes 71.555 24.941 1.041.137 16.896 519.768 18.643 5.764 1.698.704
Baixas (2.054) (2.463) (93.827) (4.069) (2.153) (238) (5.871) (110.675)
Depreciagéo (26.161) - (321.324) (12.446) (622.428) (3.989) (3.744) (990.092)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 393.693 454.956 2.109.360 79.799 1.202.087 27.113 210 4.267.218
Adigdes 84.177 34.470 833.042 14.011 707.077 2.048 191 1.675.016
Baixas (2.895) (1.134) (329.425) (632) (38.240) (167) (251) (372.744)
Depreciagéo (13.037) - (382.267) (17.852) (619.097) (4.732) (150) (1.037.135)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 461.938 488.292 2.230.710 75.326 1.251.827 24.262 - 4.532.355

(1) Inclui arrendamento financeiro de sistemas de processamento de dados.
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

30) Ativos intangiveis e agio

a) Movimentacédo dos ativos intangiveis e agio por classe

R$ mil
Ativos intangiveis
Agio Aqtl:ijilrszlaigtzz o€ Carteira de
bancéarios @ Software @ clientes @ Outros @ Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 723.526 1.909.831 1.839.491 921.963 17.277 5.412.088
Adicdes - 1.865.043 854.170 189.285 31.480 2.939.978
Redug&o ao valor recuperavel @ - (5.126) - - - (5.126)
Amortizagéo - (705.659) (342.992) (81.315) (277) (1.130.243)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 723.526 3.064.089 2.350.669 1.029.933 48.480 7.216.697
Adicoes @ - 889.395 1.132.576 - 545.558 2.567.529
Redugao ao valor recuperavel - (527.436) - - - (527.436)
Amortizagéo - (839.529) (544.553) (82.377) (34.666) (1.501.125)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 723.526 2.586.519 2.938.692 947.556 559.372 7.755.665

(1)  Taxa de amortizagado: aquisi¢cdo de direitos bancarios — dentro dos prazos do contrato; software — 20% a 50%; carteira de clientes — até 20%; e outros — 20%; e
(2)  Foram reconhecidas perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment), tendo em vista que o valor recuperavel de "aquisigao de direitos bancarios" e "software" é inferior ao valor

contabil. As perdas por redugéo ao valor recuperavel foram reconhecidas no resultado, na rubrica “Outras receitas/(despesas) operacionais”; e
(3) Em “Outros”, refere-se, basicamente, ao programa de patrocinio dos Jogos Olimpicos de 2016;
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

b) Composicéo do 4gio por segmento

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Segmento bancario 429.560 429.560
Segmento de seguros, previdéncia e capitalizagao 293.966 293.966
Total 723.526 723.526

As Unidades Geradoras de Caixa (UGC’s) alocadas no segmento bancario e de seguros,
previdéncia e capitalizacdo sao testados anualmente para perda por redugcido ao valor recuperavel
(impairment) do agio. Nao foi identificada a necessidade de reconhecimento de perda por redugéo
ao valor recuperavel do agio em 2012 e 2011.

O valor recuperavel do segmento bancario foi determinado com base no calculo do valor em uso. O
calculo utiliza projecdes de fluxos de caixa baseadas nos orgamentos financeiros aprovados pela
Administragcao, com taxa de crescimento nominal de 6,0% a.a.. A previsdo dos fluxos de caixa foi
descontada a taxa de 11,5% a.a..

As principais premissas chaves descritas acima podem sofrer variagbes caso as condi¢des
econOmicas e de mercado se alterem. A Organizagdo estima que uma mudanga razoavelmente
possivel nessas premissas com o ambiente econdmico atual ndo fara com que o valor recuperavel
dessas unidades fique inferior ao valor contabil.

31) Qutros ativos

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Operagbes de cambio " 11.457.810 9.809.493
Devedores por depdsitos em garantia 10.833.701 9.320.671
Negociagéo e intermediagéo de valores 4.049.634 2.461.429
Titulos e créditos a receber 2.938.833 2.786.998
Devedores diversos 1.957.336 1.735.223
Relagbes interfinanceiras e interdependéncias 1.703.536 1.609.214
Custos de aquisicao diferidos (seguros) — Nota 36f 1.205.089 557.708
Rendas a receber 782.891 705.540
Despesas antecipadas 531.344 520.205
Adiantamentos ao Fundo Garantidor de Créditos - FGC 167.439 350.100
Outros ® 936.930 849.306
Total 36.564.543 30.705.887

(1) Refere-se, basicamente, a compras em moeda estrangeira efetuadas pela instituicdo a clientes e os direitos em moeda

nacional da instituigdo, decorrentes de operagdes de venda de cambio;

(2) Refere-se a depdsitos decorrentes de exigéncias legais ou contratuais, inclusive garantias prestadas em dinheiro, tais como
os realizados para interposicao de recursos em repartigbes ou juizos e os que garantem prestagéo de servico de qualquer

natureza; e

(3) Inclui diversos itens sendo, basicamente, material em estoque, valores a receber, outros adiantamentos e antecipagdes e

pagamentos a ressarcir.
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

32) Recursos de instituicdes financeiras

Os passivos financeiros denominados de “Recursos de instituicbes financeiras” sdo mensurados
inicialmente ao valor justo e, subsequentemente, pelo seu custo amortizado, utilizando-se do método

da taxa efetiva de juros.

Composicao por natureza

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Depésitos a vista 727.647 583.017
Depésitos interfinanceiros 382.474 519.786
Captacdes no mercado aberto 175.530.009 149.940.436
Obrigagdes por empréstimos 8.111.102 17.257.442
Obrigagdes por repasses 36.075.056 35.989.495
Total 220.826.288 204.290.176

33) Recursos de clientes

Os passivos financeiros denominados de “Recursos de clientes” sdo mensurados inicialmente ao valor
justo e, subsequentemente, pelo seu custo amortizado utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Composicado por natureza

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Depositos a vista 37.684.126 32.535.978
Depositos de poupanca 69.041.721 59.656.319
Depésitos a prazo 104.045.463 124.128.641
Total 210.771.310 216.320.938
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

34) Recursos de emissdao de titulos

a)

b)

Composicédo por tipo de papel emitido e localizacéo
R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Titulos emitidos — Pais:
Letras hipotecarias 826.843 1.309.705
Letras de crédito imobiliario 4.229.511 2.143.931
Letras de agronegocio 3.894.203 2.538.970
Letras financeiras 28.220.510 27.101.075
Subtotal 37.171.067 33.093.681
Titulos e valores mobiliarios — Exterior:
Euronotes 10.761.614 4.470.662
Titulos emitidos por meio de securitizagéo — (item (b)) 3.619.412 4.066.626
Subtotal 14.381.026 8.537.288
Total geral 51.552.093 41.630.969

(1) Emissao de titulos no mercado internacional para aplicagdo em operagdes comerciais de cambio, pré-financiamento a
exportacéo, financiamento a importagéo e financiamento de capital de giro, substancialmente, a médio e longo prazos.

Titulos emitidos por meio de securitizagdo

Desde 2003, o Bradesco utiliza determinados acordos para otimizar suas atividades de captagéo e
administracdo de liquidez por meio de Entidade de Propdsito Especifico (EPE). Essa EPE,
denominada International Diversified Payment Rights Company, é financiada com obrigagbes de
longo prazo e liquidada por meio do fluxo de caixa futuro dos ativos correspondentes, que
basicamente, compreendem fluxos de ordens de pagamento atuais e futuros remetidos por pessoas
fisicas e juridicas localizadas no exterior para beneficiarios no Brasil pelos quais o Bradesco atua
como pagador.

Os titulos de longo prazo, emitidos pela EPE e vendidos a investidores, sédo liquidados com os
recursos oriundos dos fluxos das ordens de pagamento. O Bradesco é obrigado a resgatar os titulos
em casos especificos de inadimpléncia ou encerramento das operagdes da EPE.

Os recursos provenientes da venda dos fluxos atuais e futuros de ordens de pagamento, recebidos

pela EPE, devem ser mantidos em conta bancaria especifica até que um determinado nivel minimo
seja atingido.
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

Demonstramos a seguir os montantes das notas emitidas pela EPE, que estdo apresentadas na
rubrica de “Recursos de emissao de titulos”:

RS mil
31 de dezembro
S operncso | Vencimento o2 i1

28.7.2004 305.400 20.8.2012 - 19.176

11.6.2007 481.550 20.5.2014 168.411 272.016

11.6.2007 481550 20.5.2014 168.528 271.886

Seouritizagao do fluxo 20.12.2007 354260 |  20.11.2014" . 212,642
futuro de ordens de 20.12.2007 354.260 20.11.2014 150.878 212.642
pagamentos recebidos 06.3.2008 836.000 22.5.2017 916.093 966.851
19.12.2008 1.168.500 20.2.2019 1.077.558 966.503

17.12.2009 133.673 20.11.2014 94.116 132.671

17.12.2009 133.673 20.2.2017 135.413 144.328

17.12.2009 89.115 20.2.2020 107.222 96.194

20.8.2010 307.948 21.8.2017 338.938 337.844

29.9.2010 170.530 21.8.2017 193.713 193.049

16.11.2011 88.860 20.11.2018 106.418 96.459

16.11.2011 133.290 22.11.2021 162.124 144.365

Total 5.038.609 3.619.412 4.066.626

(1) Titulo liquidado antecipadamente.
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas

35) Dividas subordinadas

No Pais:

100,0% da taxa CDI + (0,3440% a.a. - 0,4914% a.a.)
IPCA +7,632% a.a.

6 | 1000000 |  R$ | 112,0% da taxa CDI 1.554.254
6 | 50| RS IPCA + 7,1292% a.a.

20000 |  R§ | IPCA +7,76% a.a. 31.240
5 | -] " R$ 103,0%dataxaCDl | - |

100% da taxa CDI + (1,2685% a.a - 1,3656% a.a.)
IGPM + (5,7745% a.a. - 6,9588% a.a.)
IPCA + (5,6030% a.a. - 7,5482% a.a.)
Taxa PRE de (11,7493% a.a. - 13,8609% a.a.)
8.630.999 104% a 112,5% da taxa CDI 9.179.820

IPCA +7,4163% a.a.
7 40.100 Taxa PRE + 13,1763% a.a. 55.902

R$ IGPM +7,0670% a.a.

2.707.250

1.419.811

27.398

1.638.758

9.009.410

56.720
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas

IGPM + 5,8351% a.a.
IPCA + (5,8950% a.a. - 6,3643% a.a.)
12.735 Taxa PRE de 13,3381% a.a.

9 7000  R$ 111,0% da taxa CDI 7.286

IGPM + (6,0358% a.a. - 6,6244% a.a.)

IPCA + (5,8789% a.a. - 7,1246% a.a.)

Taxa PRE de 12,7513% a.a.

19.200 109,0% da taxa CDI

Crédito:
Subtotal - no Pais ] 26044741|  20.506.045
No Exterior: e
932.125
1439.617
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

(1) Liquidag&o antecipada de dividas subordinadas, no montante de R$ 461.505 mil, em fevereiro de 2012 e vencimento de operagées de dividas subordinadas em novembro de 2012;

(2) Liquidagao antecipada de dividas subordinadas no montante de R$ 1.065.699 mil em fevereiro de 2012; e vencimento de operagdes de dividas subordinadas, no montante de R$ 570.470 mil, em
margo de 2012 e R$ 994.000 mil em novembro de 2012, respectivamente;

(3) Vencimento de operagdes de dividas subordinadas em abril de 2012;

(4) Foram emitidas letras financeiras, sendo: (i) R$ 362.979 mil em janeiro de 2012; (ii) R$ 2.030.486 mil em fevereiro de 2012; (iii) R$ 859.438 mil em margo de 2012; (iv) R$ 789.635 mil em abril de
2012; (v) R$ 3.926.706 mil em maio de 2012; (vi) R$ 16.008 mil em junho de 2012; (vii) R$ 56.300 mil em julho de 2012; (viii) R$ 30.060 mil em agosto de 2012; (ix) R$ 36.825 mil em setembro de
2012; (x) R$ 128.927 mil em outubro de 2012; (xi) R$ 300 mil em novembro de 2012; e (xii) R$ 25.135 mil em dezembro de 2012, com vencimentos em 2018;

(5) Foram emitidas letras financeiras, sendo: (i) R$ 23.633 mil em julho de 2012; (ii) R$ 4.025 mil em agosto de 2012; (iii) R$ 922.816 mil em outubro de 2012; (iv) R$ 1.100.400 mil em novembro de
2012; e (v) R$ 1.066.700 mil em dezembro de 2012, com vencimentos em 2019;

(6) Foram emitidas letras financeiras, sendo: (i) R$ 1.197 mil em janeiro de 2012; (i) R$ 820 mil em fevereiro de 2012; (i) R$ 435 mil em margo de 2012; (iv) R$ 2.400 mil em abril de 2012; (v) R$ 11.000
mil em maio de 2012; (vi) R$ 10.662 mil em junho de 2012; (vii) R$ 748 mil em julho de 2012; (viii) R$ 8.000 mil em agosto de 2012; (ix) R$ 7.223 mil em setembro de 2012; (x) R$ 10.600 mil em
outubro de 2012; e (xi) R$ 1.058 mil em dezembro de 2012; com vencimentos em 2022;

(7) Em margo de 2012, foram emitidas dividas subordinadas no exterior, no montante de US$ 1.100.000 mil, com taxa de 5,75% a.a. e vencimento em janeiro de 2022; e

(8) Foram emitidas letras financeiras, sendo: (i) R$ 601 mil em setembro de 2012; R$ 5.000 mil em outubro de 2012; e R$ 901 mil em dezembro de 2012; com vencimentos em 2020.

Legenda:

CDB - Certificado de Depositos Bancarios;

CDI - Certificado de Depositos Interfinanceiros;

IPCA — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo;

DI-CETIP — indice Interbancario publicado pela Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos Privados; e
IGPM — indice Geral de Pregos do Mercado.
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Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

36) Provisdes técnicas de seguros e previdéncia

a) Provis8es técnicas por conta

R$ mil
Seguros @ Vida e Previdéncia @® Total
31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
2012 2011 2012 2011 2012 2011

Passivo circulante e exigivel a longo prazo

Provisdo matematica de beneficios a conceder 825.848 709.016 93.323.469 77.842.317 94.149.317 78.551.333
Provisdo matematica de beneficios concedidos 174.118 137.848 5.946.678 5.397.832 6.120.796 5.535.680
Provisdo de IBNR 1.281.188 1.098.702 942.521 750.076 2.223.709 1.848.778
Provisdo de prémios ndo ganhos 2.072.355 1.966.745 187.868 158.927 2.260.223 2.125.672
Provisao de insuficiéncia de contribui¢cdo “ - - 5.062.023 3.636.981 5.062.023 3.636.981
Provisao de sinistros a liquidar 3.077.957 2.498.967 1.041.065 1.010.561 4.119.022 3.509.528
Provisdo de insuficiéncia de prémio - - 468.761 473.682 468.761 473.682
Provisdo de excedente financeiro - - 368.033 379.694 368.033 379.694
Provisdo de despesas administrativas - - 118.885 98.794 118.885 98.794
Outras provisoes 2.950.297 1.646.016 927.654 1.306.163 3.877.951 2.952.179
Total das provisfes 10.381.763 8.057.294 108.386.957 91.055.027 118.768.720 99.112.321

(1) A linha de “Outras Provisdes” de Seguros refere-se, basicamente, as provisdes técnicas da carteira de “saude individual”, constituidas: (i) para fazer frente as diferengas dos reajustes
futuros de prémios e aqueles necessarios ao equilibrio técnico da carteira; e (ii) de modo a adequar os cenarios atuais das taxas de juros;

(2) Compreende as operagdes de seguros de pessoa e previdéncia;

(3) A linha de “Outras Provisdes” de Vida e Previdéncia refere-se, basicamente, a: "Provisao de beneficios a conceder (Vida)”; “Provisdo de resgates e outros valores a regularizar”; “Provisao de
oscilacéo financeira”, “Provisdo de beneficios a regularizar” e “Provisdo complementar de prémios”; e

(4) A proviséo de insuficiéncia de contribuigdo para planos de aposentadoria e penséo é calculada de acordo com a tdbua biométrica AT- (2000, suavizada), com improvement de 1,5% a.a.,
considerando, separadamente, homens (male) e mulheres (female), as quais tém uma maior expectativa de vida, e com taxa real de juros de 3,5% a.a. (2011 — 4,0% a.a.). Nos planos de
invalidez, a provisdo também é calculada atuarialmente e leva em consideragao a tabua biométrica AT-49 (male) e taxa real de juros de 3,5% a.a. (2011 — 4,0% a.a.).
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b) Provisdes técnicas por produto

Saide 5.650.060 ao20463| -] .| 5650060 4.020.463

DPVAT 154.703 116.405 341.040 282.057 398.462
Ramos elementares 1.880.128 1.446.972 __ 1.880.128 1.446.972
Vida Gerador de Beneficios Livres - VGBL - _ 65.486.891 53.175.712 65.486.891 53.175.712

Total das provisdes técnicas 10.381.763 8.057.294 108.386.957 91.055.027 118.768.720 990.112.321

c) ProvisOes técnicas agregadas por produto

Seguros — Auto, RE, Vida e Saude 15.156.448 11.940.567

Previdéncia — PGBL e Planos Tradicionais de Renda 32.808.220 29.396.716

Total 118.768.720 99.112.321
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d) Movimentacao das provisfes técnicas de seguros e previdéncia

(i) Seguros — Auto, RE, Vida, Saude e Previdéncia — Planos Tradicionais de Risco

R$ mil
Exercicios findos em 31 de
dezembro
2012 2011
No inicio do exercicio 16.539.893 14.336.364
(-) Seguros DPVAT e retrocessdes (397.032) (294.453)
Subtotal no inicio do exercicio 16.142.861 14.041.911
Constituigao de provisdes 16.490.074 12.621.069
Reverséo de provisdes (82.710) (553.904)
Sinistros, beneficios e resgates pagos (13.151.150) (10.463.886)
Alteracao de estimativa de sinistros avisados (145.610) (41.745)
Atualizagdo monetaria e juros de sinistros 732.735 539.416
Subtotal no fim do exercicio 19.986.200 16.142.861
(+) Seguros DPVAT e retrocessoes 487.409 397.032
No fim do exercicio 20.473.609 16.539.893
(i) Seguros — Vida com Cobertura de Sobrevivéncia (VGBL)
R$ mil
Exercicios findos em 31 de
dezembro
2012 2011
No inicio do exercicio 53.175.712 42.729.705
Recebimento de prémios liquidos de carregamento 17.469.175 14.599.241
Pagamento de beneficios (8.495) (8.313)
Pagamento de resgates (9.155.922) (7.764.952)
Atualizagdo monetaria e juros 4.359.943 3.652.071
Outras movimentagdes (353.522) (32.040)
No fim do exercicio 65.486.891 53.175.712
(iii) Previdéncia— PGBL e Planos Tradicionais de Renda
R$ mil
Exercicios findos em 31 de
dezembro
2012 2011
No inicio do exercicio 29.396.716 26.426.977
Recebimento de contribuigbes liquidas de carregamento 2.093.058 1.954.865
Pagamento de beneficios (394.260) (398.565)
Pagamento de resgates (1.276.002) (1.164.597)
Atualizagdo monetaria e juros 2.690.842 2.276.707
Outras movimentagdes 297.866 301.329
No fim do exercicio 32.808.220 29.396.716
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e) Garantias das provisdes técnicas

R$ mil
Seguros Vida e Previdéncia Total
31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Total das Provisdes Técnicas 10.381.763 8.057.294 108.386.957 91.055.027 118.768.720 99.112.321
(-) Carregamento de comercializagao — extensdo de garantia (34.822) - - - (34.822) -
(-) Parcela correspondente a resseguros contratados (865.364) (652.686) (9.730) (8.490) (875.094) (661.176)
(-) Depdsitos Retidos no IRB e Depésitos Judiciais (23.484) (23.102) (59.436) (68.703) (82.920) (91.805)
(-) Direitos Creditérios (744.265) (772.878) - - (744.265) (772.878)
(-) Provisdes do Convénio DPVAT (148.167) (109.339) (338.049) (278.503) (486.216) (387.842)
Total a ser coberto 8.565.661 6.499.289 107.979.742 90.699.331 116.545.403 97.198.620
Cotas de fundos de investimento (VGBL e PGBL) - - 82.964.196 68.233.216 82.964.196 68.233.216
Cotas de fundos de investimento (exceto VGBL e PGBL) 2.452.379 6.903.381 13.297.804 16.372.406 15.750.183 23.275.787
Titulos publicos 6.691.646 - 10.174.124 4.660.749 16.865.770 4.660.749
Titulos privados 105.188 86.803 212.432 569.495 317.620 656.298
Acdes 4.710 2.802 1.504.244 1.280.110 1.508.954 1.282.912
Total das garantias das provisdes técnicas 9.253.923 6.992.986 108.152.800 91.115.976 117.406.723 98.108.962

(1) Os fundos de investimento “VGBL” e “PGBL” foram consolidados nas demonstragdes contabeis.
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f) Movimentacgdo dos custos de aquisi¢cdo diferidos (ativos de seguros)

R$ mil
Exercicios findos em 31 de
dezembro
2012 2011
No inicio do exercicio 557.708 417.427
Constituigcoes 4.768.137 4.504.935
Reversdes (4.120.756) (4.364.654)
No fim do exercicio 1.205.089 557.708
g) Movimentacéo dos ativos de resseguro
R$ mil
Exercicios findos em 31 de
dezembro
2012 2011
No inicio do exercicio 695.145 646.894
Constituicdo de provisdes 331.451 196.532
Reverséo de provisdes (5.623) (25.671)
Sinistros recuperados (152.011) (127.325)
Atualizagdo monetaria e juros de sinistros 21.223 25.044
Outros (1.644) (20.329)
No fim do exercicio 888.541 695.145

h) Desenvolvimento de sinistros

O quadro de desenvolvimento de sinistros tem por objetivo ilustrar o risco de seguro inerente,
comparando os sinistros pagos com suas respectivas provisdes, partindo do ano em que o sinistro foi
avisado. A parte superior do quadro demonstra a variagdo da provisao no decorrer dos anos. A
provisdo varia na medida em que informagdes mais precisas a respeito da frequéncia e severidade
dos sinistros sdo obtidas. A parte inferior do quadro demonstra a reconciliagdo dos montantes com os
saldos contabeis.
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Automével/RCF e Ramos Elementares - Sinistros brutos de resseguro(l

)

R$ mil
Ano de aviso do sinistro
Até 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Total
Montante estimado para os sinistros brutos de resseguro
e No ano do aviso 2.023.548 1.697.160 1.701.439 1.152.371 2.058.559 2.414.674 2.647.298 3.134.409 -
e Um ano apds o aviso 1.955.138 1.626.143 1.638.346 1.108.270 2.037.365 2.394.609 2.626.356 - -
e Dois anos ap6s o aviso 1.921.320 1.600.359 1.596.899 1.088.069 2.018.329 2.387.075 - - -
e Trés anos apos o aviso 1.912.062 1.603.521 1.593.526 1.094.795 2.015.921 - - - -
¢ Quatro anos apos o aviso 1.918.314 1.597.707 1.598.083 1.102.364 - - - - -
e Cinco anos apos o aviso 1.925.223 1.605.888 1.600.766 - - - - - -
e Seis anos apods o aviso 1.926.098 1.612.902 - - - - - - -
o Sete anos apds o aviso 1.931.580 - - - - - - - -
Estimativa dos sinistros na data-base (2012) 1.931.580 1.612.902 1.600.766 1.102.364 2.015.921 2.387.075 2.626.356 3.134.409 | 16.411.373
Pagamentos de sinistros efetuados (1.848.126) | (1.573.900) | (1.546.892) (939.066) | (1.922.031) | (2.233.492) | (2.357.361) | (2.259.226) | (14.680.094)
Sinistros pendentes brutos de resseguro 83.454 39.002 53.874 163.298 93.890 153.583 268.995 875.183 1.731.279
Automével/RCF e Ramos Elementares - Sinistros liquidos de resseguro(l)
R$ mil
Ano de aviso do sinistro
Até 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Total

Montante estimado para os sinistros liquidos de resseguro
¢ No ano do aviso 1.725.277 1.464.086 1.421.768 859.651 1.791.249 2.260.194 2.440.426 2.804.706 -
e Um ano apds o aviso 1.675.830 1.415.281 1.385.711 846.124 1.773.092 2.235.404 2.417.095 - -
¢ Dois anos apds o aviso 1.635.350 1.413.371 1.381.949 835.214 1.766.152 2.232.926 - - -
e Trés anos ap6s o aviso 1.639.187 1.417.612 1.379.442 844.636 1.769.942 - - - -
e Quatro anos apos o aviso 1.653.212 1.417.980 1.386.605 850.115 - - - - -
e Cinco anos apos o aviso 1.670.356 1.429.154 1.392.108 - - - - - -
e Seis anos apods o aviso 1.686.295 1.437.203 - - - - - - -
e Sete anos apds o aviso 1.693.860 - - - - - - - -
Estimativa dos sinistros na data-base (2012) 1.693.860 1.437.203 1.392.108 850.115 1.769.942 2.232.926 2.417.095 2.804.706 | 14.597.955
Pagamentos de sinistros efetuados (1.651.168) | (1.408.297) | (1.361.176) (800.019) | (1.702.283) | (2.131.378) | (2.236.218) | (2.192.207) | (13.482.746)
Sinistros pendentes liguidos de resseguro 42.692 28.906 30.932 50.096 67.659 101.548 180.877 612.499 1.115.209
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Vida - Sinistros brutos de resseguro(l)

R$ mil
Ano de aviso do sinistro
Até 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Total
Montante estimado para os sinistros brutos de resseguro
e No ano do aviso 816.255 624.866 592.756 687.464 761.747 856.558 1.048.284 1.058.063 -
e Um ano apds o aviso 778.352 608.403 591.752 696.812 780.007 861.234 1.057.954 - -
e Dois anos apos o aviso 755.274 590.246 594.548 708.354 793.788 871.178 - - -
e Trés anos apos o0 aviso 747.555 586.480 592.715 704.748 786.963 - - - -
¢ Quatro anos apos o aviso 738.165 590.823 593.654 703.871 - - - - -
e Cinco anos apos o aviso 738.659 583.930 590.594 - - - - - -
e Seis anos apods o aviso 734.144 580.295 - - - - - - -
e Sete anos apods o aviso 726.053 - - - - - - - -
Estimativa dos sinistros na data-base (2012) 726.053 580.295 590.594 703.871 786.963 871.178 1.057.954 1.058.063 6.374.971
Pagamentos de sinistros efetuados (691.644) (528.535) (526.706) (636.124) (695.312) (744.408) (900.129) (805.666) | (5.528.524)
Sinistros pendentes brutos de resseguro 34.409 51.760 63.888 67.747 91.651 126.770 157.825 252.397 846.447
Vida - Sinistros liquidos de resseguro™
R$ mil
Ano de aviso do sinistro
Até 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Total
Montante estimado para os sinistros liquidos de resseguro
e No ano do aviso 816.154 623.675 569.701 684.770 751.864 855.545 1.045.639 1.053.267 -
e Um ano apds o aviso 778.251 607.198 569.881 693.977 769.993 860.306 1.056.090 - -
¢ Dois anos apds o aviso 755.173 589.042 572.675 705.518 783.643 869.879 - - -
e Trés anos apos o aviso 747.454 585.275 570.813 701.913 776.784 - - - -
e Quatro anos apos o aviso 738.064 589.619 571.776 701.035 - - - - -
e Cinco anos apés o0 aviso 738.558 582.725 568.688 - - - - - -
e Seis anos apods o aviso 734.043 579.091 - - - - - - -
e Sete anos apds o aviso 725.952 - - - - - - - -
Estimativa dos sinistros na data-base (2012) 725.952 579.091 568.688 701.035 776.784 869.879 1.056.090 1.053.267 6.330.786
Pagamentos de sinistros efetuados (691.543) (527.331) (505.174) (633.288) (687.323) (743.479) (898.265) (800.983) | (5.487.386)
Sinistros pendentes liguidos de resseguro 34.409 51.760 63.514 67.747 89.461 126.400 157.825 252.284 843.400

(1) Nao foram considerados no desenvolvimento de sinistros, os produtos “Saude” - R$ 1.266.195 mil, “DPVAT” — R$ 253.276 mil e “Retrocess&o” — R$ 21.825 mil.
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37) Planos fechados de previdéncia complementar

O Bradesco e suas controladas sao patrocinadores de um plano de previdéncia complementar para
seus funciondrios e administradores, na modalidade Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). O
PGBL é um plano de previdéncia do tipo de contribuicdo definida, que permite acumular recursos
financeiros ao longo da carreira profissional do participante mediante contribuicdes pagas por ele
mesmo e pela empresa patrocinadora, sendo os recursos investidos em um FIE (Fundo de
Investimento Exclusivo).

O PGBL ¢é administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A. e a BRAM - Bradesco Asset
Management S.A. DTVM ¢é a responsavel pela gestao financeira dos fundos FIEs.

As contribui¢des dos funcionarios e administradores do Bradesco e suas controladas sdo equivalentes
a, no minimo, 4% do salario, exceto para os participantes que, em 2001, optaram por migrar do plano
de beneficio definido para o plano de contribuigdo definida (PGBL), cujas contribuigcbes foram mantidas
nos niveis que vigoravam no plano de beneficio definido quando da transferéncia de plano, observando
sempre o minimo de 4% do salario.

As obrigagbes atuariais do plano de contribuicdo definida (PGBL) estdo integralmente cobertas pelo
patriménio do FIE correspondente.

As contribuigdes ao plano PGBL em 2012 totalizaram R$ 590.907 mil (2011 - R$ 566.724 mil e 2010 -
R$ 379.486 mil).

Além do plano (PGBL) anteriormente apresentado, esta assegurado aos participantes que optaram em
migrar do plano de beneficio definido, um beneficio proporcional diferido, correspondente aos seus
direitos acumulados nesse plano. Para os participantes do plano de beneficio definido, migrados ou
ndo para o PGBL, participantes aposentados e pensionistas, o valor presente das obrigagdes atuariais
do plano esta integralmente coberto por ativos garantidores.

O Banco Alvorada S.A. (sucessor por cisao do Banco Baneb S.A.) mantém planos de aposentadoria
complementar de contribuicdo definida e de beneficio definido, por meio da Fundacdo Baneb de
Seguridade Social — Bases (relativos aos ex-empregados do Baneb).

O Banco Bradesco BBI S.A. (atual denominagdo do Banco BEM S.A.) patrocina planos de
aposentadoria complementar de beneficio definido e de contribuicdo definida, por meio da Caixa de
Assisténcia e Aposentadoria dos Funcionarios do Banco do Estado do Maranhao — Capof.

A Alvorada Cartbes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (Alvorada CCFI) (incorporadora do
Banco BEC S.A.) patrocina plano de beneficio definido por meio da Caixa de Previdéncia Privada do
Banco do Estado do Ceara — Cabec.

Em 31 de dezembro de cada ano, efetuamos a avaliagdo dos planos de nossas controladas Alvorada,
BBI e do Alvorada CCFI. A IAS 19 exige que o empregador reconhega, prospectivamente, a condigao
superveniente ou deficitaria de seus planos de beneficio definido e planos pés-aposentadoria como um
ativo ou uma obrigagdo em seu balango patrimonial, e reconhega as variagées na condi¢ao financiada
durante o0 ano em que ocorrem as variagdes, por meio do resultado do periodo.

Em 2012, conforme IAS 19 — Beneficios a Empregados, o Bradesco e suas controladas, como
patrocinadores dos referidos planos, considerando estudo econémico e atuarial, recalcularam os seus
compromissos atuariais utilizando taxa real de juros que reflete o novo cenario de taxa real de juros,
tendo ja reconhecido em suas demonstracdes contabeis a obrigacao devida.
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Obrigagdes com beneficios projetados:
Custo do servico corrente 370
Contribuigdo do participante 1.548
Beneficios pagos 80.189
No inicio do exercicio 1.032.853 970.894
Contribuigdes recebidas:

Empregados 1.548 3.518

No encerramento do exercicio 1.137.588 1.032.853

iii) Posigao financiada:

122.041

Plano superavitario

O custo/(beneficio) liquido dos planos de penséo, reconhecidos na demonstragéo do resultado, inclui
0s seguintes componentes:

Obrigacdes com beneficios projetados: _—
Custo de juros sobre obrigagdes atuariais 102.939 49.694

Custo/(beneficio) periédico liguido das pensdes (4.414) 6.176 5.282

As obrigagdes acumuladas de planos de previdéncia estédo incluidas na rubrica “Outros passivos”, no
balango patrimonial.
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As premissas utilizadas para apurar as nossas obrigagdes com beneficios do plano e o custo periddico liquido dos beneficios em 2012 e 2011, para os Planos
de nossas controladas Alvorada, BBl e Alvorada CCFl, foram as seguintes:

31 de dezembro

2012 2011
Taxa de desconto presumida "’ 8,7% 10,5%
Taxa de retorno de longo prazo esperado dos ativos 8,7% 10,5%
indice de aumento dos niveis de remuneracéo 4,5% 7,6%

(1) Em 2012, considera uma taxa de inflagdo de 4,5% a.a. e uma taxa de desconto real de 4,0% a.a. (2011 - 6,0% a.a.).

A taxa de retorno de longo prazo dos ativos do plano baseia-se no seguinte:

e Expectativas de médio a longo prazo dos gestores dos ativos; e

e Titulos privados e publicos, parcela representativa da carteira de investimentos de nossas controladas Alvorada, BBI e Alvorada CCFl, cuja rentabilidade é
superior a inflagdo mais juros, com vencimentos de curto a longo prazo.

Os recursos garantidores dos planos de previdéncia séo investidos de acordo com a legislagéo pertinente (titulos publicos e privados, a¢cdes de companhias
abertas e imoveis) e a alocagdo média ponderada dos ativos pertencentes ao plano de previdéncia, por categoria de ativo, é a seguinte:

Ativos do Plano do Alvorada

Ativos do Plano do BEM

Ativos do Plano do BEC

31 de dezembro

31 de dezembro

31 de dezembro

2012 2011 2012 2011 2012 2011

Categorias de ativo

Acgbes de companhias abertas - - 10,3% 9,9% - -
Titulos publicos e privados 86,9% 86,4% 85,3% 85,4% - -
Aplicagdes em quotas de fundos 6,2% 6,5% 0,7% 0,8% 94,5% 95,2%
Iméveis 5,2% 5,5% - - 3,4% 2,7%
Outras 1,7% 1,6% 3,7% 3,9% 2,1% 2,1%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Bradesco EE!



Demonstragdes Contabeis Consolidadas de acordo com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)

Notas Explicativas as Demonstracfes Contabeis Consolidadas

38) Outras provisdes
a) Ativos contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém, existem processos em curso,
cuja perspectiva de éxito € provavel, tais como: a) Programa de Integracdo Social — (PIS), que
pleiteia a compensacéo do PIS sobre a Receita Operacional Bruta, recolhido nos termos dos
Decretos Leis n® 2.445/88 e n® 2.449/88, naquilo que excedeu ao valor devido nos termos da Lei
Complementar n® 07/70 (PIS Repique); e b) outros tributos, cuja legalidade e/ou
constitucionalidade esta sendo questionada, que poderdo ocasionar o ressarcimento dos valores
recolhidos.

b) Passivos contingentes e obrigac6es — fiscais e previdenciarias

A Organizacao é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes
do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes, a Administragdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos,
a natureza das agbes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas
decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discusséo judicial € mantido até o desfecho da agéo,
representado por decisdes judiciais, sobre as quais ndo caiba mais recursos ou a sua prescrigao.

| - Processos trabalhistas

Sao0 agdes ajuizadas por ex-empregados e terceiros, visando obter indenizagdes, em especial,
0 pagamento de “horas extras” em razéo de interpretacao do artigo 224 da Consolidagédo das
Leis do Trabalho (CLT). Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de
execucgao, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva
de perda destes depésitos. Para os demais processos, a provisdo € constituida com base no
valor médio apurado dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos ultimos 12
meses.

E certo que as horas extras realizadas sd@o controladas por meio do sistema de “ponto
eletrénico” e pagas durante o curso normal do contrato de trabalho, de modo que as agdes
oriundas de ex-funcionarios da Organizagao ndo tém valores relevantes.

Il - Processos civeis

Séao pleitos de indenizacdo por dano moral e patrimonial, na maioria referente a protestos,
devolugao de cheques, insercado de informagdes sobre devedores no cadastro de restrigdes ao
crédito e a reposicéo dos indices de inflagdo expurgados resultantes de planos econdmicos.
Essas acbes sado controladas individualmente por meio de sistema informatizado e
provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de
assessores juridicos, natureza das acgdes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de tribunais.

A maioria dessas agbes envolve Juizado Especial Civel (JEC), no qual os pedidos estao
limitados em 40 salarios minimos e n&o constituem eventos capazes de causar impacto
representativo no resultado financeiro da Organizagao.

Vale registrar a existéncia de expressiva quantidade de ac¢des judiciais pleiteando a incidéncia
de indices de inflagdo, que foram expurgados quando da corregédo dos saldos de cadernetas de
poupanga, em razdo de planos econdmicos, que fizeram parte da politica econémica do
governo federal no combate aos indices inflacionarios no passado. Embora a Organizagéo
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c)

tenha cumprido a ordem legal vigente a época, os referidos processos vém sendo
provisionados, considerando as agdes efetivamente notificadas e as correspondentes
perspectivas de perdas analisadas, considerando a jurisprudéncia atual do Superior Tribunal de
Justica (STJ).

Cabe ressaltar dois pontos quanto aos litigios a respeito de planos econémicos: a) inexisténcia
de passivo potencial representativo, uma vez que se encontra prescrito o direito a novas
postulagdes; e b) o Supremo Tribunal Federal (STF) suspendeu a analise de todos os recursos
interpostos até decisao final que sera proferida por aquela Corte.

Obrigac8es — fiscais e previdenciarias

A Organizagdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos
e contribui¢des, dentre as quais destacamos:

- Cofins — R$ 7.863.875 mil (2011 — R$ 6.345.973 mil): pleiteia calcular e recolher a Cofins, a
partir de outubro de 2005, sobre o efetivo faturamento, cujo conceito consta do artigo 2° da Lei
Complementar n® 70/91, afastando-se, assim, a inconstitucional ampliagéo da base de calculo
pretendida pelo paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98;

- INSS Corretores Autdbnomos — R$ 1.140.796 mil (2011 — R$ 1.004.092 mil): discute a incidéncia
da contribuicdo previdenciaria sobre as remuneragbes pagas aos prestadores de servigos
auténomos, instituida pela Lei Complementar n® 84/96, e regulamentagdes/alteragdes
posteriores a aliquota de 20% e adicional de 2,5%, sob o argumento de que os servigos nao
sdo prestados as seguradoras, mas aos segurados, estando, dessa forma, fora do campo de
incidéncia da contribuigdo prevista no inciso |, artigo 22, da Lei n® 8.212/91, com nova redagdo
contida na Lei n® 9.876/99;

- IRPJ/Perdas de Crédito — R$ 797.811 mil (2011 — R$ 703.568 mil): pleiteia deduzir, para efeito
de apuragao da base de calculo do IRPJ e da CSLL devidos, o valor das perdas efetivas e
definitivas, totais ou parciais, sofridas no recebimento de créditos, independentemente do
atendimento das condigbes e prazos previstos nos artigos 9% a 14° da Lei n® 9.430/96 que s6 se
aplicam as perdas provisorias;

- CSLL - Dedutibilidade na base de calculo do IRPJ — R$ 684.739 mil (2011 — R$ 607.405 mil):
pleiteia calcular e recolher o imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e
subsequentes, sem efetuar a adigdo da CSLL na base de calculo respectiva, determinada pelo
artigo 1° da Lei n® 9.316/96, uma vez que essa contribuigdo representa uma despesa efetiva,
necessaria e obrigatéria a empresa; e

- PIS — R$ 302.089 mil (2011 — R$ 293.267 mil): pleiteia a compensagdo dos valores
indevidamente pagos a maior nos anos-base de 1994 e 1995 a titulo de contribuicdo ao PIS,
correspondentes ao excedente ao que seria devido sobre a base de calculo
constitucionalmente prevista, ou seja, receita bruta operacional, como definida na legislagao do
imposto de renda — conceito contido no artigo 44 da Lei n® 4.506/64, nele ndo incluidas as
receitas financeiras.
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d) Movimentacdo das outras provisdes

R$ mil

Trabalhista Civel Pre\'jiizce;ﬁicsi z’frias

Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.578.688 2.657.620 9.091.558
Saldo adquirido 78 110.273 7.785
Atualizagdo monetaria 206.514 380.323 997.466
Constituigdes liquidas de reversdes e baixas 1.026.420 635.778 2.288.447
Pagamentos (500.540) (445.594) (108.366)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.311.160 3.338.400 12.276.890
Atualizagdo monetaria 263.625 430.212 842.563
Constituigdes liquidas de reversdes e baixas 509.846 461.101 1.747.270
Pagamentos (593.374) (514.001) (26.499)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.491.257 3.715.712 14.840.224

e)

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Organizagdo Bradesco mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos
administrativos e judiciais em que a Instituigdo figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido
dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente sdo realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se
necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos
contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente. Os
principais processos com essa classificagdo sdo os seguintes: a) ISSQN de empresas de
Arrendamento Mercantil, cuja totalidade dos processos corresponde a R$ 1.132.804 mil (2011 —
R$ 517.667 mil), em que se discute a exigéncia do referido tributo por municipios outros que néo
aqueles onde as empresas estio instaladas, para os quais o tributo é recolhido na forma da lei,
havendo casos de nulidades formais ocorridas na constituicdo do crédito tributario; b) IRPJ e
CSLL, relativos aos anos-bases de 2006 a 2009, langados sobre glosa de amortizagao de agio na
aquisicdo de investimentos, no valor total de R$ 711.431 mil (2011 — R$ 372.323 mil); c) Autuacao
de IRPJ e CSLL, relativa a glosa de despesas com perdas no recebimento de créditos, no
montante de R$ 469.337 mil; e d) Autuacédo de IRPJ e CSLL, relativa a glosa de exclusbes em
2007 de receitas de marcacdo a mercado de titulos e valores mobiliarios, no montante de
R$ 226.145 mil.
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39) Outros passivos

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Passivos financeiros
Operagdes de cartdes de crédito " 14.848.920 12.678.343
Operacdes de cambio @ 11.418.508 9.358.759
Negociacéo e intermediagéo de valores 5.485.497 2.556.805
Obrigacao por aquisicdo de bens — arrendamento financeiro (39 a) 858.258 767.356
Planos de capitalizagao 5.448.701 4.571.294
Outros passivos
Recursos em transito de terceiros 5.561.157 4.528.562
Provisdo para pagamentos a efetuar 5.053.153 4.129.922
Sociais e estatutarias 2.489.162 2.352.511
Obrigagao por aquisi¢céo de bens e direitos 2.008.253 2.103.213
Credores diversos 2.454.444 2.091.235
Outros impostos a pagar 1.107.665 562.708
Outros 4.793.496 5.060.449
Total 61.527.214 50.761.157

(1) Referem-se a valores a pagar para estabelecimentos comerciais;

(2) Referem-se, basicamente, a vendas em moeda estrangeira efetuadas pela instituicdo a clientes e os direitos em moeda

nacional da instituicdo, decorrente de operagdes de venda de cambio; e

(3) Referem-se, basicamente, as ordens de pagamento emitidas sobre pragas do pais e o valor das ordens de pagamento em

moedas estrangeiras provenientes do exterior.

a) Abertura de prazo das operacfes de arrendamento financeiro

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Até 1 ano 365.302 337.614
De 1 a2 anos 226.680 241.872
De 2 a 3 anos 164.463 118.508
De 3 a 4 anos 81.091 62.043
De 4 a 5 anos 20.722 7.319
Total 858.258 767.356

O total de pagamentos minimos futuros de arrendamentos operacionais nao cancelaveis em 31 de
dezembro de 2012 é de R$ 3.640.839 mil, sendo R$ 515.521 mil até 1 ano, R$ 1.736.428 mil entre 1 a

5 anos e R$ 1.388.890 mil com mais de 5 anos.
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40) Patriménio liquido

a) Capital e direitos dos acionistas

i. Composicdo do Capital Social em quantidade de acGes

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em ag¢bées nominativas-

escriturais, sem valor nominal.

31 de dezembro

2012

2011

Ordinarias

Preferenciais

Subtotal

Em tesouraria (ordinarias)
Em tesouraria (preferenciais)

Total em circulacdo

1.912.397.390
1.912.397.191
3.824.794.581
(2.635.100)
(4.786.700)
3.817.372.781

1.912.397.390
1.912.397.191
3.824.794.581
(2.487.000)
(4.466.400)
3.817.841.181

ii. Movimentac&o do Capital Social em quantidade de acGes

Ordinarias

Preferenciais

Total

Quantidade de a¢cdes em circulagdo em 31.12.2010
Aumento de Capital Social por subscricdo de agdes
Acdes adquiridas e ndo canceladas

Quantidade de agdes em circulagdo em 31.12.2011
Acdes adquiridas e ndo canceladas

Quantidade de acdes em circulacdo em 31.12.2012

1.880.830.018
31.172.072
(2.091.700)
1.909.910.390
(148.100)
1.909.762.290

1.881.225.123
31.172.068
(4.466.400)
1.907.930.791
(320.300)
1.907.610.491

3.762.055.141
62.344.140
(6.558.100)
3.817.841.181
(468.400)
3.817.372.781

Todos os acionistas tém direito a receber, no total, um dividendo obrigatério de, no minimo, 30%
do lucro liquido anual do Bradesco, conforme apresentado nos registros contabeis estatutarios,
ajustado apds apropriagéo as reservas. A Organizagdo nao tem nenhuma obrigacdo a pagar
permutavel ou conversivel em agdes do capital. Como resultado, seu lucro liquido por agao
diluido nao difere de seu lucro liquido por agéo basico.

Simultaneamente a operacdo no Mercado Brasileiro, obedecendo aos mesmos prazos, foi
adotado igual procedimento no Mercado Internacional, para os papéis negociados em Nova
lorque — EUA e Madrid — Espanha.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de margo de 2011, deliberou-se aumentar o Capital
Social, no valor de R$ 100.000 mil, elevando-o de R$ 30.000.000 mil para R$ 30.100.000 mil,
mediante a utilizagdo do saldo das contas “Reserva de Capital”, e “Reserva de Lucros — Legal”,
sem emissdo de agdes. O processo foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 18 de
margo de 2011.

As agdes em tesouraria s&o registradas ao custo, que equivale aproximadamente aos pregos de
mercado praticados na data da aquisicdo. O cancelamento das agbes em tesouraria é
contabilizado como uma reducdo de lucros acumulados ndo apropriados. As agdes em
tesouraria s&o adquiridas para posterior alienagao ou cancelamento.

b) Reservas

Reservas de capital

A reserva de capital € composta, principalmente, por agio pago pelos acionistas na subscri¢gdo de
acgOes. A reserva de capital é utilizada para: (i) absor¢ao de prejuizos que ultrapassarem os lucros
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acumulados e as reservas de lucros; (ii) resgate, reembolso ou compra de agdes; (iii) resgate de
partes beneficiarias; (iv) incorporagdo ao Capital Social; e (v) pagamento de dividendo a agbes
preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada.

Reservas de lucros

Nos termos da Legislagao Societaria, o Bradesco e suas subsidiarias brasileiras devem destinar 5%
de seu lucro societario anual, apds absorver as perdas acumuladas, a uma reserva legal, cuja
distribuicdo esta sujeita a certas limitacdes. A reserva pode ser usada para aumentar o capital ou
absorver perdas, mas nao pode ser distribuida na forma de dividendos.

A Reserva Estatutaria visa a manutencdo de margem operacional compativel com o
desenvolvimento das operagdes ativas da Organizagao, podendo ser constituida em 100% do lucro
liquido remanescente apos destinacdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo
Conselho de Administracédo e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do
Capital Social.

Dividendos (inclusive juros sobre o capital proprio)

Os dividendos séo calculados sobre o lucro societario, conforme determinado nas demonstragdes
contabeis elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR-GAAP),
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Os dividendos s&o
pagos em reais e podem ser convertidos em dolares norte-americanos e remetidos a acionistas no
exterior, desde que a participagao do acionista ndo residente seja registrada no Banco Central do
Brasil. Companhias brasileiras podem pagar juros sobre capital préprio aos acionistas com base no
patriménio liquido, e tratar esses pagamentos como despesa dedutivel para fins de imposto de
renda e contribuigdo social do Brasil. O encargo de juros notional é tratado para fins contédbeis como
deducéo do patriménio liquido de modo similar aos dividendos. O imposto de renda retido na fonte é
devido e pago no momento do pagamento de juros sobre o capital préprio aos acionistas.

Em 2012, a Organizagao distribuiu dividendos (inclusive juros sobre o capital préprio) no valor de
R$ 3.894.998 mil, sendo atribuido, aos acionistas, o valor por agdo de R$ 0,97 ordinarias e R$ 1,07
preferenciais (2011 - R$ 3.740.410 mil, sendo R$ 0,93 ordinarias e R$ 1,03 preferenciais; e 2010 —
R$ 3.369.083 mil, sendo R$ 0,85 ordinarias e R$ 0,94 preferenciais).
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41) Transac¢fes com partes relacionadas

Os principais acionistas do Bradesco sdo a Cidade de Deus Companhia Comercial de Participagbes e
a Fundagao Bradesco. A Fundacéo Bradesco € uma entidade sem fins lucrativos, que ha mais de 40
anos vem promovendo o desenvolvimento das potencialidades de criangas e jovens, por meio de

escolas em regides carentes.

As principais transagdes com partes relacionadas estdo assim representadas:

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011

Ativo

Empréstimos e adiantamentos a institui¢des financeiras 107.150 246.220
Crediare S.A. Crédito Financiamento e Investimento 107.150 246.220
Outros ativos 10.280 10.152
Cia. Brasileira de Solucdes e Servigos - Alelo 10.280 8.772
Crediare S.A. Crédito Financiamento e Investimento - 1.380
Passivo

Recursos de clientes (208.378) (242.756)
Cidade de Deus Companhia Comercial de Participacdes (24.982) (45.207)
Pessoal-chave da Administragéo (156.160) (175.185)
Outras controladas (27.236) (22.364)
Recursos de emissao de titulos (749.315) (687.118)
Cia. Brasileira de Solucdes e Servigos - Alelo (103.999) (61.408)
Cia. Brasileira de Meios de Pagamento (“Cielo”) (18.427) (40.606)
Pessoal-chave da Administragao (608.260) (578.597)
Outras controladas (18.629) (6.507)
Dividas subordinadas (698) (65.333)
Cidade de Deus Companhia Comercial de Participagdes - (26.625)
Fundagao Bradesco (698) (38.708)
Sociais e estatutarias (735.902) (775.636)
Cidade de Deus Companhia Comercial de Participacdes (541.990) (571.254)
Fundagao Bradesco (193.912) (204.382)
Outros passivos (8.027) (10.566)
Fidelity Processadora e Servigos S.A (8.027) (10.566)
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R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Resultado
Resultado liquido de juros (64.015) (81.358) (74.682)
Crediare S.A. Crédito Financiamento e Investimento 10.023 22.840 14.322
Cidade de Deus Companhia Comercial de Participagdes (207) (9.338) (10.281)
Fundagéo Bradesco (1.625) (6.519) (6.980)
Pessoal-chave da Administragéo (63.296) (76.213) (63.926)
Outras controladas (8.910) (12.128) (7.817)
Resultado de instrumentos financeiros derivativos - 5 1.667
Crediare S.A. Crédito Financiamento e Investimento - 5 1.667
Outras receitas 39.501 34.053 13.857
Cia. Brasileira de Solucdes e Servigos - Alelo 39.501 34.053 13.857
Outras despesas (117.222) (108.932) (204.044)
Fidelity Processadora e Servigos S.A. (115.403) (108.584) (182.027)
CPM Braxis S.A - - (21.400)
Outras controladas (1.819) (348) (617)
a) Remuneracéo do pessoal-chave da Administragcao

Anualmente, na Assembleia Geral Ordinaria, é fixado:

¢ O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que € distribuida em reunido do
Conselho de Administragdo, dos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

e A verba destinada a custear os Planos de Previdéncia Complementar aberta dos
Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e
Administradores da Organizagao.

Para 2012, foi determinado o valor maximo de R$ 344.400 mil (2011 - R$ 364.100 mil) para
remuneracgdo dos Administradores (proventos e gratificagdes) e de R$ 334.000 mil (2011 - R$
344.800 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuigdo definida.
Adicionalmente, dentro do montante global aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria para
remuneragao dos Administradores, o Bradesco, em 2012, determinou que 50% da remuneracgao
variavel dos Administradores deve ser destinado a aquisicdo de suas agdes, que terdo sua
movimentacdo desbloqueada em 3 parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo a primeira
parcela no ano subsequente da data de pagamento.

Beneficios de curto prazo a administradores

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Proventos 336.912 351.933 243.682
Contribuigcdo ao INSS 75.510 78.881 54.608
Total 412.422 430.814 298.290
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Beneficios pds-emprego

R$ mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011 2010
Planos de previdéncia complementar de contribui¢cdo definida 324.132 339.078 223.832
Total 324.132 339.078 223.832

A Organizagéo ndo possui beneficios de longo prazo ou de rescisdo de contrato de trabalho, nem
remuneragao baseada em agdes para o pessoal-chave da Administragao.

Outras informacfes

a) Conforme a legislacdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder
empréstimos ou adiantamentos para:

(i) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativos, fiscais e semelhantes,
bem como os respectivos cénjuges e parentes até o 22 grau;

(i) Pessoas fisicas ou juridicas que possuam participagéo superior a 10%; e

(i) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% a propria instituicdo
financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria instituicado, bem como seus
cbnjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sédo concedidos pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos

a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracdo ou da Diretoria Executiva e

seus familiares.

b) Participacédo acionaria

Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria possuiam em conjunto a seguinte
participacao acionaria no Bradesco em:

31 de dezembro
2012 2011
Acgdes ordinarias 0,73% 0,74%
Acoes preferenciais 1,00% 1,03%
Total de agdes ™ 0,86% 0,89%

(1) Em 2012, a participagdo acionaria direta e indireta dos membros do Conselho Administragdo e da Diretoria
totalizou 3,05% de agbes ordinarias, 1,05% de ac¢des preferenciais e 2,05% do total de agdes (2011 - 3,15% de
acdes ordinarias, 1,09% de acdes preferenciais e 2,12% do total de agdes).
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42) Itens ndo registrados no balanco patrimonial

O quadro abaixo, demonstra os montantes que representam o risco total dos itens n&o registrados no
balanco patrimonial (off balance), por vencimento da ultima parcela:

R$ mil
31 de dezembro
2012 2011
Compromissos de valores de crédito a liberar " 142.167.642 130.662.726
Beneficirios e garantias prestadas 59.910.682 48.479.357
Créditos abertos para importagao 1.609.757 1.700.341
Total 203.688.081 180.842.424

(1) Inclui, limites a liberar de cartao de crédito, crédito pessoal, financiamento imobiliario, conta garantida e cheque especial; e
(2) Referem-se a garantias prestadas, que em sua maior parte séo realizadas com clientes Corporate.

As garantias financeiras sao compromissos condicionais de empréstimos emitidos para garantir o
desempenho de um cliente perante um terceiro. Segundo essas garantias, geralmente, possuimos o
direito de regresso contra o cliente para recuperar quaisquer valores pagos. Além disso, podemos reter
recursos em dinheiro ou outras garantias de liquidez elevada para garantir esses compromissos.

Os contratos estao sujeitos as mesmas avaliagbes de crédito aplicadas em outras concessodes de
crédito. As cartas de comprometimento de crédito sdo emitidas, principalmente, para avalizar acordos
publicos e privados de emissédo de divida, incluindo commercial papers, financiamentos de titulos e
transacgdes similares. As cartas de comprometimento de crédito estdo sujeitas a avaliacao de crédito do
cliente por parte da Administragao.

As cartas de crédito sdo compromissos emitidos para garantir a performance de um cliente a um
terceiro. Emitimos cartas comerciais de crédito para viabilizar as transagbes de comércio exterior.
Esses instrumentos sdo compromissos de curto prazo para pagar o beneficiario de um terceiro sob
certas condi¢gbes contratuais pelo embarque de produtos. Os contratos estdo sujeitos as mesmas
avaliagOes de crédito aplicadas em outras concessoes de crédito.

43) Recentes aquisicfes

Em 2011, no leildo conduzido pela BM&FBOVESPA, a Organizagdo adquiriu o controle acionario do
Banco do Estado do Rio de Janeiro S.A. (BERJ). A operagéo envolveu a compra de 96,99% das agdes
ordinarias e 95,21% das acgbes preferenciais, que representam 96,23% do Capital Social do BERJ. A
operagao foi concluida em novembro de 2011, quando da aprovacgéao pelo Banco Central do Brasil, pelo
valor de R$ 1.134.657 mil, sendo R$ 200.446 mil em caixa, R$ 905.475 mil a pagar em uma data futura
e registrada na rubrica “Outros passivos” e R$ 28.736 mil em titulos publicos, cujo valor de mercado, na
data da transacéo, correspondia a R$ 14.368 mil. Em 2012, adquirimos a participagdo remanescente
em poder dos acionistas ndo controladores pelo valor de R$ 50.616 mil, pagos em espécie, passando a
deter 100% do capital do BERJ, cujo efeito foi tratado como transagéo de capital.

Apresentamos abaixo os valores justos dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos resumidos das

aquisi¢oes:

R$ mil

2011

BERJ
Caixa e equivalentes de caixa 138
Ativos financeiros 301.647
Outros ativos 1.723.879
Outros passivos (499.392)
Valor justo dos ativos liquidos adquiridos 1.526.272
Custo total das aquisi¢cdes 1.120.289
Ganho por compra vantajosa (405.983)
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Com relagdo ao ganho por compra vantajosa, apurado na aquisicdo do BERJ, decorrente
principalmente de créditos tributarios, a Organizacdo avaliou, identificou e reconheceu todos os ativos
adquiridos e todos os passivos assumidos. O ganho por compra vantajosa apurado na aquisi¢cdo foi
reconhecido na demonstragdo consolidada de resultado na rubrica “Outras receitas/(despesas)
operacionais” durante o ano de 2011.

O montante total pago pelas aquisi¢des foi composto da seguinte forma:

R$ mil

2011

BERJ
Pagamento em espécie 200.446
Valores a pagar 905.475
Pagamento em titulos publicos, pelo valor justo 14.368
Custo total das aquisi¢cdes 1.120.289

Essa aquisigéo foi consolidada a partir da data da obteng&o do controle.
44) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda ndo estdo em vigor

a) Normas, alteracOes e interpretaces de normas existentes que ainda n&o estdo em vigor e
néo foram adotadas antecipadamente pela Organizacéo

¢ |FRS 9 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéao - as principais mudancgas da
IFRS 9 em relagdo a IAS 39 sdo: (i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente,
reconhecidos pelo seu valor justo; (ii)) a norma divide todos os ativos financeiros, que estao
atualmente no escopo da IAS 39, em duas classificagbes: custo amortizado e valor justo; (iii) as
categorias de disponiveis para venda e mantidos até o vencimento da IAS 39 foram eliminadas;
e (iv) o conceito de derivativos embutidos da IAS 39 foi extinto pelos conceitos desta nova IFRS.

e Alteragdo da IAS 19 — Beneficios aos Empregados — Essa alteracdo exige a eliminagédo da
alternativa do uso do método do “corredor” e requer que todas as movimentacées devam ser
langadas em Outros Resultados Abrangentes Acumulados.

e |FRS 10 — Demonstra¢cdes Consolidadas - altera o principio atual de consolidagcéo (IAS 27 —
Demonstragcées Consolidadas e Separadas), introduzindo o conceito de controle, como fator
determinante, de quando uma entidade deve ser consolidada. De acordo com a IFRS 10, o
controle é baseado na avaliagdo se um investidor possui: (i) o poder sobre a investida; (ii) a
exposicao, ou direitos, para retornos variaveis de seu envolvimento com a investida; e (iii) a
capacidade de usar seu poder sobre a investida afetando seu retorno.

e |FRS 11 — Acordos Conjuntos - substitui a IAS 31 — Participagdo em Empreendimentos em
Conjunto. De acordo com o novo pronunciamento, com foco maior nos direitos e obrigagdes,
sera obrigatéria a utilizacdo do método de equivaléncia patrimonial e serd vedada a opgéo pela
consolidagao proporcional. O principio fundamental é que as partes de um acordo determinem o
tipo de empreendimento, sendo: (i) operagdes conjuntas, direitos e obrigacdes sobre os ativos e
passivos relacionados ao acordo. As partes reconhecem seus ativos, passivos e as
correspondentes receitas e despesas; e (ii) empreendimento conjunto, direitos ao ativo liquido do
acordo. As partes reconhecem seus investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial.

e |FRS 12 — Divulgagdo de Participacao em outras Entidades - inclui novas exigéncias de
divulgagbes sobre todas as formas de investimentos em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, coligadas, entidades de propédsitos especificos, em que uma entidade tenha
envolvimento, cujo objetivo é permitir que o usuario das demonstra¢des contabeis possa avaliar
a base de controle, as restricdes sobre os ativos e passivos consolidados, a exposicédo a risco
decorrente de envolvimento com entidades estruturadas nao consolidadas e o envolvimento de
nao controladores nas atividades de entidades consolidadas.
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e IFRS 13 — Mensuragao ao Valor Justo - define valor justo, fornece orientagbes sobre como
determinar o valor justo e exige divulgacbes sobre sua mensuracdo, aumentando sua
consisténcia e diminuindo sua complexidade nas divulgagdes.

Estes pronunciamentos sio aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2013, exceto a IFRS 9, que
vigorara a partir de 1° de janeiro de 2015.

A Administracdo da Organizagao analisou os pronunciamentos contabeis descritos acima,
considerando suas operagbes atuais, e entende que nao ha impactos significativos na adogao dos
mesmos.

45) Eventos subsequentes
Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 11 de marco de 2013, deliberou-se aumentar o

Capital Social, no valor de R$ 8.000.000 mil, elevando-o de R$ 30.100.000 mil para R$ 38.100.000
mil, com bonificagdo de 10% em agdes.
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Para mais informacdes, favor contatar:

Diretoria Executiva
Luiz Carlos Angelotti
Diretor Executivo Gerente e Diretor de Relagdes com Investidores
Tel.: (11) 3681-4011
Fax.: (11) 3684-4630

4000.diretoria@bradesco.com.br

Departamento de Relagbes com o Mercado
Paulo Faustino da Costa
Tel.: (11) 2178-6201
Fax: (11) 2178-6215

Avenida Paulista, 1.450 — 1° andar
CEP 01310-917 — Sao Paulo-SP
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