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Senhores Acionistas: De conformidade com as disposicdes legais e estatutdrias, temos a satisfagdo de submeter a apreciacdo de Vossas Senhorias as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013. A Administrag@o coloca-se a disposi¢do dos Senhores Acionistas

para eventuais esclarecimentos complementares.

S&o Paulo, 21 de fevereiro de 2014

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS
em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRA(;f)ES DO RESULTADO
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo do exercicio por acéo)

Nota _ Controladora Consolidado
Explicativa 2013 2012 2013 2012
(Reapre- (Reapre-
Ativo sentado) sentado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 879 1.668 59.356 101.779
Contas a receber de clientes 7 - — 199.193 191.470
Estoques 8 - - 192286 148.127
Impostos a recuperar 9 117 118 67.730 58.194
Dividendos a receber de controladas 11 6.612 8.212 - -
Despesas antecipadas - - 6.139 6.137
Outros créditos 245 396 _ 12.153 _ 11.428
Total do ativo circulante 7.853 _ 10.394 _536.857 _517.135
Néo Circulante
Partes relacionadas 1" 72 155 362.621 246.829
Dep6sitos judiciais 18 - - 10.637 12.389
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 10.b) - - 44389 29.203
Contas a receber de clientes 7 - - 754 650
Impostos a recuperar 9 - - 2.216 2.735
Outros créditos 325 129 856 716
Investimentos 12 189.404 164.490 - -
Imobilizado 13 - — 414207 434.030
Intangivel 14 - - 23.255 23.864
Total do ativo nao circulante 189.801 _164.774 _858.935 _750.416
Total do Ativo 197.654 175.168 1.395.792 1.267.551

Nota _ Controladora Consolidado
Explicativa _ 2013 2012 2013 2012
(Reapre- (Reapre-
Passivo e Patriménio Liquido sentado) sentado)
Circulante
Fornecedores 15 - - 126.697 111.785
Empréstimos e financiamentos 16 - — 723.931 558.930
Fundo de investimento em direitos
creditorios - FIDC 7 - - - 27.978
Saldrios, provisdes e contribuicoes
sociais a pagar 2 3  28.941 26.143
Impostos e contribuicdes a recolher 17 - 7 27705  24.265
Imposto de renda e contribuicéo social a pagar 9 1.486 4.019 7.990
Dividendos a pagar 11 2.497 2.497 2.634 2.634
Partes relacionadas 1 315 907 9.316  43.179
Outras obrigagdes 267 346 _ 31.203 _ 22.244
Total do passivo circulante 3.090 5.246 _954.446 _825.148
Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos 16 - — 197.766 223.944
Parcelamento de tributos 18  1.435 1.494 5.612 2.993
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10.b) 21.791 21738 24113  25.696
Proviséo para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas 18 416 30 36.175 33.328
Obrigagdes de planos de pensado
e beneficios poés-emprego 21 - - 1.754 5.213
Total do passivo nao circulante 23.642 _ 23.262 _265.420 _291.174
Patriménio Liquido
Capital social 19.a) 202.532 202.532 202.532 202.532
Reserva de capital 4.999 4.999 4.999 4.999
Reservas de lucros 18.309  18.309 18.309 18.309
Ajustes de avaliacao patrimonial 3.438 (27.400) 3.438 (27.400)
Prejuizos acumulados (58.356) (51.780) (58.356) (51.780)
Patriménio liquido atribuido aos acionistas controladores 170.922 146.660 170.922 146.660
Participac&o dos acionistas ndo controladores
no patrimoénio liquido das controladas - — 5.004 4.569
Total do patriménio liquido 170.922 146.660 _175.926 _ 151.229

Total do Passivo e Patriménio Liquido 197.654 175.168 1.395.792 1.267.551

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota _Controladora Consolidado
Explicativa _ 2013 2012 2013 2012

Receita Liquida de Vendas 22 - — 949.427 948.579
Custo dos Produtos Vendidos 23 - — (738.526) (773.863)
Lucro Bruto - - 210.901 174.716
Receitas (Desy ) Oper:
Com vendas 23 - - (67.587) (76.024)
Gerais e administrativas 23 (282) (307) (46.341) (44.215)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 (7.857) (97.566) - -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24 231 (319) _(26.079) _(32.568)
Lucro (Prejuizo) Operacional e antes do

Resultado Financeiro (7.908) (98.192) 70.894 21.909
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 25 93 143 17.761 14.342
Despesas financeiras 25 (223) (170) (89.846) (80.023)
Variagao cambial, liquida 26 (50) (33) (32.851) 8.182
Prejuizo antes do Imposto de Renda

e da Contribuicao Social (8.088) (98.252) (34.042) (35.590)
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Correntes 10.a) (29) - (5.304) (13.261)
Diferidos 10.a) (53) (130) 30.737 _(52.391)
Prejuizo do Exercicio (8.170) (98.382) (8.609) (101.242)
Prejuizo do Exercicio Atribuivel aos
Acionistas controladores (8.170) (98.382) (8.170) (98.382)
Acionistas ndo controladores - - (439) (2.860)
Prejuizo do Exercicio por Acéo - R$ 28 (0,412) (4,965) - -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAQOES DO RESULTADO ABRANGENTE
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais - R$)

Participacao

. - P it Nota _ Controladora Consolidado
Ajustes de Avaliacao Patriménio dos Acionistas .
Reserva de Capital Patrimonial Liquido nao Controladores Explicativa 2013 2012 _ 2013 2012
Reserva de Incentivos Custo Outros Atribuido aos no Patriménio  Total do (Reapre- (Reapre-
Nota Capital Fiscais - Subvencoes Reservas de Lucros Atribuido ao Resultados Prejuizos Acionistas Liquido das Patriménio sentada) sentada)
Explicativa _ Social __para Investimentos _Legal Investimentos Imobilizado Abrangentes Acumulados Controladores Controladas __Liquido  prejuizo do Exercicio (8.170) (98.382) (8.609) (101.242)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011
(Anteriormente Apresentados) 202.532 4.999 18.309 43.761 31.045 (39.422) - 261.224 6.841  268.065 Outros resultados abrangentes-
Efeito de mudanca de premissas atuariais, Item que n&o sera reclassificado
liquido de impostos - - - - - (1.001) - (1.001) - (1.001) subsequentemente para o resultado -
Saldos em 1° de Janeiro de 2012 Efeito de mudanga de premissas atuariais,
(Reapresentados) 202.532 4.999 18.309 43.761 31.045 (40.423) - 260.223 6.841 267.064 liquido de impostos 2.337 (2.941) 2337 (2.941)
Prejuizo do exercicio - - - - - - (98.382) (98.382) (2.860) (101.242) Itens que ser&o reclassificados
Outros resultados abrangentes - - - . - (18.501) - (18.501) 588  (17.913) subsequentemente para o resultado:
Resultado abrangente total do exercicio - - - - - (18.501) (98.382 (116.883) (2.272)  (119.155) Valor justo de “hedge” de fluxo de caixa
Realizagéo de custo atribuidoao reclassificado para o resultado, liquido
V'm_°b'l'2ad°v 't')qlf'go dostefe't‘f?; ‘,f('ij‘a”OS - - - - (2.841) - 2.841 - - - de impostos - controlada Tavex Brasil S.A. 20.h) 50.853 — 50853 -
arlagao cambial de custo atribuido Valor justo de “hedge” de fluxo de caixa, liquido
ao imobilizado - - - N 3.320 - - 3.320 - 3.320 de impostos - controlada Tavex Brasil S.A. (23.767) (14.667) (23.767) (14.667)
Absorcao de prejuizos acumulados 19.0) - - - (43.761) - - 43.761 - - - Ganh 30 de d traco
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 f.an 0 na corziversac; ?demgns retlgqes 12 8422 1537  9.096 212
(Reapresentados) 202.532 4.999 18.309 - 31.524 (58.924) (51.780) 146.660 4569  151.229 inanceiras de controladas do exterior - = : 125
Prejuizo do exercicio - - - - - - (8.170 (8.170) (439)  (8.609) Perda cambial de mutuos com controladas
Outros resultados abrangentes - - - - - 34.098 - 34.098 874 _ 34.972 no exterior, liquida de impostos (3.747) _ (2.430) _(3.747) _ (2.430)
Eeslultado Zbrangente gotsl do exerbcll'ciod - - - - - 34.098 (8.170) 25.928 435 26.363  Total dos outros resultados abrangentes 34.098 _(18.501) _34.972 (17.913)
ealizacao de custo atribuido ao imobilizado, o
liquido dos efeitos tributérios _ _ _ _ (1.594) _ 1.504 _ _ _ Total do Resultado Abrangente do Exercicio 25.928 (116.883) _26.363 (119.155)
Variag&o cambial de custo atribuido Resultado Abrangente Atribuivel aos
ao imobilizado = - - = (1.666) - - (1.666) - (1.666) Acionistas controladores 25.928 (116.883) 25.928 (116.883)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 202.532 4.999 18.309 - 28.264 (24.826) (58.356) 170.922 5.004 175.926 - ~
Acionistas nao controladores - - 435 (2.272)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) (Em milhares de reais - R$)
1. Contexto Operacional: A Tavex Brasil Participacdes S.A. (“Companhia”) atua substancialmente do exercicio, no momento da liquidacao de cada operacgdo. Vide detalhes na nota explicativa n® 20.h). Nota _Controladora Consolidado
como “holding company” das empresas controladas descritas na nota explicativa n° 12, as quais ttm e) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e Explicativa _ 2013 __ 2012 2013 2012

por objeto social o processamento de algodao, a fiagdo, a tecelagem e o acabamento de tecidos de
indigo, brins de puro algodao, mistos de poliéster/algodéo e de outros fios e tecidos; a comercializagéo,
importacao e exportacao desses produtos e suas matérias-primas, bem como o negécio de confecgoes
e demais atividades correlatas e afins, inclusive lavanderia industrial; a representacao, por conta propria
ou de terceiros; a prestacao de servicos; e a locacdo de bens méveis e iméveis de sua propriedade.
A Companhia possui sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Maria Coelho
Aguiar, 215, tendo como principal acionista o Grupo Tavex S.A. (“Grupo Tavex”), sediado na Espanha.
A Companhia e seu acionista controlador Grupo Tavex vém conduzindo um processo constante de
revisdo de suas operagdes devido a evolucao da situagdo econdmica e do mercado téxtil no Brasil e no
mundo, as quais tém dificultado a Companhia a alcancar os niveis previstos de atividade, o que
contribuiu para geragao de prejuizos nos Ultimos exercicios e no atual, quando comparado com o
orgamento original aprovado pelo Conselho de Administragdo. A Administragédo da Companhia e do
Grupo Tavex revisou o plano de negdcios para os proximos exercicios, para adapta-lo as circunstancias
atuais e previstas para os mercados em que o Grupo Tavex opera, e acredita que as operagdes do
Grupo Tavex para os préximos exercicios indicam rentabilidade necessaria para continuar mantendo
suas operagoes. Adicionalmente, em nivel de grupo, a Administragao esta tomando medidas oportunas
para poder cumprir com o calendéario de renovagdo da divida de curto prazo e continuar obtendo o
apoio financeiro necessario para financiar suas operacdes. 2. Bases de Elaboragdao das
Demonstracoes Financeiras: 2.1. Declaracao de conformidade: As demonstragdes financeiras da
Companhia compreendem as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, e foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas
incluidas na legislacéo societéria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientagbes e as
interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, identificadas como Controladora e Consolidado. 2.2. Base
de elaboracgao: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
determinados bens do ativo imobilizado avaliados pelo custo atribuido, conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas
em troca de ativos. 2.3. Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracoes financeiras:
Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da controladora e de cada uma das controladas
incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas sao mensurados com base na moeda funcional
de cada uma dessas empresas, que representa a moeda do principal ambiente econdémico no qual elas
operam. Para fins das demonstragées financeiras consolidadas, os resultados e os saldos patrimoniais
de cada empresa do Grupo Tavex sdo convertidos para reais, que € a moeda funcional e de
apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia. 3. Resumo das Principais Praticas
Contabeis: As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para todos
os exercicios apresentados, sendo as principais as seguintes: a) Consolidacao: As demonstracdes
financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas.
O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais
de uma entidade para auferir beneficios de suas atividades. Nas demonstracdes financeiras individuais
da Companhia, as informagdes financeiras das controladas s@o reconhecidas pelo método de
equivaléncia patrimonial. As demonstragdes financeiras das controladas s&@o ajustadas para adequar
suas praticas contdbeis aquelas estabelecidas pela Companhia. As demonstragbes financeiras
consolidadas compreendem os seguintes procedimentos: ¢ Eliminacao dos direitos, das obrigagdes,
das receitas, dos custos e das despesas decorrentes de negécios realizados entre as sociedades
incluidas na consolidacao. ¢ Eliminacao do investimento na controladora contra o patriménio liquido das
controladas. ¢ Identificagcdo da participagdo nao controladora no resultado consolidado e no balanco
patrimonial consolidado dentro do patriménio liquido, separadamente do patriménio liquido dos
proprietérios da controladora. As controladas e os percentuais de participag@o estao descritos na nota
explicativa n® 12. FIDC TAVEX: As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia incorporam
os saldos das contas de suas controladas e dos recebiveis mantidos pelo Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios - TAVEX (“FIDC” ou “Fundo”) constituido pela controlada Tavex Brasil S.A., no
montante mencionado na nota explicativa n°® 7. Os saldos dos recebiveis transferidos para o Fundo
foram reintegrados, tendo como contrapartida a rubrica “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
- FIDC” no passivo circulante. O saldo referente ao investimento nas cotas subordinadas do Fundo, no
montante de R$23.050 em 31 de dezembro de 2012, foi reclassificado da rubrica “Aplicacdes
financeiras”, no ativo n&o circulante, para a rubrica “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
FIDC”, no passivo circulante, reduzindo o saldo do passivo circulante. Em 25 de abril de 2013 a
controlada Tavex Brasil S.A. encerrou o Fundo. b) Principios gerais e critério de reconhecimento de
receita: Ativos, passivos, receitas e despesas sao apurados de acordo com o regime de competéncia.
A receita de venda é reconhecida na demonstracdo do resultado quando os riscos e beneficios
inerentes aos produtos e as mercadorias vendidos sdo transferidos aos compradores e quando for
provavel que os beneficios econdémicos associados a transagao fluirdo para a Companhia e suas
controladas. A receita de vendas é apresentada liquida de dedugoes, incluidos os impostos calculados
sobre as vendas. c) Transacées e saldos em moeda estrangeira: As transagdes em moeda
estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia (real), utilizando-se as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagoes. Os saldos das contas de balanco s&o convertidos pela taxa
de cambio vigente nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. Os ganhos e as perdas
de variacéo cambial resultantes da liquidagao dessas transacgoes e da conversao de ativos e passivos
monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo reconhecidos no resultado do exercicio.
d) Instrumentos financeiros: Classificacdo: Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Companhia
e por suas controladas séo classificados nas seguintes categorias, nos casos aplicaveis: (i) ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros mantidos até o
vencimento; (iii) ativos financeiros disponiveis para venda; e (iv) empréstimos e recebiveis.
A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou
contratados. Ativos financeiros: Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia instrumentos
financeiros classificados como: (i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado: S&o ativos financeiros mantidos para negociagao, quando sao adquiridos para esse fim,
principalmente, no curto prazo. Os instrumentos financeiros derivativos também s&o classificados
nessa categoria. Os ativos dessa categoria sdo classificados no ativo circulante. Para a Companhia e
suas controladas, nessa categoria sdo classificados unicamente os instrumentos financeiros derivativos.
Os saldos referentes aos ganhos ou as perdas decorrentes das operagdes nao liquidadas sao
classificados no ativo ou no passivo circulante, sendo as variagbes no valor justo registradas,
respectivamente, nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, na demonstragdo do
resultado. (ii) Empréstimos e recebiveis: Sao ativos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos ou determinaveis, que nao sdo cotados em um mercado ativo. Sao registrados no ativo circulante,
exceto nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de
encerramento das demonstragdes financeiras, os quais sao classificados como ativo ndo circulante.
Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, compreendem o caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa
n° 6), os saldos a receber de clientes (nota explicativa n° 7) e de partes relacionadas (nota explicativa
n° 11). Passivos financeiros: Os passivos financeiros sdo classificados como: (i) Passivos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado: Classificados sob essa denominagdo quando sao
mantidos para negociagao ou mensurados ao valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de
2013, a Companhia néo possuia instrumentos financeiros classificados nessa categoria. (ii) Passivos
financeiros avaliados ao custo amortizado: Mensurados ao custo amortizado utilizando o método da
taxa efetiva de juros. Em 31 de dezembro de 2013, s&o representados por empréstimos e financiamentos
bancarios (nota explicativa n°® 16), contas a pagar a fornecedores (nota explicativa n® 15) e saldos a
pagar a partes relacionadas (nota explicativa n® 11), os quais sao apresentados pelo valor original,
acrescido, quando aplicavel, de juros e variagdes monetarias e cambiais incorridos até as datas de
encerramento das demonstragdes financeiras. Método da taxa efetiva de juros: Utilizado para calcular
o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta os recebimentos de caixa futuros
estimados (incluindo todos os honorérios e valores pagos ou recebidos que sejam parte integrante da
taxa de juros efetiva, os custos da transagéo e outros prémios ou dedugdes) durante a vida estimada
do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contébil
liquido na data do reconhecimento inicial. Mensuracdo: As compras e vendas regulares de ativos
financeiros sdo reconhecidas na data da negociacao, ou seja, na data em que a Companhia e suas
controladas se comprometem a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transagdo sao debitados a
demonstracao do resultado. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado.
Compensacao de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor
liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha a intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente. Instrumentos financeiros derivativos e atividades de “hedge”: As operac¢oes
com instrumentos financeiros derivativos, contratadas pela Companhia e por suas controladas, sdo
mensuradas ao seu valor justo, com as variacdes registradas contra o resultado do exercicio, quando
nao designados em uma contabilidade de “hedge”. Os valores nominais das operagées com
instrumentos financeiros derivativos ndo séo registrados nos balangos patrimoniais. Os resultados
liquidos nao realizados dessas operacoes, apurados pelos valores justos de mercado, séo registrados
no resultado pelo regime de competéncia, tendo como contrapartida as contas do ativo e passivo
circulantes. O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é calculado pela Tesouraria da
Companhia com base nas informagoes de cada operacgéo contratada e nas respectivas informagoes de
mercado nas datas de encerramento das demonstragoes financeiras, tais como taxa de juros e cupom
cambial. Nos casos aplicaveis, tais informagdes sdo comparadas com as posigoes informadas pelas
mesas de operacdo de cada instituicao financeira envolvida. Adicionalmente, a controlada Tavex Brasil
S.A. adotou a pratica contabil de “hedge accounting” - contabilidade de protecdo, a qual consiste no
registro dos efeitos das variagdes cambiais e dos valores justos de mercado originados das operagdes
com os instrumentos financeiros em aberto nas datas de encerramento das demonstracoes financeiras,
na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no patriménio liquido, revertendo- -os contra o resultado

investimentos temporarios de curto prazo, com 90 dias da data da aplicagdo ou considerados de
liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor, os quais sé@o registrados pelos valores de custo acrescidos
dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento das demonstracdes financeiras, que nao
excedem o seu valor de mercado ou de realizagao. f) Contas a receber de clientes e provisao para
créditos de liquidacao duvidosa: As contas a receber de clientes sao registradas e mantidas no
balanco pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos e deduzidas da proviséo para
créditos de liquidagao duvidosa, a qual é constituida considerando-se a avaliagao individual dos
créditos, a analise da conjuntura econdémica e o histérico de perdas registradas em exercicios anteriores
por faixa de vencimento, em montante considerado suficiente pela Administracdo da Companhia para
cobertura de provaveis perdas na realizagédo, conforme os valores demonstrados na nota explicativa
n° 7. Pelo fato de as contas a receber serem liquidadas normalmente em um prazo médio inferior a 60
dias, os valores contdbeis representam substancialmente os valores justos nas datas de encerramento
das demonstracdes financeiras. g) Estoques: Registrados pelo custo médio de aquisicao ou producao,
ajustados ao valor de mercado e das eventuais perdas, quando aplicavel. Os detalhes estao divulgados
na nota explicativa n° 8. h) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢cdo ou construgéo, acrescido,
quando aplicavel, de juros capitalizados durante o periodo de construcao, para os casos de ativos
qualificaveis, liquido de depreciacao acumulada e de provisao para reducao ao valor recuperavel para
os bens paralisados e sem expectativa de reutilizagdo ou realizagéo. A depreciagdo é calculada pelo
método linear, com base na vida Util estimada de cada bem, conforme as taxas demonstradas na nota
explicativa n° 13. A vida util estimada e o método de depreciacao sé@o revisados nas datas de
encerramento das demonstracoes financeiras e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. O saldo da rubrica “Imobilizado” inclui todos os gastos alocéveis aos
bens durante a sua fase de construgao e/ou a fase de testes pré-operacionais dos bens. Conforme
mencionado na nota explicativa n° 3.k), quando aplicavel, os direitos que tenham por objeto bens
corpéreos destinados a manutengdo das atividades da Companhia, originados de operacdes de
arrendamento do tipo financeiro, sdo registrados como se fosse uma compra financiada, reconhecendo
no inicio de cada operacdo um ativo imobilizado e um passivo de financiamento, sendo os ativos
também submetidos as depreciacdes calculadas de acordo com as vidas Uteis estimadas dos
respectivos bens. Um item do imobilizado é baixado apés alienagcdo ou quando nao ha beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas em alienagdes sdo
apurados comparando-se o produto da venda com o valor residual contabil e sdo reconhecidos na
demonstragdo do resultado. i) Intangivel: Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos
separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizacao e, quando aplicavel, das perdas
por reducdo ao valor recuperavel. A amortizacdo é calculada linearmente com base na vida util
estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de amortizagdo sao revisados nas datas de
encerramento das demonstragoes financeiras e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. Compreendem: (i) gastos com desenvolvimento de produtos;
e (ii) licencas de uso de sistemas computadorizados (softwares), incluindo os correspondentes gastos
com implementacao, e sdo amortizados de acordo com as taxas descritas na nota explicativa n® 14.
Os gastos associados a manutengdo dos sistemas computadorizados sé@o reconhecidos como
despesas, quando incorridos. Os gastos com pesquisa de produtos s&o registrados como despesa do
exercicio, quando incorridos. Os detalhes estao divulgados na nota explicativa n° 14. j) Redugao ao
valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis: A Companhia e suas controladas analisam
anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil de um ativo ndo sera recuperado. Caso tais
evidéncias estejam presentes, estimam o valor recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo é
o maior valor entre: (i) seu valor justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu
valor de uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos)
derivados do uso continuo do ativo. Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor
recuperavel, reconhece-se a reducao (provisao) do saldo contabil desse ativo (“impairment”). Para fins
de avaliagdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs).
k) Arrendamentos: A classificagdo dos contratos de arrendamento entre financeiro e operacional é
realizada pela Companhia e por suas controladas no momento da sua contratagéo. Os arrendamentos
sdo classificados como financeiros sempre que os termos do contrato de arrendamento transferirem
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do bem para o arrendatario.
Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para
arrendamentos operacionais sao registrados como despesa do exercicio pelo método linear, durante o
periodo do arrendamento. Quando aplicavel, os arrendamentos financeiros sao capitalizados no
balanco patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado
e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Cada parcela paga do arrendamento
financeiro é alocada, parte ao passivo e parte aos encargos financeiros a apropriar, para que, dessa
forma, seja obtida uma taxa de juros efetiva constante sobre o saldo da divida em aberto. As obrigagdes
correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, s@o classificadas nos passivos circulante e nao
circulante de acordo com o prazo do contrato. O bem do imobilizado adquirido por meio de
arrendamentos financeiros é depreciado durante a vida Util-econdmica do ativo, conforme as taxas
mencionadas na nota explicativa n° 13, ou de acordo com o prazo do contrato de arrendamento, quando
este for menor. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia e suas controladas possuiam
somente arrendamentos operacionais. 1) Investimentos em controladas: Avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, conforme detalhes demonstrados na nota explicativa n® 12. m) Provisao para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas: Reconhecida quando a Companhia e suas controladas tém
uma obrigac&o presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados, sendo provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo e o valor possa ser estimado com
seguranca. A provisdo é quantificada ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a
obrigacao, usando-se a taxa adequada de desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.
E atualizada até as datas de encerramento das demonstrages financeiras pelo montante estimado das
perdas provaveis, observada sua natureza e apoiada na opinido dos assessores legais da Companhia.
Os fundamentos e a natureza da provis@o para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo descritos
na nota explicativa n°® 18. n) Imposto de renda e contribuicdo social: A despesa com Imposto de
Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL representa a soma
dos impostos correntes e diferidos. Impostos correntes: A provisao para IRPJ é calculada individualmente
por empresa do Grupo Tavex com base nas aliquotas vigentes no fim de cada exercicio, exceto pelas
controladas localizadas no exterior, em que sdo observadas as aliquotas fiscais validas para cada um
dos paises em que elas se situam (vide quadro demonstrativo a seguir). A provisao para imposto de
renda e contribui¢do social estd baseada no lucro tributéavel do exercicio. O lucro tributavel difere do
lucro apresentado na demonstragao do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributdveis ou nao dedutiveis de forma
permanente. A provisdo para IRPJ e CSLL da Companhia e das controladas no Brasil sao calculadas
com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio, sendo o IRPJ e a CSLL calculados as aliquotas
de 25% e 9%, respectivamente. A despesa de imposto de renda e contribuicao social - correntes é
calculada com base nas leis e nos normativos tributarios promulgados nas datas de encerramento das
demonstragoes financeiras, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administragao
avalia periodicamente as posigdes assumidas na declaragdo de renda com respeito a situagdes em que
a regulamentagdo tributaria aplicavel estd sujeita a interpretacdo que possa ser eventualmente
divergente e constitui provisdes, quando adequado, com base nos valores que espera pagar ao Fisco.
Aliquotas de imposto de renda das controladas do exterior:

Pais Aliquota - %
México 30
Argentina 35
Chile 20
Uruguai 25

Impostos diferidos: O IRPJ e a CSLL diferidos sao reconhecidos sobre as diferengas temporarias
existentes nas datas de encerramento das demonstracdes financeiras entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na
apuragdo do lucro tributdvel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos
diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os
impostos diferidos ativos s@o reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis, apenas
quando for provavel que a Companhia e suas controladas apresentardo lucro tributavel futuro em
montante suficiente para que tais diferencas tempordrias dedutiveis possam ser utilizadas.
A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada nas datas de encerramento das
demonstragoes financeiras e, quando nédo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis para permitir a recuperagéo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo
montante que se espera que seja recuperado. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados
pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja
realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente nas datas de encerramento
das demonstragdes financeiras, ou quando uma nova legislacao tiver sido substancialmente aprovada.
A mensuracao dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam
da forma na qual a Companhia e suas controladas esperam, nas datas de encerramento das
demonstragoes financeiras, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos. Os impostos
diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo
fiscal corrente com o passivo fiscal corrente, quando eles estdo relacionados aos impostos
administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia e suas controladas pretendem liquidar o
valor liquido de seus ativos e passivos fiscais correntes. Imposto de renda e contribuicdo social -
correntes e diferidos: Reconhecidos como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando
estdo relacionados a itens registrados diretamente em outros resultados abrangentes ou no patriménio
liquido, caso em que os impostos também s&o reconhecidos diretamente em outros resultados
abrangentes ou no patriménio liquido, ou quando eles sdo originados da contabilizag&o inicial de uma

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo do exercicio
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio
com o caixa liquido utilizado
nas atividades operacionais:

(8.170) (98.382)  (8.609) (101.242)

Depreciacoes e amortizacdes 13e14 - - 42370 39.443
Provisdo (reversao) para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas 18 386  (427) 7.874 7.356
Passivo atuarial de planos de penséo e beneficios
pés-emprego 21 - - 1.754 -
Provisdo (reversdo) para perdas nos estoques 8 - - (477) 314
Provisdo (reversdo) para créditos
de liquidagao duvidosa 7 - - (9.592) 132
Proviséo (reverséo) para perdas do imobilizado 13 - - (6.372) 4.724
Ganho na alienagéo de bens do ativo imobilizado - - (8.299) (16.906)
Juros e variagado cambial sobre empréstimos
e financiamentos - - 136.974 55.833
Juros e variagdo cambial sobre mutuos
com partes relacionadas (638) — (69.053) (19.169)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 7.857 97.566 - -
Provisdo (reversao) de provisdo
para impostos a recuperar 9 - - (709) 614
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 10.a) 53 130 (30.737) 52.391
(Aumento) redugao nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes - - 1.765 503
Estoques - — (43.682) 58.788
Impostos a recuperar 1 (47)  (8.308) 1.280
Despesas antecipadas - - 2) 91
Outros créditos (45) 646 (426) 1.018
Depésitos judiciais - - 1.752  (1.484)
Aumento (redug@o) nos passivos operacionais:
Fornecedores - - 14912 (23.977)
Impostos e contribuicdes a recolher (1.543) 41 (2.759) 7.271
Salérios, provisdes e contribuicdes
sociais a pagar (1) 2 2.797  (3.165)
Outras obrigacdes (79) 95 8.959 _(18.393)
Caixa gerado pelas (utilizado nas)
atividades operacionais (2.179) (376) 30.132  45.422
Pagamento de operagdes com instrumentos
financeiros derivativos - - (2.792) (2.650)
Pagamento de juros sobre empréstimos
e financiamentos - — (38.384) (76.768)
Pagamentos de imposto de renda
e contribuicao social - - (463) (849)
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais (2.179) (376) (11.507) (34.845)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aumento de capital em controladas 12 (349) - - -
Recebimento por venda de bens
do ativo imobilizado - - 11.320 68.144
Dividendos recebidos de controladas 19.d) 1.600 - - -
Aquisicao de imobilizado e intangivel 13e 14 - — _(26.868) (47.707)
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas)
atividades de investimento 1.257 — (15.548) _ 20.437
Fluxo de Caixa das Atividades
de Financiamento
Captacdo de empréstimos e financiamentos - — 987.504 1.017.038
Amortizagdo de empréstimos
e financiamentos - principal - — (930.731) (898.432)
Mutuos concedidos a partes relacionadas (1.010) (1.035) (95.336) (122.040)
Recebimentos de mutuos concedidos
a partes relacionadas 1.093 945  16.058 1.761
Mutuos obtidos de partes relacionadas 58 906 45416 39.448
Amortizagdo de mutuos obtidos
de partes relacionadas (8) (817) _(49.134) _(16.619)
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades
de financiamento 133 (1) (26.223)  21.156
Efeito de variagdo cambial sobre o caixa
e equivalentes de caixa - — _ 10.855 _ (7.555)
Reducao no Caixa e Equivalentes de Caixa (789) (377) (42.423) (807)
Saldo no inicio do exercicio 6 1.668 2.045 101.779 102.586
Saldo no fim do exercicio 6 879 _ 1.668 _ 59.356 _101.779
Reducao no Caixa e Equivalentes de Caixa (789) (377) (42.423) (807)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

combinagao de negdcios. No caso de uma combinagao de negécios, quando aplicavel, o efeito fiscal &
considerado na contabilizagdo da combinacado de negécios. Os detalhes estdo divulgados na nota
explicativa n° 10.b). o) Ganhos e perdas atuariais do plano de previdéncia privada: No exercicio
corrente, a Companhia e suas controladas aplicaram o pronunciamento técnico CPC 33 (R1) -
Beneficios a Empregados e as alteracdes decorrentes relacionadas a contabilizacdo de planos de
beneficios definidos. As alteragdes exigem o reconhecimento de mudancas em obrigagdes de
beneficios definidos e no valor justo de ativos do plano, quando ocorridas, e, assim, eliminam a
“abordagem de corredor” permitida pela versdo anterior ao pronunciamento técnico CPC 33 (R1) e
aceleram o reconhecimento dos custos de servigos passados. Todos os ganhos e perdas atuariais sdo
reconhecidos imediatamente em outros resultados abrangentes para que o ativo ou passivo liquido do
plano de pensao reconhecido no balango patrimonial reflita o valor integral do déficit ou excedente do
plano. Além disso, o custo dos juros e o retorno esperado sobre os ativos do plano s&o calculados pelos
“juros liquidos”, ou seja, aplicando-se a taxa de desconto ao valor liquido do passivo ou ativo de
beneficio definido. Essas mudancas tiveram impacto sobre os valores reconhecidos no resultado e em
outros resultados abrangentes em exercicios anteriores. Os ganhos e as perdas atuariais apurados sdo
reconhecidos no resultado em conformidade com as regras do pronunciamento técnico CPC 33 (R1),
com base em calculo atuarial elaborado por atuario independente, conforme detalhes divulgados na
nota explicativa n° 21. p) Prejuizo do exercicio por agao: Apresentado como bésico e diluido conforme
descrito na nota explicativa n°® 28. q) Incentivos fiscais - sub cao para i i itos: Na
controlada Tavex Brasil S.A., a subvencdo para investimento do Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servigos - ICMS do Estado de Sergipe é registrada a crédito na rubrica “Impostos sobre
vendas” e a subvengdo para investimento do Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ registrada a
crédito na rubrica “Imposto de renda e contribuicdo social - correntes”. Posteriormente, quando do
encerramento do exercicio, sdo destinados a rubrica “Reserva de incentivos fiscais - subvencao para
investimentos” no patriménio liquido, conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 07 -
Subvencdes e Assisténcias Governamentais. A controlada reconhece o incentivo referente a subvengao
do Estado de Sergipe mensalmente na apuragao do ICMS da unidade operacional localizada na cidade
de Nossa Senhora do Socorro, uma vez que nao existem condi¢des a serem previamente atendidas
para o reconhecimento do incentivo. 4. Novas Normas e Alteracoes e Interpretacdoes de Normas:
Os seguintes novos pronunciamentos, alteracdes e interpretacdes de pronunciamentos, aplicaveis a
Companhia e a suas controladas, foram emitidos pelo CPC com vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2013. As divulgagdes incluidas nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013 atendem aos requisitos das normas.* CPC 36 (R3) - Demonstracdes Financeiras Consolidadas:
aplica-se as demonstragdes financeiras consolidadas quando uma entidade controla uma ou mais
entidades. A norma inclui uma nova definicdo de controle que contém trés elementos: (i) poder sobre
uma investida; (ii) exposicdo, ou direitos, a retornos varidveis da sua participagdo na investida;
e (iii) capacidade de utilizar seu poder sobre a investida para afetar o valor dos retornos ao investidor.
A Companhia avaliou e concluiu que nao ha impactos nas demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013. « CPC 19 (R2) - “Joint Ventures™ aplica-se as entidades controladas em
conjunto. De acordo com essa norma, os acordos de participagédo sdo classificados como operagoes
conjuntas ou “joint ventures”, conforme os direitos e as obrigagdes das partes dos acordos. As “joint
ventures” devem ser contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, enquanto as entidades
controladas em conjunto podem ser contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial ou pelo
método de contabilizacdo proporcional. A Companhia avaliou e concluiu que nao ha impactos nas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. ¢ CPC 45 - Divulgacéo da
Participagdo em Outras Entidades: trata da divulgagdo de participagdo em outras entidades, cujo
objetivo é possibilitar que os usudrios conhegam os riscos, a natureza e os efeitos sobre as
demonstragoes financeiras dessa participagdo. A Companhia avaliou e concluiu que ndo ha impactos
nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. « CPC 46 - Mensuracéo
do Valor Justo: aplica-se quando outros pronunciamentos do CPC exigem ou permitem mensuragoes
ou divulgagdes do valor justo (e mensuragdes como o valor justo menos custo de venda, com base no
valor justo ou em divulgacdes sobre as referidas mensuragoes). A Companhia avaliou e concluiu que
ndo ha impactos nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
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* CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados: elimina o método “corredor” e orienta registrar os impactos
de remensuracdo do plano de beneficios diretamente no resultado abrangente, além de outras
melhorias. Os efeitos da adocao dessa norma esté@o descritos na nota explicativa n® 32. Nao existem
outras normas e interpretacoes emitidas e vigentes que impactam significativamente o resultado do
exercicio ou o patriménio liquido divulgados pela Companhia. A Companhia ndo adotou os CPCs novos
e revisados a seguir, ja emitidos e ainda nao vigentes. ¢« CPCs 38, 39 e 40 - Instrumentos Financeiros:
Classificacdo e Mensuragdo: os pronunciamentos revisados utilizam uma abordagem simples para
determinar se um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado ou valor justo, com base na
maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e
o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adogdo de
apenas um método para determinagdo de perdas no valor recuperavel de ativos. A norma passa a
vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2015, e a Companhia ndo prevé
efeito significativo como resultado de sua adogdo. * CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagao:
adiciona orientagbes sobre a compensacao entre ativos financeiros e passivos financeiros, cuja
alteragdo passa a vigorar para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014, e a Companhia
nao prevé efeito significativo como resultado de sua adogédo. O “International Accounting Standards
Board - IASB” emitiu esclarecimentos e alteracdes para as normas e interpretacdes de “International
Financial Reporting Standards - IFRSs”, cuja alteracdo passa a vigorar para exercicios iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2014, e a Companhia esta avaliando os impactos de divulgagédo quando de sua
adogéo. A seguir descrevemos as principais emendas: ¢ Alteracdes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 -
Entidades de Investimento: definem uma entidade de investimento e exigem que a entidade que reporta
e que se enquadra na definicdo de uma entidade de investimento nao consolide suas controladas, mas,
em vez disso, mensure suas controladas pelo valor justo através do resultado em suas demonstracdes
financeiras consolidadas e separadas, além de requerimentos de divulgacao. ¢ IAS 36 - “Impairment” de
Ativos (CPC 01): adiciona orientagdes sobre a divulgacdo de valores recuperaveis de ativos nao
financeiros. * IAS 39 - Instrumentos Financeiros: adiciona orientagdes esclarecendo que ndo ha
necessidade de descontinuar “hedge accounting” se o instrumento derivativo for renovado, desde que
certos critérios sejam atingidos. O CPC ainda n&o editou os respectivos pronunciamentos e
modificacdes correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia
do compromisso de o CPC e o CFC manterem atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas
atualizagdes feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados
pelo CPC e aprovados pelo CFC até a data de sua aplicagao obrigatéria. Nao existem outras normas e
interpretacdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao da Administragao, ter impacto
significativo no resultado do exercicio ou no patriménio liquido divulgado pela Companhia e por suas
controladas. 5. Principais Jul Estimati tabeis: Na aplicacdo das praticas

itos e Est Cor
contabeis da Companhia descritas na nota explicativa n°® 3, a Administragao deve fazer julgamentos e
elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, os quais nao sao facilmente
obtidos de outras fontes. As estimativas e premissas contdbeis s@o continuamente avaliadas e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros
considerados razodveis nas circunstancias. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.
Os efeitos decorrentes das revisoes feitas nas estimativas contabeis s&o reconhecidos no exercicio em
que as estimativas sdo revisadas, se a revisdo afetar apenas esse periodo, ou também em periodos
posteriores, se a revisao afetar tanto o periodo presente quanto periodos futuros. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contdbeis dos ativos e passivos para o préximo exercicio financeiro, estdo contempladas a
seguir: a) Reconhecimento da receita de vendas: Para fazer esse julgamento, a Administragéo levou
em consideracéo o critério detalhado de reconhecimento da receita oriunda da venda de produtos e,
em particular, se as controladas haviam transferido ao comprador os principais riscos e beneficios da
propriedade dos produtos. Apés a quantificagdo criteriosa do passivo das controladas relativo ao
trabalho de retificagao e das limitagcdes acordadas a respeito da possibilidade de os clientes solicitarem
trabalhos adicionais ou a substitui¢do dos produtos, a Administragdo concluiu que os principais riscos
e beneficios foram transferidos e que seria apropriado o reconhecimento das receitas no exercicio
corrente. b) Imposto de renda e contribuicao social - diferidos: A Companhia e suas controladas
reconhecem ativos e passivos diferidos com base nas diferengas entre o valor contébil apresentado nas
demonstragdes financeiras e a base tributaria dos ativos e passivos utilizando as aliquotas em vigor
sobre o prejuizo fiscal e a base negativa. A Administragao revisa regularmente os impostos diferidos
ativos em termos de possibilidade de recuperagdo, considerando o lucro histérico gerado e o lucro
tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade técnica. c) Provisao para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas: A Companhia e suas controladas sao parte em diversos processos
judiciais e administrativos, como descrito na nota explicativa n® 18. A provisdo é constituida para todos
os riscos referentes a processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com um certo
grau de seguranga. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos assessores legais. A Administracao
acredita que essa provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas esta corretamente apresentada
nas demonstragdes financeiras. d) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa: A provisdo para
perdas na realizagao de créditos de liquidagao duvidosa é constituida com base no critério descrito na
nota explicativa n° 3.f). e) Provis@o para perdas nos estoques: Constituida considerando-se a analise
realizada pela Administragao para os estoques classificados como diferentes de primeira linha sobre as
provaveis perdas de margem na venda e de giro lento. f) Plano de previdéncia privada: O valor atual
do plano de previdéncia privada depende de uma série de fatores que sdo determinados com base em
célculos atuariais, que atualizam uma série de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto e
outras, divulgadas na nota explicativa n° 21. A mudanga em uma dessas estimativas pode afetar os
resultados apresentados. g) Avaliacao do valor recuperavel do imobilizado e intangivel: Os bens
do imobilizado, do intangivel e de outros ativos ndo circulantes séo avaliados anualmente para
determinar se ha alguma indicacao de que tais ativos sofreram alguma perda por redugao ao valor
recuperavel, ou, ainda, sempre que eventos ou alteragdes significativas nas circunstancias indicarem
que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Se houver tal indicacao, o montante recuperavel do ativo
é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Se o montante
recuperavel de um ativo calculado for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo é reduzido
ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no
resultado. h) Vida util dos bens do imobilizado e intangivel: Conforme descrito nas notas explicativas
n° 13 e n° 14, a Companhia revisa a vida Util estimada dos bens do imobilizado e intangivel anualmente
nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras.

6. Caixa e Equivalentes de Caixa:

Controladora _Consolidado

2013 2012 _ 2013 2012
Caixa e bancos 175 126 2.733  9.562
Bancos em moeda estrangeira - — 38.832 11.654
Aplicacdes financeiras:
Certificados de Deposito Bancario - CDBs - - 11.723 11.032
Operagdes lastreadas em debéntures 704 1542 5.676 56.222
Investimentos financeiros - Tavex Argentina S.A. - - 392 13.309
879 1.668 59.356 101.779

Os investimentos financeiros em CDBs e as operagdes lastreadas em debéntures sao classificados na
rubrica “Caixa e equivalentes de caixa”, por serem ativos financeiros com garantia de resgate imediato
e risco insignificante de mudanga de valor. Em 31 de dezembro de 2013, s@o remunerados,
respectivamente, por 97,3% e 98,8% da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI
(99,3% e 97,3%, respectivamente, em 31 de dezembro de 2012). Os investimentos financeiros em
moeda estrangeira mantidos pela controlada Tavex Argentina S.A. sdo denominados em peso argentino
(ARS$) e remunerados por taxas médias anuais entre 10,52% e 18% ao ano (8,2% e 14,3% ao ano em
31 de dezembro de 2012).

7. Contas a Receber de Clientes:

Consolidado

2013 2012

Mercado interno 145.343  86.996
Mercado externo 78.985 67.983
Titulos a receber alienados ao FIDC (*) - 51.028
Partes relacionadas (nota explicativa n® 11) 12.672 32.758
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (37.053) (46.645)
199.947 192.120

Circulante 199.193 191.470
Nao circulante 754 650

(*) A controlada Tavex Brasil S.A. constituiu, em 24 de agosto de 2012, um novo FIDC sob a forma de
fundo fechado, com prazo de duracao de 42 meses. A primeira série de cotas seniores e mezanino teve
amortizagdes trimestrais iguais a partir do 33° més, com rentabilidade-alvo do CDI, acrescida de 3% ao
ano e 5% ao ano, respectivamente. Em 31 de dezembro de 2012, os saldos dos titulos em aberto nesse
Fundo eram de R$51.028, registrados na rubrica “Contas a receber de clientes”, e de R$27.978,
liquidos do investimento nas cotas subordinadas do Fundo (conforme mencionado na nota explicativa
n° 3.a)) na rubrica “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC” no passivo circulante.
Em 25 de abril de 2013, a controlada encerrou o Fundo, e o saldo a receber foi transferido para
a rubrica “Mercado interno”. Os saldos a receber por idade de vencimento dos titulos em
31 de dezembro de 2013 e de 2012 est&o distribuidos conforme segue:

2013 2012
A vencer 182.907 90.526
Vencidos:
De 1 a 30 dias 8.326 17.261
De 31 a 60 dias 3.481  4.593
De 61 a 90 dias 4190 2.424
Acima de 90 dias 38.096 _72.933
237.000 187.737

Os saldos a receber por idade de vencimento dos titulos alienados ao FIDC em 31 de dezembro de
2012 estavam distribuidos conforme segue:

2012
Vencidos 2.404
A vencer:
De 1 a 30 dias 22.679
De 31 a 60 dias 15.452
De 61 a 90 dias 8.068
Acima de 90 dias 2.425
51.028

A movimentagdo na provisao para créditos de liquidacao duvidosa para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2013 e de 2012 estd demonstrada a seguir:

2013 2012
Saldo no inicio do exercicio (46.645) (46.513)
Complementos - (988)
Reversdes 9.592 856

Saldo no fim do exercicio (37.053) (46.645)
A despesa com a constitui¢do da provisao para créditos de liquidagao duvidosa foi registrada na rubrica
“Despesas com vendas” na demonstracdo do resultado. A exposicdo maxima ao risco de crédito na
data das demonstracgdes financeiras é o valor contabil de cada faixa de idade de vencimento, conforme
demonstrado no quadro de contas a receber de clientes por idade de vencimento. Exceto para alguns
casos de clientes em atraso com dividas renegociadas, para os quais a Companhia e suas controladas
possuem como garantia cartas de crédito e iméveis, elas ndo mantém nenhuma outra garantia para os
demais titulos em atraso, os quais estao incluidos na provisdo para créditos de liquidacao duvidosa.
8. Estoques:

Consolidado

2013 2012

Produtos acabados 64.945 49.291
Produtos em elaboragao 60.484 51.154
Matérias-primas 30.971 23.522
Almoxarifado 34.585 24.848
Importagcdes em andamento 2.153 641
Provisao para perdas nos estoques (852) _(1.329)
192.286 148.127

A movimentagdo da provisao para perdas na realizacdo dos estoques para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 esta assim representada:

2013 _ 2012
Saldo no inicio do exercicio (1.329) (1.015)
Reversbdes (complementos) 477 _(314)
Saldo no fim do exercicio 852) (1.329

9. Impostos a Recuperar:
Consolidado

2013 _ 2012
Imposto sobre Circulagé@o de Mercadorias e Servigos - ICMS 14.692 14.196
Imposto sobre Valor Agregado - IVA (Argentina, Chile e México) 42,612 33.975
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e antecipagées de IRPJ 9.667 11.019
Antecipacdes de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 403 299
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 380 801
Programa de Integragdo Social - PIS, Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS e outros 3.223 2.379
(-) Provisao para desvalorizagao na venda de créditos de ICMS (1.031) (1.740)
69.946 60.929
Parcela do circulante 67.730 58.194
Parcela do nao circulante 2216 2.735

A movimentagao da provisao para perdas na realizagao dos impostos a recuperar para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 esta assim representada:

2013 _ 2012
Saldo no inicio do exercicio (1.740) (1.126)
Reversdes (complementos) 709 _ (614)
Saldo no fim do exercicio (1.031) (1.740

10. Imposto de Renda e Contribui¢ao Social
a) Reconciliacédo do crédito (despesa) de imposto de renda e contribuigédo social:
Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢do social (8.088) (98.252) (34.042) (35.590)
Crédito de imposto de renda e contribuicdo social
a taxa nominal - 34% 2.750 33.406 11.574 12.101
Exclusoes (adigoes) permanentes liquidas:
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.671) (33.172) - -
Reversao (provisdo) para néo realizagdo de imposto de renda
e contribuicao social diferidos - — 23.044 (72.178)
Ajustes de aliquota nominal das controladas no exterior - - (4.319) (7.449)
Outras exclusodes (adigdes) permanentes (161) (364) _(4.866) 1.874
Crédito (despesa) de imposto de renda e contribui¢ao social (82) (130) 25.433 (65.652)
Correntes (29) - (5.304) (13.261)
Diferidos (53) (130) 30.737 (52.391)

b) Composicao dos impostos diferidos

- Consolidado: 2013 2012
IRPJ _ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Prejuizos fiscais e base negativa
de contribui¢ao social 245.202 155.923 283.076 151.104
Diferencas temporarias:
Provisdo para perdas nos estoques 851 794 1.202 1.202
Provisdo para perdas em adiantamentos
a confeccionistas - - 5.026 5.026
Provisdo para perdas de recebiveis 1.461 342 6.036 6.036
Provis&o para riscos e tributos com
exigibilidade suspensa 33.200 28.337 30.095  28.068
Provis&o para contas a pagar
e outras provisdes 29.338 29.338 22,592  22.592
Perdas néo realizadas com instrumentos
financeiros derivativos 3.449 3.449 1.772 1.772
Custo atribuido ao ativo imobilizado (43.735) (27.425) (49.191) (29.286)
Obrigacoes de planos de penséo e
beneficios pds-emprego 2.472 2.472 6.073 6.073
Outras 18.685 13.571 12.289 6.046
Amortizacao de desagios (71.418) (45.318) (71.418) (45.318)
Total da base de célculo 219.505 161.483 247.552 153.315
Aliquotas vigentes 25% 9% 25% 9%
54.876 _14.534 61.887 _13.798
Provis&o para nao realizagdo de imposto
de renda e contribui¢do social (42.124) (7.010) (61.854) (10.324)
Total 12.752 _ 7.524 _20.276 33 3.474 _ 3.507
Passivo tributario diferido liquido (24.113) (25.696)
Ativo tributario diferido liquido 44.389 29.203

A Administragdo, fundamentada na expectativa de geracéo de lucros tributaveis futuros, mantém esses
créditos tributarios sobre os prejuizos fiscais e a base negativa de contribui¢do social com base em
projecdes aprovadas pelo Conselho de Administracdo para dez exercicios, que levaram em
consideracdo diversas agOes relacionadas as operacdoes da Companhia e de suas controladas,
embasadas principalmente: (i) na redugéo do endividamento financeiro e no custo do servico da divida;
e (i) em sinergias administrativas e operacionais que estdo sendo alcangadas com o processo de
reestruturagdo operacional implantado nos Ultimos anos. Na revisdo das projecdes para
31 de dezembro de 2013, as controladas Tavex Brasil S.A. e Tavemex S.A. de C.V. mantiveram uma
provisdo para nao realizacdo no montante de R$49.134 (R$72.178 em 31 de dezembro de 2012).
Adicionalmente, com base nas estimativas dos assessores legais sobre os prazos de desfecho dos
processos, bem como no histérico de realizacdo de processos similares, a Administragéo estima que
os referidos créditos fiscais oriundos de diferengas temporarias serdo realizados em até dez exercicios.
Em 31 de dezembro de 2013, os valores de imposto de renda diferido ativo possuem prazos estimados
de realizag@o conforme demonstrado a seguir:

2014 1.117
2015 2.026
2016 2.798
2017 3.979
2018 a 2023 34.469

44.389

11. Partes Relacionadas: a) Saldos e transagoes: Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, os saldos
e as transagoes entre partes relacionadas estao demonstrados a seguir:

Controladora Contas a Contas Dividendos Dividendos
Receber a Pagar a Receber a Pagar
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tavex Brasil S.A. 51 134 200 200 6.612 8.212 - -
Tavex Argentina S.A. - - 115 81 - - - -
Icortex S.A. . - - 626 - - — —
Grupo Tavex S.A. 21 21 - - - — 2497 2497
72 155 315 907 6.612 8212 2.497 2.497
Parcela do circulante - - 315 907 6.612 8.212 2497 2497
Parceladonaocirculante 72 155 - - - - - -
Consolidado
Receitas
Contas a Contas Dividendos Receita (Despesas)
Receber a Pagar a Pagar de Vendas Financeiras
2013 _ 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 _ 2012
Tavemex S.A.de C.V. - - - - - - - - 9.123 6.964
Settavex S.A. 3.338 26.047 - 660 - - 5.188 8.479 - -
Grupo Tavex S.A. (a) 356.326 241.392 9.150 49.676 2.634 2.634 - — 44.930 11.860
Icortex S.A. - - - - - - - 1.196 671
Tavex USA 9.274  6.350 - - - — 87.851 91.164 - -
Tavex Brasil S.A. - - - - - - - - (587) -
Camargo Corréa S.A.__6.355 _ 5.798 _ 228 - - - - — (2.083) -
375.593 279.587 9.378 50.336 2.634 2.634 93.039 99.643 52.579 19.495
Parcela do - -
circulante (b) 12.672 32.758 9.378 50.336 2.634 2.634 - - - -
Parcela do

néo circulante 362.621 246.829 - - - - - - - -
(a) O saldo a receber refere-se a contrato de mutuo denominado em délar norte-americano suijeito a juros
calculados a taxa LIBOR semestral mais 3% ao ano. (b) Os saldos registrados no ativo e passivo
circulantes referem-se substancialmente a operacdes de compra e venda de produtos e servicos,
as quais sao efetuadas de acordo com as condi¢bes pactuadas entre as partes. Do saldo registrado
em 31 de dezembro de 2013 no passivo circulante, R$62 estéo registrados na rubrica “Fornecedores” e
R$9.316 na rubrica “Partes relacionadas” (R$7.157 e R$43.179, respectivamente, em 31 de dezembro de
2012). A Companhia e suas controladas possuem contratos de prestacdo de servicos corporativos
compartilhados com o Grupo controlador Tavex S.A. - Espanha, nas areas Comercial, de Controladoria,
de Finangas Corporativas e de Auditoria Interna, cuja despesa total incorrida em 2013 totalizou R$1.755
(R$5.696 em 2012). b) Remuneracdo dos administradores: A remuneragdo dos membros da
Administragao da Companhia e de suas controladas é de R$3.158 (R$4.643 em 31 de dezembro de 2012).
12. Investimentos (Controladora):

Investimentos diretos Tavex Tavex Tavex
Icortex Chile Chile Brasil
S.A. _Ltda. S.A. S.A. _ Total
Informag6es em 31 de dezembro de 2012:
Numero de agdes possuidas 3.971 1 150 2.744.797.827
Percentual de participacéo - % 100,00 83,00 0,71 98,35
Patriménio liquido (1.989) 51.612 53.712 128.482
Lucros nao realizados nos estoques - - - (3.106)
(1.989) 51.612 53.172 125.376
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (598) 365 523 (98.310)
Valor contébil do investimento
em 31 de dezembro de 2012 (1.989) 42.836 381 123.262 164.490
Resultado de equivaléncia patrimonial para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012:
Das operagdes (598) 303 4 (96.692) (96.983)
Lucros nao realizados nos estoques - - 467 (1.050) (583)
Das paridades cambiais 182 5.049 45 20.863 26.139
Outras movimentagoes
Outras movimentagdes de resultados abrangentes
(variagdo cambial de mutuos
de controlada no exterior) - - - (2.430) (2.430)
Informagdes em 31 de dezembro de 2013:
Numero de agdes possuidas 3.971 1 150 2.744.797.827
Percentual de participacao - % 100,00 83,00 0,71 98,35
Patriménio liquido (3.570) 58.919 61.339 150.061
Lucros nao realizados nos estoques - - - (3.954)
(3.570) 58.919 61.339 146.107
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (720) 4.883 5.105 (10.552)
Valor contabil do investimento em
31 de dezembro de 2013 (3.570) 48.901 436 143.637 189.404
Resultado de equivaléncia patrimonial para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:
Das operagoes (720) 4.053 36 (10.378) (7.009)
Lucros nao realizados nos estoques - - - (848)  (848)
Das paridades cambiais (1.204) 2.013 18 7.595 8.422
Outras movimentacdes
Aporte de capital 343 - - - 343
Outras movimentagdes de resultados abrangentes
(variagdo cambial de mutuos de
controlada no exterior) - - - (3.747) (3.747)
Investimentos indiretos através da controlada Tavex Brasil S.A.
Tavex Argentina S.A. Tavemex S.A.de C.V. Total
Informagdes em 31 de dezembro de 2012:
Numero de agdes possuidas 86.088.305 101.058.480
Percentual de participacao - % 99,98 97,29
Patriménio liquido 73.402 90.191
Lucro (prejuizo) do exercicio 10.145 (45.971)
Valor do investimento 73.388 87.749 161.137
Resultado de equivaléncia patrimonial
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012:
Das operagoes 10.143 (44.727) (34.584)
Das paridades cambiais (2.875) 23.738 20.863
Informagoes em 31 de dezembro de 2013:
Numero de agdes possuidas 86.088.305 101.058.480
Percentual de participagao - % 99,98 97,29
Patriménio liquido 69.291 93.182
Lucro (prejuizo) do exercicio 9.505 (9.894)
Valor do investimento 69.278 90.660 159.938
Resultado de equivaléncia patrimonial
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:
Das operagoes 9.503 (9.626) (123)
Das paridades cambiais (8.485) 16.080 7.595
13. Imobilizado:
Consolidado
Taxa Média 2013 2012
Anual de
Depre- Depreciacao Depreciacao
ciacao - % Custo _Acumulada Liquido Custo _Acumulada Liquido
Terrenos - 35.365 - 35365 35.900 — 35.900
Edificios 3 177.299 (73.216) 104.083 179.462 (69.078) 110.384
Equipamentos
industriais 5 745.621 (491.525) 254.096 748.986 (508.376) 240.610
Moveis e utensilios 8 14.973 (11.707) 3.266  14.138 (11.997) 21441
Veiculos 20 4.274 (2.996) 1.278 3.835 (3.247) 588
Equipamentos
de informatica 33 18.892 (17.834) 1.058  19.259 (17.784)  1.475
Bens destinados
avenda - 360 - 360 482 - 482
Projetos em
andamento - 18.260 - 18.260  52.381 - 52.381
Provisdo para
perdas - (3.559) — (8.559) _ (9.931) — (9.931)
1.011.485 (597.278) 414.207 1.044.512 (610.482) 434.030

Mutacdes do imobilizado

2013 2012

Saldo no inicio do exercicio 434.030 475.720

Adicoes (liquidas das transferéncias de projetos encerrados):
Equipamentos industriais

Projetos em andamento e outros

21.082 26.778

(188) _12.439
20.894 39.217
(12.260) (43.060)

6.372 (4.724)
(34.829) (33.123)
414207 434.030

(-) Baixas liquidas

Reversao (complemento) da provisdo para perdas
(-) Depreciagao

Saldo no fim do exercicio

14. Intangivel:
Consolidado
Taxa Média 2013 2012
Anual de
Amorti- Amortizacao Amortizacao

zacdo - % Custo Acumulada Liquido Custo
Gastos comdesenvolvimento

Acumulada Liquido

de produtos 20 42.761 (25.567) 17.194 36.684 (18.869) 17.815
Direitos de uso de software 33 39.248 (36.186) 3.062 38.124 (35.083) 3.041
Marcas e patentes - 5.334 (2.335) _ 2.999 5.314 (2.306) _ 3.008

87.343 (64.088) 23.255 80.122 (56.258) 23.864
Mutacdes do intangivel 2013 _ 2012
Saldo no inicio do exercicio 23.864 20.854
Adicoes:

Gastos com desenvolvimento de produtos 4.946 7.631

Direitos de uso de software 1.028 859
(-) Baixas liquidas e variagdes cambiais 958 840
(=) Amortizacao 7.541) (6.320
Saldo no fim do exercicio 23.255 23.864
Informacdes adicionais sobre o intangivel (consolidado)

2013 2012
Gastos com pesquisa de produtos registrados no resultado 4.995 4.312

15. Fornecedores:
Consolidado

2013 2012
Nacionais 63.980 56.291
Estrangeiros 62.655 48.337
Partes relacionadas (nota explicativa n® 11) 62 _ 7157
126.697 111.785
16. Empréstimos e Financiar )S:
Indexador e Taxa Média Consolidado
Anual de Juros 2013 2012
Moeda estrangeira:
2013 - US$132.583 mil
2012 - US$145.865 mil (a) VC (d) + 1,93% 310.842  299.847
2013 - AR$67.687 mil
2012 - AR$94.552 mil VC (e) + 15,25% a 34% 24.327 39.334
Adiantamento de Contratos de Cambio - ACC e
Adiantamento de Contratos de Exportacao - ACE:
2013 - US$6 mil
2012 - US$10.000 mil VC (d) + 5,32% 15 20.448
Moeda local:
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES (b) 8,43% 55.172 1.387
Capital de giro (c) 112,71% do CDI + 7,26%  531.341 421.858
921.697  782.874
Parcela do circulante 723.931 558.930
Parcela do nao circulante 197.766 223.944

(a) Nesse grupo estdo incluidas perdas ndo realizadas com operagbes de “forward” em aberto
em 31 de dezembro de 2013 de R$333 (R$1.772 em 31 de dezembro de 2012) (vide detalhes na nota
explicativa n® 20.c)). Esses financiamentos possuem prazos de vencimento entre janeiro de 2014 e
dezembro de 2016 e estdo garantidos por aval da Companhia e da Camargo Corréa S.A. e por nota
promisséria emitida pela prépria controlada Tavex Brasil S.A. (b) Garantido pelos bens objeto do
financiamento e possui vencimento em janeiro de 2016, sendo a amortizagdo de principal e de juros
efetuada mensalmente. (c) Garantido por cartas de crédito industrial e aval da Companhia e da
Camargo Corréa S.A. (d) Variacdo cambial do délar norte-americano. (e) Variagdo cambial do peso
argentino. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, os contratos de empréstimos e financiamentos
mantidos pelas controladas nao contém clausulas restritivas que estabelecem obrigagbes quanto a
manutengdo de indices financeiros. Em 31 de dezembro de 2013, os montantes classificados no
passivo néo circulante possuem a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:

2015 194.544
2016 3.222
197.766
17. Impostos e Contribuicoes a Recolher:

Consolidado
2013 2012
Imposto Sobre Servigos - ISS 49 52
ICMS 213 1.171
IVA (Argentina, Chile e México) 22.505 17.661
COFINS e PIS 1.170 1.833
Contribuicdo previdencidria sobre receita bruta 402 404
Tributos com exigibilidade suspensa (*) 2.027 2.027
IRRF e outras retencdes 1.339 1.117
27.705 24.265

(*) Sao representados por IRPJ e CSLL, cuja exigibilidade se encontra suspensa por amparo de medida
liminar impetrada pela controlada Tavex Brasil S.A. e pela Companhia Jauense Industrial
(antiga denominacao social da controlada Tavex Brasil S.A.). 18. Provisao para Riscos Tributarios,
Civeis e Trabalhistas: A Companhia e suas controladas séo partes envolvidas em processos judiciais
de natureza trabalhista, tributéria e civel em andamento que envolvem responsabilidades contingentes.
Os processos encontram-se em fase de defesa administrativa ou em tramite na esfera judicial.
A provisao para riscos é estabelecida pela Administracao, levando em consideracédo a opinido dos
assessores legais, por valores atualizados com base nas estimativas de perdas provaveis.
A classificacao dos valores provisionados, segundo a natureza dos respectivos processos, € como segue:
Consolidado

Transfe-

Atuali- réncia para Atuali-

zacao Parcela- zacao

Adicoes Mone- mento Mone-
2011 (Reversdes) _ taria 2012 Adicdes _ Tributario _ taria 2013
Trabalhistas (a) 12.382 5.515 35 17.932 2.095 - 32 20.059
Tributarios (b) 13.060 2.037 299 15.396 5.779 (5.310) 251 16.116
Civeis 196 (196) - - - - - -
25.638 7.356 334 33.328 7.874 (5.310) 283 36.175

(a) Reclamacobes trabalhistas: Estdo representadas principalmente por processos movidos por
ex-colaboradores da Companhia Jauense Industrial (antiga denominag@o social da controlada
Tavex Brasil S.A.). (b) Processos tributarios: Referem-se substancialmente a autos de infracao fiscal
relativos a IPIl, ICMS e Instituto Nacional do Seguro Social - INSS. As controladas da Companhia
possuem outros processos de natureza tributaria e civel envolvendo risco de perda classificado pela
Administracao e pelos assessores legais como “possivel”; portanto, ndo foi constituida provisdo para os
referidos processos. O montante desses processos em 31 de dezembro de 2013 ¢ de R$14.631
(R$9.504 em 31 de dezembro de 2012). Parcelamentos de débitos tributérios instituidos pela
Lein® 11.941/09: Em 30 de junho de 2011, foi concluido o processo de consolidagao dos débitos fiscais
perante a Receita Federal do Brasil e a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN, totalizando o
valor de R$3.262, passando a Companhia e sua controlada Tavex Brasil S.A., a partir dessa data, a
recolher mensalmente as parcelas devidas do referido parcelamento. Os valores totais no consolidado
foram reclassificados para a rubrica “Parcelamento de tributos”, sendo em 31 de dezembro de 2013 os
saldos de R$146 (R$138 em 31 de dezembro de 2012) no passivo circulante, na rubrica
“Outras obrigacdes”, e de R$1.435 (R$1.494 em 31 de dezembro de 2012) no passivo néo circulante
na controladora, e de R$293 (R$275 em 31 de dezembro de 2012) no passivo circulante,
na rubrica “Outras obrigagoes”, e de R$2.876 (R$2.993 em 31 de dezembro de 2012) no passivo ndo
circulante no consolidado. Parcelamentos de débitos tributarios estaduais: Em 22 de janeiro de 2013,
foi deferido o pedido de parcelamento para pagamento de ICMS perante a Secretaria da Fazenda do
Estado de S&o Paulo da controlada Tavex Brasil S.A., totalizando o valor de R$630. Em 30 de agosto
de 2013, essa controlada também obteve o deferimento do Programa Especial de Parcelamento - PEP,
perante a mesma Secretaria para os débitos inscritos em divida ativa, totalizando R$3.421,
passando, a partir dessa data, a recolher mensalmente as parcelas devidas do referido parcelamento.
O valor total de R$5.310, ja desconsiderando o desconto de R$1.259, foi reclassificado, respectivamente,
para as rubricas “Parcelamento de tributos”, no passivo ndo circulante, e “Outras obrigacdes”,
no passivo circulante, cujos saldos em 31 de dezembro de 2013 eram de R$2.736 e R$894,
respectivamente. Depdsitos judiciais: Representam ativos restritos das controladas e estao relacionados
a quantias depositadas e mantidas em juizo até a solucdo dos litigios a que estdo relacionadas.
Os depositos judiciais mantidos pela Companhia e por suas controladas em 31 de dezembro de 2013
e de 2012 estdo assim representados:

Consolidado
2013 2012
Processos trabalhistas 6.243 6.909
Processos civeis 401 401
Processos tributarios 3.926 5.001
Outros 67 78
10.637 12.389

19. Patrimdnio Liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, o capital social da
Companhia, no montante de R$202.532, estava representado por 11.111.105 acgdes ordinarias e
8.704.959 agdes preferenciais, ambas nominativas e sem valor nominal. b) Reserva legal: Constituida
com base em 5% do lucro liquido do exercicio, até que alcance 20% do capital social, de acordo com
os requisitos da Lei das Sociedades por Agoes. c) Reserva de lucros - retengao para investimentos:
Constituida nos termos do artigo 196 da Lei n°® 6.404/76, com o objetivo de aplicagdo em futuros
investimentos, e estd fundamentada em orcamento de capital, elaborado pela Administracdo e
aprovado pelo Conselho de Administragdo e pela Assembleia Geral Ordinaria. A proposta de orgamento
de capital estd justificada na necessidade de ampliacdo dos ativos operacionais das unidades da
Companhia. Em 2012, foram parcialmente absorvidos os prejuizos acumulados no valor de R$43.761.
d) Politica de distribuicao de dividendos: Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio,
dividendo néo inferior a 25% do lucro liquido, calculado nos termos da lei societdria e do estatuto social
da Companhia. Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em abril de 2012, foi aprovada a distribuicao
de dividendos no montante de R$2.497, referentes ao lucro liquido auferido no exercicio de 2011, os
quais se encontram pendentes de pagamento. 20. Instrumentos Financeiros: a) Consideracoes
gerais: A Companhia e suas controladas contratam operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades
operacionais e financeiras. Sao contratados aplicagdes financeiras, empréstimos e financiamentos
bancérios e contratos de mutuo, bem como instrumentos financeiros derivativos. A gestdo desses
instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicao de estratégias e estabelecimento
de sistemas de controle, sendo monitorada pela Tesouraria Corporativa do Grupo Tavex (Grupo
controlador). Aplicacdes financeiras: A politica de aplicacdes financeiras elege as instituicoes
financeiras com as quais os contratos podem ser celebrados e define os limites a serem aplicados em
cada uma delas, estando a Companhia e suas controladas dentro desses limites em 31 de dezembro
de 2013 e de 2012. Empréstimos e financiamentos: Sao registrados com base nos juros contratuais de
cada operacao, conforme demonstrado na nota explicativa n°® 16. Politicas para contratacdo de
instrumentos financeiros derivativos: Em virtude das obrigagdes financeiras assumidas pela Companhia
e por suas controladas em moedas estrangeiras decorrentes de empréstimos e financiamentos e por
importacao de insumos produtivos, a Administragdo, seguindo diretrizes da Tesouraria Corporativa do
Grupo Tavex (Grupo controlador), pode contratar operagdes com instrumentos financeiros derivativos
para minimizar riscos cambiais, obedecendo aos niveis de exposi¢do vinculados a esses riscos.
b) Risco cambial: Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, no consolidado, os principais grupos de
contas atrelados a moeda estrangeira estao relacionados a seguir:

2013 2012
Ativo:
Caixa e equivalentes de caixa 39.224 24.963
Contas a receber de clientes, incluindo partes relacionadas 91.657 100.741
Mutuos com partes relacionadas 355.633 _233.996
Total do ativo 486.514 _359.700
Passivo:
Contas a pagar a fornecedores (62.717) (55.494)

Empréstimos e financiamentos
Total do passivo (397.901) (415.123)
Exposi¢ao cambial liquida 88.613 _(55.423)
O risco cambial é proveniente da oscilacao das taxas de cambio sobre os saldos a receber de clientes
e partes relacionadas, de empréstimos e financiamentos, contas a pagar a fornecedores e outros,
denominados substancialmente em délares norte-americanos. c) Detalhamento das operacdes com
instrumentos financeiros derivativos: Em 31 de dezembro de 2013, a controlada Tavex Brasil S.A.
possuia opera¢des em aberto envolvendo instrumentos financeiros derivativos, compostas como segue:
“Forwards”

335.184) (359.629)

Valor de Efeito Acumulado
Referéncia Valor até 31/12/13
(Nocional) Justo a Mercado
Descricéo 2013 2013 _ ValoraPagar

Contratos a termo de moeda - “forwards” (*)

Posicdo comprada US$50.000 mil 117.463 _ (333)
Valor liquido a pagar I (< )]
(*) Em 31 de dezembro de 2013, a controlada Tavex Brasil S.A. possuia seis operacdes em aberto,
totalizando o valor nocional de US$50.000 mil, equivalente a R$117.130. Prazos de vencimento:
As operacoes de “forwards” possuem vencimentos em margo de 2014. O saldo passivo de
R$333 refere-se ao ajuste liquido a pagar calculado a valor de mercado em 31 de dezembro de 2013,
dos instrumentos financeiros derivativos em aberto naquela data, registrado na rubrica “Empréstimos e
financiamentos”, conforme mencionado na nota explicativa n°® 16. d) Gestao de risco financeiro:
Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia e de suas controladas as expdem a diversos
riscos financeiros: de mercado (incluindo riscos de moeda e de taxa de juros), de crédito e de liquidez.
A gestao de risco da Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro, utilizando, quando necessario,
instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicdes a risco. A gestdo de risco é
realizada pela Tesouraria da Companhia, sendo as politicas obrigatoriamente aprovadas pelo
Grupo Tavex na Espanha. A Tesouraria identifica, avalia e contrata instrumentos financeiros com o
intuito de proteger a Companhia contra eventuais riscos financeiros, principalmente decorrentes
de taxas de juros e cambio. d.1) Risco de mercado: A Companhia e suas controladas estdo expostas
a riscos de mercado decorrentes das atividades de seus negdcios, os quais envolvem principalmente a
possibilidade de flutuagdes na taxa de cambio e mudancas nas taxas de juros. i) Risco cambial:
Em virtude das contas a receber e das obrigagdes financeiras de diversas naturezas assumidas
pela Companhia e por suas controladas em moedas estrangeiras, é conduzida uma politica de protegao
cambial, que estabelece niveis de exposicdo vinculados a esse risco. Sdo considerados os valores em
moeda estrangeira dos saldos a receber e a pagar de compromissos j& assumidos e registrados nas
demonstragées financeiras oriundos das operagdes da Companhia, bem como os fluxos de caixa
futuros. ii) Risco de taxa de juros: Esse risco decorre de aplicagdes financeiras e empréstimos e
financiamentos. A Administragdo da Companhia e de suas controladas tem como politica manter os
indexadores de suas exposicoes as taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pés-fixadas.
As aplicacdes financeiras e os empréstimos e financiamentos sao corrigidos pelo CDI pés-fixado,
conforme contratos firmados com as institui¢des financeiras. d.2) Risco de crédito: Tal risco é reduzido
em virtude da grande pulverizagao da carteira de clientes e dos procedimentos de avaliagdo e
concessao de crédito. O resultado dessa gestao esta refletido na rubrica “Provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa”, conforme demonstrado na nota explicativa n® 7. A Companhia e suas
controladas também estdo sujeitas a riscos de crédito relacionados aos instrumentos financeiros
contratados na gestdo de seus negdcios. E considerado baixo o risco de nao liquidagao das
operagdes que a Companhia e suas controladas mantém em instituicdes financeiras com as quais
operam, que sao consideradas pelo mercado como de primeira linha. d.3) Risco de liquidez: A gestao
prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes,
disponibilidades de captacdo por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de
liquidar posicoes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos negdcios das controladas, a
Tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutencdo de linhas de crédito
compromissadas. A Administragao monitora o nivel de liquidez, considerando o fluxo de caixa esperado
em contrapartida as linhas de crédito néo utilizadas e o caixa e equivalentes de caixa. e) Gestao de
capital: Os objetivos da Companhia e de suas controladas ao administrarem seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as
outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS
para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

A posicéo financeira liquida consolidada corresponde ao total do caixa e equivalentes de caixa
e das aplicagdes financeiras, subtraido do montante de empréstimos e financiamentos de curto
e longo prazos:
2013 2012
59.356 101.779

(921.697) (782.874)
(862.341) (681.095)

Caixa e equivalentes de caixa
(=) Empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazos
Divida liquida
Patriménio liquido atribuido aos
acionistas controladores _170.922 _146.660
indice de divida liquida 5,05 4,64
f) Valores de mercado: Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, os valores de mercado das aplicacdes
financeiras aproximam-se dos valores registrados nas demonstracdes financeiras pelo fato de elas
estarem atreladas a variagdo do CDI. Os empréstimos e financiamentos s@o mantidos atualizados
monetariamente com base em taxas de juros contratadas de acordo com as condigdes usuais de
mercado e, portanto, os saldos a pagar nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras
aproximam-se substancialmente dos valores de mercado, mesmo aqueles classificados como nao
circulantes. O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos
(por exemplo, derivativos de mercado de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de
avaliacao. A Companhia usa métodos e define premissas que s@o baseadas nas condicdes de mercado
existentes nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. O valor justo de contratos
de cambio a termo é determinado com base em taxas de cambio a termo, cotadas nas datas
de encerramento das demonstracdes financeiras. Estima-se que os saldos das contas a receber de
clientes e das contas a pagar a fornecedores, registrados pelos valores contdbeis, estejam préximos de
seus valores justos de mercado, dado o curto prazo das operagoes realizadas. A Companhia aplica as
regras de hierarquizacéo para avaliagao dos valores justos de seus instrumentos financeiros, conforme
as praticas contabeis do pronunciamento técnico CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao.
g) Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros:
Instrumentos financeiros derivativos - “forwards”

Perda
Risco da Companhia Cenario 1
Queda do US$ 30.205

Considerando que as operagdes de “forwards” atreladas ao dodlar norte-americano possuem
vencimentos em margo de 2014, a Companhia entende nao ser aplicavel a andlise de sensibilidade
para o cenario 2. Dessa forma, considerando a taxa média de cambio pactuada para os vencimentos
dos instrumentos contratados de R$2,4164/US$1,00, o cendrio 1 considera uma valorizagdo
de 25% do real sobre a taxa de mercado do délar norte-americano dos respectivos instrumentos,
em 31 de dezembro de 2013, de R$1,8123/US$1,00. A Administragdo nao considerou a andlise
de sensibilidade para o cendrio 3 por entender que este reflete as variagbes cambiais ja
registradas nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
Risco de taxa de juros: Exposicéo a risco de juros das operagdes vinculadas a variagao do CDI:

Total dos empréstimos e financiamentos 531.341
Aplicagdes financeiras (17.398)
Exposicéao liquida 513.943

Para a exposicao liquida dos empréstimos e financiamentos atrelados ao CDI, para a qual a Companhia
esta deduzindo os saldos das aplicagdes financeiras, também mantidas pelo CDI (nota explicativa n° 6),
a Administragdo da Companhia entende que, considerando como baixo o risco de grandes variagcdes
no CDI em 2014, levando em conta o histérico de aumentos promovidos na taxa bésica de juros da
economia brasileira nos ultimos anos, para a andlise de sensibilidade para o risco de aumento nas
taxas do CDI e da Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP, que afetariam as despesas financeiras da
Companbhia, deve ser considerado um aumento méximo de 25% na taxa do CDI (representando um
incremento de aproximadamente 2,02 pontos percentuais), o que poderia trazer um impacto na
despesa financeira de aproximadamente R$10.380. Risco cambial: Considerando as exposicoes
cambiais descritas no quadro do item b) anterior, em 31 de dezembro de 2013, a andlise de sensibilidade
seria como segue:

Perda
Risco da Companhia e de suas controladas Cenario 1 Cenério 2
Queda do US$ 19.869 39.741

Considerando a taxa de cambio em 31 de dezembro de 2013 de R$2,34/US$1,00, o cenario 1 considera
uma valorizagdo do real em 25% sobre o délar norte-americano (R$1,76/US$1,00) e o cenario 2,
uma valorizagdo de 50% (R$1,17/US$1,00). A Administracao ndo considerou a andlise de sensibilidade
para o cenério 3 por entender que este reflete as variagdes cambiais ja registradas nas demonstragdes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. h) Operacdes de
Pré-Pagamentos de Exportacdo - PPE e adogcao da pratica contabil para protecao
(“hedge accounting”): Em 31 de dezembro de 2008, a controlada Tavex Brasil S.A. possuia operagoes
de PPE no valor nocional total a pagar de R$390.326 (equivalente a US$167.405 mil), atualizado até
aquela data. Na premissa de que essas operagdes estao diretamente atreladas as exportacdes que
serdo efetuadas pela controlada nos proximos sete exercicios, a Administracdo adotou, a partir
de 1° de outubro de 2008, a pratica contabil de “hedge accounting”, considerando as operagdes de
PPE vincendas entre janeiro de 2010 e dezembro de 2015, no valor nocional de R$321.838
(equivalente a US$137.714 mil), tendo reconhecido os efeitos de variacdo cambial passiva e valores
justos de mercado sobre essas operagdes, incorridos no quarto trimestre de 2008, de R$58.212
(R$38.420, liquidos dos efeitos de imposto de renda e contribui¢do social), na rubrica “Ajustes de
avaliagao patrimonial”, no patriménio liquido. Em 30 de junho de 2009, a Administracao da controlada
Tavex Brasil S.A. desatrelou a pratica contabil de “hedge accounting” dessas operacdes de PPE,
voltando a reeleger a pratica em 1° de julho de 2011 para o saldo das operacgdes vincendas entre 2011
e 2015, no valor nocional total de R$229.625 (equivalente a US$140.822 mil). Para o encerramento do
exercicio de 2013, a Administrac@o, com base no plano de negécio até 2015, revisou as exportacdes
altamente provaveis previstas para suportar o “hedge accounting” e reverteu o montante de R$78.340
(R$51.704 liquidos dos impostos) contra o resultado do exercicio. O efeito da perda cambial
acumulado até 31 de dezembro de 2013, liquido dos efeitos tributarios, de R$13.188 (R$40.727 até
31 de dezembro de 2012), sera revertido contra o resultado do exercicio, conforme cronograma de
vencimentos demonstrado a seguir:

Valor de Referéncia Variacao

Ano de vencimento (Nocional) Cambial Passiva
2014 31.235 6.594
2015 31.235 6.594
62.470 13.188

21. Plano de Previdéncia Privada: Em 1° de janeiro de 2000, foi langado o ALPAPREV - Sociedade de
Previdéncia Complementar (anteriormente denominado SPASAPREV - Sociedade de Previdéncia
Privada) para os empregados da controlada Tavex Brasil S.A. E estruturado na modalidade “beneficio
definido”, totalmente custeado por contribuigdes da patrocinadora. Em agosto de 2000, foi criado o
plano “Super Prev”, estruturado na modalidade “contribuicdo definida”, para o qual ja migraram
funciondrios equivalentes a 99% das reservas necessarias. Os valores atuariais registrados na
controlada Tavex Brasil S.A. sdo:

2013 _ 2012
Valor presente da obrigagao atuarial (4.417) (8.004)
Valor justo dos ativos do plano 2.663 _2.791
Passivo liquido total (*) 1.754) (5.213)

(*) Registrado na rubrica “Obrigacdes de planos de pensao e beneficios pés-emprego” no passivo nao
circulante.

As premissas adotadas pelo atuério independente nos célculos de obrigagdo atuarial para o exercicio
de 2013 foram as seguintes:

2013 2012
Taxa de desconto financeiro 11,56% 8,00%
Inflagéo de longo prazo 5,00% 4,60%
Tabua de mortalidade geral AT2000 AT83

A contribuicdo efetuada pela controlada no plano de beneficio definido durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013 foi de R$1.467 (R$1.633 em 31 de dezembro de 2012).

22. Receita Liquida de Vendas:
Consolidado
2013 2012
Receita bruta de vendas:
Mercado interno
Mercado externo
Abatimentos e cancelamentos
Impostos incidentes sobre as vendas

700.970 723.731
457.134  444.909
(25.658) (35.111)
(183.019) (184.950)
_949.427 948579
23. Despesas por Natureza:
Consolidado

2013 2012

Matéria-prima 372.073 354.426
Mao de obra 162.256  174.276
Energia e combustiveis 86.838 97.606
Outros custos 117.359 _ 147.555
Custo dos produtos vendidos 738.526 _ 773.863
Saldrios, encargos e beneficios 30.733 36.546
Propaganda e publicidade 12.834 10.795
Servigos de terceiros 31.841 23.306
Fretes 19.578 17.285
“Royalties” 4.480 14.519
Outras 14.462 17.788
113.928 _ 120.239

Despesas com vendas 67.587 76.024
Despesas gerais e administrativas 46.341 44.215
113.928 _ 120.239

24. Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas:
Consolidado

2013 2012
Receitas:
Outras 290 707
290 707
Despesas:
Despesas com reestruturacéo (9.550) (15.186)
(Complemento) reversado de provisédo para perdas no imobilizado,
liquido da reversao (nota explicativa n® 13) 6.372  (4.724)
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (nota explicativa n® 18) (7.874)  (7.356)
Perdaliquidanaalienagcdode bens do ativo imobilizado (10.334)  (6.009
Outras _ (4983 -
_(26.369) (33.157)
_(26.079) _(32.568)
25. Receitas (Despesas) Financeiras:
Consolidado
2013 2012
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicagdes financeiras 2.503 3.646
Juros sobre recebimento de contas a receber em atraso 4.491 4.437
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (nota explicativa n® 11) 10.558 6.109
Outras 209 150
17.761 14.342
Despesas financeiras: -
Juros sobre empréstimos e financiamentos (59.325) (51.607)
Juros e atualizagdo monetaria sobre mutuos e aval concedido por parte
relacionada sobre empréstimos e financiamentos (nota explicativa n°® 11) (2.982) (996)
Descontos concedidos (15.470)  (14.390)
Ganhos (perdas) com instrumentos
financeiros derivativos 19) (843)
Deségio e despesas sobre titulos conferidos na constituicdo de FIDC (601) (2.423)
Despesas bancarias (3.621) (4.574)

Outras

7.538 (5.190
89.846 80.023

Consolidado
2013 2012

26. Variagao Cambial, Liquida:

Variagao cambial ativa:

Mutuos com partes relacionadas (nota explicativa n® 11) 45.003 14.382
Clientes do exterior 7.427 5.118
Aplicacao financeira 300 217
52.730 19.717

Variagao cambial passiva:
Empréstimos e financiamentos e “forwards” e “swaps” (81.042) (7.957)

Outros (4.539) (3.578)
(85.581) _(11.535)
Variagao cambial liquida (32.851) 8.182
27. Avais e Garantias: Em 31 de dezembro de 2013, em adicao aos divulgados na nota explicativa
n° 16, os avais oferecidos pela Companhia e por suas controladas as instituicdes financeiras totalizavam
R$7.928 (R$8.101 em 31 de dezembro de 2012) e referem-se as operagtes de financiamento de
vendas - “vendor”.
28. Prejuizo do Exercicio por Acao:

2013
Ordinarias - Preferenciais -
ON PN Total
Denominador:
Média ponderada da quantidade de agdes total 11.111.105 8.704.959 19.816.064
Acdes em relagao ao total - % 56,07 43,93 100,00
Numerador - basico e diluido:
Prejuizo do exercicio atribuivel a cada classe de agdes (4.581) (3.589) (8.170)
Prejuizo do exercicio por agédo basico e diluido - R$ (0,412) (0,412) (0,412)
2012
Ordinarias - Preferenciais -
ON PN Total
Denominador:
Média ponderada da quantidade de agdes total 11.111.105 8.704.959 19.816.064
Acdes em relagao ao total - % 56,07 43,93 100,00
Numerador - basico e diluido:
Prejuizo do exercicio atribuivel a cada classe de agdes (55.163) (43.219)  (98.382)
Prejuizo do exercicio por agdo basico e diluido - R$ (4,965) (4,965) (4,965)

29. Compromissos Assumidos: a) Arrendamentos operacionais: Em 31 de dezembro de 2013,
a controlada Tavex Brasil S.A. possuia contratos de locagédo firmados com terceiros, os quais a
Administracao analisou e concluiu que se enquadram na classificacdo de arrendamento mercantil
operacional. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, as despesas de aluguel totalizaram
R$15.612 (R$14.659 em 31 de dezembro de 2012). Compromissos futuros: Os compromissos futuros
totais oriundos dos contratos de arrendamento operacional, a valores de 31 de dezembro de 2013,
totalizam um montante fixo de R$79.790, assim distribuidos:

Exercicio R$
2014 15.958
2015 15.958
2016 15.958
2017 22018 31.916

79.790

Tais operagdes possuem clausulas restritivas de mercado, como garantias contra rescisao antecipada
de contrato, entre outras, para as quais, em 31 de dezembro de 2013, a Companhia estava adimplente,
fazendo com que nenhum dos contratos de aluguel vigentes estivesse sendo caracterizado naquela
data como contrato oneroso pela Administracao da Companhia. Adicionalmente, nenhum pagamento
considerado “contingente” foi efetuado pela Companhia durante o exercicio de 2013. b) Contratos de
fornecimento de insumos: A controlada Tavex Brasil S.A. possui compromisso decorrente de contrato
de fornecimento de energia elétrica, vigente até 2014, devendo ser adquirido um volume médio de
demanda minimo mensal de 30.400 kW, equivalente a R$2.718, podendo ser alterado com prazo
minimo de seis meses. Em 31 de dezembro de 2013, a controlada estava adimplente com os
compromissos desse contrato. A controlada Tavex Brasil S.A. possui compromisso decorrente de
contrato de fornecimento de gds natural, vigente até 2014, devendo ser adquirido um volume médio de
demanda minimo mensal de 73.300 m?, equivalente a R$13.119, podendo ser alterado com prazo
minimo de 12 meses. Em 31 de dezembro de 2013, a controlada estava adimplente com os
compromissos desse contrato. 30. Cobertura de Seguros: A Companhia e suas controladas adotam a
politica de efetuar a cobertura de seguros para os bens do imobilizado e estoques sujeitos a risco de
incéndio, pelo valor de reposigao técnica, e para cobertura de lucros cessantes. Em 31 de dezembro de 2013,
as coberturas de seguro equivalem ao montante de R$2.217.744 (R$2.018.796 em 31 de dezembro de 2012)
e s&o consideradas suficientes pela Administragdo para a cobertura dos riscos. 31. Outros Assuntos:
A Medida Proviséria n° 627, de 11 de novembro de 2013, e a Instrugdo Normativa n° 1.397 da Receita
Federal do Brasil - RFB, de 16 de setembro de 2013, trouxeram mudangas relevantes para as regras
tributarias federais. Os dispositivos da referida Medida Provisdria entrardo em vigor obrigatoriamente a
partir do ano-calendario 2015, sendo dada a opgao de aplicagao antecipada de seus dispositivos a
partir do ano-calendario 2014. A Companhia, apoiada por seus assessores legais, esta analisando os
dispositivos dessa Medida Proviséria, as implicagoes a opgao antecipada e os impactos que poderiam
gerar. Até a conclusdo das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2013 a Administragao da
Companhia nao havia decidido sobre a adogdo antecipada dessa Medida Provisdria para o exercicio de
2014. 32. Reapresentacdo de Valores Correspondentes: Com base no pronunciamento técnico
CPC 33 (R1), vigente a partir de 1° de janeiro de 2013, foram eliminados os efeitos dos chamados
“corredores atuariais”, bem como os efeitos de variagao atuarial passaram a ser registrados diretamente
na rubrica “Outros resultados abrangentes” no patriménio liquido, liquidos de impostos. Dessa forma, o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 foi reapresentado para permitir a comparabilidade
com o balango patrimonial do exercicio corrente, conforme demonstrado a seguir:
2012 2012
Controladora Consolidado

Originalmente Reapre- Originalmente Reapre-
Ativo Apresentado Ajustes sentado Apresentado Ajustes _sentado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1.668 - 1.668 101.779 - 101.779
Contas a receber de clientes - - - 191.470 - 191.470
Estoques - - - 148.127 - 148.127
Impostos a recuperar 118 - 118 58.194 - 58.194
Dividendos a receber
de controladas 8.212 - 8212 - - -
Despesas antecipadas - - - 6.137 - 6.137
Outros créditos 396 - 396 11.428 - 11.428
Total do ativo circulante 10.394 — _10.394 517.135 — 517135
Nao Circulante
Partes relacionadas 155 - 155 246.829 - 246.829
Depésitos judiciais - - - 12.389 - 12.389
Imposto de renda e
contribui¢ao social diferidos - - - 27.138 (2.065)  29.203
Contas a receber de clientes - - - 650 - 650
Impostos a recuperar - - - 2.735 - 2.735
Outros créditos 129 - 129 1.576 860 716
Investimentos 168.432  3.942 164.490 - - -
Imobilizado - - - 434.030 — 434.030
Intangivel = - = 23.864 — _ 23.864
Total do ativo nao circulante 168.716 _ 3.942 164.774 749.211 (1.205) _ 750.416
Total do Ativo 179.110 _ 3.942 175.168 1.266.346 (1.205) 1.267.551
2012 2012
Controladora Consolidado
Originalmente Reapre- Originalmente Reapre-
Passivo e Patriménio Liquido Apresentado Ajustes sentado _Apresentado Ajustes _sentado
Circulante
Fornecedores - - - 111.785 - 111.785
Empréstimos e financiamentos - - - 558.930 — 558.930
Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios - FIDC - - - 27.978 - 27.978
Salérios, provisoes e
contribuicdes sociais a pagar 3 - 3 26.143 - 26.143
Impostos e contribuicdes
a recolher 7 - 7 24.265 - 24.265
Imposto de renda
e contribuicao social a pagar 1.486 - 1486 7.990 - 7.990
Dividendos a pagar 2.497 - 2497 2.634 - 2.634
Partes relacionadas 907 - 907 43.179 - 43.179
Outras obrigagdes 346 - 346 22.244 - 22.244
Total do passivo circulante 5.246 — _ 5.246 825.148 — _825.148
Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos . . - 223.944 - 223.944
Parcelamento de tributos 1.494 - 1494 2.993 - 2.993
Imposto de renda
e contribuigao social diferidos 21.738 - 21.738 25.696 - 25.696
Provisao para riscos
tributérios, civeis e trabalhistas 30 - 30 33.328 - 33.328
Obrigagoes de planos de
penséo e beneficios
pds-emprego - - - - _5.213 5.213
Total do passivo nao circulante 23.262 — _23.262 285.961 _ 5.213 _ 291.174
Patriménio Liquido
Capital social 202.532 — 202.532 202.532 - 202.532
Reserva de capital 4.999 - 4.999 4.999 - 4.999
Reservas de lucros 18.309 - 18.309 18.309 - 18.309
Ajustes de avaliagao patrimonial (23.458) (3.942) (27.400) (23.458) (3.942) (27.400)
Prejuizos acumulados (51.780) — (51.780) (51.780) — _(51.780)
Patriménio liquido atribuido
aos acionistas controladores 150.602 (3.942) 146.660 150.602 (3.942) 146.660
Participacéo dos acionistas
n&o controladores no patriménio
liquido das controladas - - - 4.635 (66) 4.569
Total do patriménio liquido 150.602 (3.942) 146.660 155.237 (4.008) _ 151.229

Total do Passivo e

Patriménio Liquido 179.110 _ 3.942 175.168 1.266.346 (1.205) 1.267.551
33. Autorizacao para Emissao das Demonstracoes Financeiras: As presentes demonstragoes
financeiras foram aprovadas para publicagdo pela Diretoria em reunido ocorrida em 21 de fevereiro de 2014.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da

Tavex Brasil Participacées S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Tavex Brasil Participactes
S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragbes
financeiras estéo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos

de auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre
a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Tavex Brasil Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Reapresentagao dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n° 3.0) as demonstragées financeiras, em decorréncia da
adocd@o em 2013 por parte da Companhia e de suas controladas do pronunciamento técnico CPC 33
(R1) - Beneficios a Empregados, os valores correspondentes referentes aos balangos patrimoniais em
31 de dezembro de 2012, apresentados para fins de comparagado, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados como previsto nos pronunciamentos técnicos CPC 23/IAS 8 - Praticas Contdbeis,
Mudancas de Estimativa e Retificagao de Erro e CPC 26 (R1)/IAS 1 - Apresentacdo das Demonstragdes
Contabeis, conforme demonstrado na nota explicativa n® 32 as demonstragdes financeiras.
Nossa opinido nao esté ressalvada em virtude desse assunto.

Situagao financeira

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencdo com respeito ao assunto descrito na nota
explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras, que menciona que a Companhia e seu acionista

controlador Grupo Tavex S.A. (“Grupo Tavex”) conduziram ao longo dos Ultimos anos um processo de
reestruturacgao, cujos custos de implantag&o, aliados a evolugéo da situagéo econémica e do mercado
téxtil no Brasil e no mundo, dificultaram a Companhia a alcancar os niveis previstos de atividade
operacional, o que contribuiu para geragdo de prejuizos nos ultimos exercicios e variagdo significativa
no resultado do exercicio de 2013, quando comparado com o orgamento original aprovado pelo
Conselho de Administracao, gerando, dessa forma, insuficiéncia de capital circulante liquido de
R$417.589 mil em 31 de dezembro de 2013. Esse contexto indica incerteza significativa sobre a
capacidade de a Companhia continuar a financiar suas operagdes. A Administragdo da Companhia e
do Grupo Tavex revisou o plano de negécios para os proximos exercicios, para adapta-lo as
circunstancias atuais e previstas para os mercados em que o Grupo Tavex atua, e acredita que as
operagdes do Grupo Tavex para os proximos exercicios indicam a rentabilidade necessaria para
continuar mantendo suas operagoes e que, em nivel de grupo, estad tomando medidas oportunas para
poder cumprir com o calendario de renovacao da divida de curto prazo, conforme demonstrado na nota
explicativa n° 16 as demonstracdes financeiras, e continuar obtendo o apoio financeiro necessario para
financiar suas operacoes.
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possui saldo a receber do acionista controlador final
Grupo Tavex decorrente de contratos de mituo no montante total de R$356.326 mil, cuja realizagao,
diante do contexto descrito no paragrafo anterior, dependera da capacidade de o acionista controlador
final Grupo Tavex gerar caixa através de suas operagdes, bem como de recebimento de dividendos a
serem declarados por suas controladas, incluindo a prépria Companhia.

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2014
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8
André Rafael de Oliveira o
Deloitte
CRC n° 1 SP 220308/0-1
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