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Rio de Janeiro - RJ

fntroducito

Revisamos as informagdes contdbeis inlermedidrias, individuais e consofidadas, da 08X Brasil
S.A. (“Compachia”), cortidas no Farmuldrio de InformagGes rimesirais - 1TR referente ao
trimestre findo em 30 de junhio <e 201 1, que compreendenm o balanga patrimonial em 30 de junho
de 2011 ¢ as respectivas demonstragies do resultado e do resultado abrangente para os periodos
de tiés ¢ seis meses lindos naquela data ¢ us das mutagdes do pateimdnio Liquido ¢ dos [uxos de
caixa para o perioda de seis meses findo naguela data, inciuindo o resumo das principuis polilicas
contabeis e demais notas explicativas.

A administragio € responsdvel pela elaboragfio das informages contdbeis intermedidrias
indiviluais de acordo com o Prenunciamento Téenico CPC 21 - Pemonstragio Intermedidria e
das informagdes contabeis intermedidrias consolidadus de acardo com o CPC 21 ¢ com a norma
internacional 1AS 34 - Dwerim Financial Reporiing, emiticla pelo International Accoumting
Stundards Board - LASB, assim come pela apresentagiio dessas informagéics de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissiio de Valores Mobilidrios, aplivdveis A elaboragio das
[nformagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusda sobre
essus informagiics contdbeis intermedidrias com base cin nossa revisio,

Alcance da revisfo

Conduzitnos nossa revisiio de acorde com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informagties interinediarias (NBC TR 2410 - Revisdio de Informagties Intermedidrias Lxeculada
pelo Auditor da Enlidade ¢ ISRE 2410 - Review of interim Financial information Performed by
the Independent Aunditor of fhe Emitp, respectivamente). Uma revisio de informagdes
intermedidrias consiste na realizagéio de indagagéics, principalmente &s pessous responsaveis pelos
assuntos financeiros ¢ contdbeis & na aplicagio de procedimentos apalilicos e de outros
procedimentos de revis#o. O aleance de wina revisio ¢ significativumente menor do que o de uma
anditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, conseguenlemente, nfo nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significalivos que poderiam
ser identificados em uma auditoriz. Porianto, ndo cxpressamnoes wma opinifio de anditoria.
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Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais
(continuagio)

Conclusiio solne as inforinaedes contdbeis infermedidrias individuais

Com base ein nossa revisfo, nfo lemos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagdes contdbeis intermedidrias individuais incluidas nas informages trimesivais
acima referidas nfio foram elahoradas, em tados os aspectos relevantes, de ueordo com o CPC 21
aplicdve! 4 elaboracfio de Informaghes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com us ourmas expedidas pela Comissiio de Valores Mobilidrios.

Conclusiin subre as informagibes contdbeis intermediarins consolidadas

Caim base emy nossa revis@o, nEo temos conhecimento de nenhuin tato que nos leve a acreditar
que as informagdcs contdbeis intermedidrias consolidadas incluidus nas informagdes frimesteais
acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspeetos relevantes, de acordo com o CPC 21
g 0 [AS 34 apliciveis 4 elaboragéio de Informagdies Trimestrais - ITR, e apresenladas de (orma
eondizente com as nornas expedidas pela Comissiio de Valores Mobiliarios.

Enfases

As informagdes contdbeis intermedidrias foram prepuradus censiderando a continuidade normal
dos negdcios da Companhia ¢ de suas controladas. Conflorine mencionulo na nota explicativa
n® 1, as controladas O3X Constnigdo Naval S.A., OSX Servigos Operacionais Lida, OSX
Servigos Gerals Ltda,, OSX | Leasing B.V., 08X 2 Leasing B.V., 08X3 Leasing B.V. e 08X
WIIP 1& 2 Leasing B.V. encontram-se em fase pré-operacional. A recuperagino dos valores
registrados 1o ativo ndo circulante depende do succsso das operagtces futuras da Companhin e de
sups confroladas, bem cotno as controladas dependem do suporte financeire dos acionistas efon
recwrsos de terceiros alé que suas operagBes se lornem rentdveis. A falta dos referidos reenrsos
finauceiros levanta sérias dividas quanto 4 continuidade dos negdeios de Companhia ¢ de suas
confreladas. Os planos da Administragio com reiagio as alividades operacionuis estiio descritos
na nota explicativa n® L.

As conlroladas OSX Servigos Operacionais Lida. ¢ OSX | Leasing B.V. terfio parte subsiancial
das suus operages efetuadas com empresas lipadas quando iniciarein as suas atividades. Eslas
infurmagdies contabeis intennedidrias devem ser lidas neste contexto.
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Relatorio sobte a revisdo de informagdes trimestrais
(continuagio)

CGutros assunfos
lulorimacies intermedidvias do valor adicionado

Revisamos, também, as informages intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais o
consolidadas, referentes ao perfodo de seis meses lindo em 30 de junho de 2011, elaboradas sob a
responsabilidade da adiministragfo, cuja apresenfagfio nas informagdes infermetlidrias ¢ requerida
de acordo com as normas expedidas pela CYM - Comissdo de Valares Mobilidrios aplicaveis 4
elaboragio de Informagdes Trimestrais - TR ¢ considerada informagiio suplementar pelas IFRS,
que nio requerctn a apresentagio da DVA. Essas demonsiragdes foram subimetidas aos mesmos
procedimentos de revisio descritos anteriormente ¢, com base em nossa revisfio, nio temos
conhecimentn de nentumn [ato que nos leve a acreclitar que nio foram claboradas, em tados 0%
seus aspectos relevanles, de acorde com as informagles contdbels intermedidrias individuais ¢
consolidadas lomadas em conjunto.

Rio de Janciro, 28 de juliio de 2011

K PMG Auodilores independentes
CRC 5P-014423/0-6 F-R1

Coniador CRC RI-052428/0-2
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ITR - Infarmacdes Trimestrals - 30/06/2011 - OSX BRASIL S.A.

Dados da Empresa/ Composicdo do Capital

ENﬂmem de Agbes Trimestre Atual

(Unidades) S0/0612014

Do Capital inlegralizado

Ordinérias 11.212.500

Preferenclals 0

el T Saineee T

Em Tesourarla

Ordindslas

Preferencials

Vargdo | 1
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ITR - Informagdes Trimesirais - IB06/2011 - GSX BRASIL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versio : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Bescrigic da Gonta Trimestre Atual Exercicio Anteriar
Conta 307062011 3212010
1 Ativo Total 2.499.700 2482732
1.01 Ativp Circulanie 1.4d43.328 1.818.600
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.399.072 1.787.592
1.04.03 Contas a Roccher 289 229
1.01.03.02  OQutras Contas a Recebor 284 229
1.01.03.02.01 Adiantamentos diversos 288 225
1.01.08 Tributos a Recuperar 43.924 30437
1.01.06.01 Trihutos Correntes a Recuperar 43.928 30437
1.01.07 Despesas Antecipadas 47 292
1.02 Alivo Nao Girculantc 1.066.364 664.132
1.02.01 Alivo Realizédvel a Longo Prazo 43353 38716
1020106  Tributas Diferidos 41.736 38478
1.02.01.06,01 imposlo de Renda & Conlribuigdo Social Diferidos 41,736 334738
1.02.01.08  Créditos com Partes Relacionadas 1.6817 238
4.02.01.08.02 Créditos com Conbroladas 1.617 238
1.02.02 lnvestimentos 1.003.270 6522244
1.02.02.01  Parlicipagdes Socletarlas 1.003.270 §22.244
1.02.03 imobikzado 9741 o
1.02.03.01 tmobilizadoe em Opsragio .74t A1i72
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ITR - Infermactes Trimestrals - 30406720171 - OSX BRASIL B.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Veorsfio: 1

Cédigo da Descrigio daConta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31M2/2010
2 Passivo Total 2.499.700 2.482.732
2.04 Passivo Circutanle 123.155 938186
2.01.04 Obrigagdes Saciais e Trabalbistas 5.604 10.7142
2.01.01.02 Cbrigagdes Trabalhistas 5,604 10.719
2.01.02 Fornacedares 1.017 1.708
2.01.02.01 Fornceedfares Nacionais 1.017 1.708
2.01.03 Olvigaghos Fiscais 5.437 79
2.01.83.01 Obiipagiies Fiscais Federais 5.437 79
2.01.03.01.01 Imposto de Renda & Cantribuicio Social a Pagar 2.951 20
2.01.03.01.02 Qulras contribuigdes federais 1.438 59
2.01.05 Outras Qbrigagdes T11.097 81.110
2.01.05.1 Passivos com Partes Relacionadas 2,344 4255
2.01.05.01.04 Débilos com Qulras Parles Relacionadas 2,344 4.258
2.01.05.02 Duiros 108,753 77.002
2.01.05.02,04 Instrumentos derivalivos 108,783 77.062
2.02 Passiva N&o Circulante 0 206
2.42.02 Cutras Obrigagdes 0 206
2.02.02.02 Cutos 0 palls]
2.02.02.02.03 Instrumenios derivativos 0 206
2.03 Patriménio Liquido 2. 378.545 2388710
2033 Capital Sacial Realizado 2432343 2.432.343
2.03.01.01 Capital social 2.513.400 2.513.400
2.023.01.02  {-) Custo na emissdo do agles -81.067 -81.057
2.03.02 Reservas de Capilal 120,705 §7.85¢
2.03.0204  Opedes Outorgadas 120,795 87.8568
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -144.422 -111.694
2.03.06 Ajusies de Avaliagdo Patriimonial -2.75% -B.007
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao «29.412 -11.780
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ITR - Informagies Trimastrais - 30/06/2011 - 03X BRASIL 8.A.

DFs Individuais / Demonstragéo do Fluxc de Caixa - Método Indlreto

{Reais Mil}

Versiio: 1

Cadigo da  Daseri¢gdo da Conta Acumuladoe do Atual  Acumulade do Exarcicio
Conta Exercicio Antsror

01/04/2011 a 30/06/2011 010172010 & 30/08/2010
6.0 Caixa Liguldo Alividades Operacionais 50,668 13,663
6.01.01 Caixa Gerado nas Opwagdes 64.368 26,106
6.01.861.01  Prejuizo do periodo -32.728 -3.125
6.01.01.02  Depreciagio e amorlizagao 220 20
6.01.01.03  Resultado de equivaléncia palrimanial -1.627 5122
8010105  Opcao de agdes outorgadas reconhecidas 32,037 30.008
8010106  Perdas @ ganhos con instrumenios derivativas 71.429 4,145
6.01.01.07  Imposto de renda & contribuigio social diferidos -5.963 -20.68%
6.01.01.08  Despesa da Juros sobre dividas financeiras o 625
6.01.02 Variaghes nos Alivos e Passivos -13.702 -10.816
6.01.02.01  Aumenic em adlantamentos diversos -B0 -804
6.01.0202  Aumento de Kibulos a recuperar -13.441 -11.969
5.01.02.03 Redugéo em despeses antecipadas 245 o
6.01.02.04  {Reduglo) aumento emn ohrigagbes sociais ¢ lrabalhistas 5115 4.795
8.01.02.05  {Redugio) aumento fedugio de formecedoras -G39 3.588
6.01.02.06  Aumenlo em abrigages fiscais 5358 247
B.01.02.07  Redugio ohrigaghes com lerceiros 0 -8.043
6.01.03 Oulres Q -625
6.01.03.017 Pagamento de juros de empréstimas o financiamentos a -626
6.02 Caixa Liguido Alividades de Investimenta -397.337 -B92185
6.02.01 Créditos com pessoas ligadas concedidos -10.937 9.043
6,G2.02 Crédilos com pessoas llgadas recebidos 2.4558 0
6.02.03 Redugio de deposito vinculadn ¥ -106,436
65.02.04 Aquisicac de investimenios permanenles em oulras -389.169 -495,628

saciedades

§.02.05 Aquisicées de bens do imebilkzado -6.789 -165
8.03 Caixa Liguido Atividades de Flnanclamonto -41.849 2358593
8.03.01 Aumento de capital, llquide 0 2.389.714
G.03.02 Empréstimos e financiamenlas obtidos 0 49972
6.03.02 Pagamentos de ampréslimos e financiamonios 0 -49.972
6.03.04 Pagamentos de inslrumentos derivativas, liquidos -38.935 -14.427
6.03.05 [rébitos com pessoas ligadas obtidos 9.301 7730
£.03.08 Débitos com pessoas ligadas pagos -11.215 -4.424
.05 Aumenlo {Reducdo) de Caixa e Equivalentes -348.620 1.480.071
6.05.01 Saldo Inicial de Calxa e Eguivalentos 1.787.582 6,106
6.05.02 Salde Final de Caixa 8 Equivalentes 1.399.072 1.486.177
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iTR - Informac@es Trimesirais - 30/06/2011 - OSX BRASIL 5.4, Varsdo : 1

DFs Individuais / Demonstragdo do Valor Adicionado

{Reals Mil}
Cadigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Ateral  Acurmulado do Exersicio
Conia Exerelcle Anterlor
010112011 4 3000872041 D1/01/2040 A 30/06/2010
7.02 Insumas Adquiridos de Terceires -11.686 -10.945
1.02.02 Matetiais, Ensrgia, Servs, de Tercalros @ OQulrgs -11.6856 ~10.845
7.03 Walor Adicionado Bruto -11.685 -10.945
7.04 Retenpoes -220 -20
7.04.01 Depreciacio, Amarizagio e Exaustdo -220 =20
7.05 Valor Adicinnade Liquide Produzids -11.805 -10.985
7.06 Vir Adicionado Recebide em Transfaréncia 91.900 48,528
7.06.01 Resultade de Equivaléncia Patrimonial 1.527 -5.122
7.06.02 Receilas Financeiras 90.573 53.850
707 Valor Adicionada Total a Distribuir 80.095 37.963
r.o8 Disfribuicio do Valer Adicionado 80.035 37.583
7.08.01 Pessoal 38.301 53.651
7.96.01.01 Remuneragio Dirata 37722 53.651
7000102  Benelicios 335 o
7080103 FGT.E. 244 H
7.08.02 Impostos, Taxas e Confribuigtes 577 -20.689
7.08.02.01 Faderals -590 20,689
7.08.02.02 Esiaduaiz 1 G
7.08.02.03  Municipais 12 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 75,099 T.726
7.03.03.01  Juros 72438 8.741
7.08.03.02  Aluguéis 2661 985
7.08.04 Remunsragio da Capitais Proprios -32.728 -3.125
7.08.04.02  Lucros Retidos f Projulzo da Perfodo -32.728 -3.125
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ITR - informacins Trimeslrais - 30/06/2011 - OSX BRASIL S.A, Versao: 1
DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cédigo da  Descrigio da Conta Trimesire Afual Exerclclo Antertor
Conta 30/06£2011 atH22010
1 Ativo Total 3.466.050 3.407.516
1.01 Ativo Circulante 2.103.85% 2.404.378
1.01.01 Calxa e Equivalentes de Caixa 1.850.963 2.237.601
1.01.03 Contas a Receber 280.370 202214
1.01.03.01 Cliantes 78.591 18817
1.01.03.02  Outras Contas a Receber 2.279 1.404
1.01.03.02.01 Adiantamento diversos 2279 1.404
1.01.04 Eslogues 2273 0
1.01.08 Tribulas a Recupsiar 53.148 33.0495
1.01.06.01  Trbutos Corrantes a3 Racupsrar 53.148 33.9495
1.01.07 Cespasas Anteclpadas 10072 3.928
1.01.08 Cutros Allvos Circulantes 106.525 108.633
1.01.08.01 Alivos Nao-Correntes a Venda 73,503 73.423
1010803 Cuiros 35022 35.210
1.01.08.03.01 Depdeito vinculada n.z2wv 33,333
1.01.08.03.02 instrumentos derivalives 1.745 1.877
1.02 Ativa Nao Circulante 1.362,199 1.003.138
1.02.01 Ativa Realizdvei a Longa Prazo 465,977 41.176
1.02.01.068  Tributas Diforidos 46,977 41.178
1.02.01.06.01 Impaoste de Renda e Contribuigle Social Diferidos 46.977 41.176
1.02.03 Iinabilizado 1.316.222 961.962
1.02.03.01 Imobikzado em Operagéo 10,339 3.595
1.02.03.02 Imohilizado Arrendado 1.305.883 a58.367
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ITR - informagdes Trimeslrais - 30/06/2011 - OSX BRASIL 3.A,

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versgo 1

(Reais Mil}

Cadigoda  Descrigfio da Conta Trimestre Atual Exerciclo Antarior
Canta anlos2011 31M2i2010
2 Passivo Tola! 3.466.050 3.407 516
201 Passivo Circulante 5B80.134 455.099
2.01.07 Obrigagées Sociais e Trabalhistas 22 584 16.6495
201.01.02  Dbrigagdes Trabalhislas 22.564 16.895
2.01.02 Fornecadores 33.259 20,231
20201 Fornecedores Nacionals 8.183 7.358
2.01.02.02  Fornecedores Estrangeiros 25.076 12.873
201.03 Qbrigagdes Fiscais 15.99% 6,195
2,01.03.M Qbrigacdes Fiscais Federais 10843 2376
2.01.03.01.01 Inmposto de Renda e Conlribuigio Sacial a Pagar 5776 1526
2.01.03.01.02 Quiras obrigagdes liscais federais 5.067 1.250
201.03.03  Obrlgagdes Fiscals Municipais 5.196 3.815
204,04 Empréstimos g Financiamentos 331676 312073
2.01.04.01 Empréslimos & Flnanclamentos 331878 312.073
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangsirz 3z31.676 312073
2,01.0% Outras Obrigaghes 175636 92.605
2.01.08.01 FPassivas com Partes Relacionadas A.a04 4,258
2,01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 2.604 4.258
2.M1.0502 Qutros 172.032 95,347
2.01.05.02.04 Adianlamento de clienics 84.279 18,295
2.01.05.02.05 Inslrurnentos derivalivos 108.753 77.052
2.02 Passivo Mao Circulante 444 465 518,401
2.02.01 Enipréstimos e Financlamenlos 440.284 506.062
202.01.01 Empréslimos o Financiamanlos 440.224 505.062
2.02.01.01.02 Em Moeda Eatrangesira 140,284 506.082
202,02 Oufras Cbrigagdes 4,181 12.339
2020202  Qutros 4181 12,338
2.02.62.02.03 Instrumenlos derivalives 4.18% 12,330
203 Patrimdnio Liquido Consolidado 2.4417.451 2434016
2.03.01 Capital Social Reslizado 2432343 2432343
2.03.01.01 Capital social 2513400 2,513,400
2.03.01.02  (-) Cuslo na cmissho de agles -81.057 -81.057
2.03.02 Reservas de Capilal 120.795 87.868
2.03.02.04  Opgdes Dutorgadas 120.795 87.858
2.03.05 LucrosiPrejuizos Acumulados -144.422 -111.694
2.03.08 Ajustes de Avaliagdo Patrimanial -2.760 -0.007
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversiio -29.412 -11.790
2.03.00 Partlclpacao dos Acionistas Ndo Conlroladores 64.808 45.306
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TR - Infarmagdes Trimeslrais - 30/08/2011 - GSX BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragéio do Fluxo de Caixa - Método indireto

(Reais Mil)

Versdo : 1

Cadlgada Descrigio da Conta Acumulacdo do Atual  Acumulado do Exercicle
Conta Exercicio Anterior

0170112011 & 300672041 04/0172010 4 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Adividades Operacionais 41.636 10.798
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 62,115 19.892
B.01.01.01  Prejuizo do periodo -32.738 -3.12%
6.01.01.02  Depreciagio e amortizagio 04 30
6.01.01.03  Participagiio dos acionistas n&o contraladares -{16 12
6.01,01.04  OpgHo de agies oulorgadas reconhecidas 32.837 39.006
6.01,.01.05  Perdos e ganhos com instrumsnios derivativos 69,225 4145
6.01.01.06  Imposto de renda e contrbulgBe soctal diferidos -7.506 -21.447
6.01.01.07  Despesa de juros sobre dividas financeiras 0 1.271
f.01.07 Variaches nos Alivos e Passivos -8.333 2493
6.01.02.01 Aurmeznto em clientes -G0,351 Q
6.01.02.02  Aumento em estoques -2,273 ¢!
6.01.02.03  Aumento em adlantamsnios divarsos -873 -834
6.04.02.04 Aumento em lribulos a recuperar -19,153 12437
6.01.02.08 Aumento am daspesas anlecipadas -6.144 0
6.01.02.06  Aumento am chrigacBss saciais ¢ lrabalhislas £.869 4,287
G.01.02.07  Aumento em fomegedores 20,260 8.16G
6.01.02.08  Aumento em obrigagdes fiscals 9.804 7.368
6.01.0209  Aumento em adiantamento de clientes 44 830 0
8.01.02.10  Reducdo em obrigagdes com tercalros ] -3.043
£.01.03 Outros -12.148 -B.601
$.01.03.01 Pagamento de juros de empréslimos e financiamenios -12.148 -6.601
8.02 Caixa Liguido Atividades de Investimanto -297.1147 -608.213
6.02.04 Aumento (redugdc) de depdsito vinculado 2,086 -405.435
5.02.02 Anuisigio de bens do imobllizado -399.003 182778
8.02.03 Aumento de alivos ng-correntes & venda -£0 0
6.03 Calxa Liguido Atividades de Financiamenlo -18.651 2.365.543
&.03.01 Aurnento de capital, ifiquido 0 2.380.714
6.03.02 Aumanlo de capital proveniente de acionislas ndo {9.716 28.008

conlroladares

6.03.03 Empréslimos ¢ financiamenlos oblidos 4] 127437
6.03.04 Pagamenln de empeéslimos ¢ finanslamentos o -142.867
6.03.06 Pagamento dg insliumantos dearivalivos, liguidos -37.7113 -14.427
6.03.06 Débilos com pessoas ligadas ablidos 22397 7.730
6.03.07 Débitos com pessoas ligadas pagos -23.051 -7.250
5.04 Variacdn Cambial s/ Caixa e Equivalentes -12.505 66
8.09 Aumento (Redugdo) de Calxa e Equivalanias -386.635 1.781.104
5.09.01 Salde Inicial dc Caixa e Equivalentes 2.237.601 8.182
5.056.02 Salde Final de Caixa e Equivalentes 1.850.963 1.785.356
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TR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - 05X BRASIL S.A.

DFs Consolidadas f Demonstragdo do Valoar Adicionado

Versao ! 4

(Reals Mil)
Codlgocla  Descrigdo da Conta Acumulbado de Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
040172011 4 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
7.0 Receilas §2.817 0
7.01.01 Vendas de Mercadarias, Produtos e Servigos 39.463 0
7.01.03 Raceitae refs. 4 Canslrugao da Mlivos Proprios 43,164 0
7.02 insumos Adyuirides de Terceiras -92.214 -16.077
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -25137 4]
7.02.02 Malerfals, Energia, Servs. de Terceiros & Oulros -67.052 -16.077
7.02.03 Perdalfecuperagdo de Valores Ativas 25 4]
7.03 Walor Adicionado Brulo -0.697 -16.077
7.04 Retengdas -304 =30
7.04.01 Depreciagdo, Amarlizagao e Exaustio -304 -30
7.05 Valor Adicionado Liguide Produzido -9.001 -16.107
7.06 Vir Adiclonado Recebfdo em Transferéncia 112,686 58.198
7.06,02 Raceltas Flnanceiras 112.686G 55.198
7.07 Vaior Adiclonado Total a Distribuir 102.785 40.092
7.08 Distribuicao da Valor Adiclonado 102.785 40.092
7.08.01 Pessoal 51.808 53.780
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 49.984 53.760
7.08.01.02 Beneficios 1.067 ¥
7.08.01.03 F.GT.5. as57 o
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 4.981 -21.447
7.08.02.01 Federais 4916 -21.447
7.05.0202  Estadvals 14 o
7.08.02.03 Munlcipals 51 0
7.08.03 Remunsaragdo de Capltals de Tarceiros 78.740 10872
7.08.03.01 Jurcs 75.251 9.757
F0BO30N2  Aluguéls 3.489 1.1156
7.08.04 Remuneragédo de Capitals Préprios -32.844 -3.113
7.08.04.03  Lucros Retidos f Prejulzo do Periodo -32.728 ~3.126
7.08.64.04  Part. Nao Conlroladores nos Lucros Retidos -116 12
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TR -%(il’ '& egirais - 30!061‘20_11 - Q58X BB?ASIL S.A Versao : 4
BOS .

Uma empresa do Grope EBX <

" Comentério de Desempenho Controladora
Resultados Referentes ao Segundo Trimestre de 2011

@ Despesas Cerais e Administrativas

As Despesas Gerals € Administrativas nos 6 meses findos em 30 de junho de 2011 alcangaram RS 19,8 milhdes, reflexe do
aumento de nasso guadre de colaboradores, especialmente de nossos principais gestores, comao reflexc do sumento natural do
crescimento da Companhia, dada o seu atua! estagio de desenvalvimentea,

& Resultado Financeiro Liguldo
O resultado financeiro liguido positive ern R$ 18 milhBes nas & meses findos em 30 de junho de 2011 pode ser

aberto em:
- AplicagGes Financelras +830,4 MM
- Juros ((,2) M
- Instrumentos derivativos (71,4) Mid
-Outros {0.83 MM
- Total 18 MM

As aplicagies financeiras possuem laxa média de rentabilidade de 103,3%.

& Capex
Mo 2° trimestre de 2011, a Cantreladara, efetunu aquisicdes de equipamentos de informatica, méveis e utensllios
e benleitorias em propriedades de tercelros, no monlanie de RE 5,8 milhdes.

©® Gaixa e Equivalentes de Caixa
O caixa da Controladora passou de R$ 1,8 bilhdes, em dezembro de 2010 para R$% 1.4 bilhdes em junho de 2011
e esta investido em fundo exclusivo, administrade pelo Bradesca Asset Management,

Gom o objetive de proteger a parcela do caixa destinada & execugdo de nosso Plano de Negdcios, em
90/06/2014 tinhamos uma posicio de USD 354,0 milhdes em operagbes de hedge em NDF {Non Deliverable
Forward)., Essa posigdo vem sendo adequada para se enquadrar as atualizagies de exposigdo cambial,
respeitando polifica aprovada pelo Conselho da Administragéo da Companhia.

@ Divida

A Conlroladsra no possula empréstimos no segundo lrimestre de 2011.
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ITR - Informagtes Tramestrais - 34#06/2011 - 03X BRASIL. 5.A. Versédo: 1

Comentario do Desempenho

Comentario de Desempenho Consolidado
Resultados Referentes ao Segundo Trimestre de 2011

"0 segunde trimestre de 2011 trouxe importantes conquistas para OSX. Recebemos a licengo de instalacdo parg
darmos inicio a constrigdo do maior estalelro dos Américas, O Conselhio Diretor do Fundo do Marinhg Mercante
{"FMM"} apravau o prioridade de apoia financeiro ao projeto da Unidade de Construgdio Naval do Agu (“UCN Acu”),
com uma linha de crédito de longo prazo (18 a 20 anos), que pade chegor a RS 2,7 bithdes, com uma taxg entre 2%
e 4% ao anc em ddlar. £, além disso, continugmos avancando na execucdo de nossa carteira firme de pedidos de sete
equipamentas (5 FPS0s e 2 WHPs), para atender a nossa ciiente GGX, Essas conquistas reafirmam o 8xito  dos
estratégias adotadas e temos muite orgulfic de compartifhd-tas com nosses investidores, porceiras e funciondrios,”
afirmou Luiz Eduardo Carneira, Diretor Presidente da OSX,

Destagues do segunde trimestre de 2011 e eventos subsegilentes:

¢« Ermissdo da Licenga de InstalagSe parz a implantaciio da 'Unida'aéld;_e: Cpnsf'r_u
Acu”) SR

» Aprovagic da prioridade de apoio financeiro ao projeto da UCN Agu pelo ConSeIh'g;i___D_I_retc do' Fuhdo. da
Marinha Mezrcante {"FMM™) em Junho, com uma linha de crédito de até RS 2,7 bilh&es - :

* [nicio das atividades para a construgdo da UCN Agu em Julho/11
© = Astinatura do contrato para a canstrugdo do FPSO OS%-2 junto & SBM

- ,..'ﬁs__s'inatura do contrato paia a construcdo do FPSO OSX-3 junto a Modac

s_in.éu't"t:xra_j_do_contfato para a construgiio das WHPs 1 e 2 junto & Techint, sujeito a condicdes
¢ ._f_'_fdo's firmes da OGX para 3 FPSOs, totalizando 5 FPSOs e 2 WHPsFPSOs DSX-1, OSX-
X5, WHP-1e WHP-2}
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ITR - Informacties Trimesirais - 30/06/2011 - OSX BRASIL S8.A,

Comentario do Desempenho

Os negdcios da DSX

4. Construciio Naval

Varsdo: 1

A Licenca de Instaiagio (“LI") foi emitida no final de junho e as atividades para a abra de construgio do estalelro
comegaram em juiho. A Unidade de Construgio Naval do Agu (“UCN Acu”] ficara pronta no 1° semestre de 2014, no
Complexo Industrial do Superporto do Agu em 580 Jodo da Barra, no norte do Estade Rie de Janeiro. Durante a
construcio da UCN Acgu estdo previstas entregas parciais de importantes seclies do estaleiro, gue permitirdo &
Companbia o planejamento e entrega de equipamentos, atendendo a demanda da OGX bem como da indastria de

E&P.

Cronograma estimado de entregas parcials de importantes segfes da UCN Agu:

Segfies da UCN Agu Prontas

2012

2013

2014

Area 1 para montagem de jaguetas
Area 2 para montagem de jaguetas
1° corte de chapa de ago

Slot 1 para integragdo de FPSG
Slots 2 e 3 para Integragdo de FP50
Slot 4 para integracdo de FPSO
Slot 5 para integracao de FPSO
Slot 6 para integra¢do de FFSO

fFinal da Constyugdo da UCN

4* trimestre

1° trimestre

1% trimestre

1* trimestre

2° trimestre

3° trimestre

4" tyimestre

1° trimestre

27 trimestre
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ITR - Informagies Trimeslrals - 30/36/2011 - OSX BRASIL S.A. Varsio : 1

Comentario do Pesempenho

Parceria Tecnoldgica coim a Hyundal

We hulld a better future A Hyundai Heavy Industries, player glebal e malor construtor naval do

HYUNDAE mundo, possui cerca de 40 anos de experiéncia & mals de 1.600

HEAVY INDUSTRIES Co, LD, fduipamentos entregues no munda.

A parceria estratégica existente entre a OSX e a Hyundai preve transferéncia de know-how e trelnamento da
equipe da UCN Agu. O principal foco dessa parceria é propiciar 3 OSX atingir niveis de produtividade asiatica
em construgdo da equipamentos offshare de Sleo e gés,

A Hyundai estd atuando no detalhamento do projeto da UCN Acu. Este projeto esta sendo desenvolvide pela
EPC Engenharia ("EPC"}, com o apoio técnico de utm grupo de 6 especialistas sul-coreanos baseados no Brasil
e 0 suporte da matrlz ha Coréia do Sul.

Concluimos a conteatagdo da construgde pela Hyundai do guindaste Goliath, maior do g&nero nas Américas,
cam capacidade de 1.600 toneladas, que serd Instalado no digue seco da UCN Agu, Estamos em fase bastante
adiantada de andlise e definigdo das propestas para aquisicio dos demais equipamentos do estaleiro,
conforme cronograma de contratagio ao longo deste segundo semestre de 2011,

Recebemos da Hyundai a primeira parte dos procedimentos operacianais das atividades de fabricagio e
montagem de unidades offshore. Até o final de 2011, a Hyundai devera concluir esta etapa que antecede o
treinamento. Estiio previstos cerca de 40 especialistas sul-coreanos da Hyundai formando a equipe no Brasil
e 50 funcionérios brasileiros da OSX sendo treinados nas instalagdes da HHI na Coréia do Sul.

Instituto Tecnaldgico Naval {ITN)

G iTN estd sendo desenhado para ter 4 etapas de desenvolvimento:

Fase | - Qualificag8o e Trelnamento

Fase || - Treinamento “en the job"

Fase Il — Fortalecimento da cadeia de fornecedores
Fase |V ~ Inovacio Tecnoldgica

Fase | - Qualificagio e Treinamento
Em 1° de julho deste ano, assinamos contrato com a FIRIAN/ SENAI-R} para a qualificacio técnica, para

comporem a equipe da UCN Agu, de até 3.100 pesseas em 23 fungBes (soldadores, mecanicos, entre outras)
até o final de 2012, Nesta primeira fase, utilizaremos as instalagdes fisicas e corpo decente do SENAI na
Cidade de Campos dos Goytacazes, bern como unidades mdveis em S&o Iodo da Barra, As aulas comecam no
4T11 e o investimento prevista para essa etapa & de aproximadamente #5 12,7 milhfies.

Fase il - Trelnamento “on the foh"
Estamos contemplando diversas agies de treinamento, assisténciz técnica e supervisio da operagio, em
parceria com a Hyundat:

* A0 especialistas da Hyundai no Brasil durante 5 anos

= 50 colaboradores da UCN Agu no estaleiro da Hyundai em Ulsan, Coréla {4 grupos entre Agosta
2012 e Abril 2014 )

+ |mplantacio do ITN na UCH com drea aproximada de 1,800 m2

+ Instalagdes para oficinas, laboratérios, saias de aula, auditario, bibtioteca

« Implantacgo de sistemas de simulagdo de operacoes de unidades offshore
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Fase Ill - Fortalecimento da cadeia de fornecedores

Estaremos ldentificando, em conjunle com a drea de Suprimentos, fornecedores com potencial para
desenvalvimente de novos materials, equipamentos e metodologia de trabalho inovadoras, focados na
demanda potencial da O5X.

Fase IV ~ Inovagdo Tecnoldgica
Estabeleceremos parcerlas com institufgBes académicas e de pesquisa, brasileiras e internacionais,
orientadas para o desenvelvimento e assimilagio de novas tecnologias.

2. Leasing
Encomendas

FPSO OSX-1

«  Encontra-se em fase final de customizaciio em Cingapura, no estaleiro da Keppet
a  Afretamento contratado pela OGX, por 20 anos

»  Sail Away Ceremony em 13/8/2011

FPSO O§X-2

» Contrato de construgiio (EPCI) assinado com SBM {Slngle Buoy Moorings Inc.) em Abrilf11
* Sard afretado pela OGX, por 20 anas

¢ Previsio de entrega no estaleiro no segundo trimestre de 2013

+ Engenharia OSX-Flex*

FP50 O5X-3

« Contrato de construggio {EPCH) assinado com Modec em julho/11
+ Serd afretado pelo OGX, por 20 anas

+ Pravisfio de entrega no estaleiro no terceiro trimestre de 2013

s Engenharia O8X-Flex*

FPSQOs OSX-4 e O5X-5

e Cascos gémeos de VLCCs adquiridos pela OSX em Novembro de 2010

¢ Atualmente em fase de contratagiio do projeto de engenharia de convers&o dos cascos e integragdo dos
modulos

» Integracbes a serem realizadas ja na UCN Agu a partir do segundo trimestre de 2013, marcando a
inauguracdo das atividades da UCN Agu

¢ Entregana UCN Agu no segunda trimestre de 2014 e quarto trimestre de 2014, respectivamente

» Engenharia OSX-Flex®

WHP-1 e WHP-2

+ Contrato de construciio assinado com Techint Engenharia e Construgdo $/A (“Techint”) no segundo trimestre
de 2011, condicianade a conclusiio das negociagBes até 28/8/2011

s Previsio de entrega no primeiro trimestre de 2013 e segundo trimestre de 2013, respectivamente
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* A Engenharia OSK-Flex tem por objetive permitir que um FPSO tenha a cepacidade de processar uma

amplitude de 6leos de diferentes caracteristicas {diferentes graus AP, razio gés/oleo, razio dgua/dleo)

3. Sorvicos

Atualmente, @ equipe de bordo do FPSO QSX-1 conta com 77 pessoas, que representam 89% da forga de
trabalho necessdria para sua operagio. 25 delas estio em Cingapura, para o processo de comissionamento
desta unidade.

Prosseguimos com o desenvalvimento do processo de padronizacdo, com a classificaciio e codificagie dos
materiais (sohugio tecnoldgica “Klassmatt”) pertencenies a OSX,

Remos continvidade aos trabalhos de definicde dos processos operacionais com a equipe da plataferma,
contando com o suporte adiministrativo do INDG — Instituto de Desenvolvimento Gerencial,

Também prosseguem as iniciatives necessdrias & internagdo e Inlclo operacional do FPSO 0OS¥%-1, com a
contratagdo do Agente Aduaneiro, inclusive para a importagio do sistema de ancoragem |5 desembaracado
anteriormente a chegada da unidade, bem como da Empresa Certificadora de Conteddo Local, necesséria para o
processo de certificagio dos servicos de operagfio conferme as nonmas da ANP.

Mo mesma rumo, ja estdo contratados pela OSX os seguintes servigns felativos 3 chegada e operacio do FPSO
OsX-1:

s AGENTE MARITIMO: Responsdvel pela recepciio da unidade, efetuando a programagio da logistica
operacional do fundeio, bem come a sua liberago junto ds autoridades locais, incluindo Receita Federal,
Policia Federal, Vigildncia Sanitéria e Capitania dos Portos e Docas. Contratado em julho de 2011,

* HOTELARIA: Realizara o fernecimento a hordo de refeigges e lanches, presiagio de servigo de lavanderia,
limpeza e conservagiio das acomodagGes, salas administrativas e dreas comuns, assim como a realizacdo do
controle das condigtes de higiene e fornecimento de materiais de entretenimento. Contratado em julho de
2011,

+ BASE DE APGIO LOGISTICO: Area de 500 m2 em armazém, Area de 600m2 aberta com capacidade de
10ton/m2, e escritdrio administrativo, onde serdo realizados os servigos de geranciamento logistico,
depdsito @ armazenagem de jtens, bem coma controle e transporte de cargas, Contratado em julhe de
211,

» EMERGENCIA MEDICA: Servigos de satide para atendimento ambulatorial e de emergéncia no FPSO OSX-1.
Manutengdo de estogue de medicamentos, calibragem de equipamentos e reposicio de materiais.
Atendimento de emergéncias médicas no focal em case de acidentes, até a devida hospitalizacio am centro
médico adequado. Cantratada em julho de 2011,
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* Desempenho Financeiro

Despesas Gerais e Administrativas
Em decarréncia do atual estégio das atividades da Companhia, &s despesas gerais e administrativas refletem
principalmente as novas contratagdes de pessoal e despesas correlatas.

Resultado Financeiro Liguido {6 meses)
Em 30/06/2011, o resultado financeiro liquido foi de RS 37,4 milhdes e pode ser aberta em {R% mithdes):

- ApllcacBes Financeiras 109,9
-Variacho Cambial (1,6}
-Instrumentos Derivativos (6,2)
- Despesas Financeivas 11,71
- Total 374

As AplicagBes Financeiras tiveram taxa média de rentabilidade de 103,3% do CDI.

Capex
Os principais investimentos no imebilizado (CAPEX) da Companhia no 2° trimestre de 2011 foram feitos nas
unidades de E&P gue seydo fretadas & OGX.

FPSO QSX-1: investimos USS 64,9 milhBies no 2Til para sua customiza¢do, estando tal ativo registrade no
balango da Companhia par USS 590,0 milhdes (base 30,06.2011).

FPSG OSX-2: investimos USS 61,7 mailhdes no 2T11 referente ac pagamento do primeiro marco do contrato de
£PCI {Engineering, Procurement, Construction & Instalfation) com & SBM e custos correlatos,

WHP-1 & 2: investimos LSS 6,4 milh&es em 2011 nos projetos de engenharia e trabalhos iniciais relativos as
duas plataformas fixas de exploragdo de petrélen,

Caixa e Equivalentes de Calxa
O caixa cansolidado da Companhia e de suas controladas em 30.06.2011 é de RS L,8 hilhdes (RS 2,1 bilhdes em
31/03/2011).

As aplicag@es financeiras representam recursos investidos em funde exclusivo, administrado pelo Bradesco Asset
Management e lastreado em titulos publicos federais e titulos privados {Debéntures e Cédulas de Créditos
Bancarios — “CDB”} emitidos por instituicBes financeiras de primeira $inha, todos vinculados a taxas pds-fixadas e
com rentabilidade média sobre o DI CETIP {(“CDI") de 103,3%.

Com o objetivo de proteger a parcela do caixa destinada 4 execugio de nosso Plano de Negacias, am 30/06/2011
tinhamos uma posi¢do de US$ 354,0 milhies em operagBes de hedge. Essa posigdo vem sendo adequada para se
enguadrar as atualizagties de exposi¢fo cambial, respeitando politica aprovada pelo Canselho de Administragdo
da Companhia.
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Nesse mesmo sentido, para proteger a exposico ao Délar de Cingapura gerada pela customizacdo do
FPS0 GSX-1 naquele pals, a Companhia tinha uma posicdo de hedge de $GD 42,1 milhdes {equivalentes a LSS
34,3 milhGes) em 30/06/2011, refletindo o fluxe da contrato de customizagdo.

Civida
0 Endividamento consolidado da Companhia em 30/06/2011 & de RS 781,0 milhes.

* FPSO OSX-1; Obtivemos Junto a um sindicato de bancos liderado pelo hanco DVB Group Merchant Bank
(Asia} Ltd. um financiamento de lengo prazo para o FPSC 0SX-1, no valor de USS 420,0 milh&es {contrato de
8,5 anas, com prazo de pagamento de 8 anos, a taxa de Libor + 4,25% a.a.). O primeiro desembolso, no valor
de USS 320,0 mithdes, ccorreu em 30/11/2010, e o segunde desembalso, no valor de USS 100,3 milhdes,
acorrera até 30/09/2011.

Com o objetivo de proteger-se dos riscos de flutuagio da taxa de juros {Libor 3 Meses) assaciados ao fluxe de
pagamentos do financiamento de fongo praza da FPSO OSX-1, a Companhia contratou operaciic de hedge
junta ao banco H3BC, fixando toda a exposicio 4 LIBOR A taxa média de 1,9% a.a,

Mota: O financiamente do FPSO 05X 1 foi premiado na categaria “Shipping Debt Deal of the Year — South America" da 102
cdigdo do Jane’s Transport Finance Awards, bem como racebeu o prémic “Deal of the Year — 2097, na calegoria "Profect
Fingnee", da revista Marine Money.

+ FP30 O5X-2: Estamos em processo de sindicalizac&o do financiamento para a construcBa do FPSO O5%-2, no
valor de USS 850 milh&es, liderado pelos bancos Itad BBA, ING e Santander. O fechamento do sindicato esta
previsto para setembro de 2011,

¢ Unidade de Construgio Maval: O Conselho Diretor do Fundo da Marinha Mercante [FMM]} aprovou a
priorizagdo de apoio financeiro para o projeto da Unidade de Construgdo Naval da OSX. A OSX estima que a
linha de crédito podera chegar a RS 2,7 bilhdes, com prazo total de 18 a 20 anos, caréncia de até 3 anos e
taxas entre USS + 2 aa 3 USS + 4% aa.
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Glossarlo

s  BNDES
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social

+ FPS0 {Floating Production Storage and Offloading)
Unidade flutuante de producic, armazenamento e transferéncia, utilizada pela inddstria petrolifera para a
produciio de 6leo a gés.

¢ Grau APl do Amerlcan Petroleum Institute (PAPI}

Forma de expressar a densidade relativa de um dleo ou derivado. A escala API, medida em graus, varia
ihversamente a densidade relativa, isto &, guanto maior a densidade relativa, menor o grau APL. O grau AP} &
maior guando o petréleo & mais leve, Petroleos com graw APl maior gue 31,1 sfio considerados leves; entre
22,3 e 31,1 graus APL, sdo médios; abaixo de 22,3 graus API, sdo pesados. Quante maior o grau AP, maior o
valor de petréleo no mercado.

s ITN {Instituto Tecnolégico Naval)
Conceblde pela OSX com o objetivo princlpal de educagio, treinamento e capacltagde da mio de abra
dedicada aos postos de trabalho da UCN Agu,

» UCN {Unidacde de Construggo Naval}
Estaleiro onde iremos canstruir, integrar e reparar embarcac8es de transporte e de exploragio e produgdo
de &lea e gés.

*  VLCC (Very Large Crude Cartler)
Navio petroleiro que pede estocar até cerca de dois mithes de barris de petréleo.

» WHP (Well-Head Platform)

Plataforma fixa ne solo marinho, apropriada para laminas de dgua inferlores a 300 m, concebida para
permitir instakar no seu convés as "Arvores de natal” que contrelam os pegos.
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OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

Trinestre findo em 30 de junho de 2011

(Eni mithares de Reais, exceio quande mencionado em contrdrio)

1 Caontexto operacional

OSX Brasil $.A,, nova denominagiio social de Centennial Asset Corumba Participagio em
Mineragdn S A, (“OSX Nrasil” ou a “Companhia™), foi constituida em 3 de seterubra de 2007 &
¢stéd scdiada na cidade do Rio de Janeiro e tem como abjelo a parlicipugiio dircta cu indireta no
capital social de outras socicdades, nacionais ou estrangeirus, constituidas sob qualquer tipo
societdrio, cuio objcto social inclia a indistria naval, a alocagio de equipamentos maritimos efou
prestaciio de servigos de vonsulloria ¢fou operacienais destinados i indiisiria de 6leo e gis,

Em 30 de junho de 2011, a OSX DBrasil possui as seguintes empresas confroladas com
participagio direta efow indireta:

OSX Cosistracio Naval S.A.

A O3X Construgiie Naval S.A(MOSX Construgiio Naval™), anteriorinents desipnada 08X
Bstaleiros $.A. ¢, untes, BEX Estaleiro Lida., esid sediada na Cidude e Lstado do Rio de Jancira ¢
lemn como objeto secial as atividades de construgio, veparo, montagem, integragiio ¢ venda de
unidades marttimas de exploragio e produgfio de petrdleo e gis nalural, eslruluras e
equipamentos correlalos, para fornecimento ao mercado de petrdles e pis nataral do Rrasil.

A OSX Construg#o Naval teve sua Licenea Prévia, TL.IP N* INOT5923, emitida em 28 de fevereiro
de 2011 pela Comissio Estudual de Controle Ambiental da Secretaria de Bstado do Ambiente do
Estado do Rio de Juneiro ¢ recebeu sua Licenga de Tnstalagfo, LI N° IND16966, emilida pelo
IMEA - Insliluto Esladual do Ambiente em 22 de junho de 2011,

O Conselho Niretor do Funde da Marinha Mercante (“FMM™) aprovou a prioridade de apoic
financciro a0 projeto da Usnidade de Construgiio Naval do Agu (“UCN Acu), da OSX
Construgdo Naval 8.A, conforme Resolugio publicada em 22 de junho de 2011 no Didrio (Hicial
da Unido.
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OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(e milhares de Reais, exceto quando mencionado ent contrdrio)

A OSX construird o maior estaleire das Américas, gerando cerea de 14.000 empregos diretos,
sendo 10.000 na fase de operagio e os demais durante a fase de implantagiio, A equipe da UCN
Agu contard com o freinamento ¢ capacitagiio profissional do ITM - lnstitulo Tecnoldgico Naval,
em desenvolvimento pela 08X, hem como com & tecnologia estado du arte da séeia Jiyundai
Heavy Industries (“Hyundai®), com mais de 38 anos de experiéncia na construgdo de
gquipamenlos para a inddstria offshore de dleo ¢ gés.

A TJCN Agu possui candigdes dnicas de inlegracio lopistica, ctici€ncia operacional e sinergias
industriais locais, em decorréncia de sua localivag@in no Complexe Indusirial do Superpario do
Agu, no Distrilo Industrial de S8o Jofio da Bama (“DISIB), implantado pela CODIN -
Campanhia de Desenvolvimento [ndustrial do Estado dn Rio de Janeiro.

Chalki Parficipa¢des S.A.

Em 21 de janeiro de 2010, a empresa Chalki Participagdes S.A, (“Chalki™), uina sociedade que
tem comno ahjeto sacial a administragifo de bens proprios, imdveis e mdveis, especialmente para a
aquisicdo de tetrenos om Biguagu, Sanla Calaring, € a parlicipagfic no capital de owtras
sociedades, no pais ¢ no exterion, sediada na ¢idade do Rio de Janeiro. Esta Compachia foi
adquirida pela OSX Conslrugdo Naval com participacfio de 99,99% e pela OSX Servigos
Opcracionais Ltda, com parlicipacio de 0,0 15%.

Esta aquisi¢io nfo foi caracterizada como uma combinagiio de negdcios, de acordo com as
definigiies estabelecidas no CPC 15 € IFRS 3 (Business Combinaliony) por tratar-se de aquisigéo
de nma empresa scm nenhum alivo ou passivo ¢ sem fiuxe de caixa projetado. O valor de
aquisi¢do desta empresa foi de REL,
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OSX Servicos Operacionais Lidy.

A 08X Servigos Qperacionais Lida, (“O8X Servigos™), com sede na cidade do Rio de fanciro,
foi constitulda em 25 de novembro de 2009 ¢ tein como objcto social a prestagio de servigos de
operagiio & manutengfe de unidades maritimas Hpadas As atividades de exploragfio e pradugiio de
petréleo e gis, tais como, mas ndio limitada, a Plutaformas Fixas de Produgfio /ou Perforagfo,
unidades Flutuantes de Perfuragiio ou de Produgiio, Unidades tipo FESO (Floating, Production,
Storagecnd OQfflocding) e unidades do tipo FSO (Floating, Stovageand Offleading), além de
prostar servigos de engenharia, incluindo consuitoria em cngenharia bdsica, chgenharia de
detalhamento, FEED (From End Enginecring Detail), servicos de consultoria no setor de
equipamentes maritimos para atividades de exploragho e produgiio de pelrdteo e gis,

OSX Servigos Gerals Lda,

A OSX Servigos Gerais Lida. (“OSX Servigos Gerais™), com sede na cidade do Rio de Jangiro,
foi constituida em 28 de janeiro de 2011 ¢ (em como objelo social @ prestagiiv de servicos geraise
corporafivas, incinindo o compartilhamento de recursos homanos e de infraestritura, bem como
prestar fiangas e ontras garantias relativas a obrigagiies assumidas por sua controladora ou outras
socicdades sobre controle conum,

Empresas no exterior

Em 22 de outubro de 2009, a OSX Brastl adquiriv, por EUR 35 mil, a totalidade do capital social
da BYSARANTATRIABeteiligungsverwaliungGmbH, uma sociedade existente e constituidda de
acorda com as leis austriacas, sediada na Austria, que em 19 de novembro de 2009 passou a se
denominar OSX GmbH (“OSX GmbH™), A empresa tem como objeto social pacticipar em outras
sociedades.

Esta aquisicio ndo foi caracterizada como uina combinagfio de negdeios, de acordo com as

definiges estabelecidas no CPC 15 e IFRS 3 (Business Combinaiions) por tratar-se de aqguisigio
de uma emtprasa sem nenhum ativo ou passivo € sem fluxo de caixa projetado.
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OSX Brasil S.A.

(Companhiz aberia)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Ent milhares de Reais, exceto quemda mencionado em contrdrio)

Fan 20 de novembro de 2009, a OSX Gibl constituiv a OSX TLeasing Group B.V, (“OSX LG™),
sociedade constituida de acardo com as leis holandesas, sediada na Holands, € que tem como
objeto social participar em outras sociedades,

Em 23 de dezembro de 2009, & OSX LG congtituiv a sociedude e proposito espeeifico OSX1
Leasing 13.V. (“OSX 17), sediada na Holanda, de acordo com us leis holandesas. A OSX 1 é
proprietdria de uma unidade flutuante de produgio, anmazenamento ¢ descarga (FPSO) de dleo e
péis, cuja construgdio (oi conclufda no estaleiro du Samsung, na Coréia do Sul (“[[PSO OSX-1") ¢
foi entreguc & OSX 1 em 27 de janciro de 2010, ¢ atvalmente se encentra em Cingupura em fasc
final de aduptagdes ao campo exploratdrio da sva cliente OGX Petrdleo € Gis Lida{*OGX)ao
qual serd destinada,

Em 6 de janeiro de 2011, a OSX 1.G constituiu & sociedade de propdsito especitice O8X2
Leasing B.V. (*OSX 2"}, sediada na Holanda, de acordo com as leis holandesas,  que lem como
ohjeto social ser proprietaria de uma unidade flutuaale de produgho, armazenamento e descarpa
{FESO) de Oleo ¢ gis,

Em 16 de junho de 2011, a O8X LG conslituiu a sociedade de propdsilo especifico OSX WHP
| & 2 Leasing Y. ("WHP 1 & 2"}, sediada na Holanda, de acardo com as leis holandesas, & que
femn come objeto social ser proprietaria de unidades fixas de perfuraglio e produgio de dlea ¢ gds.

i 17 de junho de 2011, a OSX LG constituiu a sociedade de propdsito especifico 08SX3
Leasing B.V. (“OS8X 3™, sediada na Holanda, de acordo com as leis holandesas, e que lem coma
objeto social ser proprietdria de nma unidade lutuante de produglio, anmazenamento ¢ descarga
(FPSO) de bleo e pas.
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OSX Brasil S.A.
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Notas explicativas as Informag8es Trimestrais

(Em mithares de Reais, exceto quando mencionado em conhdrio)

A Companhia apresenta, em 30 de junho de 2011, a seguinie eslrutura societdria:

I 0% l 25,095 l99,99%

0,01%

] ] I ] 100%
59,99% | 0,01%

] 1002
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Notas explicativas as Informag8es Trimestrais
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2 Apresentagiio das informagdes trimestrais

a. Declaracie de conformidude com as normas IFRS ¢ BR GAAP

As InformagBes Trimeslrais individnais ¢ consofidaclas, referentes ao periode findo em 30 e
junho de 2011, estdo assim apresentadas:

Informagdes Trimesivais consolidadas

As Informagdes 1rimestrais Consolidadas estdio sendo apresentadas em conformidade com as
normas  inlernacionais de relatdrio  financeire  (“TFRS™) emitidas pelo  ffernational
Accounting Standares Board(*|ASB”) e também de acordo com as priticas contédbeis
adoladas no Brasil (“BR GAAP™).

Informagies Trimestrais individiais

As Informagdes Trimesiais Tndividuais cstdo sendo apresentadas de acordo com o BR
GAAP, em obscrvancia as disposiges contidas na Lel das Sociedades por Agles, €
incorperam as muclangus introduzidas por intermédio da Lei n° 11.638/07, complementadas
pelos novos pronunciamentos, interpretagdes e orientagties do CPC, emitidos em 2009 ¢
2010, aprovados por resolugées do CI'C, e de acordo com normas da CVM.

Os pronunciamentos, interpretagdes e orientagties do CPC, aprovados por resolugdies do CFC
e de normas da CVM, cstiio converpentes as normas internacionais de contabifidade emitidas
pelo IASE, Algumas adequagtes foram procedidas nas fnformagles ‘Jrimestrais individuais
visando o alinkamento e equiparagio as Informagdes ‘Irimestrais Consolidadas cm IFRS,
conforme requerido na Deliberagio CVM ® 610/09 (CPC 43 - Adogfio Inicial dos
Pronuneiamentos Téenicos),

Essas priticas diferem das TFRS aplicavels para Informagdes Trimeshais sepacadas, etn
funclio da avaliagio dos investimentos em controladas e coligadas feita pelo mélodo de
equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanio que para fins de IERS seria pelo custo ou
valor justo,
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Contude, ndo hé diferengu entre o patrimoénio Liquido ¢ o zesultado consolidudo apresentados
pela Companhia e o patriménie liguido ¢ o resultado da controladora em suas Informagdes
Trimestrais individuais, Assim seado, us Informagdes Trimestials consolidadas ¢ as
[nformagdes Trimestrais individuais da controlilora estfio sendo apresentadas lado-a-lado em
win fmico conjunto de Informagdes Trimestrais,

A autorizaglio para a conclusiio das Informagdes Trimestrais de 30 de junho de 2011 foi dada
pela Administragio em 28 de julho de 2011,

b, Buase de mensaragiio

As Infermagbes Trimestrais individuais ¢ consolidadas foram preparadas com base no cusfo
histérico com excegdo dos instrumentes financeites mensurades pelo valor justo por tneio do
resultado e daqueles instrumentas financeiros derivativos yue foram mensurados pelo vator
justa,

c. Uso de estinnativas e julgamentos

A preparagio das Informagbes Trimestrats individuais e consolidadas de acordo com as
normas RS ¢ as normas CPC exige que a Administragéo faga julgamenios, estimativas e
premissas que afetam a aplicagfio de polilicas contibeis ¢ os valores reporladus de ativos,
passivos, receitas e despesas, Os resuliados reais podem divergir dessas estimativas,

Estimadivas ¢ premissas s#o revistas de uma maneira continua, Revisies com relagio a
eslimativas contdbeis sdo reconbecidas no perfodo em que as estimativas sio revisadas e em

(uaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre premissas e estimativas que poderéio resultar em gjustes dentro do
proximo exercicio linanceiro estio inclufdas nas seguintes notas explicativas:

»  Notan® 10 - mposto de renda ¢ contribui¢do social diferidos;

»  Notan®2¢ - Opcélo de compras de agties,
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s Mola n® 26 - Instrumentos financeiros,

Resumo dus principais priticas contabeis

Na elaboragio destas Informagbes ‘lrimesirals, as priticas contdbets adotadas sifo unilormes
aquelas wiilivadas quande da preparagio das Demonstragdes Financeicas de 31 de dezembro de
2010, publicadas na Tmprensa Oficial em {5 de marga de 2011, exceto por aquelas mencionadas
abaixo. Desta forma, estas Infurmagies Trimestrais devem ser lidas em conjunto com as referidas
Demonstragdes Financeiras.

a. Imposto de rendn e eonfribufedo social

A alteragdo de pratica ocorrida na apuraghio <e imposto de renda ¢ da contribuigiio social
refere-se & OSX Servigos, que alterou sen regime de (ributago de luero presumido para luera
real, devido a expectativa de Taturamenta ser superior aos Timites permiticlos pela legislagfio
da primeira categorin.

No segundo trimestre de 2011, as empresas OSX Servigos e OSX Brasil 8,A, apresentaram
lucro fiscal € consequentemente base de cdleulo para o imposto de renda e contribuigiio
social. A OSX Construgio Navat nfo apurou ucro fiscal € cansequentemente née (eve base
dc caleulo para o Imposto de Renda e Contribuigic Social.

b, Novas normuy e inferpretacdes ainda ndo adotadoes

O processo de convergénecia das praticus contabeis adotadas no Brasil com as nortnas
internacicnais de relatérios financeiros (IFRS) prevé a adogfio de diversus normas, emendas 2
nonmus ¢ inlerpretagdes do [FRS, emilidas pelo “International Accounting Standards Board -
IASIY”, que ainda ndo enfvaram em vigor para a trimestre eneerrado em 39 de junho de 2011,
a saber:

o Amendment to IFRS | - Limited exemption from Comparative LFRS 7 Disclosures for
Firsl-time Adopters;
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+ [FRS 9 Finaucial Insiruments;

¢ Amendment to IFRIC 14 - Prepayment of a minimum fund requircinent;

o  Amcndments to 1AS 32 - Classification of righls issues;

» lmprovements to IFRS 2010 - A collection of amendiments ta seven [FRSs.

Q CPC ainda nédo emitiu pronunciamento equivalente a esse 11¥RS acima citado, mas existe
expectativa de que o laga ames da data requerida de sua entrada em vigor, A adocfo
antecipada desse pronunciamente do IFRS estd condicionada 4 apravagio prévia em alo

normativo da Comissdo de Valores Mobilidrios,

A Companhia cstd em pracesso de avaliaglio da extensiv do impacto <esta nova norima em
suas demonsirages financeiras.

4 Informacgdes Trimestrais consolidadas

As Informagdes Trimesivais Consolidadas foram preparadas de acorda com us [FRSs emitidas
pelo LASE e fambém de acorlo com BR GAAP, e incluem as informagtes da cantrofadora O8X
Brasil e suas cantroladas diretas e indiretas e dos fundos exclusivos, a seguir relacionadas:

Poreentagem (e
participagiio

30/6/2011  31/12/2010

Controladas dircéns:

OS5X Canstrugfo Naval 90,00% 00,00%

OSX Servigos 99,99% 09,99%

OSX Servigns Gerais 09,99% 0,00%

0S¥ GmubH 100,60% 100,00%
P
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Cioniroiadas indiretas;
Chalki
OSXI1.G
Qsx 1
Q55X 2
0OSX3
WIIP 1 &2

Fundos exciusivos:

yunda de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

Multimercado Crédito Privado OSX 63

tyndo de Tavestimento Hedpe Multimercado Crédito Privado

OS5X 63

OSX 63 Multimercado Crédito Privado Fundo de Investimenta

Versho @ 1

Porcentagem de
participagio

30/62001 3171272010

89,99%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
190,00%

89,99%
100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

100,00%
100,00%

As politicas contdbeis foram aplicudas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas e

so consistentes com aquelas utilizadas no periodo anterior,

Dexerigiio dos principais provedimentos de consolidagd

s, Eliminagio dos saldos das contas de ativos & passivos entrc as empresas consolidadas.

B, Tiiminagéo dos saldos de despesas ¢ receitas decorrentes de negdcios entre as companhias

consolidadas.

¢, As flutuagdes de moeda referentes a alivos monetarios inlragrapo s¥o reconhecidas como
variagfio cambial na demonstragiio do resultado da entidade que rcporla a infornagée.
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d.  Climinagfio dos saldos das contas de inveslimentos ¢ correspondentes patticipacdes no capital
¢ lucros (prejulzos) acuinuludes das empresas controladas.

e. A participagfio dos acionistas néiv controladores, que representa a parcela do resuitado do
periodo ¢ patriménio liquido que nfo & delida pelo Grupe, é apresentada separadamente «a
demonstragao do resultado consolidada e dentro do prupe de palriménio liguide no halango
patrimonial consalidado, em separade do palriménio liquido alribuivel aos acionislas
cantroludores.

f. AlteragBes no percentual de participag@io em controladas que nio resultem em perda cfou
ganho de cantrale sdo registradas no patriménio liguido.

h

Chaixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidadoe

30/6/2011  3V12/2010  30/6/2011  31/12/2010

Cuixa ¢ bancos 190 64 53.974 199,86
Aplicagdes financeiras 1.398.882  1.787.528 _ 1,796,989 _ 2.038.515

1.399.072 1,787.592 1.850.963 2.237.601

As aplicaghes financeiras referein-se a eofas de fundos de investimento exclusivo com alta
liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecide de cuixa, independentemente do
vencimento dos ativos, esldo sujeitas a um insipnificante risco de mudanga de valor e passuem
taxy média de recuneragdo de 103,3% do CDIL.

O fumdo de investimento exelusiva em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado OSX 63 ("FICFIM CP QSX 63"} é administiada pefo Bradesco Asset Management ¢
lastreado em titulos priblicos federais € filulos privados (Debéntures e Cédulus de Créditas
Banedrios - “CDI3) emitidos por empresas e instituighes financeiras de primeira linha, todos
vinculados a taxas pds-fixadas ¢ coin rentabilidade média sobre o DI CETIP ("COIMy de 103,3%
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(taxa nominal na curva), As debénturcs representam operagies compromissaidas, registradas na
CRTIP ou SELIE, quando aplicavel, com grrantia de rccompra didia a uma laxa previamente
estahcleeida pelas mslitvigdes financeiras.

Q céleulo do valar justo das aplicag@es financciras, quando uplicdvel, & efetuado levando-se emn
consideragdo as cotagdes de mercudo do papel ou mfmmfu;ne:, de mercado que possibilitem lal
calculo, levando-se em consideragio as taxas futuras de papéis sinilares,

A seguir cstd apresentada a composi¢fo da cavteira de aplicagSes financeiras:

Natureza das aperacdes - Conralator

A0/6/2011 311272000
Titulos Operagdcs CHIR

nstifmicho fiuancelrd plbiieos (k) comipronmissslas {if (i) Tuial ‘T'ednl
Fundes exclusivos:

Bradesco 5875 1.338. (70 54,837 1398 R%2 1.371.754

Ouafray aplicagdes:
H5UC - - - - JL5. 0
Tuodal e aplicagdes Bnanuveitas 5.875 1,333,174 54837 1,398,382 1,787,528

Nalurezn das operagies - Consalidada

306200 L 311272000
Tiulos Operacdes ChOR

[nstiluledo nenceira piblicos (1) comproniissadas {if} {itl) Tolal Totul
Fundos exclusivos:

liradesco 7.547 1.7 18992 10441 1796982 1622741
Qutras aplicaydos:

HSR(: - - - - 415.114

Tula) deaplicagdes financeiras 7.547 1718993 7043 L, 746 98D 2038.515

(i} Titulos emitides pelo Governo Brasilcire, substancialmente por Letrus Financeiras do
Tesouroe;
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(i) Relerem-se a operagdes de compras de ativos, substancialmente debéntures de instituigdes
financeiras de primeira linha com garantia de recompra a uma taxa previamente estahelecida
pelas instituigdes financeivas;

(ifi) Cédulas de Crédites Bancdrios - “CDB” emitidos par eimpresas e insticuigies financeiras de
primeira linka, todos vinculados a taxas pds-fixadas e com rentabilidade média caleuiada
sobre o DI CETIP (*CDI.

Conforme determinagfio da Insirugiio CVM o° 408/05, as Informagdes Trimestrais consolidadas
incluem os saldos ¢ as transagiies de fundos de investimentos exclusivos, cujos auotistas sfio a
Companhia ¢ suas controladas, conforme demonstrado alxaixo:

Consolidado
30/6/2011 31122010
(15X Brasil 1.398.882 1370754
08X Conslrugiio Naval 396.348 250,987
05X Scrvigos Operacionais 852 -
0OSX Servigos Gerais 907 -

1,796,949 1.622.741

Os fundos exclusivos sio regularmente vevisados/auditados por auditores independentes e estdo
sujcitos 43 abrigagdics restritas ao pagamento de servigos prestados pela administragdio dos ativos,
atribuidas & operag#o dos investimentos, como taxas de cusiddia, auditoria e ocutras despesas,
inexistindo obrigagdes financeiras relovantes, bem como ativas da Companhia e suas controladas
guranlindo essas obrigagtes.

0 Clienfes

O saido da conta de clientes ¢ integralmente representado por thonfantes a vencer, oriundos de
aperagdes com a empresa OGX, ¢ estiio divididos da seguinte forma;
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Consolidado
30/6/2011 322010
Omeragdes de fretamenla 27616 9,147
Servigos de Operaglo e Manulengdo (O&M) 42,089 9.670
Custos reembolsiveis de mobilizagio 6815 -
Custos reembolsaveis de sobressalentes 2071 -
78.591 15,817

A Companhia reconheceu adiantamento da OGX, no montante de R§64.279, referente a: (i)
operagdes de tretamentv, descritas na Nota Dxplicaliva n® 17, no montante de R§51.616; (i) juros
incidentes sobre tais operages de fretamento, no maontanie de R$592 e (iii) custos reembolsavels
de sobrossalentes, no monlante de R$2.071,

7 Tributos a recuperar

Na conta de {ributos a recuperar esld repiskado o imposte de renda a recuperar referente as
aplicagGes financeiras descritas na Nota Explicativa 1° 5.

8 Ativos ndo-correntes 4 venda

Esld registrado nesta conta o montante referente ao total dos custos dos terrenos sifuados ¢m
Biguagu, Santa Catarina, que anteriormente estavamni registrados cm conta especifica de
Imobilizado, e que em fungiio da decisdo da Companbia de instalar a Unidade de Construgio
Nava$ (UCN) de sua subsidiaria, O8X Construgdo Naval, no Complexo industrial do Superporto
do Agu, no Municipio de $io Jofio da Barra, Uistado do Rio de Jangiro, foraim reclassificados para
o ativo circulante, conla de ativos nfo-correnles & venda.

A Companhia avalion as impactos contbeis desta decisio, e concluiu que, e fungéio de Opgiio

de Venda assinada entre OSX Consfrugfo Naval ¢ REX Lmpreendimentos [mobilidrios Lida.
(“REX"}), empresa do grapo ccondmico ERX, para alienaydo clestes ativos pelo valor de liveos

PAGINA: 4G de 109



{TR - Informagdas Tomestrais - 30/6/2011 - OSX BRASIL S.A, Verso @ 1

Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

{(Em miilhares de Reals, exceto quentdo mencionade enr contrdrio)

(haok value) ou pelo valor de mercado, dos dois o maior, ndo houve necessidade de tegistrar
provisiio para redugdo do valor recuperavel.

A Opgio prevé como condigho pard 0 exercicio da venda 2 REX que, apos veriticaglio da
viabilidade econdmica de realizag@io de um ou mals empreendimentos no imdvel, a REX enviard
sua decisfio por meio de notificaghio de viabilidade 4 OSX Construgfio Naval, até 3| de dezembro
de 2014,

A composigio destes custos & a seguinte;

Consolidado

30/6/2011 3171242010

Custo de tericnos 2,164 72.680
Custo com servigos de lerraplanagom, sondagem ¢ servigos
geotécnicos n7 737
73.503 73423
9 Depdsite vinculado

En 30 de junhe de 2011, a subsidiaria OSX 1 detém uma aplicaciio financeira no Standard
Chartered Bank Singapore, no montante de US$20 milhdes, equivalentes a, R$31.277, como
depdsita vinculado ao instrumento da divida de longe praze junto a um sindicato de bancos
liderado pelo DVE Bank, cantratada em 30 de novembro de 2010, Fssa aplicagio serd liguida cm
rés anos, desde que o Debl Service CoverageRatio (DSCR) do projcto do FISO da OSX] seja
maior que 1,4 vezes ¢ ndio haja nenhum evento de defanft em andamento, Tal reslrigio nfo gera
prejuizo & remuneragio a ser recebida pela OSX | e estd mensurada pelo valor justo.
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Imposto de renda e contribui¢fio social diferidos

Ne acordo com a Instrucdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia, fundamentada na
expectativa de gerago de lucros Iributéveis funos, delerminada em estudo tfenico aprovade
pela Administragéio, reconhieceu os créditos lributarios, inclusive sobre prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuiglio social, que nfio possuem prazo prescricional e cuja compensugio esta
limitada a 30% dos lucros anuais tributdveis, O valor contdbil do ativo fiscal dilerido ¢ revisade
periodicamente ¢ as projeglies so revisadas annalncnte, Caso ocorrain fatores relevantes que
venham a modificar as projegBes, eslas sio revisadas durante o exercicio.

O imposto de renda e a contribuigdio social diferidos tém a sepuinte origem;

Alivo ndo circulante:
Prejuizos [iscais a compensar - imposto de renda
Base negativa de contribuigiio socizl
Provisio sobre hegde aecowmning
Provisfio para perdas sobre operagdics de fedge
Onifras provisdes

Ativo ndo cireuliante:

Prejuizos fiscais a compensar - imposte de renda
Basc negativa de contribuigiio social

Provisao sobre hegde accouniing

Provisi#o pura perdas sohre operagdes de feclge
Qutras provisdies

16

Controladora

304642011 I 12210

1.452 3.147
523 1.133
1421 4,126
36.976 26268
1.364 3.804
Caonsolidado

30672011 31/12/2010

1.452 4.725
523 1701
1424 4126
36.976 26.268
5.606 4.356
45978 41.176
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Recanciliagio dos gjustes do imposto de renda e da conlribuigfio social no resultado;

Verséo @ 1

Controladorn o Consoliade
6 mcses Mndos em Gmeses findos em
I0rer2011 INHNG 30782001 InfanoLc
Prejuira antes do itnposta <e renda ¢ da conhibuigde soctal (33.324) {23.814} [32.503) {24.560)
Allquelas tombnais Jd% 3404 4% kLA
Tmpasta de reada ¢ contribuigdo social A rltqueta moasinal {11.330) (3.497) (11.07% {8350}
Efiite de IRPMCSLL subre as adipses (exclusdes) ao prejulze comtabil:
Afnsier RT4:
Custo emissio de agdes - (274333 {27433
Flespesa com upedo de agdes oulorgadas 1E.1492 13262 11.1%9 13,262
Resultado de empresas em fase préaperacianal - - {639) -
Fhferengas temporirias:
Qulras provisses {2.440% - (2613 -
Pravisda despesas com emissdo de agdes - 1.u32 - 1.032
Purdy na ligeidigdo de instrumentas derivarivas 18.065 IR 18,865 1181
Ciarho na liguidagdo de insirenentos derivalivos {1.357} (43 £1.357) {41)
Difermgas peymnnenies:
Gratiticegdes 48 - M -
Resudbado cquivaléngia patrimanial {519 1,742 - -
Qutros %] {173) 52 1oAY
[inpeste de renda ¢ contribuicie social diferido sobre prejuize Bseal
e resultads 230% {18327 2305 {i9.285)
Iniposba de scodda ¢ contribuicdo sociol difzride sabre diferengas
Wanporirias ¢ RTT {8.268) - 9.4515}) -
inposta de tenda ¢ conlribwicio zocial corments no resultade 5.367 - 1787 -
TFotal dy impasto de renda « contribuis Ao social diferido e conenls po
resullado {3056} (18527} 241 (¥9.285}
Tolal do imposlo de renda ¢ eonnibnigie sovial diferido no resultade {3.963) {18.527) (7.5000) {18235
Tolal de imposio de renda ¢ cantribiighe secitd corente oy resuliady 5.367 - 7,757 -
Alquota efetivi 2% THY% -1% 9%
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Verséao: 1

Controlador Cunsolidade
3 ineses findos em 3 meses lindos ¢
ezl 062010 anferiLl ANMRAR01D
Luera (prejulize) antes do imposto de renda e da cuntribuiclo social {£3 248} 5,882 (L1525 5760
Aliguotas neminais 34% 4% % 3444
Linpasta de rendu ¢ cantribuigdo social d sliguota nomimal (.501) 2000 (3.885) 1.U58
Efvilo de TRPICSLI. sobra as adighes (exclugdes) ao prejuiza conliabil:
Afwstes RTT
Custo emissio de agdes - {27.43%) - (27.423)
Despesa com apgio de agdes nutorgadas 3.208 8219 3.208 3219
Resuliade de empresas em fase pré operacional - - (1.209) -
Diferencas hrmporarias.
Canras provishes {3.146) - {1.951% -
Provisio despesns ¢om emissio de agdes - 1.032 - 1.032
Perda ma liquidagie de instrumentos derivativos 13082 LIgL 13,0082 (ML
Ganiis na ligtidagdo dy instruntentos durivativos - {41) - C1)]
Diferengas peitnaieles:
Gratificagius 28 - 63 -
Resultado equivaléneia palrimonial (933} 344 - -
Qutios & (312} 233 (1)
Imposte ds renda ¢ contribuiglia sociat diteridu sobra prajulza fises!
nu esultado 224 {15.058) 233 {15.202)
Imposto de rnda ¢ contribuicdo social diferide sobuc diferenyus
tempordrins 2 KT (9,806} - {2921} -
Impaste s renda ¢ contribuigdo social comenle no resultado - 5367 - 7.121 -
Tutd do impasto de renda e contribuigho social diferido ¢ camentz no
resuflacdn (2.205) {15.068) {375) {15.200)
Total do imposte de renda ¢ eantribuipde social diferide no resultado {7.572} (15.068) (7.597) {15202}
Total dan impasto de rendi e contribuizdu secial corrente o resuliado 5,367 T2 -

Para fins de apuragiu do imposio de renda e da contribnigio social, o regime de tributagao
adotado pela Companhia e suas controladas ¢ o 1.uero real anval, conforine descrilo na Mota

Explicativa n® 3a.
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OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagées Trimestrais

(B mithares de Reais, exeeto quando mencionado em confrdrio)

Versdo: §

Ainda para fins de apuragiio do imposte de renda & da contri buigdo social do exercicio de 2011 as
empresas optantes pelo luero real adotaram o regime tributério de transigiio (“RTT™), conforme
previsto na Medida Provisdria n® 449/08 convertida em lei % 11.941/09, on seja, na

determinag#o do lucro (ributdvel consideraram os critérios da Lei n° 6.404/76

das Leis n° 11.638/07 e 11,94 1/09.

Investimentos

. Participactes societdrias divetas

antes das alteragdes

VL2010
Contraladas Quanlidade
ey Pafriminio Reeeitn Pre)yize
hrelas Pavtielpagciio  quudns (ruil) Atlve I'nssivn {lquide ipmidla do exereleio
O5X Construgio Naval S06,M0% 453,406 461,052 12,023 442128 - {2,510
QSX Servigns F3.99% [RLLH 10619 5718 4881 8834 (1.539)
OSX GbT[ LR - | .375.4095 8A1.954 213.542 (2. 830)
A0672011
Conteoladas Quantidarde Lucroef
agdes! Patrimbnio Reccita (Prejulzy
Diretas I'artlcipaghn  qoodas (adl) Alivo Passivn Hqulda liguida do periodo
OSX Construgdo MNaval S,00% &5 059 H67.851 22275 845616 - (l.le4}
O5X Servicos 59.09%; 23380 52.604 17 863 341 93H 20
O3X Survigos Geraks 90,905, 1K} LU22 - 1022 - 22
Q35X GmbH L%, - 1.268 538 832,041 386797 a3s 147
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Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em miliares de Reais, exceto quando mencionade em contrdgrio)

b. Participucdes socielirias indiretas

Conlrolndns
Indlretas

Chalki
031 LG
(18X 1

Contraladas
Tudiretas

Chaiki
OSX LG
0ax1
03X 12
(08X 3
Wil 1 &2

Versdo 1

. Movimentagies - Controladora

Centroladas
OS5 Comnalrugdo Noval
DEN Servigos
O8N Servipos Gerais
05X GmlH

“Fatal

IR0
Quanildude
agies/ Patrimdnio Reccitn Prejuiza
Parficipagio  quolas (mil) Ativa Passivo Tiguidn tquida do exerclviv
£9,99%5 25399 35790 35990 - .
100, 00% - SIR.&né 305,518 213518 - (2.54%)
100, 00%% . 913210 09 A6d 264837 - (3.291)
ID/6/2061
Quantilade
apieaf Pawimgnio leceltn I"rejulzo
Farticipagio  queias {mll) Ativp Passivo Ifquido ligguitla dn perieda
§9.95% 35817 35.818 - 32818 - .
100,00 - 749,904 205,465 384,439 - {2.073)
130005 - 1.022.68% 738,947 283,740 335 {1.507)
JIEARE 1 - 97,0689 602 90797 - {155}
100,00% - 11 - 41 - -
LR - 41 - 41 - -
Muvimentugle
Adianiamento AJuste
Apprie Equivaléoa para fuluro acumulady Hedge

MANMHD de capial patrimenial  wwncoto di eoplital  de conversho aoccundfirg MUGF20L1

01821 177037 (1048} - - ARC.7L0

4881 23,250 2700 L0 - 1494t

- 100 22 - - . 1022

213,542 1330172 {1dn - (1.e1n 1952 AR6797

622244 368420 1.527 3780 (17627 7951 1003234
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OS8X Brasil S.A.

(Companhia aherta)

Nolas explicativas as Informag¢Ges Trimestrais

(Ew mrilfiares de Reais, exceto guando mencionado eni contedrio)

d.  Participugdes em Enfiduides de Prapssitos Especificos ~ EPEs

Versgo: 1

A Companhia mantém participagdio em quatro EPEs, que sfio cousolidadas as Informagties
Trimestrais Consolidadas da Companhia, nos termos da Insirugfio CVM n® 408, de 18 de

agosto de 2005.

As EPEs O8X 1, OSX 2, 08X 3 e WHP 1 & 2 sip socicdades criadas de acorddo com as ieis
hofandesas e suns wtividades estfio descritas ua Nota Explicativa i® 1.

e. Garantias concedidas emt favor das coutroludas e coligadas

As garantias concedidas em favor de conlroladas e coligadas esthio deseritas na Nota

Explicativa n® 18,

Tinobtizando

Q8X Brasil Controladora)
O5X Caistrugéio Maval
05X Servigos

OSX GinbH

Consolidade
307612031 3A22m0
9741 3172
172,814 129,522
45 7
1.133.622 829261
1,316,222 961,962
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OSX Brasil S.A.
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Notas explicativas as informagdes Trimestrais

(Enr nithares de Reais, exceto quando nencionado ent confrdring

u. Composicio des saldes

aveis ¢ utensilios

haquinas e equipamentos

Equipamentas de infarmitica
Benleiturias em propricdades de tarceiros

Kawveis ¢ wiensilios

MAquinas e vquiparmentng

Fquipamentas de informiilivs
Benltitorias em propriedades de terceites

[PPSO OSX (1)

[mobilizado em furmayie - FPSO OSX 2{)
Tmabilizada em formacdo - UCN (il}
Imobilizsde er formagio - VLCC (1v)
Tntebulizado em furnagdo - WHE 14}
impbitizado cim farmogde - WIIE 2 (v}
intobilizagdes de projeios can lenmagdo (vi}

Versao: §

Coniriladnea
30472041 371202010
‘I'nzade
depriciagin Diprecingiia

a.n.% {Custo acumulada Ligoido Léquiio

1] 450 (19 431 205

1 5 oty 21 23

2y Ri7 {142) 595 668

n 8794 {2000 8564 2278

10,106 {365) 0741 3.172

Conzalldado
/601y 1I2/2000
Tauale
depreciagio Depreclagia
Ao LCusto ucuzminlula Liguido Liguide
10 572 (55} 537 RIS
10 949 (11} 55 B4
20 F 200 (128) 1.022 813
10 B892 {200) 4.692 2379
10,773 {43 10339 3595
"} 920,902 - 026,992 820251
. 87711 - 97711 -
172261 - 172261 129,106
94432 - 24442 9010
54621 - 5621 -
4314 - 1304 -
- 10.502 - 10,502 -
1.305 883 - 1,305 883 58367
1.316.4656 (4343 1316232 951,952
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Notas Explicativas

OSX Brasi] 8.A.

(Companhia aberia)

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais

(Ent mithares de Reals, excelo quenido niencionado emi contravio)

#] Cemfore ludo Wenico anitido por empresa especiabizada, a vida Gtil média deste ativo estd dividida em:
. . p p p e
i) 203 anos pars 0 convés, ii) 97 anes para o lado do casco e {i) 152 woos pars os médulos de processanenio
de petrleo, Fste ativa nito cstd sendo depreviado, pois o mesmn enconirrese em fase de covtomizagio.

L FPSO OSX-

Em 27 de dezembro de 2009, a OSX | firmou com a CenfenniulAssetLid. (“CAL™
contrato visando A aquisigio da unidade flutwante de produgdn, armazenamento ¢
descarga (FPR(Y) denominada OSX-1 & de deferminados bens, direitos e obrigagies 4
mesma relacionados. B 30 de dezembro de 2009, a OSX 1 pagou 3 CAL o valor de
USE 8 milhdes, além de assumir 03 conlratos de empréstimo {irmados com Banco
Bradesco 8.A. ¢ HISBC Bank Brasil $.A, para financiamento da aquisigéio, pela CAL, da
FI'S0 0SX-1 e de determinados dircitos ¢ antros ativos a ela relacionados, no montante
de US3350 milhées, conforme descrito na Nota Explicativa n® 15, Nesta forma, o valor
de aquisicdo deste ativa foi de USSE358 milhoes.

Nos termos <o contrate de aquisigiio, a CAL ainda ceden e transferin 2 08X 1 0s direitos
¢ obrigagdes por ela assumidos através dos principais instrumentos a seguir {islados: (i)
contrato de eonstrugio do FPSO OSX-1 finmado com a Samsung Heavy Indusiries Lid.;
(ii) contrate de fornecimsento de equipamentos para o FPSO O8X-j [innudo com
AdvancedProductionandl.oading AS; (iil) conlraio de gerenciamento da construgio do
FES0 05X-1, firmado eem a APL Management Services AS; {iv) apdlices de seguro
relativas a4 construglio do FPSO QSX-1; (v) licengus ¢ aprovagics governamnentais
relacionadas ao P8O OSX-1; (vi) insttumentos de garantia emitidos em favor da OSX 1
e da Namsung relativamente 4 construgfia do FPSO 0O8X-1 e fornecimento de
equipamentos Necessdrios d sun operagio.

A OSX | abteve os conseniimenlos ¢ aprovagdes necessdrios para a efefivagiio da cessfio
¢ transferéncia dos instrumentas acima listados,

O FPSC OSX-1 teve a sua construgiio concluida no estaleiro da Samsung 1leavy
Indusiries Co. Ltd na Coréia do Sul ¢ foi entregue & sua proprietdria OSX | Leasing BV,
em 27 de janeito de 2010. O FPSO OSX-1 contard com capacidade instalada nominal de
produgio de 80,000 barris por dis, expansiveis para 100,000 barris por dia, ¢ de
armazenagei de 950,000 barcis,
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

(Compauhia aberia)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em withares de Reals, excelv gitando mencionado em conhravia)

0O FPSOQ 0SX-1 encontra-se cm fase final de customizagéio em Cingapura, acompanhada
por uma eguipe operacional da OSX, prevendo-se o inlcie da produgfio no iitoral
brasileiro em ontubro de 2011, Em 30 de junho de 20%1, os custos com customizagio
totalizam US$206 milhdes desde a dala de sua aquisico,

i, P8O O8X-2

Em 25 de abril de 2011 a OSX LG celebrow contrato com a SBM Offshare (Single Buoy
Moorings, Inc. Offshore), para inicio das atividades de engenharia, constiigtio,
suprimento e instalagio (EPCI) da plataforma flutuanie (1180) denominada OSX-2
{Floating, Production Sterage and Olfloading), a ser arrendada e operada para sua cliente
QGX peto prazo de 20 anos na Bacia de Campos. O FPSO 08X-2 terd capucidade
produliva de dleo de 100.000 barris por dlia, capacidade de armazenamento de 1.300.000
barris e investimento total estimado de LSS 775 milhcs.

iii. Imobilizado em formagéio - UCN

Os costos diretamente atribuiveis para formar a UCN estiio sendo capitalizados na
medida et que ocorrem, Tais custas 580 imprescindiveis para que este ativo seja capaz
de operar, du forma prefendida pela Administragiio.

Este montante ¢ composto substanciainente pela iransferéncia de tecnologia, oriunda do
Avordo de Cooperagio Téenicu, que a O8X Canstrucdo Naval e a Hyundai lleavy
Industries cefebravam em 1° de fevereiro de 2010, confortme Nota Explicativa n® 1.

Os custos registrados nesla rubrica referentes a servigos cspecificos para uilizacio dos
torrenos em Biguagu, Santa Catarina, tais como sondapens, terraplanagens e servigos
peotéenicos, por serem incorpordveis ao custo dos terrenos, no monfante de R$737,
foram reelassificados para a rubrica de atives ndo-correntes & vends, no ative circulante,
conforme descrife na Nota Explicativa n® 8, e sofreram a mesma andlise ¢ tratamento
contabil que os ferrenos, descritas no item a.l acima,
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OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informag@es Trimestrais

(Ew milhares de Reais, exceto quondo mencionado em comrdario)

iv. Inrobilizado em formagdo - VLCCs

A O8X LG, subsididria da OSX TBrasil, celebrou acordos de compra de dois navios-
irméas do tipo VIL.CC {(Fery Large Crude O Careiers), pelo prego de compra global e
US$54 milhdes.

A OSX LG recebeu, em 13 de janeiro de 2011, em Fujairah, Emirados Arabes Unidos, o
navig “Ciemini Star”, concluindo assiny o aguisicio do primeiro dos dois navias-irmios
V1.CCs coniratados junlo & Vela Infernalionual Marine Limited { Vela),

Fm 22 de fevereivo de 2011, a OSX LG recebeu, em Kalba, Emirados Arabes Unidos, o
navia “Suhail Star”, concluindo assim a aquisigio do segundo VLCC contratado.

A Companiiia pretende utilizar os cascos de tais V9I.CCs para conversfio nos futures
FP50s O5X-3 ¢ OSX-4, que serffo fretados e operados por fuluras subsididrias da
Companhia, em consondncia com seu plana de negdcios,

v. lmobilizade em formagdo - WHP 16& 2
No 2° trimestre de 2011, a Companhia investiu US$ 6.364 niil referentes ao contralo
EPCIC (Engenharia, Contralagiio, Construgdie, Instalagio, ¢ Comissionamento) firmado
com a Techint para conslrugdo das duas plataformas fixas de exploragfio de petvdlen,

vi. Imobilizacbes de profetos em formagdo

it composte dos custos da Construgio Naval para o desenvolvimenio de projetos de
navas unidades.
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OSX Brasil S.A.

{Companhis aberia)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em niithares de Reais, excelo quando mencionado em contririo)

b, Muovimentacdo do custo

Moaveis e utensilios
Méguinas ¢ equipaimentos
Equipamentos dc infarmdatica

Benfeitorias em prapriedades de terceiros

wlbveis o utensilios

Wagquinas ¢ equipamentos

liquipamentos d¢ fnformedtici
Denleilarias em propriedades de lerceinos
FPSO OSX-1 (%)

Lnobilizagho em (ormagda FPSO O8X-2
Timebilizada em fermagho - ON
hnobitizade em formagho - YLECs
Imotilizade em fomapio - Wil 1
Liobilizado et fanmago - W 2
[ruobilizacaes dz projelos e (OMACH

Versho : 1

Controladora
31/12/2010  Movimentagio 30/6/2011
Custo  Adigies  Baixas Custo
212 238 - 450
25 - - 25
735 102 - 8¥7
2.205 6499 - £.794
3.267 6.839 - 0,106
Copsolidade
FAHKY Aovimeatacio 362011
Variagiin
Cusio Adicdes Balxhs camhizl (%) Cusio
a5 237 - s
0 £} - o
a0z 08 - - 1.210
2,398 6.519 {25} P 8832
RaU23] 156.145 - {55,403 20592
y 97.303 § (57} 97.711
124.106 43,155 - 17226}
a0 41,723 [6.251) o4 482
- 578 {91 5621
4340 (26) 4314
- 10,74 - {295) 10,502
Ona (W2 416.754 {25} {ﬁi.iﬁi_) 1.316.050

(¥) As wudigtics ogorridas no periodo no FPSO 0OSX-1 consideram os juros ativos e passivos

capitulivados de R§16.972, caleulados a uma aliquota sfeliva de Libor + 4,5%.
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Notas Explicativas
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14

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta}

Notas explicativas as Informactes Trimestrais

{Em mithares de Reuis, exceio quando mencionada ent cuntrdiio}

(**} O montante de variaghio cambial de R3$(62.165) refere-se 4 conversin dos ativos que
esliio contabilizados nas controladas no exterior, OSX I, OSXZ2 e 08X 1.G,

Componentizagdo

Cada componente dc wn item do ativo imobilizad, com custo signiticativo ao custo lofa! do
betn, deve ser msnsurado e depreciado scparadamente, conforme CPC 27 e IAS 16 (Properfy
Plant and Equipmeny). Quanto aos impaclos da aplicacio do conceita de componentizagio, sobre
seus principais ativos descritos nesta nota - o ¥PSO no item a. 1 e a HCN, em formaglo, no jtemn
a. 1l - & Companhia conciuiu gue adotard a segregagio por camponentes somenie quando os
referidos ativos estiverem prontos para operar, quando receberd as informagsics detalhadas dos
constrotores,

Obrigagbes sociais e trabalhistas

As obrigagdes sociais € trabalhistas sdo compostas substancialmento por saldrios e binus a pagar
€ seuUs respectivos encarges trabalhistas,

Obrigagdes fiscais

As obrigagtes fiscais (8m a seguinte composiciio:

Controlacdora Consolidado

30/6£2011 JA2080 30762011 3171272010

IRRF - . B 3
Py 3.051 20 5,776 T6
PIS/COFIN&/CSLI. i.447 24 3.673 560
58 9 - 3.156 3.819
PIS/COFING Imporlages - - 3114 581
Provis#o IR & CSLL sabre o Incro - - 1.048 1.048
Qulros 30 35 27 105
5437 79 15,909 6,195
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OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas cxplicativas as Informagtes Trimestrais

(Ton wiithares de Reais, exceta quando mencionada e contraric)

Emperéstimos ¢ financinmentos

Consalidado
3hf6f2011 317122010

Institui¢fes Taxa e Jures
financeiras Alagda  Vencimenlo confentund ¥nn,  Principal Juros Latal Principal Jures Total
Bradusve SFA () USD 081142011 Libor + Z,30% 275192 6314 272.506 291585 1.527 293112
DL (i) USE 301142018 Lilwe + 4,23% 133.557 1806 500448 533,184 2,133 535317

Total de empréstimes ¢ fivanciamentos 772144 $210 750954 BP0 3660 R2RA2Y
{-) Custe ds Innsagdo o oprepréar VL (i {8.551) - {8.994) {1929 - (102943

Tolal de empréstimos e financiamentos

com custos de aunsagdo a apropeiar 763750 B210 771460 8 14473 1606 RIE135
Cireulante 123466 R210 331676 308413 2660 3{2.073
Mao cireniande 440,284 - 440284 5040062 - S6062

(i)

(in)

Lim novembro de 2009, a CAIL capton junto ap banco Bradesco, em moeda estrangeira, umu
linha de financiamento de curto prazo, empréstimos-ponte, ne valor de US$175.000 mil, com
vencimento em novembro de 2010, para a aquisigiio do FPSO 08X-1. Em 27 de dezembro de
2009, a OSX 1 assumin esse conitalo, O juro apurado sobre este empréstimo estd sendo
capitalizade no custo de [ormagda do FPSQO 08X-L, conforme demonstrado na Nota
Lixplicativa n® 12. Esse empréstimo justto #o Dradesco foi renovado g uma taxa de Libor
+2,8% a.a.,

Em 30 de setembro de 2010, a subsididria OSX 1 celebron com nm sindicato de bancos
iternacionais, liderado pelo banco noruegués DV Bank, um contrato de financiamento de
iongo prazo (8,5 anvs) no valor de USE 420 milhdes, destinado ao financiamento dos custos
de aquisigio ¢ customizagio do FPSO OSX-1, a taxa anual de Libor + 4,25%. O primeiro
desemhboiso dos recursos deste financiamenlo ocorreu em 30 de novembro de 2010 no
moanfante de US$320 milhdes, Os custos para caplagfio deste financiamento foram de
US$6,247 mil, e cstie contabilizados de acordo com o estabelecido no CPC 98 ¢ {AS 39
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OSX Brasil S.A,

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informac8es Trimestrais

(Fan mithares de Reais, exceto quando mencionade em contrdrio)

(Finaweial Instruments: RecognitionandMeasuremeni). Considerando estes cusfos, a taxa
efeliva inédia de juros deste financiamento & Likor -t 4,5% a.a..

Sobre os financiamentos em meeda estrangeira incide a taxa fiber acrescida de juros variando
enlre 2,80% 2 4,25% a.a,. O custo médio dos empidstimos em mocda estrangeiva resulta em uma
taxa meédia ponderada de Libor + 3,74% a.a, acrescida de variagfo cambial em dolures norte-
americanos.

(r acionista controladar ou enpresus a ele relacionadas séo avalistas dos empréstimas, confarme
descrilo na Nota Explicativa n® 16,

Cuveniants Financeiros

Como forma de monitoramento da situagiic Nnanceira da Companhia e suas controladas pelos
credores envelvidos em contratos financeiros, siio utilizados covenails financeiros sm alguns dos
contratos de divida,

Segueim abaixo breves descrigies dos covenants financeiros e das principais ontras obripagiies de
cunho financeiro oviginalmente requeridos nos coniratos de divida.

a Dividas da controluda OSX I referentes ao empréstimo de USS420 milhdes con o
barco DVB

L Debt Service Coverage Ratio - DSCR (nivel de caberlura do servigo da divida
financeira): Mede a capacidade de pagamento da despesa finunceira em relagio ao
ERITDA (lucro liquido antes de juros, imposios, depreciagio ¢ amortizagio). Este indice
deve ser medido a cada 3 meses e, segundo o contrato, o ABITHA das Mlimos 12 meses
deve representar, no minimo, i,2 vezes a despesa financeira do mesmo perfodo,

ti. financial hidebtediess (Endividamento Financeiro): A OSX I nfio pode incorcer em
nenhuma ountra dividu financeira, nem se tornar garantidora de qualquer divida de 1al
natureza, enquanito ouver saldo devedor referente ao financimnento ein questdo, exceto
por endividamentos financeirus uutorizados no contraie  (“Permitied  Financiol
Indebredess™), que incluem mituwos com cmpresas relucionadas  (desde que
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(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais
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b

iii.

iv,

subordinados a divida com o sindicato de bancos liderado pelo DVB). Inclui-se nesla
calegoria o Infercompany f.oan retetido na Nota Lxplicativa n® 15(i) acima.

Debt Service Reserve Account (Deposito vinculadoy A OSX | deve possuir uma conla
bancaria denominada Debi Service Reserve Account. No momento do desembolso da
divida a OSX 1 disponibilizon nesta conlz o valor de US$20 milhbes (el Service
Reserve) que ficarfo disponiveis em 30 de novembro de 2013 se o DSCR for maior que
1,4 vezes & se nfio houver neshum evento de defaudt ocorrendo. A OSX 1 deve manter
ndo menos que o Debt Service Reserve na Debt Reserve Accouwnt, entie navembro de
2010 & novernbro de 2013, Lsse montante esté repistrado na conta de Depésito Vinculada
conlorme Nota Explicativan® 9.

Proceeds Accownt (Conta Qperagional): A 08X 1 deve possuir uma conl bancaria
denominada Proceeds Accomn!. Nesta conta serfa depositados os pagamentos feitos pela
QG referentes ao contrate de afretamento do FPSO, que podem ser transferidos quatro
vezes ao uno para a Operating Accownt, apds o pagamento da primeira amortizagiio de
principal, se ndo houver evenio de defedl em andamento.

Dividas da subsididria OSX LG referentes ao empréstimo de USSI73 wilhies cont 0
baneo Bradesce

i, Shareholder Guarantee (Gatantia do séeio controtador): atienagfio fiducidria de agies du

OGX detidas pela Centennial Assct Mining Fund (“CAMF™).

A penalidade prevista em conlrata em caso do niio cumprimento dos covenanls financciros é a
possibilidade dc vencimente antecipade dos conlratos de divida das subsididrias OSX | ¢ O8X
LG. Até 30 de junho de 2011, ambas subsidiarias ndo descumprivam nenhum dos covenanss.

0 covenant de DSCR nfio possuia histérico suficiente {12 mescs) para o seu ¢dleulo, ainda niio
sendo portanto aplicavel,

Parics relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 201, relativos a operaghes com
partes relucionadas, bem como as transagBes que influenciaram o resultado do periodo, sio
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decorrentes de transagdes da Companhia com empresas controladas e ligadas, conforme se
descreve a seguir.

16,1  Coniredudora

O controle da Companhia ¢ exercids pela CAMIE e por Eike Fuhrken Batista, que,
conjuntamente, detém aproximadamente 78,67% das agdies ordindrias. A Companhia &
administrada por um Conselho de Administragio ¢ par uma Direloria, de acordo com as
atribuigties e poderes conleridos pelo seu Lstatuto Social 4 luz da tegislacgo socieférin,

a. Ewmpresas ligadus

A Companhia possvi como principais empresas ligadas, com as quals mantém alguma
transagdo, as sepuintes: HBX Participag@es Lida., EBX Investimenios Lida.,, LBX Helding
Ltda,0GX Petrdleo e (s Participagdes Ltda. (“OGXY), LLX Logistica S,A., MPX Energia
8.A., MMX Mineragiio e Metalicos 8.A ¢ suas controladas, REX Sul Esmpreendimentos Lida.
("REX Sul”), CAL, CAMF e AVX Téxi Adreo Lida, (*AVX").

Controladora

Contys a receber Canas & papgar Resultado

anfarntel Airnan0 Mfero11 J1/E2e2H10 306 20F ) 02010
EBRX luvestinengos 1y JEX

TEolding Leda.(i) - - 2278 4013 {9,235} (7433}
CAL LD - - Gl 66 - -
OSX Consliugdo Maveal {§i) 1.501 123 - - Q9087
Q%X Bervigas (Iv) Heé 113 - - 1850
AVX ) - - - 7% (s
1.6l17 238 2344 4 258 | 657 {7.43%)
3l
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EBX vestimentos Lida.f
EOX lolding Lida. (i}

CAL {il)
AV (3
OGX (vi)

Varsfo | 1

Consalldada
Conlas @ receber Conlas o pagar Resultily

Jurei201 1L A1M22010 30062011 Jaa1n 3006¢200 | 30672060
- 3.502 4113 f11.130) (7.433)
Gt L] - -

. . 6 74 {210

783591 18,812 64.27% 13.295 34,234
75 571 18.817 67.383 22.553 72,384 {7433

Os principais saldos de ulivos e passivos em 30 de junho de 2011, relalivos a operagfics com
partes relacionadas, decarreny de transagdes da Companhia com suas controladas dirctas,
indirctas ¢ pessoas ligadas, as quais foram realizadas e condiges usnais de mercado para

os respeclivos lipos de operages, conforme descrilo abaixo:

(i) Refere-s¢ ao comtrate de compurlilhamento de reewrses ¢ servigos adminisiralivos
firmado cntre a OSX Brasil, a EBX Investimentos Lida. e a EBX Holding I.tda., por
meio do qual estas empresas executam scrvigos de administraciio de caixa e
administragio finaneeira, servigos legais, scguros e audilorias internas, entre outros.
Mensalmente a LBX efetua a medigéo ¢ caleuta o valor das atividades sujeitas aos custos
compartilhados efetivamente utilizados pela Companhin, com base em folhas de tempo,
cfetuamdo colbranga par meio de Notas de negociagdio.

Cm 30 de junhe de 2011, estd registrado no resuMtado, na linha de despesas gerais e
administrativas o montante de R$9.235, referente ao contrato acima referido. O salklo a
pagar deste contrate, em 30 de junho de 2011, é de RE2.273.

(i) Refere-se a wm saldo de contas a pagar da OSX Brasil com a CAL, para fazer face as
despesas de curto prazo da OSX Brasil.
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(iii) Refere-se a contas a receber que a OSX Brasil tem com a OSX Consirugiio Naval,
referente aos rateios de custos, conforme contrato de acordo de custos adiminisirativos
cerapartilhados,

{(iv) Refere-se a contas a receber que a OSX Dasil fem com a OSX Servigos, referente aos
rateios de custos, conforme conirala de acordo de custos administrativos compartilhados.

(v} Refere-se a servigos prestados pela AVX relativos a ntilizagfio de taxi aéreo,

(vi) Referem-se aos monlanles de conlas a receber, adiantamento de clientes, rcceitas e
despesas com a empresa ligada OGX, provenienfes dos contratos de Afiretamento ¢
Servigos de O&M, que a Campanhia detém com a mesma,

Pemais operagdes coin paries refaclonadas

Refera-se a contas a reccber que a ORX Construgiio Naval e com a OSX LG e OSX2 ne
montante de R$13.763, referentc & cobranga dos custos para o desenvolvimenta dos projetos de
novas unidades, Lste montanle ¢ integralmente climinado no nivel consolidado, remanescendo
apenas ¢ imobilizado da OSX LG e O8X2, vonforme descrito na Nota Explicativa i° 12 a, vi,

Garaitias

L. Garantia prestada pela CAMT referente ao empréstimo junto ao Bradesco, conforime Nola
Explicativa n1® 15, na razio de 26 mithdes de agdes da OGX, limitadas a 140% do valor
presente da divida considerando encargos.

ii. Nota promissdria prestada pela CAMT referenfe ao empréstimo junio ao Bradesco, conforime
Nofa Explicativa 2" 15, no montante de US$1735 milhes,
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i6.4  Remuneraco dos membras do Consellio de Administraglio e da Diretorin

De acorde com a Lei 0° 6.404/1976 ¢ com o cstatuto social da Companhia, ¢ responsabilidade dos
ucionistas, em Asscmbléia Geral, fixar o montante global da remuneragio anal  dos
administradares. Cabe wo Conselho de Administragio efetuar a distribuigfio da verba enlre os
administradores,

Desta forma os monfantes refersntes A remuneragiic anual <la Diretoria, Comité de Audiloria e
Conselho de Administragio estiio apresentados abaixo:

Coniroladora e Consolidado

6 meses findns em 3 meses findos enm

/62011 J0/6/2010 30/6/2011 30/6/2010

Pra-labare Diretoria 1.926 1,656 063 ELY

Opgiio de agdes outorgadas (*) 22.617 30.082 5,753 17.461

Honorarios do Comité de Audiloria an 15 45 15

Honorarios do Conselho da

Adminisiragio 144 30 74 30
24777 31,743 6.830 18273

(¥} As opgdes de compra de agdes oulorgadas estia descritas na Nota Bxplicativa n® 20.
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17 Coutrato de afretamento

Arrendamento mercantil operacional (aevendudor)

Navia flunante de prodigdo, armuzenmmenio ¢ descarge (FPSO 08X-1 ) fietado
campantiia liyada OGAX

A Companhia assinou um comtrate de afiefamento de navio flulpante de predugfo,
armazenamenlo e descarga com a companhia ligada OGX (“Contrato de Afretamento™), em
26 de fevereiro de 2010,

() Contrafo de Afictamento tem vigéneia de 20 anos a cantar da dala da finatizago das obras do
[PPSO O3X-1, com vistas a adequd-lo is caracteristicas da 4vea de concessio da OGX em que fal
unidade serd utilizada.

G Contrato de Afretamenta é celebrado na modalidade bareboar, pelo que a OSX 1 se obrigi
apetas & disponibilizar o FPSO OSX-t 4 OGX, a quem incumbe responsubilidade integral pela
retivada do mesmo, sua operagho e conservagiio duraite o perioda do fretamento e devolugio 3
O5X-1 ao final do tcrmo contratual, Conlorme previsto no Contrato e Afietamento ¢ consoanle
as disposigdes do Acorde OGX, a operag#o e manulengiio do FPSD OSX-I serdio contratadas
pela OGX junto  OSX Servigos,

O Centrata de Afictamento serd remunerado por aluguéis pagos em bases mensais pela OGX &
G5X 1, sendo o atuguel médio didrio devido dwante o periodo do fretamento cquivalente, em
media, a USE 263.000, regjustade de acordo com indice inflaciondrio do sctor. Sem prejuizo de
tal valer médio, o Conteato de Afretamento prevé valores didrios de alugue! varidveis durante a.
periocto do afretamento, com vistas a adequar a fluxo de recebinerttos da OSX | acs papamentos
de financiamenio ¢ demais obrigagfies da OSX 1. Poderfio ainda ser cobrados alugnéis
suplementares caso a OSX 1 comprove ter incorrido cm pastes, despesas ¢ indenizagdies
adicionais, especialmente com relaglio a partes e pegas e reposicfio, conforme venha a ser
acordado entre as partes,
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Caso seja vorificada uma ineficiéneia operacional do FPSC OSX-1 em nivel inferior a 97%
duranie qualquer perfode de vigéneia do Contrato de Afretamento, a Companhia ou a OSX LG
poderso ser chamadas u pagar parte dos aloguéis de maneira a compensar tal ineficiéneia
operacienal.

A OGX lem direitos limitados e rescisfo <o Confrato de Afrefaniento, tais como nes casos de
percla (ofal da unidade, a atividade desenvolvida se tornar ilegal, aumento excessivo da carga
tributdria, ou incidcstes ambientuis em gue a OSX 1 ou seus acionistas lorem tides como
culpados,

Podera a OSX 1, ainda, rescindir o Contrato de Afretamento por inadimplemenlos confratuais,
como, pur exemplo, falta de pagamento, lulla e seguro, quebra das obrigagles ¢le sepurg,
quebr de obrigagdes contratuais, envolvimentn em procedimentos de insobvéncia, ¢ross default,
fitigrios judiciais de provével cfeito adverso, enire outros.

Os recebimentos Tularos minintos deste contrato, descontados a valor presente & wma faxa de
12 29% (WACEC  Weighted Average Cosi of Capitaf),estiia estimados da seguinle format

Recebimentos
futuros minimos

Até um ano 130.850
1Je um até cince anos 358.615
Mais de cinco anos 438,999
028 464
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Patriménio lquido (Controladora) j
o, Crupifal secial
Em 31 de dezembro de 2010 ¢ 30 de junho de 2011, o capital social da Companhia eslava
dividido am 11.212.500 (onze milhes, duzentas e doze mil e quinhenias) agGes ordindrias,

escritirais ¢ sem valor nominal.

Em 30 de junho de 2011 o total do capital social da Companhia &€ de R$ 2,513.400,

A composicio aciondria catd assim representada:

Compasigao acionfrla J0/6f2011
Actonislus nd, % Pref. "h Tatal %%
Cenignninl Asset Mining Fund 1.1.C, GES7180  6lLl6 - - 6 85L18%  6l6
Eike Fulrken Batista 1.964.042 17,51 - - 1.964.042 17,51
Administradores 23.5%2 0,21 - - 23,572 0,21
Free Float 2.367.607 2112 - - 2.367.697 21,12
Total 11.212.500 100 - - §R212.500 100

Corposicdn acioniria 31282014

Acionisias Ol Y Prel, o Todal Yo !

Centennial Asset Mining Fund LLC. 6.857. 189 6l,i6 - - 6857189 6Lla
Eike Fuhrken Rafista 1.984.422 17,70 - - | S84.422 17,70
Adminislealores 2.301 0,02 - - 1801 0,02
Free Float 2,368,088 20,12 - - 2368088 21,12
Tatal 11212500 100 - - 11,212,500 1)

A Campanhia nfio detém aghes em tesovraria,
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b, Custo na emissiiv de agdes

Os custos de distribuigsio da Oferta Pblica do Agbes estio registrados em conta retificadora
do patrimbnio liquidy, em conformidade com o CPC 08 e IAS 3% (Financial hishunients:
Recognition and Measuremeni). Bsics custos se referem 4 cotnissao e a servigos de registro e
listagem da oferta, advogados, auditores, publicidade e outros,

e Dividendos
O estatuto social determina a distribuicio de um dividendo minimo obrigatério de 0,061% de
lucro liquido do periodo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/1976 (redaghio
alterada pela Lei n® §0.303/2001). A Companhia poderd, a critério da Adminisiraglio, pagar

jures sobre o capital propriv, cujo vator liguido serd imputado ao dividende minimo
obrigatério, conforme previsto nv arlige 9° da Lei n® 9.249/1995.

d.  Ajustes wewnalades de conversio

Representados pelo registra contdbil da variagio cambial da controlada OSX GmbH, cm
atendimento ao CPC 02 & IAS 2| (The Effectsaf Chaniges in Foreign Exchange Rates).

e. Ajustes de avaliacie pairimonil
Representados pelo registro contabil do hedge accounting, em atendimento ao CPC

38 ¢ IAS 39 (Minancial histruments: Recognition andMeasurcment), conforme deserito na
Nota Explicativa n® 26.
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19 Lucro {prejuizo) por acio

Versio: 1

O resultado por agfio bdsico fol caleulado com base no resultade do perfodo atribuivel aas
acionistas controladores ¢ n#o controladores da Companhia, ein 30 <¢le junho de 2011, ¢ a
respecliva quuntidade média de agées em cireulagédo neste periodo, comparativamenle ao mesmo
periado do exercicice de 2010, conforme o guadro abaixo:

Murteriador;
Frejulzo atrifruive] nos aeionisias

Diznominador;
Mddia pendenida de agdes

Prejules por ugio (em BS) - Bdsleo e diluldo

tumerdor;
Lucro {prejuizo) atribuivel aos aciomisias

Denotninador:
Média pondereda de agdes

Lucen {prejidzo) per nefio (em @S) - Bislco e
dilisinle

Conlroladura ¢ Consolidado

& meses findoes cm

6 ineses fimedos rm

30/Gr206L Abf2010
Ord, Prel, Total Ord. I'red. Toial
(32.728) - (3272%) {3.125) {3.125)
11.212 500 - i1.212.500 D852 537 9402 533
(0.00282) - (ouy2) {0.00032) (0,00033)

Controladora ¢ Consulidado
3 mieses findos em 3 nieses Mndos em

wgrapn, 30¢6 20 1)
Orid. Prel, Talal Cril, 'ref. ‘Tatal
(11043} (11.043) 23112 23012
11,212 500 11212500 11.212.500 1,212,500
{00098} {0,00048) I 204 - {00206

Em 30 de junie de 2011, 338.375 opgdes de agBes nfio foram incluidas no céleula de média
Porderada do nimero de agbes, una vex que seu efeito teria sido antidilutivo. Desta forma, em
30 de junho de 2011 ndo hd diferengas enfre o prejuizo por agfio bisico ¢ difuido.
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20 Ope¢iio de compra de agdes
As opedies de aces da Comparhia (8m a seguinte composigdio;

Controladora ¢ Cansolidado

Awme2011 IVizZ0N0

Opedo de apdes outorgadas - Patrimdnin Liguide

Outorgadas pela Companhia (quadro 1} 32,813 22.493
Outorgadas pelo Coutrolador (quadro 2} 81.945 60,783

Outorgadas pelo Controlador a exceutivos oriundos de vulras empresas
do Grupw {guadro 3) £.037 4,582
120,795 87.858

Controladora ¢ Consnlidade

§ meses f meses
findos em Maglos em

30/6/2011 Jf6sz010

Diespesas com opgdin de aches oulvrgadas

Chulgrgadas pela Companhia fquadro 1) 19.320 8.923
Oulorgadas pelo Controlador {quatro 2} 21,162 27.791
Outorgadas pelo Controlador a executives arinndos de outras enmpresas
do Grupo {guadro 3) L. 453 2.292
32,937 39.0006
40
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Controladora e Conselidado

3 meses 3 meses
findos em findos em
Jorefzon G201 0
Despesas com opgao de agdes outorgadas

Outorgaday pelz Companhia {guadre 1) 3083 6,711
Ounlargadas pelo Coatrolador {quadro 2) 5.025 1316

Outorgadaes pelo Conlvolador a executivos orfundos de autras empresas
do grupo (quadro 3} 728 L1405
U430 25173

a. Opedo de agdes ontorgadas pele Companiiin

A Conmpanhia, em Assembléia Geral Cxtraordindria reatizada em 26 de janciro de 2010,
aproevou o Programa de Outorga de Opgilo de Compra ou Subscricio de Aces Qrdindrias. O
programa estabelece que poderdo ser outorgadas opgbes de compra ou subsericlio de aciies
ordindrias de emisséo da Companhia aos membros do sen Consetho de Adminisiragiéio,
dirstores, gerentes, consultores e empregados, bem como dirotores, gerentes e empregados de
outras soviedades que estcjam ou venham a estar sob o controle direto nu indireto da
Companhia,

De acorda com o Programa de Outorga de Opgiio de Compra on Subscriciio de Acédes
Ordindrias, a cada ano de sua vigéneia poderd ser criado pelo Consello de Administragdo
plano de opgéio de compra au subscriglo de agdes, no qual se deferminario os benefieidrios, o
nimero de opeles, o prego de exercicio de cuda opgfio e as condighes e prazos de sen
exercicio e pagamento. O Conselho de Adminisiragiio nfio paderd, em nenhuma hipdtese,
eslabelecer tm prazo de maturidade inferior a um ano da data da concessiiv das opedes.
Contudi, o prazo maxinio para seu exercicio serd de um ano, contado a pattir do dix em que
as opgdies lenliam se tornado maduras, sob pena de decad@ncia do dircito relativa ao referido
exercicio. O nmero total de agfies destinadas ao programa nfo poderg ultrapassar o limite
méximao de 3% do total de agdes emilidas, nfo consilerando o capital autorizado no Estatulo
Soecial,
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Em Reunidio do Conselho de Administraciio, rsalizada em 1% de margo de 2010, a Comnpanhia
oulorpou opedes de compra de 122.242 agBes, as quais podesfio ser exercidas por cada
outorgado na proporgie de 10% a cada wn dos 10 primeiros aniversérios, canforme
estabelecido nos respectivos confratos de ontorga, a um prego de exercicio equivalente a
R$ 58.33 por agiv. Em 29 de junho de 2010, foi aprovada em Reunido do Consellio de
Administragiio a 12 alleragdo a este Plano, que separou o Plano em Fase | ¢ Fase 2. Foi
deacminada de Fase 1 a parcela que ja haviu sido aprovada em 1° de margo de 2010, que
abrange os colaboradores clegivels coniralados peta Companhia até a data da realizagio de
sua Olerla Pablica Tnicial, ocorrida em 22 de snargo de 2010, alterando o preco de exercicio
que anteriormente cra de RE 58,33 por ago, para R$ 73,26 por agfio. A l'ase 2 ¢ composta
por 122.242 apdes adicionais, aié o momento néio owtorgadas,

Sepuc abaixo o resumo do Programa de Outorga de Opydio de Compra ou Subseriglio de Agbes
Ordinarias a Companhia (Fase 1)

Qundre 1 - Opcbes de aghics ontorgadas em sgiies pela Companhia

Quantidacde

Data Data e apgaes

Pata da outorgn Candighes da ontergn matluragiio vencimente antorgudas
14372011 1432012 12.224

1/3/2012 1/3/2013 12,224

Permanceer na Companhia 1/3/2013 /320184 12.224

1/3/2010 1o pravo de L0 1132014 1/3/2015 12,224
R0 privea G 11 anos 1/3/2015 11312016 12.224

1/3/2016 1£3/2017 12,224

1732017 /372018 12.224

1/3/2018 1/3/2019 12,224

11372019 /372020 12.224

17372020 11372023 12,224

‘I'atal §22,242
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Notas explicativas as InformacgSes Trimestrais

(0 miilffiares oe Reals, exceto qugndo mencionado em contrdrio)

307612411

Quauntickade de opgdes execcivels em 30 de junha de 2011 -
Prazo médio remancscenic (anes) 5,25
Valor justo dus opedes owtorgadas em RS (%) 654,51
Prego médio ponderado das agdcs cin RS 00,00
Prego de exercicio dus opedes em RS 73,26
Volatilidadz ¢speradn 5,53% a 6,19%
Taxa de juros livee de risco (média) 6,07%
Valov intrinzeco cra RE mil 78.305
& meses hmeses

findos ¢m findos cm
J/ar211 1 J0AGZN10

Efiitos no resuliada do periodo:
Owtorga de apgdes de agdes RS mil 13320 8023

J meses 3 meses
findss ¢m findos cm
062011 IMM6IN10

Eleilos no resultado do perfodo:
Cutorga de opgdes do agdes RS il 3683 6,711

(*) Calenlado consideraicle o modele Black-Scholes

b, Opgio de acdes outorgadus pele controlador
De forma a incentivar os principais adininistradores e executivos da Companhia, o acionista
controlador owtorgou em 20 e raneiro de 2010, opybes de compra de ages da Companhia de
sua propriedade, em lavor destes proflissionais,
O plano do acianista controlador contempla 285232 opgites de compra de aglcs,
cquivalentes a 2,54 % das agdes da Companhia, e represenlam um mecanismo de
remnencracfio ¢ de retengfio, pelo prazo de 11} anos, dos administradores & executivos da

Companhia, sem que isso implique em qualquer custo ou diduiclo aos acionistas nia
confroladores da Companhia.
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Versao: 1

Em favor dos Diretores, o acionista controlador outorgou opgdes para (ue 0s mesimos
adquiram globalmente até 3,5% das agdes de sua propricdade. As opgdes oulorgadas a esses
Diretores podem ser cxercidas na proporgdo de 10% a cada wm dos dee primeiros
aniversarios conforme cstubelecido nos respectivos confratos de oulorga, sendo gue os
beneficidtios da opgiio estiio sujeitos a restrigio de venda pela prazo de 36 meses apds a
conclusio da oferta publice inicial, protocolada em 19 de margo de 2010 na CVM, sulvo

autorizagio expressa do confrolador.

Além do plano acima citade, alguns colaboradores orfundos de outras empresas conlroladas,
pelo mesmo acionista Controador, que atualmente exercem suas Jungdes na Coimnpanhia, j4

delinham 304,920 opcdes daquelas empresas outorgadas € ainda ndo exercidas.

Segue abaixo o resumo das opgies de agBes outorgadas pelo controlador:

Quadro 2 - Opeies de agies ontorgadas em agdes aclonista Confrolulor

Pata da outorgn Condigdes da outerga

Permancecr na Companhia
pelo prazo de ) anos,
restrigho de venda pela

26401720410 prazn de
36 meses apds a conclusiio
da Oforta Piiblica do Agdes
(22/03/20:10)

Total

44

Data
maturicio

1712011
171f2012
14172013
112014
14172015
17172016
11142017
1712018
172019
1172020

Dala
venclmenito

14142012
1172013
11,2014
17182615
/12086
H1/2017
1/172018
/172019
LA1f2020
17372021

Quunlidade
e apgdes
outorgadas

28.521
28,523
28.523
28,523
28.523
28,523
28,523
28,523
28.523

28,522

285.232
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306z

Quantidade de opgdes exerelvais em 30 de junho de 2011 -
Prazo médic remancscente (utos) 5,08
Valor justo das opgoes oulorgadas em RE (%) 634,16
Prego médio ponderado das agles cin RS 700,00
Prego Jde exercicie das opgdes em RS 73,26
Volatilidade csperada 5,48 1% a 6,19%
Taxa de juros ivre de risco (médin) 6,05%
Valor intrinsgco cim RLE il 182.712
6 mcses fmeses

fudos em findos em
30/6/2011 20/672010

Elcilas oo resultado do perivdo:
Outorga de opgdes de agdes RE il 21162 27,791

3 meses Y meses
findas em findos em
3062 T J0/a/2010
Efeitos no resullado do perfodo:
Outorga de op¢des de acdes RE mil 5.025 16.316

{*)} Calculado considerande o modelo Black-Scholes

Segue abaixe os resumos das opgdes de agbes outorgadas de cutras empresas controladas peio
mesmo aciohista Contrelader para colaboradores da Companhia:

Cudra 3 - Opeiies de agdes outorgadas de outras empresns contredndas pelo mesmno acinnista Contratador

30672011

19/6/2608 [vesting
inicia na mesmo

Ihita da oulorga 20020060 28/4/2008 o)

Perionlor de exereicio S anos Sanos b anas (prazo | ana)

Bt do excrefeio 20007 de cada o 1312 de cada ano 2147 de cada ano

Brata final da blogqueio dag opgdcs 217713009 31282010 2152009

Volalifidude (% a.a.) 52,57 45,25% 69,34%
15
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Versdn 1

OQuel ra 3 - Opgaes de ngies ouorgadas de outras empresas controtarlas pelo mesnio acionista Controlalor

Taxa de juros (% an} 14,7%
CQuantidade total de opgoes antorgadas (%) 32,080
Quantidade de opgdes exercidas alé 31/12/2009 (*) 19,280
uantidade de oprdes miv exercidas (%) 12.860
Irrego de exeroleio 0,41
Prego na data de outorpn (79) 4,07
Preyo opgdo 4,06

Elvitos 1o resultsda do perlodo:
Oulorga de opgdes de agdes U mil om 6 meses

findas ew 304672010 (%) 5
Unforga de oncdes de apdes RE mil e b meses

findos em 362011 (*) 2
Oularga de opgdes do aglicz RS mil emt 3 meses

findos cn 304622010 (%) 2
Outorga de opydies de agass RS mil em 3 meses

fuwlos cm 362011 {*) 1

11,6%
465,460
186140
279,320
0,01
47,50
47,49

2278
1450

1139

25

30f6/ 2011

12,2%
25,600
12.800
12.800

0,01
4,90
4,89

9

3

3

2

(*) Informactes da parcela refercate aos membros da Administragfa oriundos de outras
empresas controladas pelo mesmo acienista Controlador, ¢ gue atualmente fazem parle do

quadro funcienal da Companhia.

(**) Calculado considerando o modelo Black-Scholes.
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(Fan mithares de Reais, excete guando mencionado em contrdria)

21 Receita operacional

A conciliagfio entre a receita brola para fins fiscais e a receita apresenluda na demonstragio de

resultado do perfodo & como segue:

Receita brota fiscal
Menos:
Imposios sebre vendas

Total da receila confabil

Reeeita brula fscal
Menos:
Impostos sobre vendas

Tolal da receila contibil

Caonsolidado

f meses findos ¢

30/6/2011 30/6/20110)
39.463 -

(4.620)

34.843 -

Consolidado

3 meses fintdlns e

30762011 30/6/2010
28,393 -

{3.043) -

23.350 -

47
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Notas Explicatlvas

QSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as InformagGes Trimestrais

(Em milhares de Reais, exceto quando mencienado em contrariol

22 Despesas por natureza
Controladgera Consolidado
6 neses findos em ¢ nrescs findos em
/a0l 62010 30672011 30/6/2010
Depreciagao e mnortizagao 220 20 304 3G
Despesas corit pessanl 3.363 i4.643 45,705 14,774
Servicos contratades 10.014 2486 20,728 13.187
Despesas do viagem 26 782 5.434 1,350
Desposas con aluguéis 2.661 935 3.545 1115
Crulras desposas L503 077 R.754 1,711
15.840  26.593 AT 32,167
Classificados como!

Clientcs - - 13.763 -
Adivo imobilizado - - 4,828 -
Custo - - 25.137 -
Despesas administrativas ¢ gerais 14,449 26.595 43,393 29329
Custos com implantagio - - 3349 2838
149844 26,595 00470 32167
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OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informag&es Tiimestrais

(Em mithares de Reais, excelo quando mencionado em contrdrio)

Deprecingio ¢ ameilizagdio
Despesas com pessaat
Servigns contratados
Despesas de viagem
Despesas com alupuéis
Duiras despesas

Classificados como:
Clicntes
Ativo imobilizado
Custo
Mespesas administrativas e gerais
Ciastos com implantaghio

Coantroladera

Veorsho ;1

Consnliibndo

3 meses findos e

J meses findos em

INNG2001 30/6/2010 302001 30/6/2010
138 (0 185 ¥

2.675 $.353 24,186 2,132
5478 5.540 16.852 6.011

48 382 3.034 827

1178 934 1.553 1016

662 374 6.656 936

10.179 16.593 52486 19.190

; . 7.695 -

) ] 2.641 -

- . 18.737 -

10.179 16,593 21.941 17,029

. . 1,472 2.161
16,179 [5.593 52486 19,190
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23 Resultado finunceiro

Despesas finaneciras
Juros passivos
Variagdes cambiais passivas
IQF
Perdus com derivalivos
Oulres

Reeeitas financeiras
Rendimento de aplicagio financeira
Variagdes cambiais ativas
Ganhos com derivativos
Oulros

Resuliado financeiro, liguido

Controeladara LConsolidado
& ieses findos em G meses findos em
30/6/2011 30/G/2010 30/6/2011 /62010
{167) (626) (792 {1.271)
{N (820) (1770} {959
{712} {1022 (742} {1.510)
(71.429) {4.266) (71.805) {4.266)
(123) {N {142} {1.580)
(72.438) {6.741} (75.251) (9.586}
80.875 53.322 109.464 55.889
- 207 128 189
- 124 2.580 121
408 - 514 -
90,373 53.650 112,686 56,199
17.935 46.909 37.435 46.613
50
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Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
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Contraladora Conselidadao

J mwses findos ¢m 3 mieses Findos cn

Jo/erz011 30/6/2010 Jo/a/20101  30fef2010

Despesas finnneeiras

Juros passivas (7 - (0617) (43%)
Variagdes cambiais passivas A] 17 (1.088) (122}
IOF (703) 2433 (581) 2.022
Perdas com derivativos (38.476) (4.266) {38.852) {4.266)
Outros {11) il (86) -
{39.25% (1.805) (41.224) (2.825)
Iteceitas financeiras

Rendimento de aplicagio financeira 42.883 49.354 54.474 51.845
Variagles cumbiais afivas - - 123 {I8)
Ganhos com derivativos - i21 1.422 121
Oufros - - 16 -
42.883 49471 56,015 51.943
Resultado financcira, liguido 3.624 47,666 14811 49,123

24 Informacdes por segmentos

Para fing de pestdo dos negdcios, a Companhia € divida em unidades de negoeio, que Foram
semregados em fungho de suas operacdes. Os segmenlos reporidveis so Construgio Naval,
Afretanento de Unidades de E&P (Exploragfio ¢ Produgdo) ¢ Prestachio de Sorvigos de Qv
(Operago e Manutenghio) conforme abaixo deserito:
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Notas Explicativas
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Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em milhares de Reals, exceto quando mencionado e conlrario)

Constracde paval

O foce dessa unidade de negdcio de construgiio naval (UCN) serd a conslrugin, montagom e
inlepraco de Unidudes de E&P, tais como plalalormas de produgfio fixas e [fuluantes ¢ sondas
de perfuragiio, com énfase em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta. A meta definida pela
Companhia ¢ atingir os niveis de produtividade dos estaleiros asidticos em deis abos apos o inicio
das operugdes,

Frefamenio

A unidade de fretamento deverd se concentrar cm Unidades de E&P, as quais serfio Tretadas a
crapresas do sctor de pelrdleo € gas natural, por mejo de coniratos de afretamento de longo prazo
com o objetive de garanlic vm fluxo dec receitas previsivel. Uma parte sigmilicativa dos
equipamentos que serdio ulilizados nas atividades de afretamento sera construfda na TICN da
Companhia.

Servigos de O&M

Além de construir e fietar as unidades, a Companhia pretende operd-tas de maneira a oferecer
uma solucéio completa aos seus clicnles.

A Companhia possui uma cquipe gerencial altamente qualificada, com 30 anos de experiéncia cm
média, nas 4reas de cxploragio, produco, perfuragfio, operagio ¢ manutenglio de campas de
petrdleo, Easa experiéncia aciinulada scrd a base pma a contratagdo ¢ formagéo do pessoal.

Nzo houve agrupumienlo de segmentos na formago dos segmentos mencionados acina,

A Adininisiragio monitora os resultados operacionuis das unidades de negdcio separadamente,
para puder lomar decisties sebre alocagdo de recursos e avaliagdo do desempenho. O desempenho

dos sepmentos & avalinde com base na resultado operacional, gque ¢ mensurado de forma
consistenie com o resuitado operacional das Informagdes Trimestrais Consolidadas,
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L Damonsiracdo do resultado por segmento

Demonsziragdo do resvltido por segmento Consivuglo Scrviges Ajustes ¢
© mieses ndos em 3052011 Naval  Frelamento de O&Al  Corporative  ellindmagdes  Conselidato
Receila de venda de bens ¢fon servipas
Civm terceirps - 7064 2174 - - 34,843
Inker-segments - - - - - -
Custo dos bews ¢feu servigos vendides - (5. 709 {18.428) . - (25,137)
Resultado brufo - 5 4a7 . . 9706
Reveilns (despesas) operaclonnls
Admieisirativos ¢ pornis (17.82%) {454y [5.227) (19.349) - (<43.393)
Blospesas com oppda de acdes outorgasdas - - - (32.937) - (32.937)
Gaslos col itnplanlagdo (3.349) . - - (3,519
Outras despesas nperacicunts 25y - - - - {25}
£21.187) {494} {5.22%) {32 786) - [7.704)
Resuliade de equivaléncia patrimonial - - - 1.527 {1.520 -
. B - 1.52% (£.527) -
Resullads antes da resultly financeiro e
dos fributos {2197y (1593 4144 {51259 £1.527) {55.998)
Resniixido financelro
Receitas financeiras 19,525 18 4 50,372 - 109973
Despesas nonecins 3 (623} (d4} (1.002) - (L6723
lustrumentes denivalivos - 2204 . {71429} - {60.225)
Variagdo cambial, liquida 2} {1.584) HH (7} - (10408
149,536 (3 (49 17915 - 37435
Resultndo antes dos Lrilnsios sabre o lnero (L6613 HELY] 4095 {33300y {1.52) {32.563)
IR ¢ C5 comenle - - {2.420) {5.367) - {7.787)
IR ¢ {18 difcrida 497 - 1.046 5963 - 1506
Luera (Prejuien) do peciogdsy {l.154) (146G} 2.721 {33.723) {1.527) (32.844)
Ouiris divaltgagdes
Deprecisgdo € amotizagin (78} . {4} {2200 - (A2)
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Tiemeonsteacfin do resellxdo por seagmento Construgin Servigos Ajuostes ¢
3 meses findos ens 30/6/201 ¢ Naval  TFretamento e DEM Corporadive  eliminagdes  Consolidade

TRereita e venda de hens ofau servipas
Com terceiros - 1044 18.306 - - 25.350
Intzr-seprtenta - - - - - -

Custo dos bens ¢/cu servicos vendidos - {6,709y {12028 - - {18.737)
Resnlrada Bruta - 335 5278 . - 5,613
Receilas (despesas) operacionais
Administratives ¢ gerais (8.760) (308} {2.088) (10.179) - {21941
Drespesas com opydo e sdes uterpalas - - - (.436) - {0430}
Ciastos com impiantagdo {14%2) - - - - {1472}
(10.238) (308} {2,638} (12815} . {32.849}
Hesultado de equivalincia patrimenial - - - 2243 {2743} -
B - - 2.3 {2743} -
Resultado amtes o vesulinds fimaneelra &
aus trilimtys {(10238) 27 1590 {16.872) {2.743) (26.236)
Resultmlo finaneeira
Keceitas financeiras 11345 i 46 42883 - 54,490
Despeasas Hnanceiras 133 20 (18 (TR - {1.286)
Tosteunenlos derivalives - b.04G - (IR476) - (37430
Variagdo cambial, lguida 22 (%29} {51} {2) - (263)
11702 (159 (26) 3624 - 14.811
Itesultndo andes dos teibutos sabre o lugro | 454 {462} 35nd {13.248) {2143} (1425}
TR & C5 comente - - {1.754) {5.367) - (7121}
IR & UK diferido (534) - 356 7.572 - 7,597
Luern {Prejuiza) da peviodn 333 (4623 2364 {1 1.43) {2.743) (10.940)
Outrps divelgagdes
Depreciagao ¢ amortizagio (4% - 2} {i138) - (13H
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Notas explicativas as Informac¢des Trimestrais

(Em mithares dle Reals, excelo guando mencionades em contrdrio)

Demonstrgio do restado par sepmenta Construgin Corparati Ajustes ¢
6 meses fndos cm AGE010 Maval Irefamento ¥ sliminagbes Consolidado

Lteecias
Cun torecims - - - - .
Inmgr-seemenla - - - - .

Despesas/recelias operaclopais

Gierais @ administrativas {1.2%0} {1414 (26,535} - {29.329)
Despesas com opedo de agdes eworgadas B - (IPAKGY - {39.008)
Gastos com implaniagds (2.53%) - - - {2,43%)
(1.1286) (1 e (05.601) . {711.173)
Resulzdo de eqoivaléneia patsintanial - - [5.1232) 3.122 -
- . {5.122} 5.122 -
Resulzdn antes o resuliade linanceire o dos
iritutos {4.128) {1.444} {70,720} 5122 {71.173)
Resullada Fuancelro
Heceila de aplicagdey Bnamucings 2557 - 531322 - 55,850
Viiagke cambial, gquida {1 12 [(FE)) - 770
Instrumendos derivalives - - {4143 - (4145}
Despesas Hinaneeins {303 (22063 {16553 - (4,361}
1.897 (2.193) 46,2309 - 46,613
Hesultade aates dos fribules subre o lucre {2.731) (3617 (23,8143 5122 {24,560
Impeslo de venda e contribidcio sockl dilerido 758 - 20683 - 21447
Lucra {Prejulza) do segmenio {1.473) {3.037) {3.125} 5.122 {3.113)
Outras divalpaciey
Depreciacio & amortizacio (m - (20 - (am
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em niithares de Reais, exceta quando mencionudo e coHtrdrio)

Demansteayo do resulindo por segmenlo 3 Canstrucie Ajustes e
meses ndus em G200 Naval  Fretamenls  Cerporativo climinagdes  Consolldado

Riceitns
Contl bevcainod . R R . .
Lk -5 piments . _ . R .

Despesasireccitas apeaelenals

Gierais e administalivas {118) (3203 (16,543} - (17.022}
Diespesay enm opglo di apbes outorandss - - {24175 - (24.173)
Giaslos com implonhugdo {2,161} o - o - {2.161}
(2217 £320) {40.760) - {(43.365)
Resuliade de cquivatineda patrimonial - - (1.018) 1.018 ' -
- - (1n1g) LEHR -
Resuliado antes do resultadu financcire ¢ 465
tributos (2277 {320 {11.774) 1018 {43.353)
Resullade inaneclio
Keccita de aplicagics hininceitas 2,495 - 49,350 - 51845
Variaglo cambial, Hquida (L7} 3 17 - (JELH
Instramentos derivalivoes - - [h143) - (4,145}
1espesas Finumedicas {442} {430y 2014 - [.583
1.883 {d2a) 47 866 - 49123
Risullado anies dos eribulos sobre o WUcro (324) {746) 5832 1018 5760
Empasto de renda e conteibulgdo social diferido 134 - 17.230 - 17,364
Luero {Prejuize) da segnieniv {260y {F15) . 1.01% 23.124
Qutras divalpaghes
Depreciagiu ¢ mmortizagio [} - {18)] - {18}
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if.  Ativos e passives por segmenio

Ativos ¢ passivos por segmeniv em Construgio Servieos Ajustes ¢
30682001 Naval Frelnmento e &M Corporative  climbuighes  Consolfdada
Aliva .
Adivo eirculante 491,882 135216 52535 1443336 {12.118) 2,103,851 i
Ative realizivel o longo praco 3095 - s 43353 (e 45977
investimentos - . - 1.O03.270  (1.093.20HY) .
Imghilizado 172,814 i33.622 43 9.7 - 1316222
Total do ative 667891 1268832 53.626 2459700 _ 11.024.003) 3.466.050
Passivo
Passiva cicalante 22215 437,576 17,853 123158 {20.735) 380,134
Fassivo ndo cicculante - 444465 - - - d44. 465
Fatrimbrio Hiquide 43,616 Jas.Tar 353763 2370545 (1.003.270) 2A4 451
Totat passive ¢ patdmdnio lquide 67 8% 1268 B3y 53628 2492700 (1 -024.005) 3866050
Alivis e passivos nor segnienio em Coanstrugino Bervigos AJustes ¢
311202010 Nuval Feetnmente e O&M  Corporative  eliminagbes  Consulivado
Alivo
Mive circulante 328.9131 246235 [dal2 1318600 - 2404378
Alive realizivel o lonpo prazo 2699 . - 3846 (234) 41,174
Investimentos - - - 62220 (622 240 -
Iimnbilizado 120522 330361 7 Ak - 961.962
Tonad alo ative ___ delus2 LOPSASS 10619 2482732 {622.483) 3407516
Passivn
Passive circalone 12024 343,760 3738 43816 (239) 455,099
Passive nie circulente L - 518,193 We S1R.401
tatrimnio Hguido 449 128 213,541 4,880 PAEHNIIL (6232 244) 2434016
Tutal pussivo € patrimanio Haquido 4al.152 015496 = H4I19 2,182,132 {622 483) 34075186
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iil.  InformagBes geogrdficas
Ativos fixos por regifio

Brasil
Unido Luropéia

Taoal

Receita por regifo

Brasil
Unifo Buropdia

Total

Receita por regifio

Brasil
Unifio Curopéia

Tolal

iv.  DPrincipais clienfes

30/6/2011 31/1272010

182,600 132,701
1.133.622 829.261
1.316.222 61,962

6 meses findos em
30/6/2411 3062010

27.79% -
7.044 -

34.843

3 meses findes cm
I0/62081 62BN

18.306 -
7.044 -

25350 -

O principal cliente da Companhia é a empresa ligada OGX, conforine descrito na Nota

Lixplicativa n® 6,
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Compromisses assumidos

Contrataedes de bens ¢ servicos

Versfo: 1

Os principais compromissos janto a fornecedores de bens e servigos acima de R$1,000 sdo os que

seguem:

Consolitkacdo

Dakw ala Data do
Assinatura  vencimente

Servigos téenicos para conclusio da

30/6/2011

20301

6,274
1120263
1,773
18.760
19,504
391

F.783

31272010

163,525

80,978
1,500

2t.626
2354

L476

1.2:49.549

271.459

montagent do FPEQ OSX-| Q812616 281172018
Aquisicio dus embarcagdes tipo FLCC 0971 12010 2802201 1
I'rojele para equipamentos 7L 1611201G  29/06/2013
Projeto para equipamentos OSX-2 2570442011 24/04/2013
Projeto pura equipamentos O5X-4 e O8X-3 28106/2011 147122013
Servigos de Engenharia e suporie 1éenico na

conslrugio da UCN 30032010 3122003
Servigos de Engenharia para projeto da

UCHN no complexo do Agu 08/05£2010 1 5fQ1/2012
Consutloria relacionada a sistemas de pestio

e conirole /05,2010 2122003
Prestacho de servigos relacionados 3
operagio da O8X Hervigos Operacionais 30062011 20/06/2013
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26 Instrumentos financeiros e de gerenciamento de risco

A Companhia ¢ suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros. A
administrago desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais € controles
internos, visando a liquidez, ventabilidade e seguranga. A politica de confrole consiste cm
acompanhamento permaneste das taxas confratadas versus as vigentes no mercadi, A Companhiu
& suas controladas nio efetuam aplicagdes de cardter especulativo com instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros ativos de riseo.

Os valores de realizagiio eslimados de ativos ¢ passives financeirns da Companhia e snas
cantroladas foram defermninados por meio de informagdes disponivels no mercado ¢ inelodologias
apropriadas de avuliugGes, Entretanto, considerivel julgamento foi requerido na interpretagiio dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagfio mais adequada. Como
consequénein, as estimativas 2 seguir nfio indicam, neecssariamente, os montanfes que poderfio
ser realizados no mereado de troca corrense, O uso de diferentes metodologias de mereade pode
ter urn efeilo material nos vatores de realizagio cstimados.

A Companhia tem uma politica formal para gerenciamento do riscos. A conlraiagiio de
instrumentos financeiros com o abjetive de protegda é feita por meio de uma andlise periGdica da
expasigio ao risco que a Administragio prelende cabrit, 2 qual ¢ aprovadu pelo Consalho de
Administragiiv, Os resultados obtidos com esias aperagdcs ¢ a aplicagfio dos controles interaos
para o pevenciamente de riscos foram satistatérios aos objetivos propostos.

As descricies dos saldos contdbeis consolidados dos instrumenfos financeiros inclusos nos

balangos patrimoniais, em 3¢ de junha de 2011 ¢ 31 «e dezembro de 2610, estdo apresentadas a
sepuits
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Cansolfdade

3062011 S1A122910
Valor jusio Valor Conlihir ¥ator Justo Wodor Contibil
Adtvas

Caixa ¢ equivaleotes de coina 1.850.953 1.850.963 1237601 22374601
Clientes 78593 Fa.501 1B 817 12417
Dapbsite vincofrdo 32w 1277 ELREE] 33323
rtrurn et Dimance iros decitalives L LHS 1877 1577

Fussives
Fomzcedores 3325 33.25¢ bl k| 23
Partes rélazionadas 3604 1004 4258 3.25%
Empadalings v [insnciamecles om mocda cifrangaira 73T 77 080 T52925 RIR.11%
Tnstronmg tos M neeirgs derivalivos T12.9%4 112934 4,391 9,391

4. Riscos

As aperagies (a Companhia e de suas controladas cstéo sujeitas aos falores de riscos abaixo
descritos;

a. ! Kisco de crédito

Decolre da possibilidade da Companhiz e suas confroladas sofrerem perdas decorrentes de
madimpléncia de suas contraparles ou de instituigSes financeiras depositdrias de recursos ou
de investimentos financeiros,

Para mitigar ¢sses riscos, a Companhia e svas conlroladas adotam como pritica a analise das
situagBes lnunceira ¢ patrimonial de suas contraparles, através dos mecanismos piblicos
disponiveis, bem como outros instrumentos que se fagam necessdrios para garantir a
segarangy no recebimento dos recursos financeiros.

A Companhia ¢ suas controladas adotum ainda, como pritica, a andlise de “rafing” das
instituighes financeiras parlicipantes do sistema bancério brasiielro, por inlermédio de
rolatdrios de crédilo disponibilizados pelo “Sistema de Classiticagio de Risco Buncirio” -
Risk Benk, que tem por objetive classificar ¢ acompanhar sistematicaments o risco e o
desempenhe de cada bance. Visando gerenciar o risco em niveis adequados, a Companhia ¢
suas conlroladas adotam wma politica corporativa de alocagiio criteriosa de seu caixa em
inslifuigdes financeiras de primeira linha, respeitando-se limites percentuais de aplicagio por

Gl
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inslituigfio e limites percentuais em relagio av patiimdnio liquido destas instituigdes,
adotando-se inclusive uma postura mais defensiva do gue aquela sugerida pelo Risk Bank,

Quadro de risco de crédilo 3nfe/2011 3171272010
Caixa ¢ cyuivalente de caixa 1.850.963 2.237.601
Depdsito vinenlado 31,277 33333
Ganho comn instrumenios derivativos 1,745 1.877

[.883.985 2272811

Quadro de classificagio de risco “IndiveRiskbank™:

Indice Rislchank

Banco Classificacain e risco  30/6/2011 3141272010
Bradesco Baixe risco para fonge prazo 11,49 11,66
B4 Pactual ¥ Baixo risco para longe prazo 11,08 10,28
Ita; Unthanco Raixo riscn prara longe prazo 11,85 11,95
Yolorautin Baixo risco para longe praza 10,86 11,05

' L 31 de deszcmbro de 2010 a empresa ndo apresenkava operagdes com o BTG Pactual,
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a.2 Risco de liguidez

*)

Os passivos financeiros possuem  vencimentos de curto prazo os quais incluem
fornecedares, partes relacionadas, empréstimos e financiamentos ¢ instrumentos
derivativos. Os valores reconhecidos em 30 de junho de 2011 se aproximam dos valores
de liquidegfo das operagdes, incluindo a estimativa de pagamentos futuros e juros,
sendo o monlunle de caixa disponivel suficicnte para cobrir essas obrigagdes, conforme
quadro abaixo:

Canaulidads - 30562011

Gomeses ou Dot Dila Dela Maiz de Talol
neaus 11 mrsgs 2 anns Sanos S anos
Fassivos
Fornecedones 31259 - - - - 31239
Puntes retecnados 3.608 . - - - 3004
Empréstimos ¢ financiamentos (*) 331635 15,421 Ut 57530 [82,572 07159
Imsimentos financeiros derivarives 120.252 LIz - - - 121169

Comsitdera o5 juras que serle provisionados ao longo do empréstimg & 2 liberagXo de USSIWRLOM mil, que ocoued atd 30 de selenda de

2001, condonoe: divulgedo na Nota Explicativa n® 15 4i.

a.3 Risco de tavas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia ¢ suas controladas aulerirem ganhos ou
sofrerem perdas decorrentes de oscilagics de taxas de juros incidentes sebyre seus ativos e
passivos financetros, Visando 8 wiligagfio desse tipo de risco, a Campanlia ¢ suus
confroladas buscam diversilicar u cuptagfio de recursos em termos de taxas prefixadas ou
pos-fixadas, e em determinadas circunstiincias podem ser efctuadas operagdes de freefpe
para travar o custo financeiro das operages,

Contabilicdade de hedge (hedge acconnting de fluxo de caixa)
Em relagiio a sua confrolada OSX lcasing Group BV, o investimenlo em Capex

{aquisicdo e customizacdo do FPS0 OSX-1) serd realizado com 70% de (inanciamento
de longe prazo do BYB Baik, ¢ 30% com capital préprio.
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No 4° trimestre de 2010, a Companhia constituin uma divida de longe prazo em duas
tranches (A e B), com o sindicato de bancos liderado pelo DVR Bank, no montante de
USS420 mithdies e indexada a Libor de 3 meses, A divida terd 29 amortizagdes sendo a
primeira prevista para 30 de novembro de 2011 ¢ a (ltima em 30 de novembro de 2018, Com
o objetive de se proteger dos 1iscos de taxa de juros flutwantes {Libor 3Mcscs) associados aos
cupons desse elnpréslimo,duranm o5 anos e vigéneia da divida, a Companhia contratou, no
mesmo motnenio da aquisigiio da divida, wm instrumento derivativo (swap de fluxo de caiza
de taxa de juros) com vencimentos (timestrais, Os valores nocionais do instrumento
derivative reforem-se & expectativa de  desembolso acumuiado das 2 tranches das
financiamentos de longo prazo com o DVIL

A Companhiy adofou metodologia de fedge accomting em fungéio do fluxo de pagamentos
da divida ser compensado exatamente pelo fluxo do instrumento derivativo, ou seja, todos os
lermos criticos sio iguais (montantes, vencimenlos ¢ indexadores),

Por se fratar de hedee acconniing clussificado como de Muxo de caixa, as alterages poradas
pela variagiio do MTM {warked-io-markef) s&o reconhecidas diretamente no patrimbnio
liquido na conta de Ajusles de avaliagio patrimanial. A diferenga entre o valor justo e a taxa
Lihor corvespande 4 parcela inefeliva €, por consequéneia, € reconliecida no resultado.

Coin base no teste de ofctividade prospective, o hedge contratado pela Companhia ¢ 100%
elicav, portanto, desta forma, nfio houve parcela inefetiva,

Os impactos dos ganhos e perdas desla teansagdo de fedge accomting no perlodo foram os

seguinies:
3ud6/2011
Patrimbnio
Resultado liguido
Derivativos com propbsito de profegio
Perda com derivalivos - 4.181
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a4 Risco de taxas de cdmbio

As seguintes taxas de cdmbio, frente ao real, foram aplicadas durante o periodo:

30/6/2011
Waxa meécia Taxa final
Ddlar (US$) 1,6318 ,5611

Para cfeitos ceonfimicos, a exposicdo da Companhia ao risco de moeda estrangeira em
USE mil & a diferenga entre 05 ativos ¢ passivos dos investimtentos 1o exterior, conforine
abaixo;

362011 3171272010

Ativos e passivos liguidos das empresas no exterior 247,772 128.161
Instrumentos fingneeiros derivalivos

A Companhia adota politica de conirale de riscos visando minimizar os impuaclos
decorrentes da flutuagic da taxa de clmbio sobre swvas obvigagdes relalivas a
investimentos de capital (“Caper™} estimados para até doze nmcses ou para prazo
carrespondente As suas obrigagtes j4 contratadas, predominasnteniente denominadas na
moeda norle-americana, anle sens recursos, que s¢ cencontram aplicadas cm Reais. Tal
estraiégia visa profeger a Companhia contra flufvagles cambiais, com instrumentos
defensivos de fredge, pois a politica do Grupo conira riscos financeiros nfio perinite
qualquer alavancagem com intuito especnlativo,

Neste contexto, a Companhia realiza operagdes de profecio de NIDVs (Non Deliverable
Forwards), que consiste na negociagdo a terno, sem enfrega [isica de moedy, pura

minimizar o impacto dos descasamentos cambiais. Estas operagdes nfo geram cusio
inicial para a OSX Brasil.
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No 27 irfmesire le 2010, a empresa OSX Brasil eomtratow Opedes de Compra de Ddlar no
valor de US$150 milhes. Essas opgtics venceram em 3 de janeiro de 2011 e portanto
fecharam 2010 con um MiM de valor zerado, reconliceendo wmna perda decorente do
prémio page no valor R$I13.634, conforme tabely abaixe a qual demonstra a
reconciliagio dos efeitos dos instrumentos financeiros no resullado, Estas Opedes ndo
foram excreidas,

No 3° trimesire de 2010 a empresa OSX LG, contratou NDF s de SGD X USD (ddlar de
Cingapura conlra délar americann), a fim de proteger o fluxo de¢ pagamentos de sua
coniralada OSX | contra oscilagdes do délar de Cingapura. A operagiio [oi [eila na OSX
LG devido a vedacfio imposta peto contrato de linanciamento da OSX 1, O resultade
eonselidado das receitas dessa empresa serd em dolares americunos,

Sempre gue houver condigies de mercado (liquidez e pregos), a Companhiz e suas
contraladas buscardo a contratagdo de instrumento com prazo de vencimento o mais
préximo possivel da estimativa de pagamenio de suas obrigagtes, No longa prazo, isto
minimizard impactos ne fluxa de caixa e no resullado da Companhia e de suas
controjadas. Caso o0s instumentos «isponivels #fio alendam 4s necessidades da
Companhia ¢ de suas coniroladas de prazo de cobertura, serdio contratados venciientos
mais curtos, os quais serfio alongados tao loge seja restabelecida a liguidez do mercado
para vencimentos mais longos.

No perioda findo em 30 de junho de 2011, as parcelas realizadus com instrumentos
derivalivas totalizaram R$37.713.

Abaixo quadro consolidado dos instrumentos linanceiros derivativos:
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DSX BRASILL

Contratos de NI}

Fasipde Comprain USTYRRT,
Banco Goldman Sachs

Bance H3BC

Baneo Mongan Standey

‘total NDF USL/BRL

gdes ale Compras
Pasiclo Comprana USIYBRE
Banes hMaorgan Stanley

Total O

08X 143

Cynlrales de NDF;

Posigie Comprada STEYUSD
Banea hiorgen Stanley

Panco Cilikunk

Tatal NDF SLGOVLELD
Confratas de Swap Libor:
Banca fISBC
Posigie dtiva
Posicdo Fassiva

Teial Swap fibor

Todel Consolidado

Cansolidndo

Versio: 1

¥alor de Referéncin
{LiS% mil)

¥nlor Justa
{5 mil}

Yengimeniy

30/6/2011 31272010

62011 JW1212010

Outfl] e Janfl2 157000 157 40 (35.353) {6.748)
Outfl I 47.000 47,000 (1¢.488] {1.929)
Sulft 150,000 300,000 {62,910} (68,581}

354000 S4.000 {108.753) {77.25%}

Jamf11 - 154000 - -

- 150000 - -

Julft ! & Setfl ] 29831 22133 1459 1.150
Apadl 4 Setl | 4.471 ELEL3 186 42
34,5302 33446 1.742 1877

JA000 420000 635743 686,800

Mov/18 - - 1655.924) (633.933)

§ 20,000 420.000 [d.181) (12.13%)

(18 (87.514}
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a.d

Reconciliagio dos cfeitos no resultado do periodo e no patrimiinio lquido:

J0/6/2011
Patriminio
Resultado Liguide
Perdas ecalizadas no periodo (37.713)
Yalor justo NDF USD/BRI, (31.494)
Valor justo NDIF SGD/USD (18) -
Valor juste Swap Libor - 4.181
(69.225) 4.181

Risco de mercedo - Ardfise de sensibilidade

A Companhia ¢ suas contraladas claboraram cinco cendrios de sensibilidade com o
albjetivo de aplicar um teste de stress cm cada fator de risco que compéic o insttumento
ntilizada pela Companhia ¢ suas controludus ¢ quandilicar as variagBes de cada fstor de
risco. Qs fatores de risco considerados relevantes pela Administragio da empresa sio:

BEL - Ptax-500 - BACLN

Curva de Juros Local (Taxa Pré)

Curva de Jures em Ddlar (Cupom Cambial - Forward Rate Agreement)
SGD - Ptux-800 (BACEN}

Curva da Libor

TreasuryYield Curve

Curvat de Cupom SGD,
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Os cendeios definidos nesta andlise foram:

o  Cendrio | (provavel): foram consideradas as curvas ¢ us taxas de cdmbio de 30 de
Junho de 2011,

s Cendrio II: considerando am chogue positive de 25% nas curvas € na cotagdo do
d&lar americana frente as demais meoedas a parlir do cendrio provivel,

» Ccndrio 11: considersndo v choque negaliva de 25% nas curvas e na cotagfio do
ddlar americano trente as demais moedas 4 partir do cendrio provivel,

» Ccendrio 1V: considerando um choque positivo de 50% nas curvas e na colagiio do
délar americano frente as demais moedas a parliv do cendrio pravivel,

¢ Cenario V: considerando um chogue negative de 50% nas curvas & na colagfio do
délar amcricano frente as demais moedas a partiv do cendeio provivel,

Abaixo os impactos no resnltado nos instrimmentos derivativos para os cendrios ¢ fatores
de riscos aplicaveis acima descritos:

hndllse de Senstbilidnde - Tnsruneenios Rerlvatives - Lonsolidado- 3W4F2011

Yalar de
Referdavia Condriol Cendelo I CondrioNL - Cendelo [V Cendrio ¥

35X HRASIE. N, A Yencimenta  (US5 mil) {5 ity (RS mily {15 mit) (RS mll) 13 mil)y
Cuntratos Jde WDFy RICEN ]
Poripds Comprade USEAEHRL
Banea Galdman Sachs tat/11 ¢ Janf12 157.000 (33.333) 26641 {97.702) .19 (1E0ART)
Banuwyw Hsl LB ED ATTHH (1445} Rl {29.111) b Y] {47 A%8)
Hanzn Meegan Skanley 2 Il 130,000 (62.%(0) - - - -

Total MTIF LISIYRRI, L 3sA000 0 f10E753) 34705 (126.E43) [LdEUE  fI08.305)
O5X LEASING GROUP BV
Caonlrztos de NDF:
Parlgdy Conprado SOEDAND
Bunca hegan Standey Tl Setft 1 MmEL 1.45% (9.0 [ kB {12508} 31492
Hanza Citibpnk Agofll a Sl 1471 IRE (1.523) 1.521 L5504 | A

Tkl HDF SGORTISLY 3.0 1,715 {In s A {27412 10.030

G5
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Motas Explicativas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Fm mithores de Reais, exceto guando menctonade em contrdrio)

Versao : 1

Andlise de Sensibilidade - Instrunigntos Berivalivos - Conxaililadp- J0r5/2011

Yalar de
Referéncin Cemdvie [ Cenfirio 1 Cepdria [Tl Cenfiriz 1V Ceodeia ¥V
OSX TRASIL S.A Yencimenole  (USSmily  (R5mily (RSl (RS mit) RS wil) (RS i)
Coentralos de Swop Libors
Hanza HEBC
Posigida Alive 635,43 SIT4EE 421,714 953,364 327817
Puslpdn Passlva Mov/138 JA0OND (659024}  {BI1LZIN) {503,26%) [958.353) (3405500
Tolai 3wap Libar o 20LAHIY {0, 1§} "a77 {hE.554) 25 L1 (137234
Teolal Consclidade b Ens | Odikdes 1iE 505 (211.998)

(*) Nifio hd cendrio para a operacio de contraparte Morgan Stanicy cm tunefio de seu
vencimento no préxima dia iitil em relaghio a duta base de 30 de junho de 2011,

Abaixe 03 impactos no resullado nos empréstimos e financiamentos para os cendrios ¢
laiores de riscas aplicdveis acima descritos:

Andlises de Sensibllidadle - Divida - Consolldado

YValpr

Principal +
Juros {USS Cendirio Cendirle Cendirio Cendrio
Venchnento it Cepdrip | 1L 25% 111 25% 1V 504 Y S0
Ans2001 a0 grara vy paga haian para oo para baixo
Bange Rradespo SA. 81142001 1149045 21507 349,384 209.630 414201 139 754
DVL. 312018 331215 S0H.442 626810 116086 prr Ay 250724
00,260 180935 976,194 585716 171433 390478

Para as aplicagfics financeiras nfio foram elaboradas andlises de sensibilidade,
considerando que se trata de aplicagdes pos-tixadas, o que diminui o risco de exposivio A
taxa de juros.

Value at Risk™ (Valt)
A Companhia utiliza o conceito de “VafireqrRisk™ (VaR) para o cdleulo da perda mixina
potencializadu de suas operagfies de derivatives. O conceito VaR Patamétrico trata do

cilculo de perda polencial ao lango de um intervalo de teripo, sob condigics de mercado
¢ dentro de determinado nivel de confianca. O VaR € uma medida estatistica que foi
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Notas Explicativas

0OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

fem mithares de Reais, axeeto guando mencionado em conrdrio)

desenvolvida através das estimativas e desvio padriio ¢ de correlagdes entre 03 retornos
dos diversos fateres de risco. A distribuig@io dos valores de reforno dos fatores de risco
normat tem como premissa um nivel de conlianga de 95% e Holding Period (litervalo de
Tempo) de 1 diw.

O quadro abaixo mostra ¢ VaR (ValucatRisk) dos instromentos financeitos derivativos
¢la Companhia,

RITPION] 3171272010

Valorde FaR (Fulve  Valarde  VaR (Valiue

referéucia of Hisk - referénciz af Risk -

Operagio Risco {USS mil) RS mil) {USS n:il) RS mil}
NOFUSE /BRL Toxa de chimbic 354,000 5.402 304.000 06,538
NOF 8GD AISS Taxa de cambio 3,302 224 33.940 354
CallQnitons Taxa de cAmbio - - L50.000 -
Swan Libor Tauxa d¢ juros 420,000 1,206 420.0G0 3.590

b, Valor justo lievdrquice

Existcm trés nivels para classificagio do Valar Justo referente a instrumentos financeiros,
sendo que a hierarquia fomece prioridade para pregos cotados nfio ajustados em mercado
ativo referente a alivos v passivos financeiros. A classificagdo dos Niveis Hierdrquicos pode
ser apresentady conflorme exposto abaixo:

» Nivel 1: Dados provenientes de mercado afive (prege cotado nfo ajustado) de forma que
seja possivel ucessar diariamente, inclusive na data da mensuragio do valor juste,

e Nivel 2: Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo {prego cotadu ndo ajuslado)
incluidos 1o Nivel 1, extraidos de modelo de precificagfio baseado em dados ohservaveis
de mercado.

+ Nivet 3: Dados extraidos de modelo de precificacfio baseado em dados nfie sbservaveis
de mercado,
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Notas Explicatlvas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais

(Em niithares de Reais, exceto quando mencionado em contrario)

Em 30 de junhe de 2011 a classificagdo por Nivel Hicrarquico apresenta-sc da scguinte

forma;
Consolldado
nmi J1/12/10
Valor Valor
Juste  Nivel Tatal juste Niyel Tual
Ativos
Instrumentos
financeiros
derivativos 1.745 2 1,745 1.877 2 1.877
Cerixa ¢ equivalentes de
citxa 1.850.963 2 1.830963  2,237.001 2 2.237.600
Passivos
Insirumentos
linanceiros
derivativos 112.934 2 112924 893921 2 B39

Ressaltamos que nffo foram observados inslrumentos financeiros classificaclos comao Nivel 3
durante o periado em analise € que nfo acorreram fransferéncias de niveis para esle mesmo
periado.
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as InformagSes Trimestrais

(i inilhares de Reals, excela quando mencienado em confrdria)

27 Cobertura de seguros

A Companhiy & suas controladas divetas ¢ indirelus adotam a politica e contratar cobertura de
seguros pata 0s bens sujeifos a riseos por montanles considerados pela Administragio como
suficientes para cobrir eveiituais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natwvera, n3o fazem parte do cseopo de uma revisfio intermedidria
¢, consequentemente, ndo foram revisadas pelos auditores independentes. As apdlices estfo em
vigor ¢ os prémios forwn devidanicnte pagos. A Companhia ¢ suas controladas consideram quec a
cobertura de seguros & consistenle com us outras empresas de dimensiio semelhante operando no
setor,

Em 30 de junha de 2011 ¢ 31 de dezembra de 2010, as coberturas de seguros erant

Consolidado

30620011 3141272010

Riscos operacionals:

BPanos materinis [.325.695 1.324.454
Responsabilidade civil de administradares 130,000 110.000
Responsabilidade civil - P&I (Protegiio e Indenizagiio) 2.380.678 §33,100

1836373 2.267.554
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Notas Explicativas

OSX Brasil 8.A.

{Companhia aberta)

Notas cxplicativas as InformagGes Trimestrais

(Enr mithares de Reals, exceto gquando mencionodo ent contidria)

28 Eventos subsequentes

1. OSX contrata a construgdo do FPSO OSX-3 com a Modec

Em 5 de julho de 2011 u subsididria OSX 3 celebrou Contraio de Engenharia, Suprimento de
Materiais e Equipamentos, Consirugflo, [nstalagfic ¢ Comissionamento (CPCT), relativo ao FPSQ
08X-3 (Floating, Praduction, Sforage and Offloading), com a Modec Inc., uma das lideres
mundinis na geslio de projetos canstrutivos de equipamentos offshore de produgdo de 6teo ¢ gds.

0 FPSO OSX-3 ferf capacidade de producfio 100,000 barsis por dia e cupacidade de
armazenamento de 1.300.000 burris, com entrega prevista para o terceiro trimestre de 2013, € se

destina ao afretamento a nossa cliente OGX por 20 anos, conlone o5 termos do Acordo
Estratégico vigenie entre as companhias.
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagtes Trimestrais

(Ent mithcnes de Reais, exceto qrando menciomde ewr confrdrio)

Composigio do Conscthe de Administragfio
Likel'urhken Batistu - Presidenfe do
Conselho

Flierer Batista da Sibva -Vice-Presidente do
Conselho

Flavio Godinho - Conselheire

Leonardo Moretzsohn de Andrade -
Conseiheiro

Luiz da Amaral de Franga Percira -
Conselheiro

PPaulo Manuel Mendes de Mendonga -
Conselheire

Paulo Monteiro Barbosa Filho - Conselliziro
Rodolpho Tourinho MNeto - Conselheire

Samnir Zraick - Conselheiro

Composi¢iin da Direforia
Luiz Eduardo Guimardcs Carneire - Dirctor
Presidente

Carlos Eduardo Sardenberg Bellot - Diretor de
Operacdes e Direlor de Engenlasria,
Adretamento & Desenvolvimento

Raberto Bernardes Monteiro - Diretor
Financaire e de Relagdes com Investidores

Lauciano Medrado Cruy. Porte - Divelor Juridico

Bduardo Costa Yaz Musa - Dirctor dc
Construedio Naval

Antonio Jurge Gongalves Caldas
Contador

Gerenle Geral

de Controladoria

CRC - RJ6i504/0
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Comentario Sobre o Comportamento das Projegoes Empresariais

Nao se aplica.
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Outras Informagées que a Companhia Entenda Relevantes

1. ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE

ety

Companhia: OSX BRASIL &, A,

L CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL D

Versgo 1

EMAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA |

Posigfio em

J0A062011
O {Em Unidades}
. Acgbes Ordinirias | Acoics Preferencials Total
Acionista vkttt
- Qe % Qde % Qde Yo

Centenntal Ass, Mining 6.857.189 61,16% - 6.857.18Y 61,16%
Fund, 1.[.C
Eike F. Batista 1964042 17,51% . - 1864042]  17,51%
Outros ) 2391269 21,33%| - - 2391269 21,33%
Total 11.212.500 100% T HL2IZ.500] 100%|

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCTAL DA PESSOA JURI.DILA'( \CIONISTA DA

COMI’ANHLA), l‘L 0 NIVEI_. DE PBSSOA FTSICA.__;
[Companhia: ("eutenmal Asset Mmmg Fund LLC

. ~ Agdes
ALI.UIlled Quaniidade %
Eike Furbken Baiista 100 1G0)
[ Total 100 140

Poslg:ﬁu em 30/06/2011 o

. (Em Quotas)
~ Quantidade Yo
100l 100
160 100
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Outras Informagées que a Companhia Enienda Relevantes

2, POSICAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES 1 ACOES EM

CIRCULACAO
l’OSICAO ACIONARIA CONSOI JDADA DOb CONTRGLADU R]LS
IZ ADMINISTRADORES B ACOE& BM C]I{{.ULACZLO
Puau;au s 30;'06;‘2!]11 - S
Quantidade
Quantidade de Cuantidade de Taotal de
Agies Ordinfivias Aciies Preferenciais Agdes
HLY D
Acloalsta {Em Unidndes) % (F¥m Unidades) % (Em %
I o Unidades)
Conirolader R.821.231178,67% _ - - 8821231 7R,67%
_”Adn_linistra{lores . ] ~ B B
Consclho de 1.201| 0,01% - - 1200 0,01%
Adminisiragho _ . ]
Diretoria ) 22371 0,20% |- 22.371] 0,20%
Conselho Fiseal . - i} - = T
Acdesem - M . 4. 1
Tesourarin ]
" Outros Acionisins | 2.167.697|21,12% q - 2367.697]21.12%
Tatal T TTimizson; 100%| T 0T i 202500 100%,
Agiics e i ' 2367.697| 21,129 ' B - 2.367.69712(,12%
iCireulagiio -

3. A COMPANITIA ESTA VINCULADA A ARBITRAGEM NA CAMARA DE ARBITRAGEM
DO MERCADO, CONFORME CLAUSULA COMPROMISSORIA CONSTANTE DO SEU
ESTATUTO SOCIAL.

4, 0 CONSELHO FISCAL NESTA DATA NAO ENCONTRA-SE INSTALADO.
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Pareceres e Declaragdes / Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio solire a revisha de informagGes trimesloais
Ao

Congelha de AdministragBo e Aclonistas da

O8X Brasil S.A.

Rio de Jangirg - RJ

introdugdn

Revisamos as nformagies contabeis intermediérias, individuais e consolidadas, da OSX Brasit S.A. (*Companhia™}, contidas no
Formulario de Informagtes Temastrais - ITR referenle ac lrimastre findo @m 30 de junho de 2071, que compreandem o balango
palrimanial em 20 de junho de 2011 e as respectivas dsmonstragdes do resullado e do resultado abrangente para o3 periodos de Irds
& sels meses findos naguela dala e as das mwlagdes do patiménio liguida e dos ffuxos de caixa para o perlodo do sels meses findo
nagusfa data, inciuindo o resumo das principais politicas conlabels & demals notas oxplicativas.

A administracgo & responsavel pele elaboraciio das Informagdes contdbeis inlermedirias individusis de acordo com o Pronunciamento
Téenico CPC 21 - Demonsiragio Intermediaria e das informagies contdbels intermediérias consolidadas do acardo com o CEC 21 e
cam a nerma internacfonal 1AS 34 - inlerim Financial Reporting, emllida pelo International Accounting Standards Board - IASE, assim
come pela apreseniagho dessas Infarmagoes de forma condizente cam as normas expedidas peta Comissfio de Valoras Mobiliarios,
aplicdveis A elahoraglo das Infonmages Trimastrais - TR, Nossa respansabilidade & a de expressar uma conclusio sobre essas
informacgdes contdbeis intermediaras com base em nossa revisdo.

Alcanice 4 revisio

Canduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséio da informagoes intermedidrias (NBG TR
2410 - Revisao de Informacdes Inlermediarias Execitada pelo Auditor da Entidade a ISRE 2440 - Review of Interim FiInanclal
Infarmation Performed by the Indapendent Auditor of tho Entlity, respectivamenle}. Uma reviséio de informagdes intermediarias consiste
na reaflzagio de indagagies, principalmente as pessas responsavals pelos assuntos finaticeiros e contabels e na aplicaggo de
procedimentos anallticos e de cutros procedimenlos da revisds. O altance de uma revisdo & significativameante menor do fus o de
uma auditoria conduzida de acerde com as normas de auditoria e, consequentemsnts, nao nos permiliu obler seguranga de que
tomamos conhecimento da todog s assuntos significativos que podariam ser fdentificados em uma auditoria, Portanfo, néo
expressamns Lima opinido de avditaria,

Concluséio sobre as Informacies conldbels infermediares individuais

Com base em nossa revls@io, ndo temos eonhecimento de nenfium fato que nos leve a acredilar que as informag&es conlabeis
intermedidrias Individuals incluldas nas informagdes trimestrals acima roferidas ndo faram elsboradas, em tedos o3 aspeclos
relevantes, do acorde com o CPC 21 aplicivel & elaboracéo de InformacBes TRmestais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as haormas expedidas pela Comisséo do Valores Mobiliarios.

Conclusgo sabre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo lemos conhecimento de nenhum fato gue nos leve a acreditar aue as informagoes cantabeis
intermediarias consolidadas incluldas nas Informagdes trimesirals acima reforidas naa foram alaboradas, em todos os aspeclos
relevantes, de acorda com o CPC 21 e 0 iAS 34 apliciveis 3 elaborago de informagdes Trimestrais - ITR, @ apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pele Comissao de Valores Mobilisrios.

Enfases

As informagdes contdbeis intarmediarias foram preparadas considerando a confinuidade normal dos negdcios da Campanhia o de svas
controtadag, Conforme mencionado na nota axplicativa

n® 1, as controladas OSX Consirugio Naval 8.A., 03X Servigos Operaclonais Lida,, QSX Servigos Gerals Lida., 05X 1 Leasing BV.,
05X 2 Leasing B.V., O8X3 Leasing B.V. & OSWHP 1& 2 Leasing B.V. enconfram-se em fass oré-operacional. A recuparagda dos
valares regisirados no alivo ndo circulante depende do sucosso das operagdes fuluras da Companhia e de suas controladas, bem
como as conlraladas dependem do suporte financelro dos acionistas efau recursos de lerceiros afé quo suas operacies se lomsim
rentdvois. A faita dos referidos recursos financeiros levanta sérias dividas guanlo 4 continuidade dos nenbeios da Companhia e de
suas cantroladas. Os planos da Administrag@o com relagéo s atividades operacionais estio descritos na nota explicativa n® 1.

As controladas OSX Servigos Operacionais Lida, e OSX 1 Leasing 8.V, tarfio parte substancial das suas operacBes efeluadas com
emnpresas ligadas quando iniclarem as suas atividades. Estas informagdes contaheis intermediarios devem ser (ldas neste conioxte.

Qutros assuntos
InformiagGes intermediarias do vator adicenada

Revisamos, lambém, as informagtes Intermediarias do valor adicionade (DVA), Individuais & consolidadas, referentes ao periodo de
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ssis meses findo em 30 de junhe de 2011, elaboradas sob a responsabilldade da administragéc, cuja apresentagio nas informagbes
intermedidrias & requerida de acordo com as normas expedidas pefa CYM - Comissio de Valores Mobiliarios apllcéveis 4 elaboragac
de Informagbes Trimestrais - TR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, qus n2o requerem 2 apresentagdo da DVA.
Esaas demonstragdes forans submetidas aos mesmos procedimentos de revisBo descitos anteriorments e, com base em nossa
ravisdo, n3o temos conhecimento de nanhum falo qus nos leve a acredilar gue néo foram elaboradas, em todos os seus aspacios
relevantes, de acordo corm as informagbes cantdbais intermadiértas individuais e consolidadas toradas em conjunte.

Rin d= Janeir, 28 de julho de 2011

KPMG Auditores Indepandentes
CRC 5P-014428/0-6 F-RJ

Manusl Farnandes Rodrigues de Sousa
Contador CRC RJ-062428(0-2
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orggo Equivalente

N&o se aplica.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragiio dos Diretores sobre as Demonstragfes Financeiras

£m observancia 4s disposictes constantes ne arligo 25 da Instrugio n” 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e coneomdod com as infarmagties Trimestrais (Controladora a Censolidado) relalivas aa idmestre findo em 30 da junho
de 2011,

Ric de Janalro, 28 de junho de 2011,

Luiz Eduarda Guimardes Garpeiro - Diretor Presidante

Carlos Eduardo Sardenbarg Bellof - Direlor de Operagdes e Diretor de Engenharia, Afretamento & Desenvalvimenlo
Roberio Bernardes Mantelro - Diretor Financeira @ de Retagdes com Investidores

Luclana Medrada Cruz Poric - Oiretor Jurldico

Eduardo Costa Vaz Musa - Diretor de Construgiio Naval
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Pareceres e DeclaragGes / Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

Em observancia 3s disposlgses constantes no artigo 25 da Inslruglo r° 48009, de 7 de dezembro de 2009, a Dirstoria declara que
revisou, disculiu & concordou com a opinifo expressa no parecer dos Auditores Indepandsntes, datado em 28 de julha de 2041,
refativo 3s fnfarmagdes Trimestrais (Controladora e Consclidado) da rimesire finde em 30 de junho de 2011,

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2011.

Lulz Eduardo Guimardes Carneiro - Dleatar Presidents

Carlos Eduarde Sardenberg Bellol - Diretor de Qperagdes e Direlor de Engenharla, Afretamento e Dasenvolvimento
Roberto Bernardes Menteiro - Diretor Financeiro @ de Relag@es com Investidores

Luctans Medrado Cruz Porlo - Direlor Jurldico

Eduardo Costa Vaz Musa - Diretor de Construgfo Naval
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