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1. MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A desacelerac@o econdémica no Brasil refletiu os efeitos da economia global que ainda sofre com as
consequéncias da crise na Europa, menor crescimento na China e o longo periodo de recuperagdo
da economia Norte Americana. A economia Brasileira deve apresentar, crescimento inferior a 1% em
2012, ficando abaixo do crescimento de 2,7% registrado em 2011, contrariando assim as expectativas
iniciais do mercado.

O Governo Brasileiro procurou reverter a tendéncia de queda do crescimento econdmico através de
vérias medidas anticiclicas que incluiram estimulos ao consumo, desoneracdes na carga tributaria
de importantes setores, reducao da taxa basica de juros e aumento dos investimentos publicos em
infraestrutura. A maioria dos indicadores do setor industrial registrou certa estabilidade, com tendéncia
de recuperacao gradual no nivel de atividades, resultando em um crescimento real no faturamento
do setor de 2,4%. A utilizacdo média da capacidade instalada da industrial Brasileira em 2012 ficou
préxima a 81%.
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O Governo introduziu em, 2012, estimulos para melhorar a competitividade da industria Brasileira,
buscando maior equilibrio na competicdo com produtos importados. Estas iniciativas incluiram a
aprovagao da Resolug&o 13, do Senado Federal, que reduziu os incentivos fiscais que alguns Estados
concediam para produtos importados; aumento seletivo de imposto de importacao; disponibilizagdo
de financiamentos a juros menores para investimentos produtivos; decisdo sobre a reducé@o do custo
da energia elétrica a partir de fevereiro, 2013; e o Programa Reintegra que proporciona incentivos as
empresas exportadoras de alguns segmentos manufatureiros, via reintegragdo de custos tributarios
residuais existentes nas cadeias produtivas.
A Paranapanema iniciou, em 2012, uma nova e decisiva etapa na sua histéria, marcada pela renovagao
e fortalecimento de seu quadro de executivos, otimizagdo dos processos operacionais e implementagcao
de um amplo programa de investimentos em seu parque industrial, visando expansao da escala de
producdo, maior produtividade e qualidade de seus produtos, necessarios para a empresa competir
eficientemente nos mercados doméstico e internacional.
O projeto de modernizagao e ampliagdo da capacidade instalada da unidade produtora de cobre
refinado em Dias D’Avila - BA encontra-se em estdgio avangado de implementagéo, para atingir a
capacidade de produgdo de cobre refinado de 280 mil t/ano, ainda no primeiro semestre de 2013,
quando da conclusdo da etapa de modernizagédo da eletrélise. Iniciou-se também o projeto Cast&Roll
para a construgdo da nova fabrica de tubos de cobre sem costura em Santo André - SP que ir& dobrar
a capacidade atual instalada, elevando-a para 36 mil t/ano, com a mais moderna tecnologia disponivel,
resultando em maior qualidade e eficiéncia produtiva. Também foi iniciado programa de redugao de
custos, com a implementagdo de medidas para identificacdo e correcao de processos que possam
impactar os resultados da Companhia.
Em linha com a decisao estratégica de priorizar seus negdcios no segmento do cobre, a Paranapanema
concluiu em Setembro de 2012, a alienagdo de sua participagao acionaria na produtora de fertilizantes
Cibrafértil - Companhia Brasileira de Fertilizantes. A empresa iniciou também a implementagao das
acoes voltadas a busca de maior eficiéncia no uso de seus ativos e identificagdo de oportunidades para
alienacao dos ativos ndo essenciais a operagao.
A avaliacéo de parcerias para a integracao vertical dos negdécios dentro do segmento cobre, continua
sendo uma acgéo estratégica orientada para participagdes em projetos de exploragdo de pequenos e
médios depdsitos de cobre, por meio de modelo especifico de negdcios que leva em consideragédo o
estagio do projeto, qualidade e caracteristicas técnicas do produto, aspectos logisticos, necessidade de
financiamento e capacidade técnica do operador parceiro.
A concorréncia dos produtos importados afetou significativamente os resultados da Companhia ao
longo de 2012, em razao, principalmente, dos incentivos fiscais oferecidos por alguns estados da
federagao. Porém, os resultados da Paranapanema no ultimo trimestre de 2012, demonstraram que as
acdes implementadas ja comegaram surtir efeito na producao e nas vendas.
O volume de venda dos produtos de cobre atingiu 232,8 mil t em 2012, com reducéo de 6,2% sobre
0 ano anterior, apesar da expressiva recuperacao das vendas no 4T12. A produgédo de cobre refinado
totalizou 175 mil t (reducédo de 17,5% em relagao a 2011), exigindo um maior volume de importagédo de
catodos para atendimento da demanda de clientes. A reduzida producéo de cobre refinado no periodo
foi decorrente da parada de manutengdo para a modernizacdo e ampliagdo da unidade Dias D Avila,
que se estendeu por 74 dias.
A receita liquida em 2012 foi de R$4.026 milhdes, proxima ao nivel reportado no ano anterior, sendo que
a gerag&o de caixa operacional recorrente da atividade (EBTIDA Ajustado), de R$125 milhdes, reflete
o crescimento de 197% em relagdo ao obtido em 2011. O lucro liquido da Paranapanema em 2012 foi
fortemente impactado pelos ajustes das provisdes contébeis efetuados no 3T12, sem efeito no caixa, o
que permitird maior transparéncia dos resultados futuros da empresa.
As expectativas da Paranapanema em relagao a 2013 s&o positivas, tanto em termos de crescimento de
produc&o e vendas quanto de recuperacgao da rentabilidade. A entrada em vigor da Resolug&o n° 13, do
Senado Federal, em fevereiro, 2013, possibilitou & Paranapanema fechar contratos de vendas para este
ano com precos em linha com os niveis do mercado internacional. Outros pontos positivos séo a entrada
em operacao da nova fabrica de tubos de cobre e a prorrogacao do Reintegra até dezembro de 2013.
Na visdo da Paranapanema, a geragao de valor para seus acionistas, colaboradores e comunidades
onde ela atua baseia-se no crescimento sustentavel e manutencao de niveis adequados de rentabilidade,
a partir de diferenciais competitivos e consolidag&do na lideranga no segmento local de cobre, ampliando
sua base de clientes, assim como expandindo seletivamente sua presenga no mercado externo, com
produtos diversificados, de alta qualidade, com menores custos, sustentada por acdes que mantenham
niveis elevados de responsabilidade socioambiental.
Agradecemos aos acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores, Governos e a sociedade em
geral, pelo apoio e parceria ao longo do exercicio de 2012, na expectativa de que 2013 seja um ano
construtivo e melhor para todos.

A Administragao

2.NEGOCIOS

A Paranapanema encerrou o ano de 2012 com 2.229 colaboradores diretos e cerca de 860 indiretos,
atuando no segmento de produtos de cobre refinado e de semielaborados de cobre e outras ligas.
2.1. Segmento Cobre Refinado .
Unidade Dias D’Avila - Esté localizada no Polo Industrial de Camagari, no municipio de Dias D’Avila -
BA, produz cobre eletrolitico (cobre refinado), processando o concentrado de cobre, que é a origem do
processo metalurgico, transformando em anodos, catodos, vergalhdes e fios trefilados. Os processos de
fundicéo e refinamento de cobre geram os subprodutos: acido sulftrico, oleum, escéria e lama anédica
(esta contém metais preciosos). Os produtos da Unidade Dias D’Avila sdo comercializados sob a marca
CARAIBA, amplamente reconhecidos nos mercados interno e externo por sua alta qualidade. O catodo
CbM é negociado nas bolsas de metais em Londres (LME) e Shanghai (China).

2.2, Semielaborados de Cobre e ligas

Unidades Utinga e Capuava - Estéo localizadas no municipio de Santo André - SP onde produzem
semielaborados de cobre. A Unidade Utinga produz laminados, barras, perfis e arames, enquanto a
Unidade Capuava produz tubos de cobre sem costura.

Unidade Serra - Estd localizada no municipio de Serra - ES, produzindo conexdes de cobre e suas
ligas.

A linha de produtos semielaborados de cobre e suas ligas, fabricados nas unidades Utinga, Capuava
e Serra sao vendidos sob da marca ELUMA, também reconhecida no mercado e associada a alta
qualidade do cobre.

O CDPC - Centro de Distribuicao de Produtos de Cobre Ltda. - foi criado em Setembro de 2009 com
o objetivo de distribuir os produtos de cobre das unidades de producéo no mercado local. Sua sede
estd localizada no municipio de Santo André - SP possuindo duas filiais, uma filial em Dias D’Avila - BA
e outra em ltatiaia - RJ.

2.3. Segmento de Fertilizantes

A Paranapanema atuou no segmento de fertilizantes até 30 de setembro de 2012 quando sua
participacdo na CIBRAFERTIL - Companhia Brasileira de Fertilizantes foi vendida a OFD Holding Inc.

3. MERCADO DO COBRE

3.1 Oferta, Demanda Global e Preco do Cobre

O consumo global de cobre em 2012 alcangou 19,9 milhdes t (19,7 milhdes t - 2011), com crescimento
de 1% em relag@o a 2011, revertendo previsdes otimistas dos especialistas para o ano, especialmente
por conta do menor aumento da demanda Chinesa. A redugdo do consumo tem relagdo com a queda
do PIB Chinés e cujo consumo no ano atingiu 41% da produgdo mundial. As estimativas recentes
apontam para uma recuperagdo no consumo de cobre na China com aumentos em torno de 8,5% em
2013 e 6% em 2014.

Refletindo a demora na retomada do crescimento econémico a nivel mundial, grandes centros
consumidores de produtos de cobre como América do Norte e Europa, que consomem respectivamente,
cerca de 10% e 19% da produc@o mundial, contemplam apenas uma recuperacao gradual no consumo
por cobre nos préximos dois anos.

A oferta global de cobre em concentrado cresceu 3,3% em 2012, alcangando 16,7 milhdes t (16,2
milhdes t - 2011). A redugé@o dos investimentos neste segmento e demora na entrada em operagdes
dos novos projetos em andamento poderao ter reflexos adversos na produgéo de minério de cobre dos
préximos anos, fazendo com que haja um declinio da utilizagéo da capacidade de produgdo das minas
e consequente redugdo dos niveis de oferta de cobre em concentrado a partir de 2016.

A producao global de cobre refinado atingiu 15,9 milhdes t, com crescimento de 3,2% em relagao 2011.
O prego médio do cobre, cotado diariamente na LME - London Metal Exchange (Bolsa de Metais de
Londres) é usado como referéncia tanto para a receita quanto para o custo da Companhia. Em 2012,
o prego médio do cobre na LME decresceu 9,9%, fechando a US$ 7.950/t ante US$ 8.821/t em 2011.
Com o aumento da oferta de cobre refinado superando o aumento do consumo, as perspectivas séo de
queda no prego do cobre na LME para o ano de 2013 e 2014, respectivamente -2,8% e -5,8%.

3.2. Setor do Cobre no Brasil

Com os investimentos realizados nos Ultimos anos pela empresa Vale em sua mina de Salobo, no
Estado do Para, a produgéo de concentrado de cobre no Brasil devera incrementar em cerca de 100
mil tpa, elevando a oferta de cobre em concentrado de 255 mil t, em 2011, para 334 mil t, em 2014.

A producéao de cobre refinado alcangou 186 mil t, tendo a Paranapanema como maior produtora com
175 mil t em 2012, correspondendo a 94% do total produzido. Com os investimentos realizados na
planta de cobre refinado em Dias D’Avila - BA, a capacidade de produgdo da Paranapanema se elevara
para 280 mil tpa, ja refletida parcialmente no 4° trimestre de 2012. A estimativa de consumo aparente
por cobre refinado no Brasil em 2012 estimada em 421 mil t e com projegdo de atingir neste ano 442
mil t. A Paranapanema teve participacdo de 42% do consumo doméstico aparente de cobre refinado
em 2012.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

As Demonstragdes Financeiras consolidadas do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012
estdo sendo apresentadas integralmente no padrdo /FRS - International Financial Reporting Standards
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), adotado pela primeira vez na publicagdo
das Demonstragdes Financeiras de 2010, com a introdug@o das politicas contabeis baseadas nos
padrdes contabeis internacionais para fins de convergéncia e comparabilidade.

Resultado em RS mil 1T 2T11 3TN 4T T2 2Ti2 aTi2 4Tip VAR ATI2Vardti2l 2011 2012 Vo 201
Receita Liquida 961.142 1.109.888 1.048.387 978.939 919.458 933.090 894.736 1.278.490 30,6% 42,9% 4.098.356 4.025.774 -1,8%
Mercado Interno 592.655 598.095 624.197 560.474 649.305 723.942 710.128 797.322 42,3% 12,3% 2.375.421 2.880.697 21,3%
Mercado Externo 368.487 511.793 424190 418.465 270.153 209.148 184.608 481.168 15,0% 160,6% 1.722.935 1.145.077 -33,5%
cPV (911.839) (1.091.432) (1.005.319) (996.516) (890.104) (885.833) (853.132) (1.212.456)  217%  42,1%  (4.005.106) (3.841.525)  -4,1%
Lucro Bruto 49.303 18.456 43.068 (17.577) 29.354 47.257 41.604 66.034 NS 58,7% 93.250 184.249 97,6%
Despesas Operacionais (26.354)  (30.695) (26.453) (27.599) (26.000) (26.842) (26.162) (32.354)  17,2%  23,7% (111.101) (111.358)  0,2%
Outras receitas (despesas) operacionais lig. (8.468) (1.622)  (12.965) (5.698) (7.447) (58.463) (214.347) (2.454) -56,9% -98,9% (28.753) (282.711) NS
Resultado Operacional 14.481 (13.861) 3.650 (50.874) (4.093) (38.048) (198.905) 31.226 NS NS (46.604) (209.820) NS
Receitas (Despesas) financeiras Lig. 14230 (12.483) (43.308) (2.217) 675 (54.478) (37.552) 20.637 NS NS (43.778)  (70.718)  61,5%
Lucro (Prejuizo) antes do Imp. Renda e Contrib. Social  28.711  (26.344)  (39.658) (53.091)  (3.418) (92.526) (236.457) 51.863 NS NS (90.382) (280.538) 210,4%
Lucro Liquido (Prejuizo) 30.761  (23.545) 6.297 (61.224) (3.477) (66.853) (177.006) 40.848 NS NS (47.711) (206.488) NS
Quantidade de acoes ex-tesouraria (mil) 319.152 319.152 319.152 319.152 319.152 319.152 319.152 319.152 0,0,% 0,0,% 319.152 319.152 0,0%
Lucro (Prejuizo) por agao 0,0964  (0,0738) 0,0197 (0,1918) (0,0109) (0,2095) (0,5546) 0,1280 NS NS (0,1495)  (0,6470) NS
Patriménio Liquido 1.802.610 1.719.948 1.726.690 1.661.756 1.657.620 1.593.213 1.419.720 1.461.730 -12,0% 3,0% 1.661.756 1.461.730 -12,0%
Ativo Total 3.755.336 3.605.794 3.845.079 3.776.337 3.804.935 3.830.790 3.921.308 4.186.697 10,9% 6,8% 3.776.337 4.186.697 10,9%
Geracao de Caixa Operacional
EBIT 14.481  (13.861) 3,650 (50.874) (4.093) (38.048) (198.905) 31.226 NS NS (46.604) (209.820) NS
(+) Outras Receitas/Despesas Nao Recorrentes - 663 1.574 (583) 9.868 39.909 206.001 369 NS  -99,8% 1.654  256.147 NS
EBIT Ajustado 14.481 (13.198) 5.224 (51.457) 5.775 1.861 7.096 31.595 NS NS (44.950) 46.327 NS
(+) Depreciacdes e Amortizagoes 21.353 21.616 21.822 22.289 21.033 20.338 19.589 17.669 -20,7% -9,8% 87.080 78.629 -9,7%
EBITDA Ajustado 35.834 8.418 27.046 (29.168) 26.808 22.199 26.685 49.264 NS 84,6% 42.130 124.956 196,6%

NS = Néo significativo

Destaques do 4T12 e 12M12

* O volume de vendas dos produtos de cobre no 4T12 alcangou 68,9 mil t, refletindo um aumento
de 31,5% em relacdo ao 3T12 e 10,3% em relagdo ao mesmo periodo de 2011. O volume total de
vendas em 2012 atingiu 232,8 mil t, com reducao de 6,2% sobre 2011. As vendas no mercado interno
corresponderam a 79,8% do volume total do segmento de cobre e participagdo de 71,6% na receita
liquida da Paranapanema;

* Volume de vendas dos produtos de cobre refinado teve forte crescimento no 4T12 alcangando 51,8
mil t, representando um aumento de 40,4% sobre o 3T12 e 9,2% sobre o 4T11, impulsionado pela
retomada de produgéo. O volume de vendas nos 12M12 apresentou redugdo de 9,3%, atingindo 170,1
mil t. O volume de semielaborados cresceu 3,3%, com 62,7 mil t nos 12M12, sendo que as 17,2 mil t
vendidas no 4T12 refletiram também elevagdo de 10,3% e 14,0% em relacdo ao 3T12 e 4T11;

* Prego médio do cobre em 2012 decresceu 9,9% em relagao ao ano anterior;

A receita liquida consolidada de R$1.278,5 milh6es no 4T12 refletiu um aumento de 42,9% sobre
o0 3T12 e 30,6%, comparado ao mesmo periodo no ano anterior. A receita liquida consolidada de
R$4.025,8 milhGes nos 12M12 ficou ligeiramente abaixo em relacdo aos 12M11, refletindo a paralizagédo
tempordria da producdo de cobre refinado durante a implementacdo do projeto de expansdo e
modernizagdo daquela unidade produtiva;

» Desempenho operacional positivo, com um lucro bruto no ano de R$184,2 milhées, representando um
aumento de 97,6% versus o do ano anterior. O lucro bruto no 4T12 foi 66,1 milhGes, com alta de 58,7%
em relagdo ao 3T12 e também muito distinto do resultado adverso registrado no 4T11;

* EBITDA ajustado (sem receitas e despesas ndo recorrentes) atingiu R$49,3 milhdes no 4T12,
refletindo expressiva recuperacdo em relagdo aos trimestres anteriores, em linha com os objetivos
esperados do Projeto Nova Paranapanema. O EBITDA ajustado de R$125 milhdes nos 12M12 ficou
196,6% acima do reportado em 2011;

* Patriménio liquido de R$1.461,7 milhées, em 31 de dezembro de 2012;

* Valor patrimonial de R$4,58 por agdo em 2012.

Desempenho Econémico-Financeiro

Receita Liquida

A receita liquida consolidada foi de R$4.025,8 milhdes, com decréscimo de 1,8% nos 12M12 sobre
os 12M11. As vendas no mercado interno totalizaram R$2.880,7 milhdes, correspondendo a 72%
da receita liquida consolidada em 2012, contra 58% em 2011. As receitas liquidas mantiveram-se
decrescentes até o 3T12, revertendo-se no 4712, quando alcancaram R$1.278,5 milhdes, 42,9% acima

do registrado no trimestre anterior, demonstrando acentuada recuperagao.
O segmento de cobre teve receita liquida de R$3.931,2 milhdes, com volume de vendas de 232,8 mil t.

Receita Liquida Consolidada por Mercado Receita Liquida Consolidada
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Volume de Vendas

O volume de vendas do Segmento de Cobre apresentou redugdo de 6,2%, com queda de 9,3% nos
produtos de cobre refinado, onde o destaque foi 0 aumento de 5,5% em vergalhaoffio trefilado e outros
produtos de cobre e aumento de 3,3% nas vendas de produtos semielaborados de cobre. A venda de
subprodutos de cobre teve queda de 6,9%, destacando-se o &cido sulfurico, cuja produgdo foi menor
em 2012 devido a parada programada para manutencdo e atualizacéo tecnolégica da unidade Dias
D’Avila. O volume de vendas dos produtos de cobre apresentou substancial crescimento no 4T12 de
31,5% comparado ao trimestre anterior e 10,3% em relagdo ao 4T11. O destaque no 4T12 na linha de
produtos refinados foi o aumento nas vendas de catodo de cobre em 71,1% sobre o 3T12 enquanto o
volume de vendas na linha de produtos semielaborados de cobre e ligas teve aumento de 14% ante o
mesmo periodo no ano anterior.

Volume de Vendas (t)" T 2T ST 4TI 1Tz 2T12f aTizn 4Ty VArRATiZ/Var 4TI 2011 2012 Var201%
Segmento Cobre 55.720 69.077 60.832 62.513 56.856 54.471 52.463 68.973 10,3% 31,5% 248.142 232.764 -6,2%
Cobre Refinado 40.534 53.566 45.913 47.443 42.263 39.175 36.879 51.787 9,2% 40,4% 187.456 170.104 -9,3%
Céatodo 19.146 28.058 16.128 15.186 12.440 12.504 11.153 19.085 25,7% 71,1% 78.518 55.182 -29,7%
Vergalh&of/fio trefilado/outros produtos de cobre 21.388 25.508 29.785 32.257 29.823 26.671 25.726 32.702 1,4% 27,1% 108.938 114.922 5,5%
Subprodutos da metalurgia de cobre? 137.473 129.800 143.223 140.546 138.072 119.898 110.074 144.783 3,0% 31,5% 551.042 512.827 -6,9%
Semielaborados de cobre e ligas 15.186  15.511 14919  15.070 14593 15.296 15.584  17.186 14,0% 10,3% 60.686  62.659 3,3%
Barras/Perfis/Arames/Laminados/Tubos e Conexdes 15.186 15.511 14.919 15.070 14.593 15.296 15.584 17.186 14,0% 10,3% 60.686 62.659 3,3%

" Volume de vendas liquido das eliminagdes intercompany.

2 Os Subprodutos nédo estao incluidos no total do Cobre Refinado. Os volumes foram ajustados considerando os subprodutos mais relevantes e com maior valor agregado.

R = Revisado

Lucro Bruto

A Paranapanema apresentou Lucro Bruto nos 12M12 de R$184,3 milhdes, acumulando aumento de
97,6% comparado com 2011, em raz&o da forte elevagdo da quantidade vendida de produtos no 4T12,
diminuicao dos custos de matéria-prima e valorizacdo do Délar Americano em relagao ao Real.
Despesas Operacionais

Nos 12M12 as Despesas com Vendas, Administrativas e Gerais foram de R$111,4 milhdes, ficando
estaveis em relagao aos 12M11, refletindo as varias iniciativas de otimizacao de processos e melhor
gestao de custos adotados no periodo, que compensaram assim a pressao inflacionaria em varios itens
importantes da estrutura de despesas da Paranapanema.

Outras Receitas e Desp Operacionai:

As Outras Receitas e Despesas Operacionais Liquidas acumularam R$282,7 milhdes nos 12M12,
em decorréncia principalmente dos ajustes das provisdes contabeis no valor de R$175,9 milhdes,
realizadas em 30 de setembro de 2012, sem efeito imediato no caixa da Empresa e que permitirao
maior transparéncia nos resultados futuros da Paranapanema.

Geracao Operacional de Caixa (EBITDA Ajustado)

O EBITDA Ajustado da Paranapanema (resultado operacional antes de juros, impostos, depreciacao
e amortizagdes, eliminando as receitas e despesas ndo recorrentes) nos 12M12 acumulou R$124,9
milhGes, apresentando elevacao de 196,6% do apurado nos 12M11 (R$42,1 milhdes). Com esta
melhora no resultado operacional, a Companhia encerrou o ano com 3,1% de margem de EBITDA
ajustado (1,0% - 2011). No 4T12, o EBITDA Ajustado melhorou substancialmente, alcangando R$49,3
milhdes, 84,6% maior que o obtido no 3T12.

Resultados

O resultado financeiro liquido foi uma despesa de R$70,7 milhdes nos 12M12 contra uma despesa
financeira liquida de R$43,8 milhdes nos 12M11. Este resultado foi influenciado principalmente pela
despesa com conversao do balango patrimonial que aumentou substancialmente em razédo dos efeitos
cambiais resultantes da desvalorizagao do Real frente ao Délar Norte-Americano.

No exercicio de 2012, a Companhia apresentou resultado liquido negativo de R$206,5 milhdes, em
consequéncia dos efeitos da mencionada parada de manutencédo da unidade de Dias D’Avila - BA e
dos ajustes das provisdes contdbeis ja reportadas. O Lucro Liquido Ajustado em 2012, eliminando-se
as receitas e despesas nao recorrentes, foi de R$49,7 milhdes contra um prejuizo de R$46,1 milhes
registrado em 2011.

5. GESTAO DE CAPITAL E LIQUIDEZ

A Companhia encerrou o exercicio de 2012 com uma posigéo financeira liquida negativa de R$156,1
milhdes versus a posigao positiva de R$144,4 milhdes em 31 de dezembro de 2011.

O endividamento consolidado de curto e longo prazo, em 31 de dezembro de 2012, totalizou R$805,2
milhdes, contra R$697,6 milndes em 31 de dezembro de 2011, o que representa um aumento de 15,4%.
A gestao mais eficiente do capital de giro da empresa permitiu minimizar o aumento no endividamento
bancario no periodo, apesar das necessidades maiores de financiamentos resultantes do programa de
investimentos e maior volume de negdcios. O patriménio liquido da Paranapanema era de R$1.461,7
milhdes em 31 de dezembro de 2012 contra R$1.661,7milhdes em 31 de dezembro de 2011, impactado
principalmente pelo aumento nas provisdes contabeis feitas no 3T12.

As disponibilidades financeiras, que englobam caixas e bancos, cambiais recebidas e aplicacbes
financeiras, totalizaram R$634,7 milhdes em 2012 ante R$770,5 milhGes em 2011.

Gestao de Riscos Financeiros

A Politica de Gestao de Riscos esta detalhada na nota explicativa n® 24 - Instrumentos Financeiros das
Demonstragdes Financeiras encerradas em 31 de dezembro 2012. O propésito desta politica é garantir
que o nivel de exposi¢ao dos negdcios da Companhia ao risco e seus impactos financeiros no resultado
sejam controlados com utilizagcao de instrumentos financeiros derivativos de cambio, commodities e
taxa de juros, cujo planejamento e execugado estdo devidamente submetidos a uma eficiente estrutura
de governanga.

6. INVESTIMENTOS (CAPEX)

Investimentos em 2012

Em 2012 foram investidos R$432,9 milhdes (R$139,8 milhdes em 2011). Os investimentos em cobre
refinado somaram R$311,4 milhdes e R$121,5 milhdes na linha de produtos de semielaborados de
cobre e ligas.

Investimentos para o periodo de 2013-2014

O Plano de Investimentos da Companhia de 2013 a 2014 prevé aplicagdes no montante de R$522
milhdes de investimentos diretos, sendo R$164 milhdes no exercicio de 2013, direcionados para a
manutencdo da atividade operacional do segmento de cobre, concluséo da nova fébrica de tubos na
unidade Utinga; conclusao do projeto de atualizagao tecnolégica da unidade de Dias D Avila; projetos
de melhoria ambiental, e outros projetos complementares de melhoria continua dos processos de
metalurgia do cobre.

Baseado em premissas macroecondmicas esperadas para os proximos anos e andlises de mercado
do cobre, a Administracdo da Paranapanema fundamenta suas decisdes de investimento na expansao
da capacidade instalada e modernizagao das plantas industriais de cobre refinado e semielaborados
de cobre e ligas.

Fontes de fil dos i 0s

Os investimentos da Companhia sao suportados por recursos de terceiros, por meio de linhas especiais
de financiamento junto a instituigdes financeiras, bancos de fomento e bancos de desenvolvimento,
complementados com recursos proprios gerados pela atividade.

7. GOVERNANCA CORPORATIVA

A Paranapanema é uma empresa de capital aberto e controle aciondrio privado e pulverizado, listada
na BM&FBOVESPA desde 1971, aderindo ao Novo Mercado em fevereiro de 2012, o maior nivel de
Governanga Corporativa. Com a adesdo ao Novo Mercado da BM&FBOVESPA, intensificamos os
esforcos de melhoria na qualidade das informagoes prestadas.

A Companhia cumpre as exigéncias para a listagem neste nivel de governanca corporativa, tais como:
capital composto apenas por agdes ordindrias, agdes circulagdo correspondente a 99,5%, superior
ao minimo exigido de 25%, 100% de Tag Along; divulgacao do fluxo de caixa e valor adicionado;
realizacao de reuniao publica com investidores; demonstragdes financeiras nos moldes da contabilidade
internacional IFRS - Internacional Financial Report Standard desde 31 de dezembro de 2010; e, estatuto
social com clausula de adesdo a Camara de Arbritagem.

A Companhia faz parte de diversos indices da BM&FBOVESPA tais como: SMLL, IMAT, INDX, IGC e
ITAG, assim como o indice MSCI global de Small Caps do Banco Morgan Stanley, e apresentou valor
de mercado de R$ 1,6 bilhdo em 31 de dezembro de 2012.

O Departamento de Relacdes com Investidores mantém canal de comunicagdo aberto aos seus
investidores e com o mercado de capitais, prestando todas as informagdes necessdrias de forma
tempestiva, equitativa e transparente a tomada de decisdes de investimento na Companhia, realizando
anualmente reunides coletivas com analistas de investimento e acionistas, recebendo em 2012, pelo 5°
ano consecutivo, o Selo de Assiduidade da APIMEC.

8. RESPONSABILIDADE SOCIAL

A sustentabilidade é um dos principios basilares da Companhia, mediante a promogao e disseminagédo
do bem estar, da cidadania, ética, transparéncia e responsabilidade social, visando a transformacao
social e cultural.

Entendendo a sua relevancia, a Paranapanema incorporou o tema sustentabilidade a recém-criada
Diretoria de Recursos Humanos, modificando o escopo de atuagdo e a denominagao desta para
Diretoria de Gestdo de Pessoas e Desenvolvimento Sustentével.

A Paranapanema desenvolve atividades nas comunidades situadas no entorno de suas unidades de
produc@o, tendo como pontos norteadores dessa relagdo a atuagdo em parceria com o poder publico
e sociedade civil, pois reconhece que cada segmento tem responsabilidades que se complementam e
que precisam ser somadas para garantir a efetividade das agdes sociais em busca do desenvolvimento
sustentavel das comunidades.

No municipio de Dias D’Avila - BA, a Paranapanema desenvolve agdes sociais nas comunidades de
Leandrinho e Lamarao do Passe, como o Projeto “Té Dentro”; Jovem Aprendiz; Novos Caminhos; Costura
industrial e Serigrafia; Educacgéo de Jovens e Adultos e Reforco Infantil; COMMUSICA; Redescobrindo
na Leitura um Mundo Melhor; Inclusao Digital; Agentes Ambientais e Campanha Feliz Natal Feliz.

No municipio de Santo André - SP, a Paranapanema desenvolve o Projeto Menor Aprendiz em parceria
com o Camp Piero Pollone e Camp SBC. No municipio de Serra - ES, desenvolve projeto em parceria
com a CESAM - Centro Salesiano do Menor.

Em parceria com universidades, a Paranapanema oferece o Programa de Estagiarios e vagas para
estudantes de nivel universitario e/ou técnico.

A Paranapanema dentro de seus valores organizacionais procura desenvolver praticas de
responsabilidade social, com a implantagdo de a¢des para melhoria da qualidade de vida e da forga
de trabalho nas regides aonde atua, colaborando diretamente para que o Brasil possa atingir as metas
propostas pela ONU para prover educacgao basica de qualidade a todas as criangas e a todos os jovens
até 2015.

9. PREMIAGCOES

Em 2012, a Paranapanema conquistou os prémios Ruy Ohtake - Ranking de Conceito e Imagem
da Industria; 3° Prémio Show de Fornecedores - Melhores de 2012, da Federacao das Associacoes
Comerciais da Bahia (FACEB); Prémio Anamaco 2012, no segmento de tubos e conexdes de cobre
nas categorias Pulverizacéo e Grandes Clientes; 15° Prémio Revenda - Melhor produto do Anacom os
produtos Tubos de Cobre e Conexdes de Cobre na categoria “Melhor Produto do Ano”; 6° Prémio
Masterlnstal Ouro, na categoria “Treinamento, Qualificages e Seguranga de Mao de Obra na Execucao
de Instalagdes”, e o prémio SESI de Qualidade no Trabalho - PSQT 2012 - etapa estadual, na categoria
Futuro Sustentavel.

10. SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES (Instrugdo CVM 381/2003)

A Paranapanema contratou a KPMG Auditores Independentes, a partir de fevereiro de 2012, para a
prestagé@o de servicos de auditoria de suas demonstragoes financeiras.

No ano de 2012 foram prestados pelos Auditores Independentes, exclusivamente, servicos de auditoria
externa.

Dias D’Avila - Bahia, Fevereiro de 2013.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31

DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhare:
Controladora Consolidado
ATIVO Notas 2012 2011 2012 2011
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 05 193.727 102.646  195.529 104.316
Aplicagdes financeiras 05 419.146 664.224 419.146  666.215
Contas a receber de clientes 06  628.747 578230 449.923  490.535
Estoques 07 1.326.257 975.959 1.330.014  998.393
Impostos e contribui¢bes a recuperar 08 99.253 59.140  105.203 75.358
Outros ativos circulantes 09.a 17.697 4.410 18.448 4.555
Instrumentos financeiros derivativos 24 19.479  123.404 19.479 123.442
Despesas antecipadas 5.540 5.228 5.541 5.471
Total do ativo circulante 2.709.846 2.513.241 2.543.283 2.468.285
Ativo nao-circulante
Aplicagdes financeiras 05 20.121 - 20.121 -
Impostos e contribuicdes a recuperar 08 47.781 41.341 47.781 41.476
Depésitos de demandas judiciais 09.b 61.533 67.481 61.533 68.165
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 191 83.790 18.820 93.941 20.989
Ativos nao circulantes destinados a venda 726 237 726 237
Contas a receber de clientes 06 2.810 18.094 2.810 18.094
Outros ativos nao-circulantes 09.a 11.082 9.297 11.082 9.297
Investimentos 10 930 9.742 - -
Outros investimentos 646 646 646 646
Propriedades para investimento 11.657 11.657 11.657 11.657
Ativo imobilizado 11 1.387.040 1.092.310 1.387.940 1.133.766
Ativo intangivel 12 5.176 3.702 5.177 3.725
Total do ativo nao circulante 1.633.292 1.273.327 1.643.414 1.308.052
Total do ativo 4.343.138 3.786.568 4.186.697 3.776.337

s de reais)
Controladora Consolidado
PASSIVO Notas 2012 2011 2012 2011
Passivo circulante
Fornecedores 13 1.845.594 1.276.165 1.693.749 1.218.322
Empréstimos e financiamentos 14 532535 451.671 532.535  484.935
Instrumentos financeiros derivativos 24 5.483 51.945 5.228 51.945
Salérios e encargos sociais 46.021 41.557 46.129 42.369
Impostos e contribuicdes a recolher 15 12.402 19.277 12,513 19.417
Imposto de renda e contribuicao
social correntes 19 - 15.118 - 15.118
Dividendos a pagar 146 146 146 146
Outros passivos circulantes 17.183 11.127 20.160 17.071
Total do passivo circulante 2.459.364 1.867.006 2.310.460 1.849.323
Passivo néo circulante
Fornecedores 13 7.381 8.150 7.381 8.150
Empréstimos e financiamentos 14 272,660 212.658 272.660 212.658
Provis@o para demandas judiciais 16  133.064 31.479  133.064 33.535
Impostos e contribui¢des a recolher 15 1.402 - 1.402 -
Imposto de renda e contribuigao
social diferidos 19.1 - - - 2.631
Provis&o para patriménio liquido negativo 10 7.537 - - -
Outros passivos nao circulantes - 5.531 - 8.284
Total do passivo nao circulante 422.044 257.818 414.507 265.258
Total do passivo 2.881.408 2.124.824 2.724.967 2.114.581
Patriménio liquido 17
Capital social 1.382.990 1.382.990 1.382.990 1.382.990
Reservas de capital 20.714 33 20.714 33
Ajuste de avaliagao patrimonial 279.306 301.880 279.306 301.880
Acdes em tesouraria (741) (741) (741) (741)
Reservas de lucros 14.294 14.294 14.294 14.294
Prejuizos acumulados (234.833) (36.712) (234.833) (36.712)
1.461.730 1.661.744 1.461.730 1.661.744
Participacao acionistas nao controladores - - - 12
Total do patriménio liquido 1.461.730 1.661.744 1.461.730 1.661.756
Total do passivo e do patriménio liquido 4.343.138 3.786.568 4.186.697 3.776.337

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

. DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro por acéo)

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
4.668.327 4.689.495 4.025.774 4.098.356

Notas
23

Receita liquida de vendas

Custo dos produtos vendidos 21 (4.477.579) (4.606.044) (3.841.525) (4.005.106)
Lucro bruto 190.748 83.451  184.249 93.250
Receitas (despesas) operacionais
Comerciais 21 (31.576) (36.256) (34.129) (39.051)
Gerais e administrativas 21 (39.592) (47.682) (41.090) (51.268)
Honorarios da administracao 10.d (14.434) (9.135)  (14.808) (9.622)
Equivaléncia patrimonial 10.a (11.552) (4.150) - -
Participacdo dos empregados (20.942) (10.897) (21.331) (11.160)
Outras despesas operacionais 18 (330.685) (38.262) (333.112) (47.343)
Outras receitas operacionais 18 48.734 17.069 50.389 18.590
(400.047) (129.313) (394.081) (139.854)
Prejuizo operacional antes do
resultado financeiro (209.299) (45.862) (209.832) (46.604)
Despesas financeiras 20 (786.891) (947.009) (841.633) (993.548)
Receitas financeiras 20  730.779 914.278  770.915  949.770
Prejuizo antes do imposto de renda
e contribuicao social (265.411)  (78.593) (280.550) (90.382)
Imposto de renda corrente 19.2 1.106 (15.118) 1.086 (14.936)
Contribuicao social corrente 19.2 - - (12) -
1106 (15.118) 1.074  (14.936)
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos 19 64.970 53.663 72.988 57.607
64.970 53663  72.988  57.607
Prejuizo do exercicio de atividades
operacionais continuadas (199.335)  (40.048) (206.488) (47.711)
Operacoes descontinuadas
Resultado das operagdes descontinuadas 10.a (7.141) (7.651) - -
Prejuizo do exercicio (206.476) _ (47.699) (206.488) _ (47.711)
Prejuizo atribuivel a:
Acionistas da controladora (206.476)  (47.699) (206.476) (47.699)
Acionistas nao controladores - - (12) (12)
(206.476)  (47.699) (206.488) (47.711)
Prejuizo basico e diluido por acéo - ordinaria (0,65) (0,15)
Prejuizo basico e diluido por acao - ordinaria
das operagoes continuadas (0,62) (0,13)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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. DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

Reserva de Lucros Proposta de Participacao Controladora Consolidado
Reservas Reserva distribuicao Patriménio dos nao 2012 2011 2012 2011
de de de Lucros  Ajustede liquido dos controladores Patriménio | Prejuizo do exercicio (206.476)  (47.699) (206.488) (47.711)
Capital Reservas Incentivos Acdesem Reserva retengdo dividendos  (Prejuizos) avaliagio  sécios da no PL das liquido | Outros resultados abrangentes ) 6.462 (3.002) 6.462 (3.002)
social de capital Fiscais tesouraria legal deLucros adicional lados patrimonial controladora  controladas consolidado :‘q"TM |n~stru!'netntos f'I’?anfe'm? !Iqwdolde tributos 6.452 @ 22% 6.452 @ ;i%
eversdo ajuste avaliagao patrimonial - X - X
Saldo em 1° de janeiro de 2011 1.382.990 33 - (741) 2.377 11.917 58.930 - 315.869 1.771.375 24 1.771.399 Ganhos e perdas var. famb, Investimento exterior 10 102 10 102
Dividendos - - - - - - (58.930) - - (58.930) - (58.930) | Resultado abrangente do exercicio (200.014)  (50.701) (200.026)  (50.713)
Transagées de capital com os sécios - - - - - - (58.930) - - (58.930) - (58.930) | Atribuidos a:
MTM instrumentos financeiros liquido Acionistas controladores (200.014)  (50.701)
" q Acionistas ndo controladores (12) (12)
Gdeh‘”bm‘? q b " - - - - - - - 743 743 - 743 As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.
anhos e Perdas var camb.
Investimento exterior - - - - - - - - 102 102 - 102 B DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Reversao ajuste avaliagao patrimonial - - - - - - - (3.847) - (3.847) - (3.847) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)
Rzﬂ:ﬁiﬁfg;o ajuste de avaliagéo 19.216 (19.216) Controladora Consolidado
A . ) ) ) ° ) ) ° : : ° ) N 2012 2011 2012 2011
mposto Sagea:tzr;ﬁiﬁlgl" ajuste de ) ) ) i ) ) i (4382) 4382 i ) _ | Prejuizo antes do IR da CS (265.411)  (78.593) (280.550)  (90.362)
¢ao p: - - Ajustes para reconciliar o lucro liquido
Outros resultados abrangentes - - - - - - - 10.987 (13.989) (3.002) - (3.002) (prejuizo) com recursos provenientes de
Prejuizo do exercicio - - - - - - - (47.699) - (47.699) (12) (47.711) gill)llcad?; nla:) att!VldadebslsiPzrangnags 6.673 1811 6.678 175
alor residual de ativo imobilizado baixado X . X .
Em 31 de dezembro de 2011 1.382.990 33 - (741) 2.377 11.917 - (36.712) 301.880 1.661.744 12 1.661.756 Depreciacao, amortizacio e exaustao 73.765 80.721 78.629 87.080
MTM instrumentos financeiros liquido Equivaléncia patrimonial 11.552 4.150 - -
de tributos - - - - - - - - 6.452 6.452 - 6.452 Prov!s.'glo para perdas o 30.654 4.984 36.228 4.984
Ganhos e Perdas var camb. irovtlsao pzlara perdastdemc?ndtas ]Ud'I:CIaIS ; 13;323 6 ;1‘5; 13;§?g 6 gig
| timento exteri R . R N R R - N 1 1 R 1 juste a valor presente - Clientes e Fornecedores . . . .
Re’;‘l'lizgg o ;ﬁ;ﬁoée avaliagdo 0 0 0 | Encargos financeiros de longo prazo (24.958) 18.890  (24.960)  18.885
atrimonial R B R _ R R _ 33.833 (33.833) _ B _ Ajuste de avaliag@o patrimonial 6.451 (3.035) 6.462 (3.002)
Impposto sirealizagio do ajuste de - : Provisdes para patriménio liquido negativo 7.537 - - -
A N . (19.549) 37.390 (43.426) 28.312
avaliagao patrimonial - - - - - - - (4.797) 4.797 - - “ | (Acré ) decréscimo de ativos
Outros resultados abrangentes - - - - - - - 29.036 (22.574) 6.462 - 6.462 Contas a receber de clientes (44.461) 21.164 41.193 12.678
Reservas de retencéo de lucros - - 20.681 - - - - (20.681) - - - - Estoques o (349.285)  96.301 (330.608)  91.371
Prejuizo do exercicio - - - - - - - (206.476) - (206.476) (12) (206.488) :glpostos e c?ntrlbu&goes a recuperar (48812; 8(1).313 (37.6;;3; 7&13.2; ;
espesas antecipadas . .
Em 31 de dezembro de 2012 1.382.990 33 20.681 (741) 2.377 11.917 - (234.833) 279.306 1.461.730 - 1.461.730 Depésitos para demgndas juqicigis (6.748) (3.090) (6.062) (3.196)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. Ié\strugen.tosélnancelr%s derivativos 103558) (?gg??) 103523) (?gg?‘:)
= = ens destinados a venda X X
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS F]NDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 Outros ativos circulantes e nao circulantes (15.895) 2.403 (16.502) 2.349
(Em milhares de reais) Acréscimo (decréscimo) de passivos
" Fornecedores 569.035  426.291 475.035  446.033
Controladora Consolidado | | 0s e contribuigdes a recolher (20591)  26.688  (20.620) 23766
% 2012 % 2011 % 2012 % 2011 Imposto de renda e contribuigao social corrente 1.106  (15.118) 1.074  (14.936)
Receitas Adicoes e baixas para demandas judiciais (29.683) (5.261)  (31.739) (5.283)
Vendas de mercadorias e servigos 5.553.034 5.588.077 4.731.960 4.811.321 Salarios e encargos sociais 4.464 4.540 3.760 4.661
Provis&o para créditos de liquidagio duvidosa (5.507) - (11.085) - Instrumentos financeiros derivativos (46.462) (104.110) (46.717) (104.110)
Outras (21.006) (920) (21.006) (1.050) cQutr(|)§ pz_a;swos ; | 524 (15.878) (7.790)  (18.600)
Insumos adquiridos de terceiros aixa liquido geracdo pelas
(Inclui o valor dos impostos - ICMS e IPI) e?tl_wdades operacionais 97.503 _ 473.751 83.329  460.726
Custo das mercadorias e servicos vendidos. (4.141.808) (4.540.583) (3.338.658) (3.742.451) | Atividades de investimento
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (655.478) (629.968) (20) (112.137) Qg‘ﬁgé’:i gggggﬂ;ajen da de investimento 224-?23 (208.388)  226.948  (209.724)
Perda (_re_cuperagao de valores ativos) 64.970 53.663 72.988 57.607 Reclassificagio gie bens dgstinados a venda - (11.657) B (11.657)
\F:altor aq":lonado bruto 794.205 470.269 1.434.179 1.013.290 Aumento de capital de sociedade controlada (10.000) (150) - R
etencoes Adicoes em imobilizado e intangiveis (379.703) (108.635) (343.994) (112.202)
Depreciagao, amortizagéo e exaustao (73.765) (80.721) (78.629) (87.080) | Caixa liquido aplicado nas
Valor adicionado liquido 720.440 389.548 1.355.550 926.210 atividades de investimento (164.616) (328.830) (117.046) (333.583)
Recebido de terceiros Atividades de financiamento
Resultado de equivaléncia (11.552) (4.150) - - Ingressos (Pagamentos) de empréstimos
Resultado das operacdes descontinuadas (7.141) (7.651) - - e financiamentos 158.194 (106.170) 124.930  (90.725)
Receitas financeiras 730.779 914.278 770.915 949.770 CD_'VIdI%Hd%S licad ividad - (58.930) - (58.930)
Valor adicionado a distribuir 1.432.526 1.202.025 2.126.465 1 875,980 | i e veades 158.194  (165.100) 124.930 (149.655)
Distribuicao do valor adicionado 100%  1.432.526 100%  1.292.025 100% 2.126.465 100% 1.875.980 | (Redugéo) aumento nas disponibilidades
Pessoal e encargos 14%  201.223 13%  189.164 10%  206.481 9% 195532 | e valores equivalentes 91.081 _ (20.179)  91.213 __ (22.512)
Impostos, taxas e contribuicoes 45% 650.888 14% 203.548 60% 1.284.839 35% 734.304 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio ~ 102.646  122.825 104.316  126.828
Juros e aluguéis 55% 786.891 66% 947.012 40% 841.633 47% 993.855 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 193.727 102.646 195.529 104.316
Lucro liquido do exercicio -14%  (206.476) 3% (47.699) -10%  (206.476) 2%  (47.699) | (Redugao) aumento nas disponibilidades
Participagcdo dos ndo controladores 0% - 0% - 0% (12) 0% 12) e valores equivalentes 91.081 (20.179) 91.213 (22.512)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais

, exceto quando indicado de outra forma)

01. CONTEXTO OPERACIONAL

A Paranapanema S.A., (“Paranapanema”, ou “Companhia”), ¢ uma sociedade anénima de capital aberto
com sede na cidade de Dias d’Avila, no Estado da Bahia, na Via do Cobre, n°® 3.700, area industrial
Oeste, Prédio Administrativo |, Complexo Petroquimico de Camacari - COPEC. As demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012 abrangem a Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas desenvolvem
atividades industriais nas areas de transformacao e beneficiamento de minérios, subprodutos e
derivados deles resultantes e na area da metalurgia, abrangendo produtos ferrosos e nao ferrosos
consistentes em laminados, extrudados, fundidos, manufaturados e semimanufaturados, pecas e
componentes industriais. As agdes da Companhia s&o listadas e negociadas na BM&FBOVESPA desde
1971, sendo que em 31 de dezembro de 2011 eram negociadas no Nivel 1 de governanga corporativa
e a partir de 15 de fevereiro de 2012 passaram a ser negociadas no novo mercado da BM&FBOVESPA.
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a Companhia detinha as seguintes participagdes societarias em
suas controladas diretas:

Controladas 2012 2011
Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes (f) - 99,96%
CDPC - Centro de Distribuigao de Produtos de Cobre Ltda (e) 99,99% 99,99%
Paranapanema (USA) Inc. 100,00% 100,00%
Caraiba Incorporated Ltd. 100,00% 100,00%
Caraiba Energia Ltda. (d) 99,99% 99,99%
Paraibuna Agropecudria Ltda. (a) 99,98% 99,98%
PMA Importadora e Exportadora Ltda. 99,99% 99,99%
PMA Minerals Ltda (b) 99,90% 99,90%
PMA Empreendimentos Imobilidrios Ltda (c) 99,90% 99,90%

a) Paraibuna Agropecudria Ltda.: Com sede no Estado de Sdo Paulo, com participacao de 99,98% da
Controladora Paranapanema S.A. a Paraibuna Agropecuaria Ltda tem como objeto social a exploragcao
de atividades agropecuarias, pastoris, reflorestamentos e afins. Durante o processo de avaliagao dos
ativos da Companhia e suas controladas para fins de adogao do IFRS, foi solicitado a especialistas
a avaliagao de 6 (seis) propriedades rurais, localizadas no norte do Estado da Bahia, pertencentes
a Paraibuna Agropecudria Ltda., controlada da Paranapanema S.A. As 6 (seis) propriedades rurais
continuam em fase de avaliagdo, que depende de trabalhos de georreferenciamento do solo e anélise
de documentagdo, que definirdo a &rea total das propriedades, dreas de preservagdo ambiental
e seus reais valores. Uma vez que estas propriedades se destinam a venda futura, qualquer efeito
referente a conclus&o da avaliagdo das referidas propriedades rurais nao trard impacto nas informagoes
contabeis. Os efeitos no resultado e no patriménio somente poderdo ser reconhecidos quando da
efetiva alienagao. b) PMA Minerals Ltda.: Situada no Estado de Sao Paulo, com participacéo de
99,90% da controladora Paranapanema S.A. a PMA Minerals Ltda. tem como objeto social a exploracao
de direitos de minerag&@o, venda e atuagdo como intermedidria para terceiros na venda de produtos
minerais, distribuicdo, comercializagdo e industrializagdo de produtos. c) PMA Empreendimentos
Imobiliarios Ltda.: Situada no Estado de Sdo Paulo, com participacdo de 99,90% da controladora
Paranapanema S.A. a PMA Empreendimentos Imobiliarios Ltda. tem como objeto social, a compra,
venda, locacdo, desoneragdo, exploragdo de iméveis préprios ou de terceiros. d) Caraiba Energia
Ltda.: Situada no Estado da Bahia, com participagao de 99,99% da controladora Paranapanema S.A. a
Caraiba Energia Ltda. tem como objeto social, a exploragdo da producao ou a circulagao de bens ou de
servigos, incluindo a geragao, produgdo, comercializagdo, transmissao e circulagdo de energia elétrica.
e) CDPC - Centro de Distribuicao de Produtos de Cobre Ltda.: Situada no Estado de Sao Paulo, a
Empresa é controlada pela Paranapanema S.A. que detém participacdo de 99,99%, e tem por principal
objeto social a comercializagao e distribuicdo de cobre, suas obras e outros minérios, de suas ligas e
dos produtos e subprodutos deles resultantes. f) Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes.:
Em 03 de outubro de 2012, a Companhia formalizou a venda da participagao acionaria de 99,96% na
controlada Cibrafértil - Companhia Brasileira de Fertilizantes, para a Companhia OFD Holding Inc. pelo
valor de R$ 19.846. A OFD assumiu o controle da Cibrafértil a partir de 01 de outubro de 2012. A venda
da participagao acionaria resultou em uma perda de R$ 19.213, conforme demonstrado:

Conciliagao do investimento e da perda apurada na venda da Cibrafértil.

Patriménio liquido da Cibrafértil em 30 de setembro de 2012 129
Participagdo de 99,96%
Ativo disponivel para venda 129
Acordo venda - provisao de assungao de divida pela Paranapanema (a) (47.031)
Provisdo de comissdes da intermediacao da venda (620)
Provisdo para contingencias assumidas pela Paranapanema (b) (4.710)

(52.361)
Valor venda de participag@o da societaria 19.846
Efeito no resutlado em 30 de setembro de 2012 (32.515)
Realizacao da reserva de reavaliagdo reflexa com efeito no Patriménio Liquido (c) 13.173
Patriménio liquido da Cibrafértil em 30 de setembro de 2012 129
Perda apurada até 30 de setembro de 2012 (19.213)

Conciliagao da operacgédo descontinuada (corresponde ao valor da equivaléncia, igual a participagao do
resultado da investida).

Resultado da Cibrafértil - periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2012
Participagdo de 99,96%

Operagéo descontinuada (7.141)
a) A Companhia constituiu provisdo que corresponde a assungao de divida mantida com instituicoes
financeiras pela Cibrafértil. b) A Companhia constituiu provisdo que corresponde a assuncao de
contingéncias com perspectiva de perda provavel, cujo risco de contingéncia pertencia a Cibrafértil.
c) Baixa de reserva de reavaliacao reflexa relacionada ao ativo imobilizado da Cibrafértil, em razéo
de sua realizagéo pela alienag&o da referida controlada. Atendendo aos requisitos do CPC 31/IFRS
5 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada, a Companhia estabeleceu
a contabilizacao de ativos ndo circulantes mantidos para venda e a apresentacao e a divulgagdo de
operagoes descontinuadas, como segue:

(7.153)

Informacdes contabeis da Cibrafértil em 30 de 0 de 2012 30/09/2012 2011
ATIVO

Circulante 42.350 33.536

Nao-circulante 42.588 42.637

Total do ativo 84.938 76.173
PASSIVO

Circulante 82.214 61.451

Nao-circulante 2.595 7.440

Patriménio liquido 129 7.282

Total do passivo 84.938 76.173

01/01/2012 a
30/09/2012 2011

RESULTADO
Receita bruta de vendas 98.623 103.886
Receita liquida de vendas 94.621 99.243
Custo dos produtos vendidos (90.923) (92.302)
Lucro bruto 3.698 6.941
Receitas (despesas) operacionais (5.216) (10.109)
Resultado operacional antes do resultado financeiro (1.518) (3.168)
Resultado financeiro liquido (5.671) (6.766)
Resultado operacional (7.189) (9.934)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 36 2.271
Prejuizo do periodo (7.153) (7.663)
Prejuizo por acao - em reais (R$) (2.927,96) (3.136,72)

02. BASE DE PREPARAGAO

a) Declaracao de conformidade: As presentes demonstracoes financeiras incluem: » As demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia foram preparadas de acordo com o International Financial
Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo
com os pronunciamentos, interpretacdes e orientagbes do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, aprovados por resolucdes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e normas da Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM. ¢ As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia a Lei das Sociedades por Agdes - Lei das SAs,
considerando as alteragdes introduzidas através das Leis 11.638/07 e 11.941/09 e os pronunciamentos,
interpretacbes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por
resolucdes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e normas da Comissao de Valores Mobiliarios
- CVM. As demonstracdes financeiras individuais apresentam a avaliagdo de investimentos em
controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislagéo brasileira vigente.
Dessa forma, as demonstragdes financeiras divergem, nessa avaliagdo, em relagao as IFRS, que exige
que a avaliagcao desses investimentos, nas demonstragoes separadas da controladora, seja feita pelo
seu valor justo ou pelo custo. Contudo, como néo existe diferenga entre o patriménio liquido consolidado
e o resultado consolidado atribuivel aos acionistas da controladora constante nas demonstraces

financeiras consolidadas preparadas de acordo com as normas das IFRS e as praticas adotadas no
Brasil (BR GAAP), e o patrimdnio liquido e resultado da Controladora constante nas demonstracdes
financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP),
a Companhia optou por apresentar as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas em um
Unico conjunto, lado a lado. A aprovacéo destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
ocorreu na reunido do Conselho de Administracéo realizada em 20 de fevereiro de 2013. b) Bases de
mensuracgao: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo histérico com excegao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balancos patrimoniais:
* Os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo; ¢ Os instrumentos financeiros
nao derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado; ¢ Os ativos financeiros disponiveis
para venda mensurados pelo valor justo por meio do resultado; ¢ Propriedades para investimento
mensuradas pelo valor justo. ¢) Moeda funcional e moeda de apresentagao: Essas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. d) Uso de estimativas e julgamentos: A
preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas IFRS
e as normas CPC exige que a Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma
maneira continua. Revisdes com relac&o a estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicio em
que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As informagdes sobre
julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas sobre a rubrica de propriedade
para investimento. As informacoes sobre incertezas referentes a premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estao
incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota 11 - Ativo Imobilizado - revisdo da vida dtil. « Nota
16 - Provisdes para demandas judiciais. ®* Nota 19 - Imposto de renda e contribuicdo social diferidos. e)
Mudancas de apresentacao: Visando a melhor apresentacdo das demonstragdes financeiras e melhor
comparabilidade dos saldos, a Companhia efetuou a reclassificagdo para a rubrica de imobilizado,
no periodo de 31 de dezembro de 2011 o valor de R$ 27.550, referente a pegas de reposigéo de
imobilizado, anteriormente classificado na rubrica de estoque.

03. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contébeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. a) Base de
consolidacdo: i. Controladas: As demonstragdes financeiras de controladas sao incluidas nas
demonstrag6es financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que
o controle deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estédo alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia. Nas demonstragoes financeiras individuais da controladora as informagoes
financeiras de controladas sao reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. ii. Perda
de controle: Quando da perda de controle, a Companhia desreconhece os ativos e passivos da
subsidiaria, qualquer participacdo de nao-controladores e outros componentes registrados no
patriménio liquido referentes a esta subsidiaria. Qualquer ganho ou perda originado da perda de
controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia retém qualquer participacdo na antiga subsidiaria,
entao esta participagdo é mensurada pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.
Subsequentemente, esta participagdo é mensurada através da utilizagdo da equivaléncia patrimonial
em associadas ou pelo custo ou valor justo em um ativo disponivel para venda, dependendo do nivel de
influéncia retido. iii. Transagoes eliminadas na consolidacdo: Saldos e transagdes intragrupo, e
quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transacdes intragrupo, sao eliminados na
preparacdo das demonstragbes financeiras consolidadas. Ganhos n&o realizados oriundos de
transagoes com investidas registrados por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento
na proporgao da participagdo da Companhia na Investida. Prejuizos néo realizados sao eliminados da
mesma maneira como sao eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao
haja evidéncia de perda por redugédo ao valor recuperavel. b) Moeda estrangeira: i. Transacoes em
moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas
funcionais da Companhia, pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos
monetdrios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sao
reconvertidas para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda
cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comego do
exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentagéao. Ativos e passivos ndo monetarios
denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo s@o reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes da reconversao sé@o reconhecidas no resultado, com excegdo das diferencas
resultantes da reconversao dos itens listados abaixo as quais s@o reconhecidas nos outros resultados
abrangentes: * Instrumentos financeiros disponiveis para venda (exceto no caso de impairment no qual
as diferencas cambiais reconhecidas em outros resultados abrangentes s&o reclassificadas para o
resultado); * Passivo financeiro designado como protecao (hedge) do investimento liquido em uma
operagdo no Exterior na medida em que o hedge seja efetivo; ou * Hedge de fluxos de caixa que se
qualificam como tal, na medida em que sejam efetivos; ii. Operagdes no Exterior Os ativos e passivos
de operagdes no Exterior s@o convertidos para Real as taxas de cambio apuradas na data de
apresentacgao. As receitas e despesas de operacoes no Exterior sdo convertidas em Real as taxas de
cambio apuradas nas datas das transacdes. As diferengcas de moedas estrangeiras s@o reconhecidas
em outros resultados abrangentes, e apresentadas no patriménio liquido. c) Instrumentos financeiros:
c.1) Ativos financeiros nao derivativos: A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e
depositos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os
ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociacao na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.
A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagé@o na qual essencialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Eventual participagdo que seja criada
ou retida pela Companhia nos ativos financeiros séo reconhecidos como um ativo ou passivo individual.
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e
tenha a intencao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. A Companhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. ¢.1.1)
Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado
pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagédo e seja
designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sao designados pelo
valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de
compra e venda baseadas em seus valores justos. Os custos da transag@o sao reconhecidos no
resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sao
medidos pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideragao
qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio. Ativos financeiros
designados como pelo valor justo através do resultado compreendem instrumentos patrimoniais que de
outra forma seriam classificados como disponiveis para venda c.1.2) Empréstimos e recebiveis:
Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que nao sao
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sdo medidos pelo custo amortizado, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel.
As contas a receber de clientes no mercado externo estéo atualizadas com base nas taxas de cambio
vigentes na data das demonstragdes financeiras. Foi constituida perda estimada para crédito de
liquidagdo duvidosa em montante considerado suficiente pela Administracdo para os créditos cuja
recuperacao é considerada duvidosa. Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de
caixa e clientes e outros créditos. ¢.2) Passivos financeiros nao derivativos: A Companhia reconhece
titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em que sao originados. Todos
os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado)
sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das
disposicoes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas
obrigacbes contratuais retiradas, canceladas ou expiradas. A Companhia classifica os passivos
financeiros nao derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apos
o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos. A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos:
empréstimos e financiamentos, limite de cheque especial bancario, fornecedores e outras contas a
pagar. Limites de cheques especiais que devam ser pagos a vista e que fagcam parte integrante da
gestdo de caixa da Companhia sao incluidos como um componente dos equivalentes de caixa para fins
de demonstragéo dos fluxos de caixa. ¢.3) Capital social: c.3.1) A¢des ordinarias: Acoes ordindrias
sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de
acoes e opgoes de agdes sao reconhecidos como dedugdo do patrimonio liquido, liquido de quaisquer
efeitos tributérios. Os dividendos minimos obrigatdrios conforme definido em estatuto sao reconhecidos
como passivo. ¢.3.2) Recompra de agoes (agoes em tesouraria): Quando o capital reconhecido como
patrimonio liquido & recomprado, o valor da remuneracdo pago, o qual inclui custos diretamente

atribuiveis, liquido de quaisquer efeitos tributérios, é reconhecido como uma dedugdo do patriménio
liquido. As acdes recompradas sao classificadas como agdes em tesouraria e sdo apresentadas como
deducédo do patriménio liquido total. Quando as agdes em tesouraria sdo vendidas ou reemitidas
subsequentemente, o valor recebido é reconhecido como um aumento no patriménio liquido, e o
excedente ou o déficit resultantes sdo transferidos para os dos lucros acumulados. d) Imobilizado: i.
Reconhecimento e mensuracéo: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de
aquisicao ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de reducao ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuivel a aquisicdo de um ativo.
O custo de ativos construidos pela prépria Companhia inclui: « O custo de materiais e mao de obra
direta; » Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condicao necessarios para que esse
seja capaz de operar da forma pretendida pela Administracéo; ¢ Os custos de desmontagem e de
restauragdo do local onde estes ativos estao localizados; e ¢ Custos de empréstimos sobre ativos
qualificaveis. O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificagdes de outros resultados
abrangentes de instrumentos de protecao de fluxos de caixa qualificaveis de compra de ativo fixo em
moeda estrangeira. O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um
equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento. Quando partes de um item do imobilizado
tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como itens individuais (componentes principais) de
imobilizado. Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os
recursos advindos da alienacao e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas/
despesas operacionais no resultado. ii. Reclassificacdo para propriedade para investimento:
Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario para propriedade para investimento,
a propriedade é remensurada ao seu valor justo e reclassificada como propriedade para investimento.
Qualquer ganho resultante dessa nova mensuragdo é reconhecido no resultado na medida em que o
ganho reverta uma perda por redugdo ao valor recuperavel anterior na propriedade especifica, qualquer
ganho remanescente é reconhecido como outros resultados abrangentes no patriménio na reserva de
ajuste de avaliagdo patrimonial. Qualquer perda é reconhecida imediatamente no resultado. iii. Custos
subsequentes: Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutengéo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado. iv. Depreciacao: Itens do ativo imobilizado sao depreciados
pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida util econdmica estimada de cada
componente. Ativos arrendados séo depreciados pelo menor periodo entre a vida Util estimada do bem
e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Companhia obtera a propriedade do bem ao final
do arrendamento. Terrenos nao sao depreciados. Itens do ativo imobilizado séo depreciados a partir da
data em que sdo instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construcéo ¢é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo. Os
métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e eventuais ajustes s@o reconhecidos como mudancga de estimativas contabeis. A
vida Util e o valor residual foram revisados em 31 de dezembro de 2012. e) Ativos intangiveis: i.
Pesquisa e desenvolvimento: Gastos em atividades de pesquisa, realizados com a possibilidade de
ganho de conhecimento e entendimento cientifico ou tecnoldgico, sao reconhecidos no resultado
conforme incorridos. Atividades de desenvolvimento envolvem um plano ou projeto visando a producédo
de produtos novos ou substancialmente aprimorados. Os gastos de desenvolvimento s&o capitalizados
somente se os custos de desenvolvimento puderem ser mensurados de maneira confidvel, se o produto
ou processo forem técnica e comercialmente vidveis, se os beneficios econémicos futuros forem
provaveis, e se a Companhia tiver a intengéo e os recursos suficientes para concluir o desenvolvimento
e usar ou vender o ativo. Os gastos capitalizados incluem o custo de materiais, mao de obra direta,
custos de fabricagdo que sdo diretamente atribuiveis a preparacéo do ativo para seu uso proposto, e
custos de empréstimo. Outros gastos de desenvolvimento sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Os gastos de desenvolvimento capitalizados sdo mensurados pelo custo, deduzido da
amortizagdo acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel. ii. Outros ativos intangiveis:
Outros ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor
recuperavel acumuladas. iii. Gastos subsequentes: Os gastos subsequentes sado capitalizados
somente quando eles aumentam os futuros beneficios econémicos incorporados ao ativo especifico ao
quais se relacionam. Todos os outros gastos, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. iv.
Amortizacao: A amortizacéo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear fundamentado
nas vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes esté@o disponiveis para
uso. Métodos de amortizagao, vidas uteis e valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e ajustados caso seja adequado. f) Investimentos: Investimentos em empresas
controladas sd@o contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial para fins de
demonstragdes financeiras individuais da controladora. Com base no método da equivaléncia
patrimonial, os investimentos em controladas s&o contabilizados no balango patrimonial ao custo,
adicionado das mudancas ap6s a aquisi¢ao da participagdo societéria nas controladas. A demonstracéo
do resultado reflete a parcela dos resultados das operagoes das controladas com base no método da
equivaléncia patrimonial. Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patriménio da
controlada, a Controladora reconhecera sua parcela nas variagdes ocorridas e divulgara esse fato,
quando aplicavel, na demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido. Os ganhos e perdas nédo
realizados, resultantes de transagdes entre a Controladora e suas controladas (direta e indireta), sao
eliminados de acordo com a participagao mantida nas controladas. As demonstragdes financeiras das
controladas s&@o elaboradas para o mesmo periodo de divulgagdo que o da Controladora. Quando
necessario, sdo efetuados ajustes para que as politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas
pela Controladora. Apés a aplicagao do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se
€ necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Controladora em
suas controladas. A Controladora determina, em cada data de fechamento do balanco patrimonial, se
ha evidéncia objetiva de que os investimentos nas controladas sofreram perdas por reducao ao valor
recuperavel. Se assim for, a Controladora calcula o montante da perda por reducéo ao valor recuperavel
como a diferenga entre o valor recuperavel da controlada e o valor contébil e reconhece o montante na
demonstragao do resultado. g) Propriedade para investimento: Propriedade para investimento é a
propriedade mantida para auferir receita de aluguel ou para valorizagao de capital ou para ambos, mas
nao para venda no curso normal dos negécios, utilizagdo na producao ou fornecimento de produtos ou
servigos ou para propositos administrativos. A propriedade para investimento é mensurada pelo custo
no reconhecimento inicial e subsequentemente ao valor justo. Alterages no valor justo sao reconhecidas
no resultado. Custo inclui despesa que é diretamente atribuivel a aquisicdo de uma propriedade para
investimento. O custo da propriedade para investimento construida pelo proprietario inclui os custos de
material e mao de obra direta, qualquer custo diretamente atribuido para colocar essa propriedade para
investimento em condicao de uso conforme o seu propdsito e os juros capitalizados dos empréstimos.
Ganhos e perdas na alienag@o de uma propriedade para investimento (calculados pela diferenca entre
o valor liquido recebido e o valor contabil) s@o reconhecidos no resultado do exercicio. Quando uma
propriedade para investimento previamente reconhecida como ativo imobilizado é vendida, qualquer
montante reconhecido em ajuste de avaliagdo patrimonial é transferido para lucros acumulados.
Quando a utilizacao da propriedade muda de tal forma que ela é reclassificada como imobilizado, seu
valor justo apurado na data da reclassificag@o se torna seu custo para a contabilizacao subsequente. h)
Estoques Avaliados ao custo médio de aquisicdo, liquido dos impostos compensaveis quando
aplicaveis. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo contempla as matérias-
primas, outros materiais de producéo, o custo da mao-de-obra direta, outros custos diretos e uma
parcela (alocacao) dos custos fixos e varidveis, baseados na capacidade operacional normal. A
avaliacao dos estoques ndo excede o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos sao constituidas quando consideradas necessarias pela Administracao. I)
Reducao ao valor recuperavel (impairment): 1.1) Ativos financeiros (incluindo recebiveis): Um
ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda
ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo
nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel. A evidéncia
objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do valor devido a Companhia sobre condigdes de
que a Companhia nao consideraria em outras transacdes, indicagdes de que o devedor ou emissor
entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso,
para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do
seu custo é evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor recuperdvel. i. Ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado: A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos
mensurados pelo custo amortizado (para recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o
vencimento) tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Ativos individualmente significativos
sdo avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis e titulos de investimentos
mantidos até o vencimento individualmente significativos identificados como nédo tendo sofrido perda de
valor individualmente sdo enté@o avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha
ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes sao avaliados
coletivamente quanto & perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de
risco similares. Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administragao quanto as premissas se as condicoes
econdmicas e de crédito atuais s&o tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores
que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma reducao do valor recuperavel com relacao a um ativo
financeiro mensurado pelo custo amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o
valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados & taxa de juros efetiva original do
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ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provis@o contra recebiveis
ou ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo
reconhecidos. Quando um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminui¢do na perda
de valor é revertida e registrada no resultado. ii. Ativos disponiveis para venda: Perdas por redugéo
ao valor recuperavel em ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidas pela reclassificacao
da perda acumulada reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio liquido para o
resultado. A perda acumulada que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é
a diferenca entre o custo de aquisi¢ao, liquido de qualquer reembolso e amortizagao de principal, e o
valor justo atual, decrescido de qualquer redugdo por perda de valor recuperdvel previamente
reconhecida no resultado. As mudangas nas provisdes de perdas por reducdo ao valor recuperavel
atribuiveis ao método dos juros efetivos séo refletidas como um componente de receitas financeiras.
Caso o valor justo de um ativo financeiro de divida (debt security) disponivel para venda para o qual
tenha sido reconhecida uma perda no valor recuperdvel apresente aumento, em um periodo
subsequente, e o aumento possa ser objetivamente relacionado a um evento que ocorra apds a perda
por redugéo no valor recuperavel ter sido reconhecida no resultado, entao a perda de valor é revertida
com o valor da reversao reconhecido no resultado. Todavia, qualquer recuperagdo subsequente no valor
justo de um ativo financeiro disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor
recuperavel, é reconhecida em outros resultados abrangentes. 1.2) Ativos nao financeiros: Os valores
contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que nao as propriedades para investimento,
estoques e imposto de renda e contribui¢ao social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentacao
para apurar se ha indicagédo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor
recuperavel do ativo é estimado. No caso de ativos intangiveis com vida util indefinida, o valor
recuperavel é estimado todo ano. Uma perda por redugdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor
contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel. O valor recuperdvel de um ativo ou unidade geradora
de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em
uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa
de desconto antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor
recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados ao menor grupo de
ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sao em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC"). Perdas por
reducé@o no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. As perdas de valor recuperavel sao
revertidas somente na condicao em que o valor contabil do ativo nao exceda o valor contabil que teria
sido apurado, liquido de depreciacao ou amortizagdo, caso a perda de valor nao tivesse sido
reconhecida. j) Ativos classificados como nao circulantes mantidos para venda: Os ativos ndo
circulantes, ou os grupos de ativos classificados como mantidos para venda, sobre os quais existe a
expectativa de terem seus valores recuperados primariamente através de transagao de venda ao invés
do uso continuo, sao classificados como ativos mantidos para venda. Imediatamente antes de serem
classificados como ativos mantidos para venda, os ativos, ou componentes de um grupo de ativos
classificados como mantidos para venda, s@o mensurados conforme as politicas contabeis da
Companhia. A partir de entéo, os ativos, ou a Companhia de ativos classificados como mantidos para
venda, sdo geralmente medidos pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo decrescido das
despesas de venda. As perdas por reducao ao valor recuperavel apuradas na classificagao inicial como
mantidas para venda e os ganhos e perdas subsequentemente apurados s@o reconhecidos no
resultado. Os ganhos nao sao reconhecidos quando excedem qualquer perda cumulativa por redugao
ao valor recuperavel anteriormente reconhecida. Quando classificados como mantidos para venda,
Intangiveis e imobilizado ndo sao amortizéveis ou deprecidveis. Investimentos avaliados por equivaléncia
patrimonial ndo mais ficam sujeitos a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial quando
classificados como mantidos para venda. k) Provisées: Uma provisao é reconhecida, em fungdo de um
evento passado, se a Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de
maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagéo. As
provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes
de impostos que reflete as avaliagoes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no resultado. I) Receita
operacional: i. Reconhecimento de receitas: A receita operacional da venda de bens no curso
normal das atividades é medida pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita
operacional é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais
significativos inerentes & propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel
que os beneficios econdmicos financeiros fluirao para a Companhia, de que os custos associados e a
possivel devolugdo de mercadorias podem ser estimados de maneira confidvel, de que ndo haja
envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser
mensurado de maneira confidvel. Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa
ser mensurado de maneira confidvel, entdo o desconto é reconhecido como uma reducao da receita
operacional conforme as vendas sao reconhecidas. O momento correto da transferéncia de riscos e
beneficios varia dependendo das condigbes individuais do contrato de venda. m) Subvencéo e
assisténcia governamentais: Uma subvencao governamental incondicional relacionada a um ativo
biolégico é reconhecida no resultado como outras receitas quando a subvencao se torna recebivel.
Outras subvengdes governamentais sdo reconhecidas inicialmente como receita diferida pelo valor
justo quando existe razoavel garantia de que elas serdo recebidas e que a Companhia ird cumprir as
condicdes associadas com a subvencao, e sao reconhecidas no resultado como outras receitas em uma
base sistematica no periodo de vida Util do ativo. As subvengdes que visam compensar a Companhia
por despesas incorridas s@o reconhecidas no resultado em uma base sistematica no mesmo periodo
em que as despesas sdo registradas. n) Arrendamentos: Companhia como arrendatéria:
Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente todos os riscos e
beneficios relativos a propriedade do item arrendado sdo capitalizados no inicio do arrendamento
mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos
minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sao acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais
diretos incorridos na transacao. Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a
encargos financeiros e reducéo de passivo de arrendamento mercantil financeiro. De forma a obter taxa
de juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos
na demonstragdo do resultado. Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sao
reconhecidos como despesas da demonstragao do resultado de forma linear ao longo do prazo do
arrendamento mercantil. Companhia como arrendadora: Arrendamentos mercantis para os quais a
Companhia n&o transfere substancialmente todos os riscos e beneficios da posse do ativo sdo
classificados como arrendamentos mercantis operacionais. Custos diretos iniciais incorridos na
negociacgéo de arrendamentos mercantis operacionais sdo adicionados ao valor contabil do ativo locado
e reconhecidos ao longo do prazo do arrendamento com base semelhante a receita de aluguel. Aluguéis
contingentes sao reconhecidos como receita ao longo do tempo em que eles sdo auferidos. Os
contratos de arrendamento mercantil operacional sao reconhecidos como despesa no exercicio em que
o beneficio sobre o ativo arrendado é obtido, mesmo que os respectivos pagamentos ndo sejam feitos
nesse exercicio. 0) Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem
receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), receita
de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial
na controladora), ganhos na alienagao de ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, ganhos na reavaliagao a
valor justo de participacéo pré-existente em controlada, ganhos nos instrumentos de hedge que sdo
reconhecidos no resultado e reclassificacdes de ganhos previamente reconhecidos em outros
resultados abrangentes. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros
efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data em que o direito da Companhia em
receber o pagamento é estabelecido. As distribuicdes recebidas de investidas registradas por
equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento. As despesas financeiras abrangem despesas
com juros sobre empréstimos, ajustes de desconto a valor presente das provisdes e contraprestagao
contingente, perdas em alienacao de ativos disponiveis para venda, dividendos sobre acoes
preferenciais classificadas como passivos, variagcdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado, perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment)
reconhecidas nos ativos financeiros (exceto recebiveis), e perdas nos instrumentos de hedge que estao
reconhecidos no resultado. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construgdo ou produgdo de um ativo qualificdvel sdo mensurados no resultado através do método de
juros efetivos. Os ganhos e perdas cambiais s@o reportados em uma base liquida. p) Imposto de renda
e contribuicdo social: O imposto de renda e a contribuicao social diferidos, ativos e passivos, sdo
calculados e reconhecidos sobre as diferengas temporarias entre as bases de calculo do tributo e os
valores contébeis das demonstracoes financeiras. A aliquota de impostos definidas atualmente para se
determinar os créditos tributarios diferidos é de 25% para imposto de renda na controladora e 34% (25%
para imposto de renda e 9% para contribuigao social) nas controladas. A despesa com imposto de renda
e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o
imposto diferido s@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagéo de
negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacao
das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributacdo. O imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferencas temporarias: ¢« O
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacgéo que néo seja combinagdo de negdcios e
que nao afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel; » Diferencas relacionadas a
investimentos em controladas, filiais e coligadas e participagdes em empreendimentos sob controle
conjunto (joint venture) quando seja provavel que elas ndo revertam num futuro previsivel; e ¢ O imposto
diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando
elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data
de apresentacao das demonstracdes financeiras. Na determinagdo do imposto de renda corrente e
diferido a Companhia leva em consideracdo o impacto de incertezas relativas a posicoes fiscais
tomadas e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia
acredita que a provisao para imposto de renda no passivo estd adequada para com relagdo a todos os
periodos fiscais em aberto baseada em sua avaliagao de diversos fatores, incluindo interpretagoes das
leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em estimativas e premissas que podem
envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas
o que levaria @ Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagao da provisao existente; tais
alteragdes impactarao a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas. Os ativos e
passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos
fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo. Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido
é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados
quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e contra os quais serdo
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sao revisados a cada data de
relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. q) Operacoes
descontinuadas: A classificacdo como uma operagdo descontinuada ocorre mediante a alienagao ou
quando a operacéo atende aos critérios para ser classificada como mantida para venda, se isso ocorrer
antes. Quando uma operagdo € classificada como uma operagao descontinuada, a demonstragéao
comparativa de resultado e a demonstracao de resultados abrangentes sao reapresentadas como se a
operagao tivesse sido descontinuada desde o inicio do periodo comparativo. r) Demonstracoes de
valor adicionado: A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) individuais e
consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragé@o do Valor Adicionado, as
quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstracdes financeiras conforme BRGAAP
aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacéo financeira adicional. s)
Lucro por acao: A Companhia apura o saldo de lucro por agdo com base na atribuigéo do resultado do
exercicio de cada classe de agdes emitidas pela Companhia, ponderado as quantidades em circulagcao
durante o periodo. t) Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas: Uma série de novas
normas, alteragdes de normas e interpretacoes sao efetivas para exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro
de 2013, e ndo foram adotadas na preparacao destas demonstracoes financeiras consolidadas. Aquelas
que podem ser relevantes para a Companhia estdo mencionadas abaixo. A Companhia ndo planeja
adotar estas normas de forma antecipada. *IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)
(2010), IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros) (2009): - O IFRS 9 (2009) introduz um
novo requerimento para classificagdo e mensuragao de ativos financeiros. Sob IFRS 9 (2009) ativos
financeiros séo classificados e mensurados baseados no modelo de negécio no qual eles sdo mantidos
e as caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais. IFRS 9 (2010) introduz adicdes em relacdo aos
passivos financeiros. O IASB atualmente tem um projeto ativo para realizar alteragdes limitadas aos
requerimentos de classificagdo e mensuragdo do IFRS 9 e adicionar novos requerimentos para
enderecar a perda por reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e contabilidade de hedge. O
IFRS 9 (2010 e 2009) é efetivo para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2015. A adocao do
IFRS 9 (2010) deve causar um impacto nos ativos financeiros da Companhia, mas nenhum impacto nos
passivos financeiros da Companhia. O Comité de Pronunciamentos Contdbeis ainda nao emitiu
pronunciamento contabil ou alteragdo nos pronunciamentos vigentes, correspondentes a esta norma. ¢
IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Demonstracdes Financeiras Consolidadas) (CPC 36 (R3)
Demonstragdes Consolidadas), IFRS 11 Joint Arrangements (Negdcios em conjunto) (CPC 19 (R2)
Negdcios em Conjunto) e IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities (Divulgacao de Participacoes
em Outras Entidades) (CPC 45 - Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades) O IFRS 10/CPC
36(R2) introduz um modelo de controle uUnico para determinar se um investimento deveria ser
consolidado. De acordo com o IFRS 11/CPC 19(R2), a estrutura de um negécio em conjunto, embora
ainda seja uma considerac@o importante, ndo € mais o fator principal na determinacao do tipo de
negécio em conjunto e, consequentemente, da contabilizagdo subsequente. * A participacdo da
Companhia em uma operagdo em conjunto, que € um acordo no qual as partes tém direitos sobre os
ativos e obrigagoes sobre os passivos, sera contabilizada com base na participagdo da Companhia
sobre esses ativos e passivos. ¢ A participacdo da Companhia em um empreendimento controlado em
conjunto (joint venture), que é um acordo no qual as partes tém direitos sobre os ativos liquidos, sera
registrada por equivaléncia patrimonial. O IFRS 12/CPC 45 consolida em uma Unica norma todos os
requerimentos de divulgagao sobre a participacdo de uma entidade em controladas, negdcios em
conjunto, coligadas e entidades estruturadas ndo consolidadas. A Companhia esta atualmente
avaliando os requerimentos de divulgagdo nas suas subsididrias, participagcbes em negécios em
conjunto e coligadas e entidades estruturadas nao consolidadas em comparacao com as divulgacoes
existentes. O IFRS 12/CPC 45 requer a divulgagao da informacéo sobre a natureza, riscos e efeitos
financeiros dessas participacdes. Estas normas sao efetivas para periodos anuais iniciados em ou apds
1° de janeiro de 2013 e nao terao impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia. * IFRS 13 Fair
Value Measurement (Mensuracao do Valor Justo) (CPC 46 - Mensuragéo do Valor Justo): O IFRS 13/
CPC 46 contém uma unica fonte de orientagdo sobre como o valor justo € mensurado, e substitui a
orientagdo de mensuragédo de valor justo que atualmente esta dispersada em outras IFRS. Sujeito a
excecdes limitadas, o IFRS 13/CPC 46 se aplica quando a mensuragédo ou divulgacdes de valor justo
sao requeridas ou permitidas por outras IFRS. A Companhia esta atualmente revisando sua metodologia
de determinagdo de valor justo (veja nota explicativa 4). O IFRS 13/CPC 46 ¢é efetivo para periodos
anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2013. ¢ IFRIC 20 Stripping Costs in the Production Phase
of a Surface Mine (Custos de remocao na fase de produgdo de uma mina de superficie) (ICPC 18 -
Custos de remogao na fase de produg@o de uma mina de superficie) - Estabelece o reconhecimento dos
production stripping costs (Custos de remogao da produgao) como um ativo; mensuragao inicial dos
ativos da atividade de remocao; e mensuragao subsequente dos ativos da atividade de remogao. Esta
emenda entrard em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Esta
alterag@o nao tera impacto nas informagdes financeiras da Companhia. * Amendments to IAS 19

Employee Benefits (2011) (Alteragdes ao IAS 19 Beneficios a Empregados) (CPC 33 (R1) Beneficios a
Empregados) - O IAS 19(2011)/CPC 33(R1) altera a definicdo de beneficios de curto e longo prazo para
clarificar a disting@o entre os dois. Para planos de beneficio definido, a remogéo da escolha de politica
contdbil para reconhecimento de ganhos e perdas atuariais ndo deve ter impacto na Companhia.
Entretanto, a Companhia talvez tenha que avaliar o impacto das mudancas nos principios de
mensuragdo do retorno esperado sobre os ativos do plano. O 19(2011)/CPC 33(R1) é efetivo para
periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2013. ¢ IAS 28 Investments in Associates
(Investimento em coligada) (CPC 18(R2) - Investimento em coligada) (revisado em 2011) - Como
consequéncia dos recentes IFRS 11 e IFRS 12, o IAS 28 passa a ser IAS 28 Investimentos em
Associadas e Joint Ventures, e descreve a aplicacdo do método patrimonial para investimentos em joint
ventures, além do investimento em associadas. Esta emenda entrard em vigor para os periodos anuais
iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Esta alteragdo nédo tera impacto nas informacdes
financeiras da Companhia. IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Instrumentos financeiros:
Apresentaca@o) e IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Instrumentos financeiros: Evidenciacao)
(CPC 39 Instrumentos financeiros: Apresentagcao/CPC 40(R1) Instrumentos financeiros: Evidenciagao)
- As alteracbes tém o objetivo de esclarecer os requerimentos de compensagdo de instrumentos
financeiros. Estas alteragdes enderegam as inconsisténcias encontradas na pratica quando aplicados
os critérios de compensacao no IAS 32. Esta emenda entrard em vigor para os periodos anuais
iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Esta alteragdo nédo terd impacto nas informacdes
contabeis da Companhia. Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda nao adotadas
que possam, na opinido da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
divulgado pela Companhia. u) Determinacéo do ajuste a valor presente: Os itens sujeitos ao desconto
a valor presente sdo: » Contas a receber de clientes compostos pela venda a prazo para clientes da
Companhia com baixo risco de crédito. A taxa de desconto utilizada pela Administragao para o desconto
a valor presente para esses itens é de 100% do CDI para mercado interno e Libor para mercado externo.
A taxa de juros imputada em uma transagao de venda é determinada no momento do registro inicial da
transacao e ndo é ajustada posteriormente. ¢ Contas a pagar a fornecedores compostos pelas compras
a prazo. A taxa de desconto é calculada pela média mensal do DI.

04. DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinagéao do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propoésitos de mensuragdo e/ou divulgagao baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as
informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo. i. Imobilizado: O valor justo do imobilizado reconhecido
em funcao de uma combinagdo de negécios é baseado em valores de mercado. O valor de mercado
da propriedade é o valor estimado para o qual um ativo poderia ser trocado na data de avaliacdo
entre partes conhecedoras e interessadas em uma transacdo sob condi¢des normais de mercado.O
valor justo dos itens do ativo imobilizado é baseado na abordagem de mercado e nas abordagens de
custos através de precos de mercado cotados para itens semelhantes, quando disponiveis, e custo
de reposi¢do quando apropriado. ii. Ativos intangiveis: O valor justo de ativos intangiveis é baseado
nos fluxos de caixa descontados que se espera que derivem do uso e possivel venda dos ativos. iii.
Propriedade para investimento: Uma empresa de avaliagéo, externa e independente, tendo apropriada
qualificacao profissional reconhecida e experiéncia recente na regiao e no tipo de propriedade que esta
sendo avaliada, avalia a carteira de propriedade para investimento da Companhia. Os valores justos séo
baseados nos valores de mercado, e no valor estimado pelo qual uma propriedade poderia ser trocada
na data da avaliacdo entre partes conhecedoras e interessadas em uma transacé@o sob condicdes
normais de mercado. Na auséncia de precos correntes no mercado ativo, as avaliagdes sado preparadas
através da consideracdo do valor dos fluxos de caixa agregados estimados do arrendamento da
propriedade. A taxa de desconto que reflita determinados riscos inerentes aos fluxos de caixa entao
é aplicada nos fluxos de caixa anuais liquidos para chegar a avaliagdo da propriedade. As avaliagdes
refletem, quando apropriado, o tipo de arrendador efetivamente ocupando o imével ou do responsavel
por honrar os compromissos do arrendamento ou do arrendador que provavelmente estara ocupando o
imével apés o periodo em que o imével ficou vago, a alocagdo das responsabilidades de manutengao
e seguro entre a Companhia e o locatario; e a vida econdmica remanescente da propriedade. Quando
revisoes do arrendamento ou renovagbes do arrendamento estao pendentes e incluem aumentos
previstos referentes a devolugao da propriedade, assume-se que tais avisos, e quando apropriado
contra-avisos, tenham sido providos de maneira vélida e dentro do tempo apropriado. Propriedade
para investimento em construcéo é avaliada pela estimativa do valor justo do investimento completo e
deduzido do montante estimado dos custos para completar a construgao, custo dos financiamentos e
uma razoavel margem de lucro. iv. Contas a receber de clientes e outros créditos: O valor justo de
contas a receber e outros créditos, excluindo obra em andamento é estimado como o valor presente de
fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacao.
Esse valor justo é determinado para fins de divulgag&o. v. Contratos de cambio a termo e swaps de
taxas de juros: O valor justo de contratos de cambio a termo é baseado no prego de mercado listado,
caso disponivel. Caso um preco de mercado listado ndo esteja disponivel, o valor justo é estimado
descontando da diferenga entre o preco a termo contratual e o prego a termo corrente para o periodo de
vencimento residual do contrato usando uma taxa de juros livre de riscos (baseada em titulos publicos).
O valor justo de contratos de swaps de taxas de juros é baseado nas cotagdes de corretoras. Essas
cotagdes sao testadas quanto a razoabilidade através do desconto de fluxos de caixa futuros estimados
baseando-se nas condigdes e vencimento de cada contrato e utilizando-se taxas de juros de mercado
para um instrumento semelhante apurado na data de mensuragao. Os valores justos refletem o risco de
crédito do instrumento e incluem ajustes para considerar o risco de crédito da entidade da Companhia
e contraparte quando apropriado. vi. Outros passivos financeiros nao derivativos: O valor justo, que
é determinado para fins de divulgagao, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos
de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacéo das
demonstragdes financeiras. Quanto ao componente passivo dos instrumentos conversiveis de divida,
a taxa de juros de mercado é apurada por referéncia a passivos semelhantes que nao apresentam
uma opgao de conversao. Para arrendamentos financeiros, a taxa de juros é apurada por referéncia a
contratos de arrendamento semelhantes. vii. Operacdes descontinuadas: Em 03 de outubro de 2012,
a Companhia vendeu seu segmento de fertilizantes. O segmento ndo era uma operacao descontinuada
ou classificada como mantido para venda em 31 de dezembro de 2011. A Administragao alienou a
controlada seguindo uma decisdo estratégica em focar somente no segmento de cobre.

05. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGCOES FINANCEIRAS

A Companhia, seguindo sua politica de aplicagao de recursos, tem mantido suas aplicagdes financeiras
em investimentos de baixo risco e em titulos publicos federais em instituicdes financeiras nas quais a
Administragdo entende que sejam de primeira linha, de acordo com o rating divulgado pelas agéncias
de risco Moodys, Standard & Poors e Fitch.

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Caixa e bancos 5.627 6.095 7.429 7.765
Aplicagdes financeiras 51 52.700 73.135 52.700 73.135
Cambiais recebidas (a) 135.400 23.416  135.400 23.416
Caixa e equivalentes de caixa 193.727 102.646 195.529 104.316
Aplicagdes financeiras 52  439.267 664.224  439.267  666.215
Aplicacodes financeiras 439.267  664.224  439.267  666.215
632.994 766.870 634.796  770.531

Aplicacdes financeiras ativo circulante 419.146  664.224 419.146  666.215
Aplicacdes financeiras ativo nao-circulante 20.121 - 20.121 -

(a) Referem-se a operagdes recebidas de clientes no Exterior, aguardando fechamento de cambio
ou o momento em que a Companhia e suas controladas tiverem necessidade de caixa ou alguma
operagdo de compra na mesma moeda externa. 5.1. Aplicacoes financeiras classificadas como
caixa e equivalentes de caixa: Referem-se a certificados de depésitos bancarios e debéntures
compromissadas e refletem as condi¢cdes usuais de mercado, cujo vencimento, na data do Balanco
Patrimonial, é igual ou inferior a 90 dias, possuem liquidez imediata e ndo possuem risco de
variacoes significativas de flutuagcdo em funcdo da taxa de juros, sendo remuneradas em média a
101,57% (101,82% em 2011) do CDI no consolidado e na controladora, mensuradas ao valor justo
em contrapartida do resultado. 5.2. Demais aplicacdes financeiras: Referem-se a certificados
de depdsitos bancarios e debéntures compromissadas e refletem as condi¢des usuais de mercado
nas datas dos balangos, sendo remuneradas em média a 101,57% (101,82% em 2011) do CDI no
consolidado e na controladora, mensuradas ao valor justo e letras do tesouro nacional remuneradas
a12,12% a.a. em 2011. Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia possuia R$ 93.172 de aplicagdes
financeiras dadas em garantia de operacéo de compra de energia no mercado livre, swap de agdes e
financiamento da atualizagéo tecnoldgica e expansao da fabrica.

06. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Clientes no pais:

Terceiros 178.307 204.285 303.012 319.225

Partes Relacionadas 297.969  197.592 - -

Ajuste a valor presente Terceiros (1.127) (4.997) (1.973) (6.611)

Ajuste a valor presente Partes Relacionadas (945) - - -

Perda estimada do valor recuperavel (30.204) (24.303) (35.772) (27.732)
Clientes no exterior:

Terceiros 188.780 227.392 188.689 227.392

Ajuste a valor presente (1.223) (3.645) (1.223) (3.645)

631.557  596.324  452.733  508.629

Ativo circulante 628.747 578.230  449.923  490.535
Ativo nao-circulante 2.810 18.094 2.810 18.094

A composicao do contas a receber por idade de vencimento, liquida de provisdo para perda por reducéao
ao valor recuperavel, é descrita como segue:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

A vencer mais de 120 dias 15.664 26.199 15.664 26.199
A vencer de 91 a 120 dias 5.637 13.951 14.556 13.951
A vencer de 61 a 90 dias 17.736 26.737 24.543 31.364
A vencer de 31 a 60 dias 48.081 57.387 83.518 86.053
A vencer até 30 dias 541.255 389.576 311.169  331.458
Vencidas ha 30 dias - 85.476 - 23.347
Vencidas de 31 a 60 dias - 281 - 865
Vencidas de 61 a 90 dias - 289 - 319
Vencidas de 91 a 120 dias - 11 - 11
Vencidas ha mais de 120 dias - 4.246 - 4.505
628.373  604.153  449.450 518.072
Ajuste a valor presente (3.295) (8.642) (3.196)  (10.256)
Outros 6.479 813 6.479 813
631.557 596.324  452.733  508.629

Ativo circulante 628.747 578.230  449.923  490.535
Ativo nao-circulante 2.810 18.094 2.810 18.094

A Companhia possui normas para 0 monitoramento de créditos e duplicatas vencidas, sendo o saldo
exposto ao risco advindo da possibilidade de nao recebimentos dos valores decorrentes de operacoes
de venda. A Companhia constitui provisdes para perda estimada como forma de reducéo do valor
recuperavel do contas a receber sempre que identifica evidéncias de que algum ativo pode vir a ndo ser
liquidado. A movimentag&o da provisao para créditos de liquidagado duvidosa esta demonstrada a seguir:

Controladora _Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (24.303) (27.732)
Provisdes do exercicio (5.933) (11.507)
Baixa pela alienag&o de controlada - 3.430
Utilizados 32 37
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (30.204) (35.772)

10. INVESTIMENTOS E PARTES RELACIONADAS
a) Informacoes financeiras resumidas dos investimentos em 31 de dezembro de 2012:
Saldo de

O saldo da perda estimada do contas a receber de clientes é constituido por duplicatas vencidas ha
mais de 60 dias. A despesa com a constituicdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é
registrada na demonstracao do resultado, sob a rubrica de “Outras receitas (despesas) operacionais”. O
aumento das provisdes se deve a mudanga de estimativa da Companhia, alterando o prazo considerado
como evidéncia de nao liquidagao.

07. ESTOQUES

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Produtos acabados 208.931 159.279  208.931 171.519
Produtos em processo 413.305 239.827 413.305 239.827
Matérias-primas 371.059 334.333 371.059  339.606
Importagcdes em andamento 263.108 183.397 263.108  184.241
Materiais de manutengéo e outros 12.875 10.732 12.875 12.308
Matéria-prima em transito 31.045 19.682 31.045 19.682
Materiais para revenda 17.260 10.711 21.017 13.212
Adiantamentos a fornecedores p/compra MP 9.261 19.598 9.261 19.598
Perda estimada do valor recuperavel (587) (1.600) (587) (1.600)
1.326.257  975.959 1.330.014  998.393

A constituicdo ou reversao de perdas com estoques é registrada na demonstragédo do resultado, sob a
rubrica de “Outras receitas (despesas) operacionais”. A perda estimada é constituida com analise dos
materiais e produtos sem movimentagdo ha mais de 3 anos. O efeito liquido da reversao/constituicao
para perda dos estoques no periodo € de R$ 1.013 (R$ 1.600 em 2011).

08. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR
Controladora
2011
Ativo Ativo ndo
circulante circulante

2012
Ativo Ativo ndo
Notas circulante circulante

Imposto sobre operagdes financeiras-IOF (a-b) - 14.305 1.194 14.305
Imposto de renda retido na fonte-IRRF 14.164 - 8.213 2.676
Imposto de renda e contribuicao social
antecipados - - 5.429 -
Programa de integrag&o social-PIS (d) 3.826 2422 1.803 -
Programa de integracao social-PIS - Exportacao (d) 4.547 - 279 -
Imposto sobre circulagdo de mercadorias
e servigos-ICMS (c) 20.375 - 9.945 -
Finsocial a restituir (e) - - 6.962 -
Contr. para financ. da seguridade
social-COFINS (d) 17.625 4.229 5.748 -
Contr. para financ. da seguridade
social-COFINS - Export. (d) 20.941 - 1.283 -
Imposto de renda e contribuicao
social a ser restituido f) 617 21.062 6.048 20.229
Impostos sobre ativo imobilizado a creditar 5.867 9.688 5.482 3.859
Adicional seguro acidente trabalho - - 266 -
Impostos sobre produtos industrializados-IPI 237 271 2.000 -
Reintegra (9) 10.741 - 4.324 -
Perda estimada do valor recuperavel (h) - (4.196) - -
Outros 313 - 164 272
99.253 47.781 59.140 41.341
Consolidado
2012 2011
Ativo Ativo ndo Ativo Ativo ndo
Notas circulante circulante circulante circulante
Imposto sobre operacdes financeiras-IOF (a-b) - 14.305 1.194 14.305
Imposto de renda retido na fonte-IRRF 14.165 - 8.473 2.676
Imposto de renda e contribuicao social
antecipados - - 8.669 -
Programa de integracao social-PIS (d) 4.267 2.422 3.675 -
Programa de integracao social-PIS - Exportagao (d) 4.547 - 279 -
Imposto sobre circulagdo de mercadorias
e servigos-ICMS (c) 20.700 - 10.280 -
Finsocial a restituir (e) - - 6.892 -
Contr. para financ. da seguridade
social-COFINS (d) 19.657 4.229 13.890 -
Contr. para financ. da seguridade
social-COFINS - Export. (d) 20.941 - 1.283 -
Imposto de renda e contribuicao
social a ser restituido f) 3.768 21.062 8.224 20.229
Impostos sobre ativo imobilizado a creditar 5.867 9.688 5.675 3.993
Adicional seguro acidente trabalho - - 266 -
Impostos sobre produtos industrializados-IPI 237 271 2.000 -
Reintegra (9) 10.741 - 4.324 -
Perda estimada do valor recuperavel (h) - (4.196) - -
Outros 313 - 234 273
105.203 47.781 75.358 41.476

(a) Em 15 de maio de 2000, a Companhia Caraiba Metais S.A., incorporada pela Paranapanema S.A.
em 13 de novembro de 2009, obteve sentencga definitiva, no Supremo Tribunal Federal - STF, na acdo
em que pedia a restituicdo dos valores pagos entre abril de 1990 e outubro de 1991, a titulo de IOF
sobre os seus ativos financeiros, em obediéncia a Lei n° 8.033/90 (Plano Collor). A controlada obteve
éxito definitivo no julgamento do mérito, entretanto, aguarda julgamento de embargos & execugédo
de sentenca interpostos pela Unido Federal, por ndo concordar com os valores executados pela
Companhia. O referido ativo estd demonstrado ao provavel valor de realizagdo, considerando o valor
para o qual a Companhia obteve éxito definitivo. (b) Em relagdo ao Processo de Agdo de Restituicao
de Indébito de IOF n° 92.0007521-5, incidente sobre a transmissé@o do ouro quando ativo financeiro,
transitada em julgado e ja deferida pela Receita Federal, a Companhia efetuou o pedido de restituicdo
no valor de R$ 1.194, e utilizou para compensar outros tributos administrados pela Receita Federal.
(c) Refere-se substancialmente, ao saldo credor de impostos sobre a circulagdo de mercadorias e
servicos - ICMS, gerados em suas operagoes, demonstrado pelo seu valor liquido de realizagdo. (d)
Refere-se, substancialmente, ao crédito tomado de acordo com as Leis 10.637/02 (PIS) e 10.866/03
(COFINS), que se refere ao regime de apuragao para a ndo-cumulatividade. (e) Refere-se ao saldo
do crédito de Finsocial, oriundo de decisao transitada em julgado na ag&o judicial n° 96.00.08452-1,
ja deferida pela Receita Federal, da Caraiba Metais S.A. incorporada pela Paranapanema S.A. em 13
de novembro de 2009. A Companhia efetuou o pedido de restituicao e utilizou para compensar outros
tributos administrados pela Receita Federal. (f) Refere-se a imposto de renda e contribuicdo social a
ser recuperado pela Companhia referente a exercicios anteriores. Para os valores classificados no ativo
nao circulante, a Companhia efetuou o pedido de restituicdo com processo administrativo e aguarda
homologacao da Receita Federal para compensar ou restituir o valor. (g) Refere-se a Regime Especial
de Reintegragdo de Valores Tributérios para as Empresas Exportadoras (Reintegra). Os valores foram
apurados de acordo com os parametros definidos na Lei n° 12.546 de 14 de dezembro de 2011. (h)
Constituicéo de provisao para perda de Impostos a restituir referentes a saldo negativo de IRPJ do ano
calendario de 2003, que apds andlise pela Receita Federal do Brasil foi objeto de glosa sob alegacédo
de prescri¢do do crédito. A Companhia protocolou manifestagdo de inconformidade e aguarda decisdo
definitiva do processo em questao. Nossos consultores juridicos classificaram o processo como remoto
para fins de obtencéao de éxito no pleito. A Companhia, com base em anélises e proje¢éo orcamentaria
aprovada pela Administragdo, nao prevé riscos da nao realizacdo dos demais créditos tributarios.

09. OUTROS ATIVOS CIRCULANTES E NAO CIRCULANTES
a) Demais contas a receber:
Controladora

2012 2011

Ativo Ativo ndo Ativo Ativo nao

Notas circulante circulante circulante circulante

Adiantamentos a fornecedores 352 - 530 -
Valores a receber de fornecedores 6.539 - - -
Adiantamentos a funcionarios 1.919 - 1.370 -
Contas a receber de seguros 2.175 - 1.912 -
Precatérios municipais - 6.094 - 5.643
Precatérios federais - 1.786 - 2.031
Desapropriagao 297 1.782 271 1.623
Titulos da divida agraria - TDA - - 1.364 -
Valor a receber Alienagao Cibrafértil 01.f 8.897 - - -
Outras 316 1.420 426 -
Perda estimada do valor recuperavel (2.798) - (1.463) -
17.697 11.082 4.410 9.297

Consolidado

2012 2011

Ativo Ativo ndo Ativo Ativo nao

Notas circulante circulante circulante circulante

Adiantamentos a fornecedores 352 - 539 -
Valores a receber de fornecedores 6.539 - - -
Adiantamentos a funcionarios 1.923 - 1.438 -
Contas a receber de seguros 2.825 - 3.819 -
Precatérios municipais - 6.094 - 5.643
Precatdrios federais - 1.786 - 2.031
Desapropriacao 297 1.782 271 1.623
Titulos da divida agraria - TDA - - 1.364 -
Valor a receber Alienacao Cibrafértil 01.f 8.897 - - -
Outras 413 1.420 422 -
Perda estimada do valor recuperavel (2.798) - (3.298) -
18.448 11.082 4.555 9.297

A Companhia constituiu provis@o de R$ 1.172 para perdas dos valores a receber de seguros que estdo
sendo negociados com as Seguradoras, e R$ 1.626 a receber da MF Global referente a 25% do valor
a receber de fornecedores.

b) Depésitos Judiciais:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Trabalhista 29.836 31.048 29.836 31.528
Importagdes - 2.606 - 2.606
Previdenciario 633 3.441 633 3.549
Outros 31.064 30.386 31.064 30.482
61.533 67.481 61.533 68.165

Com base em levantamento efetuado pela Companhia nos processos existentes, houve reducédo
do saldo de depdsitos judiciais, em razao de resgates desses depdsitos pela contraparte devido ao
encerramento dos processos, que serao ainda objeto de confirmacao junto as institui¢des financeiras.

Equivaléncia

investimentos patrimonial Informacdes financeiras resumidas de controladas em 31 de dezembro de 2011
Ativo  Ativo nao Passivo Capital Patriménio Receita Resultado

Empresas 2012 2011 2012 2011 circulante circulante circulante social liquido liquida do exercicio
Paraibuna Agropec. Ltda. 598 599 1) (85) - 804 206 6.400 598 - 1)
PINC - Paranapanema (USA) Inc. 90 95 (14) (795) 216 - 126 347 90 - (14)
PMA Imp. e Exp. Ltda. 242 128 114 (22) 242 - - 150 242 - 114

930 822 99 (902) 458 804 332 6.897 930 - 99
Cibrafértil - Cia. Brasileira de Fertilizantes - 7.271 - - - - - - - - -
CINC - Caraiba Incorpored Ltda. - 25 27) - 1.281 - 1.282 2 1) 60.259 (28)
CDPC - Centro Distrib. Prods. Cobre Ltda. - 1.624 (11.624) (3.248)  288.014 10.248 305.798 12.000 (7.536) 2.412.838 (19.160)

- 8.920 (11.651) (3.248)  289.295 10.248 307.080 12.002 (7.537) 2.473.097 (19.188)

930 9.742 (11.552) (4.150)  289.753 11.052 307.412 18.899 (6.607) 2.473.097 (19.089)
Operacao descontinuada
Cibrafértil - Cia. Brasileira de Fertilizantes - 7.271 (7.141) (7.651) - - - - - 94.621 (7.119)
b) Movimentacao de investimentos da empresa controladora:

2012 2011
Cibrafértil - PMA CDPC - Centro
Companhia Importadora PINC - de Distrib. de
Brasileira Paraibuna e Exportadora Paranapanema Produtos de CINC - Caraiba
de Fertilizantes ~ Agropec. Ltda. Ltda. USA Inc. Cobre Ltda. International Total Total

No inicio do periodo 7.270 599 128 95 1.624 25 9.741 21.360
Constituicao/aumento de capital - - - - 10.000 - 10.000 150
Ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - - - (69)
Variacao cambial de investimento no exterior - - - 9 - 2 1 102
Equivaléncia patrimonial (7.141) 1) 114 (14) (11.624) (27) (18.693) (4.150)
Operagéo descontinuada (129) - - - - - (129) (7.651)
No fim do periodo - 598 242 90 - - 930 9.742
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

c) Saldos e transagoes da empresa controladora com partes relacionadas:
Vendas de Compras de

Ativo Passivo mercadorias mercadorias
Controladas diretas circulante circulante e servicos e servicos
Contas a receber

CDPC - Centro de Distr. de Prods. Cobre Ltda. ~ 297.763 158.340 2.354.901 788.652
Paraibuna Agropecuaria Ltda. 206 - - -
Cibrafértil Cia. Brasileira de Fertilizantes - - 11.830 -
CINC - Caraiba Incorpored Ltda. - 1.281 - 60.259
297.969 159.621 2.366.731 848.911
Ajuste a valor presente - CDPC (945) (375) - -
297.024 159.246 2.366.731 848.911

Demais contas a receber
PINC - Paranapanema (USA) Inc. 125 - - -
CINC - Caraiba Incorpored Ltda. 1 - - -
126 - - -
Total em 31 de dezembro de 2012 297.150 159.246 2.366.731 848.911
Total em 31 de dezembro de 2011 197.592 74.007 1.944.102 945.434

O saldo em 31 de dezembro de 2012, no montante de R$ 296.818 (R$ 184.408 em 2011), registrado no
ativo circulante, refere-se a transagdes de venda entre a controladora e sua controlada CDPC - Centro

11. IMOBILIZADO
11.1. Movimentag¢ao sumaria do imobilizado

de Distribuicao de Produtos de Cobre Ltda. Quanto ao valor de R$ 157.965 (R$ 72.231 em 2011),
registrado no passivo circulante, refere-se a compra de céatodo e sucata da controlada. d) Honorarios
da Administracdao: A Companhia considerou como “Pessoal chave da Administragdo”, conforme
requerido pela Deliberagdo CVM n° 560/2008 e CPC 05, os integrantes da sua diretoria executiva,
composto pelo Diretor Presidente, Diretor Vice-Presidente, Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores, Diretor de Supply Chain, Diretor de Gestdo de Pessoas e Desenvolvimento Sustentavel,
Diretor de Unidade de Negdcios e Diretor de Controladoria e os membros do conselho de administragéao
e fiscal. Adicionalmente, a Companhia nédo realizou operagdes com o acionista controlador.

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Remuneragao dos conselheiros e estatutarios (7.138) (4.850) (7.441) (5.231)
Participacao de resultados (5.348) (2.996) (5.348) (2.996)
Encargos sociais de diretores e conselheiros (1.562) (952) (1.623) (1.041)
Previdéncia privada, assist. médica e seguro de vida (386) (337) (396) (354)
(14.434) (9.135)  (14.808) (9.622)

Os referidos montantes estéo registrados substancialmente na rubrica “Honorarios da Administragao”.
De acordo com o IAS 24 (alteragdes)/CPC 05 (R1) - Apresentacao de Partes Relacionadas, os membros
da Diretoria Executiva e do Conselho de Administragdo nao séo partes de contratos que prevejam
beneficios corporativos adicionais, tais como beneficio pés-emprego ou quaisquer outros beneficios de
longo prazo e remunerag@o com base em agoes.

Controladora

Aterro Maquinas e Méveis e Imobilizado Pecas
Terrenos Edificacoes industrial equipamentos Veiculos utensilios em andamento sobressalentes Total
Custo ou avaliagao:
Saldo em 1° de janeiro de 2011 181.552 281.823 8.573 1.290.895 2.966 22.030 68.575 2911 1.859.325
Adicoes - - - - - - 119.213 40.445 159.658
Alienagoes - (81.277) - (456.529) (6) (283) - - (538.095)
Transferéncias - 2.097 - 31.735 - 1.879 (35.711) - -
Juros capitalizados - - - - - - 4.607 - 4.607
Em 31 de dezembro de 2011 181.552 202.643 8.573 866.101 2.960 23.626 156.684 43.356  1.485.495
Adicoes - - - - - - 357.878 4.575 362.453
Alienagoes - (2.157) - (5.824) (54) 543 - - (7.492)
Transferéncias - 5.075 - 19.206 180 1.768 (26.229) - -
Perda estimada do valor recuperavel - - - - - - - (4.328) (4.328)
Juros capitalizados - - - - - - 15.026 - 15.026
Em 31 de dezembro de 2012 181.552 205.561 8.573 879.483 3.086 25.937 503.359 43.603  1.851.154
Depreciagao e perda por desvalorizagao:
Taxas anuais médias de depreciagao (%) 0,0% 2,2% 25,0% 10% a 15% 20,0% 10,0%
Saldo em 1° de janeiro de 2011 - (121.122) (7.348) (703.811) (2.913) (18.705) - - (853.899)
Despesa de depreciagéo no periodo - (6.792) (700) (66.666) (23) (1.389) - - (75.570)
Alienagoes - 81.277 - 454.721 7 279 - - 536.284
Em 31 de dezembro de 2011 - (46.637) (8.048) (315.756) (2.929) (19.815) - - (393.185)
Despesa de depreciagdo no periodo - (7.075) (525) (62.824) (40) (1.284) - - (71.748)
Alienagoes - 145 - 1.163 54 (543) - - 819
Em 31 de dezembro de 2012 - (53.567) (8.573) (377.417) (2.915) (21.642) - - (464.114)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2012 181.552 151.994 - 502.066 171 4.295 503.359 43.603  1.387.040
Em 31 de dezembro de 2011 181.552 156.006 525 550.345 31 3.811 156.684 43.356  1.092.310
Consolidado
Aterro Maquinas e Méveis e Imobilizado Pecas
Terrenos Edificacoes industrial  equif 1tos Veiculos utensilios em andamento sobressalentes Total

Custo ou avaliagao:
Saldo em 1° de janeiro de 2011 184.829 305.958 8.799 1.293.315 2.993 22.816 71.931 3.076  1.893.717
Adicoes - - - - - 7 122.797 40.411 163.215
Alienagoes - (83.386) - (430.519) - (4) - - (513.909)
Transferéncias - 3.134 (226) 37.404 - 2.135 (42.447) - -
Juros capitalizados - - - - - - 4.607 - 4.607
Em 31 de dezembro de 2011 184.829 225.706 8.573 900.200 2.993 24.954 156.888 43.487  1.547.630
Adigbes - - - 3.357 - - 358.159 4.583 366.099
Baixa pela alienagao de controlada (147) (25.444) - (37.562) (21) (750) (199) (137) (64.260)
Alienagoes - (2.157) - (5.824) (67) (18) - - (8.066)
Transferéncias - 5.130 - 19.391 180 1.814 (26.515) - -
Perda estimada do valor recuperavel - - - - - - - (4.328) (4.328)
Juros capitalizados - - - - - - 15.026 - 15.026
Em 31 de dezembro de 2012 184.682 203.235 8.573 879.562 3.085 26.000 503.359 43.605  1.852.101
Depreciacao e perda por desvalorizagao:
Taxas i édias de depr (%) 0,0% 2,2% 25,0% 10% a 15% 20,0% 10,0%
Saldo em 1° de janeiro de 2011 - (126.082) (7.348) (688.175) (2.940) (19.388) - - (843.933)
Despesa de depreciagao no periodo - (7.477) (700) (72.237) (23) (1.428) - - (81.865)
Alienagoes - 83.386 - 428.548 - - - - 511.934
Em 31 de dezembro de 2011 - (50.173) (8.048) (331.864) (2.963) (20.816) - - (413.864)
Despesa de depreciagdo no periodo - (7.598) (525) (67.115) (40) (1.316) - - (76.594)
Baixa pela alienagao de controlada - 4.059 - 20.387 21 442 - - 24.909
Alienagoes - 145 - 1.160 67 16 - - 1.388
Em 31 de dezembro de 2012 - (53.567) (8.573) (377.432) (2.915) (21.674) - - (464.161)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2012 184.682 149.668 - 502.130 170 4.326 503.359 43.605  1.387.940
Em 31 de dezembro de 2011 184.829 175.533 525 568.336 30 4.138 156.888 43.487  1.133.766
Com base em andlise do ativo imobilizado, foram identificados itens que, apds a atualizagéo tecnolégica 14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
da planta de Dias d’Avila, podem nao vir a ser utilizados. A Companhia decidiu constituir provisdo de a) Captados a curto prazo: Controladora Consolidado
R$ 4.328 para fazer face a perda estimada com os itens que estdo sem movimentagdo ha mais de 3 Passivo circulante Passivo circulante
anos cujo potencial ndo foi atestado pelas areas técnicas. 11.2 Imobilizado em andamento: Em 31 2012 2011 2012 2011
de dezembro de 2012, as imobilizagdes em andamento, apresentadas no consolidado, no valor de . . o .
R$ 503.359 (R$ 156.888 em 31 de dezembro de 2011), estavam substancialmente representadas por: Financiamento de comércio exterior-USD 308.744 _ 296.961 308.744 _ 296.961

A 308.744  296.961  308.744  296.961

11.2.1. A unidade de Dias d’Avila - BA: possui investimentos no montante de R$ 330.044 (R$ 61.260
em 31 de dezembro de 2011), referente a diversos projetos oriundos da necessidade de melhoria
na producao de catodo de cobre. Os principais projetos sdo: i) Manutencao da atividade operacional;
ii) Atualizagdo tecnoldgica e expansao da fabrica; iii) Automagdo painel sulfuricos e efluentes; iv)
Instalacdo de uma trefila bifilar, com previsao de conclus&o durante o ano de 2013. 11.2.2. A unidade de
Santo André - SP possui investimentos no montante de R$ 173.315 (R$ 95.424 em 31 de dezembro de
2011), sendo os principais projetos: i) Construg@o de nova fabrica de tubos; ii) Expansao e atualizacdo
tecnoldgica das linhas de producéo de semi elaborados de cobre; iii) Adequacdes de meio ambiente e
parque fabril, com cronograma de previsdo de conclusdo durante os anos de 2013 a 2014. 11.3. Custos
de empréstimos capitalizados: Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicéo,
construgao e atualizacao do parque fabril, descrito nos itens 11.2.1 e 11.2.2, cuja previsao de entrada em
operagao esta demonstrada abaixo, estdo sendo capitalizados com parte do custo do correspondente
projeto. Todos os demais custos de empréstimos s&o registrados em despesa no periodo em que sao
incorridos. Custos de empréstimos compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos ao empréstimo. O valor dos custos de empréstimos capitalizados e contabilizados em 2012 é
de R$ 15.026 (R$ 4.607 em 2011).

Projeto Nota Previsao Conclusao 2012 2011
- Construcao de nova fabrica de tubos 11.2.2i 1°trim 2013 2.004 1.674
- Expansao das linhas de producao 11.2.210i 4°trim 2014 6.261 1.375
- Instalagéo de uma trefila bifilar 11.21v 1°trim 2013 1.055 1.441
- Atualizacéo tecnoldgica e expansao da fabrica 11.2.11ii 1°trim 2013 5.706 117

15.026 4.607

As taxas de juros capitalizados estao entre 3% e 4%.a.a., e foram apuradas nos empréstimos captados
em dolar. As taxas séo calculadas de acordo com a média dos empréstimos captados e utilizados para
aaquisi¢do do imobilizado. 11.4. Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (impairment): Em
atendimento as exigéncias do IAS 36/CPC 01 - Reducéo do Valor Recuperavel de Ativos, a Companhia
efetuou o teste anual de recuperacao de seus ativos imobilizados em 31 de dezembro de 2012, os
quais foram estimados com base nos valores em uso utilizando os fluxos de caixa descontados, e
evidenciaram que o valor estimado de mercado é superior ao valor liquido contdbil na data da
avaliagao, assim como, no decorrer do periodo, ndo houve quaisquer evidéncias de perda de valor
de ativos individuais ou grupo de ativos relevantes. Eventuais impactos de perda de recuperabilidade
sé@o destacados em nota explicativa, quando relevantes. 11.5. Imobilizado oferecido em garantia:
A Companhia ofereceu bens moéveis integrantes do seu ativo imobilizado em garantia de processos
trabalhistas e fiscais, que em 31 de dezembro de 2012 totalizavam R$ 54.538 (R$ 48.592 em 31
de dezembro de 2011). Caso ocorra decisdo desfavoravel em relagcdo a algum processo, os valores
serdo pagos em moeda corrente. Em 2012 a Companhia ofereceu R$ 416.076 de bens do seu ativo
imobilizado em garantia de financiamentos dos projetos de expanséo e atualizagao tecnoldgica das
linhas de produgao.

12. INTANGIVEL
Movimentacao sumaria do intangivel

Controladora Consolidado

ERP/Softwares ERP/Softwares
Saldo em 1° de janeiro de 2011 37.844 38.404
Adicoes 1.487 1.497
Em 31 de dezembro de 2011 39.331 39.901
Adicoes 3.491 3.538
Baixa pela alienagao de controlada - (616)
Em 31 de dezembro de 2012 42.822 42.823
Amortizacao e perda por desvalorizagao:
Taxas anuais médias de amortizacdo 20,0% 20,0%
Saldo em 1° de janeiro de 2011 (30.478) (30.961)
Despesa de amortizagao no periodo (5.151) (5.215)
Em 31 de dezembro de 2011 (35.629) (36.176)
Despesa de amortizagao no periodo (2.017) (2.035)
Baixa pela alienacao de controlada - 565
Em 31 de dezembro de 2012 (37.646) (37.646)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2012 5.176 5.177
Em 31 de dezembro de 2011 3.702 3.725

Em atendimento as exigéncias do IAS 36/CPC 01 - Redugdo do Valor Recuperdvel de Ativos, a
Companhia efetuou o teste anual de recuperacao de seus ativos intangiveis em 31 de dezembro de
2012, os quais foram estimados com base nos valores em uso utilizando os fluxos de caixa descontados,
e evidenciaram que o valor estimado de mercado é superior ao valor liquido contdbil na data da
avaliagao, assim como, no decorrer do periodo nao houve quaisquer evidéncias de perda de valor de
ativos individuais ou grupo de ativos relevantes. Eventuais impactos de perda de recuperabilidade sao

Em 31 de dezembro de 2012, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas a curto prazo era
acima de 2%.

b) Captados a longo prazo:

Contratados no mercado externo

Controladora Consolidado
Passivo Passivo
circulante  Nao circulante circulante  Né&o circulante
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Financiamento de
importagao - USD 37.631 2046 53.082 9.912 37.631 35310 53.082 9.912

Empréstimos em moeda
estrangeira - USD 183.036 152.199 26.788 200.567 183.036 152.199 26.788 200.567

220.667 154.245 79.870 210.479 220.667 187.509 79.870 210.479

Em 31 de dezembro de 2012, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas a longo prazo no
mercado externo eram como segue:

Controladora Consolidado
Até 3% 80.987 80.987
Acima de 3% 219.550 219.550
300.537 300.537
Contratados no mercado interno
Controladora Consolidado
Passivo Passivo
circulante  Nao circulante circulante  Nao circulante
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Financiamento
de Projetos 2.998 465 34.667 2.179  2.998 465 34.667 2.179
Banco do Nordeste
do Brasil - FNE 126 - 158.123 - 126 - 158.123 -
3.124 465 192.790 2179  3.124 465 192.790 2.179

Em 31 de dezembro de 2012, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas a longo prazo no
mercado interno como segue:

Controladora Consolidado

Até 5% 9.936 9.936

De 5% até 8% 8.400 8.400

Acima de 8% 177.578 177.578

195.914 195.914

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

c) Total de empréstimos 805.195 664.329 805.195 697.593

Passivo circulante (a + b) 532.535 451.671 532.535  484.935

Passivo nao-circulante (b) 272.660 212.658 272.660 212.658
As parcelas de longo prazo em 31 de dezembro de 2012 tem o seguinte vencimento:

Controladora Consolidado

2014 59.439 59.439

2015 49.046 49.046

2016 48.584 48.584

2017 47.189 47.189

2018 42.704 42.704

2019 25.698 25.698

272.660 272.660

Em 31 de dezembro de 2012, os empréstimos e financiamentos de longo prazo denominados FINEM,
FINAME (BNDES), FNE (BNB) e FINVERA estao garantidos por bens do ativo imobilizado. O valor liquido
contabil destes ativos é de R$ 416.076, suficiente para a cobertura dos respectivos empréstimos, sendo
R$ 393.705 de terrenos e R$ 22.371 de maquinas e equipamentos. Parte dos instrumentos financeiros
passivos (pré-pagamentos de exportagdo) possui obrigagdes relacionadas a indicadores financeiros
(covenants), como divida liquida sobre EBITDA, liquidez corrente e alavancagem. Este contrato inclui
como principais eventos de inadimplemento: inexatiddo de qualquer declaragédo, garantia ou certificacdo
prestada em conex@o com o Contrato de Crédito de Pré-pagamento de Exportacao e sujei¢ao a certos
periodos de resolucé@o e violagcdo de qualquer obrigagao prevista no Contrato de Crédito de Pré-
pagamento de Exportacdo. A Companhia possui um contrato com saldo total de R$ 114.882, em 31 de
dezembro de 2012, que ndo apresentou conformidade com o covenant de divida liquida sobre EBITDA
e o de alavancagem (total do passivo sobre o patriménio liquido). Os bancos credores concederam
waiver em 28 de dezembro de 2012, portanto as parcelas de longo prazo permaneceram inalteradas.

15. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

destacados em nota explicativa, quando relevantes. Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
13. FORNECEDORES c lad c lidad Imposto circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS 6.814 4.326 6.902 4.365
ontroladora onsolidado | mposto sobre produtos industrializados - IPI 2.173 2.160 2.173 2.160
2012 2011 2012 2011 Imposto de renda retido na fonte - IRRF 2.974 2.418 2.981 2.472
Nacionais Programa de Integracao Social - PIS - 1.625 - 1.625
Fornecedores - Partes Relacionadas 159.246 74.007 - - Contrib. para financ. da seguridade social - COFINS - 7.487 - 7.487
Fornecedores - Mercadorias 126.696 83.530 129.394 88.511 Imposto sobre servigos - ISS 1.026 798 1.031 816
Fornecedores - Servigos 9.058 11.929 9.540 13.051 PIS, COFINS, IR e CS retidos sobre servicos 787 436 798 465
Fornecedores - Fretes e Transportes 12.445 8.296 15.131 9.960 Outros 30 27 30 27
Fornecedores - Energia Elétrica/Agua e Esgoto/Gas 6.191 5.975 6.191 6.079 13.804 19.277 13.915 19.417
Fornecedores - Seguros 1.307 965 1.307 965 N .
Fornecedores - Outros 1.738 445 1.739 466 ggzz:zg f]gf)‘flc?rréﬁame 1?:232 19277 1%%3 19.417
Ajuste a valor presente (375) (395) (B77)__ (2.012) consideragdes gerais: O sistema tributario brasileiro é de auto-langamento, portanto, as declaragdes
316.306 _ 184.752  162.925  117.020 de renda arquivadas permanecem abertas para revisio pelas autoridades fiscais por um periodo de
Exterior cinco anos, contados da data de arquivamento.
Fornecedores - Mercadorias 1.536.669 1.099.563 1.538.205 1.109.452 .
1.536.669 1.099.563 1.538.205 1.109.452 16. PROVISAO PARA DEMANDAS JUDICIAIS o o
1.852.975 1284315 1.701.130 1.226.472 16.1) Riscos provisionados: Com base na andlise individual dos processos administrativos e judiciais
s — el e relacionados a questoes fiscais, trabalhistas e civeis, movidos contra a Companhia e suas controladas,
Passivo circulante 1.845.594 1.276.165 1.693.749 1.218.322 foram constituidas provisdes no passivo, para riscos com perdas consideradas provaveis, na avaliacdo
Passivo nao-circulante 7.381 8.150 7.381 8.150 de nossos assessores juridicos, em valor julgado suficiente pela Administragcéo, como segue:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Tributaria 7.256 44 7.256 44
Previdencidrias e trabalhistas 111.175 19.547  111.175 21.552
Civeis 14.633 11.888 14.633 11.939
133.064 31.479  133.064 33.535

Houve aumento das provisdes, em razao da posicao atualizada dos processos judiciais, que levou a
Companhia a rever o montante das contingéncias, devidamente suportadas por calculos de contadores
e opinido sobre probabilidade de perda de assessores juridicos com base na materializagéo dos casos,
o atual estagio dos processos, decisdes proferidas, e no entendimento jurisprudencial atual. A provisdo
para agdes civeis consiste, principalmente, em ac¢des indenizatdrias e relacionadas a discussdes sobre
divergéncias contratuais. No caso de contingéncias tributérias, tratam-se de processos administrativos
em tramite perante a Secretaria da Receita Federal do Brasil, cujo objeto reside na cobranga de
Imposto de Importagéo (1) e Imposto sobre Produto Industrializado (IPI) ou recolhimento do Programa
de Integracéo Social (PIS) e sobre a cobranga de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), em
decorréncia de inobservancia de obrigag&o acesséria. A movimentag&o da provisao esta demonstrada
conforme a seguir:
Controladora

Previdenciarias

Tributaria e trabalhistas Civeis Total

Em 31 de dezembro de 2011 44 19.547 11.888 31.479
Provisao 7.258 96.091 30.016 133.365
Reversao (46) - (2.051) (2.097)
Baixas - (4.463)  (25.220)  (29.683)
Em 31 de dezembro de 2012 7.256 111.175 14.633 133.064
Consolidado

Previdenciarias

Tributaria e trabalhistas Civeis Total

Em 31 de dezembro de 2011 44 21.552 11.939 33.535
Provisao 7.258 94.086 32.021 133.365
Reversao (46) - (2.051) (2.097)
Baixas - (4.463)  (27.276)  (31.739)
Em 31 de dezembro de 2012 7.256 111.175 14.633 133.064

16.2) Riscos avaliados como possiveis: Além dos processos acima mencionados, existem outros
em andamento para os quais, com base na opinido dos assessores juridicos e em consonancia com
as praticas contébeis adotadas pela Companhia, ndo foram registradas provisdes para demandas
judiciais. O aumento significativo dos processos possiveis na posi¢do da controladora corresponde a
assungao de contingéncias com perspectivas de perda possivel, cujo risco pertencia a Cibrafértil. Os
processos cujo risco é avaliado como possivel estao sumariados a seguir. Os de maior relevancia estao

comentados nos itens de “a” a “f

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Trabalhistas 83.636 81.495 83.636 83.390
Tributérias 1.114.960 1.070.879 1.172.018 1.096.121
Civeis 224.047 251.582  224.047 357.254
Outras 49.830 20.060 49.830 21.746

1.472.473 1.424.016 1.529.531 1.558.511

a) Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL: Por decisao judicial transitada em julgado, em
1992, a Companhia Caraiba Metais S.A., incorporada pela Paranapanema S.A. em 13 de novembro de
2009, obteve o direito de n&o recolher a Contribuicdo Social sobre o Lucro instituida pela Lei n° 7.689/88.
A decisado favoravel a Caraiba Metais S.A., Companhia que deixou de existir, foi questionada pela
Fazenda Nacional, através de acdo rescisoria proposta em 1994, cujo objeto é o consequente
restabelecimento da sujei¢do da Caraiba Metais S. A., ao recolhimento da contribui¢do. A referida agao
rescisoria foi julgada procedente a Unido com o acolhimento do pedido e transitou em julgado em 2010.
A Companhia, baseada na opinido de seus assessores juridicos, acredita que a decisdo que
desconstituiu o direito da Companhia em néo recolher a CSLL nédo pode retroagir seus efeitos desde o
ano do surgimento da Lei, motivo pelo qual a Companhia incorporada néo registra provisao para esta
contribuicdo a partir do ano-base de 1992. Nos periodos anteriores a esta data, a Companhia ndo
apurou base de calculo positiva de Contribuicdo Social sobre o Lucro - CSLL. Sobre o assunto, a
Secretaria da Receita Federal do Brasil lavrou cinco autos de infracéo, sendo que trés deles ja sao alvos
de Execugdes Fiscais, devidamente garantidas, através de apdlice de garantia judicial. Estas foram
aceitas pelo juiz responsavel pela causa relativa aos anos-calendarios de 1994 a 2008. Em 31 de
dezembro de 2012, a Companhia estima os valores envolvidos, ndo provisionados, em R$ 418.814
(R$ 361.613 em 31 de dezembro de 2011). Cumpre informar que esta englobado nos valores envolvidos
sobre a matéria em referéncia o valor atualizado de R$ 48.443, correspondente & Execucéao Fiscal
classificada com grau de probabilidade remoto em virtude da identidade do tema. b) Imposto de
Importacao, PIS e COFINS - Drawback: A Secretaria da Receita Federal do Brasil lavrou auto de
infragdo com o objetivo de exigir da Companhia incorporada Caraiba Metais S.A. os débitos de Imposto
de Importagdo (Il), PIS e COFINS sobre operagbes de importagdes realizadas mediante regime
especial de Drawback (Drawback-isencao no periodo de 2004, 2005 e 2006) sob o argumento de que
estaria sendo duplamente beneficiada pelo referido regime em virtude do fato de ndo ter havido
pagamento de tributos nas operagoes anteriores. O valor envolvido, em 31 de dezembro de 2012, monta
aproximadamente R$ 465.773 (R$ 338.349 em 31 de dezembro de 2011), o qual nao se encontra
provisionado, uma vez que os assessores juridicos da Companhia entendem que a probabilidade de
perda dessa acao € possivel, tendo em vista a natureza da demanda e a inexisténcia de precedente
jurisprudencial sobre a matéria. ¢) Mineragdo Taboca S.A.: A Mineragao Taboca S.A. iniciou
procedimento arbitral em face da Paranapanema S.A., conforme as regras do Centro de Arbitragem e
Mediacao da Camara de Comércio Brasil-Canada (CCBC), procedimento n° 36/2010, com tramitacao
sob sigilo. A arbitragem tinha como propésito a declaragéo e cobranga de valores de ajuste de preco e
impostos (entre outros pedidos), derivados do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda
de Participagdes e outras Avengas. Em 08 de maio de 2012, o Tribunal Arbitral, protocolou na Camara
de Comércio Brasil-Canada (CCBC) Sentenca Arbitral Homologatdria de acordo entre as partes, em
que a Paranapanema se comprometeu a pagar a Taboca o valor de R$ 20.000, dividido em 7 parcelas
de R$ 2.857, quitado em novembro de 2012. d) Multa isolada IPI e IRPJ: Trata-se de auto de infragédo
(Processo n° 13502.000085/2009-63) visando a cobranca de multa isolada por suposta compensacao
indevida de IPI e IRPJ, efetuada pela Companhia. Em 24 de agosto de 2010, a Companhia obteve éxito
parcial no julgamento do Recurso Voluntario apresentado, tendo sido reconhecida, por unanimidade, a
inexisténcia de fundamento legal para imposi¢cao de multa isolada langada até a edicdo da Lei n°
11.196/2005. Em valores histéricos, a autuacao foi reduzida de R$ 78.029 para R$ 43.215. A Companhia
estima o valor em decorréncia do éxito parcial nos autos, devidamente atualizados, em R$ 62.146
(R$ 78.810 em 31 de dezembro de 2011 - informado valor envolvido sem redugéo). ) PIS e COFINS
Nao cumulativo: Auto de Infragao (Processo n° 13502.001320/2009-14) lavrado por suposta falta de
recolhimento das obrigacdes tributarias relativas a PIS e COFINS nédo cumulativo. Originou-se da nao
homologagdo do pleito de compensagdo de créditos de PIS/COFINS originados da aquisicdo de
insumos. A Companhia apresentou, em 21 de janeiro de 2010, impugnacao ao referido auto de infracéo,
que ainda aguarda julgamento. A Companhia estima os valores envolvidos com a redugdo da decis@o
proferida pela Delegacia da Receita Federal, ndo provisionados, atualizados em 31 de dezembro de
2012, no montante de R$ 32.220, em decorréncia do reajustamento do critério de atualizagdo, conforme
previsdo legal (R$ 65.748 em 31 de dezembro de 2011). f) Massa Falida do Banco Santos: Trata-se
de Execugao n° 583.00.2007.236736-9, movida pela Massa Falida do Banco Santos em face da Eluma
S.A. Industria e Comércio, incorporada pela Paranapanema S.A., na qual o Banco Santos executa dois
contratos de cessao de crédito de exportacao. Em 30 de abril de 2008 foi proferido despacho deferindo
penhora online dos ativos financeiros da Eluma até o limite de R$ 84.849 e a expedicao de oficio a
Delegacia da Policia Federal, a fim de que fossem fornecidas as declara¢cdes da Eluma, de anos-base
2004, 2005 e 2006. A Eluma apresentou peticao informando sobre o efeito suspensivo concedido nos
autos dos embargos a execugao e requerendo a reconsideragdo da decis@o. Em 11 de fevereiro de 2011
foi proferida sentenca que julgou parcialmente procedente os Embargos a Execucao, com a consequente
extincdo da Execucdo diante da inexigibilidade dos titulos, além da quitagcdo do débito, indeferido o
pedido de condenagdo da exequente ao pagamento em dobro do valor executado indevidamente.
Declarada a sucumbéncia reciproca, a sentenca determinou a cada parte que arque com as custas ja
despendidas e com os honorarios dos seus advogados. A Massa Falida do Banco Santos apresentou
recurso de Apelagdo. O Juiz recebeu a Apelac@o nos efeitos suspensivos e devolutivos, bem como
determinou vista a Paranapanema para apresentacdo de contrarrazes. Apds apresentacdo de
contrarrazées, os autos foram remetidos ao Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo para julgamento
do Recurso de Apelagéo interposto pelo Banco Santos e da Apelagdo Adesiva interposta pela Eluma.
Em 31 de dezembro de 2011 o valor da causa atualizado era de R$ 107.986. O Tribunal negou
provimento aos recursos de apelacgéo interpostos por ambas as partes, e o acérdao foi publicado em 05
de setembro de 2012. Transitado o acérdado, a agado se encerra e a Paranapanema comprova que nao
era devido tal valor. 16.2.1) Outros riscos nao provisionados relevantes: a) Contrato UBS Pactual
S.A. e Santander S.A.: Consoante ja divulgado nas notas explicativas das informacdes contébeis
intermediarias de 2008, 2009, 2010, 2011 e 2012, a Paranapanema S.A. celebrou, em 22 de agosto de
2008, com os bancos acionistas UBS Pactual S.A. e Santander S.A., contratos que tém como ativo
subjacente o prego da acao da Paranapanema S.A. e que sao objeto de procedimento arbitral, em
tramitaca@o sob sigilo. Segundo os pareceres de diversos renomados juristas, os referidos contratos ndo
geram obrigac¢des para a Companhia porque configuram restituicao do capital subscrito e integralizado
por esses dois bancos acionistas quando do aumento de capital privado, homologado em Reunido de
Conselho de Administragdo de 20 de agosto de 2008 dentro do limite do capital autorizado. Essa
restituicao de capital, segundo os pareceres juridicos, é indevida, pois esses contratos infringem o
principio da intangibilidade do capital social, art. 6° da Lei n° 6.404/76. Os Bancos BTG Pactual e
Santander alienaram, em leilao especial da BM&FBOVESPA de 12 de novembro de 2009, praticamente
a totalidade das agdes remanescentes que tinham subscrito do capital da Paranapanema S.A., por
preco unitario de cerca de 54% superior ao preco de integralizacéo das agdes. O Centro de Arbitragem
da Camara de Comércio Brasil-Canada proferiu sentenga arbitral (divulgada no dia 30 de outubro de
2012) admitindo a sua competéncia/jurisdi¢do para decidir a controvérsia (que era questionada pela
Paranapanema, tendo em vista que os contratos em questao elegeram o Judiciario, e impugnando a
constituicao irregular do Tribunal Arbitral, porquanto a Companhia foi impedida de eleger arbitro da sua
confianga), bem como reconhecendo a total validade desses contratos, responsabilizando a
Paranapanema ao pagamento das seguintes importancias: R$ (i) R$ 157.198 (corrigido pelo IGM-P e
acrescido de juros de 1% ao més desde 01 de julho de 2011); (i) R$ 116.027 (corrigido pelo IGP-M e
acrescido de juros de 1% ao més desde 01 de outubro de 2010; (i) R$ 17.112 (corrigido pelo IGP-M e
acrescido de juros de 1% ao més desde 06 de fevereiro de 2009); e (iv) R$ 1.500 a titulo de honorarios
advocaticios”. Com fundamento no art. 30 da Lei de Arbitragem, a Paranapanema apresentou, em 05
de novembro de 2012, pedido de esclarecimento sobre questdes nao decididas pelo Tribunal Arbitral, o
que levou a suspenséo da sentenca. O Tribunal Arbitral rejeitou o pedido da Paranapanema, e ao decidir
o pedido do BTG contra a sentenca que resolveu a arbitragem, reconheceu que o BTG, embora
figurasse no polo passivo, se sagrou vitorioso no mérito e condenou a Paranapanema ao pagamento de
honorarios aos advogados do aludido banco, distribuindo a “verba honoraria fixada em R$ 1.500 na
proporg¢éo de 75% para os patronos de Santander e de 25% para os patronos de BTG Pactual, tornando
a decisao definitiva. Em face da sentenga arbitral, a Paranapanema buscou o Judiciario para anular a
arbitragem e suspender os efeitos da mesma. Em 10 de janeiro de 2013, a Paranapanema conseguiu
decisao judicial, suspendendo os efeitos da sentenga arbitral, até o julgamento do mérito da acédo
anulatéria.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2012 é representado
por 319.176.942 acbes escriturais, sendo todas ordindrias, nominativas e sem valor nominal.
A composigéo acionaria do capital da Companhia é como segue:

2012 2011
% _Ordindrias % _Ordinarias
Caixa de Previdéncia dos Funcs. do Banco

do Brasil - PREVI 23,96% 76.468.727 23,96% 76.468.721
Caixa Econémica Federal 17,23%  54.990.591 - -
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR - 17,23% 54.986.177
Fundagéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS 12,14% 38.739.605 11,81% 37.702.020
EWZ INVESTIMENTS LLC Socopa Soc.

Corr. Paulista S.A. 8,42% 26.862.052 8,42% 26.862.052
Acbes em tesouraria 0,01% 24505 0,01% 24.505
Mercado 38,25% 122.091.462 38,58% 123.133.467
Quantidade de Acdes 319.176.942 319.176.942

b) Capital social autorizado: A Administracdo da Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital
social independentemente de decisdo de assembleia, mediante simples deliberagdo do Conselho de
Administragao, no limite de até R$ 2.500.000, cabendo também ao Conselho de Administraco a fixagédo
das condigbes de emissdo e colocagdo dos titulos emitidos, entre as hipéteses permitidas por lei. ¢)
Direitos das acoes: Na ocorréncia de alienagao a titulo oneroso de bloco de agdes que assegure a um
acionista ou a um Grupo de Acionistas o Poder de Controle da Sociedade, direta ou indiretamente, tanto
por meio de uma Unica operagao, como por meio de operagdes sucessivas, esta devera ser contratada
sob a condig¢do, suspensiva ou resolutiva, de que o Acionista Adquirente do Poder de Controle se
obrigue a efetivar oferta publica de aquisicdo das agdes ordinarias dos demais acionistas da Sociedade
pelo mesmo valor por acédo da Sociedade pelo qual as agdes ordindrias do bloco de controle tenham
sido alienadas (i.e., tag along de 100%), de forma a assegurar aos acionistas ordinaristas da Sociedade
tratamento justo e igualitério aquele dado ao alienante, e observando-se, no mais, os procedimentos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM. Aos titulares de agdes serdo atribuidos, em cada
exercicio, dividendos minimos de 25% do lucro liquido, calculados nos termos da legislagéo societaria
brasileira, devendo ser pagos no prazo maximo de 60 dias da data em que forem declarados pela
Assembleia Geral. Direito de voto a todas as agdes que compdem o capital social, o qual se encontra
totalmente subscrito e integralizado. d) Reserva legal: A legislacdo societéria brasileira exige que as
sociedades andnimas apropriem 5% do lucro liquido anual para reserva de lucros, antes dos lucros
serem distribuidos, limitando essa reserva a 20% do valor do capital social. e) Agoes em tesouraria:
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantinha 24.505 agbes em tesouraria, sendo todas agoes
ordindrias (24.505 em 31 de dezembro de 2011). O valor de mercado da totalidade das agoes em
tesouraria, calculado com base na ultima cotagéo em bolsa em 28 de dezembro de 2012, é de R$
122 (R$ 72 em 31 de dezembro de 2011). f) Reserva de incentivos fiscais: Constituida mediante
destinacao de parcela do resultado do exercicio equivalente aos incentivos fiscais, decorrentes de
subvengdes governamentais, em conformidade com o artigo 195-A da Lei das Sociedades por Agoes.
Essa reserva ndo podera ser distribuido aos sécios ou acionistas e constituird reserva de capital da
empresa, a qual somente podera ser utilizada para absorgao de prejuizos ou aumento de capital social
(§ 3° do artigo 19 do Decreto-Lei n° 1.598/1977). O valor de R$ 20.681, registrado em 2012, refere-
se ao incentivo fiscal apurado na DIPJ no exercicio de 2012. g) Ajuste de avaliagao patrimonial: A
reserva para ajustes de avaliagdo patrimonial inclui: » Parcela efetiva da variagédo liquida cumulativa
do valor justo dos instrumentos de hedge utilizados em fluxo de caixa de hedge na pendéncia do
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reconhecimento posterior dos fluxos de caixa que foram hedge (veja nota explicativa n° 24) ¢ Ajustes
acumulados de conversao incluem todas as diferencas de moeda estrangeira decorrentes da conversao
das demonstragées financeiras das empresas controladas com operagdes no Exterior. Os valores
registrados em ajustes de avaliagcdo patrimonial sao reclassificados para o resultado o exercicio integral
ou parcialmente, quando da alienacao dos ativos a que eles se referem. h) Valor de mercado das
acoes da Companhia: O valor de mercado das agdes da Companhia, de acordo com a Ultima cotacdo
média das agdes negociadas na BM&FBOVESPA, correspondia em 31 de dezembro de 2012 a R$
1.583.118 (R$ 954.339 em 31 de dezembro de 2011). A Companhia apresenta em 31 de dezembro de
2012 um patriménio liquido de R$ 1.462.744 (R$ 1.661.744 em 31 de dezembro de 2011), sendo o valor
patrimonial das agoes de R$ 4,58 (R$ 5,21 em 31 de dezembro de 2011). i) Lucro por agao: O calculo
basico do lucro por agéo é feito através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores
de agdes ordinarias da controladora, pela quantidade média ponderada de a¢des ordindrias disponiveis
durante o periodo. O lucro diluido por agéo é calculado através da divisao do lucro liquido atribuido aos
detentores de agdes ordindrias da Companhia pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias
disponiveis durante o periodo mais a quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias que seriam
emitidas na conversao de todas as ac¢des ordindrias potenciais dilutivas em ac¢des ordinérias. O quadro
abaixo apresenta os dados de resultado e agdes ordinarias, utilizados no calculo do lucro basico por
agéo:

2012 2011

Prejuizo atribuivel a detentores de agdes ordindrias da controladora
- prejuizo basico por acdo
Media ponderada da quantidade de a¢des para o prejuizo basico
e diluido por agédo 319.152.437 319.152.437
Prejuizo basico e diluido por acdo (0,64695) (0,14946)
*A média ponderada da quantidade de acdes considera o efeito da média ponderada das mudancgas
nas agoes, exceto em tesouraria, durante o periodo. Nao houve outras transagdes envolvendo agoes
ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre a data do balango patrimonial e a data de conclusédo
destas demonstracgdes financeiras.

(206.476) (47.699)

18. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora Consolidado

Notas 2012 2011 2012 2011

Vendas diversas 1.935 1.972 1.961 2.068
Vendas de ativo imobilizado 400 - 400 -
Venda de Investimentos - Cibrafértil 01-f 19.846 - 19.846 -
Reversao de proviséo para demandas judiciais 2.097 8.305 4.035 8.312
Reversao de outras provisdes p/perdas 3.518 1.486 5.091 1.486
Reversao de provisao material obsoleto 13.824 - 13.824 -
Reversao de Provisao PL negativo de controlada 2.202 - - -
Recuperagbes diversas 2.685 - 2.685 -
Recuperagdes de impostos 1 1.901 121 1.901
Locagao de iméveis e equiptos. 719 - 719 -
Outras receitas operacionais 1.507 3.405 1.707 4.823
48.734 17.069 50.389 18.590
PIS e COFINS sobre outras receitas (358) (528) (360) (532)
Ociosidade (57.412)  (10.053) (62.073) (16.750)
Custo ativo imobilizado baixado (6.676) (1.811) (6.676) (1.975)
Custo da venda de investimento - Cibrafértil 01-f (47.780) - (47.780) -
Custo da venda de investimento Min. Taboca 16.2-c (14.454) - (14.454) -
Custo das vendas diversas (94) (1.168) (94) (1.169)
Indenizagdes trabalhistas (4.925) (8.068) (4.925) (8.068)
Provisdo para demandas judiciais 16.1  (133.365) (9.520) (133.365) (9.840)
Provisdo para perda material obsoleto (17.139) (1.600) (17.139) (1.600)
PL negativo de controlada (9.739) - - -
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 06 (5.933) (2.043) (11.507) (2.043)
Outras provisoes p/perdas (23.566) (388) (25.323) (425)
Provisdo perda créditos Impostos a restituir 08-h (4.196) - (4.196) -
Multas por auto de infracao (753) - (855) -
Contribui¢des e doagdes (830) - (865) -
Programas culturais (130) - (135) -
Outras despesas operacionais (3.335) (3.083) (3.365) (4.941)
(330.685)  (38.262) (333.112)  (47.343)
Total de outras despesas operacionais, liquidas (281.951)  (21.193) (282.723)  (28.753)

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS
19.1. Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O imposto de renda e a contribuicéo social
diferidos tém as seguintes origens:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Créditos sobre prejuizos fiscais 101.985 49.291 109.092 50.824
Ajuste de avaliagdo patrimonial (92.149) (97.259) (92.149) (103.963)
Créditos sobre diferencas temporarias:
- Créditos sobre provisoes 73.954 66.788 76.998 71.497

83.790 18.820 93.941 18.358
Ativo nao-circulante 83.790 18.820 93.941 20.989
Passivo nao-circulante - - - (2.631)

A Companhia possui prejuizos fiscais gerados no Brasil, no valor de R$ 407.942 (R$ 197.164 em
31 de dezembro de 2011) passiveis de compensagdo com lucros tributaveis futuros, sem prazo para
prescri¢gao. Composicao dos saldos de impostos de renda diferidos por empresa em 31 de dezembro
de 2012 e 31 de dezembro de 2011:

Cibrafértil- CDPC - Centro
Companhia de Distrib.
Paranapanema Brasileira de de Produtos
S.A. Fertilizantes de Cobre Ltda. Total

Créditos sobre prejuizos fiscais 101.985 - 7.107 109.092
Ajuste de avaliagdo patrimonial (92.149) - - (92.149)
Créditos sobre diferencas temporarias:
- Créditos sobre provisoes 73.954 - 3.044 76.998
Total em 31 de dezembro de 2012 83.790 - 10.151 93.941
Total em 31 de dezembro de 2011 18.820 (2.631) 2.169 18.358

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui registrados na rubrica “Imposto de renda diferido”,
valores apurados sobre despesas nao dedutiveis temporariamente na apuracédo do lucro tributavel
para fins de imposto de renda, os quais estao disponiveis para futuras compensacdes com o referido
imposto. A realizagdo do imposto de renda diferido sobre ajuste de avaliagdo patrimonial se da na
proporgao da realizagdo da reserva. Os tributos diferidos gerados por estas diferengas temporéarias sao
assim demonstrados:

Consolidado

Decorrentes de diferengas temporarias 2012 2011
Variagdes cambiais liquidas 38.144 174.747
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 35.772 27.732
Provisdo p/redugéo valor recuperavel dos estoques (1.565) 3.082
Provisdes para perda 49.333 31.568
Provisdes instrumentos financeiros e outros (9.209) (33.362)
Provisao para demandas judiciais 133.064 33.485
Provisoes diversas 42.147 21.163
Participagdo de administradores e outros 14.265 13.970
Provisao ajuste valor presente 2.819 8.613
Total Provisao 304.770 280.998
Base Controladora 295.816 267.150
Aliquota IR 25% 25%
IR s/diferencas temporarias 73.954 66.788
Base Coligadas 8.954 13.849
Aliquota IR/CSL 34% 34%
IR/CSL s/diferengas temporérias 3.044 4.709
IR/CSL s/diferengas temporarias 76.998 71.497

A Paranapanema S.A. e a controlada Centro de Distribuicao de Produtos de Cobre Ltda., fundamentadas
nas expectativas de geracdes de lucros tributaveis futuros, determinadas em estudos técnicos
realizados no final de 2012 e aprovados pela Administracao, reconheceram créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais, bases negativas de imposto de renda e diferengas temporarias, que ndo tém prazo
prescricional. O valor contabil do ativo diferido é revisado anualmente pela Companhia. Com base nesse
estudo técnico de geragao de lucros tributaveis futuros, a Paranapanema S.A. estima recuperar esses
créditos tributdrios nos seguintes exercicios:

Controladora Consolidado

Anos 2012 2011 2012 2011
2012 - 8.630 - 8.630
2013 12.375 7.200 12.375 7.560
2014 16.650 3.980 16.650 4.340
2015 22.575 9.700 22.575 9.700
2016 a 2022 124.339 86.569  134.490 92.091

175.939  116.079  186.090  122.321

As estimativas de recuperagado dos créditos tributdrios foram baseadas nas projecdes dos lucros
tributaveis levando em consideracgéo diversas premissas financeiras e de negécios. Consequentemente,
essas estimativas estao sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes
a essas previsoes. A controladora Paranapanema S.A. tem isengdo de 75% do imposto de renda e dos
adicionais nao restituiveis incidentes sobre o lucro da exploracao decorrente da produgao de cobre e
seus subprodutos até o periodo-base de 2020. Os beneficios de imposto de renda da controladora
Paranapanema S.A. estdo condicionados a constituicao de reserva de capital pelo montante equivalente
ao imposto ndo recolhido. As reservas de incentivos fiscais constituidas somente poderéo ser utilizadas
para aumentar o capital ou absorver prejuizos. 19.2. Conciliagdo da despesa de imposto de renda e
contribuicao social. A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais nominais
combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicéo social registrada na demonstracdo do
resultado estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Prejuizo antes do Imposto de Renda (265.411)  (78.593) (280.550)  (90.382)
Aliquota fiscal nominal combinada 25% 25% 25% 25%
e 34% e 34%
Imposto de renda sobre lucro (prejuizo) 66.353 19.648 79.754 22.968
Adicdes permanentes (4.997) (3.792) (5.054) (3.816)
Realizacao de reserva de reavaliagdo
(depreciagao/baixa) (3.395) (2.044) (3.527) (2.266)
Provisdes dedutiveis (35.304) 7.671 (36.152) 7.091
Variacédo cambial liquida (regime caixa) 32.218 (56.586) 30.324 (58.326)
Ajustes da Lei 11.638/07 (2.196)  (18.544) (2.353) (18.278)
Patriménio liquido negativo (99) - (1.884) -
Compensacao de prejuizos fiscais de anos anteriores - 15.302 7 15.302
Isengao de lucro da exploragao - 20.169 - 20.169
Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social ~ 61.575 51.619 69.122 55.341
Imposto de renda diferido sobre reserva de reavaliagédo 3.395 2.044 3.527 2.266
Complemento (reversao) imposto de renda
exercicio anterior 1.106 1.145 1.117 4.789
Imposto de renda diferido sobre diferencas temporarias  (52.580) 1.913 (60.819) (2.569)
Imposto de renda corrente 66.076 38.545 74.062 42.671
Imposto de renda do exercicio corrente - (15.118) (19)  (14.936)
Imposto de renda diferido 61.575 51.619 67.383 54.342
Contribuicao social diferida - - 2.065 999
Imposto de renda diferido sobre reserva de reavaliagéao 3.395 2.044 3.492 2.221
Contribuigao social diferido sobre reserva de reavaliagao - - 35 45
Impostos Diferidos 64.970 38.545 72.956 42.671
Complemento (reversado) imposto de renda
exercicio anterior 1.106 - 1.106 -
Despesa de imposto de renda e contribuigao social 66.076 38.545 74.062 42.671
Taxa efetiva total -24,90%  -49,04%  -26,40% -47,21%
Taxa efetiva corrente 0,00% 19,24% 0,01% 16,53%

20. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Despesa de juros (43.686) (31.355) (60.542) (42.529)
Variag@o cambial passiva (377.006) (361.099) (384.171) (368.891)
Variacdo monetaria passiva (4.001) (823) (5.766) (825)
Despesas bancarias/IOF (11.057) (8.365) (11.266) (8.589)
Ajuste a valor presente (14.910) (23.743) (43.336) (50.812)
Instrumentos financeiros derivativos (212.617) (379.217) (212.922) (379.397)
Hedge de valor justo de estoque (110.586) (138.671) (110.586) (138.671)
Outras despesas financeiras (13.028) (3.736)  (13.044) (3.834)
Total das despesas financeiras (786.891) (947.009) (841.633) (993.548)
Receita de juros 59.495 64.504 62.887 66.026
Variag@o cambial ativa 237.961 216.092 240.486 219.078
Variag&o monetaria ativa 6.297 7.709 6.297 7.709
Ajuste a valor presente 53.035 56.184 87.077 84.809
Instrumentos financeiros derivativos 257.151 451.126  257.151  451.630
Hedge de valor justo de estoque 114996 117171 114.996 1171471
Outras receitas financeiras 1.844 1.492 2.021 3.347
Total das receitas financeiras 730.779  914.278  770.915  949.770
Total resultado financeiro (56.112)  (32.731)  (70.718)  (43.778)

21. DESPESAS POR NATUREZA

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Custo do Metal (4.018.197) (4.054.859) (3.361.461) (3.431.579)
Depreciagédo e amortizagdo (70.847) (91.708) 72.299) (93.200)
Despesas com funcionarios (231.189) (265.259) (234.949) (268.795)
Seguros (4.705) (4.308) (4.786) (4.441)
Impostos e taxas 4.394 (4.643) 4.594 (4.891)
Energia Eletr/Agua/Gas/Comb. e Lubrif. (110.094) (123.181) (116.124) (129.388)
Despesas de viagem (2.737) (3.193) (3.025) (3.585)
Materiais diversos de manutengao (60.219) (70.287) (65.091) (75.046)
Servicos prestados por terceiros e outros (35.342) (37.362) (38.287) (42.135)
Outros (11.023) (35.182) (16.128) (42.365)

(4.548.747) (4.689.982) (3.916.744) (4.095.425)
Custo dos produtos vendidos (4.477.579) (4.606.044) (3.841.525) (4.005.106)
Despesas com vendas (31.576) (36.256) (34.129) (39.051)
Despesas gerais e administrativas (39.592) (47.682) (41.090) (51.268)

(4.548.747) (4.689.982) (3.916.744) (4.095.425)

22. SEGMENTOS OPERACIONAIS

a) Informagdes por segmento de negdcio: Com a alienagao da controlada Cibrafértii Companhia
Brasileira de Fertilizantes a partir de 01 de outubro de 2012, a Companhia passou a atuar somente
no segmento de cobre. O Segmento de cobre compreende a produ¢do e comercializagao de cobre
eletrolitico, seus subprodutos e servigos correlatos, bem como semielaborados de cobre e suas ligas.
Os principais produtos que compdem este segmento sao: Vergalhao, Catodo, Fio Trefilado, Tubos e
Conexoes, Laminados, Arames, Barras e Perfis, Cabos Flexiveis, Acido Sulfurico, Escéria Granulada
e Oleum. O segmento de fertilizantes que compreende a producao e comercializacdo de Superfosfato
Simples para industria de fertilizantes, bem como o Superfosfato Simples Amonizado e o Superfosfato
Simples com Micronutrientes, faz parte da controlada Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes,
alienada em 30 de setembro de 2012. A seguir, as informacgdes selecionadas de resultado e de ativos
por segmento, que foram mensuradas de acordo com as mesmas praticas contabeis utilizadas na
preparacao das informagdes consolidadas:

2012
Ajustes e
Cobre Fertilizantes eliminagées Consolidado
Balanco patrimonial:
Imobilizado 1.387.940 - - 1.387.940
Intangivel 5.177 - - 5.177
Empréstimos e financiamentos, liquido de
disponibilidades e valores equivalentes (609.666) - - (609.666)
Outros ativos e passivos, liquidos 678.279 - - 678.279
Ativo total (liquido de passivos)
alocado por segmento 1.461.730 - - 1.461.730
Resultado do periodo 2012
Receita operacional liquida 3.942.983 94.621 (11.830) 4.025.774
Custo dos produtos vendidos (3.762.432) (90.923) 11.830 (3.841.525)
Lucro bruto 180.551 3.698 - 184.249
Despesas com vendas, gerais
e administrativas (108.900) (2.458) - (111.358)
Despesas financeiras liquidas (65.047) (5.671) - (70.718)
Outras despesas operacionais, liquidas (279.963) (2.758) 10 (282.711)
Prejuizo antes do imposto de
renda e contribuicao social (273.359) (7.189) 10 (280.538)
2011
Ajustes e
Cobre Fertilizantes eliminacées Consolidado
Balanco patrimonial:
Imobilizado 1.093.195 40.571 - 1.133.766
Intangivel 3.703 22 - 3.725
Empréstimos e financiamentos, liquido de
disponibilidades e valores equivalentes (560.098) (33.179) - (593.277)
Outros ativos e passivos, liquidos 1.117.673 (131) - 1.117.542
Ativo total (liquido de passivos)
alocado por segmento 1.654.473 7.283 - 1.661.756
Resultado do periodo 2011
Receita operacional liquida 4.015.912 99.243 (16.799) 4.098.356
Custo dos produtos vendidos (3.929.603) (92.302) 16.799 (4.005.106)
Lucro bruto 86.309 6.941 - 93.250
Despesas com vendas, gerais
e administrativas (107.654) (3.447) - (111.101)
Despesas financeiras liquidas (37.012) (6.766) - (43.778)
Outras despesas operacionais, liquidas (22.091) (6.662) - (28.753)
Prejuizo antes do imposto de
renda e contribuigao social (80.448) (9.934) - (90.382)
b) Abertura das receitas liquidas de vendas por mercado:
2012
Ajustes e
Cobre Fertilizantes eliminagées Consolidado
Mercado interno 2.786.076 94.621 - 2.880.697
Mercado externo 1.145.077 - - 1.145.077
Intersegmento 11.830 - (11.830) -
Total receita liquida 3.942.983 94.621 (11.830) 4.025.774
2011
Ajustes e
Cobre Fertilizantes eliminagées Consolidado
Mercado interno 2.276.178 99.243 - 2.375.421
Mercado externo 1.722.935 - - 1.722.935
Intersegmento 16.799 - (16.799) -
Total receita liquida 4.015.912 99.243 (16.799) 4.098.356

Precos de transferéncia entre segmentos operacionais sdo determinados com isencao de interesses,
de forma semelhante as transagoes realizadas com terceiros. A Companhia adota as seguintes bases

de contabilizagao para quaisquer transagbes entre os segmentos: ¢ Receitas Inter segmentos sao
eliminadas por ocasido da consolidagao; * As informagdes acerca do resultado financeiro, imposto de
renda e contribuigao social ndo foram divulgadas nas informagdes por segmento em razao da nao
utilizagdo da Administragdo da Companhia dos referidos dados de forma segmentada, pois estes sédo
gerenciados e analisados de forma consolidada em sua operacéo.

23. RECEITA LiQUIDA
a) Abertura da receita liquida:
Consolidado
2012 2011
4.731.960 4.815.644
3.586.883 3.092.709
1.145.077 1.722.935

Controladora

2012 2011
5.553.034 5.592.400
4.407.957 3.869.465
1.145.077 1.722.935

Receita bruta de vendas
Mercado interno
Mercado externo

Impostos e Deducoes de Vendas (884.707) (902.905) (706.186) (717.288)
Imposto sobre produtos industrializados - IPI (29.402) (33.967) (29.402) (31.714)
Demais impostos e dedugdes sobre vendas (855.305) (868.938) (676.784) (685.574)

Receita liquida de vendas 4.668.327 4.689.495 4.025.774 4.098.356
b) Informacgdes geogréficas - receitas de clientes no Exterior:

2012 2011

Suica 346.103 904.659
Argentina 309.229 268.759
Estados Unidos 111.357 77.718
Costa Rica 99.728 52.777
Alemanha 91.638 150.790
Colémbia 27.820 28.894
Israel 26.083 29.192
Uruguai 19.967 16.624
Bolivia 15.809 16.924
Bélgica 12.625 11.229
Japédo 11.566 50.941
Canada 8.297 1.800
Paraguai 5.851 2.602
Gra-Bretanha 5.087 16.107
Outros 53.917 93.919
1.145.077 1.722.935

24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

1) Politica de gestao de riscos financeiros: A Companhia reconhece que certos riscos financeiros
como varia¢ao do preco de commodities, taxa de cambio e taxas de juros sdo inerentes ao seu negdcio.
Entretanto, a filosofia geral da Companhia é evitar riscos desnecessarios e limitar, dentro do possivel,
quaisquer riscos associados as atividades do negécio. O propdsito da politica da Companhia é garantir
que as exposigoes do negécio ao risco que tenham sido identificadas, medidas e que sejam passiveis
de ser controladas, sejam minimizadas, usando os métodos mais efetivos e eficientes para eliminar,
reduzir ou transferir tais exposicdes. O Conselho de Administragdo conta com o Comité de Financas,
Riscos e Contingéncias para assistir ao estabelecimento de politicas de gestdo de risco e para
supervisionar a gestao de risco e uso de derivativos pela Companhia. O Comité de Financas, Riscos
e Contingéncias é responsével em garantir que os procedimentos apropriados estejam em vigor para
que todas as exposicdes ao risco incorridas pela Companhia estejam identificadas e avaliadas. Além
disso, o Comité deve monitorar para que estas exposicoes estejam dentro dos limites estabelecidos. Os
riscos de negdcio identificados incluem: ¢ Risco de taxas de juros inerente as dividas da Companhia. ¢
Risco cambial e risco de pregos de commodities decorrentes das matérias-primas e produtos vendidos,
transagbes projetadas e compromissos firmes. ¢ Risco cambial decorrente de ativos e passivos como:
aplicacdes no Exterior e empréstimos, estoques vinculados a commodities cujo precos sao denominados
em moeda estrangeira, entre outros. A politica de Gestao de Riscos permite que a Companhia utilize
instrumentos financeiros derivativos aprovados com o objetivo de minimizar a exposi¢ao a riscos de
mercado: Cambio, Commodities e Taxas de Juros. A utilizagao de derivativos deve ser consistente com
0 negdcio e os objetivos de gestdo de risco da Companhia. Derivativos podem ser utilizados para gerir o
risco do negécio dentro de limites especificados por esta politica e gerenciar as exposi¢oes que tenham
sido identificadas através do processo de identificagdo e medicé@o de risco, desde que se qualifique
claramente como “hedge”, tal como definido na presente politica. A utilizacdo de derivativos nao é
automatica, nem é necessariamente a Unica resposta para a gestao de risco do negécio. A utilizagao é
permitida somente apés verificar que os riscos identificados possam ultrapassar determinados niveis
de tolerancia estabelecidos por esta politica e que sejam considerados inevitaveis. A Companhia realiza
as transagdes com instrumentos derivativos dentro do conceito de hedge accounting, conforme definido
pela Deliberagdo CVM n° 604 (CPC 38). Nem todas as operagdes com derivativos s@o destinadas para
hedge accounting. Os programas de hedge accounting atualmente aprovados pela Companhia sdo:

Risco Cambial Risco de Taxas de Juros

Fluxo de Caixa de

Empréstimos Flutuantes para
Fixo com Derivativos

Risco de Commodities

Valor Justo de Estoques
com Derivativos

Valor Justo de Estoques de Cobre
com Derivativos (incluindo embutidos)

Valor Justo de
Compromissos Firmes com
Empréstimos (item 49, CPC
38) e/ou Derivativos

A presente politica foi aprovada em reunido do Conselho de Administragdo em 11 de agosto de 2009.
A Companhia realiza desde Julho deste ano o conceito de hedge accounting para o hedge de fluxo de
caixa da variagao cambial das receitas em ddlares. Este programa foi aprovado pelo Comité de Finangas,
Riscos e Contingéncias em 28 de maio de 2012. 2) Metodologias de valor justo: Os instrumentos
financeiros derivativos sdo avaliados a valor justo e devidamente reconhecidos contabilmente em
contas patrimoniais. A metodologia de avaliagao a valor justo envolve parametros verificaveis, extraidos
dos mercados futuros da BM&F (USD Spot, Cupom Cambial e Pré), LME(cobre) e LBMA (ouro e prata),
CME/swap market (Libor) e Reuters. 3) Derivativos embutidos: Clausulas de ajustes de preco em
contratos nao-canceldveis que sdo baseadas em pregcos de mercado para uma data subsequente a
data de embarque ou entrega sao consideradas derivativos embutidos que requerem segregacao de
acordo com o CPC 38, porque o prego a termo no qual o contrato sera liquidado ndo é intimamente
relacionado ao preco spot/pronto. Contratos de compra de concentrado de cobre e contratos de venda
de produtos de cobre geralmente incluem um precgo provisério na data do embarque com o prego
final baseado na média mensal do prego do cobre na LME para um periodo futuro determinado. Este
periodo normalmente varia entre 30 e 120 dias ap6s a data de embarque ou faturamento. Tal compra
de concentrado e venda de produtos com preco provisério contém um derivativo embutido o qual é
requerido que seja separado do contrato principal. 4) Classificagdo dos instrumentos financeiros:
Os ativos e passivos financeiros sdo classificados em trés categorias de mensuragéo: ativos e passivos
ao valor justo através do resultado, empréstimos e recebiveis e outros passivos-método de custo
amortizado. A classificagdo dos ativos e passivos financeiros é demonstrada nas tabelas a seguir:

Valor Justo de Compromissos Firmes
(produtos de cobre a prego fixo) com
Derivativos

Controladora

Valor Contabil Valor Justo
Empréstimos Ao valor justo por Derivativos Designados Outros Passivos - Método Total em Total em
Notas e recebiveis meio do resultado como Hedge de Custo Amortizado 31/12/2012 31/12/2012
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 05 - 193.727 - - 193.727 193.727
Aplicacdes financeiras 05 - 439.267 - - 439.267 439.267
Contas a receber de clientes 06 631.557 - - - 631.557 631.557
Instr. Financeiros - Hedge Accouting 24 - - 10.486 - 10.486 10.486
Instr. Financeiros - Demais Derivativos 24 - 8.993 - - 8.993 8.993
Total dos ativos 631.557 641.987 10.486 - 1.284.030 1.284.030
Passivos financeiros
Fornecedores 13 - - - 1.845.594 1.845.594 1.845.594
Empréstimos e financiamentos 14 - - - 805.195 805.195 805.195
Instr. Financeiros - Demais Derivativos 24 - 5.483 - - 5.483 5.483
Total dos passivos - 5.483 - 2.650.789 2.656.272 2.656.272
Controladora
Valor Contabil Valor Justo
Empréstimos Ao valor justo por  Derivativos Designados Outros Passivos - Método Total em Total em
e recebiveis meio do resultado como Hedge de Custo Amortizado 31/12/2011 31/12/2011
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 05 - 102.646 - - 102.646 102.646
Aplicacdes financeiras 05 - 664.224 - - 664.224 664.224
Contas a receber de clientes 06 596.324 - - - 596.324 596.324
Instr. Financeiros - Hedge Accouting 24 - 16.270 160 - 16.430 16.430
Instr. Financeiros - Demais Derivativos 24 - 64.738 - - 64.738 64.738
Total dos ativos 596.324 847.878 160 - 1.444.362 1.444.362
Passivos financeiros
Fornecedores 13 - - - 1.284.315 1.284.315 1.284.315
Empréstimos e financiamentos 14 - - - 664.329 664.329 664.329
Instr. Financeiros - Hedge Accouting 24 - 9.709 - - 9.709 9.709
Total dos passivos - 9.709 - 1.948.644 1.958.353 1.958.353
Consolidado
Valor Contabil Valor Justo
Empréstimos Ao valor justo por Derivativos Designados Outros Passivos - Método Total em Total em
Notas e recebiveis meio do resultado como Hedge de Custo Amortizado 31/12/2012 31/12/2012
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 05 - 195.529 - - 195.529 195.529
Aplicagdes financeiras 05 - 439.267 - - 439.267 439.267
Contas a receber de clientes 06 452.733 - - - 452.733 452.733
Instr. Financeiros - Hedge Accouting 24 - - 10.486 - 10.486 10.486
Instr. Financeiros - Demais Derivativos 24 - 8.993 - - 8.993 8.993
Total dos ativos 452.733 643.789 10.486 - 1.107.008 1.107.008
Passivos financeiros
Fornecedores 13 - - - 1.693.749 1.693.749 1.693.749
Empréstimos e financiamentos 14 - - - 805.195 805.195 805.195
Instr. Financeiros - Demais Derivativos 24 - 5.228 - - 5.228 5.228
Total dos passivos - 5.228 - 2.498.944 2.504.172 2.504.172
Consolidado
Valor Contabil Valor Justo
Empréstimos Ao valor justo por Derivativos Designados Outros Passivos - Método Total em Total em
e recebiveis meio do resultado como Hedge de Custo Amortizado 31/12/2011 31/12/2011
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 05 - 104.316 - - 104.316 104.316
Aplicagdes financeiras 05 - 666.215 - - 666.215 666.215
Contas a receber de clientes 06 508.629 - - - 508.629 508.629
Instr. Financeiros - Hedge Accouting 24 - 16.270 160 - 16.430 16.430
Instr. Financeiros - Demais Derivativos 24 - 64.738 - - 64.738 64.738
Total dos ativos 508.629 851.539 160 - 1.360.328 1.360.328
Passivos financeiros
Fornecedores 13 - - - 1.226.472 1.226.472 1.226.472
Empréstimos e financiamentos 14 - - - 697.593 697.593 697.593
Instr. Financeiros - Hedge Accouting 24 - 9.096 - - 9.096 9.096
Instr. Financeiros - Demais Derivativos 24 - 575 - - 575 575
Total dos passivos - 9.671 - 1.924.065 1.933.736 1.933.736
Hierarquia ao valor justo: A Companhia divulga seus ativos e passivos a valor justo, com base nos Controladora Consolidado
pronunciamentos contabeis o CPC 40 que definem valor justo, a estrutura de mensuracao do valor Total em Total em
justo, a qual se refere a conceitos de avaliacao e préticas e requer determinadas divulgagcdes sobre Nivel 1 Nivel 2 31/12/2011 Nivel 1 Nivel 2 31/12/2011

o valor justo. Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo s@o classificados e divulgados
de acordo com os niveis a seguir: Nivel 1 - precos cotados (sem ajustes) em mercados ativos para
ativos idénticos ou passivos, que estao acessiveis na data de mensuracao; Nivel 2 - inputs, exceto
precos cotados, incluidos no nivel 1 que s@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos)
ou indiretamente (derivados de precos); e Nivel 3 - premissas para o ativo ou passivo que nao sao
baseadas em dados observaveis de mercado (dados ndo observaveis). Nesse nivel a estimativa do
valor justo torna-se subjetiva. Abaixo apresentamos ativos e passivos da controladora e do consolidado,
mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011:

Controladora

Total em

Consolidado
Total em

Nivel 1 Nivel 2 31/12/2012  Nivel 1 _ Nivel 2 31/12/2012
Ativos financeiros
Caixa e Equivalentes de Caixa 141.027  52.700  193.727 142.829 52,700 195.529
Aplicagdes Financeiras - 439.267  439.267 - 439.267  439.267
Instr Financeiros
- Hedge Accouting - 10486 10.486 - 10.486 10.486
Instr Financeiros
- Demais Derivativos - 8.993 8.993 - 8.993 8.993
Total dos ativos 141.027 511.446  652.473 142.829 511.446  654.275
Passivos financeiros
Instr Financeiros
- Demais Derivativos - 5.483 5.483 - 5.228 5.228
Total dos passivos - 5.483 5.483 - 5.228 5.228

Ativos financeiros

Caixa e Equivalentes de Caixa  29.511 73.135 102.646 31.181 73.135 104.316
Aplicacbes Financeiras - 664.224  664.224 - 666.215 666.215
Instr. Financeiros
- Hedge Accouting - 16.430 16.430 - 16.430 16.430
Instr Financeiros
- Demais Derivativos - 64.738 64.738 - 64.738 64.738
Total dos ativos 29.511 818.527  848.038  31.181 820.518  851.699
Passivos financeiros
Instr Financeiros
- Hedge Accouting - 9.709 9.709 - 9.096 9.096
Instr Financeiros
- Demais Derivativos - - - - 575 575
Total dos passivos - 9.709 9.709 - 9.671 9.671

Metodologias valor justo: * Nivel 1 - As operagdes classificadas neste nivel, referem-se a valores
em espécie cujo valor justo foi apurado em cotacao de mercado na data de encerramento do balanco.
* Nivel 2 - As operagdes classificadas neste nivel referem-se a aplicagdes financeiras e instrumentos
financeiros derivativos, cujo valor justo foi apurado com base em fontes de mercado (Reuters/BM&F
Bovespa/CETIP), bem como, em metodologias utilizadas pelo mercado (estimativa de liquidagao das
operagdes para cada vencimento com base em taxas projetadas divulgadas pelo mercado, descontadas
a valor presente por uma taxa livre de risco, ou precos de mercado correspondentes aos vencimentos
de cada operagéo estimados para aquela data). * Nivel 3 - Naquela data-base a Companhia nao detinha
nenhuma operagao a ser classificada neste nivel.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Resumo dos instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012 Valor  6.2) Risco de liquidez: a) A politica de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel
Valor de Referéncia Valor Justo recebido/(pago) seguro de disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos. A Companhia possui aplicagées
Instrumento Posicao 2012 2011 2012 2011 em 2012 com vencimentos inferiores a 90 dias e com liquidez imediata, cujos montantes sdo suficientes
Hedge Accounting - Fluxo de Caixa para fazer face a uma eventual necessidade para liquidag@o junto a fornecedores, empréstimos ou
Hedge de Venda financiamentos. b) O risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para
NDF - Designados Terminados Venda USD/BRL $0 - - 12 pagamento de dividas. O quadro abaixo demonstra a estimativa dos pagamentos contratuais da divida
NDF - Designados Nao Terminados Venda USD/BRL $215.500 6.289 - - existente em 31 de dezembro de 2012. Os valores apresentados incluem principais e juros calculados
Receita de Vendas em USD Compra USD/BRL -$ 215.500 - estimados utilizando-se a taxa de délares norte-americanos de converséo vigente em 31 de dezembro
Total 6.289 - 12 4e 2012 (R$ 2,0435/US$ 1), para as dividas denominadas em délares (PPE, ACC e Finimp) e as taxas
Hedge de Fluxo de Caixa de juros dos contratos vigentes.
Swap USD Libor 3/6 M $ 104.400 $ 188.036 216.890 409.539 - Risco de liquidez
Swap USD Fixo -$ 104.400 -$188.036 _ (216.555)  (409.379) (363) Valor Mais que
Total 335 160 (363)  cConsolidado Contabil Até1ano 1-2anos 2-5anos 5 anos
Hedge Accounting - Ao valor justo Ativos
Hedge de Compromisso Firme de Venda i i i - - -
Futuro LME/ Terminados Compra LME Fixo 1150tons  22.621 tons 130 3.662 (5.498) i:;gg;gﬂ:’:ﬁ;:;ie Caia Egg:? li’g'i’ig T oo )
Futuro LME/n&o Terminados Compra LME Fixo 5.375 tons 47.876 tons 1.443 (6.045) ~ Contas a receber de clientes 452'733 449'923 2810 T i
Compromisso firme de venda/nao terminados Venda LME Fixo -5.375 tons -47.876 tons (1.443) 6.045 - ) . L . - :
Total 130 3.662 (5.498) Instrumentos Financeiros Derivativos 19.479 19.479 - - -
Total Hedge - Accounting 6.754 3.822 (5.849) 1.107.008 1.084.077 2810 20.121 -
) L Passivos
% Empréstimos e Finaciamentos 901.226  560.337 78.560  184.449 77.880
Cobre Instrumentos Financeiros Derivativos 5.228 5.228 - - -
Hedge Econémico - Cobre/Terminados Venda LME Fixado 700 tons 30.600 tons - 2.537 - Fornecedores 1.701.130 1.693.749 7.381 i -
Hedge Econémico - Cobre/Terminados Compra LME Fixado 700 tons 38.625 tons 96 3.543 (29.249) 2.607.584 2.259.314 85.941 184.449 77.880
gi?ge Econdmico - Cobre/Nao Terminados Compra LME Néo Fixado 43.750 tons 0 tons 2.348 - * Posicao Liquida (1.500.576) (1.175.237) (83.131)  (164.328) (77.880)
Hedge Econdmico - Ouro/Terminados Venda LBMA Asiatico 3.382 0z 4.957 Oz ) (14) 89  7) Valor contabil/valor justo: Para todas as operacdes a Administragdo considera que o valor justo
Prata equipara-se ao valor contédbil, uma vez que para essas operacdes o valor contabil reflete o valor de
Hedge Econdmico - Prata/Terminados Venda LBMA Asidtico 00z 112.437 Oz - 338 (192)  liquidagdo naquela data. As operagdes de empréstimos e financiamentos referem-se basicamente a
Hedge Econdmico - Prata/N&o Terminados Venda LBMA Asidtico 74.845 Oz 44.451 0z 184 21 - captagbes que preponderantemente estdo indexadas a taxas pré-fixadas de até 4% a.a., sendo assim,
Total Derivativos Metais 2.625 6.425 (29.352)  na hipotese da aplicagdo da metodologia de apuragéo de valor justo, o valor apurado néo refletiria o
Derivativos Embutidos valor de repasse daquela operacdo naquela data, uma vez que a taxa de desconto seria muito superior
Futuro LME (Designado)/nao Terminados Venda LME Fixo 0 tons 7.000 tons - (3.051) - ataxa de correcdo. Desta forma, a Administragdo entende que os valores reconhecidos contabilmente
Futuro LME (Nao Designado)/Terminados Venda LME Fixo 0 tons 3.000 tons - 6.563 (13.840)  refletiam o endividamento efetivo em caso de eventual liquidagdo naquela data. As taxas aplicadas
Be"!"ati‘m emgu}!goﬁcompra ge concen}ragoﬁdgsi%nafjo ; 8ompra II:ME ﬁsiétim %0 843 :ons ??Zgi {ons 5195 ;gggé © nas operagdes de empréstimos e financiamentos estdo apresentadas ao longo da Nota Explicativa
erivativo embutido/compra de concentrado/nao designado ompra \siatico -846 tons -464 tons - p © n° 14. 8) Gestdo do capital: O principal objetivo da administragio do capital da Paranapanema e
Derivativo embutido/Vendas/néo designado Venda LME Asidtico 10.895 tons 9.345 tons (691) (585) ~ suas controladas é assegurar uma classificagao de crédito forte (rating) perante as instituicdes e uma
Total 2.501 45.130 (13.840) relacao de capital adequada a fim de suportar os negécios da Companhia e maximizar o valor aos
Non Derivable forward acionistas. A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos,
NE: l_)z’e\ll'é% ggls(;ggoadgrstérg r";ﬁ!’::gggos g?)?r?argﬁggB/EIﬁL $ 13-4$08 $5 (5)88 - 4?2?2 instrumentos financeiros derivativos a pagar, menos caixa, equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras
-Delivi ward - i . - . - i i i ivati
Non-Deliverable Foward - N&o Terminados Gompra USD/BRL $0 $260.749 - 14580 - @instrumentos financeiros derivativos a receber. Controladora Consolidado
Total 540 16.096 42.908
Notas 2012 2011 2012 2011
Swap - Bullet - ) .
Swap Acdes - PMAM3 R$ 13.447 R$ - 15.701 . . Empréstimos e financiamentos 14 805.195 664.329 805.195 697.593
Swap CDI + 1% aa R$ (13.447) RS - (13.870) - - Instrumentos financeiros derivativos a pagar 24 3.195 14 3.195 14
Total 1.831 - _  (-) Caixa e equivalentes de caixa 05 5193.727; (102.646) 51 95.529; (104.316)
- : . (-) Aplicagbes financeiras 05 (439.267) (664.224) (439.267) (666.215)
E:S;?::ﬁggmm - Taxa de juros Pré/CDI Compra DI Futuro RS - R$ 90.464 . (14) (1.579) () Instrumentos financeiros derivativos
Total - ) (1570 2@ receber 24 (14.945) (29.855) (14.945) (29.893)
Total demais derivativos 7497 67.637 (1.854) (=) Divida (Caixa) liquida 160.451 (132.382) 158.649 (102.817)
Total 14.251 71.459 (7.703)  Inst.Fin. !Derivagivo.s Embutido_s a pagar 24 946 585 691 585
Ativo circulante 19.479 123.442 (-) Inst. Fin. Derivativos Embutidos a receber 24 (3.192) (42.203) (3.192) (42.203)
Passivo circulante (5.228) (51.945) (=) Divida (Caixa) liquida c/Derivativos
inancei jvati ALISE DE SENSIBILIDADE-RISCO DE VARIAGAO DE TAXAS DE JUROS - TJLP Embutidos 10,205 _(174000) 156145 _(144.439)
Resultados - Intrumentos financeiros derivativos ANALI - - A e
Intrumentos financeiros derivativos 2012 2011 Cenario ¢ Baixa Alta F‘atnrpomo liquido 17 1.461.730 1.661.744 1.461.730 1.661.756
. . Quociente de alavancagem 9,89% -8,66% 9,79% -6,60%
Ganhos 42.920 41.357 Risco Provavel 25% 50% 25% 50%  Quociente de alavancagem c/Deriv.
Perdas (50.623) (19.684)  ptivos e Passivos ) i o o o, o,
Efeitos MtM - operagdes néo Realizadas 14.251 71459 ARS8 S L TP (17419 690 1047 1030 0376 Embutidos 9,77% -11,70%  9,65%  -9,52%
5) Riscos de mercado: 5.1) Risco cambial: Como parte da sua atividade, a Companhia incorre em mprestimos (17.119) (690) (1.047) . .
riscos cambiais referentes & compra de matérias primas importadas e na venda de seus produtos cujp TOTAL (17.119) (690)  (1.047) 1.030 2.376 25. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

preco é fungdo do mercado internacional de commodities que é cotado em US$. A exposicao em moeda
estrangeira em 31 de dezembro de 2012 esta demonstrada no quadro a seguir:
Controladora

A Companhia tem compromisso contratual com fornecedor para os préximos anos referente a

5.3) Risco de commodities: A Companhia possui exposicéo ao prego do Cobre cotado na LME. on " )l a 4 ! ) : g
administracdo, operagao e manutencdo da usina de gases localizada na planta industrial de Dias

Consolidado/Controladora

Consolidado

_ i d’Avila, com vencimentos até fevereiro de 2023, e ndo sujeita a companhia a nenhuma restri¢do.
EXPOSICAO EM MOEDA ESTRANGEIRA 2012 2011 2012 2011 EXPOSICAO PRECO DE COBRE Quantidad E 2.012 Quantidad E 2.031 A renovagdo e cldusulas de reajustamento estdo descritas em contrato e seguem as praticas de
Ativos/Passivos usb usb usop usb uanticace Xposi¢ao uanticace XPOSIGA0 - mercado. As obrigagdes minimas futuras a pagar desse contrato, caso ndo seja cancelado antes do
Clientes Externos 155510 131.765 155.510 131.765 EstoqueTotal 50.139 tons 810.964  41.371 tons 589.012  \oncimento, sdo as seguintes:

Estoques (Importacées em Andamento) 81.512 97.093 81.512 97.093 Derivativos Embutidos nas Compras -30.846 tons (498.913) -36.705 tons (522.581) 2012 2011
Estoques (Mat. Prima, WIP e Acabados) 420.042 349.168  421.088 360.284 Derivativos Embutidos nas Vendas 10.895 tons 176.219 9.345 tons 133.048 ,

Inst. Derivativos 2.056  34.469 2.056  34.489 Derivativos em Bolsa -27.350 tons (442.367) -10.000 tons (142.373) Até 1 Ano 1.780 1.867
Empréstimos (310.952) (351.737) (310.952) (369.438) TOTAL 2.838 tons 45903  4.011 tons 57.106 de2a6anos 7.469 7.945
Fornecedores Externos (699.835) (533.952) (699.835) (538.070) . . | - acima de 6 anos 4.723 6.027
Outros, Liquido (166) 95 (166) 92  No quadro abaixo temos o impacto econdmico liquido de choques no preco spot/cash de baixa e de alta 13.972 15.839
TOTAL (351.833) (273.099) (350.787) (283.785) de 25% e 50%, além do Cenario Provavel que é a manutencao dos pregos atuais. - :

De forma a medir o impacto econémico de variagdes cambiais dos derivativos na Companhia, foram ANALISE DE SENSIBILIDADE-COBRE

efetuados cendrios de choque em relagdo & taxa de cambio vigente em 31 de dezembro de 2012, . Cen?'rio Baixa Alta 26, SEGUROS
quadro a seguir. Conforme previsdo da Instrugdo CVM n° 475/08, a Companhia conduziu andlise Risco Provavel 25% 50% 25% 50% A Companhia mantém cobertura de seguros por montantes considerados suficientes para a cobertura
de sensibilidade utilizando o cendrio provavel, de baixa e de alta de 25% e 50%. Convém ressaltar Estoque Total ~ Cobre LME 50.139tons 810.964 (202.741) (405.482) 202741  405.482 de eventuais perdas decorrentes de sinistros, considerando a natureza de suas atividades, os riscos
que o cendrio atual ja se encontra refletido nas demonstragdes financeiras. Além disso, 0s estoques  pgrivativos envolvidos nas suas operagdes e a orientagéo de seus consultores de seguros. Em 31 de dezembro de
g;”esrfi‘c’;rr?ggsg'afeeg dl‘ﬁ”::i fgtsti”g(s)' (?augbezlla dinamica do negdcio sao indexadas em délares norte-  Empytidos 2012, os ativos cobertos na apdlice de seguros e as especificagdes por modalidade de risco e data de
ANZ\LI%E DE SENSIgILIBADE-RISCb CAMBIAL DE DOLAR NORTE-AMERICANO Dgrei‘\?a%\?on;pras Cobre LME -30.846 tons  (498.913)  124.728  249.456 (124.728) (249.456) vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela Companhia
Cenario Baixa Alta Embutides estao demonstrados a seguir:

Ativos/Passivos Risco Exposicdo provavel  25% __ 50% _ 25% __ 50%  pasyendas  Cobre LME 10.895tons 176.219  (44.055) (88.110) 44.055  88.110 Seguros e Coberturas
Clientes Externos USD ~ 155510 317.785 (79.446) (158.893) 79.446 158.893 perivativos T VEE W orTae
Estoques (Importacoes _ Bens segurados Riscos cobertos e :

em Andamento) usD 81,512 166.569 (41.642) (83.285) 41.642 83285 em Bolsa Cobre LME -27.350 tons  (442.367) 110.592 221.184 (110.592) (221.184) apdlice segurado
Estoques (Mat. Prima, TOTAL 2.838 tons 45.903 (11.476)  (22.952) 11.476 22.952 B Incéncjio, Raio,

WIP e Acabados) usb 421.088  860.494 (215.124) (430.247) 215.124 430.247 Premissas Instalagoes, Exploséo, Danos . o
Inst. Derivativos usD 2.056 4201  (1.050) (2.101) 1.050  2.101 Cobre eqélpamentos, ElegncosbPequenas A R,'I.SC"S gg?rgglggggz-og RS$ 1.232.135
Empréstimos USD  (310.952) (635.431) 158.858 317.716 (158.858) (317.716) | \ME Cash  Cobre LME 791500 $5.936.25 5 3.957.50 § 9.893.75$ 11.872.50 stoques obras, Despesas police n° 01.96. e
Fornecedores Externos usD (699.835) (1.430.113) 357.528 715.057 (357.528) (715.057) Taxa de Cambio SpotUSDBRL $ 2 043 s 2 04}, s 2 04Ys s 2 04Ys : 2 043 & Matéria-Prima extraordindrias, Roubo
Outros, Liquido usb (166) (339) 85 170 (85)  (170) 1axade Cambio Spo 0435  2,0435  2,0435  2,0435 0435 em depdsito
TOTAL (350.787) (716.834) 179.209 358.417 (179.209) (358.417) g_ Sa"ig da expojigﬁo de Cznémadiﬁersfnéo reflete os saldos Comébgis e simo tVE:JOF deBTAzfgaBdO- 5.4) - N Responsabilidade civil
5.2) Risco de taxas de juros: A Companhia possui exposi¢des pds-fixadas a Libor, CDI, TJLP e 1s€o €é Prego cle agoes: /A Lompannia possul Exposigao ao prego de agoes cotado na ovespa | Responsabilidade civil Reclamacdes de geral apdlice nr. 6.105.360 RCG = R$ 4.000

Taxa de Juros Res 635/87. O risco de Libor concentra-se nas operacgdes de Trade Finance os quais
foram feitos operagdes de Libor x Fixo, designado por hedge de fluxo de caixa, para a sua protegao.
A exposicéo as taxas de juros em 31 de dezembro de 2012 esta demonstrada no quadro a seguir:

EXPOSICAO TAXA DE JUROS

Consolidado/Controladora
LIBOR TJLP T.Juros Res.635/87 PRE
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Ativos e Passivos
Aplicagdes - - - - - - 491.524 636.039
Empréstimos (304.004)(378.585) (16.285) - (10.151) - (195.436) (2.614)

Derivativos

Swap 251.657 352.719 - - - - (13.447) (13.447)
LTN - - - - - - - 90.464
Futuro DI - - - - - - - (90.464)
TOTAL (52.347) (25.866) (16.285) - (10.151) - 282.641 619.978

No quadro abaixo temos o impacto econdémico liquido de choques paralelos na curva de juros Libor de
baixa e de alta de 25% e 50%, além do Cendrio Provével que é a manutenc&o dos juros atuais.
ANALISE DE SENSIBILIDADE-RISCO DE VARIACAO DE TAXAS DE JUROS - LIBOR

Cenario Baixa Alta
Risco Provavel 25% 50% 25% 50%
Ativos e Passivos
Empréstimos LIBOR (281.510) 542 1.089 (539) (1.074)
Derivativos
Swap LIBOR 335 (194) (389) 194 388
TOTAL (281.175) 348 700 (345) (686)

A Companhia possui ativos indexados e relacionados ao CDI,. No quadro abaixo temos o impacto
econdmico liquido de choques paralelos na curva de juros de baixa e de alta de 25% e 50%, além do
Cenario Provavel que é a manuteng&o dos juros atuais. -

ANALISE DE SENSIBILIDADE-RISCO DE VARIACAO DE TAXAS DE JUROS - CDI

Cenario Baixa Alta
Risco Provavel 25% 50% 25% 50%
Ativos e Passivos
Aplicacdes - Negociacao CDI  492.334 (59) (117) 57 123
Empréstimos CDI (207.087) 13.792  29.093  (12.470) (24.881)
Derivativos
Swap CDI _ (13.870) (1) (2 - 1
TOTAL 271.377 13.732 28.974 (12.413)  (24.757)

No quadro abaixo temos o impacto econémico liquido de choques paralelos na curva de juros de baixa
e de alta de 25% e 50%, além do Cendrio Provavel que é a manutengéo dos juros atuais.

decorrente de um contrato de derivativo Total Return Swap e detém posicéo ativa na variacéo do preco
da agdo PMAM3 e passiva em CDI.
Controladora

geral e para Diretores
e Administradores

Responsabilidade civil
Diretores e adm apdlice
n° 1.10.4001173-0

terceiros RC D&O = R$ 25.000

EXPOSICAO PRECO DE ACOES 2012
Quantidade Exposicao
Swap - PMAM3 3.165,5 R$ 13.447
TOTAL 3.165,5 R$ 13.447
ANALISE DE SENSIBILIDADE-RISCO DE PREGO DE AGOES - PMAM3

Cenario Baixa Alta
Risco Provavel 25% 50% 25% 50%

Derivativos
Swap PMAM3 15.701 (3.925) (7.850) 3.925 7.850
TOTAL 15.701 (3.925)  (7.850) 3.925 7.850

6) Outros Riscos: 6.1) Risco de crédito: A politica de venda dos produtos da Companhia esta ligada
ao nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar. O crédito é um importante instrumento
de promocao de negdcios entre a Companhia e seus clientes. Essa caracteristica se deve ao fato do
crédito alavancar o poder de compra do cliente. O risco € inerente as operagdes de crédito, devendo
a Companhia efetuar uma minuciosa andlise na concesséo. Esse trabalho envolve avaliagdes de
natureza quantitativa e qualitativa do cliente, nao se dispensando a analise do setor em que ele atua.
Essa andlise leva em conta o passado do cliente, mas constitui-se, essencialmente, na elaboragédo de
um prognostico sobre a sua solidez econémica - financeira atual e suas perspectivas para o futuro.
A diversificagao da carteira de recebiveis, a seletividade dos clientes, assim como o acompanhamento
dos prazos e do limite de crédito individual por cliente, sdo procedimentos adotados para minimizar os
atrasos e a inadimpléncia do contas a receber. Além de procedimentos de verificagdo de capacidade
de crédito, ndo ha clientes que tenham saldos que individualmente representem mais do que 10%
das receitas totais da companhia. Desta forma a Companhia nao possui dependéncia em relacao aos
seus principais clientes. Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, a Companhia
sempre realiza aplicagdes em instituigdes com baixo risco avaliadas por agéncias independentes de
rating e somente em instituicoes que nos apoiam nas necessidades de empréstimos para capital de giro
e financiamento do nosso trade finance.

Riscos de Crédito Controladora Consolidado
Ativos Nota 2012 2011 2012 2011
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 193.727 102.646 195.529 104.316
Aplicagbes Financeiras 5 439.267 664.224  439.267 666.215
Contas a receber de clientes 6 631.557 596.324 452.733 508.629

1.264.551 1.363.194 1.087.529 1.279.160
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As apolices de riscos operacionais, responsabilidade geral, responsabilidade civil D&O, transportes
nacionais e internacionais, saiude e vida em grupo, sado apolices estipuladas pela controladora
Paranapanema S.A. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria das demonstragdes financeiras e, consequentemente, ndo foram auditadas pelos
nossos auditores independentes.

27. PREVIDENCIA PRIVADA

O plano de previdéncia complementar e o contrato de seguro de vida com cobertura por sobrevivéncia,
instituidos pela Companhia e empresas controladas € um Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL e
um Plano de Vida Gerador de Beneficio Livre - VGBL, respectivamente, com administragao contratada a
BrasilPrev e viabilizada com as contribuicbes da Companhia, empresas controladas e dos empregados
cujas principais caracteristicas sdo resumidas abaixo: a) PGBL: Apds atendidos os pré-requisitos
cumulativos de 120 meses de contribuicdo e 60 anos de idade, os beneficidrios terao direito de
resgatar 100% da poupanca formada por eles e pela Companhia e suas empresas controladas, desde
que desligado da Companhia; da mesma forma no caso de ocorréncia de falecimento ou invalidez
permanente. Em caso de desligamento da Companhia antes de se tornar elegivel, o beneficidrio tera
direito a retirada de, no méaximo, 80% do valor depositado pela Companhia. b) VGBL: A Companhia
e suas empresas controladas sao contratantes do seguro de vida por sobrevivéncia sem, no entanto,
participarem do custeio. O custeio consistird no pagamento de prémios pelo segurado a BrasilPrev, e
os beneficios a serem gerados no futuro sao originarios do fundo acumulado formado pelos prémios
liquidos efetuados ao plano. Portanto, os planos néo incluem beneficios de risco e, assim, nao
produzem passivos atuariais. No caso de opg¢éo do participante por renda vitalicia, a responsabilidade
pela manutengédo da reserva, conforme contrato, é da BrasilPrev. O valor das contribuicdes efetuadas
aos planos pela Companhia e empresas controladas em 2012 é de R$ 2.878 (R$ 2.762 em 2011).
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia, no desempenho de suas atribuigbes legais e estatutarias, examinou o Relatério Anual da Administrac@o e as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. Com base nos exames efetuados e tendo em vista o parecer relativo as Demons-
tragbes Financeiras acima referidas, elaborado em 20 de fevereiro de 2013, pela KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, o Conselho Fiscal é de opinido que os referidos documentos estdo em condi¢cdes de serem submetidos a apreciagao pela Assembléia Geral.

Presidente do Conselho Fiscal
Jodo Bosco de Oliveira Santos

Carlos Roberto de Oliveira

Santo André, 20 de fevereiro de 2013.

Conselheiros
Humberto Santamaria

Edmundo de Macedo Soares e Silva Filho

Marcos Reinaldo Severino Peters

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/2009, os Diretores da Companhia Srs. Edson Machado Monteiro, Diretor Presidente Interino; Méario Luiz Lorencatto, Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores; Paulo Sérgio Navarro, Diretor de Controladoria; Miguel Angelo de
Carvalho, Diretor da Unidade de Negdcios; Antonio Carlos de Rosa Pereira, Diretor de Supply Chain; e Dione de Macedo Guapyassu, Diretora de Gestédo de Pessoas e Desenvolvimento Sustentavel, declaram que: (i) reviram, discutiram e concordam, sem quaisquer ressalvas, com as opinides expressas no relatério
emitido em 20 de fevereiro de 2013 pela KPMG Auditores Independentes, auditores independentes da Companhia e de suas controladas, com relagdo as demonstracdes financeiras da Companhia “controladora e consolidado”, referentes o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012; e (ii) reviram, discutiram e
concordam com as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.

Dias D'Avila, 20 de fevereiro de 2013

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Conselho de Administragao e aos Acionistas da Paranapanema S.A.

Dias D Avila - BA

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Paranapanema S.A. (“Compa-
nhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracao sobre as demonstragées financeiras: A administracéo da
Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstracoes financeiras
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo Inter-
national Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo
dessas demonstragoes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opi-
niado sobre essas demonstracgdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria en-
volve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor

considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagdo das demons-
tracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequacao das praticas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliagdo da apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstracgées financeiras individuais: Em nossa opinido, as demonstragoes fi-
nanceiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Paranapanema S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas: Em nossa opiniao as demonstragdes
financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posigao patrimonial e financeira consolidada da Paranapanema S.A. em 31 de dezembro de 2012,
o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase: Avaliacao dos i imentos em controladas: Conforme descrito na nota explicativa 3, as
demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. No caso da Paranapanema S.A. essas préticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstracdes
financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa
opinido nao esta ressalvada em fungao desse assunto.

Contribuicao social sobre o lucro: Conforme descrito na Nota 16.2a, foi movida acéo resciséria pela
Unido com o objetivo de rescindir o acérdao que declarou a inconstitucionalidade da contribui¢do social
sobre o lucro da Companhia controlada incorporada em 13 de novembro de 2009, a qual ndo tem sido re-
colhida desde o exercicio de 1989, cujo desfecho foi favoravel a Unido. A Administracao da Companhia,
com base na opinido de seus consultores juridicos, acredita que a reversao da decisdo anteriormente
transitada em julgado em favor da Companhia controlada incorporada néo trara efeito econémico ad-
verso. Dessa forma, nenhuma provis&o foi constituida em 31 de dezembro de 2012 com relacéo a esse
processo. Nossa opiniao ndo esta ressalvada em funcao desse assunto.
Outros assuntos: Demonstracées do valor adicionado: Examinamos, também, as demonstragdes, indi-
vidual e consolidada, do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela
legislag@o societaria brasileira para companhias abertas, e como informacao suplementar pelas IFRS que
nao requerem a apresentagao da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os
seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior: Os valores correspondentes ao exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de comparacao, foram anteriormente
auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 21 de margo de 2012, que
nao conteve nenhuma modificagéo e que continha énfases similares as mencionadas acima.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2013

KPMG Auditores Independentes
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