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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 109.304
Preferenciais 78.873
Total 188.177

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 6.295.366 6.178.680
1.01 Ativo Circulante 1.436.087 1.466.272
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 96.430 180.756
1.01.02 AplicagBes Financeiras 45.787 34.667
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 45.787 34.667
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 45.787 34.667
1.01.03 Contas a Receber 892.436 923.069
1.01.03.01 Clientes 892.436 923.069
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 892.436 923.069
1.01.04 Estoques 8.744 10.481
1.01.06 Tributos a Recuperar 127.011 108.237
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 127.011 108.237
1.01.06.01.01 Impostos e ContribuicBes a recuperar 127.011 108.237
1.01.07 Despesas Antecipadas 12.951 3.669
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 252.728 205.393
1.01.08.03 Outros 252.728 205.393
1.01.08.03.01 Entidade de Previdéncia Privada 9.095 6.156
1.01.08.03.02 Servigos em curso 176.460 160.549
1.01.08.03.03 Outros ativos circulantes 67.173 38.688
1.02 Ativo N&o Circulante 4.859.279 4.712.408
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.951.134 1.419.429
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 38.272 52.598
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 38.272 52.598
1.02.01.03 Contas a Receber 222.223 256.602
1.02.01.03.01 Clientes 222.223 256.602
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 186 211
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 186 211
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.690.453 1.110.018
1.02.01.09.03 Impostos e Contribui¢Bes a recuperar 62.067 58.794
1.02.01.09.04 Beneficio fiscal - agio incorporado da controladora 204.031 208.586
1.02.01.09.05 Depositos Judicias 149.904 139.809
1.02.01.09.06 Entidade de Previdéncia Privada 29.931 35.119
1.02.01.09.07 Concesséo do Servigo Publico (Ativo Financeiro) 1.236.526 659.635
1.02.01.09.08 Outros ativos nao circulantes 7.994 8.075
1.02.02 Investimentos 10.553 12.117
1.02.04 Intangivel 2.897.592 3.280.862
1.02.04.01 Intangiveis 2.897.592 3.280.862
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 6.295.366 6.178.680
2.01 Passivo Circulante 1.435.174 1.375.295
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 36.906 33.326
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 36.906 33.326
2.01.01.02.01 Salérios e encargos a pagar 36.906 33.326
2.01.02 Fornecedores 407.038 395.330
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 407.038 395.330
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 164.801 132.903
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 82.205 55.612
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 27.336 3.712
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 7.824 7.289
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 35.238 32.844

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 6.224 6.928
2.01.03.01.05 Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 843 1.116
2.01.03.01.06 Outros 4.740 3.723
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 78.843 72.810
2.01.03.02.01 Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 78.843 72.810
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3.753 4.481
2.01.03.03.01 Imposto sobre Servicos - ISS 3.753 4.481
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 507.768 415.905
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 317.986 312.973
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 283.807 280.726
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 34.179 32.247
2.01.04.02 Debéntures 189.782 102.932
2.01.05 Outras Obrigacbes 299.499 379.428
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 89 80
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 89 80
2.01.05.02 Outros 299.410 379.348
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 3.289 31.247
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 189.466 169.824
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 106.655 178.277
2.01.06 Provisbes 19.162 18.403
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 19.162 18.403
2.01.06.01.01 Provis@es Fiscais 802 712
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 11.851 11.099
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 6.509 6.592
2.02 Passivo Néo Circulante 2.394.796 2.505.448
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.181.829 2.299.098
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.006.948 2.026.566
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.750.499 1.776.443
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 256.449 250.123
2.02.01.02 Debéntures 174.881 272.532
2.02.02 Outras Obrigacbes 81.563 87.475
2.02.02.02 Outros 81.563 87.475
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 2.402 2.402
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.02.02.02.03 Fornecedores 25.913 25.397
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 20.721 30.787
2.02.02.02.05 Impostos e Contribui¢des a recolher 3.342 3.183
2.02.02.02.06 Entidade de Previdéncia Privada 1.688 1.688
2.02.02.02.07 Outros passivos ndo circulantes 27.497 24.018
2.02.03 Tributos Diferidos 17.843 9.514
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 17.843 9.514
2.02.04 Provisdes 113.561 109.361
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 113.561 109.361
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 9.519 9.109
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 67.157 62.895
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 36.885 37.357
2.03 Patrim6nio Liquido 2.465.396 2.297.937
2.03.01 Capital Social Realizado 542.163 542.163
2.03.02 Reservas de Capital 698.050 698.050
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 339.052 339.052
2.03.02.07 Remuneracgédo de Bens e Direitos Constituidos com Capital 18.569 18.569

Préprio

2.03.02.08 Reserva de Incentivos Fiscais 340.429 340.429
2.03.04 Reservas de Lucros 1.009.659 1.009.659
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 725.568 725.568
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 284.091 284.091
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 163.186 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 52.338 48.065
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.340.546 1.159.024
3.01.01 Receita Bruta 1.912.007 1.653.942
3.01.02 (-) Deducdes da Receita Bruta -571.461 -494.918
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -921.992 -786.049
3.03 Resultado Bruto 418.554 372.975
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -154.606 -128.357
3.04.01 Despesas com Vendas -100.061 -64.813
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -54.545 -63.544
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 263.948 244,618
3.06 Resultado Financeiro -68.127 -43.707
3.06.01 Receitas Financeiras 81.687 46.085
3.06.02 Despesas Financeiras -149.814 -89.792
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 195.821 200.911
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -32.635 -23.130
3.08.01 Corrente -26.513 -39.054
3.08.02 Diferido -6.122 15.924
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 163.186 177.781
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 163.186 177.781
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,84000 0,93000
3.99.01.02 PNA 0,84000 0,93000
3.99.01.03 PNB 0,92000 1,02000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 163.186 177.781
4.02 Outros Resultados Abrangentes 4.273 7.072
4.02.01 Ajustes ativos financeiros da Concesséo 6.480 10.715
4.02.02 Tributos s/ ajustes ativos financeiros da Concesséo -2.207 -3.643
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 167.459 184.853
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 & 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 218.154 246.861
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 388.304 337.633
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio (Antes dos Impostos) 195.821 200.911
6.01.01.02 Amortizacdo 54.302 56.134
6.01.01.03 Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 61.558 64.492
6.01.01.04 Valor residual do ativo intangivel 1.246 77
6.01.01.05 Provisdo (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e 5.353 6.057
trabalhistas
6.01.01.06 Provisdo para creditos de liquidacéo duvidosa 70.024 9.962
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -170.150 -90.772
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -5.012 -30.926
6.01.02.02 Impostos e contribuigdes sociais a recuperar -19.772 -23.586
6.01.02.03 Estoques 1.737 -816
6.01.02.04 Depésitos judiciais -8.623 -7.244
6.01.02.05 Despesas pagas antecipadamente -9.282 -5.099
6.01.02.06 Entidade de previdéncia privada 2.249 0
6.01.02.07 Coligadas e controladas (liquido) 34 16
6.01.02.08 Outros ativos -50.966 -6.629
6.01.02.09 Fornecedores 12.223 -10.352
6.01.02.10 Salérios e encargos a pagar 3.580 16.383
6.01.02.11 Encargos de dividas e swap pagos -40.956 -33.506
6.01.02.12 Taxas regulamentares 8.613 11.015
6.01.02.13 Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher 10.098 -58
6.01.02.14 IndenizagBes/contingéncias pagas -5.935 -4.513
6.01.02.15 Outras passivos -68.138 4.543
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -277.143 -225.074
6.02.01 Aquisicdo de investimentos 1.565 -147
6.02.02 Intangivel -283.531 -222.011
6.02.03 Titulos e valores mobiliarios 4.823 -2.916
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -25.337 -26.412
6.03.01 Captacéo de empréstimos e financiamentos 18.308 40.590
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos -43.035 -38.564
6.03.03 Amortizacao do principal de debéntures -17.868 -16.000
6.03.04 Obrigagdes vinculadas 45.215 14.361
6.03.05 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio -27.957 -26.799
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -84.326 -4.625
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 180.756 101.277
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 96.430 96.652
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 542.163 698.050 1.009.659 0 48.065 2.297.937
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 542.163 698.050 1.009.659 0 48.065 2.297.937
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 163.186 4.273 167.459
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 163.186 0 163.186
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 4.273 4.273
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 6.480 6.480
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -2.207 -2.207
5.07 Saldos Finais 542.163 698.050 1.009.659 163.186 52.338 2.465.396
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 542.163 698.050 1.116.637 0 19.862 2.376.712
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 542.163 698.050 1.116.637 0 19.862 2.376.712
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 14 -28.341 0 -28.327
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -28.341 0 -28.341
5.04.08 Prescrigdo deliberagdo dividendos 0 0 14 0 0 14
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 177.781 7.072 184.853
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 177.781 0 177.781
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 7.072 7.072
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 10.715 10.715
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -3.643 -3.643
5.07 Saldos Finais 542.163 698.050 1.116.651 149.440 26.934 2.533.238
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 1.838.513 1.643.148
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.912.007 1.653.941
7.01.02 Outras Receitas -3.470 -831
7.01.02.01 Resultado alienacéo/desativacéo bens e direitos -3.470 -831
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -70.024 -9.962
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -887.705 -780.713
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -551.462 -494.278
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -336.243 -286.435
7.03 Valor Adicionado Bruto 950.808 862.435
7.04 Retengdes -54.302 -56.134
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -54.302 -56.134
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 896.506 806.301
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 81.688 46.085
7.06.02 Receitas Financeiras 81.688 46.085
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 978.194 852.386
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 978.194 852.386
7.08.01 Pessoal 47.714 56.342
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 37.123 31.280
7.08.01.04 Outros 10.591 25.062
7.08.01.04.01 Encargos sociais (exceto INSS) 7.150 7.500
7.08.01.04.02 Entidade de previdéncia privada 2.284 2.088
7.08.01.04.03 Auxilio alimentagao 3.469 3.484
7.08.01.04.04 Convénio assistencial e outros beneficios 832 978
7.08.01.04.05 Férias e 13° salério 9.519 6.966
7.08.01.04.06 Plano de saude 3.313 2.488
7.08.01.04.07 Indenizagdes trabalhistas -92 1.922
7.08.01.04.08 Participacdo nos resultados 3.833 17.028
7.08.01.04.09 Administradores 593 527
7.08.01.04.10 Encerramento de ordem em curso 355 387
7.08.01.04.11 (-) Transeferéncia para ordens -20.665 -18.306
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 616.355 527.361
7.08.02.01 Federais 288.440 248.042
7.08.02.02 Estaduais 327.915 279.319
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 150.939 90.902
7.08.03.01 Juros 149.814 89.792
7.08.03.02 Aluguéis 1.125 1.110
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 0 28.341
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 28.341
7.08.05 Outros 163.186 149.440
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Comentario do Desempenho

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
COMENTARIO DE DESEMPENHO
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 2011
(Valores expressos em milhares de reais, excetedguaspecificado)

1. AREA DE CONCESSAO

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia EIEA, é concessionaria de servigo
publico de energia elétrica, destinada a explosasistemas de sub-transmisséo, distribuigdo
e comercializacdo de energia elétrica, com atuagdBstado da Bahia, que atende a uma

populacdo estimada de 14 milh8es de habitantesl&mdds 417 municipios do Estado da
Bahia.

A éarea de concessdo da Companhia abrange aproxiteata 563 mil Krh e fornece
diretamente cerca de 61,0% da energia elétrica stade da Bahia, sendo o restante
fornecido pela Companhia Hidroelétrica do Sdo Rsanc— CHESF e autoprodutores.
2. EVOLUCAO DO NEGOCIO
2.1 MERCADO DE ENERGIA ELETRICA
2.1.1 EVOLUCAO DO NUMERO DE CONSUMIDORES ATIVOS

Evolugdo do numero de clientes ativos

Variagdo Vertical Variacao Horizontal
Descrigdo 31/3/2012  31/3/2011 31/3/2012 31/3/2011 31/3/2012

Residencial 4.500.664  4.354.088 88,14% 87,93% 146.576 3,37%
Industrial 20.284 21.260 0,40% 0,43% (976) -4,59%
Comercial 311.660 309.043 6,10% 6,24% 2.617 0,85%
Rural 201.159 197.148 3,94% 3,98% 4.011 2,03%
Poder Publico 46.866 45.714 0,92% 0,92% 1.152 2,52%
lluminagéo Publica 16.105 16.011 0,32% 0,32% 94 0,59%
Servico Publico 9.109 8.443 0,18% 0,17% 666 7,89%

Subtotal 5.105.847  4.951.707 99,99% 99,99% 154.140 3,11%
Consumo Proprio 373 332 0,01% 0,01% 41 12,35%
Suprimento 1 1 0,00% 0,00% 0 0,00%

Total 5.106.22. 4.952.04 100,00Y 100,00Y 154.18: 3,11%

A Companhia encerrou o0 1° trimestre de 2012 com nimmero total de 5.106.221
consumidores, 0 que representa um crescimentold&c3em relacdo ao mesmo periodo de
2011. Esse crescimento representa um increment®4l€81 novas unidades consumidoras
na base comercial da Companhia.

O acréscimo observado entre os periodos analisggldsconcentrado na classe residencial
(convencional e baixa renda, conjuntamente), cofis ¥6.576 novos consumidores. Essa
evolucdo representa, em esséncia, 0 crescimentiati®@ do mercado cativo da Coelba,
reflexo dos investimentos para conexdo de novestels a rede da Companhia, em especial
pelos investimentos realizados através do Progtamgara Todos (LPT).

O numero de consumidores residenciais em marcoii2 presenta 88,14% do total de
clientes/contratos ativos, e destes 39,02% saounvdsres enquadrados como residencial

baixa renda, em conformidade com a Lei n° 12.2M%)2regulamentada pela Resolucéo
ANEEL n°. 414/2010.
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Comentério do Desempenho

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
COMENTARIO DE DESEMPENHO
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 2011
(Valores expressos em milhares de reais, excetedguaspecificado)

Em marco de 2011 esse numero era de 56,57%, ehsgdoedeve-se aos novos critérios
adotados pela ANEEL para a concessao do bendffzs®ados ndo apenas no consumo, mas
em indices de renda e adeséo a demais prograniais slacgoverno federal.

2.1.1.1. PARTICIPACAO DE CONSUMIDORES POR CLASSE DE CONSUMO

(%)
Numero de Consumidores
1, 42 A) _ 1, 42%
I 6,10% I I 6, 24%
88,149 87,939
31/03/2012 31/03/2011
1Outros ®WRural mIndustrial 11Comercial 1 Residencial

2.1.1.2. PARTICIPACAO DO SEGMENTO BAIXA RENDA NA CL ASSE
RESIDENCIAL (%)

NUmero de Consumidores Residenciais

39,02%
I I 56,57%
0,98
3,43

31/03/2012 31/03/2011

llResidencial Normal IResidencial Baixa Renda
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2.1.2 COMPORTAMENTO DO MERCADO CATIVO — VENDAS DE E NERGIA

Evolucdo das Vendas por classe em MWh

1° Trim. Variacdo Vertical % Variagdo Horizontal
31/03/2012 31/03/2011  1° Trim/12  1° Trim/11 31/03/2012

Residencial 1.432.832 1.384.038 37,93% 36,85% 48.795 93,53
Industrial 742.263 861.474 19,65% 22,94% -119.211  -13,84%
Comercial 750.666 743.763 19,87% 19,80% 6.903 0,93%
Rural 298.243 220.133 7,89% 5,86% 78.110 35,48%
Poder Publico 158.488 152.863 4,20% 4,07% 5.625 3,68%
lluminacao Publica 187.148 200.538 4,95% 5,34% -13.390 ,68%
Servico Publico 204.439 189.742 5,41% 5,05% 14.696 7,75%
Subtotal 3.774.078 3.752.551 99,90% 99,91% 21.527 0,57%
Consumo Préprio 3.794 3.521 0,10% 0,09% 273 7,77%
Total 3.777.87. 3.756.07. _ 100,009 _ 100,00 21.80. __ 0,58Y%

O volume total de energia vendida no mercado cal&v€ompanhia no primeiro trimestre de
2012 foi de 3.777.873 MWh, representando um cremtion de apenas 0,58% quando
comparado com o0 mesmo periodo do ano anterior.

A classe residencial apresentou um crescimento ,88%3 atingindo um consumo de
1.432.832 MWh. Esta classe detém a maior parceleodsumo total da Coelba, com uma
participacdo de 37,93% e tem se beneficiado dergmoas sociais como o Luz para Todos e
politicas de “distribuicdo de renda” como o bolsmflia, para melhorar seu desempenho no
periodo considerado.

A classe comercial apresentou um crescimento @80gesse desempenho modesto deve-se
da mesma forma como ocorreu com a classe induatmaigracdo de clientes do mercado
cativo para o livre, migragéo esta que vem senionada mais fortemente desde janeiro/12.

A classe industrial registrou um decrescimento 3844 e esse resultado reflete a saida de
clientes do mercado industrial cativo para o lifa&o que vem ocorrendo em todas as
distribuidoras com mais vigor a partir de janeifo/A expectativa para o setor industrial
brasileiro e baiano é de retomada gradual na pémdinglustrial, esperando-se uma retomada
no crescimento deste segmento em 2012.

A classe rural, que apresenta seu desempenho teasianulado ao comportamento das
variaveis climaticas, registrou alta expressiv8%d8% muito em funcéo da maior utilizacéo
de equipamentos para irrigagdo, como consequérgianenor incidéncia de chuvas,
principalmente nas regides oeste e norte, ondeiaipacdo da irrigacao é relevante
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Versdo: 1

2.1.2.1 PARTICIPAGAO NO MERCADO POR CLASSE — EM MWh

Consumo por Classe (MWh)

524.917 546.664
W2 o7 W ool
I 750.666. I 743.763.

B3l

1° Trim 2012 1°Trim 2011

nResidencial mindustrial I Comercial Rural 11 Outros
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3. BALANGO ENERGETICO — MWh

Residencial %

LEILAO ENERGIA EXISTENTE % Contratos
2.441.722 52,9 4.617.487 1.432.832 379
2.709.899 584 4.640.589 1.384.038 36,8
LEILAO ENERGIA NOVA % 3.777.873| 77,73 Industrial %
952.621 20,6 324886 | 3.756.072 82,34 742.263 19,6
730.288 157 156.723 861.474 229
Mercado Livre %
ITAPEBI % 4.859.924 324.886 6,68 Comercial %
466.965 10,1 115.815 4.561.728 166.723 3,44 750.666 19.9
463.102 10,0 96.573 743.763 19.8
142.025 3.1 - 648.932 14,23 298.243 7.9
140.465 3.0 139.011 220.133 59
AFLUENTE % 61| 000
37.145 0.8 (33.366 - 0,00 553.869 14,7
36.737 0.8 - 546.664 14,6
TERMOACU %
360.525 7.8
356.565 7.7
PROINFA %
95.071 21
82.081 18
MCSD %
95.404 21
93.875 2,0
NC ENERGIA %
26.008 0.6
27.576 0.6

Legenda:

1° Trimestre de 2012

1° Trimestre de 2011

A energia injetada atingiu o patamar de 4.859.988hvho primeiro trimestre de 2012, um
crescimento de 6,54% com relacdo a igual period@0dd. Do total da energia injetada,
77,74% foi destinada ao consumo cativo, 6,68% paransumo do mercado livre e 15,58%
representam perdas no processo de distribuicao.

O mercado livre* apresentou um aumento expressvd(¥,3% no primeiro trimestre com
relacdo ao mesmo trimestre de 2011, com um cong@nd3@4.886 MWh. Tal crescimento se
deve a saida de clientes para o mercado livre.

No primeiro trimestre de 2012, as perdas de disg#tm de energia elétrica (técnicas e
comerciais) apresentaram um crescimento de 1,3t gmarcentual, em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

*Mercado Livre — Consumidores com demanda = 3000KW que podem comprar de qualquer fornecedor.

Versdo : 1
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4. INVESTIMENTOS

1° Trimestre 2012

Investimento Subvengdes
Total Eealizadas
Distribuigio 282091 (11.057)
Comercializago 39 -
Administracio 1.381 -
Total 283531 (11.037)

A Companhia vem realizando investimentos significest tanto na area técnica quanto
comercial, visando melhorar a qualidade do fornentm de energia, atender o crescimento
do mercado e garantir a satisfacdo de seus cligetedo sido investido no 1° trimestre de
2012 o montante de R$ 283.531.

No 1° trimestre de 2012 foram efetuadas devolud@esecursos do “Programa Luz para
Todos” para a Eletrobrds no montante total de R$.5B6 mil, sendo R$ 68.356 mil
referentes ao Encerramento do Contrato de Finaeatne Subvengdo ECFS-239/2008 - 52
Tranche e R$ 77.230 mil ao Aditivo do Contrato deaRciamento e Subven¢do ECFS-
277/2009C - 62 Tranche.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direiisnao combate as perdas de energia
elétrica, reforco da rede de distribuicdo de ememrdétrica, atendimento ao aumento da
demanda, novas ligagbes, extensdo de redes e nowasxdes (Programas de
Universalizacao, principalmente o Luz para Todos).

Os investimentos em administracéo se referem aendelvimento de softwares, aquisi¢cdo
de hardwares, renovacao da frota veicular, e makhatas instalacdes fisicas, de forma a
tornar mais eficientes 0s processos internos, eoptmnar um maior conforto ao
atendimento dos clientes e melhores condi¢céestaltro aos empregados.

O resultado dos investimentos pode ser evidencred@volugcdo dos ativos do sistema
elétrico da Companhia.

= Expanséo e renovagdo em subestacdes e linhas-tlassimissao;
= |nstalacdo de medidores;

= Melhoramento de rede de distribuigéo;

= Novas ligacoes.

4.1 PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos instituido pelo GoveredeFal em 2003 e com prazo de
execucao das obras até o final de 2011 foi prodogaé 2014 com a publicacdo do Decreto
n® 7.520, de 11 de julho de 2011.
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O Programa Luz para Todos tem como objetivo prapiziatendimento em energia elétrica a
parcela da populacdo do meio rural e residenciabb@nda brasileira que ainda ndo tem
acesso a esse servigco publico. Até 2014, tambédo ssendidos assentamentos rurais,
comunidades indigenas, quilombolas, comunidadeatesstas, escolas, postos de salde e
pocos de 4gua comunitarios.

A COELBA faz hoje a gestdo do maior programa ddritacdo rural do pais com
investimentos superiores a R$ 2,9 bilhdes e ppagéo financeira da Companhia, do
Governo Estadual e do Governo Federal.

De janeiro de 2004, quando o programa comegoumar€o de 2012, a distribuidora ja
realizou 475.729 ligacdes e encontra-se em exe@i0aa.

31/03/2012

Ligagdes executadas até 2000 333200

Ligagdes executadas em 2010 15637

Ligagdes executadas em 2011 30.838

Ligaptes executadas de Jan a Mar de 2012 6.003

Total 473729

Em exscugio 3.002

Ligagdes totaiz j16.104

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
5.1 RESULTADO DO TRIMESTRE
1° Trimestre Variacado
2012 2011 R$ mil %

Receita Bruta 1.912.007  1.653.942 258.065 15,60
Deducgdes da Receita Bruta (571.461) (494.918) (76.543) 15,47
Receita Liquida 1.340.546  1.159.024 181.522 15,66
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (921.992)(786.049) (135.943) 17,29
Resultado Bruto 418.554 372.975 45579 12,22
Outras Despesas Operacionais (154.606) (128.357) (26.249) 20,45
Resultado do Servico 263.948 244.618 19.330 7,90
Depreciacdo e Amortizacédo (54.302) (56.134) 1.832 -3,26
Resultado Alienacao (3.469) (830) (2.639) 318,13
EBITDA 321.719 301.581 20.138 6,68
Resultado Financeiro (68.127)  (43.707) (24.420) 55,87
Resultado Operacional 195.821 200.911 (5.090) -2,53
IR e CSLL (32.635) (23.130) (9.505) 41,10
Lucro do Periodo 163.186 177.781 (14.595) -8,21
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5.1.1 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A Companhia apresentou no primeiro trimestre de220fha Receita Bruta de R$
1.912.007 (R$ 1.653.942 no primeiro trimestre @12}, representando um acréscimo de
15.60%, e uma Receita Liquida de R$ 1.340.546 (R$91024 no primeiro trimestre de
2011), representando um acréscimo de 15,66%.

Os fatores determinantes da variacao da Receitadaidoram:

= Crescimento da receita com fornecimento de enezigitica no montante de
R$ 175.809 (+ 37,74%), devido a:

v' Reajuste tarifario médio para os consumidores @2%9%9,(nove virgula
noventa e dois por cento), conforme Resolugédo Hogatbria n°. 1.142,
de 19 de abril de 2011, aplicado a partir de 22l de 2011.

v" Aumento do consumo de energia elétrica de 21.801hMW0),58%),
devido, principalmente: (i) crescimento normal deerecado
(consumidores x consumo x tarifa), (ii) aumento némero de
consumidores em decorréncia dos Programas de WUalizacao,
incluindo o Programa Luz para Todos.

Em atendimento ao Despacho ANEEL no. 1.618 de 23008, a Companhia efetuou a
segregacdo da receita de distribuicdo e comemid utilizando uma “tusd média”
calculada a partir da tusd homologada para consuasdativos. Para o 1°. Trimestre de
2011 e 2012 o percentual de reclassificacdo déadmou em torno de 66%.

» Crescimento da receita de construcdo em R$ 31.728,(7%) devido ao
aumento de investimentos comparados ao periodoante

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de eneiéirica deve registrar e
mensurar a receita dos servicos que presta decacagh os Pronunciamentos
Técnicos CPC 17 — Contratos de Construcao (serdieamnstrucdo ou melhoria) e
CPC 30 - Receitas (servicos de operacdo —fornetinmam energia elétrica). A
Companhia contabiliza receitas e custos relativoseicos de construcdo ou
melhoria da infraestrutura utilizada na prestacée servicos de distribuicdo de
energia elétrica. A margem de construcdo adotadtadelecida como sendo igual a
zero, considerando que: (i) a atividade fim da Camhga é a distribuicdo de energia
elétrica; (i) toda receita de construcdo estacrefeda com a construcdo de
infraestrutura para o alcance da sua atividadedinseja, a distribuicdo de energia
elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a condduda infraestrutura com partes nao
relacionada. Mensalmente, a totalidade das adef@tsadas ao ativo intangivel em
curso é transferida para o resultado, como custoodstrugcdo, apos deducdo dos
recursos provenientes do ingresso de obrigacOesciagp O efeito na receita
operacional bruta, cuja contrapartida se encon&® despesas operacionais, no
mesmo valor, ndo gera nenhum efeito no EBITDA e Lnmro Liquido da
Companbhia.
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= Crescimento dos tributos de ICMS, PIS e COFINS (déds da receita bruta) no
montante de R$ 48.596, R$ 3.135 e R$ 14.366 (17,430©2% e 12,95%),
respectivamente, em decorréncia principalmentecdéseimo da receita bruta de
vendas e/ou servigos.

5.1.2 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

1° Trimestre Variacao
Custos e Despesas N&o-Gerenciay 2012 2011 R$ mil %
Energia Elétrica Comprada para Reve (483.802 (438.335 (45.467 10,37
Encargos de Uso do Sistema de Transm (67.660 (55.943 (11.717 20,9¢
Taxa de Fiscalizacdo — TFS (2.281 (2.102 (179 8,52

(553.743)  (496.380)  (57.363) 11,56

Custos e Despesas Gerenciav

Pessoal e Administradol (55.169 (60.636 5.46% -9,0z
Materia (2.318 (2.363 45 -1,9C
Servicos de terceir (81.180 (63.602 (17.578 27,64
Depreciagdo e amortizac (54.302 (56.134 1.83:2 -3,2¢€
Provisdes Liquidas - PCLD (54.355) (9.962) (44.393) 445,62
Provisdes Liquidas - Contingéncias 862 (1.544) 2.406 -155,83
Custo de Construgao (242.276) (210.542) (31.734) 15,07
Outros (34.117) (13.243) (20.874) 157,62
(522.855) (418.026) (104.829) 25,08
Total (1.076.598 (914.406  (162.192 17,7¢

Os custos e despesas operacionais no primeirostrinde 2012 correspondem a R$
1.076.598 (R$ 914.406 no mesmo periodo de 20&mjesentando um crescimento de
R$ 162.192, equivalente a 17,74%.

Contribuiram para esse resultado:

= Crescimento do custo com energia elétrica comppada revenda no montante de
R$ 45.467 (+ 10,37%), devido, principalmente ao entm no volume de energia
injetada de 3,10% (+142.590 MWh), em decorrénciaciscimento da energia
requerida no fornecimento de energia elétrica.

*» Reducdo da despesa com pessoal e administradoresom@ante de R$ 7.555
(-12,04%), impactado pelo resultado positivo do amderior em virtude da
antecipagdo da PLR (Participagéo nos Lucros e Resd).

= Crescimento das provisfes liquidas — PCLD no meatde R$ 60.063, com o
aumento da inadimpléncia das classes ResidencRésidencial Baixa Renda,
impactado pelos novos critérios de fornecimentoedergia estabelecidos pela
ANEEL através da Resolucdo 414/2010 que impedete para dividas vencidas ha
mais de 90 dias e limita o periodo para execucaoodi® em até 10 dias apos o
reaviso.
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» Crescimento das despesas com servicos de terceiro®ntante de R$ 17.578 —
27.64%, devido principalmente a: (i) reajuste dasigos; e (i) aumento no volume
de servigos realizados de poda de arvore e limgeztixa de servidado visando
minimizar os impactos das fortes chuvas que ocasidnterrupcao da rede elétrica.

* Aumento do custo de construcdo em R$ 31.734, 15,@84do ao volume de
investimentos. Vide comentéarios acima na Receif@atestrugéo.

5.1.3 RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

1° Trimestre Variacao
2012 2011 R$ mil %
Renda de aplicacgdes financeiras 5.491 4611 880 19,08
Juros, comissoes e acréscimo moratério 20.073 9.735 10.338 106,19
Encargos, variagdo cambial, monetaria e swapidkg (71.005) (59.430) (11.575) 19,48
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas 64ap. 1.379  (24.065) (1.745,11)
Total (68.127 (43.707  (24.420 55,87

A Companhia apresentou um resultado financeiroid@uegativo de R$ 68.127 no
primeiro trimestre de 2012, contra um resultadarfaeiro liquido negativo de R$ 43.707
no mesmo periodo de 2011, representando uma vamaggtiva de R$ 24.420.

Contribuiram para esse resultado:

= Aumento dos encargos, variacdo cambial, monetarswap (liquidas) em R$
11.575 - 19,48%. Esse crescimento deve-se prime@dak ao aumento da despesa
com encargos de divida em fung¢do das novas captdedecursos para programas
de investimentos de distribuicdo da Companhiayt pie junho de 2011.

» Aumento da despesa com multas regulatérias em R$5,7correspondente a
penalidades aplicadas pela ANEEL, quanto ao nag@iéoranto dos procedimentos
de desempenho e distribuicdo dos sistemas de arsygiconsumidores, conforme
Resolucdo Normativa 424 de 17 de dezembro de 26i0vigéncia a partir de 01

de Janeiro de 2011.
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5.1.4 PRINCIPAIS INDICADORES

Acumulado Até Variacdo %
Indicadores Empresariais 31/03/2012 31/03/20112012/201
Indicadores Econdmicos
Receita Operacional Bruta 1.912.007 1.653.942 15,60%
Receita Operacional Liquida 1.340.546 1.159.024 15,66%
EBITDA 321.719  301.581 6,68%
Resultado do Servico 263.948  244.618 7,90%
Resultado Financeiro sem J< 68.127 -43.707  -255,87Y%
Lucro Liquido 163.186  177.781 -8,21%
Margem EBITDA (%) 24,0% 26,0% -7,70%
Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construcéo (*) 29,3% 8%4, -7,88%
Margem Operacional (%) 19,9% 21,1% -5,46%
Margem Liquida (%) 12,2% 15,3%  -20,44%

Variacdo %

Indicadores Financeiros 31/03/2012 31/03/20112012/201.
Ativo Total 6.295.36/ 5.598.78! 12,449
Divida Bruta 2.689.596 2.099.397 28,11%
Patriménio Liquido 2.465.396 2.533.238 -2,68%
Investimentos 283.531 222.011 27,71%
Divida Total Liquida 2.509.107 1.985.721 26,36%
Divida Total Liquida /EBITDA (**) 1,93 1,47 31,09%
Divida Total Liquida /(Divida Total Liquida + PL) 1o 0,44 14,63%
Divida de Curto Prazo Liquida/Divida Total Liquida 18 0,16 13,87%
Patrimdnio Liquido/Ativo Total 0,39 0,45 -12,97%

(*) ROL sem a Receita de Construcéo
(**) EBITDA analise dos ultimos 12 meses

Variacdo %

Indicadores de Produtividade (*) 31/03/2012 31/03/201 2012/201

N° de Empregados 2.503 2.508 -0,20%

N° de Consumidores 5.106.221 4.952.040 3,11%
Consumidores/Empregados 2.040 1.974 3,35%
Custos/Consumidores 0,05 0,08  -34,09%
Receita Operacional Liquida/Empregados 536 462 15,93%

O numero de consumidores apresentou um crescirder8d 1%, refletindo no crescimento
da relacdo Consumidores-Empregados. O indice ROu#gados estd influenciando
positivamente pelo aumento da receita liquida.
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Lucro liquido 163.186 177.781 -8,2%
Despesas financeiras 149.814 89.792 66,8%
Receitas financeiras (81.688)  (46.085) 77,3%
Resultado Alienacao/Desativacdo Bens e Direitos (B.47 830 318,0%
Imposto de renda 28.081 18.408 52,5%
Depreciacdo e amortizacdo 54.302 56.134 -3,3%
Amortizagdo de agio 4.554 4,721 -3,5%

EBITDA 321.71¢ 301.58: 6,7%

6. ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimfisanciamentos, debéntures,

derivativos e encargos, passou de R$ 2.099.3971ethe 3narco de 2011 para R$ 2.689.596
em 31 de marco de 2012. Este acréscimo de 28,1b¥eacprincipalmente em funcao de

novas captacbes de recursos, acompanhadas desowréisanceiros de contratos ja

existentes.

A divida liguida da Coelba (divida bruta deduzidas ddisponibilidades, aplicacdes
financeiras e titulos e valores mobiliarios) enmero primeiro trimestre de 2012 com R$
2.509.107 (R$ 1.985.721 em 31 de margo de 20113626 maior do que a verificada no
periodo anterior.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDpassou de 1,47 em 31 de margo de
2011 para 1,93 em 31 de marco de 2012 devido acigrento da divida liquida que foi
superior ao crescimento do EBITDA no periodo.

A seguir € apresentado grafico com a evolucdo dbvielamento bruto e a respectiva
segregacao entre curto e longo prazo.

Evolucdo do Endividamento Bruto - R$ Mil

31/03/2012 31/03/2011

B Curto Prazo ® Longo Prazo
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COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

ATIVO Notas 31/03/2012 31/12/2011
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 96.430 180.756
Contas a receber de clientes e outros 4 892 436 923.069
Titulos e valores mobiliarios 5 45.787 34.667
Impostos e contribuicGes a recuperar 6 127.011 108.237
Estoques 8.744 10.481
Despesas pagas antecipadamente 12.951 3.669
Entidade de previdéncia privada 9.095 6.156
Servigos em curso 7 176.460 160.549
Outros ativos circulantes 8 67.173 38.688
TOTAL DO CIRCULANTE 1.436.087 1.466.272
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e outros 4 222.223 256.602
Titulos e valores mobiliarios 5 38.272 52.598
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 6 62.067 58.794
Coligadas e controladora 186 211
Beneficio fiscal - agio incorporado da contraolied 204.031 208.586
Depésitos judiciais 10 149.904 139.809
Entidade de previdéncia privada 29.931 35.119
Concessao do servigo publico (ativo financeiro) 11 1.236.526 659.635
Outros ativos néo circulantes 8 7.994 8.075
Outros investimentos 10.553 12.117
Intangivel 12 2.897.592 3.280.862
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 4.859.279 4.712.408
ATIVO TOTAL 6.295.366 6.178.680

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA

BALANCOS PATRIMONIAIS

31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas 31/03/2012 31/12/2a1
CIRCULANTE
Fornecedores 13 407.038 395.330
Empréstimos e financiamentos 14 317.986 312.973
Debéntures 15 189.782 102.932
Salarios e encargos a pagar 16 36.906 33.326
Taxas regulamentares 17 189.466 169.824
Impostos e contribuicdes a recolher 18 164.801 S108:28
Dividendos e juros sobre capital proprio 19 3.289 1.237
Provisdes 20 19.162 18.403
Coligadas e controladora 89 80
Outros passivos circulantes 21 106.655 178.277
TOTAL DO CIRCULANTE 1.435.174 1.375.295
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 13 25.913 25.397
Empréstimos e financiamentos 14 2.006.948 2.026.566
Debéntures 15 174.881 272.532
Taxas regulamentares 17 20.721 30.787
Impostos e contribui¢des a recolher 18 3.342 3.183
Impostos e contribui¢cdes diferidos 8 17.843 9.514
Provisdes 20 113.561 109.361
Entidade de previdéncia privada 1.688 1.688
Recursos destinados a aumento de capital 2.402 2.402
Outros passivos néo circulantes 21 27.497 24.018
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 2.394.796 2.505.448
PATRIMONIO LIQUIDO 22
Capital social 542.163 542.163
Reservas de capital 698.050 698.050
Reservas de lucros 725.568 725.568
Outros resultados abrangentes 52.338 48.065
Proposta de distribuicdo de dividendos adic®nai 284.091 284.091
Lucro do trimestre 163.186 -
Total do patrimdnio liquido 2.465.396 2.297.937
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 2.465.396 2.297.937
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 6.295.366 6.178.680

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes intermediérias.

Versdo: 1
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COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Notas 31/3/2012 31/3/2011
RECEITA BRUTA 23 1.912.007 1.653.942
(-) Deducgdes da receita bruta 24 (571.461) (494.918)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.340.546 1.159.024
Custo do servico 25 (921.992) (786.049)
LUCRO BRUTO 418.554 372.975
Despesas com vendas (100.061) (64.813)
Despesas gerais e administrativas (54.545) (63.544)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 263.948 244.618
Resultado financeiro (68.127) (43.707)
Receita financeira 26 81.687 46.085
Despesa financeira 26 (149.814) (89.792)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 195.821 200.911
Imposto de renda e contribui¢éo social (32.635) (23.130)
Corrente (54.217) (70.205)
Diferido (6.122) 15.924
Incentivo SUDENE 32.258 35.872
Amortizacdo do agio e reversdo PMIPL (4.554) (4.721)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 163.186 177.781
LUCRO BASICO E DILUIDO POR ACAO:
Ordinéria 0,84 0,93
Preferencial A 0,84 0,93
Preferencial B 0,92 1,02

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes intermediarias.

PAGINA: 25 de 75



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de margo de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Versdo: 1

31/03/2011

177.781

10.715
(3.643)

31/03/2012
Lucro do periodo 163.186
Outros resultados abrangentes
Ajustes ativos financeiros da Concessao 6.480
Tributos s/ ajustes ativos financeiros da Cosfes (2.207)
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidade impostos 4.273
Total de resultados abrangentes do periodo, liquidaode impostos 167.459

7.072

184.853

As notas explicativas sdo parte integrante das dsiragoes intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de margo de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

31/03/2012 31/03/2011
RECEITAS
Vendas de energia, servigos e outros 1.912.007 1.653.941
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa .oex) (9.962)
Resultado alienacdo/desativacao bens e direitos 3.47Q) (831)
1.838.513 1.643.148
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Energia elétrica comprada para revenda (483.802) (438.335)
Encargos de uso da rede basica de transmissao 7.6600 (55.943)
Materiais, servicos de terceiros e outros (336.243) (286.435)
(887.705) (780.713)
VALOR ADICIONADO BRUTO 950.808 862.435
Amortizagcao (54.302) (56.134)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO 896.506 806.301
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 81.688 46.085
81.688 46.085
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 978.19: 852.38t¢
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
Remuneracodes 37.123 31.280
Encargos sociais (exceto INSS) 7.150 7.500
Entidade de previdéncia privada 2.284 2.088
Auxilio alimentagao 3.469 3.484
Convénio assistencial e outros benef 832 97¢
Férias e 13° salario 9.519 6.966
Plano de saude 3.313 2.488
Indenizagdes trabalhistas (92) 1.922
Participacado nos resultado 3.833 17.028
Administradores 593 527
Encerramento de ordem em curso 355 387
(-) Transeferéncia para ordens (20.665) (18.306)
Subtotal 47.714 56.342
Impostos , Taxas e Contribui¢ces
INSS (sobre folha de pagamento) 7.454 6.380
ICMS 327.915 279.319
PIS/COFINS sobre faturamento 152.542 135.041
Imposto de renda e contribui¢do social 32.635 23.130
Obrigac0fes intra-setoriais 91.732 81.973
Outros 4.077 1.518
Subtotal 616.355 527.361
Remuneracédo de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais 149.814 89.792
Aluguéis 1.125 1.110
Subtotal 150.939 90.902
Remuneracédo de Capitais Préprios
Juros sobre capital proprio 28.341
Lucro / Prejuizos 163.186 149.440
Subtotal 163.186 177.781
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 978.194 852.386

As notas explicativas sé&o parte integrante das dsiragdes intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Versdo: 1

31/03/12 31/03/11
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos) 195.821 200.911
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacé@o e amortizagéo 54.302 56.134
Encargos de dividas e atualizagbes monetarias leiaiam 61.558 64.492
Valor residual do ativo intangivel 1.246 77
Provisao (reverséo) para contingéncias civeisaiise trabalhistas 5.353 6.057
Proviséo para creditos de liquidacdo duvidosa 70.024 9.962
388.304 337.633
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (5.012) (30.926)
Impostos e contribui¢cbes sociais a recuperar (19.772) (23.586)
Estoques 1.737 (816)
Depdsitos judiciais (8.623) (7.244)
Despesas pagas antecipadamente (9.282) (5.099)
Entidade de previdéncia privada 2.249 -
Coligadas e controladas 25 (62)
QOutros ativos (50.966) (6.629)
(89.644) (74.362)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 12.223 (10.352)
Saléarios e encargos a pagar 3.580 16.383
Encargos de dividas e swap pagos (40.956) (33.506)
Taxas regulamentares 8.613 11.015
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 10.098 (58)
Coligadas e Controladas 9 78
Indenizagdes/contingéncias pagas (5.935) (4.513)
Outras passivos (68.138) 4,543
(80.506) (16.410)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 218.154 246.861
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Captacgdo de empréstimos e financiamentos 18.308 40.590
Amortizac&o do principal de empréstimos, financiaiog (43.035) (38.564)
Amortizacdo do principal de debéntures (17.868) (16.000)
Obrigag6es vinculadas 45.215 14.361
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitgkioro (27.957) (26.799)
UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (25.337) (26.412)
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisigao de investimentos 1.565 (247)
Intangivel (283.531) (222.011)
Titulos e valores mobiliarios 4.823 (2.916)
GERAGCAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVE ~ STIMENTO (277.143) (225.074)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (84.326) (4.625)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 180.756 101.277
Caixa e equivalentes no final do periodo 96.430 96.652
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (84.326) (4.625)

As notas explicativas séo parte integrante das dsimragdes intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia EIBA, sociedade por acdes de
capital aberto, listada na Bolsa de Valores do déstde S&o Paulo (BOVESPA),
controlada pela NEOENERGIA S/A (“NEOENERGIA”), émessionaria de servico
publico de energia elétrica, destinada a projetanstruir e explorar os sistemas de sub-
transmisséao, transformacéao, distribuicdo e conlera@@o de energia elétrica e servigos
correlatos que lhe venham a ser concedidos ouizados, e atividades associadas ao
servico de energia elétrica, podendo prestar seviécnicos de sua especialidade,
realizar operagfes de exportacdo e importacdotegras demais atos necessarios a
consecucdo de seu objetivo, sendo tais atividaglpslamentadas e fiscalizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, o6rgéoculado ao Ministério das
Minas e Energia.

A sede da Companhia esta localizada na Av. Edgamtbs, 300, Narandiba, Salvador —
Bahia.

A Companhia detém a concesséo para distribuicZndegia elétrica em 415 dos 417
municipios do Estado da Bahia, e aos municipio®eéeniro Gouveia no Estado de
Alagoas e Dianapolis no Estado de Tocantins, aleradg uma area de concesséo de
563 mil km2, outorgado pelo Decreto de 6 de agdstd997 e regulado pelo Contrato
de Concesséao n° 010, firmado em 08 de agosto dé d @dlitivos, com vigéncia de 30
anos, até 07 de agosto de 2027.

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do setétrico, a Companhia vem
atendendo consumidores livres no Estado da Babsaled?002.

2 ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMEST RAIS

As informacgdes relativas ao trimestre findo em 8rthr¢co de 2012 foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as p@itzEbeis adotadas no Brasil, as
quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedgumes A¢cbes e normas e
procedimentos contdbeis emitidos pela Comissdo aler& Mobiliarios — CVM e
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, qu® estéconformidade com as
normas internacionais de contabilidade emitidaso pldternational Accounting
Sandards Board — IASB.

A Companhia também se utiliza das orienta¢cfes dantno Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico brasileiro e das normas definjppela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica ("ANEEL”), quando estas ndo sado conflintcom as préaticas contabeis
adotadas no Brasil e/ou com as praticas contatteisiacionais.
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

Estas Informacdes Trimestrais foram elaboradasimsggprincipios, praticas e critérios

consistentes com aqueles adotados na elaboracdoedaanstracdes Contabeis anuais
de 31 de dezembro de 2011, descritas na nota atipéia® 2 da referida demonstracéo,
e, portanto, devem ser analisadas em conjunto.

Adicionalmente as informacfes trimestrais contempts requerimentos minimos de
divulgacédo estabelecidos pelo CPC 21 — Demonssag@ermediarias, bem como

outras informacdes consideradas relevantes.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclud@®laboracdo das informacdes
trimestrais em 20 de abril de 2012, as quais estwessas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quamticado.

Adicionalmente, a informacdo contabil para o ex#ocfindo em 31 de dezembro de
2011 foi reclassificada, quando aplicavel, paras fide melhor apresentacdo e
manutencdo da uniformidade na comparabilidade. Apewacdo entre os saldos
apresentados e os saldos reclassificados parddinemparabilidade, estd demonstrada

a sequir:
31/12/11
Balanco Patrimonial
Publicado Reclassificado

Ativo Circulante

Servigo em Curso 44,958 160.549
Ativo Nao Circulante

Impostos e contribui¢cbes sociais diferidos 74.75 -
Passivo Circulante

Fornecedores 395.410 395.330

Taxas Regulamentares 52.454 169.824

Coligadas e Contoladora - 80

Impostos e contribui¢cbes sociais diferidos 84.267 9.514

Outros passivos circulantes 180.056 178.277

3 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/03/12 31/12/11

Caixa e Dep0sitos bancarios a vista 38.401 37.025
Aplicagbes Financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depésito Bancario (CDB) 33.533 74.730

Fundos de investimento 24.496 69.001

96.43( 180.75¢

PAGINA: 31 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, deggsiancérios a vista e aplicacoes
financeiras de curto prazo, os quais sao registrpdims valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balanges)@p excedem o seu valor justo ou
de realizacéo.

As aplicacdes financeiras correspondem a operag@@izadas com instituicbes que
operam no mercado financeiro nacional, contratadasondicfes e taxas normais de
mercado, tendo como caracteristica alta liquidadodrisco de crédito e remuneracao
pela variacdo do Certificado de Depdsito InterbaaddDI) a percentuais que variam
de 97% a 101%.

4 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estdoastogpda seguinte forma:

Ref. 31/03/12 31/12/11
Consumidores @ 1.293.826 1.297.974
Titulos a Receber 1.790 2.743
Comercializagédo de Energia na CCEE (b) 16.980 17.989
Disponibilizagcdo do Sistema de Distribui¢éo 19.022 13.054
Servigos Prestados a Terceiros 12.195 11.407
Outros Créditos 49.918 61.220
(-) Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (c) (279.072) (224.716)
Total 1.114.65 1.179.67
Circulante 892.436 923.069
N&o Circulante 222.223 256.602
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 31/03/12 31/12/11 31/03/12 31/12/11
Setor Privado
Residencial 329.513 142.941 216.898 689.352 671.027 (247.938) (191.058)
Industrial 93.019 5.514 10.370 108.904 130.349 (4.314) (3.480)
Comercial, servigos e outras 140.945 32.942 36.631 210.518 212.418 (13.263) (11.401)
Rural 38.218 9.184 17.038 64.440 63.771 (5.108) (3.417)
601.695 190.581 280.938 1.073.214 1.077.565 (270.623) (209.356)
Setor Publico
Poder Puablico
Federal 5.335 537 591 6.463 6.219
Estadual 9.002 4.143 311 13.455 10.645
Municipal 11.993 8.137 1.352 21.482 23.712
26.330 12.817 2.254 41.400 40.576
lluminag&o publica 14.556 9.992 1.127 25.676 35.445 - -
Servigo publico 37.789 3.918 862 42,570 39.980 (512) (756)
Fornecimento néo faturado 110.966 - - 110.966 104.408 - -
Total 791.33¢ 217.30¢ 285.18: 1.293.821 1.297.97. (271.135 (210.112

PAGINA: 32 de 75



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

As contas a receber de consumidores de longo pepresentam os valores resultantes
da consolidacdo de parcelamentos de débitos descal® fornecimento de energia
vencidos de consumidores inadimplentes e com veamtorfuturo, cobrados em contas
de energia. Inclui juros e multa calculados pré-tamporis.

(b) Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica€CEE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagi@reergia no mercado de curto
prazo no ambito da Camara de Comercializacdo deginklétrica - CCEE (antigo
Mercado Atacadista de Energia — MAE) informadosaf@CEE a partir da medicéo e
registro da energia fornecida no sistema elétriterligado.

Os valores de longo prazo compreendem as operag@igadas no periodo de
setembro de 2000 a dezembro de 2002 vinculadoscagsos judiciais em andamento
movido por agentes do setor que contestam a ctingafdio da CCEE para o periodo. A
Companhia ndo constituiu provisao para créditoiqiedacdo duvidosa por entender
gue os valores serdo integralmente recebidos ssjalevedores que questionaram 0s
créditos judicialmente ou de outras empresas qeremi a ser indicadas pela CCEE.

(c) Proviséo para Crédito de Liquidacédo Duvidosa PCLD

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosactmistituida apds criteriosa analise
das contas a receber vencidas, com base na aélitsco dos créditos, que contempla
o0 historico de perdas, a situacdo individual dosamidores e as garantias reais para 0s

débitos, e é considerada suficiente pela Admimidtbrada Companhia para cobrir
eventuais perdas na realizac&do dos valores a recebe

Para fins fiscais, 0 excesso de provisdo calcugdaoelacdo aos termos dos artigos 9 e
10 da Lei n° 9.430/96, esta adicionado ao lucrbeeabase de calculo da contribuicdo
social sobre o lucro liquido — CSLL.

Consumidores  Titulos a Receber  Outros Créditos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (210.112) (1.572) (13.032) (224.716)
Adicdes (96.451) - (6.495) (102.946)
Reversdes 19.759 132 13.030 32.921
Baixados a Reserva 15.669 - - 15.669
Saldos em 31 de margo de 2 (271.135 (1.440 (6.497 (279.072
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5 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro Ref. aplicacdo Vencimento Indexador 31/03/12 1/1311

Banco do Brasil (1) Fundo BB Polo @] CDI 10.507 19.071
Banco Ital ) Titulos Publicos mai-12 / ago-12 / fev-13 CDIC 1.023 999
Banco Nordeste do Brasil 1) CDB dez-12 CDI 13.793 16.312
Banco Nordeste do Brasil 1) CDB set-18 CDI 20.134 19.698
Banco Nordeste do Brasil 1) CDB jul-16 CDI 14.739 15.961
Bradesco ) Fundo Recife * CDI 556 2.390
Bradesco ) LFT mar-12 CDI 3.657 552
Bradesco 2) CDB mar-12 / jan-13 / set-13 CDI 334 2.000
Caixa Econdmica Federal CDB jan-12 / fev-14 CDI 8.510 5.555
Votorantim 2) CDB dez-12 CDI 4.842 4.727
Banco do Brasil Fundo BB Polo @] CDI 5.424 -
Banco Itau Fundo SSA DI * CDI 540 -
Total 84.05¢ 87.26¢

Circulante 45.787 34.667
Né&o Circulante 38.272 52.598

(*) Aplicacdes sem vencimento pré-determinado

(1) Constituem reservas reais para garantia deéstiqmos junto as instituic6es financeiras, no
montante de R$ 45.379;

(2) Constituem garantia de contrato de energia.

Os CDBs séo titulos emitidos por bancos de priméimaa com liquidez diéria,
recompra garantida, com variacdo da taxa de juoos lzase no percentual do CDI,
valorizacao diaria, com registro na CETIP e comgimlidade total e imediata.

6 IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 31/03/12 31/12/11
Circulante
Imposto de Renda - IR (@) 46.013 39.736
Contribuigdo Social - CSLL (@) 15.423 6.483
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS (b) 44.675 43.399
Programa de Integracéo Social - PIS (©) 1.829 1.430
Contribuigao para o Financiamento da Seguridad@SoCOFINS (©) 16.932 15.093
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.397 1.354
Outros 742 742
127.011 108.237
N&o-Circulante
Imposto sobre Circulag&do de Mercadorias - ICMS (b) 59.654 56.382
Recuperagao Fiscal - REFIS d) 2.413 2.412
62.067 58.794
Total 189.07¢ 167.03:
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(a) Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Socidlusto Liquido (CSLL) antecipados
corresponde aos valores recolhidos quando das @@msdributarias mensais, nos
termos do artigo 2° da Lei 9.430, de 27/12/199%matlas antecipacdes de aplicagbes
financeiras, retencdes de 0rgaos publicos e na fefierente a servicos prestados.

(b) Imposto s/ Circulacdo de Mercadorias e Servit681S) composto da seguinte
forma:

b.1) ICMS a recuperar sobre Ativo Permane@GtdR) decorrente das aquisi¢des de
bens destinados ao ativo operacional, registrado lmmse na Lei Complementar n°.
102, de 11 de julho de 2000, no montante de R$85Q2(R$ 97.478 em 31 de

dezembro de 2011).

b.2) Diversos créditos de ICMS a recuperanmoatante de R$ 1.478 (R$ 2.303 em
31 de dezembro de 2011).

(c) PIS e COFINS a recuperar composto da seguonest

c.1l) PIS e COFINS a compensar decorrente gimeede apuracdo nao-cumulativo
estabelecido pelas Leis 10.637/02 e 10.833/03egctispmente, no montante de R$
10.270 (R$ 8.033 em 31 de dezembro de 2011).

c.2) PIS/COFINS (Alargamento da Base de Cajcyi A Companhia impetrou
Mandado de Seguranca com pedido de Liminar, em72404, em curso no
Tribunal Regional Federal — 13. Regido, arguindecanstitucionalidade da Lei n°,
9.718/98 que incluiu na base de calculo do PIS@Q@EINS as receitas derivadas de
operacoes financeiras. A matéria foi julgada pél& Eesultando na declaracédo de
inconstitucionalidade do alargamento da base damulcélExaurido a fase recursal
sem éxito para o Erario Federal, a Companhia obted#eito de reconhecer o
referido crédito, e, observando as exigéncias d€ @B, procedeu no més de
setembro de 2010 o registro contabil do indébiibutéario, que estdo sendo
compensados com outros tributos federais apos logagho da Receita Federal do
Brasil, no montante total de R$ 78.519 (R$ 75.5@Brvoriginal), tendo como
contrapartida o resultado do exercicio daquelecésier dos quais R$ 70.028 foram
efetivamente utilizados até 31/03/2012.

(d) Crédito decorrente do pagamento de parcelasoadis a titulo de Recuperacao
Fiscal (REFIS), em virtude da existéncia de umardiica entre o valor do débito
parcelado consolidado e o declarado pela Compadéiajado de multas moratérias
calculadas sobre o IRPJ, CSLL e FINSOCIAL. Incomfada com a cobrancga, a
Companhia impetrou Agravo de Instrumento e obtesespensao da exigibilidade do
crédito tributario. Caso a decisdo do mérito da ateta judicial seja favoravel, a
Companhia procedera a compensacao do valor pagooa. Mide nota explicativa n°.

20 — Provisoes.
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7 SERVICOS EM CURSO

31/03/12 31/12/11
Servigo Proprio 141.813 131.561
Servigos Prestados a Terceiros 34.647 28.988
Saldos em 31 de marcgo de 2 176.46( 160.54¢

Estéo classificados neste grupo 0s servicos p®@rios servicos para terceiros em curso
nos quais constam valores referentes aos gastog’esquisa e Desenvolvimento — P&D
no montante de R$ 14.192 (R$ 11.856 em 31 de dependd 2011) e Programa de
Eficientizacdo Energética — PEE, no montante delB$695 (R$ 103.736 em 31 de
dezembro de 2011) que serdo transferidos para sgeatvos grupos de taxas
regulamentares (Nota Explicativa 17) quando oseposjforem concluidos.

8 OUTROS ATIVOS

Ref. 31/03/12 31/12/11
Subvengéo a baixa renda - tarifa social (@) 40.733 16.147
Adiantamentos a Empregados 6.311 459
Adiantamentos a Fornecedores 887 1.042
Servigos Prestados a Terceiros 907 787
Precatorio - Finsocial/PAES (b) 8.238 8.122
Dispéndios a Reembolsar em Curso (© 8.068 9.886
Cobranca extra judicial 682 834
Uso mUtuo de postes 4.667 4.848
Outros créditos a receber 4.674 4.638
Total 75.167 46.763
Circulante 67.173 38.688
N&o Circulante 7.994 8.075

(a) O Governo Federal, por meio das Leis n°s 122420 de janeiro de 2010 e 10.438,
de 26 de abril de 2002, determinou a aplicacdcadtatsocial de baixa renda com a
finalidade de contribuir para a modicidade da &adié fornecimento de energia elétrica
aos consumidores finais integrantes da subclasgkeneial baixa renda.

O Decreto Presidencial n°® 7.583, de 13 de outuler®@@ll definiu as fontes para
concessao de subvencao econdmica, a ser custeadaecarsos da CDE e com
alteracGes na estrutura tarifaria de cada conees®o A Resolucdo Normativa ANEEL
n® 472, de 24 de janeiro de 2012 estabeleceu adoletpa de célculo para apurar a
Diferenca Mensal de Receita — DMR e 0 montanteedarsos a ser repassado a cada
distribuidora para custear essa diferenca.
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O saldo a receber em 31 de marco de 2012 é de R83Qelativo as parcelas dos
meses de fevereiro e margo de 2012.

(b) Precatorios Federais expedidos em julho de ,28@3favor da Companhia, no valor

de R$ 18.776, com expectativa de realizacdo dosqlee depende de aprovacdo em Lei
de Orcamento Anual — LOA, em 10 (dez) prestacOesianiguais e sucessivas, com

acréscimo de juros legais, ja tendo sido liberadasete primeiras parcelas anuais.

(c) Referem-se a gastos efetuados em obras derwgAwinstalacdo do padrdo de
entrada e do kit de baixa renda do Programa Lua pados, a serem reembolsados
através de subvencdes de recursos do Governo Federa

9 IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuictmsass diferidos sobre as diferencas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerdonomento da realizagdo dos valores
que deram origem as bases de calculos. O IR é ladtcua aliquota de 15%,
considerando o adicional de 10%, e a CSLL estétitoits a aliquota de 9%.

Passivo
31/03/12 31/12/11
Base de Tributo Base de Tributo
calculc diferida calculc diferida

Imposto de Renda
Diferencas Temporarias (48.020) (11.968) (26.520) (6.593)
Contribuigédo Social

Diferencas Temporarias (65.277) (5.875) (32.454) (2.921)
Total (17.843 (9.514

A base de calculo das diferengas temporérias € @stapomo segue:
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31/03/12 31/12/11

Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 41.904 41.904 61.338 61.338
Provisdo desvalorizagéo de ativos financeiros 5.000 5.000 5.000 5.000
Proviséo para contingéncias 132.724 132.724 127.763 127.763
Provisdo PLR 6.199 6.199 2.560 2.560
Incentivo Fiscal Sudene - - 6.575 -
Ajustes RTT
Déficit plano previdenciario 1.996 1.996 1.996 1.996
Outros 34.579 16.681 16.794 16.794
Total Ativo 222.40: 204.50: 222.02t 215.45!
Passivo

Precatério Finsocial/PAES (8.238) (8.238) (8.122) (8.122)
Ajustes RTT

Aplicagdo do "Hedge Accounting” (1.022) (1.022) (1.647) (1.647)

Diferenga entre o valor justo do ano auee o valor justo na adogdo inicial (79.488) (78.847) (72.995) (72.355)

Ajuste da quota anual de amortizagdo (18.700) (18.700) (17.262) (17.262)

Capitalizagdo/(Amortizag&do) de juros derdo@om o IFRS (72.028) (72.028) (71.833) (71.833)

Déficit plano previdenciario (308) (308) (308) (308)

Superavit plano previdenciario (44.865) (44.865) (44.865) (44.865)

Ativos e Passivos regulatérios (32.984) (32.984) (17.532) (17.532)

Custo de Captagéo (12.789) (12.789) (13.982) (13.981)
Total Passiv (270.422 (269.781 (248.546 (247.905
Total Liquidc (48.020 (65.277 (26.520 (32.454

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosle Administracdo e apreciados
pelo Conselho Fiscal da Companhia, indicam a ptapeacidade de recuperacdo, nos
exercicios subsequentes, dos valores de impostésridds reconhecidos e
correspondem as melhores estimativas da Admin&irapbre a evolucdo futura da
Companhia e do mercado em que a mesma opera, cené@iberacdo CVMn371.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorre ay@@nas do lucro que pode ser
gerado, mas também da existéncia de receitas ib@itatreis, despesas nao dedutiveis,
incentivos fiscais e outras variaveis, ndo exist& worrelacdo imediata entre o lucro
liqguido da Companhia e o resultado de IR e CSLltanto, a expectativa da utilizagédo
dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como umiticativo de resultados futuros da
Companbhia.

A seguir é apresentada reconciliacdo da (reced#apaba dos tributos sobre a renda

divulgados e os montantes calculados pela aplicde&oaliquotas oficiais em 31 de
marco de 2012 e 2011.
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31/03/12 31/03/11
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigémusocial 195.82. 195.82 200.91 200.91
Amortizacéo do &gio e reversdo da PMIPL (4.55¢ (4.55¢ (4.721 (4.721
Ajustes decorrentes do RTT (@) 4 4 (28.31: (28.31:
Lucro antes do imposto de renda e contribuicacabapids ajuste R1 191.30° 191.30° 167.87¢ 167.87¢
Aliquota do imposto de renda e contribui¢do social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquiddegislagdo 47.827 7.218 41.970 15.109
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeafislo periodo:
(+) Adicoes
Juros sobre Obras em Andamento - JOA
Contribuicdes e Doacdes 1 [
Multas Indedutiveis 52i 18 2!
Depreciagéo Veiculos Executivos 1 ' 2! 1
Outras Adi¢des 70: 25 51 54
Subtotal Adicbes 1.258 455 563 564
(-) Exclusbes
Reversdo da PMIPL (2.21( (79¢ (2.291 (82t
Incentivo Fiscal SUDENE (32.25¢ (35.87:
Incentivos Audiovisual/Rouanet e PAT (58t (80¢
Outras Exclustes (2.83(

Subtotal Exclusbes (37.881) (796) (38.972) (825)
Imposto de renda e contribui¢do social no periodo 11.204 16.877 3.561 14.848
Imposto de renda e contribuig¢do social no resultado 11.20¢ 16.87% 3.561 14.84¢
Corrente 7.45 14.50 15.271 19.063
Diferido 3.75. 2.37 (11.710) (4.215)

11.20¢ 16.87 3.561 14.84¢

(a) Regime tributario de transicéo

A Medida Provisoria 449/2008, de 03 de dezembro2@68, convertida na Lei
11.941/09, instituiu o RTT - Regime Tributario deaisicdo, que tem como objetivo
neutralizar os impactos dos novos métodos e a#aontabeis introduzidos pela Lei
11.638/07, na apuracao das bases de célculobdtwsifederais.

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos deB20@009 e obrigatéria a partir de
2010 para as pessoas juridicas sujeitas ao ImpesRenda da Pessoa Juridica (IRPJ)
de acordo com a sistematica de lucro real ou de jpresumido.

A Companhia efetuou sua opcéo pela adocdo do RTDectaracédo de Informacgdes
Econbmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, JD#nd-calendario 2008 e
adicionalmente em 30 de novembro de 2009 efetuelalzracdo do Controle Fiscal
Contabil de Transicdo (FCONT) criado pela Instrulomativa 949/2009 da Receita
Federal do Brasil.

Foram excluidos na apuracao das bases de calamddslilitos federais da Companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contabetrdentes da aplicacdo dos
CPC’s: Estrutura Conceitual Basica (Reconhecimed& ativos e passivos
regulatérios), 04 (Ativo Intangivel), 08 (Custo @nsacédo e Prémios na Emisséao de
Titulos e Valores Mobiliarios) , 20 (Custos de Eégpimos), 33 (Beneficios a
Empregados), 38 (Instrumentos Financeiros) e ICP(C0ntratos de Concessao).
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10 DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depdésitos aislicecursais a disposicdo do juizo
para permitir a interposi¢ao de recurso, nos temadsi.

Ref. 31/03/12 31/12/11

Trabalhistas 80.962 77.402
Civeis 36.784 31.121
Fiscais: 29.338 28.767

PIS / COFINS 12.025 11.856

Incentivo Fiscal SUDENE €) 7.509 7.329

Outros 9.804 9.582
Outros 2.820 2.519
Total 149.90¢ 139.80¢

a) Em virtude da desisténcia do processo judicial tnage® contra a Receita Federal
gue questionava a falta de exclusao da provisé@garanutencdo da integridade do
PL do célculo do lucro da exploracéo, os depésitdiais realizados tornaram-se
disponiveis para levantamento pela Unido. O saldeidual contabilizado
corresponde aos depdésitos feitos em duplicidaddemorréncia da notificacéo feita
pela Receita Federal através de carta cobrancguais estdo sendo questionados
judicialmente.

11 CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concessdo de Servicos Publicos dggignElétrica n° 10, de 07 de
agosto de 1997 e aditivos posteriores, celebradtbe @ Unido (Poder Concedente -
Outorgante) e a Companhia (Concessionaria - Opgradgulamentam a exploracéo
dos servigos publicos de distribuicdo de enerdiried pela Companhia, onde:

v' O contrato estabelece quais 0s servicos que odgredave prestar e para
guem (classe de consumidores) os servi¢cos devepnestados;

v' O contrato estabelece padrdes de desempenho mstagdio de servico
publico, com relacdo & manutencdo e a melhoria dalidade no
atendimento aos consumidores, e o operador tem amngacdo, na
entrega da concesséo, devolver a infraestruturanegsnas condicdes em
gue a recebeu na assinatura desses contratos.ciag@ir com essas
obrigacfes, sao realizados investimentos constdntasite todo o prazo da
concessao. Portanto, os bens vinculados a concess@omn ser repostos,

algumas vezes, até o final da concesséao;
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BN

v' Ao final da concessdo os ativos vinculados a ieftautura devem ser
revertidos ao poder concedente mediante pagamenimd indenizacao; e

v O preco é regulado através de mecanismo de tasifabalecido nos
contratos de concessdo com base em formula parean@arcelas A e B),
bem como séo definidas as modalidades de revis@@ritg que deve ser
suficiente para cobrir os custos, a amortizacdo idgsstimentos e a
remuneracgao pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas n@tode concessdo de distribuicdo de
energia elétrica da Companhia, a Administracdo neleteque estdo atendidas as
condigcBes para a aplicacdo da Interpretacéo TétdR@ 01 — Contratos de Concesséo,
a qual fornece orientacdes sobre a contabilizagdocodcessdes de servicos publicos a
operadores privados, de forma a refletir o negdeidistribuicédo elétrica, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizadu® amortizados ou depreciados
até o final da concessao classificada como um étiamceiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo foero diretamente do poder
concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacdo do ativandeiro (valor residual)
classificada como um ativo intangivel em virtude alsua recuperacdo estar
condicionada a utilizagdo do servico publico, nesig, do consumo de energia
pelos consumidores (vide nota explicativa n° 12).

A infra-estrutura recebida ou construida da atodade distribuicdo que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizadoineangivel da Companhia é
recuperada através de dois fluxos de caixa, a:s@departe através do consumo de
energia efetuado pelos consumidores (emissdo dmafaénto mensal da medicao de
energia consumida/vendida) durante o prazo da sséoee (b) parte como indenizagéo
dos bens reversiveis no final do prazo da concessém a ser recebida diretamente do
Poder Concedente ou para quem ele delegar eska tare

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas padloslanvestimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou dedasgigue tenham sido realizados com
0 objetivo de garantir a continuidade e atualiddamlservigo concedido.

A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo iméeel (Concessdo) esta assim
apresentada:
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Saldos em 31 de dezembro de 2011 659.635
Baixas (131)
Transferéncias - Intangiveis 570.542
Atualizagdo Monetéria / Valor Justo 6.480
Saldos em 31 de marcgo de 2 1.236.52

A concessdo da Companhia ndo é onerosa, desta, fodmana obrigacdes financeiras
fixas e pagamentos a serem realizados ao Podere@ame. A concessdo outorgada
tem prazo de vigéncia de 30 anos, encerrando-sagesto de 2027. O contrato de
concessdo prevé a possibilidade de prorrogacaogéamoia, a critério exclusivo do
Poder Concedente, mediante requerimento da connassi.

Em caso de extingdo da concessao pelo adventardo famal do contrato ou outra das
hipGteses que prevé, operar-se-a, de pleno dieeiteversdo, ao Poder Concedente, dos
bens vinculados ao servico, procedendo-se aos tewentos, avaliacbes e
determinacdo do montante de indenizacdo devidargp@ahia, observados os valores e
as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico.

12 INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido daisegtorma:

31/03/2012 31/12/11
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagéo Amortizacao Obrigagdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais Liquido Liquido

Em servico
Direito de Uso da Concesséo 5,01 3.374.657  (968.177) (227.866) 2.178.614 2.592.776
Em curso
Direito de Uso da Concesséo 714.151 4.827 718.978 688.086
Total 4.088.80! (968.177 (223.039 2.897.59: 3.280.86:

A movimentacao do saldo do intangivel esta demadata seguir:
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Em servico Em curso
Amortizagéo Obrigagdes Valor Obrigactes Valor
Custo acumulada especiais liquido Custo especiais liquido  Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 3873917  (896.521) (384.620)  2.592.776 600.743 87.343 688.086  3.280.862
Adicdes - - - 283531 (45.216) 238.315 238.315
Baixas (5.675) 4.954 - (721) (378) - (378) (1.099)
Amortizacdo - (76.610) 20.090 (56.520) - - - (56.520)
Transferéncias - Intangiveis 127.095 - 44.858 171.953 (127.095) (44.858) (171.953) -
Transferéncias - Ativos Financeiros (620.680) - 91.782 (528.898) (43.809) 2.165 (41.644) (570.542)
Transferéncias - Outros - - 24 24 1.159 5.393 6.552 6.576
Saldos em 31 de marco de 2012 3.374.657  (968.177) (227.866)  2.178.614 714.151 4.827 718978  2.897.592

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por eldede a vida util-econdmica
estimada de cada bem integrante da infra-estrutaralistribuicdo, para efeitos de
determinacdo da tarifa, bem como para apuracdoatty da indenizacdo dos bens
reversiveis no vencimento do prazo da concessdea Estimativa é revisada
periodicamente e aceita pelo mercado como uma astanrazoavel/adequada para
efeitos contdbeis e regulatérios e que represemt@laor estimativa de vida Util dos
bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amoéalo ativo intangivel deve
respeitar a vida Util estimada de cada bem intégreo conjunto de bens tangiveis
contidos na infra-estrutura de distribuicdo. Asss®ndo, esses bens devem ser
amortizados individualmente, respeitando a vidiedéticada um deles, limitada ao prazo
de vencimento da concessdo. Como resultado dazag@lb desse critério de
amortizacdo, o total do ativo intangivel sera sengpnortizado de forma néo linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o glaza@ncimento da concessao esta
alocado como ativo financeiro — concessao do sepiplico. (Vide nota explicativa n®
11).

A Resolucdo Normativa ANEEL-n474 de 07/02/2012 estabeleceu novas taxas de
depreciacdo para os ativos em servico outorgadeetoo elétrico, com vigéncia a partir
de 1° de janeiro de 2012, determinando alteracaeide Util-econdmica dos bens
integrantes da infra-estrutura de distribuicao.

Anteriormente a edicdo da Resolugcdo ANEEL 474,da vitil média do conjunto de
ativos da Companhia era em torno de 22 anos, darientre 21 e 24 anos. Com a
implementacéo da Resolucdo ANEEL 474, a vida @&isds ativos passou a se situar
entre 25 e 28 anos, com média de 26 anos, o quesponde ao acréscimo de 4 anos em
relacdo a vida Gtil econdmica média anterior.
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Considerando esse aumento da vida atil, houve umauwlicdo da amortizagdo e o
consequente um aumento da parcela residual dadstinatura que a Companhia espera
receber como indenizagéo ao final do periodo dac€mdio. Como consequéncia, houve
uma redistribuicdo da infra-estrutura que é clasglh no ativo intangivel e no ativo
financeiro, em decorréncia da adoc¢éo do IFRIC 1POG — Contratos de Concesséo.

A Companhia realizou os célculos para determinaroea estimativa de valor da
indenizacdo dos bens reversiveis no vencimentaaiopla Concessdo e do montante
atribuivel ao ativo intangivel. Considerando oseasps econdmicos, regulatérios e o
melhor entendimento técnico-contabil, essa remeagéorda infraestrutura resultou, em
31 de marco de 2012, na reclassificacdo de R$ 82818 conta de ativo intangivel para
o ativo financeiro (Vide Nota 11), sem alterar aamdis procedimentos contdbeis
decorrentes da adocéo do IFRIC 12/0OCPC 5 — Costd@oncessao.

(a) Obrigacdes Vinculadas a Concesséao do Servicolf#ido de Energia Elétrica

As obrigacdes especiais (ndo remuneradas) repagsexrs contribuicdes da Unido, dos
Estados, dos Municipios e dos Consumidores, beno @sndoacdes ndo condicionadas
a qualquer retorno em favor do doador e as subesngéstinadas a investimentos na
concessao do servico publico de energia elétricginaade de distribuicao.

As obrigagbes especiais estdo sendo amortizadaesmas taxas de amortizagdo dos
bens que compdem a infra-estrutura, usando-se axaaniédia, a partir do segundo
ciclo de revisao tarifaria periodica.

Ao final da concesséo o valor residual das obriga@speciais sera deduzido do ativo
financeiro de indenizacgao.

(b) Analise do valor de recuperacao dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperacao dos @&uss com base no valor presente
do fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam iacAeatla Administracdo sobre as
tendéncias futuras do setor elétrico e sdo basewads em fontes externas de
informacdes como dados historicos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resoltageracional e projecdes da
Companhia até o término da concessao, tendo commygais premissas:

= Crescimento organico compativel com os dados is®re perspectivas de
crescimento da economia brasileira; e

= Taxa média de desconto obtida através de metodolmyialmente aplicada
pelo mercado, levando em consideracéo o custo npédiderado de capital.
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O valor recuperéavel destes ativos supera seu ealtabil, e, portanto, ndo ha perdas
por desvalorizacdo a serem reconhecidas.

13 FORNECEDORES

A composi¢cado do saldo em 31 de marco de 2012 ee3dedembro de 2011 € como

seqgue:

Fornecedores 31/03/12 31/12/11
Energia Elétrica: 231.167 220.632
Terceiros 187.116 176.539
Partes Relacionadas 44.051 44.093
Encargos de Uso da Rede 27.026 26.239
Terceiros 24.932 24.165
Partes Relacionadas 2.094 2.074
Materiais e Servigos 148.845 148.459
Terceiros 148.583 147.878
Partes Relacionadas 262 581
Energia Livre 25.913 25.397

Total 432.95: 420.72°
Circulante 407.038 395.330
Nao Circulante 25.913 25.397

Os montantes classificados no nédo circulante nefex® a valores remanescentes de
energia livre, fixados pela ANEEL através do Defpam®. 2517/2010, a serem
repassados pelas distribuidoras as geradoras, eesfie sendo contestados pelos
concessionarios de distribuicdo, representados ABRADEE, os quais impetraram
Mandado de Seguranca Coletivo com pedido de limin@rocesso n°
437399120104013400/DF), requerendo o reconhecimeatdegalidade do ato e a
anulacdo do despacho. Em 28 de setembro de 20H¥eebt o deferimento da
antecipacao da tutela recursal e em 22 de noved&2010 a liminar foi deferida.
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14 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa Encargos Principal Total
Composigdo da divida Efetiva Circulante Nao Circulante Circulante Néo Cienub 31/03/12 31/12/11
Moeda nacional
BNB -
. 10,00% a.a. a13.20% a.a. 1.865 57.186 320.887 379.938 389.340
(-) Custos de transacéo - (1.044) (2.433) (3.477) (3.752)
Operacdes com Swap - - - - -
Subtotal - BNB 1.865 - 56.142 318.454 376.461 385.588
BNDES FINEM 1.843 - 71.410 427.301 500.554 521.705
(-) Custos de transagéo TILP+3,20% a.a. /8,06% a.a. - (36) (34) (70) (81)
Operacdes com Swap - - - - - -
Subtotal - BNDES FINEM 1.843 - 71.374 427.267 500.484 521.624
Eletrobras - -
) 500%a.a. a 5.45% a.a. 22.377 148.300 170.677 170.163
(-) Custos de transagéo - - (169) (771) (940) (636)
Operacdes com Swap - - - - - -
Subtotal - Eletrobras - - 22.208 147.529 169.737 169.527
FINEP 5,27% a.a. a 5,34%a.a. 107 - 8.332 40.969 49.408 51.497
(-) Custos de transacéo - - (101) (228) (329) (358)
Operacdes com Swap - - - - - -
Subtotal - FINEP 107 - 8.231 40.741 49.079 51.139
Banco do Brasil
) 13,55% a.a/ 13,76% a.a. 14.924 24.389 90.000 405.793 535.106 536.072
(-) Custos de transagéo - - (2.012) (2.767) (4.779) (5.365)
Operacdes com Swap - - - (8.294) (8.294) (6.014)
Subtotal - Banco do Brasil 14.924 24.389 87.988 394.732 522.033 524.693
BONDS BRL - -
. 12,19%a.a. a 12,28%a.a. 19.975 400.000 419.975 408.225
(-) Custos de transacéo - (850) (2.613) (3.463) (3.627)
Subtotal - BONDS BRL 19.975 - (850) 397.387 416.512 404.598
Total moeda nacional 38.714 24.389 245,093 1.726.110 2.034.306 2.057.169
Moeda estrangeira
Titulos Externos Libor +1,875% a.a 1.874 - 5.453 265.754 273.081 273.156
Operacdes com Swap 106,75%, 107,25%, 101,61%,
) 101,72%, 103,27%, 100,40%, - - 26.852 (9.305) - 17.547 9.214
Subtotal - Titulos Extemos 102,87% do CDI 1.874 - 32.305 256.449 290.628 282.370
Total moeda estrangeira 1.874 - 32.305 256.449 290.628 282.370
Total 40.588 24.389 277.398 1.982.559 2.324.934 2.339.539

(a) Captacdes e renegociacdes de recursos no tritnes

Eletrobras — Em 10/01/2012 a Companhia assinou rdr&o de Financiamento n°
ECFS — 324/2011 (72 Tranche) para financiar pasteidvestimentos realizados no
ambito do Programa Luz Para Todos, através da WRe&dobal de Reversdo — RGR.
Neste trimestre foi liberado o montante de R$ 18.30
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(b) Liquidacbes de empréstimos e financiamentos nomestre:

Eletrobras - No 1° trimestre de 2012 foram efetaativolucdes de recursos da CDE
(atualizados pela taxa selic) e RGR, captados rmtérdo Programa Luz para Todos
junto a Eletrobrds no montante total de R$ 145.586do R$ 68.356 referente ao
Encerramento do Contrato de Financiamento e SuBeeBCFS-239/2008 - 52 Tranche
e R$ 77.230 referente ao Aditivo do Contrato deak@iamento e Subvengdo ECFS-
277/2009C - 62 Tranche.

(c) Condicdes restritivas financeiras (covenants)

Os contratos mantidos com o BNDES/FINEM e os T#&lxternos contém clausulas
restritivas que requerem a manutencdo de deterosndwaldices financeiros com
parametros pré-estabelecidos, como segue:

BNDES FINEM 2007 - Endividamento Financeiro/EBITD#enor ou igual a 1,60 até
2012 e Endividamento Financeiro Liquido /(Endividsmo Liquido + PL) menor ou

igual a 0,60 até 2012.

Titulos Externos - Divida Liquida/EBITDA menor ogual a 3 e EBITDA/Resultado
Financeiro maior ou igual a 2.

BONDS BRL 2016 - Divida Liquida/EBITDA menor ou i 3.

(d) Garantias

Para alguns empréstimos foram dadas garantiascdéarg@ropria, notas promissarias,
aval do acionista controlador, iméveis administ@di e titulos e valores mobiliarios

vinculados (contas reservas).

Os vencimentos das parcelas em longo prazo sa&gases:

31/03/12 31/12/11
Custos Total Custos Total
Divida Transaca Liguido Divida Transaca Liguido
2013 148.722 (2.560) 146.162 189.194 (3.371) 185.823
2014 504.911 (3.184) 501.727 503.330 (3.128) 500.202
2015 571.098 (1.852) 569.246 562.849 (1.801) 561.048
2016 561.976 (747) 561.229 560.854 (700) 560.154
Ap6s 2016 229.086 (502) 228.584 219.717 (378) 219.339
Total 2.015.79. (8.845 2.006.94: 2.035.94. (9.378 2.026.56!
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A mutacao de empréstimos e financiamentos é argegui

Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Néo Passivo Néo
Circulante Circulante Circulante Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 280.726 1.776.443 32.247 250.123 2.339.539
Ingressos - 18.308 - 18.308
Encargos 43.326 3.496 1.789 - 48.611
Variagdo monetéaria e cambial - - 65 (8.055) (7.990)
Swap - (607) 7.973 5.754 13.120
Efeito cumulativo marcagdo a mercado - 23 (4.212) 4.945 756
Transferéncias 39.752 (46.773) (3.683) 3.682 (7.022)
Amortizacbes e pagamentos de juros (81.147) - - - (81.147)
(-) Custos de Transagao 1.15C (391 - - 75¢
Saldos em 31 de margo de 2012 283.807  1.750.499 34.179 256.449 2.324.934
15 DEBENTURES E ENCARGOS
31/03/12 3112111
Encargos Principal
Quantidade
de Titulos Taxa Nao
Debéntures Série  Emitidos Remuneracdo Efetiva Swap Circulante  Circulante  Circulante Total Total
3% Emissdo Unica 3.000 V.C.+108%a.a. 10,80% 198 5.861 4921 980 17.470
Operacdes com swap IGPM+13,95 - 14725 12902 21621 40.398
Subtotal - 32 Emissao 198 20.586 17823 38607 57.868
62 Emissdo Unica 35.392 CDI+0,6% a.a. 11,52% 8.378 78.642 157.318 244338 238.116
(-) Custos de transagéo - (339) (260) (599) (705)
Subtotal - 62 Emiss&o 8.378 78.303 157.058  243.739 231411
72 Emissdo Unica 80 106,70% CDI 12,90% 2.389  80.000 - 82.389 80.280
(-) Custos de transagéo - (72) - (72) (95)
Subtotal - 72 Emiss&o 2.389 79.928 - 82317 80.185
Total 10.965 178,817 174.881 4.863 375.464

(a) Condicoes restritivas financeiras (covenants):

As escrituras de emissfes das debéntures prevéenanatencdo de indices de
endividamento e cobertura de juros com parametréseptabelecidos, como segue:
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3 e EBITDA¢Bultado Financeiro maior ou

igual a 2.

(b) Garantias:

Para a 32. Emissdo de debéntures foi dada gadmnteceita propria e aval do acionista
controlador.
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@ostes:

31/03/12 31/12/11
Debéntures Custos jl'ot'al Debéntures Custos Totgl
Transacéa Liquido Transaca Liquido
2013 79.248 (167) 79.081 177.389 (236) 177.153
2014 95.893 (93) 95.800 95.472 (93) 95.379
Total 175.141 (260) 174.881 272.861 (329) 272.532
A mutacédo das debéntures € a seguinte:
Circulante N&o Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 102.932 272.532 375.464
Encargos 8.649 - 8.649
Variagdo monetéria e cambial (225) (558) (783)
Swap 794 1.252 2.046
Efeito cumulativo marcagéo a mercado (67) (64) (131)
Transferéncias 98.281 (98.281) -
AmortizagOes e pagamentos de juros (20.712) - (20.712)
(-) Custos de transacéo 130 - 130
Saldos em 31 de marco de 2 189.78:. 174.88: 364.66:
16 SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR
31/03/12 31/12/11
Salarios 3.428 5.384
Encargos sociais 6.352 6.619
Provisbes Férias e 13° salario 18.678 15.883
Encargos Sobre Provisdes de Férias e 13° salario 461.7 2.745
Provisdo PLR 6.393 2.560
Outros 309 135
Total 36.90¢ 33.32¢
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17 TAXAS REGULAMENTARES

Ref. 31/03/1: 31/12/1:
Reserva Global de Reversédo — F 18.76¢ 17.00¢
Conta de Consumo de Combustivel — ( 16.25¢ 16.25¢
Conta de Desenvolvimento Energético - ( 3.16: 2.85(
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Téagioo - FNDC 1.479 1.51¢
Empresa de Pesquisa Energética - 27¢ 26C
Pesquisa e Desenvolvimento - P&I[ (a) 48.15¢ 46.01¢
Programa de Eficientizagdo Energética - (a) 119.57. 114.16°
Taxa de Fiscalizagéo Servico Publico de EnergitriE#é— TFSEI 76( 76C
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacit 1.75¢ 1.77¢
Total 210.18 200.61:
Circulante 189.466 169.824
Né&o Circulante 20.721 30.787

(&) A Companhia reconheceu passivos relacionadasoneg ja faturados em tarifas
(1% da Receita Operacional Liquida), mas ainda rdizagos nos Programas de
Eficientizacdo Energética — PEE e Pesquisa e Debamento — P&D, atualizados
mensalmente, a partir do 2° més subseqlente aec@uhecimento até 0 momento de
sua efetiva realizacéo, com base na Taxa SELIGpooe as Resolucdes ANEEL n’s
300/2008 e 316/2008.

18 IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

31/03/12 31/12/11

Circulante
Imposto de Renda - IR 12.829 3.712
Contribuicdo Social - CSLL 14.507 -
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 78.843 72.810
Programa de Integracdo Social - PIS 7.824 7.289
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad&aSo€OFINS 35.238 32.844
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 6.224 6.928
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS 843 1.116
Imposto sobre Servigos - ISS 3.753 4.481
Outros 4.740 3.723

164.801 132.903
N&o-Circulante
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias - ICMS 2.624 2.361
Programa de Integragdo Social - PIS 298 292
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad&aSo€OFINS 420 415
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - 115

3.342 3.183

Total 168.14: 136.08¢
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19 DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A movimentacao dos saldos de dividendos e JSPCa paga 0 primeiro trimestre de
2012, € como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 31.247
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio:

Pagos no periodo (27.958)
Saldos em 31 de margo de 2 3.28¢

20 PROVISOES

As provisdes constituidas para contingéncias passimo montante de R$ 19.162,
classificada no passivo circulante (R$ 18.403 emd8ldezembro de 2011) e R$
113.562 no n&o circulante (R$ 109.361 em 31 de dezede 2011) estdo compostas

como segue:
Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 73.993 43.950 9.821 127.764
Constituicéo 5.890 3.524 282 9.696
Baixas/reversao (4.343) (5.933) - (10.276)
Remuneracéo 3.469 1.852 218 5.539
Saldos em 31 de margo de 2 79.00¢ 43.39: 10.32: 132.72:

A Administracdo da Companhia, consubstanciada nai&mp de seus consultores
juridicos quanto a possibilidade de éxito nas dagidemandas judiciais, entende que as

provisdes constituidas registradas no balanco sficiemtes para cobrir provaveis
perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as ag¢Bes movidas por ex-empregados ar@rampanhia, envolvendo
cobranca de horas-extras, adicional de periculdsidaquiparacao/reenquadramento
salarial, discussdo sobre plano de cargos e salarmutras e também, acdes movidas
por ex-empregados de seus empreiteiros (respoidsalal subsidiaria e/ou solidaria)
envolvendo cobrancga de parcelas indenizatoriasrasou
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Contingéncia Trabalhista Valor Expectativa Valor Provisionado
Atualizado Instancia de Perda 31/03/12 31/12/11
Ex-empregados da Companhia 44,733 13,22 32 Provavel 44.733 40.610
198.869 13,22 32 Possivel - -
42.341 13,22 32 Remota
Ex-empregados de Empreiteiras 30.420 13,22 32 Provavel 30.420 28.723
193.588 13,22 32 Possivel - -
65.419 13,22 32 Remota
Empregados 3.856 13,23 e 32 Provavel 3.856 4.660
65.136 13,22 32 Possivel - -
7.929 13, 22e 32 Remota - -
Total 652.29: 79.00¢ 73.99¢

Os valores foram atualizados monetariamente pelagZ® da Taxa Referencial (TR)
indice de atualizacdo de processos trabalhistaggdido pelo Conselho Superior da
Justica do Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se as acdes de natureza comercial e intigrazanovidas por pessoas fisicas
e juridicas, envolvendo repeticdo de indébito, danateriais e/ou danos morais.
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Contingéncia Civel Valor Expectativa Valor Provisionado
9 Atualizado Instancia de Perda 31/03/12 31/12/11
Clientes — Tarifas Plano Cruzado 10.420 13 22e 32 Provavel 10.420 10.836
Indenizacéo por perdas 31.989 18 22e 32 Provavel 31.989 30.593
460.300 13 22 32 Possivel - -
10.187 13, 22e 32 Remota
Acidente terceiros/trabalho 2326 13, 22e 32 Possivel
Comerc. Energia e produtos 11.135 13,2232 Possivel
13.366 13, 22e 32 Remota
Irregularidade de consumo 658 13 23 e 32 Provavel 658 612
46.820 13 22¢ 32 Possivel - -
2.501 13 23 e 32 Remota
Empréstimo compulsério 3.696 13 22 32 Possivel
lluminacéo publica 216 13 22 ¢ 32 Possivel
85 13, 22¢e 32 Remota
Societario Agbes 143 13 22 ¢ 32 Provéavel 143 1.742
275 13 22 ¢ 32 Possivel - -
Racionamento de Energia Elertrica 13, 23¢ 32 Provavel 2
67 13 22¢ 32 Possivel -
Outras 184 13 23 e 32 Provavel 184 165
11.992 13 22¢ 32 Possivel - -
93 13, 22¢ 32 Remota -
Total 606.45! 43.39¢ 43.95(

Os valores foram atualizados monetariamente pel@acZ do INPC, acrescidos de

juros de 1% a.m.

Clientes — Plano Cruzado — Ac¢bes movidas por algamsumidores industriais e
comerciais questionando a legalidade da majoragdarda de energia elétrica ocorrida
na vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias3&% 45 do DNAEE, de 27 de
janeiro e de 4 de marcgo, ambas de 1986, e plebeaneistituicdo de valores envolvidos.

Indenizacdo por Perdas — A¢bes movidas por pedsieas e juridicas, nas quais a
Companhia figura como ré, e que tem por objeto ilzdedes por morte, por danos
materiais, danos morais e danos elétricos.
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Outras — Diversas acdes movidas por pessoas fisicailicas envolvendo repeticdo de
indébito, revisdo de débito de consumo medido e m&dido (irregularidade de
consumo), cancelamento de débito, restabelecimdntdfornecimento de energia
elétrica, anulagdo de divida, litigios com agemtescadadores de contas de energia
elétrica, demanda relativa & multa contratual comecedores de energia elétrica e
servicos e outros.

Fiscais

Referem-se as ac¢les tributarias e impugnacfes dangals, intimacdes e autos de
infracéo fiscal.

Continaéncia Fiscal Valor Expectativa Valor Provisionado
9 Ref.  Atalizado Instancia de Perda 31/03/12 3/12/11
ICMS 1) 139 13, 22¢e 32 Provavel 139 136
67.401 13 22e 32 Possivel - -
- 13, 22e 32 Remota
ISS ) 2.087 123 22¢ 32 Provavel 2.087 2.049
15.300 13 22e 32 Possivel - -
626 123, 22e 32 Remota
CPMF 4.640 13, 22e 32 Remota
CSLL ?3) 10.558 13, 22e 32 Possivel
- 13, 22e 32 Remota
TLF/IPTU 4) 3 12, 22e 32 Provavel 3 3
762 13 22e 32 Possivel - -
1.343 13,22 e 32 Remota
REFIS (5) 17.401 13 22e 32 Possivel
PIS/COFINS (6) 61.652 13, 22e 32 Possivel
COFINS 7) 16.921 13 22e 32 Remota
IRPJ (8) 399.574 13, 22e 32 Possivel
- 13,22 e 32 Remota
INSS 9) 4.878 12, 22e 32 Provavel 4.878 4.789
ITD SIDOAGOES RECEBIDAS  (10) 2.265 12, 22¢ 32 Possivel
267 123, 23e 32 Remota
CIDE (12) 4.883 13 22e 32 Possivel
439 123, 23e 32 Remota
Taxas Diversas (12) 1.788  Administrativa Possivel
Incentivo Fiscal SUDENE (13) 4.586 Judicial Possivel
Outras (14) 3.214 13 22e 32 Provavel 3.214 2.844
294 13, 22e 32 Possivel -
Total 621.02: 10.32] 9.821

Os valores foram atualizados monetariamente peiagZ da taxa SELIC.
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(1) ICMS

(1.1) Autos de Infracdo lavrados pela Secretariadtsl da Fazenda questionando o
aproveitamento de créditos do ICMS decorrentesgigsigdo de bens utilizados na
atividade da Companhia, a luz do que dispbe o Reguico do ICMS/BA. A
Companhia ndo concorda com a autuacéo imposta selo &stadual por entender que
a utilizacdo dos referidos créditos estd em siatopim as disposi¢cdes contidas na Lei
Complementar 87/96. Para tanto, a Companhia tenzaddi os meios de defesa
necessarios para anular o lancamento de oficio.

(1.2) Auto de Infracdo que realizou a glosa do itwédo ICMS aproveitado em
decorréncia da aquisicdo de bens de informatica éeeim destinados ao ativo
permanente. A Companhia entende que o crédito éinegi por isso, mantém
impugnacgéo na esfera administrativa.

(1.3) Auto de Infracdo lavrado contra a Companhiastjonando a concessdo da
reducdo da base de célculo do ICMS aos consumitlpiisados no artigo 80, incisos
[, I e Il do RICMS/BA. A Companhia interpds impugréo administrativa ao
lancamento de oficio, argumentando que a definid@® classes de consumo dos
consumidores segue as determinacdes da legislkegélatoria e que tais procedimentos
ja foram ratificados pela propria SEFAZ/BA, mediastducdes de consulta acerca do
objeto da autuacéo.

(1.4) Autos de Infracao lavrados pela SEFAZ/BA andii supostas divergéncias entre
o imposto declarado no arquivo do Convénio CONFAZLBf03 e o valor recolhido
informado no demonstrativo de apuracdo do ICMS. An@anhia protocolou defesa
administrativa argumentando a inexisténcia de her@nto a menor e apontando que as
causas da divergéncia residem no préprio layouprdgrama gerador do Convénio
115/03, que nao captura todas as operacgOes redizmia Companhia. Nos autos da
impugnacdo administrativa foram juntadas todas asipoovacfes que afastam
quaisquer davidas quanto a integridade dos recelitios do ICMS realizados pela
Companbhia.

(2) ISS - Autos de infracdo lavrados por diversasnigipios questionando o néo
recolhimento do ISS préprio e substituicdo tribatdA Companhia entende que as
autuacdes ndo procedem, por isso, apresentou i@pagmadministrativa para anular os
efeitos dos autos de infracdo. Apesar disso, a Calngpaoptou constituir provisao

contabil para os casos carentes de jurisprudémoagergentes a tese articulada na
defesa.
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(3) CSLL - Auto de infragédo lavrado pela Receita Faldguestionando a exclusdo da
depreciacdo calculada sobre a correcdo monetamalementar (IPC/BTNF), na base
de célculo da CSLL. A Companhia interpds impugnagiuimistrativa defendendo a
correcdo do procedimento adotado. Neste particatagiecisdes judiciais proferidas tém
sido favoraveis as contribuintes.

(4) IPTU - Demandas em esfera administrativa erarado cobranca de IPTU nos
municipios de Salvador e Itabuna.

(5) Refere-se a divergéncia no valor consolidado deébitos declarados no
parcelamento alternativo REFIS integralmente quieo03/05. No entanto, a Receita
Federal alega que h& saldo devedor em desfavor dgdbhia. Objetivando evitar
embaracos a suas atividades operacionais peloaceec¢o da concessao de certiddes
negativas, a Companhia utilizou os instrumentoscjaidi cabiveis para suspender a
exigibilidade do crédito tributario.

(6) PIS/COFINS

(6.1) Auto de infracéo lavrado pela Receita Fedargiiindo auséncia de recolhimento
das contribuicbes para o PIS e COFINS sobre astasd@manceiras. A Companhia

apresentou impugnacado administrativa a referidaaogia e aguarda manifestacdo do
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARBs&&e-se que a incidéncia do
PIS e da COFINS sobre receitas financeiras inséitufkla Lei 9718/98, foi objeto de

declaracéo de inconstitucionalidade pelo Supreniiial Federal.

(6.2) Indeferimento pela Receita Federal de pedidosompensacdo de débitos fiscais
com créditos de PIS e COFINS. A Companhia impetrquugnacéo restabelecendo a
suspensédo da exigibilidade do crédito tributéario.

(7) COFINS - Auto de Infracdo lavrado em agosto @@32argiiindo que a Companhia
ndo observou as formalidades legais para realizeonapensacdo de créditos. Nao
obstante, a Companhia interpds defesa judicial pasegurar a legitimidade da
compensacao realizada.

(8) IRPJ / IRRF
(8.1) IRRF - Auto de infragdo motivado pela faleardtencédo do IRRF incidente sobre o
pagamento de juros sobre capital proprio. A Companinierpds impugnacao

administrativa sob o argumento que o procedimerdotadlo esta lastreado nas
disposicdes contidas no Parecer Normativo COSIT/2002.
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(8.2) Auto de infragdo decorrente da ndo adicAdedpesa de amortizacdo do agio nas
bases de célculo do IRPJ e CSLL. A Coelba apresemtpugnacado, pois entende que
esse agio, por ser derivado da expectativa de hikdéale futura, € dedutivel na
apuracao desses tributos e acredita no éxito aa Bg&ta forma, nenhuma proviséao foi
constituida.

(9) INSS - NotificagBes Fiscais de Lancamento dbioé- NFLD lavradas pelo INSS
decorrentes do instituto da solidariedade fiscalordratacao de servigos. A Companhia
apresentou impugnacdo argumentando que a imputdgddébito ao contratante
somente deve ocorrer ap0s constatado a inadimpl@naievedor principal. No entanto,
foi constituida provisdo contébil referente aososasm que a Companhia ndo dispbe
das guias que comprovam o recolhimento das obmrgagélos prestadores dos servigos.

(10) ITD — Imposto sobre Transmissao “Causa Mogi®oacao de Quaisquer Bens ou
Direitos — Autos de infrag&o lavrados pela SEFAZ&Mrando o recolhimento do ITD
sobre a transferéncia de ativos de particulares parconcessdo. A Companhia
protocolou impugnacédo administrativa juntando nemtédcdo do Superior Tribunal de
Justica contraria a incidéncia do referido impastiore essas operacoes.

(11) CIDE - Autos de infracdo lavrados pela Recegadfal arguindo auséncia de
recolhimento da Contribuicdo de Intervencdo do DioniEcondémico — CIDE. A
Companhia apresentou impugnac¢éo administrativa argtamdo a inexisténcia de base
legal na época em que ocorreram os fatos geraden@sesso encontra-se em curso no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.

(12) Corresponde a notificacdes fiscais envolvetad@ de licenga para ocupacdo de
areas em vias e logradouros publicos, além de ggosgudiciais impetrados contra a
cobranca da taxa de iluminag&o publica.

(13) Corresponde a cobranca pela Receita Federahudt de oficio exigida no
processo de Representacdo Fiscal decorrente dadfalexclusdo da provisdo para
manutencado da integridade do patriménio liquide&loulo do lucro da exploragéo.

(14) Diversos processos fiscais impetrados poruwuoidores questionando a cobranca
de PIS e COFINS na conta de energia.
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21 OUTROS PASSIVOS

Ref 31/03/1. 31/12/1:
Consumidore (1) 38.36: 41.99
Plano de Saude (Fundo de Reserva) (2) 22.27 13.141
Caucgéo em Garan 3) 50.23: 46.70.
Adiantamentos recebid 26.12¢ 23.36:
Devolucéo Recurso Eletréb 4) 1 70.18
Outras 7.14. 6.89!
Total 134.15; 202.29
Circulante 106.65¢ 178.27
N&o Circulant 27.49¢ 2401

(1) ObrigacBes perante consumidores de energidacaléecorrentes de antecipacao de
recursos para construcdo de obras em municipiaka aido universalizados, contas
pagas em duplicidade, ajustes de faturamento esoutr

(2) Fundo de Reserva constituido por contribuicésasforma de pré-pagamento para
o Plano de Saude Bradesco, por parte da Companhidi@gantes (empregados ativos,
empregados da FAELBA e assistidos — empregadosvosat aposentados e
pensionistas), para atender as despesas com RaEsist®édica (ambulatorial e
hospitalar) e odontoldgica, de seus participantiéslafes e dependentes). O saldo €
atualizado mensalmente pela variagdo de 100% do CDI

(3) Garantia constituida em espécie para asseguamprimento dos contratos, tanto
no que diz respeito a suas clausulas operaciocaisi0 na obrigatoriedade do
pagamento dos encargos dos empregados das enfpresagdoras de servicos.

(4) Conforme estabelecido no Manual de Operacicnglia Financeira do Programa
Luz para Todos, o resultado do processo de encentardo crédito do Contrato ECFS-
239/2008 e aditivo, aprovado pela Eletrobras, MMEoelba, resultou em saldo a ser
devolvido, a titulo de restituicdo de adiantamerdesrecursos de RGR e CDE. Os
recursos devolvidos foram atualizados pela taxalSKElesde a data de aprovacdo do
processo de encerramento do crédito até o diaediv@pagamento.

22 PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O Capital social autorizado da Companhia em 31 deorde 2012 e 31 de dezembro
de 2011 € de R$ 1.300.000 e o integralizado atésaddebalanco € de R$ 542.163.
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A composicdo do capital social realizado por cladseacfes, sem valor nominal, e
principais acionistas é a seguinte:

N° de AcBe§EM UNIDADES)

Acdes Ordinarias Acoes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A 98.122.08 89,¢ 7.863.54. 40,2 59.315.26 100,  165.300.88 87,6
Iberdrola Energi: 5.597.90: 5,1 10.394.19 53,1 - 0,0 15.992.10. 8,t
Prev 3.317.80! 3,C 994.40( 5,1 - 0,0 4.312.201 2,3
Outros 2.266.72! 2,1 305.41¢ 1,6 - 0,0 2.572.14! 1,4
Total 109.304.51 100,  19.557.55 100,( 59.315.26 100, 188.177.33 100,(
R$ (EM REAIS)
Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unice % A % B % Total %
Neoenergia S.A 282.702.41 89,6  22.655.87 40,2 170.894.95 100, 476.253.24 87,6
Iberdrola Energia 16.128.297 51 29.947.023 53,1 - 0,0 46.075.320 8,5
Previ 9.559.011 3,0 2.864.995 51 - 0,0 12.424.006 2,3
Outros 6.530.73. 2,1 879.95: 1,6 - 0,0 7.410.68. 14
Total 314.920.44 100,  56.347.84 100,( 170.894.95 100, 542.163.25 100,(

Cada acao ordinaria da direito a um voto nas delgdes da Assembléia Geral. As
acOes preferenciais, de ambas as classes, ndoeposdiveito de voto, ficando

assegurado ainda: (i) as acdes preferenciais “Chdstgan prioridade na distribuicdo de
dividendos, que serdo no minimo 10% (dez por cestm)re o capital social

representado por acdes preferenciais “Classe A’agiiacoes preferenciais “Classe B”,
tém prioridade na distribuicdo de dividendos, samepos a distribuicdo de dividendos
as preferenciais “Classe A”, sendo tais dividendosminimo 10% (dez por cento)
maiores do que os atribuidos as acdes ordinarias.

Reservas de Capital

a) Reserva Especial de Agio

Essa reserva no montante de R$ 339.052 foi geradduegdo da reestruturacao
societaria da Companhia, que resultou no reconhatimelo beneficio fiscal
diretamente no patrimdnio, quando o agio foi trandd para a Companhia através da
incorporacao.

b) Reserva de Incentivo Fiscal
A legislacdo do imposto de renda possibilita queeagpresas situadas na Regido
Nordeste, e que atuam no setor de infra-estrutedaizam o valor do imposto de renda

devido para fins de investimentos em projetos daliagéo da sua capacidade instalada,
conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decret®.000, de 26 de marco de 1999.
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O saldo da reserva de incentivo fiscal apurad@atée dezembro de 2007 no montante
de R$ 340.429 foi mantido como reserva de capitabreente podera ser utilizado
conforme previsto em lei.

Reservas de Lucros

a) Reserva de Incentivo Fiscal

Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e CPC 07, o vaarespondente ao incentivo

SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei foi abilizado no resultado do

exercicio, e posteriormente transferido para arvasde lucro devendo somente ser
utiizado para aumento de capital social ou paranwal absorcdo de prejuizos
contabeis conforme previsto no artigo 545 do Regeidde Imposto de Renda.

O incentivo fiscal SUDENE foi renovado em novembi® 2011, através do Laudo
Constitutivo n°. 0145/2011, com validade até 20@0dd sido assegurada a Companhia
o beneficio fiscal da reducdo de 75% do IRPJ, tadoucom base no lucro da
exploracéao.

A Companhia apurou no periodo de trés meses fimd8lede marco de 2012 o valor de
R$ 32.258 (R$ 35.872 em 31 de marco 2011) de ineefiseal SUDENE, calculado
com base no Lucro da Exploracao, aplicando a redde&d75% do imposto de renda
apurado pelo Lucro Real.

b) Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% deuseu liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital abcA Companhia ndo constituiu
reserva legal por ja ter atingido esse limite.

c) Reserva de Retencéo de Lucros

A Lei das S.A permite as sociedades reterem paneléucro liquido do exercicio,
prevista em orcamento de capital, previamente apimpela Assembléia Geral.

Outros Resultados Abrangentes

No patrimonio liquido, a demonstracdo dos outrosultados abrangentes, em
atendimento ao CPC 26 (R1), inclui os ganhos e pendasrealizados, decorrentes da
mensuracao a valor justo do ativo financeiro digpelrpara venda, liquida dos efeitos
tributarios.
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23 RECEITA BRUTA

Ref, 31/03/2012 31/03/2011
Fornecimento de Energia (a) 641.673 465.864
Receita de operacdo e manutencao 490.084 444.565
Remuneracao financeira wacc 151.589 21.299
Céamara de Comercializacdo de Energia - CCEE (b) 2431 12.840
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 1.009.917 952.042
Receita de operacdo e manutencao 1.005.989 951.656
Remuneracao financeira wacc 3.928 386
Receita de Construgdo da Infraestrutura da Cormeessa 242.276 210.542
Outras Receitas 15.710 12.654
Total 1.912.00 1.653.94.

(a) Fornecimento de Energia

A Composicdo do fornecimento de energia

seguinte:

Consumidores:
Residencial
Industrial
Comercial
Rural
Poder Publico
lluminagéo Publica
Servico Publico

Consumo Proprio

Suprimento

Fornecimento néo faturado

Ne° de consumidore

elétrica, gbasse de consumidores é a

Reclassificacdo da receita pela disponibilidade da

rede elétrica - Consumidor Cativo (1)
Subtotal

Subvencéo a tarifa social baixa re
Total

faturados MWh R$ mil

31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11

4.488.579 4.337.492 1.432.832 1.384.038 699.019 574.423

20.368 21.217 742.263 861.474 228.699 230.303

311.940 308.219 750.666 743.763 376.449 336.579

199.723 196.105 298.243 220.133 65.807 47.451

46.633 45.689 158.488 152.863 69.902 61.771

16.036 15.975 187.148 200.538 39.179 38.206

8.976 8.362 204.439 189.742 47.696 40.288

373 332 3.794 3.521 -

1 1 - - - -

6.558 (745)

(968.206)  (926.797)

5.092.629 4.933.392 3.777.873 3.756.072 565.103 401.479

76.570 64.385

5.092.629  4.933.392  3.777.873  3.756.072 641.673 465.864

(1) Vide comentarios nota (c) a segquir.

(b) Camara de Comercializacao de Energia - CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados efms pelas concessionarias que
tiveram excedente/falta de energia, comercializados ambito da CCEE, foram
informados pela mesma e referendados pela Companhia
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(c) Disponibilizagédo do Sistema de Transmisséo

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgéoi— TUSD refere-se basicamente
a venda de energia para consumidores livres eosativm a cobranca de tarifa pelo uso
da rede de distribuicao.

Saldos em
Ref. 31/03/12 31/03/11
Tarifa de Uso do Sistema Elétrico de Distribuicéo 41.710 25.245
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - ConsumidorCa (@ 968.207 926.797
1.009.91 952.04:

(a) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 d@423008, a Companhia efetuou
a segregacao da receita de comercializacdo ebdigéb utilizando uma “tusd média”
calculada a partir da tusd homologada para consugscativos.

(d) Outras Receitas

Saldos em

31/03/12 31/03/11
Renda da prestagéo de servigos 3.281 2.635
Arrendamentos e Alugue 6.96¢ 5.28¢
Servigo taxad 2.07¢ 1.46¢
Taxa de iluminagdo publica 1.281 1.399
Administragéo de faturas de fraudes 1.067 379
Comissao servigo terceit 1.042 1.48%
Saldos em 31 de marc¢o de 2 15.71( 12.65¢
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24 DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

31/03/12 31/03/11
IMPOSTOS:
ICMS (327.915) (279.319)
PIS (27.220) (24.085)
COFINS (125.322) (110.956)
ISS (1.552) (686)
ENCARGOS SETORIAIS:
Quota para reserva global de reversédo - RGR (17.416) (13.672)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (9.487) (8.551)
Subvencgao — conta consumo de combustivel — CCC (48.764) (44.690)
Programa de Eficientizagao Energética - PEE (5.014) (4.802)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Dé@gico - FNDCT (2.003) (1.915)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (1.001) (957)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (2.003) (1.915)
Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional (3.004) (2.873)
Outros (760) (497)
Total (571.461 (494.918

25 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguimesicao por natureza de gasto:

31/03/12 31/03/11
Despesas Gere
Custos de Bens e Despesas e
Servicos Vendidc com venda Administrativa: Total Total

Pessoal (14.888) (17.182) (20.108) (52.178) (60.003)
Administradores - - (707) (707) (633)
Entidade de previdéncia privada (1.041) (542) (701) (2.284) (2.088)
Material (1.737) (288) (293) (2.318) (2.363)
Servicos de terceiros (18.216) (46.450) (16.514) (81.180) (63.602)
Taxa de fiscalizagdo servigo energia elétrica—TFSEE (2.281) - - (2.281) (2.102)
Energia elétrica comprada para revenda (483.802) (483.802) (438.335)
Encargos de uso do sistema transmiss&o (67.660) - - (67.660) (55.943)
Depreciac¢éo e amortizagéo (43.038) (9.107) (2.157) (54.302) (56.134)
Arrendamentos e alugueis (214) (42) (869) (1.125) (1.110)
Tributos (58) (1.821) (645) (2.524) (830)
Provisdes Liquidas - PCLD (36.524) (17.831) - (54.355) 1.968

Perdas Conta a Receber/Consumidores (9.982) (5.688) - (15.670) (11.930)
Provisdes Liquidas - Contingéncias - - 862 862 (1.544)
Custo de construcdo da infraestrutura da Concessao 242.2(76) - (242.276) (210.542)
Alienacéo / Desativagéo de bens e direitos - - (3.469) (3.469) (830)
Outros (275) (1.110) (9.944) (11.329) (8.385)
Total custos / despe (921.992 (100.061 (54.545 (1.076.598 (914.406
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26 RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Receita Financeira 31/03/12 31/03/11
Renda de aplicagfes financeiras 5.491 4.611
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia 20.073 9.735
Variagdo monetéria 8.480 5.459
Variagdo cambial 26.459 7.141
Operacdes Swap 17.888 6.756
Outras receitas financeiras 3.296 12.383
Total 81.68" 46.08t

Despesa Financeira 31/03/12 31/03/11
Encargos de divida (48.041) (37.402)
Variagdo monetéria (24.178) (22.623)
Variagdo cambial (17.696) (1.163)
Operacdes Swap (33.917) (18.197)
Multas Regulatorias (12.396) (4.641)
Outras despesas financeiras (13.586) (5.766)
Total (149.814 (89.792

27 SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operacfes comerciais com pagtasianadas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, cujos saldos e naturezdralasacdes estdo demonstrados a

sequir:
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31/03/12 31/12/11 31/03/11
Empresas Ref Natureza de Operacéo Ativo Passivo Resultado Ativo Passiv___Resultado
CELPE ()  Uso da Rede - 524 (2.308) - 541 (1.013)
(h)  Debéntures - Aplicacéo / Emissdo 305 - - 592 - -
308 524 (2.308 592 541 (1.013
COSERN (h)  Debéntures - Aplicacéo / Emissdo 57 110
TERMOPERNAMBUCO (a.1)  Energia comprada 10.835 (19.587) 10.972 (18.036)
ITAPEBI (@) Energia fornecida - - 23 - 39
(a.l)  Energia comprada 26.781 (78.650) 26.854 (70.300)
Uso da Rede 27 - 37 - - -
(h)  Debéntures - Aplicacéo / Emisséo 385 - - 742 - -
412 26.78. (78.613 765 26.85¢ (70.261
NC ENERGIA (a.1)  Energia comprada - 2.142 (5.802) - 1.865 (5.478)
Reembolso de despesa 2 - - 2 - -
2 2.14% (5.802 2 1.86¢ (5.478
BAGUARI | (a.2)  Energia comprada 377 (847) 396 (799)
BAHIAPCH | Energia fornecida - - - 190
(b)  Usoda Rede 62 184 62 -
62 184 62 19C
RIOPCH | (@.2)  Energia comprada 128 (287) 134 (269)
NEOENERGIA INVESTIMENTOS Prestacéo de servico 37 28
GOIAS SUL (@.2)  Energia comprada 234 (525) 244 (668)
SE NARANDIBA (c/d) UsodaRede 354 (796) 357
AFLUENTE GERAGAO (c) Energia fornecida 88 - 262 - 328
(a.1)  Energia comprada - 1.949 (5.724) - 1.949 (5.119)
(d)  UsodaRede - - = 95 - -
88 1.94¢ (5.462 95 1.94¢ (4.791
AFLUENTE TRANSMISSAO (c)  Energia fornecida 8 = 20 - -
(b)  Uso da Rede 1.216 (2.692) 1.176 (1.938)
Aluguel/Comodato - 6 (6) 2 ) (6
8 1.22% (2.678 1.17¢ (1.944
AGUAS DA PEDRA (a.1)  Energia comprada 1.605 (3.609) 1.679 (3.383)
Banco do Brasil S.A AplicagBes Financeiras 1.043 (82)
Fundagao Coelba de Previdéncia Complement. - FAELBA Contribuicéo Patronal (2.284) (722)
Neoenergia S.A. Juros sobre capital proprio - 25.001
Adiantamento - AFAC 2.402 2.402
Aluguel/Comodato 83 - 78
Outros (196)
2.48¢% (196, 27.48:
Brasil Juros sobre capital proprio 630
Iberdrola Energia S.A Juros sobre capital proprio 1.985
Amara Brasil ) Prestacéo de servico 262 2 - (5)
Prestacéo de servico (almoxarifado) - - 581 -
262 2 581 )
Outros Minoritarios Dividendos 2.715 2733
Juros sobre capital proprio 574 898
3.28¢ 3.631

As principais condi¢des relacionadas
descritas a seguir:

(a) Contratos de Suprimento de Energia Elétrica nomercados

aos negociuee gpartes

relacionadas estao
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a.1l) Contratacdo Bilateral (Iniciais), aprovadas pENEEL Itapebi — Contratos n°s
4600010159 e 4600007239, com vigéncia até 01 noweid 2016 e 15 de abril de
2017, respectivamente, corrigido anualmente peiagé&o do IGPM.

NC Energia — Contrato n° 4600007278, com vigén@aatde abril de 2017, corrigido
anualmente pela variagdo do IGPM.

Termopernambuco — Contrato n° 4600007277, com vigémé 31 de dezembro de
2023, corrigido anualmente com base na variacadGBM.

Afluente Geragcdo — Contrato n°® 4600009536, com vigéaté 08 de agosto de 2027,
corrigido anualmente pela variacéo do IGPM.

Energética Aguas da Pedra S/A - EAPSA — Contra#609020386, com vigéncia até
01 de dezembro de 2040, corrigido anualmente @elagéo do IPCA.

a.2) Contratacdo no Ambiente Regulado (CCEAR), atraess Leildes de Energia
promovidos e regulamentados pela ANEEL

Rio PCHI - Contratos n° 4600015317 e 4600015318, dgénuia até 31 de janeiro de
2039, corrigidos anualmente pela variagéo do IPCA.

Goias Sul — Contratos n°s 4600017695 e 4600017 #@0vigEncia até 31 de dezembro
de 2039, corrigidos anualmente pela variacédo do IPCA

Baguari - Contrato n® 4600017675 com vigéncia atée3dezembro de 2039, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

(b) Contratos de Uso do Sistema de Distribuicdo (C&D)

Afluente Geragéao - Contrato n° 0220928845, com vigéaté agosto de 2027, corrigido
anualmente através do reajuste tarifario ANEEL.

Bahia PCH - Contrato n° 7003821506, corrigido anudenatraves do reajuste tarifario
ANEEL.

Celpe - Contrato de n® 4600013697, com vigéncia htée3janeiro de 2020, corrigido
anualmente pela variagdo do IGPM.

(c) Contratos de Uso do Sistema de Transmisséo (COUS
Afluente Transmissao - Contrato n°® 4600007292, eitheente, Coelba e o ONS —

Operador Nacional do Sistema Elétrico, com vigémté agosto de 2027, corrigido
anualmente pela variagdo do IGPM.

PAGINA: 66 de 75



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

SE Narandiba - Contrato n°® 4600007292, entre Afeje@belba e 0 ONS — Operador
Nacional do Sistema Elétrico, com vigéncia até tgds 2027, corrigido anualmente
pela variacdo do IGPM.

(d) Contratos de Conexéo do Sistema de TransmissfoCT)

Afluente Transmissao - Contrato n°® 4600019786 raeterao uso/conexdo do sistema de
transmissdo da Afluente, com vigéncia até agostd0@¥, corrigido anualmente pela
variacdo do IGPM.

SE Narandiba - Contrato n® 4600022506 referenteusmiconexdao do sistema de

transmissdo da Afluente, com vigéncia até agostd0®¥, corrigido anualmente pela
variacdo do IGPM.

(e) Contratos de Locacao de Imoveis

Afluente Transmissédo - Contratos n°s 4600016054000W5280 referente a locagéo de
imoveis na SE Tomba e SE Brumado, respectivamemtieps com vigéncia até 31 de
dezembro de 2011, corrigidos anualmente pela \&idg IGPM.

Neoenergia S/A - Contratos n° 4600020482 referentéocacdo de imoével nédo

residencial, vigéncia até 30 de junho de 2014,igidos anualmente pela variacdo do
IGPM.

(f) Contratos de Prestacéo de Servigos

Amara Brasil - Contrato n°. 4600014414, referentadéninistracdo e logistica de
almoxarifado, corrigido anualmente pela variacaoRI0A.

(g) Contratos de Energia Fornecida

Itapebi — Contratos n°s 0214924269 e 0070018241igmwranualmente através do
reajuste tarifario ANEEL.

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de enargetes relacionadas, presentes
em sua area de concessdo (consumidores cativas)yvalres definidos através de
tarifas reguladas pela ANEEL.

A Administracdo da Companhia entende que as opeyagiiwerciais realizadas com
partes relacionadas estdo em condi¢cdes usuaisrdadoe
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A remuneracao total dos administradores para acexelfindo em 31 de marco de 2012
é de R$ 649 (R$ 579 em 31 de margo de 2011), a quaaisiderada beneficio de curto
prazo. A Companhia mantém ainda beneficios usuaimeleado para rescisdoes de
contratos de trabalho.

h) Debéntures Aplicacdo/Emisséo

Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Renda €@m longo prazo de
crédito privado .

28 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberacdo CVM n°. 604, de 19adembro de 2009, que aprovou
0s Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e mug¢gast CVM n°. 604, de 19 de
novembro de 2009, a Companhia efetuou uma avali@goseus instrumentos
financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracg0Oes gerais:

Em 31 de margo de 2012, os principais instrumefitiaaceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — sao classificadlo® anantido para negociacao.
O valor justo esta refletido nos valores registsagios balangos patrimoniais.

* Titulos e valores mobilidrios — séo classificadasmoe mantidos até o
vencimento, e registrados contabilmente pelo custmrtizado. Os valores
registrados equivalem, na data do balanco, aosvedures justos.

» Contas a receber de clientes e outros — decorrestadiente das operacoes da
Companhia, séo classificados como empréstimosebinesis, e estdo registrados
pelos seus valores originais, sujeitos a provis@é@ [perdas e ajuste a valor
presente, quando aplicavel.

* Fornecedores — decorrem diretamente das opera@e€othpanhia e sédo
classificados como passivos financeiros ndo medesrao valor justo.

* Empréstimos, financiamentos e debéntures:
O principal propésito desse instrumento financéigerar recursos para financiar os

programas de expansdo da Companhia e eventualneeteigr as necessidades de
seus fluxos de caixa no curto prazo.
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v

Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) R&000 é
considerado como item objeto de hedge, de acordo aanetodologia de
contabilidade de operacdo hedge (hedge accounengkta contabilizado
pelo seu valor justo. O valor justo € calculadggiemdo os fluxos futuros da
operacao (ativo e passivo) utilizando o custo ddgpassiva do seu swap.

Demais empréstimos e financiamentos em moeda raciméo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao valeto,j e estdo

contabilizados pelos seus valores contratuaisyaizados pela taxa efetiva
de juros da operacao. Os valores justos destesestimpos sdo equivalentes
aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumeiimi@nceiros com

caracteristicas oriundas de fontes de financiamesdpecificas para

refinanciamento de divida e financiamento de inresitos em distribuicédo

de energia, com custos subsidiados, atrelados & FJILaxa de Juros do
Longo Prazo ou com taxas pré-fixadas, e do cagédajiro da Companhia,

com custos atrelados a CDI — Certificado de Depdsitwbancario.

Debéntures em moeda nacional — sao classificadoe passivos financeiros
nao mensurados ao valor justo, e estdo contalokzg@elos seus valores
contratuais, e atualizados pela taxa efetiva desjda operacéo. Para fins de
divulgagéo, as debéntures tiveram seus valorassjesiculados com base em
taxas de mercado secundario da propria divida eidadiequivalente,
divulgadas pela ANDIMA, sendo utilizado como pr@ec dos seus
indicadores as curvas da BM&F em vigor na data deniga.

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeieb@ntures em moeda
nacional indexada a variacdo cambial — coerenteagulitica financeira do

Grupo Neoenergia e da Companhia, sdo considerados itens objeto de

hedge, de acordo com a metodologia de contabilidedeperacdo hedge
(hedge accounting), e estdo contabilizados pelos salores justos. Os
valores justos sdo calculados projetando os fluxbsros das operacdes
(ativo e passivo) utilizando o custo da ponta pas$os seus swaps.

* Instrumentos Financeiros Derivativos

v

Operacdes com derivativos para protecdo contrag@es cambiais — tém por
objetivo a protecdo contra variagbes cambiais @asacOes realizadas em
moeda estrangeira e moeda nacional indexada ac&ariaambial, sem
nenhum caréater especulativo.

Versdo: 1
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v" Operacgdo com derivativo para troca de taxa de jrosnsiste na troca do
resultado financeiro apurado pela aplicacdo de pmgeixada, equivalente
aos juros de um empréstimo, pelo resultado finamcaipurado pela
aplicacdo, sobre o mesmo valor, de percentual xi@a B4, sem nenhum
carater especulativo.

Dessa forma, sdo considerados como instrumentokedge, de acordo com a
metodologia de contabilidade de operacdo hedgegéhextcounting), e estdo
contabilizados pelos seus valores justos. Os &jostos sao calculados projetando
os fluxos futuros das operacfes (ativo e passitibzamndo as curvas da BM&F e

trazendo esses fluxos a valor presente utilizandasto da ponta passiva dos seus
swaps.

Os valores contabeis e justos dos instrumentosdeisos da Companhia em 31 de
marcgo de 2012 e 31 de dezembro de 2011 s&o come:seg

Ativos (Passivos)

31/03/12 31/12/11

Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 96.430 96.430 180.756 180.756
Titulos e valores mobiliarios 84.059 84.059 87.265 87.265
Contas a receber de clientes e outros 1.114.659 1.114.659 1.179.671 1.179.671
Passivo
Fornecedores (432.951) (432.951) (420.727) (420.727)
Empréstimos em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) (130.182) (130.182) (124.990) (124.990)
Demais empréstimos e financiamentos em moeda racion (1.912.418) (1.912.418)  (1.938.192) (1.938.192)
Debéntures em moeda nacional (326.055) (325.588) (317.594) (317.029)
Empréstimos, financ e debéntures em moeda estrangei (284.061) (284.061) (290.628) (290.628)
Instrumentos financeiros derivativos (36.881) (36.881) (43.599) (43.599)

(a) Liquidos da provisao para créditos de liquidedidvidosa - PCLD.

A Companhia possui instrumentos derivativos comtiMgede protecdo econdmica e
financeira contra a variagdo cambial utilizandoswélar para CDI e IGP-M e troca de
taxa de juros utilizando swap de taxa pré-fixada @DI, conforme descrito a seguir:

v' Foram contratadas operacfes de “hedge” para atataldo endividamento com
exposicdo cambial, de forma que os ganhos e pedeasas operacOes
decorrentes da variagcdo cambial sejam compensaglos ganhos e perdas
equivalentes das dividas em moeda estrangeira.
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v" Foi contratada operacdo de “hedge” para 0 emprésém moeda nacional
Banco do Brasil (NCC) R$ 100.000, de forma que o radalfinanceiro apurado
pela aplicacdo de taxa pré-fixada seja trocado @soltado financeiro apurado
pela aplicacdo, sobre o mesmo valor, de 99,5%x@daDa

A politica da Companhia n&do permite a contratagideadivativos exoticos, bem como a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivatigom propoésitos especulativos.

Fatores de Risco:
. Riscos financeiros
v Risco de Variagcdo Cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda paa c® elevacéo nas taxas de cambio,
que aumentem os saldos de passivo de empréstinfiogreiamentos em moeda
estrangeira e das debéntures em moeda nacionahoha@ variacdo cambial captadas
no mercado. A Companhia, visando assegurar queag8es significativas nas
cotacOes das moedas a que esta sujeito seu passivexposicdo cambial ndo afetem
seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 dendew de 2011, operacbes de
“hedge” cambial, representando 100% do endividameniin exposi¢cao cambial.

No trimestre findo em 31 de marco de 2012 a Compaapurou um resultado
negativo nas operacfes de “hedge” cambial no mn@de R$ 10.228 (R$ 11.726,
resultado negativo em 31 de marco de 2011).

A tabela abaixo demonstra a andlise de sensibdididrisco da taxa de cambio do
US$, mantendo-se todas as outras variaveis coastartd lucro da Companhia (devido
as variacdes no valor justo de ativos e passivagetados) e no patriménio liquido da

Companhia:
Efeitos
Variacdo na taxa d
US$ No resultado No patriménio liquido
1° trimestre 2012 -4,51% -58 -58
1° trimestre 2011 9,90% 7 7
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v Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Compawihia incorrer em perdas por conta
de flutuacdes nas taxas de juros ou outros indegadtde divida, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos ecfaraentos captados no mercado. A
Companhia, com o objetivo de acompanhar a taxards flo mercado refletida no CDI
e reduzir sua exposicao a taxas pré-fixadas, dontderivativo utilizando swap de taxa
pré-fixada para CDI. Ainda assim, a Companhia maaitmntinuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eaniacessidade de contratacdo de
protecéo contra o risco de volatilidade dessastaxa

No trimestre findo em 31 de marco de 2012 a Compaagburou um resultado positivo
na operacdo de “hedge” de taxa de juros no montenR$ 2.279 (R$ 2.061, resultado
negativo em 31 de marco de 2011).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidaduma possivel mudanca nas taxas
de juros, mantendo-se todas as outras constantasroala Companhia.

Efeitos

Aumento/reducéo e

pontos base No resultado No patriménio liquido
31/03/2012
Ativos Financeiros
CDI 4 (86) (86)
SELIC 4 0) 0)
Passivos Financeiros
CDl (4) 413 413
IGPM (85) 48¢ 48¢
31/03/2011
Ativos Financeiros
CDI (6) (71) (71)
SELIC (5) 1) )
Passivos Financeiros
CDI (6) 647 647
IGPM 11C (1.990 (1.990

PAGINA: 72 de 75



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS
EM 31 DE MARCO DE 2012 e 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

Essas andlises de sensibilidade tém por objetistrér a sensibilidade a mudancas em
varidveis de mercado nos instrumentos financei@sCdmpanhia. As andlises de
sensibilidade acima demonstradas sdo estabelecioias 0 uso de premissas e
pressupostos em relacdo a eventos futuros. A Adtragéo da Companhia revisa
regularmente essas estimativas e premissas uéiizads calculos. Ndo obstante, a
liquidacdo das transagfes envolvendo essas estimagbodera resultar em valores

diferentes dos estimados devido a subjetividadeeitte ao processo utilizado na
preparacdo dessas analises.

» Riscos operacionais
v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vircarier em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturade=ua sonsumidores, concessionarias e
permissionarias. Para reduzir esse tipo de rispara auxiliar no gerenciamento do

risco de inadimpléncia, a Companhia monitora asasoatreceber de consumidores
realizando diversas acdes de cobrancga, incluindteaupcdo do fornecimento, caso o

consumidor deixe de realizar seus pagamentos. Blo @a consumidores o risco de

crédito € baixo devido a grande pulverizagéo dieicar

v Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, finamentos e debéntures com
clausulas restritivas que, em geral, requerem auteagdo de indices econdémico-
financeiros em determinados niveis (“covenantsarfoeiros). O descumprimento
dessas restricbes pode implicar em vencimento ipatkr da divida (vide notas
explicativas n°.s 13 e 14).

v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predontéraente pela geragéo hidrelétrica.
Um periodo prolongado de escassez de chuva, dusaet#acdo Umida, reduzird o
volume de agua nos reservatoérios dessas usinasnd@ como consequencia o aumento
no custo na aquisi¢cdo de energia no mercado de Erazo e na elevacao dos valores de
Encargos de Sistema em decorréncia do despachasiiaas termelétricas. Numa
situacdo extrema podera ser adotado um programacimamento, que implicaria em
reducdo de receita. No entanto, considerando casnatuais dos reservatorios e as
tltimas simulacdes efetuadas, o Operador Nacioeabidtema Elétrico — ONS néo
prevé para 0s proOXimos anos um novo programa éeneanento.
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v Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atrd@@gsoliticas que estabelecem
diretrizes qualitativas aliadas a parametros qtaivibs que visam a monitorar seu
efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer nileegdavancagem que maximizam valor
para a empresa, considerando o beneficio fiscdlivdda, o custo de endividamento e
todos os diversos aspectos envolvidos na defidedestrutura 6tima de capital.

A politica financeira do Grupo ao qual pertenceteos como objetivo estar no primeiro
quartil de empresas privadas no setor elétricoilbi@scom maior rating, através da
manutencao dos seguintes indicadores:

Indicador Definicédo Limites

Reflete a capacidade de pagament
divida através da geracédo operacional de < 2,0 segmento de
caixa da empresa medida pelo EBITDA distribuicéo
no periodo de 1 au

Divida Liquida/ EBITDA

Reflete a proporcao da divida que esta
concentrada no periodo no curto praz
ano)

Divida de Curto Prazo / Divic
Total

< 20% segmento de
distribuicéo

EBITDA/ Despesa financeira Reflete a capacidade de pagamento do > 3,5 segmento de
liquida servico da divida da compant distribuicac

29 EVENTOS SUBSEQUENTES

Reajuste Tarifario 2012

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatoria n° 2.28 17 de abril de 2012,

publicada no Diario Oficial da Unido do dia 20 deilade 2012, homologou o resultado
do Reajuste Tarifario anual da Companhia, em 10,88%go 7,53% relativo ao reajuste
econdmico e de 3,19% relativo aos componentes daas, 0 que corresponde a um
efeito médio de 6,57% a ser percebido pelos cormsrgs cativos.

As novas tarifas entrardo em vigor a partir do2flade abril de 2012 com vigéncia até
21 de abril de 2013.

Os consumidores industriais e comerciais de médjoarde porte, atendidos em alta
tensdo, tiveram reajuste médio de 7,36%. Para nsunudores atendidos em baixa
tensdo, que inclui os consumidores residénciasxa bbanda, o aumento médio foi de
6,15%.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA
Salvador — BA

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA, contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marcgo de 2012, que compreendem o balanco
patrimonial e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracéo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e de acordo com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracao das Informag6es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao trimestre findo em 31 de margo de
2012, cuja apresentacao nas informacdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM — Comisséo de
Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informag8es Trimestrais — ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que
ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que ndo foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contdbeis intermediarias tomadas em conjunto.

Salvador (BA), 23 de abril de 2012

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2 SP 015199/0-6-F-BA

Paulo José Machado
Contador CRC-1RJ 061.469/0-4-S-BA

Shirley Nara S. Silva
Contadora CRC-1BA 022.650/0
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