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SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A.
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orio da Ad racao

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, a Administracdo submete a apreciacéo de V.Sas. as demonstracoes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, colocando-se a disposicao para quaisquer esclarecimentos.

Sao Paulo, 02 de fevereiro de 2017.

Balancos Patrii is em 31 de D k
Nota
explicativa  31.12.2016  31.12.2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 24.062 31.151
Outros créditos 529 518
Total do ativo circulante 24.591 31.669
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacdes financeiras 7 1.734 1.167
Adiantamentos - partes relacionadas 5 239.663 684.147
Ativo financeiro 6 2.424.248 967.873
Impostos a recuperar 5.971 4.783
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 12.b 184 18.104
Total do realizavel a longo prazo 2.671.800 1.676.074
Imobilizado 1.021 1.027
Total do ativo nao circulante 2.672.821 1.677.101
Total do ativo 2.697.412 1.708.770

A Administracao

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracdes das Mutagdes do Patriménio Liquido
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de Reais)

Nota Capital social Prejuizos

explicativa _Subscrito Aintegralizar ~ acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2015 170.000 - (22.810) 147.190
Aumento de capital 8 115.000 - - 115.000
Prejuizo do exercicio - - (12.345)  (12.345)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 285.000 - (35.155) 249.845
Aumento de capital 8 120.600 (15.000) - 105.600
Lucro liquido do exercicio - - 34.779 34.779
Saldos em 31 de dezembro de 2016 405.600 (15.000) (376) 390.224

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras (Em milhares de Reais)

1. Contexto Operacional

0 Sistema Produtor S&o Lourenco S.A. (“Companhia”), sociedade por acGes de capital fechado, sediada na cidade de Séo
Paulo, foi constituido em 3 de julho de 2013, tendo por objeto social a prestacéo de servicos de operacdo, manutengéo,
conservacao, vigilancia e seguranca patrimonial do sistema de desidratacao, secagem e disposicao final do lodo do Sistema
Produtor Sao Lourenco (“Empreendimento”), inclusive, manutencéo, conservacdo, vigilancia e seguranca patrimonial das
unidades e dos sistemas do Empreendimento, bem como a execucéo de obras pertinentes ao Empreendimento.

0Os negdcios da Companhia sao geridos em conformidade com as disposicdes do edital de concessao e com as condices
e especificacdes do contrato de parceria publico-privada (“ Contrato PPP"), celebrado em virtude do procedimento licitatdrio
promovido pela Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP (”Poder Concedente”).

0 cronograma do projeto prevé uma fase de obra com prazo maximo de 52 meses, com valor total de investimento de
aproximadamente R$ 2,6 bilhGes, e uma fase de exploracdo pelo prazo restante de 248 meses. Conforme previsto em
clausulas contratuais, o contrato obteve eficacia a partir de 10 de abril de 2014, com o cumprimento das exigéncias
estabelecidas.

2. Apresentacao das Demonstraces Financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreende as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por AcGes, e os pronunciamentos técnicos, as orientaces e as
interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC.

Base de elaboracdo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico.

3. Sumario das Principais Praticas Contabeis

As principais praticas contabeis adotadas foram as seguintes:

3.1. Receita operacional

Receita operacional proveniente de contratos de concessao: reconhecidas de acordo com a interpretacao técnica ICPC 01
(R1) - Contratos de Concessao (equivalente & IFRIC 12) e a orientacdo técnica OCPC 05 - Contratos de Concesséo, que
determinam a utilizagao de modelo do ativo financeiro, conforme estabelecido pelo paragrafo 93 da referida orientagao.
Com base nesse modelo, a receita é composta por uma parcela que remunera o ativo financeiro constituido (investimento
realizado na construgao da infraestrutura) e por uma parcela que remunera os servicos a serem prestados apds o inicio das
operagdes.

As receitas de desenvolvimento da infraestrutura, incorridas na fase de construcdo, séo contabilizadas pelos seus valores
justos com base no que ditam os pronunciamentos técnicos CPC 17 (R1) - Contratos de Construgao (equivalente & IAS 11)
e CPC 30 (R1) - Receitas (equivalente a IAS 18) e a interpretacéo técnica ICPC 01 (R1) (equivalente a IFRIC 12), respeitando
o regime de competéncia e adotando o método de apropriacao linear da receita de operagéo e manutengao.

A Companhia reconhece suas receitas quando o valor da receita puder ser mensurado com seguranca e for provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirao para ela. As principais fontes de receita da Companhia estao descritas a seguir:

(a) Receita de atualizacdo do ativo financeiro, reconhecida levando em consideracao o método da taxa efetiva de juros e
auferida até o fim do periodo da concesséo.

(b) Receita de servicos, reconhecida apés o inicio das operacdes mensurada no inicio da concessao e com base no
pronunciamento técnico CPC 30 (R1) - Receitas (equivalente a IAS 18).

(c) Receita de construgdo, incorrida na fase de desenvolvimento da infraestrutura e apenas relacionada com as construcoes
da infraestrutura. A receita de desenvolvimento da infraestrutura é reconhecida no resultado na medida do estagio de
conclusdo da obra, de acordo com o que dita o pronunciamento técnico CPC 17.(R1) - Contratos de Construcao (equivalente
alAS 11), e mensurada com base nos seus valores justos. O concessionario estima que o valor justo de sua contraprestacao
recebida seja equivalente aos custos de construcao previstos mais a margem sobre os custos de desenvolvimento da
infraestrutura que sdo reconhecidos a medida que sao incorridos.

3.2. Caixa e equivalentes de caixa

Consistem de fundos de caixa, recursos em contas correntes bancarias de livre movimentacao e aplicacdes financeiras com
vencimento e utilizagdo em até 90 dias ou menos ou com compromissos de recompra, prontamente conversiveis em caixa
com riscos insignificantes de mudanca de valor, avaliadas ao valor justo.

3.3. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séo reconhecidos quando uma entidade é parte das disposices contratuais do instrumento
e sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. O valor justo é a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado ou um
passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso em transacao sem favorecimento. Os custos da transacao
diretamente atribuiveis a aquisicao ou emissdo de ativos e passivos financeiros sao acrescidos ou deduzidos do valor justo
dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apos o reconhecimento. inicial, exceto por ativos e passivos financeiros
reconhecidos ao valor justo no resultado.

Ativos financeiros

Adlassificacao dos ativos financeiros é determinada no reconhecimento inicial, sendo classificados nas seguintes categorias:
(a) Empréstimos e recebiveis: representam contas a receber, empréstimos e outros recebiveis com pagamentos fixos ou
determinaveis e que nao sdo cotados em um mercado ativo que sao classificados como “Empréstimos e recebiveis”. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos
de qualquer reducéo ao valor recuperavel.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como:

(a) Outros passivos financeiros: incluindo empréstimos, financiamentos e debéntures, sao iniciall pelo
valor justo, liquidos dos custos da transacéo. Posteriormente, sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida com base na remuneracao efetiva.

0 método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua despesa de
juros pelo periodo aplicavel. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados
ao longo da vida estimada do passivo financeiro.

3.4. Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor nominal, no momento do recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, sdo apresentados pelo custo amortizado, de acordo com
o pronunciamento técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros, conforme Nota 6. Além disso, os empréstimos e
financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional
de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.

3.5. Impostos diferidos

Sao reconhecidos sobre as diferencas temporarias entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstraces
financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracao do lucro tributavel e sobre o saldo de prejuizos fiscais.
A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é baseada no plano de negacios e, quando nao for mais provavel
que lucros tributaveis futuros propiciardo a recuperacdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado
ao montante que se estima recuperar.

Impostos diferidos sao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio em que se espera que o passivo seja liquidado
ou o ativo seja realizado, prevista na legislacao tributaria vigente, ou quando uma nova legislacao tiver sido substancialmente
aprovada.

3.6. Provisdes

As provisoes sdo reconhecidas em funcao de um evento passado, quando ha uma obrigacao legal ou construtiva que possa
ser estimada de maneira confiavel e se for provavel a exigéncia de um recurso econdmico para liquidar esta obrigacao.
3.7. Capital social

AcGes ordinarias sao classificadas como capital social no patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de agdes e opgdes de agdes sao reconhecidos como deducao do patriménio liquido, liquidos de quaisquer efeitos
tributarios. Cada acao ordinaria nominativa da Companhia confere ao titular direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Acionistas da Companhia.

3.8. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras sao substancialmente representadas por juros e atualizacGes monetarias resultantes de aplicacoes
financeiras, usando 0 método de taxa efetiva de juros.

As despesas financeiras referem-se a juros e atualizacées monetarias decorrentes de financiamentos usando o método de
taxa efetiva de juros.

As variagdes monetarias ativas ou passivas sao decorrentes da cobranca ou pagamento a terceiros, conforme requerido
por contrato, reconhecidas pelo regime de competéncia pro rata temporis.

3.9. Mensuracao a valor justo

A Companhia determina o valor justo conforme CPC 46, o qual define o valor justo como a estimativa de preco pelo qual
uma transagdo néo forcada para a venda do ativo ou para a transferéncia do passivo ocorreria entre participantes do
mercado sob condicoes atuais de mercado na data de mensuracgo.

3.10. Usos de estimativas e julgamento

A preparacao das demonstracées financeiras exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As principais premissas sao o entendimento do contrato com as anélises das variaveis e interpretacées de um contrato de
concessao, constituicao de diferido sobre base do prejuizo fiscal (Nota 12 - Imposto de renda e contribuico social diferidos)
e atualizagao do ativo financeiro (Nota 06 - Ativo Financeiro). As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua.
As revisdes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente.

3.11. Moeda funcional e moeda de apresentaciao

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), sendo esta a moeda funcional e de apresentacdo da Companhia.
3.12. Normas novas, revisadas e interpretacoes emitidas (IFRS)

Os pronunciamentos e as interpretagdes contabeis abaixo, foram emitidos até 31 de dezembro de 2016 pelo “International
Accounting Standards Board - IASB" e ndo aplicados antecipadamente pela Companhia nas demonstragoes financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Adicionalmente, nao se espera que as seguintes novas normas ou modificacdes possam ter um impacto significativo
nas demonstracdes financeiras da Companhia.

P Descricdo Vigéncia
Modificacoes a IAS 7/CPC 03 (R2) Iniciativa de Divulgacao (a)
Modificacoes a IAS 12/CPC 32/IFRS 15 Reconhecimento de impostos

diferidos ativos para perdas nao realizadas (a)
IFRS 15 Receitas de Contratos com clientes (b)
IFRS 09 Instrumentos Financeiros ()
IFRS 16 Leases (Arrendamentos) (d)

(a) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017, com adog&o antecipada permitida.

(b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com adocao antecipada permitida.

(c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018, com adocao antecipada permitida. A
Administracao da companhia fara a avaliagdo do impacto desta norma em 2017.

(d) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019, com adocao antecipada permitida.

0 Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteracdes no pronunciamentos
vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogao antecipada dessas IFRS ndo é permitida para entidades
que divulgam suas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A Diretoria

0 de 2016 e 2015 (Em milhares de Reais) D racoes de Resultad
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
Nota (Em milhares de Reais, exceto o lucro (prejuizo) por acéo)
explicativa ~ 31.12.2016  31.12.2015 " prejuizo) por ag
Passivo e Patrimonio Liquido Nota
Circulante icati
explicativa 2016 2015
’F:prnecgdores ; gzg; gﬂg Receita liquida de servicos 9 1.331.238 755.759
inanciamentos Custo dos servicos prestados 10 1.098.728 (681.263)
Partes relacionadas 5 379 1.058 Lucro bruto 232510 74.496
Salérios e encargos sociais a recolher 2.046 1.734 Despesas operacionas . i
Im;l)t()jstos e ;ontrllbmlgoes a recolher %gégl 2223% Gorais & administrativas 0 (269  (6891)

Total do passivo circulante 13. 14. . y .

Nio circulante Lucro operacional antes do resultado financeiro 225.245 67.605
Financiamentos 7 2275719 1440332  Receitas financeiras n 3.931 8.408
Tributos diferidos 13 17.506 4360  Despesas financeiras n 176.477 94.716

Total do passivo ndo circulante 2.293.225 1.444.692  Resultado financeiro 172.546, 86.308)

Patriménio liquido Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
Capital social 8 390.600 285.000 e da contribuicao social 52.699 (18.703)
Prejuizos acumulados 376) (35.155)  Imposto de renda e contribuicéo social 12.a (17.920) 6.358

Total do patriménio liquido 390224 249.845  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 34.779 (12.345)

Total do passivo 2.307.188 1.458.925  Lycro (prejuizo) por acio

Total do passivo e patriménio liquido _2.697.412  _1.708.770  Basico por acdo on - R$ 8 0,0938 (0,0547)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
Demonstragoes dos Fluxos de Caixa D des de Resultados Abrang
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais) (Em milhares de Reais)
__ 2016 2015 2016 2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 34.779 (12.345)

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social 52.699 (18.703)  Outros resultados abrangentes - -

Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da Resultado abrangente total 34.779 (12.345)
lc)ontribyige:lo social com o caixa liquido aplicado nas atividades operacionais: 6 . As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

epreciacao
Juros e amortizacdes de custos de captacdo de debéntures - 25.587  Em 31 de dezembro de 2016, o capital social é de R$405.600, dos quais R$ 15.000 estao pendentes de integralizacao.
Juros e amortizacBes de custos de financiamentos 176.427 67347 Lucro (prejuizo) por acao
:zuros. e \aanag?es rpon]gtanas : 1%} 6 M conformidade com o pronunciamento técnico CPC 41 - Lucro por Agdo, a tabela a seguir reconcilia o lucro (prejuizo) do
eceita de aplicacoes financeiras (167) (64) " eyercicio com os montantes usados para calcular o lucro (prejuizo) basico por agdo:
Receita de atualizacao do ativo financeiro (208.210) (55.259)

Tributos diferidos 13.146 3.981 262015
Redugao (aumento) nos ativos operacionais: Lucro (prejuizo) do exercicio 34.779 (12.345)
Impostos a recuperar (1.188) 2.580) Quantidade ponderada das aces ordinarias em circulagao (em milhares) 370.692 225.718
Adiantamgn_tos - partes relacionadas (715.846) (1.002.358)  Lucro (prejuizo) basico por agdo - R$ 0,0938 (0,0547)

Outros créditos (11 (273) 9, Receita Liquida de Servicos
AAutnlwveon{g]?lgge;I)raossivos operacionas: (87.835) (79.818) A sequir esta demonstrada a conciliacio entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstrago do resultado
. do exercicio:
Fornecedores 371 7.384
Salarios e encargos sociais a recolher 312 684 . ~ 2016 2015
Impostos e contribuicdes a recolher (315) 1.689  Receita de construgdo 1.248.165 773.922
Partes relacionadas 700 466  Receita de atualizacdo do ativo financeiro 208.210 55.259

, (772-239) (1 0%%3) Impostos sobre receitas - diferidos (*) (125.137) (73.422)
uros pagos . . . : E Receita liquida de servicos ~ 1331238 755.759

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais _(176737) _(1.125322) (*) A partir de 1° de julho de 2015, a Companhia passou a apurar Programa de Integracéo Social - PIS e Contribuicao para

Fluxo de caixa das atividades de investimentos ) . d dad ial - Cofi b ita d lizacio do ativo fi .

Aplicagdes financeiras (400) (1.103) O Financiamento da Seguridade Social - Cofins sobre a receita de atualizagao o atlvonmanlcelr?.

Aquisicao de bens do ativo imobilizado - (721) 10. InformagGes sobre a Natureza de Custos e D na D racdo do

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos 400 (1.824) A Companhia apresentou a demonstracao do resultado utilizando uma classificacao das despesas com base na sua fungao.

Zluxo de ctjaixa gials atividades de financiamentos 105.600 15.000 As informagGes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas na demonstragéo do resultado séo apresentadas a seguir:
umento de capital . . 2016 2015

Captacdo de debéntures e financiamentos 664.448 1375231 6t0s de construci 1098 778) 621 7e3)

Py ) cao (1.098.728) (681.263)

Eaa?:ﬂiet;]t}%gagse?aegg r;])teulznessatividades de financiamentos _770.048 ggggg? Servigos de terceiros (941) (858)

(Redugao) de caixa e equivalentes de caixa (7.089) ~ (166.915) Saldrios, encargos sociais e beneficios (5.113) (5.127)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 31.151 198.066 Matéria-prima, materiais de uso e consumo e outros o (121) (906)

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 24.062 31.151 Total (1.105.993) (688.154)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras. Classificadas como:
. . . Custo dos servicos prestados (1.098.728) (681.263)

4 Caixa e Equivalentes de Caixa 2016 2015 Despesas gerais e administrativas (7.265) (6.891)

Caixa e bancos 119 177 Total o (1.105.993) (688.154)

Certificados de Depésitos Bancérios - CDBs 23.943 27519  11.Resultado Financeiro

Operagdes compromissadas - 3.455 ; i i 2016 2015

Total 24062 37451 Receitas financeiras:

Em 31 de dezembro de 2016, o CDB e as operagdes compromissadas efetuadas, com a Caixa Econdmica Federal e com o Reqdlrpentos fln'apcelros 3.345 8133

Banco Itat S.A, apresentaram rentabilidade média de 99,8% do Certificado de Depésito Interbancario = CDI: Variacao monetaria 586 275

5. Partes Relacionadas ) . 3931 8408

Finalidade 2016 2015 Despesas financeiras:

Ativo- Juros e amortizacdo dos custos de captagdo sobre as debéntures e financiamento (176.427) (94.608)

Adiantamentos: Variacdo monetaria (22) -
Construcoes e Comércio Camargo Corréa S.A. (a) 88.675 253.134 Despesas bancarias (28) (108)
Camargo Corréa Infraestrutura S.A. (a) 31.156 88.939 (176.477) (94.716)
Andrade Gutierrez Construgdes e Servicos S.A. (@) 95.865 273.659  Resultado financeiro (172.546) (86.308)
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. (a) 23.967 68.415  12. Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos

Total 239.663 684.147  a.Imposto de renda e contribuicdo social creditados ao resultado do exercicio

Passivo- 2016 2015

Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (b) 362 611 Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social 52.699 (18.703)

Camargo Corréa Infraestrutura S.A. (b) 6 92 Aliquotas (15% para imposto de renda mais adicional de 10% e 9%

Andrade Gutierrez Construgdes e Servicos S.A. (b) 9 284 para contribuigdo social) 34% 34%

Andrade Gutierrez Engenharia S.A. (b) 2 71 mposto de renda e contribuicdo social calculados as aliquotas nominais (17.918) 6359

Total _ 319 _1.058 Ajuste para apuracao do imposto de renda e da contribuico social efetivos (2) (1)

Rgsut"a‘z"' . o (Despesa) Crédito de imposto de renda e contribuicdo

B e D asaa A clonais: social diferido reconhecidos no resultado do exercicio (179200 6358

Construcdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (@ (402.514) (248.593) Imposto de renda e a contribuicio social diferidos no balango patrimonial
Camargo Corréa Infraestrutura S.A. () (141.267) (87.165) Ativo: 31.12.2014 Maui 50 31.12.2015
Andrade Gut!errez Construgqes e Servicos S.A. () (434.667) (268.200) Saldo Inicial Adicoes Reversoes saldo Final
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. () (108.713) (67.079) P e —Rdicoes e — oa
P — =220 Provisdes diversas 5.753 489 (5.753) 489

Total 1.087.161) 671.037) v

& S - - T —— ——=="  Prejuizo fiscal 7.922 37.587 - 45.509

(a) A execugdo das obras é realizada pelo Consdrcio Construtor S&o Lourenco - CCSL, constituido por empresas do mesmo Saldo 13.675 38076 (5.753) 45998

grupo econdmico dos acionistas da Companhia. Os adiantamentos foram efetuados para a construcdo da infraestrutura Passivo: : ! : .

objeto do Contrato PPP e sao utilizados para abater custos de construcao representados por medicoes e servicos prestados assivo: . .

pelas consorciadas. Provisdo sobre as receitas de servicos 1.929 25.965 27.894

(b) Referem-se & aquisicao de imobilizado e servicos prestados ao Sistema Produtor S&o Lourenco. S’ald% 1.929 25.965 N 27.894

(c) Referem-se substancialmente a medicdo dos servicos prestados referentes ao contrato de execucao das obras do Sistema L'q_”' 0 11.746 12111 . — (5.753) 18.104

B Ativo: 31.12.2015 Movimentacdes 31.12.2016

Produtor Sao Lourenco. Saldo Inicial Adico R — ~Saido Final

R cao dos administradores o aldo Inicia icdes eversdes aldo Final

0 registrado em 31 de dezembro de 2016 é de aproximadamente R$1.090 (R$1.030 em 31 de dezembro de ProAV|§oesAd|versas 489 494 (412) 571

2015), referente a beneficios de curto prazo, como salarios, encargos e outros beneficios, registrado na rubrica “Despesas  Prejuizo fiscal 45.509 61.026 - 106.535

gerais e administrativas” no resultado. N&o ha beneficios pos-emprego nem remuneracao baseada em acdes. Saldo 45.998 61.520 412) 107.106

6. Ativo Financeiro Passivo:

De acordo com a instrugdo técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, a companhia registrou os valores a receber como  Provisdo sobre as receitas de servicos 27.894 79.028 106.922

ativo financeiro em decorréncia do direito incondicional de recebimento de contraprestacio mensal fixa do contratante do ~ Saldo 27.894 79.028 - 106.922

contrato de PPP, a partir do inicio da fase de operacdo do projeto, até o final da concessao. Os servicos de construcdo ~ Liquido 18.104 (17.508) (412) 184

realizados pela companhia (execugdo das obras) serdo remunerados pela contraprestacao mensal a ser recebida.

2016 2015
Saldo Inicial 967.873 138.692
Adicoes (*) 1.248.165 773.922
Atualizacdo (**) 208.210 55.259
Saldo Final 2.424.248 967.873

(*) Referem-se a receita de construcdo reconhecida no periodo, conforme mencionado na nota 3.1 (c).

(**) A atualizagéo do ativo financeiro é calculada com base no método da taxa efetiva de juros e calculada com base em
dados reais do projeto e projecdes ao longo do periodo de concesséo.

7. Financiamentos

Modalidad: Vencimento Taxa de juros 2016 2015
Repasse de recursos do Fundo de Maio 7,50% a.a.

Garantia do Tempo de Servico - FGTS de 2038 +TR 2.324.282 1.473.976
(-) Custos de transacéo a amortizar (48.380) (33.502)
Total 2.275.902 1.440.474
Circulante 183 142
Néo circulante 2.275.719 1.440.332

Em 4 de dezembro de 2014, foi assinado contrato de financiamento de longo prazo cuja primeira liberagao ocorreu em 8
de maio de 2015.

0 financiamento decorre do repasse de recursos do FGTS, formalizado entre a Companhia, a Caixa Econémica Federal, o
Itati Unibanco S.A. e 0 Banco BTG Pactual S.A. e é destinado ao financiamento de investimentos para o Sistema Produtor
S30 Lourenco, no dmbito do Programa Saneamento Para Todos - Modalidade Abastecimento de Agua.

0 valor total a ser contratado por essa linha de financiamento é de R$2.352.700 e estdo previstas liberagdes trimestrais
até fevereiro de 2018. O saldo devedor sera apurado mensalmente, a partir da contratacao, até a sua efetiva liquidacao,
contemplando os periodos de caréncia e amortizagao, até o pagamento integral do financiamento. O periodo de caréncia
corresponde ao prazo de conclusao das obras, acrescido de até 4 meses, limitado ao total de 48 meses a partir da assinatura
do contrato de financiamento.

Para o cumprimento do contrato, foi constituida uma conta reserva, ndo movimentavel pelo seu titular, a qual acumula um
saldo equivalente a trés prestacdes mensais vincendas do financiamento contratado. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo
dessa conta é de R$1.734 (R$ 1.167 em 2015), apresentado na rubrica aplicagdes financeiras.

De acordo com o contrato de financiamento de longo prazo, determinadas condicdes e obrigacoes devem ser atendidas,
tais como a manutencéo de indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD superior a 1,20 durante a fase de amortizacao
do financiamento (a data base da primeira apuracao de ICSD sera em 31 de dezembro de 2019), restricdes em relacao a
distribuicdo de dividendos, limitacdo de endividamento de curto prazo e mudanca acionaria da Companhia, e garantias
foram prestadas tais como cessao de direitos do contrato de concessao. A administragao monitora essas exigéncias, as
quais foram atendidas em 31 de dezembro de 2016.

A movimentacéo dos financiamentos no exercicio é como segue:

2016 2015
Saldo Inicial 1.440.474 -
Captagoes 664.448 1.375.231
Juros 176.427 67.347
Pagamento de juros (5.447) (2.104)
Saldo Final 2.275.902 1.440.474
As parcelas de longo prazo, em 31 de dezembro de 2016, vencem como segue:
2018 66.375
2019 113.786
2020 113.786
2021 113.786
Apos 2022 1.867.986
Total 2.275.719
8. Patrimonio Liquido
Capital social

2016 2015
Capital social inicial 285.000 170.000
Subscricdo de capital social 120.600 115.000
Capital social final 405.600 285.000

2016 2015
Quantidade inicial de agdes 307.254.350 170.000.000
Subscricao de novas agdes 144.045.984 137.254.350
Quantidade final de ac6es 451.300.334 307.254.350

0 saldo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos devera ser realizado a partir de 2018.

13. Tributos Diferidos

Em 31 de dezembro de 2016 os saldos dos tributos diferidos sao representados pelo reconhecimento de PIS e COFINS de
R$17.506 (R$4.360 em 31 de dezembro de 2015), constituidos sobre as receitas e os custos de construcéo, em decorréncia
das diferencas fiscais e societérias entre o reconhecimento e o recolhimento desses tributos.

14. Instrumentos Financeiros

14.1. Classificacao contabil e valores justos

2016 2015

Valor Valor Valor Valor
Ativos financeiros Categoria Nivel  Contabil Justo Contabil Justo
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 24.062 24.062 31.151 31.151
Aplicagdes financeiras Empréstimos e recebiveis 1.734 1.734 1.167 1.167
Ativo financeiro Empréstimos e recebiveis 2.424.248 2424248 967.873 967.873
Passivos financeiros
Financiamentos Outros passivos financeiros 2 2275902 2.275.902 1.440.474 1.440.474

0 valor justo para o financiamento de longo prazo contratado pela companhia (Programa Saneamento para Todos) é o
registrado contabilmente uma vez que néo existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis.
14.2. Exposicao a riscos de taxas de juros

A Companhia esta exposta a taxa de juros referencial (TR) no financiamento de longo prazo. As taxas de juros nas aplicacbes
financeiras séo vinculadas a variagao do CDI. Essas posicoes estao demonstradas a seguir:

2016 2015
Ativo:
Caixa e equivalentes de caixa e Aplicacdes financeiras - CDI 23.943 32141
Passivo:
Financiamentos - TR 2.275.902 1.440.474

14.3. Gestéo de risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas e linhas de crédito para captacéo de empréstimos
que julgue adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais e pela combinagao dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. O financiamento de longo prazo contratado pela Companhia prevé
a concentracao dos desembolsos referentes a amortizacéo do valor principal e parcela de juros a partir de 2018.

A tabela a seguir demonstra os passivos financeiros da companhia, bem como despesas com fornecedores/compromissos,
por faixa de vencimento, incluindo parcelas de principal e juros futuros a serem pagos de acordo com as clasulas contratuais:

2022 em
2017 2018 2019 2020 2021 diante Total
Empréstimos e financiamentos 7419 171712 283634 283.634 283.634 4.656.333  5.686.366
Fornecedores/compromissos 369.114 42.557 31.655  33.030 34375 906493  1.417.224

14.4. Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

Considerando os instrumentos financeiros mencionados anteriormente, a Companhia desenvolveu uma anélise de
sensibilidade que apresenta mais dois cenarios com deterioracao de 25% e 50% da variavel de risco considerada. Esses
cenarios poderdo gerar impactos nos resultados e/ou nos fluxos de caixa futuros da Companhia, conforme descrito a seguir:
 Cenario-base: manutenc&o nos niveis de juros nos mesmos niveis observados em 31 de dezembro de 2016.

o Cenario adverso: deterioracdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relaco ao nivel verificado
em 31 de dezembro de 2016.

 Cenario remoto: deterioracao de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagao ao nivel verificado
em 31 de dezembro de 2016.

Premissas

Conforme descrito anteriormente, a Companhia entende que esté exposta principalmente ao risco de variacéo do CDI e da
TR, que sao a base para atualizacdo das aplicagdes financeiras e financiamentos. Nesse sentido, a seguir estdo demonstrados
os indices utilizados nos calculos de analise de sensibilidade:

Cenério - Cenario Cenario
Operacédo Risco base adverso remoto
Exposicdo a indices variaveis:
Aplicagbes financeiras - CDI Redugdo do indice 2.894 2170 1.447
Financiamentos - TR Aumento do indice 28.449 35.561 42.673

0 cenario-base é considerado pela Administracdo como o que melhor reflete suas expectativas, sendo este calculado com
base em projecdes disponibilizadas no mercado financeiro para calculo dos valores futuros das operagées, tendo em conta
até 12 meses de vencimento.

15. Autorizacao para Conclusdo das Demonstracoes Financeiras

Na reuniao da Administracao realizada em 02 de fevereiro de 2017 foi autorizada a emissao das demonstracdes financeiras.

Nelson Nébrega da Costa - Contador CRC 1SP 202165/0-9

Relatorio dos Auditores | sobre as D acdes Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores do

Sistema Produtor Sdo Lourenco S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Sistema Produtor S&o Lourenco S.A.
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacGes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sistema Produtor
Sao Lourenco S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

\_

Enfase

Transacées com partes relacionadas

Chamamos a atencéo para a Nota Explicativa no 5 as demonstracées financeiras, que descreve
o fato que parte substancial das operacées da Companhia é realizada com parte relacionada.
Portanto, as demonstracdes financeiras acima referidas devem ser lidas neste contexto.
Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a este assunto.

Outros assuntos

Valores correspondentes

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, apresentados
para fins de comparacdo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes
que emitiram relatorio datado em 03 de fevereiro de 2016, que ndo conteve qualquer
modificacao.

Responsabilidades da cdo pelas d acées financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um
alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorcéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacges falsas
intencionais.

 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

www.spsl.eco.br

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administracao.

© Concluimos sobre a adequac@o do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgaces nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as
divulgages forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 02 de fevereiro de 2017

m Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

Marcelo Gavioli
Contador CRC 15P201409/0-1
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