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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 94.863
Preferenciais 0
Total 94.863

Em Tesouraria

Ordinérias 141
Preferenciais 0
Total 141

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.914.349 1.659.961
1.01 Ativo Circulante 793.705 638.074
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 174.426 6.717
1.01.02 AplicagBes Financeiras 94.461 246.767
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 94.461 246.767
1.01.03 Contas a Receber 287.638 175.397
1.01.03.01 Clientes 287.638 175.397
1.01.04 Estoques 209.114 186.674
1.01.06 Tributos a Recuperar 13.869 10.808
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 13.869 10.808
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.180 475
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 13.017 11.236
1.01.08.03 Outros 13.017 11.236
1.01.08.03.01 Outras Contas a Receber 13.017 11.236
1.02 Ativo Nao Circulante 1.120.644 1.021.887
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 74.161 97.783
1.02.01.03 Contas a Receber 0 331
1.02.01.03.01 Clientes 0 331
1.02.01.06 Tributos Diferidos 37.241 55.239
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 37.241 55.239
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 36.920 42.213
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 8.143 17.532
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 18.854 15.438
1.02.01.09.05 Outras Contas a Receber 3.317 3.353
1.02.01.09.06 Créditos com Controladas - Mutuo 6.606 5.890
1.02.02 Investimentos 257.669 206.332
1.02.02.01 Participacbes Societarias 257.669 206.332
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 189.644 177.314
1.02.02.01.03 ParticipagBes em Controladas em Conjunto 67.921 28.785
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 104 233
1.02.03 Imobilizado 767.454 696.290
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 767.454 696.290
1.02.04 Intangivel 21.360 21.482
1.02.04.01 Intangiveis 21.360 21.482
1.02.04.01.02 Agio na aquisicéo de participagio 20.292 20.292
1.02.04.01.03 Software 1.068 1.190
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.914.349 1.659.961
2.01 Passivo Circulante 509.478 263.168
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 82.431 59.579
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 82.431 59.579
2.01.02 Fornecedores 94.928 59.427
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 83.020 57.741
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 11.908 1.686
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 26.817 11.414
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 257.512 24.309
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 257.512 24.309
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 215.168 16.045
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 42.344 8.264
2.01.05 Outras Obrigacdes 47.790 108.439
2.01.05.02 Outros 47.790 108.439
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 60.737
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 21.280 34.490
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 22.430 8.703
2.01.05.02.06 Instrumentos Financeiros a Pagar 947 1.782
2.01.05.02.07 Débitos com Controladas - Mdtuo 3.133 2.727
2.02 Passivo Nao Circulante 444.251 617.405
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 306.219 494.125
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 306.219 494.125
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 282.162 437.157
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 24.057 56.968
2.02.02 Outras Obrigacdes 17.622 9.356
2.02.02.02 Outros 17.622 9.356
2.02.02.02.03 Outras Contas a Pagar 17.622 9.356
2.02.03 Tributos Diferidos 102.218 94.565
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 102.218 94.565
2.02.04 Provisdes 18.192 19.359
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 18.192 19.359
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 14.185 14.848
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 3.421 3.937
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 586 574
2.03 Patrim6nio Liquido 960.620 779.388
2.03.01 Capital Social Realizado 500.000 360.000
2.03.04 Reservas de Lucros 91.404 236.004
2.03.04.01 Reserva Legal 34.451 34.451
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 56.953 196.953
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 4.600
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 188.059 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 170.810 180.963
2.03.06.01 Ajuste de Custo Atribuido ao Imobilizado 171.654 180.515
2.03.06.02 Mensuracgao de Instrumentos Financeiros, liquidos -625 -1.176
2.03.06.03 TransagBes com Pagamentos Baseados em A¢bes 2.554 1.624
2.03.06.04  Acdes em Tesouraria -2.773 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 10.347 2421
2.03.07.01 Variacdo Cambial sobre Investimentos no Exterior 10.347 2421
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 560.080 1.511.608 478.523 1.314.018
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -441.174 -1.188.713 -373.816 -1.032.207
3.03 Resultado Bruto 118.906 322.895 104.707 281.811
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -23.783 -61.159 -27.526 -73.565
3.04.01 Despesas com Vendas -11.451 -31.522 -10.518 -30.514
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -18.282 -53.900 -18.128 -47.805
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -17.085 -50.292 -16.913 -44.223
3.04.02.02 Honoréarios da Administracéo -1.197 -3.608 -1.215 -3.582
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 268 711 385 2.036
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -785 -1.577 -601 -1.959
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.467 25.129 1.336 4.677
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 95.123 261.736 77.181 208.246
3.06 Resultado Financeiro -1.830 -5.243 -258 -16.218
3.06.01 Receitas Financeiras 13.745 31.357 7.276 13.880
3.06.02 Despesas Financeiras -15.575 -36.600 -7.534 -30.098
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 93.293 256.493 76.923 192.028
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -27.462 -77.295 -18.326 -53.546
3.08.01 Corrente -20.484 -51.928 -10.831 -33.969
3.08.02 Diferido -6.978 -25.367 -7.495 -19.577
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 65.831 179.198 58.597 138.482
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 65.831 179.198 58.597 138.482
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,69400 1,88900 0,61770 1,75180
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,69040 1,87920 0,61690 1,74900
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 65.831 179.198 58.597 138.482
4.02 Outros Resultados Abrangentes 11.523 8.477 -7.582 -149
4.02.01 Mensuracéo de Instrumentos Financeiros, liquidos -484 551 -729 -589
4.02.03 Varia¢@o Cambial sobre Investimento no Exterior 12.007 7.926 -6.853 440
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 77.354 187.675 51.015 138.333
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 339.126 140.967
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 316.302 253.472
6.01.01.01 Lucro liquido antes do IR/ CS 256.493 192.028
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 28.170 25.899
6.01.01.03 Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e 24.685 17.430
financiamentos
6.01.01.04 Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 25.367 19.577
6.01.01.05 Custo residual de ativos imobilizados baixados 15.430 1.344
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -25.129 -4.677
6.01.01.07 Provisao para contingéncias (adigdes mais atualizag6es) 4.765 3.777
6.01.01.08 Reversao da provisao de contingéncias -5.932 -2.054
6.01.01.09 Variagdo cambial de investimento no exterior -7.926 -441
6.01.01.10 Mensuracgédo dos instrumentos financeiros -551 589
6.01.01.11 Plano de op¢des de compra de agBes 930 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 22.824 -112.505
6.01.02.01 (Aumento) Reducéo em aplicagBes financeiras 152.306 0
6.01.02.02 (Aumento) em contas a receber -112.241 -74.000
6.01.02.03 (Aumento) nos estoques -22.440 -52.116
6.01.02.04 Aumento em fornecedores 35.501 6.635
6.01.02.05 (Aumento) em outras contas a receber, impostos a recuperar 7 -1.840
e demais contas
6.01.02.06 Aumento em outras contas a pagar, provisdes e demais 15.834 42.785
contas
6.01.02.07 Aumento outras contas a pagar (aquisicdo Montich) 5.715 0
6.01.02.08 Imposto de renda e contribui¢do social corrente -51.928 -33.969
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -126.792 -60.284
6.02.01 Aumento de capital em dinheiro -118 -11.315
6.02.02 Aquisicéo de ativos intangiveis -97 -243
6.02.03 Aquisicdo de ativos imobilizados -114.764 -48.726
6.02.04 Aquisicdo investimentos liquidos de caixa - Montich -11.813 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -44.625 -19.453
6.03.01 Empréstimos tomados 49.563 440.037
6.03.02 Pagamentos de empréstimos -12.133 -426.563
6.03.03 Pagamentos de juros sobre empréstimos -16.818 -12.618
6.03.04 Pagamento de dividendos -65.337 -20.399
6.03.05 Dividendos recebidos 100 90
6.05 Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes 167.709 61.230
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 6.717 146.094
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 174.426 207.324

PAGINA: 7 de 102



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 360.000 1.624 236.004 0 181.760 779.388
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 360.000 1.624 236.004 0 181.760 779.388
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 140.000 -1.843 -144.600 0 0 -6.443
5.04.01 Aumentos de Capital 140.000 0 -140.000 0 0 0
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 930 0 0 0 930
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -2.773 0 0 0 -2.773
5.04.08 Dividendos Adicionais Propostos 0 0 -4.600 0 0 -4.600
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 179.198 8.477 187.675
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 179.198 0 179.198
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 8.477 8.477
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 7.926 7.926
5.05.02.06 Mensuracéo de instrumentos financeiros, liquidos 0 0 0 0 551 551
5.06 Mutacgdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 8.861 -8.861 0
5.06.04 Depreciagéo do Custo Atribuido 0 0 0 8.861 -8.861 0
5.07 Saldos Finais 500.000 -219 91.404 188.059 181.376 960.620
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 261.463 0 218.692 0 195.222 675.377
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 261.463 0 218.692 0 195.222 675.377
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 98.537 0 -98.537 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital 98.537 0 -98.537 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 138.482 -149 138.333
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 138.482 0 138.482
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -149 -149
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 440 440
5.05.02.06 Mensuracéo de instrumentos financeiros, liquidos 0 0 0 0 -589 -589
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 8.720 -8.720 0
5.06.04 Depreciacéo do Custo Atribuido 0 0 0 8.720 -8.720 0
5.07 Saldos Finais 360.000 0 120.155 147.202 186.353 813.710
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 1.845.605 1.602.531
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.845.179 1.600.737
7.01.02 Outras Receitas 711 2.036
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -285 -242
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.197.212 -1.023.007
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.055.186 -957.510
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -142.026 -65.497
7.03 Valor Adicionado Bruto 648.393 579.524
7.04 Retencgdes -28.170 -25.899
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -28.170 -25.899
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 620.223 553.625
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 56.486 18.537
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 25.129 4.677
7.06.02 Receitas Financeiras 31.357 13.860
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 676.709 572.162
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 676.709 572.162
7.08.01 Pessoal 235.486 227.414
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 207.237 204.845
7.08.01.04  Outros 28.249 22.569
7.08.01.04.01 Participacdo de empregados 28.249 22.569
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 224.471 176.044
7.08.02.01 Federais 161.602 127.692
7.08.02.02 Estaduais 62.666 48.072
7.08.02.03 Municipais 203 280
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 37.554 30.222
7.08.03.01  Juros 36.600 30.098
7.08.03.02 Aluguéis 954 124
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 179.198 138.482
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 179.198 138.482
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 2.464.428 2.084.398
1.01 Ativo Circulante 1.207.161 941.424
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 242.092 57.639
1.01.02 AplicagBes Financeiras 94.461 265.481
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 94.461 265.481
1.01.03 Contas a Receber 429.753 252.661
1.01.03.01 Clientes 429.753 252.661
1.01.04 Estoques 375.365 321.035
1.01.06 Tributos a Recuperar 35.597 26.479
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 35.597 26.479
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.302 779
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 24.591 17.350
1.01.08.03 Outros 24.591 17.350
1.01.08.03.01 Outras Contas a Receber 24591 17.350
1.02 Ativo Nao Circulante 1.257.267 1.142.974
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 157.805 167.980
1.02.01.03 Contas a Receber 0 331
1.02.01.03.01 Clientes 0 331
1.02.01.06 Tributos Diferidos 74.767 91.933
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 74.767 91.933
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 83.038 75.716
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 47.462 47.137
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 29.787 23.956
1.02.01.09.05 Outras Contas a Receber 5.789 4.623
1.02.02 Investimentos 104 233
1.02.02.01 Participacdes Societarias 104 233
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 104 233
1.02.03 Imobilizado 1.072.447 948.178
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.072.447 948.178
1.02.04 Intangivel 26.911 26.583
1.02.04.01 Intangiveis 26.911 26.583
1.02.04.01.02 Agio na aquisicéo de participagéo 21.405 21.406
1.02.04.01.03 Software 1.068 1.190
1.02.04.01.04 Direito de uso 4.438 3.987
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 2.464.428 2.084.398
2.01 Passivo Circulante 951.643 544.107
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 107.253 72.659
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 107.253 72.659
2.01.02 Fornecedores 197.533 150.106
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 130.428 104.111
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 67.105 45.995
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 32.619 12.506
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 32.619 12.506
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 11.932 3.341
2.01.03.01.02 Impostos e Contribuicdes a Recolher 20.646 8.602
2.01.03.01.03 Parcelamento de Impostos 41 563
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 506.264 138.403
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 506.264 138.403
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 416.121 100.093
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 90.143 38.310
2.01.05 Outras Obrigactes 107.974 170.433
2.01.05.02 Outros 107.974 170.433
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 60.737
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 52.233 80.594
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 54.794 27.320
2.01.05.02.06 Instrumentos Financeiros a Pagar 947 1.782
2.02 Passivo Néo Circulante 552.165 760.903
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 360.018 592.867
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 360.018 592.867
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 323.822 526.364
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 36.196 66.503
2.02.02 Outras Obrigacdes 18.780 11.089
2.02.02.02 Outros 18.780 11.089
2.02.02.02.03 Outras Contas a Pagar 18.780 11.089
2.02.03 Tributos Diferidos 143.003 128.029
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 143.003 128.029
2.02.04 Provisodes 30.364 28.918
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 30.364 28.918
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 23.486 22.533
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 6.292 5.811
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 586 574
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 960.620 779.388
2.03.01 Capital Social Realizado 500.000 360.000
2.03.04 Reservas de Lucros 91.404 236.004
2.03.04.01 Reserva Legal 34.451 34.451
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 56.953 196.953
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 4.600
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 188.059 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 170.810 180.963
2.03.06.01 Ajuste de Custo Atribuido ao Imobilizado 171.654 180.515
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Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.03.06.02 Mensuracéo de Instrumentos Financeiros, liquidos -625 -1.176
2.03.06.03 Transagfes com Pagamentos Baseados em Ac¢bes 2.554 1.624
2.03.06.04  AcOes em Tesouraria -2.773 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 10.347 2.421
2.03.07.01 Variacdo Cambial sobre Investimentos no Exterior 10.347 2.421
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(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 827.008 2.187.930 611.380 1.677.533
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -666.345 -1.748.208 -487.002 -1.341.681
3.03 Resultado Bruto 160.663 439.722 124.378 335.852
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -52.475 -146.782 -41.701 -112.348
3.04.01 Despesas com Vendas -24.393 -69.703 -16.912 -49.754
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -26.829 -74.998 -24.719 -63.622
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -25.632 -71.390 -23.504 -60.040
3.04.02.02 Honoréarios da Administracéo -1.197 -3.608 -1.215 -3.582
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 957 2.746 1.502 5.171
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -2.210 -4.827 -1.572 -4.143
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 108.188 292.940 82.677 223.504
3.06 Resultado Financeiro -10.061 -21.031 -1.820 -24.984
3.06.01 Receitas Financeiras 13.747 35.692 9.361 16.636
3.06.02 Despesas Financeiras -23.808 -56.723 -11.181 -41.620
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 98.127 271.909 80.857 198.520
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -32.296 -92.711 -22.260 -60.038
3.08.01 Corrente -25.763 -68.934 -14.051 -44.873
3.08.02 Diferido -6.533 -23.777 -8.209 -15.165
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 65.831 179.198 58.597 138.482
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 65.831 179.198 58.597 138.482
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 65.831 179.198 58.597 138.482
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,69400 1,88900 0,61770 1,75180
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,69040 1,87920 0,61690 1,74900
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(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 65.831 179.198 58.597 138.482
4.02 Outros Resultados Abrangentes 11.523 8.477 -7.582 -149
4.02.01 Mensuracéo de Instrumentos Financeiros, liquidos -484 551 -729 -589
4.02.03 Varia¢@o Cambial sobre Investimento no Exterior 12.007 7.926 -6.853 440
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 77.354 187.675 51.015 138.333
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 77.354 187.675 51.015 138.333
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Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 288.677 130.599
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 372.815 283.741
6.01.01.01 Lucro liquido antes do IR/ CS 271.909 198.520
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 38.281 39.064
6.01.01.03 Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e 36.157 24.579
financiamentos
6.01.01.04 Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 23.777 15.165
6.01.01.05 Custo residual de ativos imobilizados baixados 17.515 4.977
6.01.01.06 Provisdo para contingéncia (adi¢cdes mais atualizacdes) 7.556 5.451
6.01.01.07 Reversao da provisao de contigéncias -6.110 -3.845
6.01.01.09 Mensuragéo de instrumentos financeiros -551 589
6.01.01.10 Plano de opg¢8es de compra de acdes 930 0
6.01.01.11 Variagdo cambial - ativo imobilizado exterior -16.649 -759
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -84.138 -153.142
6.01.02.01 Reducéo em aplica¢Bes financeiras 171.020 0
6.01.02.02 (Aumento) em contas a receber -177.092 -115.671
6.01.02.03 (Aumento) nos estoques -54.330 -78.266
6.01.02.04 Aumento em fornecedores 47.427 47.453
6.01.02.05 (Aumento) em outras contas a receber, impostos a recuperar -27.873 -25.187
e demais contas
6.01.02.06 Aumento em outras contas a pagar, provisdes e demais 25.644 63.402
contas
6.01.02.08 Imposto de renda e contribuigdo social -68.934 -44.873
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -138.679 -68.912
6.02.01 Aquisicdo de ativos imobilizados -138.582 -68.669
6.02.02 Agquisicdo de ativos intangiveis -97 -243
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 33.518 13.932
6.03.01 Empréstimos tomados 337.391 549.431
6.03.02 Pagamentos de empréstimos -209.752 -494.411
6.03.03 Pagamento de juros sobre empréstimos -28.784 -20.689
6.03.04 Pagamentos de dividendos -65.337 -20.399
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 937 287
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 184.453 75.906
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 57.639 178.228
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 242.092 254,134
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 360.000 1.624 236.004 0 181.760 779.388 0 779.388
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 360.000 1.624 236.004 0 181.760 779.388 0 779.388
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 140.000 -1.843 -144.600 0 0 -6.443 0 -6.443
5.04.01 Aumentos de Capital 140.000 0 -140.000 0 0 0 0 0
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 930 0 0 0 930 0 930
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -2.773 0 0 0 -2.773 0 -2.773
5.04.08 Dividendos Adicionais Propostos 0 0 -4.600 0 0 -4.600 0 -4.600
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 179.198 8.477 187.675 0 187.675
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 179.198 0 179.198 0 179.198
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 8.477 8.477 0 8.477
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 7.926 7.926 0 7.926
5.05.02.06 Mensuragao de instrumentos financeiros, 0 0 0 0 551 551 0 551
liquidos
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 8.861 -8.861 0 0 0
5.06.04 Depreciagdo do Custo Atribuido 0 0 0 8.861 -8.861 0 0 0
5.07 Saldos Finais 500.000 -219 91.404 188.059 181.376 960.620 0 960.620
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 261.463 0 218.692 0 195.222 675.377 0 675.377
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 261.463 0 218.692 0 195.222 675.377 0 675.377
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 98.537 0 -98.537 0 0 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital 98.537 0 -98.537 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 138.482 -149 138.333 0 138.333
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 138.482 0 138.482 0 138.482
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -149 -149 0 -149
5.05.02.04 Ajustes de Conversédo do Periodo 0 0 0 0 440 440 0 440
5.05.02.06 Mensuracao de instrumentos financeiros, 0 0 0 0 -589 -589 0 -589
liquidos
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 8.720 -8.720 0 0 0
5.06.04 Depreciagdo do Custo Atribuido 0 0 0 8.720 -8.720 0 0 0
5.07 Saldos Finais 360.000 0 120.155 147.202 186.353 813.710 0 813.710
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Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 2.568.478 1.988.912
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.566.080 1.983.983
7.01.02 Outras Receitas 2.746 5.171
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -348 -242
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.735.656 -1.284.163
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.527.562 -1.174.635
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -208.094 -109.528
7.03 Valor Adicionado Bruto 832.822 704.749
7.04 Retencgdes -38.281 -39.064
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -38.281 -39.064
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 794.541 665.685
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 35.692 16.636
7.06.02 Receitas Financeiras 35.692 16.636
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 830.233 682.321
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 830.233 682.321
7.08.01 Pessoal 350.392 293.542
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 313.237 269.388
7.08.01.04 QOutros 37.155 24.154
7.08.01.04.01 Participagdo de empregados 37.155 24.154
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 241.591 207.185
7.08.02.01 Federais 178.484 138.446
7.08.02.02 Estaduais 62.694 68.044
7.08.02.03 Municipais 413 695
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 59.052 43.112
7.08.03.01  Juros 56.723 41.620
7.08.03.02  Aluguéis 2.329 1.492
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 179.198 138.482
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 179.198 138.482
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1) DESTAQUES DO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2011

» Receita operacional liquida consolidada de RS 827,0 milhdes, um aumento de
35,3% em relacdo ao terceiro trimestre de 2010;

» Geracgdo bruta de caixa (EBITDA) de RS 121,7 milhdes, um aumento de 24,7% em
relacdo ao terceiro trimestre de 2010;

» Lucro liquido de RS 65,8 milhdes (lucro por acdo de RS 0,6940), um aumento de
12,3% em relagdo ao terceiro trimestre de 2010 (lucro por a¢do de RS 0,6177);

» Endividamento bancario liquido de RS 529,7 milhdes (RS 454,1 milhdes ao final do
terceiro trimestre de 2010) ou 1,4x EBITDA dos ultimos 12 meses (1,4x ao final do
terceiro trimestre de 2010).

2) MERCADO
2.1) Mercado Automotivo

Conforme dados da ANFAVEA a producdo brasileira de veiculos e maquinas agricolas
apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados (em unidades):

Segmento 3T10 3T11 Var. anI10 amM11 Var.
Automoveis B70.359 660876  -14% 1934983 1045764 0, 6%
Comerciais Leves 144 087 160,750 11.6% 413659 463729 121%
Caminhoes 52264 59561 140% 140,924 159028 125%
Onibus 10.775 12521 162% 31.992 34587 81%
Total Veiculos 877483 893,708 1.8% 2521558 2.604,108 3.3%
Maguinas Agricolas 25.354 21492 -152% 569.166 62.145 -102%

Dentro destes volumes de producdo e conforme dados da ANFAVEA (*), a exportacao
brasileira de veiculos e maquinas agricolas apresentou o seguinte comportamento nos
periodos indicados (em unidades):

Segmento 3T10 3T11 Var. anM10 amMi1 Var.
Automoveis 95.859 g98.164 2.4% 278,704 279,507 0,3%
Comerciais Leves 22.164 28614 291% £8.966 80970 174%
Caminhdes 5.354 £.933 9.1% 15.44 19489 262%
Onibus 2.470 2.315 -6,3% 5.557 6.000 -85%
Total Veiculos 126.887 136.026 7.2% 369.667 385.966 4.4%
Maguinas Agricalas 4832 4921 1.8% 13.080 13598 4.0%

* Os dados da ANFAVEA ndo incluem mais os nimeros da exportacdo de veiculos desmontados (CKD).

Conforme dados da CSM Worldwide, entidade que disponibiliza informacGes globais
sobre o setor automotivo, a producdo de veiculos na regido do NAFTA apresentou o
seguinte comportamento nos periodos indicados (em unidades):
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Segmento 3T10 iT11 Var. an10 oamM11 Var.
Automoveis 1269998 1407777 108% 38933377 41e2led 558%
Comerciais Leves 1712179 1717986 0.3% 33410 54545874 84%
Total Veiculos Leves 2.982.177 3.125.763 4,8% B.966.787 9.617.138 7,.3%

2.2) Mercado Ferroviario

Segundo estimativas da AmstedMaxion, o mercado brasileiro de equipamentos
ferroviarios apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados:

Segmento 3T10 3111 Var. amM10 aM11 Var.
Vagdes de Carga (unid.) 291 1.359 525% 2 083 4148 101,1%
Rodas Ferroviarias (unid.)® 15400 18666 21.2% 42128 56.129 332%
Fundidos Ferroviarios (ton.)* 889 1576 773% 2.003 6.205 209.8%

* somente mercado de reposi¢do, ndo inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagGes novos.

3) DESEMPENHO OPERACIONAL FINANCEIRO

Consolidado
DRE - RS mil 3T10 3T11 Vir. anI10 an11 Var.
Receita Operacional Liquida 611.380 827.008 35.3% 1.677.533 2187830 30.4%
Custo dos Produtos Vendidos (487.002) (BEE.345) 368% (1.341.681) (1.748.208) 303%
Lucro Bruto 124,378 160.663 29.2% 335.852 439,722 30.9%
20,3% 15,4% 20,0% 20,1%
Despesas Operacionais (41.701) (52.475) 2538% (112.348) (14B.782) 30.6%
Lucro Operacional (EBIT) 82.677 108.188 30,9% 223.504 292.940 31,1%
13,5% 13,1% 13,3% 13,4%
Resultado Financeiro (1.820) (1l0.081) 4530% (24.984) (21.031) -158%
Lucro Liguido 58.597 65.831 12,3% 138.482 179,198 29,4%
5,6% 8,0% 8,3% 8,2%
EBITDA 97.570 121.696 24,7% 262.567 331.221 26,1%
16,0% 14,7% 15,7% 15,1%

3.1) Receita operacional liquida

No terceiro trimestre de 2011, a receita operacional liquida consolidada alcancou RS
827,0 milhdes, um aumento de 35,3% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram: (i) a venda
expressiva de ferramentais para clientes do segmento automotivo que alcangou RS
48,4 milhdes (como referéncia, RS 1,0 milhdo no mesmo periodo do ano anterior), (ii)
o impacto da variacdo cambial sobre as exportacbes e vendas internacionais,
amplificado pela corre¢do do saldo acumulado das vendas internacionais dos primeiros
9 meses de 2011 pelo cambio do final do trimestre, resultando no montante de RS
40,1 milhdes (como referéncia, RS -4,4 milhdes no mesmo periodo do ano anterior),

(iii) a forte demanda do mercado brasileiro de
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vagoes ferroviarios de carga, e (iv) o crescimento da producdo brasileira de caminhdges,
Onibus e comerciais leves.

Desconsiderando-se os efeitos da venda expressiva de ferramentais (item (i) acima) e
da variagdo cambial (item (ii) acima), a receita operacional liquida no terceiro trimestre
de 2011 teria sido de RS 738,5 milhdes e teria apresentado um aumento de 20,8%
sobre o mesmo trimestre do ano anterior.

As exportac¢des e vendas internacionais consolidadas atingiram RS 182,4 milhdes ou
USS 98,4 milhdes no terceiro trimestre de 2011, um aumento de 82,1% em reais e
66,4% em dolares, na comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior.

No trimestre os destinos das exportacbes e vendas internacionais consolidadas em
valor foram: EUA com 52,2%, México com 19,8%, América Latina com 18,4%, Europa
com 5,8%, Asia/Oceania com 3,0%, Africa/Oriente Médio com 0,7% e Canada com

0,2%.

Receita Liguida Consolidada Mercado Interno Mercado Externo Total
RS mil 3T10 3T11 Var 3T10 3T10 3T11 Var.
Rodas (Brasil) 112508 3.8% 9122 117544

Divisdo Rodas e Chassis 307.724 396.654 28,9%| 24183
% Part. 50,38 43,08 <4,0%
Divis&o Fumaga!li 75.206 67.126 0, 7% 67.031 .
% Part. 12,3% 5,1% 11,0% 2
Divis&o Comp. Automotivos 47,115 51.706 9.7% 7.1
% Part. 7, 7% 6,3% 0,0% 0,1
AmstedMaxion (50%) 81.154 129.093 59,1% 8.967 14301 59.5% 90121 1433584 59,1%
% Part. 13.3% 15,6% 1,5% 1,7% 14,78 17,3%
Total lochpe-Maxion 511.199 644.579 26,1%| 100.181 182.428 82,1% 611.380 §27.008 35,3%
% Part. 53,6% 77.9% 16,4% 22,1% 100,0% 100,0%
Receita Liquida Consolidada Mercado Interno Mercado Externo Total
RS mil 9M10 9M11 Var. 9M10 an11 Var. an10 anM11 Var
Rodas (Brasil) 2859433 329.080 13,79 31154 33.636 8,0% 320.588 362716 131%

% Part. 33,4% 32,1% (48 0,5% 3

Divisdo Rodas e Chassis 850.498 1.030.779 21,2%| 72978 98.852 35,5%| 923476 1.129B32 22,3%
% Part. 50,7% 47,1% 4% 4,5% 55,0% 51,6%

Divisdo Fumagalli 207 414 211 386 1,9% 212,295 283.343 335%| 419709 494729  179%
% Part. 12,4% 5,7% 12,7% 13,0% 25,0% 22,6%

Divis&o Comp. Automativos 124756 145577 16,7% 24756 45577 16,7%
% Part. 7,48 6, 73 0,0% 0, 0% 748 6,73
AmstedMaxion (50%) 182575 381383 1089%| 27.018 36609 355%| 2089.593 417992 99.4%
% Part. 10,9% 17,48 1,6% 1,78 12 5% 19,1%

Total lochpe-Maxion 1.365.242 1.769.125 29,6%| 312.290 418.805 34,1%| 1.677.533 2.187.930 304%
% Part. £1,4% 80,9% 158,6% 15,1% 100,0% 100,0%
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3.2) Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos atingiu RS 666,3 milhdes no terceiro trimestre de 2011,
o que representa 80,6% da receita operacional liquida consolidada e um aumento de

36,8% em relacdo ao terceiro trimestre de 2010, quando este custo representou 79.7%
da receita operacional liquida consolidada.

O custo dos produtos vendidos foi impactado negativamente em RS 77,4 milhdes
devido a variagdo cambial e ao custo do desenvolvimento e construgdo dos
ferramentais para os clientes do segmento automotivo.

Desconsiderando-se estes efeitos, o custo dos produtos vendidos no terceiro trimestre
de 2011 teria sido de RS 588.9 milhdes o que teria representado 79,7% da receita
operacional liquida (considerando-se a receita operacional liquida ajustada de R$738,5
milhdes descrita no item 3.1 acima).

3.3) Lucro Bruto

No terceiro trimestre de 2011, o lucro bruto foi de RS 160,7 milhdes, o que representa
uma margem bruta de 19,4% e um aumento de 29,2% em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior, quando o lucro bruto totalizou RS 124,4 milhdes com uma margem
bruta de 20,3%.

Desconsiderando-se os efeitos da venda de ferramentais e da variagdo cambial
descritos nos itens 3.1 e 3.2 acima, o lucro bruto teria sido de RS 149,6 milhdes e teria
representado uma margem bruta de 20,3%.

3.4) Despesas Operacionais Liquidas

As despesas operacionais liquidas atingiram RS 52,5 milhdes no terceiro trimestre de
2011, um aumento de 25,8% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Essas
despesas representaram 6,3% da receita operacional liquida consolidada no trimestre,
contra 6,8% no terceiro trimestre de 2010.

Os principais fatores que explicam a variacdo das despesas operacionais no terceiro
trimestre sdo: (i) o aumento dos gastos com a folha de pagamento em funcdo do
dissidio salarial concedido no segundo semestre de 2010 e ja no terceiro trimestre de
2011 em algumas unidades industriais, e (ii) o aumento das despesas variaveis de
venda em funcdo do crescimento agregado do volume de vendas e do maior
crescimento das vendas no Segmento Ferrovidrio em relagdo ao Segmento
Automotivo.

3.5) Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro (EBIT)

O EBIT atingiu RS 108,2 milhdes no terceiro trimestre de 2011, o que representa 13,1%
da receita operacional liquida consolidada e um aumento de 30,9% em relagdo ao
terceiro trimestre de 2010, quando o EBIT representou 13,5% da receita operacional
liquida consolidada.
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Desconsiderando-se os efeitos da venda de ferramentais e da variagdo cambial
descritos nos itens 3.1 e 3.2 acima, o EBIT teria sido de RS 101,6 milhdes e teria
representado 13,8% da receita operacional liquida.

3.6) Geragao de Caixa Bruta (EBITDA)

No terceiro trimestre de 2011, o EBITDA foi de RS 121,7 milhdes, um aumento de
24,7% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Em relacdo a receita
operacional liquida consolidada, sua participacdo reduziu de 16,0% no terceiro
trimestre de 2010 para 14,7% no terceiro trimestre de 2011.

Desconsiderando-se os efeitos da venda de ferramentais e da variagdo cambial
descritos nos itens 3.1 e 3.2 acima, o EBITDA teria sido de RS 114,5 milhdes e teria
representado 15,5% da receita operacional liquida.

A tabela a seguir apresenta a evolucdo do EBITDA nos periodos indicados:

Reconciliacdo do EBITDA

. 3T10 3T11 Var. apM10 anM11 Var.
(RS mil)
Lucro Liquido 58.5597 85831 123% 138482 179198 294%
mp. de Renda / Contrib. Socia (22.260) (32.298) 451% (B0.038) (92.711) 544%
Resultadeo Financeiro (1.820) (10.081) 453.0% (24984) (21.031) -158%
Depreciacdo / Amortizacado (14.853) (13.508) -5.3% (35.083) (3B.2B1) -20%
EBITDA 97.570 121.696 24,7% 262.567 331.221 261%

3.7) Resultado Financeiro

O resultado financeiro no terceiro trimestre de 2011 foi negativo em RS 10,1 milhdes,
um aumento de 453,0% em relacdo ao resultado negativo de RS 1,8 milhdo no mesmo
trimestre de ano anterior.

Essa variacdo em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior deve-se principalmente:
(i) ao aumento de RS 10,4 milhdes das receitas com aplicacdes financeiras, (ii) ao
efeito liquido desfavoravel de RS 14,1 milhdes relacionado a variacdo cambial e (iii) ao
aumento de RS 4,3 milhdes das despesas com juros sobre financiamento.

3.8) Resultado Liquido

No terceiro trimestre de 2011, o lucro liquido atingiu RS 65,8 milhdes (lucro por acdo
de RS 0,6940), um crescimento de 12,3% em rela¢do ao lucro liquido do terceiro
trimestre de 2010 (RS 58,6 milh&es e lucro por acdo de RS 0,6177).

4) INVESTIMENTOS

No terceiro trimestre de 2011, os investimentos no desenvolvimento de novos
produtos e na moderniza¢do do parque industrial atingiram RS 50,3 milhdes (RS 32,0
milhdes no mesmo trimestre do ano anterior).
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5) LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO

A disponibilidade financeira consolidada, ao final do terceiro trimestre de 2011 era de
RS 336,6 milhdes, sendo 94,8% denominada em Real, 3,6% denominada em Peso

Mexicano, 0,8% denominada em Doélar, 0,6% em Yuan, 0,2% denominada em Euro e
0,2% em Peso Argentino.

As aplicacbes financeiras representavam 95,8% desta disponibilidade, estando
registradas integralmente no circulante.

O endividamento bancdario bruto consolidado atingiu, nessa mesma data, o montante
de RS 866,3 milhdes, estando RS 506,3 milhdes (58,4%) registrados no passivo
circulante e RS 360,0 milhdes (41,6%) no n3o circulante. Os principais indexadores do
endividamento bancdrio bruto consolidado foram: os juros fixos de 4,5% ao ano
(Programa BNDES — PSI-I) com 55,8%, seguido por juros fixos de 8,7% (Programa
BNDES — PSI-lll) com 15,2%, o Délar com 8,3%, a TJLP com 5,7%, o Yuan com 5,4% e o
juros fixos de 5,5% (Programa BNDES — PSI-Il) com 4,5%.

O endividamento bancario liquido consolidado atingiu RS 529,7 milhdes no final do
terceiro trimestre de 2011, um aumento de 16,6% em relacao ao final do terceiro
trimestre de 2010. A relagdao entre este valor e o EBITDA dos ultimos 12 meses ficou
em 1,4x ao final do terceiro trimestre de 2011, mantendo a mesma relacao do final do
terceiro trimestre de 2010.

Para fins de entendimento da evolugdo do endividamento bancario liquido
consolidado, cabe ressaltar o pagamento de dividendos e distribuicdo de lucros
acumulados no valor total de RS 65,3 milhdes durante o primeiro trimestre de 2011,
relativo ao resultado do ano de 2010.

6) OPERACOES RELACIONADAS A FIXACAO DO DOLAR FUTURO (NDFs — Non
Deliverable Forward)

A lochpe-Maxion utiliza as operacdes de NDF para fixar o valor em Reais de parcela do
valor dos embarques das exportagdes projetado para os 12 meses subseqientes, bem
como parcela das obrigacdes em moeda estrangeira (“Hedge Accounting”). Ao longo
do terceiro trimestre de 2011, (i) houve a contratacdo de operacdes de NDF,
relacionadas a venda de ddlar futuro, no montante de RS 4,2 milhdes para o periodo
de outubro de 2011 a fevereiro de 2012 e (ii) houve o vencimento das operacées
contratadas de NDF, relacionadas a venda de ddlar futuro, no montante de RS 1,1
milhdo, ocasionando uma despesa de RS 0,2 milh3o.

Ao final do terceiro trimestre de 2011, as operagdes contratadas de NDF eram todas
relacionadas a venda de délar futuro e provisionadas com contrapartida no patrimoénio
liquido, somavam USS 4,2 milhdes, todas com vencimento para outubro de 2011 a
fevereiro de 2012 e se fossem liquidadas naquele momento, gerariam uma perda de
RS 0,6 milhdo liquido de impostos.
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7) PATRIMONIO LIQUIDO

Ao final do terceiro trimestre de 2011, o patrimonio liquido atingiu RS 960,6 milh&es
(valor patrimonial por acdo de RS 10,13), 18,1% superior ao patriménio liquido
alcangado ao final do terceiro trimestre de 2010 (RS 813,7 milhdes e valor patrimonial
por acgdo de RS 8,58).

O patrimonio liquido ao final do terceiro trimestre de 2011 registrou um ajuste de
avaliacdo patrimonial negativo de RS 5,0 milhdes, em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, por conta: (i) da variacdo cambial dos investimentos no exterior (ajuste
positivo de RS 7,6 milhdes), (ii) da depreciacdo do custo atribuido aos bens do ativo
imobilizado (ajuste negativo de RS 12,6 milh&es), (iii) do valor de mercado, ao final do
trimestre, das operacdes relacionadas a fixacdo do ddlar futuro (“NDFs” — ajuste
negativo de RS 0,04 milh3o, liquido de impostos).

8) SEGMENTOS DE NEGOCIOS
8.1) Segmento Automotivo

No terceiro trimestre de 2011, o Segmento Automotivo apresentou uma receita
operacional liquida de RS 683,6 milhdes, o que representa 82,7% da receita
operacional liquida consolidada e um aumento de 31,1% em relacdo ao terceiro
trimestre de 2010.

O EBIT alcancou RS 94,4 milhdes, um aumento de 17,1%, o EBITDA alcancou RS 106,7
milhdes, um aumento de 14,1% e o lucro liquido foi de RS 60,1 milhdes, um aumento
de 2,6%, sempre comparando o terceiro trimestre de 2011 com o mesmo trimestre do
ano anterior.

O principal fator que contribuiu para esse resultado foi o crescimento da producdo
brasileira de caminh&es, 6nibus e comerciais leves.

DRE - RS mil 3T10 3T11 Var. a0 amM11 Var.

Receita Operacional Liquida 521.259 683.613 31.1% 1.467.940 1.769938 206%

Custo dos Produtos Vendidos (404.148) (550.415) 36.2%  (1.145.7989) (1.407.587) 223%

Lucro Bruto 117.113 133.198 13.7% 322141 362.351 12.5%
22,5% 19,5% 21,93% 20,5%

Cespesas Operacionais (36.480) (38.773) £,3% (96.885) (106.085) 9.5%

Lucro Operacional (EBIT) 80.633 94.425 17,1% 225.256 256.266 13.8%
15,5% 13,8% 15,3% 14,5%

Resultado Financeiro 186 (5.063) -3146.6% (16.561) (B.594) -451%

Lucro Liguida 58.563 60.061 2,6% 145.201 163.219 124%
11,2% 5,8% 5,9% 9,2%

EBITDA 93.523 106.676 14.1% 259.566 290,737 12.0%
17,9% 15,6% 17,7% 16,4%

8.2) Segmento Ferroviario*

No terceiro trimestre de 2011, o Segmento Ferrovidrio apresentou uma receita
operacional liquida de RS 143,4 milhdes, o que representa 17,3% da receita
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operacional liquida consolidada e um aumento de 59,1% em relacdo ao terceiro
trimestre de 2010.

O EBIT alcancou RS 13,8 milhdes, um aumento de 573,6%, o EBITDA alcancou RS 15,0
milhdes, um aumento de 271,2% e o lucro liquido foi de RS 5,8 milhdes, um aumento
de 16747,0%, sempre comparando o terceiro trimestre de 2011 com o mesmo
trimestre do ano anterior.

A forte demanda do mercado brasileiro de vagbes ferroviarios de carga contribuiu para
esse resultado.

DRE - RS mil 3T10 3T11 Var. amM10 =] Var.

Receita Operacional Liquida 90121 143 3584 58 1% 209553 417992 99 4%

Custo dos Produtos Vendidos (82.858) (115.930) 39.9% (1895.882) (340.621) 73.9%

Lucro Bruto 7.265 27.464 278.0% 13.711 77.371 464, 3%
81% 19,2% 6,5% 18,5%

Cespesas Operacionais (5.222] (13.702) 162 4% [15.4R83) [40.697) 163.2%

Lucro Operacional (EBIT) 2.043 13.762 573.6% (1.752) 36.674 -21934%
2,3% 5,6% -0,85% 8,8%

Resultado Financeiro (1.988) (4.998) I517% (8.423) (12.437) 47 7%

Prejuizo / Lucro Liguido 34 5.770 16747,0% (6.719) 15.979  -337.8%
0,0% 4,0% -3,2% 3,8%

EBITDA 4.046 15.020 271,2% 3.001 40.484 1249.2%
4,5% 10,5% 1,4% ,7%

* Valores correspondentes a participagao da lochpe-Maxion S.A (50%)

9) MERCADO DE CAPITAIS

As acOes ordinarias da lochpe-Maxion (Bovespa: MYPK3) encerraram o terceiro
trimestre de 2011, cotadas a RS 19,02, uma desvaloriza¢do de 7,13% nos ultimos 12
meses e 10,7% no terceiro trimestre. Ao final do terceiro trimestre de 2011 a lochpe-
Maxion atingiu uma capitalizacdo (market cap) de RS 1.804,3 milhdes.

Variagdo das A¢des — Ultimos 12 meses

20,00% -

10,00% -

-10,00% -

-20,00% -

-30,00% -
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No terceiro trimestre de 2011, as a¢des da lochpe-Maxion apresentaram um volume
médio didrio de negociacdo na Bolsa de Valores de Sdo Paulo de RS 5,7 milhdes (RS 4,4
milhGes no terceiro trimestre de 2010) e um nimero médio didrio de 801 negdcios
(364 negdcios no terceiro trimestre de 2010).

Volume Médio Diario

7.445 : 7704

5687
5.0686 c §.283 E ERE
£.044 5.912 c 017 £ 5.535

Oct10 Mow-10 Dec-10 Jan-11  Feb-11 Mar11  Apr-11 Mayi11  Jun-11 Jul-i1 Aug-11 Sep-11

m Volume —— Negdcios

10) AQUISICAO DE NOVOS NEGOCIOS
Hayes Lemmerz

A subsidiaria Norte-Americana lochpe Holdings LLC, celebrou no dia 05 de outubro de
2011, Agreement and Plan of Merger (Contrato e Plano de Fusdo) para a aquisicdo de
100% da Hayes Lemmerz International, Inc. (“Hayes Lemmerz”) por aproximadamente
USS 725 milhdes (ja incluindo neste valor a assun¢do de cerca de US$23 milhdes de
endividamento liquido).

A Hayes Lemmerz é uma tradicional fabricante internacional de rodas automotivas, de
aco e de aluminio para veiculos leves e de aco, para veiculos comerciais.

Com 17 unidades industriais localizadas nos Estados Unidos, México, Brasil, Alemanha,
Republica Tcheca, Turquia, Espanha, Italia, Africa do Sul, India e Tailandia, possui
capacidade de producdo anual de cerca de 63,4 milhdes de rodas por ano.

Apresentou na primeira metade do seu ano fiscal de 2011, encerrado em 31/07/2011,
venda liquida de US$890,5 milh&es, lucro liquido de USS39,3 e EBITDA de USS112,3
milhdes.

Grupo Galaz

As subsidiarias Mexicanas, lochpe Sistemas Automotivos de Mexico, S.A. de C.V. e
Maxion Fumagalli de México, S.A. de C.V., celebraram no dia 18 de outubro de 2011,
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Stock Purchase Agreement (Contrato de Compra de Ac¢les), para a aquisicao de 100%
do Grupo Galaz S.A. de C.V. (“Grupo Galaz”) por aproximadamente USS 195 milhdes.

O Grupo Galaz é um tradicional fabricante Mexicano de longarinas de aco para veiculos
comerciais.

Com uma unidade industrial localizada em Monclova, no norte do México, abastece
algumas das principais montadoras de veiculos comerciais localizadas no mercado
norte-americano.

Apresentou de Janeiro a Agosto de 2011, venda liquida de US$133,7 milhdes, lucro
liquido de USS$14,5 e EBITDA de US$24,9 milhdes.

As duas aquisicoes estdo sendo submetidas aos drgdos de defesa da concorréncia
competentes em determinados paises envolvidos, nos prazos e formas assinalados
pela respectiva legislacdo aplicavel.

11) CLAUSULA COMPROMISSORIA

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Novo Mercado,
conforme Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto Social.

12) DECLARACAO DA ADMINISTRACAO

Em observancia as disposi¢cdes constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM n2 480/09, de
07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com o
relatdrio de revisdo dos auditores independentes e com as informagdes trimestrais de
30 de setembro de 2011.

As informacGes financeiras da Companhia aqui apresentadas estdo de acordo com os
critérios da legislacdo societaria brasileira, a partir de informagdes trimestrais
revisadas. As informacdes ndo financeiras, assim como outras informacdes
operacionais, ndo foram objeto de revisdo por parte dos auditores independentes.

O EBITDA representa o lucro (prejuizo) liquido antes do resultado financeiro,
contribuicdo social e imposto de renda e depreciacdo e amortizacdo. O EBITDA nao
deve ser considerado como uma alternativa para o lucro (prejuizo) liquido, como um
indicador de desempenho operacional da Companhia, ou uma alternativa para fluxo de
caixa como um indicador de liquidez. A Administracdo da Companhia acredita que o
EBITDA é uma medida pratica para aferir seu desempenho operacional e permitir uma
comparagdao com outras companhias. Entretanto, ressalta-se que o EBITDA ndo é uma
medida estabelecida de acordo com nas praticas contdbeis adotadas no Brasil e pode
ser definido e calculado de maneira diversa por outras companhias.

Cruzeiro, 03 de novembro de 2011.
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1.1  Aquisicao

Conforme contrato de compra e venda firmado emelahdil de 2011, a Companhia adquiriu
50% (cinquenta por cento) das a¢Bedvitmtich S.A., pelo preco de US$ 11,6 milhdes, vide
nota explicativa n° 10.

O demonstrativo do acervo liquido “valor contalmif valor de R$ 10.035 (equivalente a 100%),
correspondente ao acervo liquido da Montich S./A3&rde maio de 2011.:

Ativo Passivo
Circulante Circulante
. Disponivel 1.733 . Financiamentos 10.523
. Clientes 13.522 . Fornecedores 9.117
. Estoques 9.685 . Saléarios e encargos 3.229
. Outros 3.856 . Outros 3.293

28.796 26.162
Né&o circulante
Realizavel a longo prazo 462
Imobilizado liquido 9.390 N&o circulante 2.451

9.852
Acervo liquido 10.035

TOTAL 38.648 TOTAL 38.648

Em 31 de maio de 2011 ocorreu a mudanca da dengéairsmcial da Montich S.A. para Maxion
Montich S.A., mediante a ata de assembleia gedat@nia da Montich S.A.

1.2  Contexto operacional

As atividades da Companhia compreendem a fabricac@onercializacdo de chassis completos,
travessas e rodas pesadas através da Divisdo @s RdOhassis (Cruzeiro — SP); fabricagdo e
comercializacdo de chassis completos, longarirestanpados para veiculos comerciais através
da Maxion Montich S.A.; a fabricacdo e comercigl@ade alavancas de freio de méo, conjunto
de pedais, e outros componentes automotivos atda/@&ivisdo de Componentes Automotivos
(Contagem - MG); a fabricagdo e comercializacdoadias de ago para automoveis, picapes,
utilitarios esportivos e veiculos comerciais leganédios através da Divisdo Fumagalli (Limeira
- SP, San Luiz Potosi - México, Tlalnepantla — staBlo do México e Troy - Michigan - EUA); a
fabricacdo e comercializagédo de rodas pesada®atdavMaxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. e
participacdo em empresas que atuam na fabricaggmmercializacdo de chassis completos,
longarinas e estampados para veiculos comerciaimpanentes para veiculos rodoviarios,
ferroviarios, fundicao e pecas de reposi¢ao.

O Parque Industrial d@achpe-Maxion € composto por seis fabricas no Brasil, sendo daeks
dedicadas ao setor de equipamentos ferroviariogaao setor automotivo, e cinco no exterior

sendo uma fabrica na China, duas fabricas no Méxidoas fabricas na Argentina, as quais se
encontram sinteticamente descritas a seguir:

22
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» Divisdo Rodas e Chassis(Cruzeiro - SP) dedica-se a fabricagdo e comezagiio de
chassis completos, travessas e rodas pesadas.

» Divisdo de Componentes Automotivos:(Contagem - MG) dedica-se a fabricacdo e
comercializacdo de alavancas de freio de méo, stnjde pedais, e outros componentes
automotivos.

» Divisdo Fumagalli: (Limeira - SP, San Luiz Potosi — México e Tlalngmamo Estado do
México - México) dedica-se a fabricacdo e come@gho de rodas de aco para automoveis,
picapes, utilitarios esportivos e veiculos comésdeves e medios.

Controladas em conjunto

» Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos FerroviariosS.A.: Fabrica de equipamentos
ferroviarios, opera por meio de duas divisdes: $3iwiCruzeiro-SP - dedica-se a producdo de
fundidos industriais e ferroviarios e rodas ferémiads; e Divisdo Hortolandia-SP - producédo
de vagdes ferroviarios de carga.

* Maxion Montich S.A. (anteriormente denominada Montich S:A(6rdoba-Argentina e
Sete Lagoas-MG). Dedica-se a fabricacdo e comzadlo de chassis completos, longarinas
e estampados para veiculos comerciais.

*  Remon Resende Montadora Ltda.Empresa voltada a prestacao de servicos de nentag
balanceamento de conjunto de pneus, rodas e arosaxte em Resende-RJ.

Controladas

* lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. de C:VEmpresa sediada na Cidade do
México, que detém a participagdo nas empresas Mdimagalli de México S de RL de
C.V. - San Luiz Potosi — México, Servicios Maxionnkagalli de México S.A. de C.V. no
Estado de Nuevo Leon — México, Servicios Maxion &gatli S.A de C.V. - San Luiz Potosi
— México e lochpe Sistemas Automotivos S. de Re.CdV: - Tlalnepantla no Estado do
México — México.

* Maxion Fumagalli de México S. de RL de C.\\.Empresa com sede em San Luiz Potosi -
México, voltada a fabricacdo e comercializacdoatas de aco para automadveis, picapes,
utilitarios esportivos e veiculos comerciais legagrédios.

e Servicios Maxion Fumagalli de México S.A de C.VEmpresa sediada no Estado de Nuevo
Leon - México voltada a prestacdo de servicos dacde a administracdo comercial e
financeira e terceirizacdo de méo de obra.

» lochpe Sistemas Automotivos S. de R.L. de C:\Empresa com sede em Tlalnepantla no

Estado do México - México, voltada a fabricacdoomercializacdo de rodas de aco para
automoveis, picapes, utilitarios esportivos e Meggomerciais leves e médios.
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* Servicios Maxion Fumagalli S.A de C.\..Empresa com sede em San Luiz Potosi - México
voltada a prestacdo de servicos em relagdo a adragdo comercial e financeira e
terceirizagdo de méao de obra.

* Maxion Hong Kong Limited: Trading com sede em Hong Kong, China, voltadaa par
intermediagéo de aquisi¢do de maquinas e equipaméfi constituida em outubro de 2009,
sem movimentacado até a presente data.

 Maxion Fumagalli Japan KK: Empresa com sede em Yokohama, Japdo, voltada para
importacdo e exportacdo de rodas para automoveisdrstituida em maio de 2010, sem
movimentacao até a presente data.

» Cooperatie Maxion Europe U.A: Empresa com sede em Amsterdam, Holanda, voltada p
importacdo e exportacdo de rodas pesadas paradog@mutomotores. Foi constituida em
outubro de 2010.

* Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. Empresa com sede em Nantong, China, voltada a
fabricacdo e comercializacdo de rodas rodovidriésou suas operac¢des em julho de 2008.

* Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc.. Empresa com sede em Troy - Michigan - EUA,
tem por objetivo a gestdo de estoque e comergidlizde produtos da Divisdo de Rodas e
Chassis e da Divisdo Fumagalli, para o mercaddestslos Unidos, Canada e México.

» lochpe Holdings, LLC: Empresa sediada em Delaware, EUA, que deténcipagio na
Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. e Maxion Fugadi Japan KK.

Adicionalmente as unidades descritas acima, a Cohniggyossui controladas inativas, como
segue:

» Maxion Componentes Estruturais Ltda: Empresa inativa, desde agosto de 2007.
* Newbridge Strategic Partners Empresa inativa desde 2003, sediada em Cayman, BV

A Controladora final lochpe Maxion S.A. tem suadex;listadas na Bolsa de Valores de Séo
Paulo, atendendo o Nivel 1 do Novo Mercado, comdigp MYPK3.

Concentracdo de nossas vendas

Grande parte da receita da Companhia e suas @dsoé controladas em conjunto é resultante
das vendas de produtos as montadoras e operadom@sdrias e mineradoras.

Flutuac&o nos precos do ago, nosso principal insumo

Uma parcela significativa das operacdes da Compaehsuas controladas e controladas em
conjunto dependem da capacidade de adquirir ageg@$ competitivos. Caso o pre¢co do aco
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tenha um acréscimo significativo, a Companhia & soatroladas e controladas em conjunto ndo
consigam repassar esse aumento ao preco dos moolwtoeduzir custos operacionais para
compensar esse aumento, a margem operacionakderda.

2 Base de preparacéao

2.1 Declaracéao de conformidade (com relacao as nasniFRS e as normas do CPC)

As presentes informagdes trimestrais incluem:

» As informaces trimestrais consolidadas preparadaforme as Normas Internacionais de
Relatoério Financeiro (IFRS) emitidas péfternational Accounting Standards Board (IASB)
e também de acordo com as praticas contabeis adotad Brasil que seguem os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Padroniz@gintabil (CPCs);

» As informacdes trimestrais individuais da control@dpreparadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil (CPCs).

As informac0@es trimestrais individuais da controladforam elaboradas de acordo com os CPCs,
gue apresentam 0s investimentos em controladas rpétodo da equivaléncia patrimonial,
diferentemente do IFRS que exigem a avaliagédo sl@sgestimentos em controladas pelo custo
ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferenca entre o patrimonio lig@d resultado consolidado apresentado pela
Companhia e o patriménio liquido e resultado dadade controladora em suas informagdes
trimestrais individuais. Assim sendo, as informac@ignestrais consolidadas da Companhia e as
informacdes trimestrais individuais da controladestfio sendo apresentadas lado-a-lado em um
anico conjunto de informacgdes trimestrais.

A emissao das informacdes trimestrais individuatorsolidadas foi autorizada pela Diretoria
em 3 de novembro de 2011.

2.2 Base de mensuracao

As informacBes trimestrais individuais e consolmadoram preparadas com base no custo
histérico com excec¢éo dos seguintes itens mategatmhecidos nos balancos patrimoniais:

* Os instrumentos financeiros derivativos mensuraeds valor justo;
* Os instrumentos financeiros mensurados pelo vasto jpor meio do resultado;
» Ativo imobilizado onde foi adotado o custo atribuid

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Essas informacdes trimestrais individuais e codadhs sdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia. Todas as informaipdasceiras apresentadas em Real foram
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arredondadas para o millraais proximo, exceto quando indicado de outra forma
3 Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes aliémosido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas informaipdesttais individuais e consolidadas.

al) Base de consolidacéo
» Transacdes eliminadas na consolidacao

Saldos e transac¢0fes intragrupo, e quaisquer rearitalespesas derivadas de transacbes
intragrupo, sao eliminados na preparagdo das i@fpies trimestrais consolidadas.
Ganhos néo realizados se houver oriundos de t@@sagpm companhias investidas
registrado por equivaléncia patrimonial sdo elimos contra o0 investimento na
proporgdo da participagdo da Companhia nas cod&slaPrejuizos ndo realizados, se
houver, sdo eliminados da mesma maneira como d&onallos os ganhos ndo
realizados, mas somente até o ponto em que naevidgncia de perda por reducdo ao
valor recuperavel.

Descri¢do dos principais procedimentos de conggiiota

* Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e vpassntre as empresas
consolidadas;

» Eliminacéo das participacdes da controladora rianpdnio liquido das entidades
controladas, direta e indiretamente;

* Eliminagédo dos saldos de receitas e despesasctwmm de lucros ndo realizados,
decorrentes de negocios entre as empresas. Pé&ualasatizadas séo eliminadas da
mesma maneira, mas apenas quando ndo ha eviddagimsblemas de recuperacéo
dos ativos relacionados;

a2) Controladas e controladas em conjunto

As informacdes trimestrais das controladas e clamtas em conjunto séo incluidas nas
informacdes trimestrais consolidadas a partir da den que o controle, se inicia até a
data em que o controle, deixa de existir. As malfti contdbeis de controladas e
controladas em conjunto estdo alinhadas com aticpsladotadas pela Companhia.

Nas informagdes trimestrais individuais da conttota as informacdes financeiras de

controladas e controladas em conjunto sdo recadmecatravés do método de
equivaléncia patrimonial.
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b. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das informacdes trimestrais indivel@aconsolidadas de acordo com as
normas IFRS e as normas CPC exigem que a Admigastrda Companhia e de suas
controladas e controladas em conjunto facam julgémse estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e osesl®portados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podergidokessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma mawittnua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no perindgue as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacg0es sobre incertezas sobre premissadiraativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste materialtoemio proximo exercicio financeiro
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

* Nota n° 6 — Provisdo para crédito de liquidagiadbsa;
* Nota n°® 7 — Proviséo para perdas nos estoques;

* Nota n° 8 — Impostos diferidos ativo e passivo;

* Nota n° 11 — Revisao da vida util do ativo imizaitio;

* Nota n°® 12 — Amortizag&o do ativo intangivel;

* Nota n°® 15 — Provis&o para contingéncias;

» Nota n° 16 — Beneficios a empregados;

* Nota n° 22 — Instrumentos financeiros.

As informacfes trimestrais contemplam os requeria&rminimos de divulgacao
estabelecidos pela norma do Comité de Pronunciasdrécnicos (“CPC”), CPC 21 —
Demonstracéo Intermediaria, bem como outras infod@s consideradas relevantes.

c. Moeda estrangeira

Transacfes em moeda estrangeira sdo convertidasapegspectiva moeda funcional da
Companhia e suas controladas e controladas emntorgelas taxas de cambio nas datas das
transagfes. Ativos e passivos monetarios denowsnadipurados em moedas estrangeiras
na data de apresentacdo sdo reconvertidos paradgariuncional a taxa de cambio apurada
naquela data. O ganho ou perda cambial em itemetdugos é a diferenca entre o custo
amortizado da moeda funcional no comeco do perigfigtado por juros e pagamentos
efetivos durante o periodo, e o custo amortizadonemda estrangeira a taxa de cambio no
final do periodo de apresentacao.
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Os ganhos e as perdas decorrentes de variagdeswvdstimentos no exterior sao

reconhecidos diretamente no patrimdénio liquido menta de ajustes acumulados de
conversao, e reconhecidos no demonstrativo detadsuguando esses investimentos forem
alienados, todo ou parcialmente. As informacdesesirais de controladas no exterior sdo
ajustadas as préaticas contabeis do Brasil e, pmstemte, convertidas para a moeda
funcional local pela taxa de cambio da data dodewnto.

Algumas controladas, possuem moeda funcional diferda controladora, como a lochpe
Holdings LLC, Maxion Fumagalli Automotive USA, Indochpe Sistemas Automotivos de
México S.A de C.V., Maxion Fumagalli de México & RL de C.V., Servicios Maxion
Fumagalli de México S.A de C.V., Servicios Maxiomnfagalli S.A de C.V., lochpe
Sistemas Automotivos S. de R.L. de C.V., Maxion gietong Limited, Maxion Fumagalli
Japan KK, Cooperatie Maxion Europe U.A., Maxion Madm S.A. e a Maxion (Nantong)
Wheels, Co. Ltd.

d. Instrumentos financeiros
» Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas e controladas ejuntorreconhecem os empréstimos
e recebiveis e depdsitos inicialmente na data enfaram originados. Todos 0s outros
ativos financeiros (incluindo os ativos designagel® valor justo por meio do resultado)
sao reconhecidos inicialmente na data da negocieg@mal se torna uma das partes das
disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas e controladas ejurtordeixam de reconhecer um
ativo financeiro quando os direitos contratuais fines de caixa do ativo expiram, ou
guando transferem os direitos ao recebimento do®dlde caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transacao no qual essenerdk todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro séo transferidegentual participacdo que seja criada ou
retida nos ativos financeiros € reconhecida comativo ou passivo individual.

A Companhia e suas controladas e controladas efuntontém os seguintes ativos
financeiros ndo derivativos: ativos financeirosisggdos pelo valor justo por meio do
resultado e empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo pomeio do resultado

Um ativo financeiro € classificado pelo valor jugior meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacédo e sejmredo como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros désignados pelo valor justo por meio
do resultado se a Companhia e suas controladasteledas em conjunto gerenciam
tais investimentos e tomam decisdes de compra @éavieaseada em seus valores justos
de acordo com a gestdo de riscos documentadatetégs de investimentos. Os custos
da transacdo, apds o0 reconhecimento inicial, s@onhecidos no resultado como
incorridos. Ativos financeiros registrados peloovajusto por meio do resultado séo
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medidos pelo valor justo, e mudangas no valor jds&ses ativos sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.

Os ativos financeiros registrados pelo valor jysto meio de resultado abrangem as
aplicacoes financeiras.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros pagamentos fixos ou calculaveis
gue néo séo cotados no mercado ativo. Tais at&osexonhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de ttaosaatribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebisé@ismedidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos, decrescidapidlquer perda por redugéo ao valor
recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem contas eerezelitros créditos.

« Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas e controladas ejuntorreconhecem titulos de divida
emitidos e passivos subordinados inicialmente ma €@ que sdo originados. Todos 0s
outros passivos financeiros (incluindo passivosgesios pelo valor justo registrado no
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na dataeg®ciacdo na qual se torna uma
parte das disposi¢des contratuais do instrument@ofpanhia e suas controladas e
controladas em conjunto baixam um passivo finaocgirando tem suas obrigagdes
contratuais retirada, cancelada ou vencida.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensaaosator liquido € apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, tentliaeito legal de compensar os
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma liasida ou de realizar o ativo e quitar
0 passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas e controladas ejuntontém o0s seguintes passivos
financeiros ndo derivativos: empréstimos e finameiatos, fornecedores e outras contas
a pagar.

Tais passivos financeiros sao reconhecidos inieate pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Ap@anhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado @rde método dos juros efetivos.

» Instrumentos financeiros derivativos

Derivativos sé@o reconhecidos inicialmente pelo walesto; custos de transacao
atribuiveis s@o reconhecidos no resultado comoriigios. Apds o reconhecimento
inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valetg, e as variagdes no valor justo séo
registradas no resultado exceto nas circunstadesgitas abaixo para contabilizacdo de
operactes de hedge.
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Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como um instrumeet hedge em uma protecéo

(hedge) da variabilidade dos fluxos de caixa aiviblua um risco especifico associado
com um ativo ou passivo reconhecido ou uma transpgévista altamente provavel e

que poderia afetar o resultado, a porcéo efetisavddacdes no valor justo do derivativo

€ reconhecida em outros resultados abrangenteseseafada na reserva de avaliacdo
patrimonial no patrimdnio liquido. O valor reconigecem outros resultados abrangentes
€ reclassificado para resultado no mesmo periodoogufluxos de caixa protegidos

(hedge) afetam o resultado na mesma linha na deragés de resultados como item

objeto de hedge. Qualquer porgéo nao efetiva dé;@as no valor justo do derivativo é

reconhecida imediatamente no resultado.

Caso o instrumento de hedge ndo mais atenda aésowide contabilizacdo de hedge,
expire, ou seja, vendido, encerrado, exercidogaba a sua designacgéo revogada, entéo
a contabilizacdo de hedge é descontinuada progpewite. Os resultados acumulados,
anteriormente reconhecidos em outros resultad@ngéntes e apresentados na reserva
de avaliacdo patrimonial no patriménio liquido, panecem ali até que a transacdo
prevista afete o resultado. Quando o item sugeil®dge € um ativo nao financeiro, o
valor reconhecido em outros resultados abrangéntessferido para o valor contabil do
ativo quando o ativo é realizado. Se ndo houves ewgectativas quanto a ocorréncia da
transagdo prevista, entdo o saldo em outros rdsgltabrangentes é reconhecido
imediatamente no resultado. Em outros casos o vatmnhecido em outros resultados
abrangentes é transferido para o resultado no meemiodo em que o item objeto de

hedge afeta o resultado.
Capital social
« Ac0es ordinarias
AcgOes ordinarias sdo classificadas como patriméliguido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de acdes e opEbegdes sdo reconhecidos como

deducdo do patriménio liquido, liquido de quaisfeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definem estatuto sdo reconhecidos
como passivo.

« Recompra de acbes (acbes em tesouraria)
Quando o capital reconhecido como patriménio liqué&l recomprado, o valor da
remuneragdo pago, o qual inclui custos diretamatribuiveis, liquido de quaisquer
efeitos tributarios, é reconhecido como uma dedugi@atriménio liquido. As acdes

recompradas séo classificadas como agdes em teaoerssdo apresentadas como
deducao do patrimdnio liquido total.
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e. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, cdmasarias e investimentos de curto prazo
com liquidez imediata e vencimento igual ou infeadd0 (noventa) dias e com baixo risco
de variacdo no valor de mercado, sendo demonstrpdlms custo acrescido de juros
auferidos, conforme demonstrado na nota explicafh&a

f. Contas a receber de clientes
As contas a receber de clientes sao registradasvpkdr faturado, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria Gtampanhia e suas controladas e

controladas em conjunto.

A provisdo para crédito de liquidacdo duvidosadonstituida em montante considerado
suficiente pela administracdo para suprir as eaghperdas na realizacao dos créditos.

g. Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor ectisto e o valor realizavel liquido. O
custo dos estoques € baseado no principio do coétho e inclui gastos incorridos na
aquisicdo de estoques, custos de producdo e tramagf@o e outros custos incorridos em
trazé-los as suas localizagbes e condigbes exsteb caso dos estoques manufaturados e
produtos em elaboragéo, o custo inclui uma pamesacustos gerais de fabricagéo baseado
na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido € o preco estimado dedeeno curso normal dos negocios,
deduzido dos custos estimados de conclusdo e dsspesendas.

h. Investimentos

Os investimentos em controladas e controladas efjumo sédo avaliadas por equivaléncia
patrimonial.

Outros investimentos que nao se enquadrem na categdma sdo avaliados pelo custo de
aquisicdo, deduzido de provisdo para desvalorizag@panto aplicavel.

Variacbes cambiais de investimento no exterior sfmnhecidas na conta de ajustes
acumulados de conversao no patrimonio liquido.

i. Imobilizado
« Reconhecimento e mensuracéo
Itens do imobilizado s&o mensurados pelo cust@ritst de aquisigdo ou construgao,

deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de &eedag valor recuperavel
(impairmen} acumuladas, quando necessaria.
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A Companhia e suas controladas e controladas efjanntonoptaram por reavaliar os
ativos imobilizados pelo custo atribuiddeémed coytna data de abertura do exercicio
de 1 de janeiro de 2009. Os efeitos do custo atlibaumentaram o ativo imobilizado
tendo como contrapartida o patriménio liquido, ildgudos efeitos fiscais, vide nota
explicativa n® 11.

O custo inclui gastos que sao diretamente atrilgidvaquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pela prépria Companhia incleusto de materiais e mdo de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar © aiiviocal e condicdo necessarios para
que esses sejam capazes de operar da forma pdeteredih administracdo, os custos de
desmontagem e de restauracdo do local onde estes estdo localizados, e custos de
empréstimos sobre ativos qualificiveis para ossqaaata de inicio para a capitalizacédo
seja 1° de janeiro de 2009 ou data posterior a esta

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imathilizdo apurados pela comparacéo
entre 0s recursos advindos da alienacdo com o ealotabil do imobilizado, e séo
reconhecidos liquidos dentro de outras receitassultado.

e Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobdiZaaconhecido no valor contébil
do item caso seja provavel que os beneficios ecaodmincorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e suas @axl#s e que 0 seu custo pode ser
medido de forma confidvel. Os custos de manutengadia-a-dia do imobilizado séo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

» Depreciacéo

A depreciagéo € calculada sobre o valor depreciguel € o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor reslidu

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-método linear com relagcéo as
vidas uteis estimadas de cada parte de um itermdbilizado, j& que esse método é o
que mais perto reflete o padrdo de consumo de ibasefecondmicos futuros
incorporados no ativo. Ativos arrendados sédo dégmtes pelo periodo que for mais
curto entre o prazo do arrendamento e as suas Vs, a ndo ser que esteja
razoavelmente certo de que ira obter a propriedadinal do prazo do arrendamento.
Terrenos ndo sao depreciados.

As vidas uteis estimadas para os periodos correntesnparativos estdo demonstradas
na Nota Explicativa n° 11.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e oevalesiduais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuaisteg sdo reconhecidos como
mudanca de estimativas contabeis.
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. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adipgrde terceiros, inclusive por meio de
combinagéo de negdcios pela Companhia. Os seguiiti&sos sdo aplicados:

a. Adquiridos de terceiros por meio de combinacdo dgonios: Agio apurado nas
aquisi¢des envolvendo combinacgfes de negdécionameao amortizados.

b. Ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sdo sneados pelo custo total de aquisigéo,
menos a amortizagao.

* Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados someartdogeles aumentam os futuros
beneficios econémicos incorporados nos ativos &8pe aos quais se relacionam.
Todos os outros gastos séo reconhecidos no reswtexdorme incorridos.

* Amortizacao

Amortizacdo é calculada sobre o custo de um ativoputro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseando-snétodo linear com relacéo as
vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, qoedgéo sem vida til definida, a partir
da data em que estes estdo disponiveis para ugoe jasse método € o que mais perto
reflete o padréo de consumo de beneficios econ@rfiitoros incorporados no ativo.

As vidas uteis estimadas para os periodos correntesnparativos estdo demonstradas
na Nota Explicativa n° 12.

k. Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia ecsumti®ladas e controladas em

conjunto assumem o0s riscos e beneficios inerenf@®@Eriedade séo classificados como
arredamentos financeiros. No reconhecimento inicativo arrendado € medido pelo valor

igual ao menor valor entre o seu valor justo eloryaresente dos pagamentos minimos do
arrendamento mercantil. Apods o reconhecimentoahioi ativo é registrado de acordo com

a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamgpegoacionais e ndo sdo reconhecidos
no balancgo patrimonial.

Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos op@iaséo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os inaentle arrendamentos recebidos sao
reconhecidos como uma parte integrante das desfmaisde arrendamento, pelo prazo de
vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuadosrsebdamentos financeiros séo
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alocados entre despesas financeiras e reducacsdivgpam aberto. As despesas financeiras
séo alocadas a cada periodo durante o prazo dulamento visando a produzir uma taxa

periddica constante de juros sobre o saldo remantscdo passivo. Pagamentos

contingentes de arrendamentos séo registrado®satta/revisdo dos pagamentos minimos
do arrendamento pelo prazo remanescente do arrentiaguando o ajuste do arrendamento
é confirmado.

I. Beneficios a empregados
Plano de contribuigéo definida

Contribuicdo definida € um plano de beneficios giprego sob o qual a Companhia e suas
controladas e controlada em conjunto pagam coigibka fixas para Brasil Prev Seguros e
Previdéncia S.A. e ndo terdo nenhuma obrigacdd mgaconstrutiva de pagar valores
adicionais. As obrigacdes por contribuicdes dosgdade pensdo de contribuicdo definida
sdo reconhecidas como despesas de beneficios @&gatips no resultado nos periodos
durante os quais servigos sdo prestados pelos gado®

Beneficios de curto prazo a empregados

ObrigagBes de beneficios de curto prazo a empregsélo mensuradas em uma base néo
descontada e séo incorridas como despesas condsemico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado aagw pob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto psea Companhia tem uma obrigacéo legal
ou construtiva de pagar esse valor em funcéo d&gegrassado prestado pelo empregado, e
a obrigacéo possa ser estimada de maneira confiavel

Transagbes com pagamento baseado em agdes

O valor justo de beneficios de pagamento baseadagies é reconhecido na data de
outorga, como despesas de pessoal, com um cordesgeraumento no patrimonio liquido,
para os participantes das empresas do Brasil. Br@l@com a politica para os participantes
das empresas do exterior € acrescido ao passivairddante, pelo periodo em que os
empregados adquirem incondicionalmente o direite lbeneficios. O valor reconhecido
como despesa € ajustado para refletir o nUmerg@Esgara o qual existe a expectativa de
que as condi¢des do servigo e condigdes de aquis&@de mercado serdo atendidas, de tal
forma que o valor finalmente reconhecido como desEeja baseado no nimero de acdes
gue realmente atendem as condi¢Bes do servicodicbes de aquisicdo ndo de mercado na
data em que os direitos ao pagamento sdo adquikidssng datg

m. Reducdo ao valor recuperavel - Impairment

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)
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A Companhia avalia no final de cada periodo anedi& evidéncia objetiva de que ativos
financeiros estdo deteriorados. Um ativo ou grupatt/os financeiros estao deteriorados e
0s prejuizos démpairmentsdo incorridos somente se ha evidéncia objetiviendairment
como resultado de um ou mais eventos ocorridos apésonhecimento inicial dos ativos
(um "evento de perda") e aquele evento (ou eved®gerda tem um impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grae ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determirtad sgidéncia objetiva de uma perda por
impairmentincluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou deve

(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mon@agamento dos juros ou
principal;

(i)  razdes econdmicas ou juridicas relativas a ddede financeira do tomador de
empréstimo, garante ao tomador uma concesséao geelar ndo consideraria,

(iv) possibilidade provavel que o tomador declare t#au outra reorganizacao
financeira,;

(v) desaparecimento de um mercado ativo para aguetefetanceiro devido as
dificuldades financeiras; ou

(vi) dados observaveis indicando que ha uma reducasundsel nos futuros fluxos de

caixa estimados a partir de uma carteira de afimasceiros desde o reconhecimento inicial
daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possaaased identificada com os ativos
financeiros individuais na carteira, incluindo:

a. mudancas adversas na situacdo do pagamento doslom@®iade empréstimo na
carteira;

b. condigbes econémicas nacionais ou locais que sel@cipnam com as inadimpléncias
sobre os ativos na carteira.

Ativos nao financeiros:

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiroCdmpanhia, que ndo os estoques e
imposto de renda e contribuicdo social diferid@s eevistos a cada data de apresentacéo
para apurar se ha indicagéo de perda no valor eevgl. Caso ocorra tal indicagéo, entéo o
valor recuperavel do ativo € determinado. No caségio e ativos intangiveis com vida util
indefinida, o valor recuperavel é estimado todormenmesma época.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradereaixa € o maior entre o valor em uso

35

PAGINA: 43 de 102



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - IOCHPE-MAXION SA Verséo : 1

Notas Explicativas

O )
IOCHPE-MAXION @NOV{)
MERCADO

(Em milhares de Reais)

e o valor justo menos despesas de venda. Ao awahalor em uso, os fluxos de caixa
futuros estimados s@o descontados aos seus val@ssntes através da taxa de desconto
antes de impostos que reflita as condi¢cbes vigeddesnercado quanto ao periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especiticostivo. Para a finalidade de testar o valor
recuperavel, os ativos que ndo podem ser testadosdualmente séo agrupados juntos no
menor grupo de ativos que gera entrada de caixsaeaontinuo que sdo em grande parte
independentes dos fluxos de caixa de outros ativagrupos de ativos (a “unidade geradora
de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor pecével do 4gio, 0 montante do agio por
expectativa de rentabilidade futura foi alocadd@C do segmento de nego6cio automotivo,
conforme Nota Explicativa n° 24. Essa alocacacetefb menor nivel no qual o agio é
monitorado para fins internos e ndo € maior quesagmento operacional determinado de
acordo com o IFRS 8 e 0 CPC 22.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualgevidéncia que justificasse a
necessidade de reducgédo ao valor recuperavel e 8&teimbro de 2011.

n. Provisdes

Uma proviséo € reconhecida no balango patrimoniahdo a Companhia e suas controladas
e controladas em conjunto possuem uma obrigacab degconstituida como resultado de

um evento passado, e é provavel que um recurs@®iom seja requerido para saldar a

obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo dmmse as melhores estimativas do risco
envolvido.

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo damados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos quoretentes encargos, variacdes monetéarias
e/ou cambiais incorridas até a data do balancapatral.

0. Receita

z

O resultado das operacbes é apurado em conformidade o regime contabil de
competéncia.

A receita operacional da venda de bens no cursoalatas atividades € medida pelo valor
justo da contraprestacao recebida ou a recebegcdita operacional é reconhecida quando
existe evidéncia convincente de que os riscos eftodws mais significativos inerentes a

propriedade dos bens foram transferidos para o i&op

A receita de servicos prestados é reconhecidasuitado com base no estagio de concluséo
do servigo na data de apresentagéo das informagdestrais.

p. Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente amitagcde juros sobre aplicacfes

financeiras e ganhos com variagbes cambiais atAvagceita de juros € reconhecida no
resultado, através do método dos juros efetivos.
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As despesas financeiras abrangem basicamente @essdescom juros sobre empréstimos e
ganhos com variacfes cambiais passivas. Custosngeéstimo que ndo sdo diretamente
atribuiveis & aquisicao, construcdo ou producaondetivo qualificavel sdo mensurados no
resultado através do método de juros efetivos.

g. Imposto de renda e contribui¢cdo social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do &iercorrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do raalide 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (base anual) para impostonda 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e coasiain a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social, limitada% 80 lucro real.

No México, a Companhia estd sujeita a uma aligdetamposto de renda de 30%, nos
Estados Unidos a uma aliquota de imposto de rerhande 35%, na Argentina a uma
aliquota de imposto de renda média de 35%, na Ghumraa aliquota de imposto de renda
média de 25%, incidindo tais aliquotas sobre colticbutavel, de acordo com as legislacdes
vigentes em cada uma dessas jurisdi¢des.

A despesa com imposto de renda e contribui¢cdo Iscempreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o stpdiferido sdo reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a combinacdo géciog, ou itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outrosltados abrangentes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a recefmerado sobre o lucro ou prejuizo
tributdvel do exercicio, a taxas de impostos dadest ou substantivamente decretadas na
data de apresentacdo das informacdes trimestcaialguer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo aerelifcas temporarias entre os valores
contbeis de ativos e passivos para fins cont&ess correspondentes valores usados para
fins de tributacdo. O imposto diferido ndo é rémmido para as seguintes diferencas
temporérias: o reconhecimento inicial de ativosassjyos em uma transacdo que nao seja
combinagéo de negdcios e que ndo afete nem a dal#tde tampouco o lucro ou prejuizo
tributavel, e diferencas relacionadas a investiogert subsidiarias e entidades controladas
guando seja provavel que elas nao revertam nummofyirevisivel. Além disso, imposto
diferido ndo € reconhecido para diferencas temjazratributdveis resultantes no
reconhecimento inicial de agio. O imposto diferddmensurado pelas aliquotas que se espera
serem aplicadas as diferencas temporarias quaador@lertem, baseando-se nas leis que
foram decretadas ou substantivamente decretadasdat@ de apresentacéo das informagées
trimestrais.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo complissaaso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntese® s# relacionam a impostos de renda
lancados pela mesma autoridade tributaria sobresanan entidade sujeita a tributagéao.
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Um ativo de imposto de renda e contribuicao safifatido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporéarias dedstinéio utilizadas quando € provavel que
lucros futuros sujeitos a tributacéo estardo dis@is e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo soci&rdio s&o revisados a cada data do
relatorio e seréo reduzidos na medida em que sliaagdo ndo seja mais provavel.

r. Resultado por acéao

O resultado por acdo basico é calculado por meioedoltado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores e ndo controladores dap@ohia e a média ponderada das acfes
ordinarias em circulacdo no respectivo periodoesditado por acao diluido é calculado por
meio da referida média das acdes em circulagastagia pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em acdes, com efeito, diluidor, nofopdes apresentados, nos termos do CPC
41- Resultado por Acéo e IAS 33 - Resultado poroAca

s. Informacdes por segmento

Um segmento operacional € um componente da Congarduas controladas e controladas
em conjunto que desenvolve atividades de negéaadais pode obter receitas e incorrer
em despesas, incluindo receitas e despesas reldamncom transacfes com outros
componentes. Todos os resultados operacionais etpaesitos operacionais S80 revistos
frequentemente pelos Administradores da Companaia gecisdes sobre 0s recursos a
serem alocados ao segmento e para avaliacdo diesempenho, e para o qual informacdes
financeiras individualizadas estéo disponiveis.

Os resultados de segmentos incluem itens diretanaribuiveis ao segmento, bem como
agueles que podem ser alocados em bases razoaveis.

t. Valor presente

O célculo do valor presente é efetuado para cadadcdo com base numa taxa de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de uma traos#@c&ompanhia e suas controladas e
controladas em conjunto ndo registraram o ajustal@ presente em virtude de nao ter
efeitos relevantes nas informacdes trimestrais.

u. Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulga¢cBes contabeis da Caohipaexigem a determinagédo do valor

justo, tanto para os ativos e passivos financaiomso para os nao financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propositos de mag@umdivulgacdo baseados nos métodos
conforme nota explicativa n® 22. Quando aplicdesl, informacdes adicionais sobre as

premissas utilizadas na apuracdo dos valores jgstosdivulgadas nas notas especificas
aqguele ativo ou passivo.
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v. Demonstracdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adidon(DVA) individuais e
consolidadas nos termos do pronunciamento técnie@ Q9 - Demonstracdo do Valor
Adicionado, as quais sdo apresentadas como pdegrante das informacdes trimestrais
conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertaguamo para IFRS representam
informacéo financeira adicional.

w. Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas
Diversas normas, emendas a normas e interpretdiB&s emitidas pelo IASB ainda néo
entraram em vigor para o trimestre findo em 30edersbro de 2011, sendo essas:
* Improvements to IFRS 2010 (IAS 24);
* IFRS 9 Financial Instruments;
*  Prepayment of a minimum fund requirement (AmendnetERIC 14);
 Amendments to IAS 32 Classification of rights issue
« Amendments to IAS 1 Presentation of Financial &tatds;
* Amendments to IAS 19 Employee Benefits;
 |FRS 10 Consolidated Financial Statements;
e IFRS 11 Joint Arrangements;
* |IFRS 12 Disclosure of interest in other entities;

 |FRS 13 Fair value measurement.

O CPC ainda nado emitiu pronunciamentos equivaleigel§RSs acima citados, mas existe
expectativa de que o faga antes da data requeadsud entrada em vigor. A adocao
antecipada dos pronunciamentos das IFRSs estacummatia & aprovacdo prévia em ato
normativo da Comisséo de Valores Mobiliarios.

A Companhia e suas controladas e controladas emmomnao estimaram a extenséao do
impacto destas novas normas em suas informagiesstrais.

4 Informacdes trimestrais consolidadas

As informagdes trimestrais individuais de 30 des#tro de 2011 e as demonstragdes financeiras
de 31 dezembro de 2010, foram preparadas de aconl@as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro - IFRS, emitida peldnternational Accounting Standards Board - IASE as
informagdes trimestrais individuais, foram prepasadle acordo com as normas CPC’s, que
abrangem as informacdes trimestrais da lochpe-MaRié. e suas controladas e controladas em
conjunto, a seguir relacionadas:
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Participacédo

direta - % indireta - %
30/09/201.  31/12/201 30/09/201. 31/12/201
Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. 50,00 50,00 - -
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. 100,00 100,00 - -
lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A.
de C.V. 100,00 100,00 - -
Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. (3) - - 100 100,00
Servicios Maxion Fumagalli de México S.A de C.V) (3 - - 100 100,00
lochpe Sistemas Automotivos S. de RL de C.V. (7) - - 100,0(¢ -
Servicios Maxion Fumagalli S.A de C.V. (7) - - 100 -
Maxion Hong Kong Limited. (4) 100,00 100,00 - -
Remon Resende Montadora Ltda. (5) 33,33 33,33 - -
Maxion Fumagalli Japan KK (6) - - 100 100,00
Cooperatie Maxion Europe U.A. (6) 99,99 99,99 0,01 0,01
Maxion Montich S.A. (8) 50,0( - - -
lochpe Holdings, LLC 100,00 100,00 - -
Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc.(1) - - 100 100,00
Maxion Componentes Estruturais Ltda.(2) 99,99 99,99 - -
Newbridge Strategic Partners (2) 100,00 100,00 - -

(1) Informacdes trimestrais consolidadas pela otadia lochpe Holdings, LLC.

(2) Empresa inativa.

(3) InformacBes trimestrais consolidadas pela oteda lochpe Sistemas

Meéxico, S.A. de C.V.
(4) Empresa constituida em 2009.

Versdo: 1

Automotivos de

(5) InformacBes trimestrais consolidada devido amtrole compartilhado mantido pela

Companbhia.

(6) Empresas constituidas em 2010

(7) Informacdes trimestrais consolidadas pela otada lochpe Sistemas Automotivos de
México, S.A. de C.V., constituidas no primeiro &stre de 2011.

(8) Empresa adquirida em 13 de abril de 2011, nata explicativa n® 1.1.

Controladas e controladas em conjunto

Nas informagbes trimestrais individuais da contiota as informacdes financeiras de
controladas e controladas em conjunto, sdo recadea@través do método de equivaléncia

patrimonial.

As empresas controladas em conjunto Amsted-Maxiomdi€do e Equipamentos Ferroviarios
S.A., Maxion Montich S.A. e Remon Resende Montaddda., sdo avaliadas por equivaléncia
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patrimonial nas informacdes trimestrais individuaga controladora e consolidada
proporcionalmente nas informagdes trimestrais dafzias, em virtude de sua participacao
societéria de 50%, 50% e 33,33% respectivamentacdelo com o disposto na Deliberagéo
CVM n° 608/09, de 26 de novembro de 2009.

Os principais grupos de contas ativos e passivde essultado das referidas empresas estdo
apresentados como segue:

Amsted-Maxion
Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A.

30/09/2011 31/12/2010

Balancos patrimoniais

Ativo circulante 427.326 295,506
Ativo ndo circulante 413.021 381.212

Total do ativo 840.347 676.718
Passivo circulante 605.516 382.711
Passivo ndo circulante 145.585 236.712
Patrimonio liquido 89.246 57.295

Total do passivo e patrimdnio liquido 840.347 676.718

Amsted-Maxion

Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A.

30/09/2011 30/09/2010

Demonstracdes de resultadt

Receita liquida de vendas 835.984 419.186

Custo dos produtos vendidos (681.242) (391.764)

Lucro bruto 154.742 27.422

Despesas operacionais, liquidas (106.269) 47.772)

Imposto de renda e contribuig&o social (16.516) 6.912

Lucro (prejuizo) liquido do periodc 31.957 (13.438)
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Balancos patrimoniais

Ativo circulante
Ativo nao circulante

Total do ativ«

Passivo circulante
Passivo nao circulante
Patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimonio liqui

Demonstracdes de resultadt
Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos

Lucro brutc

Despesas operacionais, liquidas
Imposto de renda e contribuicéo social

Lucro liquido do periodc

42
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Maxion
Montich S.A.

30/09/2011

36.294
61.234

97.528

31.434
19.760
46.334

97.528

Maxion
Montich S.A.

01/06 a
30/09/11

48.092
(39.598)

8.49¢

(3.185)
(1.859)

3.450

Versdo: 1
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Balancos patrimoniais

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Total do ativt

Passivo circulante
Patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liqui

Demonstracdes de resultadt
Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos

Lucro brutc

Despesas operacionais, liquidas
Imposto de renda e contribuic&o social

Lucro liquido do periodc
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Remon Resende
Montadora Ltda.
30/09/2011 31/12/2010
869 845
137 95
1.006 940
612 527
394 413
1.006 940
Remon Resende
Montadora Ltda.
30/09/2011 30/09/2010
2.349 1.711
(1.389) (894)
96C 817
(622) (499)
(57) (51)
281 267
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5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011 31/12/2010
Caixa e Bancos
No Brasil 5424 6717 7.957 9302
No Exterior - - 6.339 7221
5424 6717 14.296 16.525
Aplicacdes Financeiras
de liguidez imediata
No Brasil 169.002 - 216.550 -
No Exterior - - 11.246 41.116
169.002 - 227796 41.116
174.426 6.717 242.092 57.639
As aplicacbes financeiras de liquidez imediata m@mtamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insigniécrisco de mudanca de valor de mercado das
aplicacdes financeiras.
A Companhia considera como equivalentes de caixaatdos de caixa, bancos, aplicacoes
financeiras de liquidez imediata e aplicacOes fie&mas com vencimento em até 90 dias (ou
prazo inferior) a partir da data de contratacéo.
5.1 Aplicagbes financeiras
Controladora Consolidado
30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011 31/12/2010
Aplicacdes Financeiras
de curto prazo
No Brasil 04.461 246.767 04.461 265.481

As aplicag@es financeiras de curto prazo referem-swestimentos em Certificado de Deposito
Bancario (CDB), atualizados com base na variacdceificado de Depdsito Interbancéario
(CDI), remuneradas a taxas que variam entre 10094 &% (100% e 104,5% do CDI em 31 de

dezembro de 2010).
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6 Contas a receber de clientes
Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011  31/12/2010
Circulante:
No pais 254.385 153.753 384.292 232.747
No exterior 9.828 6.511 47.467 21.892
Partes relacionadas no Exterior 25.333 17.075 - -
Provisdo para crédito de liquida¢&o duvidosa (1.908) (1.942) (2.006) (1.978)
287.638 175.397 429.753 252.661
N&o circulante
No pais - 331 - 331
- 331 - 331

Os valores apresentados no quadro acima de paldetonadas no exterior sdo eliminados para
fins de consolidacdo. Essas transacfes sdo entmteoladora com a Maxion (Nantong)
Wheels, Co., Ltd. no montante de R$ 2.320 (R$33&8 31 de dezembro de 2010) e com a
Maxion-Fumagalli Automotive USA, Inc no montante B$ 23.013 (R$ 13.740 em 31 de
dezembro de 2010).

Controladora Consolidado

Contas a receber — vencidos 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
De 1 a 30 dias 14.723 13.134 17.287 17.107
De 31 a 60 dias 4.169 1.70% 5.054 2.562
De 61 a 90 dias 1.518 237 2.207 258
De 91 a 180 dias 2.698 1.255 3.612 1.741
Acima de 181 dias 3.40 1.766 5.001 2.362
Total 26.509 18.097 33.161 24.030

A Companhia e suas controladas e controladas ejuntoriem como procedimento analisar seus
titulos vencidos mensalmente, adotando o critégo pdovisdo para crédito de liquidacao
duvidosa a totalidade dos titulos vencidos acima@@edias sem evidéncias de negociacéo,
clientes concordatarios e falidos.
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7 Estoques
Controladora Consolidado

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Produtos acabados 58.518 54.680 109,785 94.376
Produtos em elaboracio 27.369 18.942 43.868 23.986
Matérias primas 89.961 78.157 172.257 154.643
Materiais auxiliares 4.146 3.905 14,709 13.669
Materiais para embalagens e almoxarifado 4.130 3.794 6.196 3.955
Adiantamento a fornecedores 24.826 28.119 32.804 33.332
Importacdes em andamento 4.052 2.860 4.052 5.343
Provisdo para perdas com itens obsoletos (3.888) (3.783) (8.306) (8.269)
200.114 186.674 375.365 321.035

Determinados itens considerados obsoletos, ou dea batatividade, foram objetos de
constituicdo de provisdo para perdas com itensletoso O efeito da provisdo para perdas com
itens obsoletos foi um acréscimo no custo dos posduendidos de R$ 105 no resultado da
controladora (aumento de R$ 37 no consolidado)enimgo findo em 30 de setembro de 2011.

8 Impostos a recuperar e diferidos

a. Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
ICMS - Impostos sobre circulacdo de
mercadorias e prestacdo de servicos 9.875 11.681 20.658 27.715
COFINS - Contribuicdo para o financiamento
da seguridade social 567 6.553 18.026 17.802
IRPT - Imposto de renda pessoa juridica 8.792 7.663 12.869 11.747
PIS - Programa de integracdo social 1.329 1.316 13.890 3.650
IPI - Imposto sobre produtos industrializados 849 882 3.171 4.515
Outros 600 245 5.445 8.187
22.012 28.340 83.059 73.616
Ativo circulante (13.869) (10.808) (35.597) (26.479)
Ativo ndo circulante 8.143 17.532 47.462 47.137
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b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferig@o registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas tempagieintre a base fiscal de ativos e passivos e,
seu respectivo valor contbil.

De acordo com o CPC 32 e em consonancia com asasoinmternacionais (IAS 12), a
Companhia e suas controladas em conjunto, fundachehtna expectativa de geragdo de
lucros tributaveis futuros, determinada em estusmito aprovado pela Administracéo,
reconheceram também os créditos tributérios sol®jipos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social de exercicios anteriores, q@e possuem prazo prescricional e cuja
compensacao esta limitada a 30% dos lucros amaigatveis. O valor contébil do ativo
fiscal diferido é revisado trimestralmente pela @anhia e sua controlada em conjunto. E
0S consumos decorrentes estdo sendo cumpridosscpra\asdes da Administragéo.

Os montantes dos impostos de renda e contribuméal gliferidos reconhecidas no ativo e
passivo ndo circulante tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Diferencas temporarias

Provisio para contingéncias fiscais 4.823 5.048 7.985 7.661
Provisdo para contingéncias trabalhistas/civeis 1.362 1.342 2.339 1.979
Provisdo para credito de liquidacdo duvidosa 649 660 682 673
Provisdo para participacdo nos resultados 5612 1.481 6.167 1.481
Provisdo para itens obsoletos 1.322 1.286 2.824 2.811
Outras 9.608 4.796 13.757 4.761
Subtotal 23.376 14.613 33.754 19.366
Prejuizos fiscais 9.463 29.139 28.233 51.767
Base negativa de contribuicio social 4.402 11.487 12.780 20.800
Subtotal 13.865 40.626 41.013 72.567
Total 37.241 55.239 74.767 91.933

Passivo ndo circulante
Diferencas entre praticas contabeis adotadas no

Meéxico e Brasil - - (2.817) (2.620)
Mudanca de critério vida util - Meéxico - - 18.006 17.690
Custo atribuido — imobilizado - CPC 27 72.326 76.537 88.428 93.268
Depreciacdo do custo atribuido- CPC 27 16.369 9.180 19.345 10.823
Custos financeiros capitalizados — CPC 08 1.480 2.151 1.480 2,151
Amortizacdo da mais valia sobre investimentos - - 8.361 -
Amortizacdo do agio sobre investimentos 12.365 7.307 12.365 7.307
Outros (322) (610) (2.165) (590)
Total 102.218 94.565 143.003 128.029
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A controlada Maxion Componentes Estruturais Ltgeesenta prejuizos fiscais acumulados
no valor de R$ 3.741 (R$ 3.741 em 31 de dezembt0)2® base negativa de contribui¢cdo
social de R$ 3.741 (R$ 3.741 em 31 de dezembr®#i@)2sendo que os impostos ndo foram
contabilizados em fung¢ao de atualmente ser umaesapnativa.

A controlada Maxion (Nantong) Wheels, Co.,Ltd. aprga prejuizos fiscais acumulados no
valor de R$ 37.019 (R$ 15.481 em 31 de dezembrf)2(HEsses prejuizos tém prescricdo no
periodo de cinco anos apds sua constituicao.

Com base no estudo técnico das projecbes de mssiltabutaveis computados de acordo
com a Deliberacdo CVM n° 599/09, de 15 de setenderd®?009, CPC 32 e IAS 12, a
Companhia estima recuperar o crédito tributérioodente de prejuizos fiscais e base
negativa de contribui¢cdo social nos seguintes &iesc

Controladora Consolidado

2011 7.551 8.729
2012 6.314 9.330
2013 - 3.043
2014 - 3.438
2015 em diante - 16.473

Total de créditos tributarios decorrentes de pzegifiscais e
base negativa de contribuigéo social

[EEN

3.865 1.013

SN

A Administracdo da Companhia e suas controladag@mjunto consideram que 0s ativos
diferidos decorrentes de diferencas temporariamnomtante de R$ 23.376 (R$ 14.613 em 31
de dezembro de 2010) na controladora e no condolida R$ 33.754 (R$ 19.366 em 31 de
dezembro de 2010) serdo realizados na proporcéesdaicao final das contingéncias e dos
demais eventos.

As estimativas de recuperacdo dos créditos trimstdoram fundamentadas nas projecdes
dos lucros tributaveis levando em consideracaorstigepremissas financeiras e de negécios

consideradas no encerramento do exercicio. Consennente, as estimativas estao sujeitas
a ndo se concretizarem no futuro tendo em vistacastezas inerentes a essas previsoes.
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A conciliacdo da despesa calculada pela aplicag@oatiquotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribuicdo satigbhda em resultado é demonstrada como

segue:

Lucro do periodo antes da
Tributacio

Aliquotas oficiais - %
(Despesas) de IR/CS as aliquotas oficiais

Equivaléncia patrimonial

Despesas indedutiveis

Projeto de inovacio tecnologica

Crédito tributario ndo constituido sobre diferencas
temporarias

Crédito tributario ndo constituido sobre prejuizos
fiscais

Amortizacdo dgio sobre investimento
Depreciacdo custo atribuido CPC 27
Capitalizacdo do custo de transacdo CPC 08
Utilizacdo de créditos fiscais

Depreciacdo da mais valia

Outros

Despesas de imposto de renda e
contribuicdo social no resultado do periodo

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Aliquotas efetivas

9 Partes relacionadas

Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
256,493 192,028 271.909 198.520
34 34 34 34
(87.208) (65.290) (92.449) (67.497)
8.544 1.590 - -
(684) (591) (976) (591)
4,287 5.160 4,287 5.160
(5.728) (1.812) 7.307) (4.316)
- - (2.664) (4.039)
5,058 5.058 5.058 5.058
3.877 2.714 4.670 2.714
(671) (794) (671) (794)
22.654 16.568 26.188 16.568
(2.883) (1.253) (4.723) (1.253)
826 4.681 (347) 4.117
(51.928) (33.969) (68.934) (44.873)
25.367) (19.577) (23.777) (15.165)
30% 28% 34% 30%

Os principais saldos de ativos e passivos em 3€etiambro de 2011 e 31 de dezembro 2010,
assim como as transag¢des que influenciaram o adsutto periodo, relativas as operagfes com
partes relacionadas, profissionais-chave da adimag#&o e outras partes relacionadas, decorrem
de transa¢cBes com a Companhia e suas controladasreladas em conjunto.
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Os montantes referentes a remuneracdo do pessoa da administracdo estdo apresentados

abaixo:
Controladora e Consolidado
30/09/201. 30/09/201
a) Remuneracao do Conselho e estatutarios (hoosyari 3.608 3.582
b) Remuneracéo do pessoal-chave (sal: 22.717 19.72¢
c) Participacdo nos Resultados Pactuados (b 9.43: 9.76¢

A Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 1° éeechbro de 2009 aprovou Plano de Opcéao
de Compra de Acdes para administradores e empregdaldCompanhia e empresas por ela
controlada, vide nota explicativa n® 18.

Celebramos, no curso normal de nossos negoéciosagiies com partes relacionadas a pregos,
prazos, encargos financeiros e demais condi¢cdepatorais com as de mercado. Tais operacdes
incluem, entre outros, contratos de servicos cotifipaaios, contrato de consultoria, contratos de
mutuo, contratos de financiamentos e concessavaie eém condi¢des detalhadas abaixo:

30/09/201 30/09/201
Ativo Passivo Resultado
Contas a Despesas
recebe MUtuos Fornecedore MUtuos Venda: Compra Administ,
Amstec-Maxion Fundi¢ao e Equipament
Ferroviarios '.A. - - - - - 23.170 1.421
Maxion (Nantong) Wheels, Co., L 3.580 - 2.320 6.675 18.373 - -
Maxion Fumagalli de México S de RL d.V 4.50: - - - 13.99: 7.15C
Maxion Fumagalli Automotive USA, In 2.25: 6.67¢ 27.51¢ 6.04¢ 1.33¢ 100.74(
Maxion Componentes Estruturais L1 - - - 48 - -
lochpe Holdings, LL! - 3.133 - 514 -
Cooperatie Maxion Europe U. - 1.204 - 7.236
lochpe-Maxion S.A. (Controladol 25.333 6.606 4.628 3.133 117.067 12.470 248
31/12/201 30/09/2011
Ativo Passivo Resultado
Contas Despese
recebe Matuos  Fornecedore Muatuos Venda: Compra Administ,
Amsted-Maxion Fundi¢do e Equipamen
Ferroviérios S./ - - - - - 21.04% 704
Maxion (Nantong) Wheels, Co., L 714 - 953 5.996 9.367 - -
Maxion Fumagalli de México S de RL de ( 3.38¢ - - - 13.847 3.15¢
Maxion Fumagalli Automotive USA, In 2.181 5.99¢ - 5.38¢ 2.68¢ 107.68t¢
Maxion Componentes Estruturais Lt - - - 48 - -
lochpe Holdings, LLt - 2.727 - 456
lochpe-Maxion S.A. (Controladol 17.07¢ 5.89( - 2.721 118.04° 12.05¢ 432
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Contas a receber, fornecedores e resultado

Os valores apresentados no quadro acima de contaseber fornecedores e resultado séo
eliminados para fins de consolidacdo, nao fazersdte glos valores apresentados nos balangos
patrimoniais e nos resultados.

O saldo de R$ 6.675 (R$ 5.996 em 31 de dezembr20#l8), refere-se ao mutuo da Maxion
Fumagalli Automotive USA, Inc. com a Maxion (NangynVheels, Co., Ltd., atualizado pela
variacdo cambial, acrescido de juros de 0,44% aps@am vencimento.

O saldo de R$ 48 (R$ 48 em 31 de dezembro de 2fdf@jye-se ao contrato de mutuo com a
Maxion Componentes Estruturais Ltda., sem venciment

O valor de R$ 6.044 (R$ 5.386 em 31 de dezembr20de), refere-se ao contrato de mutuo da
Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. com a lochigiexion S.A, atualizado pela variacédo
cambial, acrescido de juros de 1,41% ao ano, cowimento em 29 de novembro de 2011.

O valor de R$ 514 (R$ 456 em 31 de dezembro de)20dfeére-se ao contrato de mutuo da
lochpe Holdings, LLC com a lochpe-Maxion S.A, aizedlo pela variacdo cambial, acrescido de
juros de 2,345% ao ano, com vencimento em 30 dejde 2012.

O valor de R$ 3.133 (R$ 2.727 em 31 de dezembr20de), refere-se ao contrato de mutuo da
lochpe-Maxion S.A com a lochpe Holdings, LLC, aizedlo pela variagdo cambial, acrescido de
juros de 6% ao ano, com vencimento em 30 de juriz0d?2.

A lochpe-Maxion S.A (Controladora) tem transacfesvendas de rodas e chassis no montante
R$ 117.067 (R$ 118.047 em 30 de setembro de 28k@)mpras no montante de R$ 12.470 (R$
12.055 em 30 de setembro de 2010), com as segem@esas:

Vendas

¢ Maxion-Fumagalli Automotive USA, Inc. no montante B$ 86.747 (R$ 93.841 em 30 de
setembro de 2010);

* Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. no moteade R$ 7.150 (R$ 3.159 em 30 de
setembro de 2010);

» Amsted-Maxion Fundi¢cdo e Equipamentos Ferrovid8g%. venda de sucata nos montantes
de R$ 23.170 (R$ 21.047 em 30 de setembro de 2010);

Compras

» Maxion-Fumagalli Automotive USA, Inc. no montante 8$ 1.333 (R$ 2.688 em 30 de
setembro de 2010);

e Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. no montante dg R.137 (R$ 9.367 em 30 de
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setembro de 2010);

A Maxion-Fumagalli Automotive USA, Inc. tem tranSacde vendas de rodas e chassis no
montante R$ 1.333 (R$ 2.688 em 30 de setembro &) 2€om a lochpe Maxion S.A. (Cruzeiro)
e compras no montante de R$ 100.740 (R$ 107.688@rde setembro de 2010), com as
seguintes empresas:

Compras

* lochpe Maxion S.A. (Limeira) no montante de R$ 85.8R$ 68.448 em 30 de setembro de
2010);

¢ Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. no motéade R$ 13.993 (R$ 13.847 em 30
de setembro de 2010);

* lochpe Maxion S.A. (Cruzeiro) no montante de R8&17.(R$ 25.393 em 30 de setembro de
2010);

A Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. tem transagé@oendas de rodas no montante R$ 11.137
(R$ 9.367 em 30 de setembro de 2010), com a loktgpgon S.A (Cruzeiro) e vendas de rodas
para Cooperatie Maxion Europe U.A. no montante §& R36.

A Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. temnsacdo de vendas de rodas no montante
R$ 13.993 (R$ 13.847 em 30 de setembro de 2010)achlaxion-Fumagalli Automotive USA,
Inc. e compras no montante de R$ 7.150 (R$ 3.153@ne setembro de 2010), com a lochpe
Maxion S.A. (Limeira).

A Cooperatie Maxion Europe U.A tem transacfes depra de rodas no montante de R$ 7.236
com a Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.

A Amsted-Maxion tem operacdo de compra de sucatadagpe Maxion S.A nos montantes de
R$ 23.170 (R$ 21.047 em 30 de setembro de 2010).

Segue abaixo um breve resumo dos principais costcatiebrados entre a lochpe Maxion S.A. e
suas controladas e administradores.

Contrato de Servigcos Compartilhados (Shared Sersiégreement)

Em 29 de fevereiro de 2000, a Amsted-Maxion Furadg&quipamentos Ferroviarios S.A., e a

lochpe-Maxion S.A., visando a reducado de custosspabas, firmaram um contrato pelo qual é
regulamentado o compartilhamento entre as partésfidestrutura e das instalacées localizada
na propriedade que as partes possuem na cidadeugerG, Estado de S&o Paulo, uma vez que
tais propriedades sdo adjacentes e estdo locaizadmesma planta industrial. Cada uma das
partes devera arcar com o0 custo relativo & mandikers; a administracdo das instalacBes
localizadas em sua propriedade e todas arcardoquaisquer investimentos destinados ao

aumento ou desenvolvimento da capacidade proddésanstalacdes no caso do projeto ser do
interesse de todas. O contrato tem vigéncia de rizfs.aAs despesas de infraestrutura e
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instalacdes que compdem este contrato, lancadaegmesas administrativas somaram R$ 1.421
em 30 de setembro de 2011 (R$ 704 em 30 de setelala010).

Contratos com membros da Administracéo

A Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. possui caaib com a BMA Automotive LLC
(“BMA"), empresa controlada por Salomao loschpemine do Conselho de Administracdo e
acionista da lochpe-Maxion S.A.. Através desse ratmt a BMA Automotive LLC presta
consultoria para a Divisdo Rodas e Chassis, naiatento a determinados clientes nos EUA e
no Canada. As despesas relativas a este conaat@adas como despesas de vendas somaram R$
248 em 30 de setembro de 2011 (R$ 432 em 30 dalzetele 2010).

Avais e garantias concedidas em favor das contrakad

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia apresentavaontante de R$ 345.624 (R$ 146.775
em 31 de dezembro de 2010), referente avais cataedsendo R$ 13.800 em favor de sua
controlada Maxion Componentes Estruturais Ltda..3B$.824 em favor de sua controlada em
conjunto Amsted Maxion Fundi¢éo e Equipamentosdvérios S.A.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia apresentaweontante de R$ 38.214 (R$ 22.836 em
31 de dezembro de 2010), referente a garantia ausatos de empréstimos de sua controlada
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.

10 Investimentos

a. Composicao dos saldos em empresas controladas

Controladora Consolidado
30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Participacio em empresas controladas 189.644 177.314
Participacdo em empresas confroladas . e s
em conjunto 67.921 28.783
Outros investimentos 104 233 104 233
257.669 206.332 104 233
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b. Movimentag¢ao dos saldos em empresas controladas

30/09/201.

Variagéo Dividendos e
Saldo  Aumento de Aumento de cambial sobre juros sobre IdoSa
Contabil em  investimento capital em investimento ~ Edéiveia  capital préprio Contabil em
31/12/2011 aquisical dinheirc no exterio patrimonia a recebe 30/09/201
Amsted-Maxion Fundicéo e Equipamen
Ferroviarios S./ 28.647 - - - 15.97¢ - 44.62:
Maxion (Nantong) Wheels, Co., L 17.738 - - 2.708 (8.091) - 12.355
lochpe Sistemas Automotivos de México, ¢ -

De C.V 135.024 - - (100) 16.769 - 151.693
Maxion Hong Kong Limitec 1 - 1 - - - 2
Cooperatie Maxion Europe U. - - 117 9 (133) - 7
Maxion Montich S.A. (¢ - 18.39¢ - 2.54¢ 2.22¢ - 23.167
Remon Resende Montadora Ltda. 13¢ - - - 93 (100) 131
lochpe Holdings, LL¢ 24.421 - - 2.759 (1.709) - 25471
Maxion Componentes Estruturais L1 13C - - - - 13C

206.09¢ 18.394 11€ 7.92¢ 25.12¢ (100) 257.56!

Em 13 de abril de 2011 houve aquisicdo de 50% datittoS.A. (denominacao anterior),

pelo valor de US$ 11.625 mil, equivalente a R$ 98.3sendo que US$ 8.025 mil

equivalente a R$ 12.679 (R$ 11.813 liquido de cebemjuivalentes de caixa) pagos no
dia 31 de maio de 2011 e o saldo remanescente #1880 mil equivalente a R$ 5.715,

gue serdo pagos em trés parcelas anuais a vencegt € maio de 2012, 2013 e 2014
acrescidas de variagdes cambiais e juros de 4% a.a.

A Companhia reconheceu um acervo liquido de R$85e@fuivalente a 50% relativo a

sua participagdo do acervo liquido total de R$ 3%.(Esta transacdo gerou um Agio
liquido de impostos e variagdo cambial de R$ 13(BR#513.292 relativo ao agio liquido

de impostos mais R$ 84 referente a variagdo cajnliiake agio foi alocado no ativo

imobilizado da Maxion Montich S.A. (nova denominag&m 30 de junho de 2011 que
serd baseado em laudo a valor de mercado de emgepsaializada em elaboragéo,
conforme nota explicativa n°® 11. O agio mencionadima foi alocado no segmento
automotivo.

(a) Foram utilizadas as informacdes trimestrais na loiasa de 31 de agosto de 2011.

(b) Foram utilizadas as informacoes trimestrais na loase de 31 de agosto de 2011.
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c. Informacdes das empresas controladas

Amsted-Maxion Fundig&o e Equipamen
Ferroviérios S./

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.

lochpe Sistemas Automotivos de México, ¢

DeC.V

Maxion Hong Kong Limitec

Cooperatie Maxion Europe U.

Maxion Montich S.A. (¢

Remon Resende Montadora Ltda.

lochpe Holdings, LL!

Maxion Componentes Estruturais Lt

Amsted-Maxion Fundi¢do e Equipamen
Ferroviarios S./

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.

lochpe Sistemas Automotivos de México, ¢

DeC.V

Maxion Hong Kong Limitec

Remon Resende Montadora Lt

lochpe Holdings, LL!

Maxion Componentes Estruturais L1

Versdo: 1

@Novo

MERCADO
30/09/201
N° de acbe  Participacad Patrimdnic Lucro liquidc
ou quota no capita Capita Liquide Receit: (prejuizo
(em lote de mil social (% Ativo Passivi Socia Liquide do period:
6.020.03 50,0( 840.34° 751.10: 43.70: 89.24¢ 835.98 31.95]
- 100,0( 77.62% 65.27. 61.96¢ 12.35¢ 45.14; (8.091
781.21! 100,0( 231.69¢ 80.00¢ 105.15¢ 151.69: 174.74¢ 16.76¢
10 100,0( 2 - 2 2 - -
50 99,9¢ 6.541 6.54¢ 12¢ (7) 3.77¢ (133,
2.81: 50,0( 97.52¢ 51.19¢ 2.48: 46.33¢ 48.09: 3.45(
30 33,3 1.00¢ 612 90 394 2.34¢ 28C
5 100,0( 69.83: 44.36: 23.18( 25.47: 137.43( (2.704
13C 99,9¢ 17¢ 48 3.871 13C - -
31/12/201(
N°de acBe  Participaga Patrimonic (Prejuizo
ou quota no capite Capita Liquide Receiti  lucro liquidc
(em lote de mi social (% Ativo Passivi Socia Liquide  do exercici
6.020.03 50,0¢ 676.71¢ 619.42! 43.70% 57.29¢ 585.77t (26.166
- 100,0( 64.84¢ 47.101 53.751 17.73¢ 35.211 (17.245
781.21! 100,0( 209.94¢ 72.92¢ 105.23 135.02 175.08: 25.04:
1C 100,0¢ 1 - 1 1 - -
3C 33,3¢ 94C 527 90 413 2.37: 35€
5 100,0¢ 56.58¢ 32.16¢ 20.82¢ 24.42! 155.04 3413
13C 99,9¢ 17¢ 48 3.871 13C - -

(a) Foram utilizadas as informac@es trimestrais na loiasa de 31 de agosto de 2011.

(b) Foram utilizadas as informacoes trimestrais na loase de 31 de agosto de 2011.

(c) De acordo com a legislacdo Chinesa ndo existe umafige quantidade de ac¢bes ou

quotas.
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11 Imobilizado

a. Composicao

Controladora
Taxa de 30/09/2011 31/12/2010
depreciacédo % a.a.

0] Custo Depreciagdo Depreciacéo Liquido Liquido
Custo atribuido
Edificagdes e benfeitorias 2.78 a 8.33169.458 (55.434) (924) 118 113.506
Maquinas e equipamentos 2a20702.683 (297.847) (32.442) 372.394 376.788
Moldes 3a33 48761 (23.016) (4.015) 21.730  21.607
Méveis e utensilios 4al10 14241 (6.157) (999) ‘h08 7.130
Veiculos 11.11a33.33 2584 (1.262) (58) U26 1.456
Equipamentos de computagao 13a5015.731 (8.879) (1.931) 4.921 4.907
Outras imobilizacBes 4a50 5.952 (3.380) (208) 2364  2.905
Ferramentais 6.67 a 10 101.385 (29.181) (13.809) 58.395 61.397
Terrenos 22.376 - - 22376 22.376
Obras em andamento (Il) 108.661 - - 108.661 17.668
Pecas de reposi¢cao de maquinas 49.279 - - 49.279 46.248
Adiantamentos a fornecedores 5.88¢ - - 588t 20.302
1.246.996  (425.15¢ (54.38t  767.454 696.290

b. Movimentacéo - Controladora — 2011

Controladora

31/12/2010 30/09/2011

Custo Adicoes Baixas Transferéncias Custo
Edificacdes e benfeitorias 166.200 104 - 3.154 169.458
Maquinas e equipamentos 689.581 1.442 (1.247) 12.907 702.683
Moldes 47.805 68 (82) 970 48.761
Méveis e utensilios 14.135 34 (24) 96 14.241
Veiculos 2.691 65 (250) 78 2.584
Equipamentos de computacao 15.688 252 (1.593) 1.384 15.731
Outras imobilizacdes 6.220 70 (94) (244) 5.952
Ferramentais 100.893 480 (110) 122 101.385
Terrenos 22.376 - - - 22.376
Obras em andamento (II) 17.668 77.920 (778) 13.851 108.661
Pecas de reposicdo de maquinas  46.248 16.377 (13.346) - 49.279
Adiantamentos a fornecedores 20.302 17.952 (51 (32.31¢ 5.885

1.149.807 114.764 (17.575) - 1.246.996
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c. Composicao
Consolidado
Taxa d¢ 30/09/2011 31/12/2010
depreciacdo % a.a.
0] Custo Depreciacéo Depreciagao Liquido Liquido
Custo atribuido
Edificagdes e benfeitorias 2.78 a2 8.33294.321 (73.250) (3.954) 217.1 201.222
Maquinas e equipamentos 2 a20926.795 (366.037) (35.894) 524.864 509.332
Moldes 3a33 69.950 (34.208) (5.358) 30.384  30.668
Moveis e utensilios 4a10 18.174 (7.605) (1.157) 9.412 9.056
Veiculos 11.11a33.33 3.374 (1.524) (81) 976 1.925
Equipamentos de computagdo 13 a5018.909 (10.635) (2.204) 6.070 .028
Outras imobiliza¢Ges 4a50 6.215 (3.413) (213) 2.589 2.942
Ferramentais 6.67 a 10 109.369 (32.114) (13.809) 63.446  66.187
Terrenos 30.413 - - 30413 27.180
Obras em andamento (111) 129.066 - - 129.066 25.595
Pecas de reposi¢éo de maquinas 51.432 - - 51.432 47.745
Adiantamentos a fornecedores 5.885 - - 5.88% 20.303
1.663.903  (528.78¢ (62.67( 1.072.447 948.178
d. Movimentacéo - Consolidado - 2011
Consolidado
31/12/2010 30/09/2011
Custo Aquisicdo  Alocagdo Variagdo  Adigdes Baixas  Transferéncias Custo
do agio
(1V) (V) Cambial
Edificacdes e benfeitorias 272.661 1.152 11.712 4801 108 - 3.887 294.321
Maquinas e equipamentos 886.759 3.050 5.350 5758  448.  (1.250) 18.688 926.795
Moldes 68.328 25 207 27 68 (82) 1.377 69.950
Moveis e utensilios 17.565 90 218 46 103 (46) 198 18.174
Veiculos 3.356 - - - 101 (366) 283 3B
Equipamentos de computagéo 18.471 18 65 111 288 (1.593) 1.549 18.909
Outras imobilizagdes 6.291 46 122 24 70 (94) (244) 6.215
Ferramentais 108.131 - - 735 491 (110) 122 BB
Terrenos 27.180 314 2.465 454 - - - 30.413
Obras em andamento (111) 25.595 - - 4.693 9233  (1.608) 6.458 129.066
Pecas de reposi¢do de maquinas ~ 47.745 - - - 17.033 (13.346) - 51.432
Adiantamentos a fornecedores 20.303 - - - 17.952 (52 (32.31¢ 5.885
1.502.385 4.69¢ 20.13¢ 16.64S  138.58z (18.547) 1.663.903

(D Taxa média de edificagbes e benfeitorias 5,56%;umag e equipamentos 7,84%;
moldes 18%; moveis e utensilios 7,50%; veiculo88,; equipamentos de computacao
35%; outras imobilizacdes 26,25%; ferramentais%,33

(1) Valor composto, basicamente, por edificacdes norvid R$ 25.033 (R$ 5.650 em 31 de

dezembro 2010), maquinas e equipamentos de R$BEA5.776 em 31 de dezembro
de 2010) e outros bens imobilizaveis de R$ 20.88b §.244 em 31 de dezembro de
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2010) referente principalmente a expansao nas desdale Contagem, Cruzeiro e
Limeira. (Controladora)

(1) Valor composto, basicamente, por edificac@esvalor de R$ 25.766 (R$ 5.688 em 31
de dezembro 2010), maquinas e equipamentos de BHI7HR$ 10.596 em 31 de
dezembro de 2010) e outros bens imobilizaveis de2R$¥91 (R$ 9.313 em 31 de
dezembro de 2010), referente principalmente a esdmmas unidades do México,
Contagem, Cruzeiro e Limeira. (Consolidado)

(IV) Conforme apresentando na nota explicativa.hhbuve a aquisicdo de 50% da Montich
S.A. (denominacgdo anterior). Essa aquisicdo genowacréscimo no ativo imobilizado
consolidado de R$ 4.695 (50% conforme participaigitochpe Maxion S.A.) e um agio
tangivel no montante de R$ 20.139 que foi alocadlcativo imobilizado conforme
demonstrado no quadro acima, baseado em laudoatia¢@o preparado por empresa
especializada datado em 30 de junho de 2011.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 281Cpmpanhia e suas controladas e
controladas em conjunto ndo identificaram a exctéde indicadores de que determinados
ativos desta poderiam estar reconhecidos contaltémpor montantes acima do valor

recuperavel, e dessa forma nenhuma proviséo fonhecida nas informacdes trimestrais.

Os valores dos bens do ativo imobilizado dados amangia estdo demonstrados na nota
explicativa n° 13.

e. Revisao da vida util

Em 1° de janeiro de 2010, a Companhia e suas tad e controladas em conjunto
revisaram a vida 0til remanescente dos bens do atwbilizado. O levantamento foi
realizado com base em laudo técnico emitido poresapespecializada na mesma data base.

O valor do efeito estimado no resultado do perieto como base a posi¢do do calculo da
depreciacdo atual em 30/09/2011, comparada comsmanelata base deste imobilizado,
porém, calculado pela nova vida util remanescente.

Veja abaixo o efeito estimado no resultado do perice comparativo entre as taxas
utilizadas até 31/12/2009 com as taxas revisadaswiavida Util remanescente.

Base 30/09/2011

Vida atil Vida atil Variacio IR Diferido Valor

anterior revisada ¢ Longo Prazo Liquido
Segmento Automotivo 30.843 12.222 18.621 (6.331) 12.290
Segmento Ferroviario 5.509 2.331 3.178 (1.081) 2.097
Consolidado 36.352 14.553 21.799 (7.412) 14.387

Abaixo segue o comparativo da taxa de depreciagd@0dde setembro de 2011 com 31 de
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dezembro de 2010 e 20009.

Taxa de depreciacao % a.a. Taxa de depreciacdo % a.a
em 30/09/2011 e 31/12/10 até 31/12/09
Edificacdes e benfeitorias 2.78a8.33 4
Maquinas e equipamentos 2a20 10
Moldes 3a33 10a 33
Mdveis e utensilios 4al0 10
Veiculos 11.11 a 33.33 20
Equipamentos de computagéo 13 a50 20
Outras imobilizacbes 4a50 10e 20
Ferramentais 6.67 a 10 20

f. Custo atribuido

Conforme reunido do Conselho de Administracdo dée28bril de 2010, a Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto optaramamklgdo do custo atribuiddgemed cost)
ajustando os saldos de abertura na data de trarsmél® de janeiro de 2009 para fins de
comparagdo no montante de R$ 267.312 (controladdrs) 323.425 (Consolidado).

Os valores justos utilizados na adogéo do custouédio foram estimados por especialistas
externos com experiéncia e competéncia profissiamigétividade e conhecimento técnico
dos bens avaliados. Para realizarem este trabahespecialistas externos consideraram
informacdes a respeito da utilizacdo dos bensad@di, mudancas tecnoldgicas ocorridas e
em curso e ambiente econdmico em que operam, evasib o planejamento e outras
peculiaridades dos negocios da companhia. Come mirtadocdo do custo atribuido a
administracdo da Companhia avaliou todas as cladseativo imobilizado para fins de
adocgdo do custo atribuido em 1 de janeiro de 2A08Rionalmente, vem sendo realizada a
revisdo da vida til estimada e do valor residual.

As despesas por decorréncia da adog¢édo do cudtaidtribaseado no laudo considerando a
vida util estdo demonstradas abaixo:

2011 2012 2013 2014 2015
Controladora

Aumento da despesa por depreciagéo (15.895) (15.89%5.895) (15.895) (15.895)
Imposto de renda diferido (34%) 5.404 5.404 5.404 5.404 5.404

Efeito liquido no resultado do exercicio  (10.491) .4PQ) (10.491) (10.491) (10.491)

Consolidado
Aumento da despesa por depreciagéo (18.838) (18.8388.838) (18.838) (18.838)
Imposto de renda diferido (34%) 6.405 6.405 6.405 6.405 6.405

Efeito liquido no resultado do exercicio  (12.433) .4B3) (12.433) (12.433) (12.433)
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Intangivel
Controladora
Custo / Amortizacao
Prazos de Métodos de  Saldo em Variagéo Saldo em
vida Util  amortizagéc 31/12/1C  Aquisicoes cambial  Amortizagédo 30/09/1:
Agio na aquisicdo de participagéo nao amortiz 20.29: - - - 20.29:
Softwart (c) 5 ano: lineai 1.19( 97 - (219 1.06¢
21.48: 97 - (219 21.36(
Consolidadc
Custo / Amortizacéo
Prazos de Métodos d¢  Saldo em Variagdo Saldo em
vida util  amortizagac 31/12/2C  Aquisigdes cambial Amortizacao 30/09/1:
Agio na aquisicéo de participacéo nao amortiz 20.29; - - - 20.29:
Agio na aquisi¢&o de participag&o (b) nao amortiza 114. - (1) - 1.113
Direito de uso do terreno 50 ano lineal 3.98i - 547 (96) 4.43¢
Software (d) 5 ano: lineal 1.19( 97 - (219 1.06¢
26.58! 97 54€ (315 26.91"
(a) Refere-se ao agio proveniente da aquisi¢cdo de HaDeésapital social da Meritor Comércio e

(b)

(c)

Industria de Sistemas Automotivos Ltda. em 21 densiero de 2009. De acordo com laudo
emitido por empresa especializada independentestonado que o valor justo de mercado
da Empresa adquirida, na data base de 21 de seteml2009, era de R$ 79.762, utilizando-
se taxas de desconto em termos reais de 11,5% gador total do agio considerando a mais
valia dos ativos foi de R$ 125.757, sendo quedgistrado no ativo imobilizado nas rubricas
de edificagbes R$ 45.876, maquinas e equipamero83R77, estampos, dispositivos e
ferramentas R$ 2.596 e terrenos R$ 16.977, totalz® montante de mais valia dos ativos
de R$ 98.726. Em dezembro de 2009 ocorreu a c@uwchless compra da Meritor Comércio e
Indastria de Sistemas Automotivos Ltda. estornamu@ provisédo de ICMS que estava no
balango de abertura no montante liquido de R$ 27.24R$ 503 de outros passivos. Com
essas movimentacdes o ativo intangivel apresentaloode R$ 20.292.

Em julho de 2010, a Companhia efetuou um ajustmostante de R$ 1.103 em virtude do
acerto final da aquisicdo de 100% do capital sod#éallochpe Sistemas Automotivos de
México, S.A. de C.V. (anteriormente denominada Bala S.A. de C.V.) em 21 de setembro
de 20009.

Os ativos intangiveis com vida util definida refarse principalmente, ao direito de uso do
terreno no montante liquido de R$ 4.438 (R$ 3.983# de dezembro de 2010), localizado
em Nantong (China), para constru¢do da subsididai@on (Nantong) Wheels, Co. Ltd. A

z

amortizacdo € calculada linearmente no prazo der@®, determinado no contrato de
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concessao.
(d) Direito de uso de Software da lochpe Maxion S.ilfille Limeira.

13  Financiamentos e empréstimos

a. Controladora
Taxa Taxaefetiva  Custoda  Saldos dos
Indexador Anual de custode transagédo custos da
Juros % Transagdo % incorridos  transagéo
apropriar ~ 30/09/2011  31/12/2010

Moeda nacional:

BNDES - EXIM PSI | 45 0,67 (a) 3.535 4.017 34823 425.77:
BNDES - EXIM PSI llI 9,00 - - - 16.387
BNDES - AUTOMATICO TILP 57 - - - 7.151 5.30!
BNDES - EXIM Cesta Moedas 8,56 - - - 045 1.30!
FINAME - PSI 45a5,5 - - - 22.625 1.72
FINAME TJLP 1,10a3,80 - - - 521 74.
FINDES PRO-INVEST IPCA 4,00 - - - 20.433 13.36:
FINEP 5,0 - - - 4.840 4.99:
Subtotal moeda nacional 497.330 453.20:
Moeda estrangeira:
Importacdo US$ 17.195 mil (31/12/2010 —
US$ 18.058 mil) 2,15a8,07 - - - 31.886 30.08¢
Empréstimo Externo - US$ 14.086 mil
(31/12/2010 US$ 14.218 mil) 3,13 - - - 26.122 23.69(
ACC - (31/12/2010 — US$ 313 mil) - - - 52
Pré-Exportacéo US$ 4.526 mil (31/12/2010 -
US$ 6.560 mil) % CDI 101,9 - - - 8.393 10.93:
Subtotal moeda estrangeira 66.401 65.23.
Total financiamentos e empréstimos 563.731 518.43
Passivo circulante:
Financiamentos e empréstimos 257.512 24.30!
Total 257.512 24.30¢
Passivo ndo circulante:
Financiamentos e empréstimos 310.236 499.63.
Custos a amortizar (b) (4.017) (5.507)
Total 306.219 494.12!
As parcelas do passivo néo circulante tém o seguamhograma de pagamento:
Ano de vencimento:
2012 52.364
2013 208.857
2014 9.859
2015 9.283
2016 em diante 25.856
306.219
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Os financiamentos FINAME estdo garantidos por bédmsativo imobilizado no valor de R$
23.146 (R$ 2.464 em 31 de dezembro de 2010).

b. Consolidado

Taxa Taxa efetiva Custoda Saldos dos
Indexador Anual de custo de  transacio custos da
Juros % Tramsacdo % incorridos  transacio
apropriar 30/09/2011 31/12/2010
Moeda nacional:
BNDES —EXIM PSI I 4.5 0.59 (a) 3.535 4.017 481.999 485.678
BNDES — EXIM PSI II 9.0 16.387 -
BNDES — EXIM ¢ AUTOMATICO TILP 1.00 a 4,65 - - 42.689 58.931
BNDES — EXIM Cesta Moedas 8.56 - - 1.450 1.305
FINAME - PSI 4.5a55 - - 23.020 2.178
FINAME - FABRICANTE 5587 - - 149.125 53.501
FINDES PRO-INVEST IPCA 4,0 - - - 20.433 13.361
FINEP 5.0 - - - 4.840 4.993
Capital de Giro % CDI 131 - - - - 6.511
Subtotal moeda nacional 739.943 626.458
Moeda estrangeira:
Importagio US$ 18.830 mil (31/12/2010 —
US$ 24.100 mil) 2.15a8.88 - - - 34.919 40.156
Empréstimo Externo - US$ 15.260 mil
(31/12/2010 - USS 14.218 mil) 3,13e3.38 - - - 28.299 23.690
Capital de Giro - Yuan$ 162.085 mil 6.23 - - - 17.118
Capital de Giro - Peso Arg$ 5.289 mil 14.76 - - - 2.334
Capital de Giro - EURQO$ 2.116 mil 4.17 - - - 5.276 -
ACC - US$ (31/12/2010 — US$ 14.070 mil) 3,8524.90 - - - - 6.913
Pré-Exportacdo US$ 4.526 mil (31/12/2010
—USS 6.561 mil) % CDI 101,9 - - - 8.393 10.931
Capital de Giro US$ (31/12/2010 — US$
13.877 mil) 6.58 - - - - 23.122
Subtotal moeda estrangeira 126.339 104.812
Total financiamentos e empréstimos 866.282 731.270
Passivo circulante:
Financiamentos e empreéstimos 506.264 38.403
Total 506.264 138.403
Passivo ndo circulante:
Financiamentos e empréstimos 364.035 598.374
Custos a amortizar (b) (4.017) (5.507)
Total 360.018 592.867
As parcelas do passivo ndo circulante tém o segyoiohograma de pagamento:
Ano de vencimento:
2012 65.731
2013 248.785
2014 10.283
2015 9.364
2016 em diante 25.855
360.018
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(a) Taxa Efetiva do Custo da Transacdo € uma médiaepada de todos os Contratos de
BNDES-EXIM. A metodologia do célculo esta de acomdon o Pronunciamento Contébil
CPC 08 - Custos de Transacdo e Prémio na Emiss@idudes e Valores Mobilidrios, com
taxa efetiva de 5,17% (controladora) e 5,09% (clatesto).

(b) Custos a amortizar referem-se a aplicabilidade G 8. A Companhia estd amortizando os
custos de transacao pelo prazo dos financiamergogpeéstimos ocorridos na captacao.

Os financiamentos FINAME estao garantidos por bdmsativo imobilizado no valor de R$
24.069 (R$ 57.292 em 31 de dezembro de 2010).

O BNDES-EXIM PSI de R$ 274.864 esta garantido melotas a receber da Controladora no
Pais no valor de R$ 234.805, mais hipotecas dasgsl@as filiais de Limeira e Cruzeiro no valor
de R$ 75.707 e R$ 31.212..

A Companhia possui passivos vinculados a contrafes possuem clausulas restritivas
vinculadas a manutencdo de determinados indicasd@iros “Covenants” (BNDES — EXIM PSI
parcialmente no montante de R$ 274.864), dentresessmpromissos, existem clausulas que
prevéem os limites de alguns indices determinadtye @s partes. No caso de descumprimento
dessa clausula contratual especifica, tal creddenmy apds a notificacdo do ndo cumprimento
pela Companhia, exigir o vencimento antecipadodigisias mantidas com a Companhia. Os
“Covenants” sdo avaliados semestralmente. A Comaamm cumprindo seus “Covenants”.

14 Fornecedores

Controladora Consolidado

30/09/201. 31/12/201¢ 30/09/201. 31/12/201!

No pai: 83.02( 57.74: 130.42¢ 104.11:

No exterio 7.28( 1.68¢ 67.10¢ 45.99¢

Partes relacionadas no exterior 4.628 - - -
94.928 59.427 197.533 150.106

Os valores apresentados no quadro acima de paléesonadas no exterior sdo eliminados para
fins de consolidacdo. Essas transacfes sdo entmtrmladora e a Maxion (Nantong) Wheels,
Co., Ltd. no montante de R$ 2.376 e entre contookad a Maxion-Fumagalli Automotive USA,
Inc no montante de R$ 2.252.

15 Provisao para contingéncias
A Companhia e suas controladas e controladas efjurtonsdo partes em acdes judiciais e
processos administrativos perante varios tribuadigydos governamentais, decorrentes do curso

normal de operagfes, envolvendo questdes tribstaniabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos.
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A Administracdo, com base em informagfes de sesesagres juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalh@iasbase na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas, constituiu provisdo em mot® considerado suficiente para cobrir as

provaveis perdas estimadas com as a¢gfes em canso,segue:

Controladora Consolidado

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Processos fiscais:

Federal 14.049 14.730 23.350 22415
Estadual 15 15 15 15
Municipal 121 103 121 103
Trabalhistas 3421 3937 65.2592 3811
Civeis 586 374 586 574
18.192 19.359 30.364 2891%8

As movimentacfes na provisdo para contingénciasatdroladora e do consolidado sédo
apresentadas a seguir:

Controladora

Saldos em Saldos em
Contingéncias 31/12/2010 AdicGes Atualizagdes Estornos  UtilizagGes 30/09/2011
Processos fiscais:
Federal 14.730 2.705 754 (3.740) (400) 14.049
Estadual 15 - - - - 15
Municipal 103 - 18 - - 121
Trabalhistas 3.937 1.083 193 (568) (1.224) 3.421
Civeis 574 - 12 - - 586
19.359 3.788 977 (4.308) (1.624) 18.192
Consolidado
Saldos em Saldos em
Contingéncias 31/12/2010 Adicbes  Atualizagdes  Estornos Utilizagdes 30/09/2011
Processos fiscais:
Federal 22.415 3.863 1.213 (3.740) (401) 23.350
Estadual 15 - - - - 15
Municipal 103 - 18 - - 121
Trabalhistas 5.811 2.257 193 (568) (1.401) 6.292
Civeis 574 - 12 - - 586
28.918 6.120 1.436 (4.308) (1.802) 30.364
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Apresentamos a seguir uma breve descricdo dos gs@xeem que a Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto figuram cpamte, de acordo com sua natureza:

Processos de natureza fiscal

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia (contr@adiguravam como parte em processos
judiciais e administrativos que versam sobre matiscal, avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco provavel ou possivel no vgdom@mado de R$ 25.314 (R$ 20.997 em 31
de dezembro de 2010), dos quais R$ 14.185 (R$ 84e8d 31 de dezembro de 2010)
considerados de risco provavel encontram-se ponasios.

» As contingéncias fiscais referem-se, principalmere discussfes judiciais relativas a
cobranca do PIS/COFINS sobre comisséao e royaltigesppara o exterior iniciadas em 2005,
valor de R$ 1.338 (R$ 1.222 em 31 de dezembro @@)Z0ontroladora).

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e suasolemiats e controladas em conjunto
(consolidado) figuravam como parte em processasigisl e administrativos que versam sobre
matéria fiscal, avaliados pelos assessores jusdiomo sendo de risco provavel ou possivel no
valor aproximado de R$ 36.904 (R$ 28.925 em 3larembro de 2010), dos quais R$ 23.486
(R$ 22.533 em 31 de dezembro de 2010) considerddosisco provavel encontram-se
provisionados.

» As contingéncias fiscais referem-se, principalmerage discussfes judiciais relativas a
cobranca do PIS/COFINS sobre comisséao e royaltigesppara o exterior iniciadas em 2005,
valor de R$ 7.930 (R$ 7.001 em 31 de dezembro #i@)Z8onsolidado).

Processos de natureza trabalhistas

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia (contr@afiguravam como parte em 142 (148 em
31 de dezembro de 2010) processos trabalhistagrii@$pais temas abordados nesses processos
versam sobre horas extras, adicionais de peridadsi e insalubridade, equiparacdo salarial,
verbas rescisorias, multa do FGTS referente aosofI&erdo e Collor, dentre outros, ndo
existindo processos de valor individualmente reteaO montante total discutido é de R$ 5.661
(R$ 3.895 em 31 de dezembro de 2010) para o gpiadvésdo no valor de R$ 3.421 (R$ 3.937
em 31 de dezembro de 2010) foi constituida com éasmformacdes historicas, representando a
melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e suasolemists e controladas em conjunto

(consolidado) figuravam como parte em 393 (417 dmd8 dezembro de 2010) processos
trabalhistas. Os principais temas abordados nepeEsessos versam sobre horas extras,
adicionais de periculosidade e insalubridade, eqagfo salarial, verbas rescisérias, multa do
FGTS referente aos Planos Verdo e Collor, dentteogundo existindo processos de valor

individualmente relevante. O montante total distuté de R$ 19.259 (R$ 13.683 em 31 de
dezembro de 2010) para o qual a provisao no val&t$®16.292 (R$ 5.811 em 31 de dezembro de
2010) foi constituida com base em informacdes hdstd, representando a melhor estimativa
para as perdas de risco provavel.
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Processos de natureza civel

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e suasoleaiats e controladas em conjunto
(controladora/consolidado) figuravam como parte grmcessos judiciais que versam sobre
matéria civel, avaliados pelos assessores juridioo® sendo de risco provavel ou possivel no
valor aproximado de R$ 816 (R$ 769 em 31 de dezemr2010), dos quais R$ 586 (R$ 574
em 31 de dezembro de 2010) considerados de risgéy®l encontram-se provisionados.

Existem outros processos avaliados pelos assegaoigisos como sendo de risco remoto sem
mensuragdo com suficiente seguranca, para os ogisima provisao foi constituida tendo em
vista que as praticas contabeis adotadas no Bé&silequerem sua contabilizacdo ou divulgacéo.

Ativos contingentes

Em 31 de julho de 2007, foi publicada a decisdé¢ko Ordinaria n® 94.0034458-9, transitada
em julgado em 6 de julho de 2007, autorizando atrGlamlora compensar prejuizo fiscal do

periodo base 1989, referente as despesas de comegéetaria do balanco correspondente ao
expurgo inflacionario nos meses de janeiro e fenere 1989 (Plano Verdo), bem como o

crédito financeiro correspondente ao montante @agwior em 1989 e 1990. A apuracdo dos
valores desses créditos, bem como o processo ditagdlo junto a Secretaria da Receita Federal
ja foram protocolados. Estamos aguardando posig&edeita Federal.

16  Beneficios a empregados

A Companhia (Controladora) participa, desde 1°giest@ de 2004, da Brasil Prev Seguros e
Previdéncia S.A., que oferece planos de complemp@atde aposentadoria, peculio e auxilio-
doencga. O plano de aposentadoria é de contribdigfitida, sendo utilizado o regime financeiro
de capitalizacdo no célculo atuarial das resefvas30 de setembro de 2011, participam desse
plano 5.404 funcionarios (5.032 em 30 de setembrad.0). O total de contribuicdes efetuadas
pela Companhia atingiu o montante de R$ 883 eme38etembro de 2011 (R$ 453 em 30 de
setembro de 2010).

A Companhia e suas controladas e controladas ejurtonatravés de laudo atuarial, elaborado

por empresa especializada, provisionou o montaatB%® 356 referente a plano de saude poés-
emprego.

17  Patrimdnio liquido (controladora)
a. Capital social

Em 14 de abril de 2011, foi autorizado o aumentocdpital social da Companhia, sem
emissao de ag¢les, no valor de R$ 140.000 mediapitalizacdo do valor mencionado da
conta de reserva de investimentos de capital de gir
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O Capital Social é de R$ 500.000 dividido em 94.863 ac¢Oes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, ndo houve alteracéo na quargidaca¢des no periodo.

O capital serd sempre dividido exclusivamente efesQrdinarias, vedada a emissao de
acoes preferenciais.

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu kapdial, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de 10.660.000 a¢Oes ardis, nominativas e sem valor nominal,
mediante a emissdo de novas acfes ordinarias.

As emissdes dentro do limite do capital autorizeeldo efetuadas mediante deliberagcéo do
Conselho de Administracdo, que fixara a quantidkedacfes emitidas, o prazo de emisséo e
de condicBes de integralizacao.

A Companhia poderd, dentro do limite do capitaloamhddo e, de acordo com o plano
aprovado pela Assembleia Geral, outorgar opcdesageisicio de acbes a seus
administradores, empregados ou a pessoas fisieaprgstem servicos a Companhia, nos
termos do paragrafo 3° do art. 168 da Lei 6404/76.

b. Direito das acdes

Cada acao ordinaria dara direito a 1 (um) votodadiberacdes das Assembleias Gerais. As
acles terdo a forma escritural e serdo mantidasomtas de depdsito, em nome de seus
titulares, na instituicdo financeira autorizadeap@bmissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
gue a Companhia designar, sem emissao de certificad instituicdo depositaria podera
cobrar dos acionistas o custo do servico de tregrsfea da propriedade das acdes escriturais,
observados os limites maximos fixados pela CVM.

A Companhia podera suspender, por periodos quallb@passem, cada um, quinze dias,

nem o total de noventa dias durante o ano, oscesnde transferéncias de acbes. Os
acionistas na proporcao das ac¢des que possuingim,dieeito de preferéncia para subscricdo

de novas ac¢des e/ou de valores mobilidrios covesstm acdes. O prazo para exercicio do
direito de preferéncia sera de 30 (trinta) diastados a partir da data de publicacéo da ata
que deliberar o respectivo aumento ou do competaige. O 6rgdo que autorizar a emissao

podera ampliar o prazo mencionado até o dobro.

c. Reserva estatutaria de investimento e de capitagjide

As reservas de investimento e de capital de girofér finalidade assegurar investimentos
em bens do ativo permanente e acréscimo do capéaljiro, até mesmo mediante

amortizacdo de dividas da Companhia, bem como #alizgcdo e o financiamento de

sociedades controladas e coligadas. Sera formadgarcela anual de no minimo 10% e no
maximo de 58% do lucro liquido e terd como limitdximo o importe que ndo podera
exceder, em conjunto com a reserva legal, o valaagital social.
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d. Destinacao do lucro liquido

O lucro liquido do exercicio, apurado em conforrda@laom os termos do artigo 191 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, terd a segimstinacdo: (i) 5% para a constituicao
da reserva legal, que ndo excedera 20% do capitall s(ii) 37% para a distribuicdo, como

dividendos obrigatorios e (iii) o restante que tido apropriado a reserva estatutaria de
investimento e de capital de giro ou retido na forprevista em orcamento de capital
aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria serardekii como dividendo suplementar aos
acionistas.

e. Outros resultados abrangentes
Os ajustes e saldo do ano referem-se a:

» Ajuste de custo atribuido ao imobilizado: o saléoR$ 171.654 (R$ 180.515 em 31 de
dezembro de 2010) teve a movimentacao no periodaloo de (R$ 8.861), referente a
depreciacdo liquida de imposto de renda do custualo ao ativo imobilizado que de
acordo com a Interpretacdo Técnica ICPC 10, no mtomda adogdo inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo ImobilizaG®C 37 - Adocao Inicial das
Normas Internacionais de Contabilidade e CPC 48oc¢&o Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos CPC 15 a 40, a Administragdo da Compamiizas controladas e controladas
em conjunto detectaram itens do ativo imobilizadada em operacdo, capazes de
proporcionar geracdo de fluxos de caixa futuros, €gtdo reconhecidos no balanco por
valor consideravelmente inferior ao seu valor juBsta sendo apresentado como “outros
resultados abrangentes” devido a inexisténcia dmicau de “ajustes de avaliagéo
patrimonial”.

* Ajustes de titulos e valores mobiliarios: refere&emensuracdo de instrumentos
financeiros das operacdes de protecdo patrimomi@tiging accounting no valor
negativo de R$ 625 (R$ 1.176 em 31 de dezembro0d@®)2teve a movimentacao
positiva no periodo no valor de R$ 551, liquidardpostos.

» Ajustes acumulados de conversao: o saldo de R81QR$ 2.421 em 31 de dezembro
de 2010) teve a movimentacao positiva no periodeator de R$ 7.926, refere-se ao
resultado da variagcdo cambial do investimento medraladas lochpe Holdings LLC,
lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A de C.Maxion Montich S.A.,
Cooperatie Maxion Europe U.A e a Maxion (Nantond)é&fs, Co. Ltd.

f. OpcOes outorgadas e acOes em tesouraria

» Transacdes com pagamentos baseados em ac¢les:seef@rmensuracdo do plano de
2010 e 2011 de opcéao de compra de acOes no valdt$de.554 (1.624 em 31 de
dezembro de 2010) teve a movimentagao positiveeriogo no valor de R$ 930.

* A Companhia possui a quantidade de 140.800 (cegtmeenta mil e oitocentas) acoes

ordinarias em tesouraria de sua propria emissad@@zadquiridas até 30 de junho de 2011 e

118.800 adquiridas durante o 3° trimestre de 2@dguiridas no mercado pelo montante de
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R$ 2.773 como compromisso de plano de opcdes dpreode acbes. O valor de mercado
em 30 de setembro de 2011 correspondia R$ 2.678.

18 Plano de opcao de compra de acdes

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada emelddzembro de 2009, aprovou o plano de
opcdo de outorga de compra de agles para admilostsa da Companhia sendo que as
condicbes individuais de cada beneficiario est&uritas neste plano.

O Beneficiario devera ter destinado parte da geatiio anual paga pela Companhia, a titulo de
participacdo nos lucros, liquida de imposto de aemautros encargos incidentes “Participacéo
nos Resultados”, referente ao ano de 2009 parano ple 2010 e referente ao ano de 2010 para o
plano de 2011, para adquirir, em Bolsa de Valae8es de emissdo da Companhia as “Agdes
Proprias”. Para tais fins, o Beneficiario deveggel entre destinar a Participa¢éo nos Resultados
de maneira a comprometé-la nos percentuais defimiddr5%, 50% ou 25%. O percentual eleito
pelo Beneficiario para aquisicdo de A¢bes Propdieerminard o numero de Opgbes que o
Beneficiario tera direito a exercer. Caso o Bein#fic deixe de destinar qualquer percentual da
Participacdo nos Resultados a aquisicdo de Acagwi&s, ndo lhe serdo outorgadas quaisquer
Opcoes.

O percentual de comprometimento da Participacdo Remultados para aquisicdo de Acbes
Préprias, devera ser definido e consequentemem@rovado pelo Beneficiario a Companhia,

mediante apresentacdo da respectiva nota de gmmetaté 5 dias apds o final do prazo para
aquisicao de AcOes Préprias. O prazo para aquisighd\coes Proprias se iniciara no dia

subsequente ao dia em que a Companhia informaBexweficiarios o Preco de Exercicio e tera a
duracéo de 15 dias corridos.

Decorrido o prazo estabelecido, o Conselho definirdimero de opg¢bes outorgadas a cada
Beneficiario, mediante a aplicacao da seguinte diéam

lo=@B*M)/P |

Onde:
“O”: numero de Opc¢des outorgadas ao Beneficiario;

“B": valor, em reais, da Participacdo nos Resukadestinado pelo Beneficiario a aquisicdo de
Acdes Proprias.

“M”. multiplo sobre o valor da Participacdo nos Riémdos destinado a aquisicdo de Acdes
Préprias, definido conforme as especificacbes abaix

“P": preco médio da acdo da Companhia nos 20 psedéeBolsa de Valores de Sdo Paulo,
imediatamente subsequentes ao término do prazo.

O mudltiplo “M” mencionado acima tera um valor nuiérfixo para cada Beneficiario, que sera
0 seguinte:
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i. Se o Beneficiario tiver destinado 75% da Partidpagos Resultados para aquisi¢cdo de
Acdes Préprias, “M” serd equivalente a 2,0;

ii. Se o Beneficiario tiver destinado 50% da Partidpagos Resultados para aquisicdo de
Acdes Proprias, “M” serd equivalente a 1,5; e

iii. Se o Beneficiario tiver destinado 25% da Partidpagos Resultados para aquisicdo de
Acbes Proprias, “M” sera equivalente a 1,0.

A Companhia celebrard com o Beneficiario, na datadefinicdo das outorgas, o respectivo

Contrato de Outorga de Opcéo de Ac¢des, disciplmasdermos e condi¢des da outorga.

O Preco de Exercicio das Opgdes sera equivalerpeego médio da acdo da Companhia nos 20
pregdes da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVE@R#Yiores ao dia 3 de marco de 2010
para o plano de 2010 e 12 de marco de 2011 pano de 2011, imediatamente antecedentes
ao inicio do prazo de aquisi¢do das Ac¢des Proprias.

indice de Correcéo do Preco de Exercicio: IPCA/IB&Eer aplicado sobre o Preco de Exercicio
das Opc0Oes desde a data deste Programa até & dadardicio das respectivas Opc¢oes.

Exercicio das Opcgdes: as Opcdes serdo divididas3 drotes Anuais iguais, em termos de
guantidade de Opcobes, exerciveis, respectivamente?, 3 e 4 anos contados da data deste
Programa. Terminado o correspondente prazo dedar&ada Lote Anual poderé ser exercido,
total ou parcialmente, numa Unica ou em diversasioes, e a qualquer tempo, pelo prazo final e
extintivo de 3 anos, mediante notificacdo a Comjsanh cada exercicio, com prazo de
antecedéncia de 10 dias. Apds o decurso deste, pr&ameficiario perdera o direito ao exercicio
das Opc¢oOes do Lote Anual correspondente, semalaeitdenizacéo.

Caso o numero de OpcBes outorgadas ao Beneficiadoseja divisivel por 3, as sobras seréo
alocadas ao primeiro Lote Anual.

Forma de Pagamento: em até cinco dias Uteis aputzaada efetiva transferéncia das acdes
resultantes do exercicio da opgédo, em moeda cernaaional, por meio de (i) cheque nominal a
Companhia; (i) transferéncia bancéaria para conticada pela Companhia; ou (iii) qualquer

outra forma de pagamento expressamente permitidaQmmpanhia e previamente comunicada
ao Beneficiario, por escrito.

As opcdes de compra de acdegpthmo 2010em circulacdo em 30 de setembro de 2011 tém as
seguintes datas de vencimento e precos de exercicio

Opcbes em circulacdo Opcodes exerciveis
Vida

remanescente Preco de Preco de

Preco de Opgbes em contratual exercicio Opcles exercicio -

Data da outorga exercicio - R$ circulagéo (anos) -R$ exerciveis R$
3 a 18 de marco de 2010 14,88 41.584 4 16,22 - -
3 a 18 de marco de 2010 14,88 41.584 5 16,22 - -
3 a 18 de marco de 2010 14,88 41.584 6 16,22 - -

124.752 - -
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Em 30 de setembro de 2011, o preco de mercadoiareta de R$ 19,02 por agéo.

Os dados significativos incluidos no modelo paracificacdo do valor justo das opc¢les
concedidas em 2010 foram:

* Preco da opcado de R$ 5,80 para 4 anos, R$ 6,63pares, R$ 7,45 para 6 anos em 30 de
setembro de 2011.

* Volatilidade de 3,04% estimada com base no desadodo do preco de fechamento diario da
acao dos ultimos quatro anos e nove meses.

» Vida esperada da opc¢ao corresponde de quatro anssis

» Taxa de juros livre de risco anual de 10,83% pamads, 10,97% para 5 anos e 11,14% para
6 anos.

A seguir sdo demonstrados os efeitos simulados ridetes do: (i) exercicio das opcgdes
outorgadas até 30 de setembro de 2011; e (ii) iekerde todas as opcbes passiveis de serem
outorgadas no ambito do Programa de Outorga ded3pE@ra ambos os cenérios considerou-se
a hipétese em que todas as opgdes eram exeraiv@8 de setembro de 2011.

4 anos 1/3 5 anos 1/3 6 anos 1/3

Preco do exercicio R$ 18,79 19,63 20,51
NUumero de acdes a serem adquiridas ou emitidas com41,584 41,584 41,584
exercicio das opgoes

Valor justo das opcdes R$ 5,80 6,63 7,45
Despesa referente ao valor justo R$ mil 241 276 310

A despesa referente ao valor justo das opcdes diolasereconhecida no resultado do periodo, de
acordo com o prazo transcorrido para aquisicdoidmtal ao exercicio das opges, foi de R$
(50).

As opc¢des de compra de a¢Besptino 2011em circulagcdo em 30 de setembro de 2011 tém as
seguintes datas de vencimento e pregos de exercicio

Opcbes em circulagao Opcoes exerciveis
Vida

remanescente Preco de Preco de

Preco de Opcdes em contratual  exercicio Opcdes exercicio -

Data da outorga exercicio - R$ circulagéo (anos) -R$ exerciveis R$
14 a 28 de marco de 2011 20,95 77.766 5 21,48 - -
14 a 28 de marco de 2011 20,95 77.765 6 21,48 - -
14 a 28 de marco de 2011 20,95 77.765 7 21,48 - -

.233.296 -
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Em 30 de setembro de 2011, o preco de mercadoiareta de R$ 19,02 por agéo.

Os dados significativos incluidos no modelo paracificacdo do valor justo das opgOes
concedidas em 2011 foram:

* Preco da opcdo de R$ 2,49 para 5 anos, R$ 3,6@6pares, R$ 4,73 para 7 anos em 30 de
setembro de 2011.

» Volatilidade de 3,04% estimada com base no desudodo do preco de fechamento diario da
acao dos ultimos quatro anos e nove meses.

» Vida esperada da opgé&o corresponde de cinco arsete

» Taxa de juros livre de risco anual de 10,97% paaads e 11,14% para 6 anos e 11,24% para
7 anos..

A seguir sdo demonstrados os efeitos simuladosridetes do: (i) exercicio das opcgdes
outorgadas até 30 de setembro de 2011; e (ii) iei@rde todas as opgOes passiveis de serem
outorgadas no ambito do Programa de Outorga ded3pE@ra ambos os cenérios considerou-se
a hipétese em que todas as opcdes eram exeraive6 de setembro de 2011.

5anos 1/3 6 anos 1/3 7 anos 1/3

Preco do exercicio R$ 26,19 27,24 28,33
Numero de acbBes a serem adquiridas ou emitidas com77.766 77.765 77.765
exercicio das opcdes

Valor justo das opcdes R$ 2,49 3,66 4,73
Despesa referente ao valor justo R$ mil 194 284 367

A despesa referente ao valor justo das opcoes diolasereconhecida no resultado do periodo, de
acordo com o prazo transcorrido para aquisicadrédalao exercicio das opgoes, foi de R$ 88.
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Resultado financeiro

Despesas financeire

Jurot

Variacdes cambiais de instrumentos financ
Variagdes cambiais — outl

Outras

Receitas financeira

Receitas financeiras sobre aplicac

Juros e descontos obtit

Variagdes cambiais - outt

Outras

Variagdes cambiais de instrumentos financ

Versdo: 1

@NOV{)

Despesas gerais e administrativas

Despesas gerais administrativas

Despesas com pess

Honorérios da administrag

Servigos terceir(

Locomocgéo / comunicag

Materiais / Manutencao
Depreciacdo e amortizac

Outras despesas gerais e administre

MERCADO
Controladora Consolidado
30/09/201. 30/09/201! 30/09/201.: 30/09/201!
(21.16¢ (22.36¢€ (30.442 (28.33¢
(2.35¢ - (2.352 -
(8.16¢ (1.752 (11.37¢ (2.344
(4.914) (5.979) (12.552) (10.937)
(36.600) (30.098) (56.723) (41.620)
19.77¢ 8.00¢ 21.01: 8.85¢
2.24¢ 1.20¢4 2.90( 1.57¢
3.96: 3.45¢ 6.31¢ 4.88¢
5.36% 93¢ 5.461 1.03¢
- 28( - 28(
31.357 13.880 35.692 16.636
Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
(31.744 (28.80C (44.00z (36.63¢
(3.60¢ (3.582 (3.60¢ (3.582
(8.661 (6.791 (10.64E (8.61¢
(2.71¢ (2.281 (3.51¢ (2.80¢
(2.582) 2.686) (3.480) (3.331)
(1.39¢ (1.152 (1.67¢€ (4.321
(3.191 (2.568 (8.06€ (4.32E
(53.900) (47.805) (74.998) (63.622)
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21 Receita Operacional

Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as recéitata para fins fiscais e as receitas
apresentadas na demonstracao de resultado dogeriod

Controladora Consolidado

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010

Receita bruta fiscal 1.853.982 1.608.106 2.654.025 2.013.669

(-) Deducdes da receita

Impostos sobre vendas (333.571) (286.719) (378.150) (306.450)
Abatimentos e devolucdes (8.803) 7.369) (88.545) (29.686)
Total de receita contabil 1.511.608 1.314.018 2.187.930 1.677.533

22 Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas e controladas ejurtormantém operacfes com instrumentos
financeiros. A administracéo desses instrumentfetéada por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando assegurar liquidetabdidade e seguranca. A politica relativa a
contratacdo de instrumentos financeiros com o iwbjéele protecdo é aprovada pelo Conselho de
Administracao, sendo subsequentemente analisaftairde periédica em relacdo a exposi¢cao ao
risco que a administracdo pretende proteger (cdmBicCompanhia, suas controladas e suas
controladas em conjunto ndo efetuam aplicacbesadéter especulativo, em derivativos ou
guaisquer outros ativos de risco. Os resultadosladbicom estas operacdes estdo condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela Adimagdo da Companhia.

Os valores de realizacdo estimados de ativos évpadinanceiros da Companhia e das suas
controladas e controladas em conjunto foram detertias por meio de informacdes disponiveis
no mercado e metodologias apropriadas de avaliagfidggamentos foram requeridos na
interpretacdo dos dados de mercado para produestasativas dos valores de realizacdo mais
adequada. Como consequéncia, as estimativas ar se@oi indicam, necessariamente, 0s
montantes que poderédo ser realizados no mercadwoda corrente. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode ter um efeito matesglalores de realizagdo estimados.

A Companhia e suas controladas e controladas epurntonpodem utilizar derivativos para

monetizar certos riscos que julgar aceitaveis eoordéncia do seu perfil. Ao monetizar um

risco, a Companhia e suas controladas e controtadanjunto auferem uma receita financeira,
em troca de compensar a contraparte na ocorréacimncevento especifico.

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo wlor justo e os respectivos custos de
transacdo sao reconhecidos no resultado quandoittan
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As politicas de administragcdo de risco da Compafdriam estabelecidas pelo Conselho de
Administracao a fim de identificar e analisar rs@emfrentados pela Companhia, para estabelecer
apropriados limites de riscos e controles e maaitdscos e aderéncia aos limites. Politicas de
gerenciamento de riscos e sistemas sao revisadogammente para refletir mudangas nas
condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia.

O Comité de Auditoria e Comité Financeiro da Conm@macompanham como a Administracao
monitora a aderéncia as politicas e procedimerg@lcthinistracéo de risco, e revisa a adequagao
do modelo de administracdo de risco em relacéorigoss aceitos pela Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto.

a. Classificacdo dos instrumentos financeiros
A classifica¢@o dos instrumentos financeiros egtasentada no quadro a seguir, e de acordo

com avaliacdo da Administracdo, ndo existem ingnios financeiros classificados em
outras categorias além das informadas:

Instrumentos financeiros por categoria

Controladora
Nota 30/09/2011 31/12/2010
Valor justa . Valot justa .
- . . Empréstimos - . . Empréstimos
atraves do  Valor justo ... através do  Valor justo ..
e recebiveis e recebiveis
resultado resultado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 3 174426 - - 6.717 - -
Aplicagdes financeiras 31 BREE - - 246.767 - -
Contas areceber de clientes 6 - - 287.638 - 73.728
Cutras contas areceber - - 16.334 14,388 - 14,58
268.887 - 303872 268.073 - 1903
Passivo
Financiamentos e empréstimos 13 - - 363.731 - 518.434
Fotnecedotes 14 - - 04028 - 39.427
Instrumentos financeiros derivativos 21 - 947 - 1.782 -
- 247 638.630 1.782 377.861
Controladora
30/09/2011 30/09/2010
Eesultado
Despesas financeiras 19 (36.600) - - (30.098) - -
Feceitas financeiras 19 31.357 - - 13.880 - -
(5.243) - - (16.218) - -
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Instrumentos financeiros por categoria

Consolidado
Nota 30/09/2011 31/12/2010
Valor justo . Valor justo .
através do  Valor justo Emprest.unlgs através do  Valor justo EmpresL?lmlgs
cecultadn e recebivéis cecultado e recebiveis
Ativo
Caixa & equivalentes de caixa 3 242082 - 37.639 - -
Aplicagdes financeas 3.1 2L451 - 265481 - -
Contas areceber de clientes 6 - - 4298753 - - 252902
Qutras contas a receber - - 30.380 21973 - 21873
336333 460.133 343.083 - 274963
Passive
Financiamentos & empréstimos 13 - - 866282 - - 731270
Fomecedores 14 - - 197333 - - 130106
Instiumentos financeitos detivativos 21 - 247 - - 1.782 -
- 947 1.063.813 - 1.782 881.376
Consolidado
30/09/2011 30/09/2010
Resultado
Despesas financeiras 19 (36.723) - - (41.620 - -
FEeceitas financeitas 19 33.692 - - 16.636 - -
(21.031) - - (24.984) - -

b. Valor justo

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n° 3Bstrumentos financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo, em 30 de setembroOtigé, 2s valores justos dos
investimentos com cotacao publica foram baseadepmgos atuais de compra.

Para os ativos financeiros sem mercado ativo owacéot publica, a Administracdo
estabeleceu o valor justo através de técnicas alegdo. Essas técnicas incluem o uso de
operagdes recentes contratadas com terceiroseeemela a outros instrumentos que séo
substancialmente similares, a andlise de fluxoscai®a descontados e o modelo de
precificacdo de swap que faz o maior uso possiehfibrmacdes geradas pelo mercado e
contam com o minimo possivel com informac¢des gergmda administracdo da propria
entidade.

O IFRS 7 define o valor justo como o preco de trgga seria recebido por um ativo ou o
preco pago para transferir um passivo (preco diayab principal mercado, ou ho mercado
mais vantajoso para 0 ativo ou passivo, numa dg@ts normal entre participantes do
mercado na data de mensuracdo, bem como estaheteckierarquia de trés niveis a serem
utilizados para mensuragé&o do valor justo, a saber:

* Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercadoss gim@ ativos e passivos
idénticos.
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* Nivel 2 - Outras informagfes, exceto aquelas incluidasinel 1, pelo qual os pregos
cotados (ndo ajustados) sdo para os ativos e passimilares, (diretamente como
precos ou indiretamente como derivados dos preeos)nercados ndo ativos, ou outras
informacfes que estdo disponiveis ou que podentcawesboradas pelas informacdes
observadas no mercado para substancialmente aaidege dos termos dos ativos e
passivos.

» Nivel 3 - Informag8es indisponiveis em fungdo de pequenaemhuma atividade de
mercado e que sao significantes para definicacatty yusto dos ativos e passivos (néo-
observaveis).

Um mercado é visto como ativo se 0s precos cotadtiserem pronto e regularmente
disponiveis a partir de uma bolsa, agéncia regudadentre outros, e aqueles precos
representarem transacdes de mercado reais e quamagegularmente em bases puramente
comerciais, sendo assim, o valor justo dos instniosefinanceiros negociados em mercados
ativos € baseado nos pregos de mercado, cotaddataalo balango, estando incluido no
Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que 8&0 negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativos de balcéo) é determinado amelio uso de técnicas de avaliacao.

Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dass datbtados pelo mercado onde esté
disponivel e confiam o menos possivel nas estims@gpecificas da Companhia.

Se todas as informacdes relevantes exigidas pavalar justo de um instrumento forem
fornecidas pelo mercado, o instrumento estard ighelmo Nivel 2. Caso as informacdes
sejam oriundas de dados internos da Companhiatroimnento estara incluido no nivel 3.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e suaslealats e controlada em conjunto

mantinham certos ativos cuja mensuragdo ao vato j@ requerida em bases recorrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos jpidge instrumentos derivativos. Os ativos
e passivos da Companhia mensurados a valor justdhases recorrentes e sujeitos a
divulgacao, conforme os requerimentos do IFRS 738nde setembro de 2011 e 31 de
dezembro de 2010, s&o os seguintes:

Mensuracio valor justo - 30/09/2011

Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa - 174426 - 174426 242092 242092
Aplicagdes financeiras - 44461 - 94461 - 94461 44461
Valor justo através do resultado - 2168.887 - 2168.887 - 336.553 - 336.553
Passivo circulante
Non Deliverable Forward {"NDE") - @47 - 047 - @47 - @47
947 947 947 947
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Mensuracio valor justo - 31/12/2010

Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total
Ative circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6.717 6.717 - 37.639 37.639
Aplicagdes financeiras - 246.767 - 246.767 - 265481 - 265481
Valor justo através do resultade - 253,484 - 253,484 - 323120 - 323120
Passiveo circulante
Non Deliverable Forward {"NDE") - 1.782 - 1.782 - 1.782 - 1.782
1.782 - 1.782 - 1.782 - 1.782

Nao houve transferéncia de ativos ou passivos eieds da hierarquia de valor justo para o
periodo findo em 30 de setembro de 2011 e 31 d=map 2010.

As operacbes da Companhia e suas controladas mladias em conjunto estdo sujeitas aos
fatores de riscos abaixo descritos:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suasotagéds e controladas em conjunto terem
perdas decorrentes de inadimpléncia de suas carigapou de instituicbes financeiras
depositérias de recursos ou de investimentos feiarsc Para mitigar esses riscos, a Companhia
e suas controladas e controladas em conjunto adotemo pratica a andlise das situacoes
financeira e patrimonial de suas contrapartesjmassimo a definicdo de limites de crédito e
acompanhamento permanente das posi¢cdes em abertueNange as instituicées financeiras, a
Companhia e suas controladas e controladas emntongomente realizam operagées com
instituicdes financeiras de baixo risco avaliadasggéncias deating.

Conforme comentado na nota explicativa n® 24, esitess em sua totalidade sdo distribuidas
entre as montadoras de veiculos, operadores taisé mineradoras. A Administracdo da
Companhia acredita que constitui provisdes sufieempara fazer frente ao ndo recebimento e
ndo temos diferencas entre o valor justo e contfsitas provisdes. (vide valor da provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa na nota explicatf/a)

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada nas etiislaoperacionais da Companhia pelos
profissionais de finangcas que monitoram continudenen liquidez. Essa previsdo leva em

consideracédo os planos de financiamento da digigdaprimento das metas internas do quociente
do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigénmgsilatérias externas ou legais - por exemplo,
restricbes de moeda. Através de sua Politica déaGee Riscos, a Companhia define limite

minimo de caixa consolidado e indicadores finaosaile gestdo da divida.
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O excesso de caixa mantido pelas entidades opeasioalém do saldo exigido para

administracdo do capital circulante, é mantido pesprias entidades, mas gerenciado pelos
profissionais de financas. A Companhia investe lgyddez de acordo com sua Politica de

Gestéo de Risco Financeiro, aprovada pelo Cons#hddministragdo, em aplicagbes com

liquidez, menor que 90 dias, através de depositomstituicdes financeiras.

O gquadro abaixo representa os passivos financeffoslerivativos da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescentbalanco patrimonial até a data
contratual do vencimento:

30/09/2011
Controladora Consolidado
Menos de Entrele Entrele Menosde Entrele Entrele
1 ano 2 anos 7 anos 1 ano 2 anos 7 anos
Empréstimos 2 financiamentos 257.512 261.222 44,897 306.264 314.514 45.502
157.512 261,222 44,997 506.264 314.516 45,502

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e as sudoladas e suas controladas em conjunto
estarem sujeitas aos ganhos ou perdas decorremtescidlacbes de taxas de juros incidentes
sobre seus ativos e passivos financeiros. Visamditigacdo desse tipo de risco, a Companhia e
suas controladas e suas controladas em conjuntarudiversificar a captacdo de recursos em
termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscila¢gdes das taxasfimio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Companhia e suas controladas em conjunto gaaguisicdo de insumos, a venda de
produtos e a contratacdo de instrumentos finarceikiZm de valores a pagar e a receber em
moedas estrangeiras, a Companhia tem investimentosontroladas no exterior e tem fluxos
operacionais de compras e vendas em outras moAd&ompanhia e suas controladas e
controladas em conjunto possuem politica espegifica a contratacdo de operacbehedge
para mitigar esses riscos. Os principais ativosssigos sujeitos aos riscos cambiais sdo:

Contas a receber - a Companhia e suas controlad@#reladas em conjunto possuem saldo de
contas a receber diferente da moeda funcional die @an dos paises de origem no montante de
R$ 4.760 em, equivalente a € 1.909 mil euros (R¥b1l.em 31 de dezembro de 2010,
equivalentes a € 472 mil euros), R$ 16.489, egemtak a Peso Arg$ 37.365 mil pesos
argentinos, R$ 21.222, equivalentes a US$ 11.4#ddlares norte-americanos, (R$ 22.535 em
31 de dezembro de 2010, equivalentes a US$ 13.4H2806kares norte-americanos), R$ 4.862,
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equivalentes a MXN 36.125 mil peso/México e R$ 184uivalentes Yuan$ 462 mil RMB
Chineses.

Empréstimos e financiamentos conforme demonstrado na nota explicativa n® dgao
acrescidos dos encargos pactuados até as dathaldogos, totalizando um saldo consolidado de
passivos no montante de R$ 71.610, equivalente3$a38.616 mil dolares norte-americanos (R$
104.812 em 31 de dezembro de 2010, equivalente3$a6@.905 mil délares norte-americanos),
R$ 47.118, equivalentes a Yuan$ 162.085 mil RMBn€ses, R$ 5.277, equivalentes a EURO$
2.116 mil euros, R$ 2.334, equivalentes a Peso Br2@9 mil pesos argentinos

Instrumentos financeiros derivativos Durante o periodo findo em 30 de setembro de 281
Companhia mantém doélares no mercado futuro atided$DFs Non Deliverable Forwardsno
montante de R$ 7.788 equivalentes a US$ 4.200 gtakels norte-americanos com vencimentos
de outubro de 2011 a fevereiro de 2012, com o igbjee reduzir a exposi¢do cambial da nossa
receita em dolar no curto prazo.

Efeito cambial positivo no resultade Durante o periodo findo em 30 de setembro dd 281
Companhia obteve resultados positivos decorrentepgeacdes em moedas estrangeiras com
variagbes cambiais no contas a receber no mordari®$ 5.279 e, em outras contas a receber no
montante de R$ 1.040, totalizando R$ 6.319.

Efeito cambial negativo no resultade Durante o periodo findo em 30 de setembro ded 281
Companhia obteve resultados negativos decorrentepdeacdes em moedas estrangeiras com
variacdes cambiais com empréstimos e financiamemosontante de R$ 6.702, fornecedores
no montante de R$ 4.638 e, em outras contas a pagarontante de R$ 36, totalizando R$
11.376.

Politica de Cash Flow Hedge

A Companhia possui politica formalizada e aprovamdo Conselho de Administracdo
regulamentando a contratagéo de instrumentos fmascderivativos.

A Companhia e sua controlada em conjunto utiliza®ash Flow Hedge para fixar o valor em
moeda local de até 100% do valor projetado dos eyuba das exportacdes para 0s 12 meses
subsequentes e de dos seus Pedidos Firmes de Gouapramportacdes de ferramentais,
maquinas e equipamentos. O instrumento financeirvativo desta politica € don Deliverable
Forward (“NDF"), verificar os quadros abaixo sobre os vafocontratados.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas e controladas ejurtortém por politica manter operacdes
com instrumentos financeiros derivativos com o tmjede mitigar ou de eliminar riscos
inerentes a sua operacdo, conforme descrito nass itenteriores, portanto, mantém

monitoramento permanente sobre 0s instrumentoad#ias derivativos contratados por meio
dos seus controles internos.
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A Companhia e suas controladas e controladas enurtonndo contrataram instrumentos
financeiros derivativos que exijam depositos degeaar em garantia. Os contratos derivativos
nao possuem clausulas de penalidades caso a Campaslda cancelar os contratos.

Critérios de determinacao do valor justo

O valor justo estimado para os instrumentos finaoselerivativos contratados pela Companhia
e por suas controladas e controladas em conjuranfdeterminados por meio de informacotes
disponiveis no mercado. O valor justo destes devivs é obtido através do fluxo de caixa
descontado, de acordo com as taxas contratuaigentes no mercado (cambio e juros).
Entretanto, consideravel julgamento foi requeridoimterpretacdo dos dados de mercado para
produzir a estimativa do valor justo de cada o@Era€omo consequiiéncia, as estimativas a
seguir ndo indicam, necessariamente, os montanesfgtivamente serdo realizados quando da
liquidacédo financeira das operacdes.

A Companhia e suas controladas e controladas ejurtondentro de sua Politica de Gestéo de
Risco Financeiro, utilizaram contratos futuros dambio (‘Non Deliverable Forward e
“Deliverable Forward), conforme a seguir, como forma de amenizar gsairtos das variacdes
das taxas de cambio sobre ativos e passivos,adedlhanceiro e margem bruta:

A posicado consolidada da Companhia em aberto em 8@ setembro de 2011:

- NDF Venda - US$ 4.200 mil - taxa média de doRR$ 1,6752 — Vencimentos de outubro de
2011 a Fevereiro de 2012;

As operacdes de NDF Compra até 30 de setembroide 80e foram para o Resultado — valor
de referéncia NDF venda US$ 9.040 mil, valor j{&® 2.159).

As operacfes de NDF Venda até 30 de setembro de @0& foram para o Resultado — valor de
referéncia NDF venda US$ 1.100 mil, valor justo (R4).

Composicdo dos saldos dos instrumentos financeirderivativos destinados a protecao de
exposicao a riscos.

Consolidado
Valor de referéncia Valor a Valor a pagar / (pago)
(nocional) Valor justo receber/(recebido)
Uss$ R$ R$ R$
09/2011 12/2010 09/2011 12/2010 09/2011 12/2010 09/2011 12/2010
Contrato a termo
Posicédo Vendida 4.270 - (625) - -/- - /1502 (625)/(2.159) -/-
Posi¢cdo Compra - 9.620 - (1.176) -/- -/- -/- (1.176) / -
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Demonstrativo das respectivas contrapartes e mercadle negociacdo ou de registro dos

instrumentos:
Mercado de negociagéo (b
Valor Contabil agrupado por g ¢do (b)
ativo Contraparte (a) ou
Descricdo Registro de Instrumentos (c)
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2070 302 31/12/2010
Contratos a termo
Posicao Vendida US$ 4.200 - | Instituigbes Instituicdes Operacéao de balcioOperacéo de balcdo
financeiras financeiras — CETIP — CETIP
Posicdo Comprada - US$ 9.620 Instituigdes Instituicdes Operacao de balcdoOperacéo de balcgo
financeiras financeiras — CETIP — CETIP

(a) Instituicdes Financeiras: Banco do Brasil
(b) Operacao de balcao.
(c) CETIP.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia e sua Gfdreim conjunto ndo possuem margens
dadas em garantia.

Durante o 3° trimestre de 2011, n&o houve operagdesdeixaram de ser qualificadas para a
contabilidade de operacgbes de protegéo patrimonial.

Demonstrativos dos prazos de vencimentos sdo:

NDF VENDA
NDF Patrimdnio Liquido NDF Resultado

Valor de referéncia Valor Justo Valor de referénciaValor Justo
Data Vencimento (nocional) — US$ Mil R$ Mil (nocional) - US$ Mil R$ Mil

out/2011 1.200 (181) - -
Nov/2011 1.200 (179) - -
Dez/2011 1.200 (179) - -
Jan/2011 300 (43) - -
Fev/2011 300 (43) - -
TOTAL 4.200 (625) - -

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia e sua @udrein conjunto, possuem uma proje¢ao
de exportagdo para o periodo acima de US$ 42.295 mi

Andlise de sensibilidade
Os instrumentos financeiros, incluindo derivativestao expostas as variacdes de valor justo em

decorréncia da flutuacédo de taxas de cambio, @edgros (TJLP), e taxa (CDI). As avaliacdes
da sensibilidade dos instrumentos financeiros asesariaveis sdo apresentadas a seguir:
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i. Selegéo dos riscos

A Companhia e suas controladas e controladas ejurtorselecionou quatro riscos de mercado
gue mais podem afetar o valor dos instrumentosié@iaos por ela detidos, como: (1) a taxa de
cambio ddlar norte-americano-real; (2) a taxa dabid yuan-real; (3) a taxa de cambio peso
argentino-real; (4) a taxa de cambio euro-realtd®as de juros (CDI); (6) taxas de juros (TJLP);
(3) taxa aplicacdo (CDI).

ii. Selecao dos cenarios

No quadro a seguir foram considerados trés cendgodsco para os indexadores de moedas
desses passivos financeiros, sendo o cenério mbv@vadotado pela Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto. Além deseério a CVM através da Instrucao n°® 475
determinou que fossem apresentados mais dois oen@in deterioracdo de 25% e 50% das
variaveis do risco consideradas, para os qua@seu como base 30 de setembro de 2011.

O cenario provavel considera a divulgacéo das e Macroeconbmicas do Banco Santander
S.A. de 26/09/2011 da cotacdo do doélar norteanericaeal, e taxas de juros TJLP e taxas CDI
em relacdo as cotacdes de fechamento em 30 debsetden2011.

Os cenarios possiveis e remotos consideram altaS%es 50%, respectivamente, da cotagdo do
dolar norte-americano-real, yuan-real, peso angewntal, euro-real e taxas de juros TJLP, taxas
CDI em relacao as cotacdes de fechamento em 3&telmlsro de 2011.

Analise de sensibilidade de varia¢cdes na moedaagsfeira (Consolidado)

Financiamentos e empréstimos US$

Cenarios em reais

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%
Taxa délar - R$ em 30/09/11 1,8544 1,75 2,32 2,78
Financiamentos e empréstimos — US$ 38.616 mil P1.61 67.578 76.372 91.647
Efeito 4.032 (17.979) (35.742)

Financiamentos e empréstimos Yuan

Cenarios em reais

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%
Taxa CNY$ - R$ em 30/09/11 0,2907 0,2743 0,3634 0,4361
Financiamentos e empréstimos — CNY$ 162.085 mil 1w9. 44.460 58.902 70.685
Efeito 2.658 (11.784) (23.567)
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Financiamentos e empréstimos Peso Argentino

Cenarios em reais

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%
Taxa ARSS$. - R$ em 30/09/11 0,4413 0,4165 0,5516 0,6620
Financiamentos e empréstimos — ARS$ 5.289 mil 2.334 2.206 2.917 3.501
Efeito 131 (583) (1.167)

Financiamentos e empréstimos EURO
Cenérios em reais

Provavel Possivel + 25%  Remoto + 50%
Taxa EUROS. - R$ em 30/09/11 2,4938 2,3535 3,1174 3,7409
Financiamentos e empréstimos — EURO$ 2.116 mil .27 4.979 6.595 7.914
Efeito 297 (1.319) (2.639)

Instrumentos financeiros derivativos — NDF e Expor¢ao

Cenarios em reais

Provéavel Possivel + 25% Remoto + 50%
Taxa délar - R$ 1,8544 1,75 2,32 2,78
ExportacGes Previstas — US$ 12.179 22.585 21.313 28.255 33.858
Efeito - (1.272) 5.670 11.273
Taxa MTM - R$ 1,8544 1,75 2,32 2,78
Taxa média contratacéo — NDF 1,6752 1,6752 1,6752 1,6752
NDF em aberto — US$ 4.200 4.200 4.200 4.200
Efeito — R$ 212 (753) (314) (2.708) (4.640)

Andlise de sensibilidade de variacdes nas taxagides (Consolidado)

Financiamentos e empréstimos em TJLP
Cenarios em reais

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%
Taxa TJLP em 30/09/11 6,00%  6,00% 7,50% 9,00%
Financiamentos indexados — TILP - R$ 42.689 2561 2.561 3.202 3.842
Efeito - (641) (1.281)
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Ha financiamentos no valor total de R$ 675.371 taya é pré-fixada entre 4,5% a 9,0% a.a.,
qgue nao estdo expostos a riscos de oscilacdesnimaé na taxa de juros.

Analise de sensibilidade de varia¢des nas aplicaciieanceiras (Consolidado)

Aplicac¢bes financeiras - CDI
Cenérios em reais

Provavel Possivel - 25% Remoto - 50%
Taxa CDI em 30/09/2011 11,39% 10,96% 8,54% 5,70%
Aplicagdes financeiras — CDI - R$ 311.011 35.424 34.087 26.560 17.728
Efeito (2.337) (8.864) (17.696)

23  Compromissos

A Companhia e suas controladas e controladas efurtonpossuem contratos de aluguel de
imoveis por periodos variaveis de tempo entre Jards com clausula de renovacao automatica.
A expectativa é a de que esses contratos contiseseio renovados. Os gastos com aluguéis
anuais séo estimados conforme tabela a seguir:

Controladora Consolidadc

2012 1.361 2.922
2013 1.405 2.949
2014 1.451 3.003
2015 1.499 3.056
2016 1.549 3.106

7.265 15.036

Adicionalmente, a Companhia ndo tem outros com@eosi a longo prazo com terceiros.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 264 hastos com esses contratos de aluguel
consolidados foram de R$ 2.329 (R$ 1.437 em 3@td=rro de 2010).

Em 30 de setembro de 2011, com base nos contratéscac&o assinados, a obrigacéo futura
estimada para os proximos cinco anos esté indinad@bela anterior. Essa tabela ndo inclui
eventuais renovacdes dos referidos contratos,@apéscimento normal.
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24  Informacfes por segmento

As informagdes por segmentos estdo sendo apreasrdacacordo com o CPC 22 - Informagdes
por Segmento (IFRS 8) e sdo apresentadas em redssimegocios da Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto que foramtifi®dos com base na sua estrutura de
gerenciamento e nas informacdes gerenciais intartilisados pelos principais tomadores de
decisdo da Companhia.

Um segmento é um componente identificavel da Cohipadestinado a fabricacdo de produtos

ou a prestagdo de servigcos, ou ao fornecimentoaiws e servicos num ambiente econémico

particular, o qual esteja sujeito a riscos e remagies que sdo diferentes daqueles outros
segmentos.

As operacgOes realizadas entre os segmentos de ioegdresentados foram baseadas em
condicbes equivalentes ao mercado.

Os resultados por segmento, assim como 0s atigegassivos, consideram os itens diretamente
atribuiveis ao segmento, assim como aqueles gqusamoser alocados em bases razoaveis. Os
itens que nao foram alocados aos segmentos conderaeprincipalmente ativos e passivos ndo
relacionados diretamente a um segmento (aplicagdesiceiras, empréstimos e ativos
corporativos) e as correspondentes receitas e shessgeradas por aqueles itens.

Desde o final de 2004, a lochpe-Maxion deu inicioraprocesso de reestruturacao societaria e
operacional, visando simplificar sua estrutura adbstiativa, obter possiveis sinergias na
fabricacdo de seus produtos e aumentar a prodadi®idas suas atividades.

Foram utilizadas as mesmas praticas contabeis t@aemxplicativa n® 3. Em decorréncia desse
processo a Companhia concentrou todas as atividg@eacionais nas quais detinha participacdo
de 100%, com excec¢do de sua controlada em corjumsted-Maxion Fundi¢cdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A, em uma Unica pessoa juridica.

Ao final dessa reestruturacdo a Companhia passmnduzir suas operacdes através de dois
segmentos de negdécios, automotivo e ferroviario.

No segmento automotivo a lochpe-Maxion tem comentlis as montadoras de veiculos e seus
principais produtos sdo: rodas de aco, chassigurtos estampados estruturais, alavancas do
freio de méo e conjuntos de pedais.

No segmento ferroviario seus clientes sdo os opegadlogisticos e mineradoras e seus
principais produtos sdo vagdes de carga, fundidodas ferroviarias.
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30/00/2011 30/09/2010
Segmentos Segmentos
Total Total

Automotive Ferroviario Consolidado Antomotive Ferroviario Consolidado

Receita 1.769.938 417992 2.187.930 1.467.940 209383 1.677.533
Depreciagio e amortizagio (alocada no custo) (32.897) (3.629) (36.321) (30.333) (4.632) (34.989)
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados (1.374.650) (336.997) (1.711.687) (1.115.466) (191.230) (1.306.656)

Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestad  (1.407.387) (340.621) (1.748.208) (1.145.799) (195.882) (1.341.681)
Lucro bruto 362.351 77.371 439.722 322.141 13711 335.832

(Despesas) outras receitas operacionais

Administrativas e comerciais (103.649) (39.292) (142.941) (92.562) (16.427) (108.989)
Depreciacio e amottizagio (1.5749) (186) (1.760) (4.286) (101} (4.387)
Receitas financeiras 33.118 2574 35.692 14.373 2.063 16.636
Despesas financeiras (41.712) (15.011) (36.723) (31.134) (10.486) (41.620)
Outras (despesas), receitas operacionais (862) (1.213) (2.081) (38) 1.066 1.028

(114.679) (33.134) (167.813) (113.447) (23.885) (137.332)

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e

da contribuicio social 247.672 24237 271.909 208.654 (10.174) 198.520
Imposto de renda e contribuicio social lquido (84.459) (8.25%) (92.711) (63.494) 3456 (60.038)
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 163.21% 15.97% 179.198 145.200 (6.718) 135.482

» Das vendas do segmento automotivo, 73% (73% ene 3@tembro de 2010) sdo vendas para
montadoras do mercado interno. E as vendas parpeaadores logisticos representam 15%
(36% em 30 de setembro de 2010) e para as minasadgpresentam 64% (23% em 30 de
setembro de 2010) das vendas do segmento ferimviari

» Asvendas mercado externo estdo subdivididas pealerente nas seguintes regides:

30/09/2011 30/09/2010
Segmentos Segmentos
_ Automotive Ferroviario Total Automotive  Ferroviario Total
_ Aftica _Oriente Medio 0.6% 2.0% 0,7% 0.2% 3.4% 0.5%
..'—‘smerica Latina 12.8% 16,6% 13,.2% 7.3% 10.6% 7.6%
_Asia / Oceania 1.6% 2.5% 1.6% 7.1% 1.1% 6.6%
. Canada 0.1% 1.4% 0.2% 0.1% 0.9% 0.1%
_EUA 51.6% 77.1% 53,9% 58.6% 82.1% 60,5%
- Europa 6.1% 0.2% 3,5% 1.7% 1.9% 1.7%
- México 26.2% 0.2% 23,9% 25.0% - 23.0%
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Balanco patrimonial por segmento

Ativo
Circulante
Realizavel a longo pra
Investimento
Imobilizadc
Intangive

Passivc
Circulante
Nao circulant
Patriménio liquid:

Versao :

%‘t\)
/I{/f NOVO
MERCADO
30/09/201. 31/12/201
Segmentos Segmentos
Automotivo Ferroviario Total Automotivo Ferroviario Total
993.49¢ 213.66: 1.207.16. 793.67. 147.75. 941.42:
71.98: 85.82: 157.80! 94.42: 73.55] 167.98(
104 - 104 232 - 23¢
951.75¢ 120.68¢ 1.072.44 831.12¢ 117.05( 948.17¢
26.91. - 26.91: 26.58: - 26.58:
2.044.254 420.174 2.464.428 1.746.039 338.359 2.084.398
648.88! 302.75¢ 951.64: 352.75:. 191.35! 544.10°
479.37. 72.79: 552.16! 642.54" 118.35¢ 760.90:
915.99° 44.62: 960.62( 750.74( 28.64¢ 779.38¢
2.044.25. 420.17: 2.464.42 1.746.03' 338.35¢ 2.084.39:

Gestao de capital

A politica da Diretoria € manter uma solida baseaggtal para manter a confianga do investidor,
credor e mercado e manter o desenvolvimento futlranegécio. A Diretoria monitora os
retornos sobre capital, que a Companhia define coesaltados de atividades operacionais
divididos pelo patriménio liquido total. A diretartambém monitora o nivel de dividendos para
acionistas ordinarios.

A Administracdo da Companhia procura manter um ldmigi entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de empréstimeyantagens e a seguranca proporcionada
por uma posi¢cdo de capital saudavel. O objetivingiaum retorno compativel com o seu custo
de capital revisado anualmente através do condeittVACC - Custo Médio Ponderado de
Capital.

A divida em relacéo do capital ao final do exexcéiapresentada a seguir:

Controladora Consolidado

30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010
Total financiamentos e empréstimos 563.731 518.434 866.282 731.270
(-) Caixa e equivalentes de caixa

e aplicacdes financeiras (268.887) (253.484) (336.553) (323.120)
Divida liquida 294.844 264.950 529.729 408.150
Total do patriménio liquido 960.620  779.388 960.620 779.388
Relacéo divida liquida sobre caf 31% 34% 55% 52%
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26  Eventos subsequentes
26.1 — Contrato e Plano de Fusao (Hayes Lemmerz)

Conforme fato relevante datado em 5 de outubro0d4,2a controlada norte-americana
lochpe Holdings LLC, celebroAgreement and Plan of Mergé€ontrato e Plano de
Fusdo) para a aquisicdo de 100% da Hayes Lemmeéezndtional, Inc. (“Hayes
Lemmerz”) por aproximadamente US$ 725 milhdesr(@uindo neste valor a assuncao
de cerca de US$ 23 milhdes de endividamento liquidoconclusdo da aquisi¢cao
encontra-se sujeita a verificacdo de condicoesesissyas usuais.

26.2 — Contrato e Compra de A¢des (Grupo Galaz)

Conforme fato relevante datado em 19 de outubi20dé, a controlada mexicana lochpe
Sistemas Automotivos de Mexico, S.A. de C.V. e Maxrumagalli de México, S.A. de
C.V. celebraramStock Purchase Agreemefontrato de Compra de Acdes), para a
aquisicao de 100% do Grupo Galaz S.A. de C.V. (fBrGalaz”) por aproximadamente
US$ 195 milhdes. A conclusdo da aquisicdo encad®raujeita a verificacdo de
condi¢cbes suspensivas usuais.

As aquisicOes serdo submetidas aos 6rgaos de didesancorréncia competentes em
determinados paises envolvidos, nos prazos e forasagalados pela respectiva
legislac&o aplicavel.

As aquisicbes serdo submetidas a aprovacdo dosisia® da Companhia em

Assembleia Geral, convocadas em 14 de outubro #ie péra aprovacdo do Contrato e
Plano de Fusao com da Hayes Lemmerz Internatibmale 26 de outubro de 2011 para
aprovacao do Contrato de Compra de Acdes do Grapez&.A. de C.V., nos termos do
artigo 256 da Lei 6.404/76.
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Relagédo de Acionistas
Empresa: lochpe Maxion S.A

Participa Data da
Acordo Ultima
NOME Nacionalidade CPF/CNPJ ON % TOTAL % Acionista Alteracao
BNDES PARTICIPACOES S/A BNDESPAR Brasileira 000383281/0001-09 6.419.280 6,77% 6.419.280 6,77% SIM 31/08/10
DAN IOSCHPE Brasileira 439240690-34 1.909.056 2,01% 1.909.056 2,01% SIM 31/03/11
| HOLDINGS LTDA Brasileira 003541320/0001-47 6.568 0,01% 6.568 0,01% SIM 27/04/10
INFIPAR PARTICIPACOES LTDA Brasileira 087292264/0001-44 140 0,00% 140 0,00% SIM 27/04/10
IVONCY BROCHMANN IOSCHPE Brasileira 000922900-00 4.351.482 4,59% 4.351.482 4,59% SIM 30/11/10
SALOMAO IOSCHPE Brasileira 400517220-20 1.433.223 1,51% 1.433.223 1,51% SIM 30/11/10
SUB-TOTAL IVONCY 7.700.469 8,12% 7.700.469 8,12%
DEBORA BERG IOSCHPE RUSSOWSKI Brasileira 801868310/0000-72 7.962 0,01% 7.962 0,01% SIM 27/04/10
DEGUS PARTICIPACOES LTDA Brasileira 31063985/0001-28 3.791.900 4,00% 3.791.900 4,00% SIM 27/04/10
EBIPAR PARTICIPACOES LTDA Brasileira 001030508/0001-03 1.379.304 1,45% 1.379.304 1,45% SIM 27/04/10
EVELYN NOEMI BERG IOSCHPE Brasileira 056683950-49 1.642.024 1,73% 1.642.024 1,73% SIM 27/04/10
GUSTAVO BERG IOSCHPE Brasileira 920901680/0000-72 64.002 0,07% 64.002 0,07% SIM 31/05/11
SUB-TOTAL DEGUS 6.885.192 7,26% 6.885.192 7,26%
CLAUDIA IOSCHPE Brasileira 938905590-34 2 0,00% 2 0,00% SIM 27/04/10
IBI PARTICIPACOES E NEGOCIOS S/A Brasileira 92198035/0001-03 1.744.706 1,84% 1.744.706 1,84% SIM 31/12/10
IBOTY BROCHMANN IOSCHPE Brasileira 000922820-91 2.900.002 3,06% 2.900.002 3,06% SIM 27/04/10
SUB-TOTAL IBOTY 4.644.710 4,90% 4.644.710 4,90%
ISI PARTICIPACOES LTDA Brasileira 90573502/0001-02 5.252.122 5,54% 5.252.122 5,54% SIM 27/04/10
MAURO LITWIN IOCHPE Brasileira 154727520-00 138.914 0,15% 138.914 0,15% SIM 31/12/10
SUB-TOTAL MAURO 5.391.036 5,68% 5.391.036 5,68%
COMPANHIA IOCHPE Brasileira 092753367/0001-02 8 0,00% 8 0,00% SIM 27/04/10
FUNDACAO IOCHPE Brasileira 093131290/0003-55 441.676 0,47% 441.676 0,47% SIM 31/10/10
GLAUCIA STIFELMAN IOSCHPE Brasileira 785258700-30 360.000 0,38% 360.000 0,38% SIM 27/04/10
SUB-TOTAL (ACORDO DE ACIONISTAS) 31.842.371 33,57% 31.842.371 33,57%
HSBC BANK BRASIL S.A* Brasileira 5.285.200 5,57% 5.285.200 5,57% NAO 26/03/10
ITAU-UNIBANCO S.A* Brasileira 4.745.428 5,00% 4.745.428 5,00% NAO 16/10/09
CARTICA CAPITAL* Estrangeiro 2.492.100 2,63% 2.492.100 2,63% NAO 31/03/11
OUTROS 50.498.273 53,23% 50.498.273 53,23% NAO 31/03/11
TOTAL IOCHPE-MAXION 94.863.372 100,00% 94.863.372 100,00%
COMPANHIA IOCHPE Nacionalidade CPF/CNPJ ON %
IBI Participacdes e Negdcios Ltda Brasileira 92198035/0001-03 134 23,93%
INFIPAR Participagdes Ltda. Brasileira 87292264/0001-44 136 24,29%
ISI Participag@es Ltda. Brasileira 90573502/0001-02 134 23,93%
DEGUS Participacdes Ltda. Brasileira 31063985/0001-28 88 15,71%
Ivoncy Brochmann loschpe Brasileira 000922900-00 22 3,93%
EBIPAR PARTICIPACOES LTDA. Brasileira 001030508/0001-03 23 4,11%
Evelyn Noemi Berg loschpe Brasileira 056683950-49 23 4,11%
TOTAL 560 100,00%
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

IBI Participagdes e Negocios Ltda. acionalidade CP F/CNPJ Quotas %
Iboty Brochmann loschpe Brasileira 000922820-91 26.015.109 100,00%
Eduardo loschpe Brasileira 001749030-81 1 0,00%
Claudia loschpe Brasileira 938905590-34 1 0,00%

TOTAL 26.015.111 100,00%

INFIPAR PARTICIPAGOES LTDA. Nacionalidade CPF/CNPJ Qu otas %
Ivoncy Brochmann loschpe Brasileira 000922900-00 6.673.863 60,00%
Dan loschpe Brasileira 439240690-34 2.224.621 20,00%
Salomé&o loschpe Brasileira 400517220-20 2.224.621 20,00%

TOTAL 11.123.105 100,00%

ISI PARTICIPAGOES LTDA. Nacionalidade CPF/CNPJ Quotas %
Mauro Litwin lochpe Brasileira 154727520-00 1.380.203 21,24%
Aline Kolodny Nemetz Brasileira 554234930-72 1.346.637 20,73%
Mirela Litvin loschpe Wainstein Brasileira 411382100-30 1.346.637 20,73%
Marlene lochpe Kolodny Brasileira 147601180-04 1.211.959 18,65%
GREGORI IOCHPE Brasileira 021546739-61 242.392 3,73%
HELENA IOCHPE Brasileira 060749839-09 242.392 3,73%
ANA MARIA IOCHPE Brasileira 026459799-04 242.392 3,73%
LINDA BIANCHINI IOCHPE PINTO Brasileira 949049449-68 242.392 3,73%
LINDA LIPPERT DA SILVA IOCHPE Brasileira 422647740-53 242.392 3,73%
TOTAL 6.497.396 100,00%

DEGUS PARTICIPAGOES LTDA. Nacionalidade CPF/CNPJ Quot as %
EBIPAR PARTICIPACOES LTDA. Brasileira 001030508/0001-03 196.941 69,96%
Evelyn Noemi Berg loschpe Brasileira 056683950-49 84.447 30,00%
GUSTAVO BERG IOSCHPE Brasileira 920901680-72 56 0,02%
DEBORA BERG IOSCHPE RUSSOWSKI Brasileira 801868310-72 56 0,02%
TOTAL 281.500 100,00%

EBIPAR PARTICIPACOES LTDA. Nacionalidade CPF/CNPJ Qu otas %
GUSTAVO BERG IOSCHPE Brasileira 920901680-72 140.750 50,00%
DEBORA BERG IOSCHPE RUSSOWSKI Brasileira 801868310-72 140.750 50,00%
TOTAL 281.500 100,00%

I. Holdings Ltda. Nacionalidade CPF/CNPJ Quotas %

Ivoncy Brochmann loschpe Brasileira 000922900-00 800 80,00%
Dan loschpe Brasileira 439240690-34 200 20,00%
TOTAL 1.000 100,00%

CLAUSULA COMPROMISSORIA

Companhia estd vinculada a arbitragem na Céamara de Arbitragem do Novo Mercado,

Compromissoéria constante do seu Estatuto Social.

* Informacgdes ndo revisadas por nossos Auditores Independentes.

conforme Clausula

Versdo: 1
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisdo das informacgdes trimestrais — ITR

Ao

Conselho de Administracéo e a Diretoria da
lochpe-Maxion S.A.

Cruzeiro - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da lochpe-Maxion S.A., contidas no Formulario de
InformagBes Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balan¢o patrimonial em
30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data, e as demonstragGes das mutacgdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove
meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragdo Intermediaria e das informacdes contébeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC
21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board —
IASB, assim como pela apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag6es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre
essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informag®es intermediérias do valor adicionado — individuais e consolidadas

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, cuja apresentacédo nas informag8es intermediarias é requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comissédo de Valores Mobilarios aplicaveis a elaboracéo de Informag6es Trimestrais - ITR e
considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essas demonstragcées foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacgdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 4 de novembro de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Wagner Bottino
Contador CRC 1SP196907/0-7
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

As informagdes financeiras da Companhia aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagdo societaria brasileira, a
partir de informag8es trimestrais revisadas. As informacdes néo financeiras, assim como outras informag8es operacionais, ndo foram
objeto de revisdo por parte dos auditores independentes.

O EBITDA representa o lucro (prejuizo) liquido antes do resultado financeiro, contribui¢céo social e imposto de renda e depreciagdo e
amortizacdo. O EBITDA n&o deve ser considerado como uma alternativa para o lucro (prejuizo) liquido, como um indicador de
desempenho operacional da Companhia, ou uma alternativa para fluxo de caixa como um indicador de liquidez. A Administracdo da
Companhia acredita que o EBITDA é uma medida pratica para aferir seu desempenho operacional e permitir uma comparagdo com
outras companhias. Entretanto, ressalta-se que o EBITDA néo é uma medida estabelecida de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pode ser definido e calculado de maneira diversa por outras companhias.
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes
Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara

gue discutiu, reviu e concordou com o relatério de revisdo dos auditores independentes e com as informacdes trimestrais de 30 de
setembro de 2011 datado de 4 de novembro de 2011.
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