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3T12 Comentario do Desempenho

Forte adversidade no desempenho entre julho — setembro 2012, inclusive no mercado de implementos
rodoviarios

Enfrentamos fortes adversidades neste 3T12. As unidades faturadas de implementos rodoviarios atingiram 12
equipamentos enquanto que em igual periodo de 2011 haviam sido de 31 unidades. O mercado de
implementos rodoviarios apresentou forte queda no periodo entre julho — setembro 2012 em comparac¢édo ao
3T11: a queda nas vendas atingiu 21,6% atingindo o total de 12,590 implementos. Na area de implementos
leves, a queda foi ainda maior: atingiu 33,6%, sendo comercializados 24,341 implementos.

DADOS DA CONTROLADORA
A 9M12/
INFORMAGOES ECONOMICAS 9IM12 Iv1i1 9IM11 %
Implementos Faturados - unidades 87 137 -36,5%
Receita Operacional Liquida - R$ 000 8.350 8.163 2,3%
Lucro Bruto - RS 000 2.157 1.270 69,8%
(-) Despesas ¢/ Vendas (280) (1.090) -74,3%
(-) Despesas Administrativas (2.277) (3.442) -33,8%
(-) Outras Receitas(Despesas) Operacionais (3.928) (12.651) -69,0%
EBIT - R$ 000 (4.328) (15.913) -72,8%
EBITDA - R$ 000 (3.903) (15.497) -74,8%
(-) Despesas Financeiras Liquidas - R$ (4.354) (5.886) -26,0%
(-) Equivaléncia Patrimonial (1.601) (269) 495,2%
Lucro (Prejuizo) Liquido - RS 000 (10.283) (22.068) -53,4%
Lucro (Prejuizo por Agdo) - RS (0,09809) (0,34529) -71,6%
Quantidade de Agdes 104.830 63.911
Margens - %
Bruta 25,8% 15,6% 66%
EBITDA -46,7% -189,8% -75%
Liquida -123,1% -270,3% -54%

OBS.: Todas as informagdes acima referem-se a controladora Recrusul S/A. As demais empresas controladas do Grupo continuam desativadas.

A receita liquida do 3T12 foi de R$ 1,1 milh6es com EBITDA negativo de R$ 1,8 milhdes. A queda da receita
liquida do 3T12 em relacdo ao 3T11 foi de 17,9% enquanto que a queda de vendas fisicas no mesmo periodo
foi de 61,3%. Com esta reducdo de unidades vendidas, a margem bruta foi diretamente afetada, quer pela
maior ociosidade da fabrica ou pela piora na condicdo comercial na aquisicdo de matérias-primas para a
producdo. No 3T12 a margem bruta alcangou 16,5% ante a 20,2% no 3T11. As despesas financeiras liquidas
alcancaram R$ 1,3 milhdes no 3T12 — reducéo 40,1% em relagdo aos R$ 2,2 milhées do 3T11.

Associagdo Comercial em Agosto 2012

Conforme divulgado em Fato relevante no dia 09/08/2012, a Recrusul S/A, celebrou com a ABRADIGUE —
Associacao Brasileira dos Distribuidores Guerra, acordo comercial pela qual os distribuidores associados a esta
rede terdo exclusividade de vendas de produtos Recrusul S/A, tais como: semirreboques frigorificos, silos para
cimento e alimenticio, tanques de inox e bi-trens em inox e carrocerias frigorificas. Neste momento, estamos no
inicio de nossa parceria mas ja vislumbrando um melhor pipeline de vendas da linha citada anteriormente.

Mercado de Capitais

As ac0Oes preferenciais da Recrusul S/A no periodo de julho a setembro de 2012 desvalorizaram-se 34,5%. Em
30 de junho de 2012 nossas acdes preferenciais (as de maior liquidez no mercado) estavam cotadas a R$ 0,12
por acéo e ao final do més de setembro de 2012 atingiram o valor de R$ 0,08 por acdo. O valor de mercado da
empresa ao final de setembro de 2012 era de R$ 22,6 milhdes (levando em conta o preco das a¢des ON e PN).
O volume médio mensal de negdcios foi de R$ 1,8 milhdes no periodo de julho a setembro de 2012.




