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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 306.923.979
Preferenciais 605.757.559
Total 912.681.538

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 6.258.200
Total 6.258.200
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 13.361.768 14.116.363
1.01 Ativo Circulante 183.052 242.697
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 34.810 33.602
1.01.02 AplicagBes Financeiras 144.094 154.716
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 144.094 154.716
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 144.094 154.716
1.01.03 Contas a Receber 3.995 2.770
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.995 2.770
1.01.06 Tributos a Recuperar 153 18.363
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 153 18.363
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicéo social a recuperar 153 18.363
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 33.246
1.01.08.03 Outros 0 33.246
1.01.08.03.02 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 0 33.246
1.02 Ativo Nao Circulante 13.178.716 13.873.666
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.119 2.013
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 896
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 896
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.119 1.117
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 336 333
1.02.01.09.05 OQutros ativos ndo-circulantes 783 784
1.02.02 Investimentos 13.176.953 13.871.006
1.02.02.01 Participacbes Societarias 13.176.953 13.871.006
1.02.03 Imobilizado 644 647
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 13.361.768 14.116.363
2.01 Passivo Circulante 441.052 450.525
2.01.02 Fornecedores 150 130
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 551 29.561
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 551 29.561
2.01.03.01.02 Impostos e contribuiges sociais a recolher 536 973
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribui¢éo social a recolher 15 28.588
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 421.667 420.509
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 421.667 420.509
2.01.05 Outras Obrigacdes 18.684 325
2.01.05.02 Outros 18.684 325
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 325 325
2.01.05.02.06 Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 18.359 0
2.02 Passivo Néo Circulante 1.660.702 1.635.443
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 990.099 988.778
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 990.099 988.778
2.02.02 Outras Obrigactes 669.857 645.945
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 328.272 318.611
2.02.02.02 Outros 341.585 327.334
2.02.02.02.04 ObrigagBes por Compra de Acdes 165.232 119.049
2.02.02.02.05 Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 176.353 208.285
2.02.04 Provisdes 746 720
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 746 720
2.02.04.01.04 Provistes Civeis 746 720
2.03 Patrimdnio Liquido 11.260.014 12.030.395
2.03.01 Capital Social Realizado 7.760.615 7.760.615
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 1.774.685 1.774.685
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -64.881 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 1.859.456 2.564.956
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 8.168 132.202
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.068 -2.983
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.210 -1.140
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.446 136.325
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 8.168 132.202
3.06 Resultado Financeiro -73.049 -93.941
3.06.01 Receitas Financeiras 6.097 3.727
3.06.01.01 Receitas financeiras 6.097 3.727
3.06.02 Despesas Financeiras -79.146 -97.668
3.06.02.01 Despesas financeiras -64.895 -83.450
3.06.02.03 Resultado de obrigagGes por compra de a¢des -14.251 -14.218
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -64.881 38.261
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -64.881 38.261
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -64.881 38.261
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,07000 0,09000
3.99.01.02 PN -0,07000 0,09000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,07000 0,09000
3.99.02.02 PN -0,07000 0,09000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo -64.881 38.261

4.02 Outros Resultados Abrangentes -701.897 1.237.266

4.02.01 Outros result. abrang. de empresas com controle -45.115 94.114
compartilhado e associadas reconhecidos por equival

4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira -1.040.350 1.806.872

4.02.03 (Perdas) Ganhos néo realizados em hedge de investimento 382.607 -665.167
liquido

4.02.04 Hedge de fluxo de caixa 961 1.447

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -766.778 1.275.527
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 988 -233.241
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -3.691 -4.481
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo -64.881 38.261
6.01.01.02 Deprecia¢do e amortizagdo 3 3
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -11.446 -136.325
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 0 2
6.01.01.11 Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 25 27
6.01.01.12 Receita de juros de aplicag8es financeiras mantidas para -4.694 -3.339
negociacao
6.01.01.13 Despesas de juros sobre dividas financeiras 52.713 60.981
6.01.01.14 Juros sobre matuos com empresas ligadas 10.338 21.691
6.01.01.15 Resultado de obrigagdo por compra de acdes 14.251 14.218
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 14.776 -228.760
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 20 713
6.01.02.04 Reducéo (Aumento) de outros ativos 16.981 -168
6.01.02.05 Reducéo de outros passivos -17.542 -2.577
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio 0 48.463
6.01.02.07 AplicagGes financeiras de titulos para negociagéo 0 -303.200
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 15.317 28.009
negociagao
6.01.03 Outros -10.097 0
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribui¢cdo social -10.097 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 220 171.834
6.03.03 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos 0 -28.420
6.03.04 Empréstimos e financiamentos obtidos 0 200.000
6.03.06 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 220 254
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 1.208 -61.407
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 33.602 61.580
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 34.810 173
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.760.615 -69.861 1.774.685 0 2.564.956 12.030.395
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.760.615 -69.861 1.774.685 0 2.564.956 12.030.395
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -64.881 -705.500 -770.381
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -64.881 0 -64.881
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -705.500 -705.500
5.05.02.06 Efeitos com plano de opg¢des de agbes reconhecida no 0 0 0 0 -5.978 -5.978
periodo
5.05.02.07 Opcdes de agdes exercidas durante o periodo e agées em 0 0 0 0 8.221 8.221
tesouraria de controladas
5.05.02.08 Efeitos de alterac¢Ges de participagdo em controladas 0 0 0 0 -5.846 -5.846
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 -701.897 -701.897
5.07 Saldos Finais 7.760.615 -69.861 1.774.685 -64.881 1.859.456 11.260.014
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 4.148.446 0 635.463 11.596.046
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 4.148.446 0 635.463 11.596.046
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -28.450 0 0 -28.450
5.04.08 Dividendos/juros sobre capital proprio 0 0 -28.450 0 0 -28.450
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 38.261 1.293.552 1.331.813
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 38.261 0 38.261
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.293.552 1.293.552
5.05.02.06 Efeitos com plano de opg¢des de ag6es reconhecida no 0 0 0 0 -11.093 -11.093
periodo

5.05.02.07 Opcoes de agOes exercidas durante o periodo 0 0 0 0 -54.224 -54.224
5.05.02.08 Efeitos de alteragdes de participacdo em controladas 0 0 0 0 121.603 121.603
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 1.237.266 1.237.266
5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 4.119.996 38.261 1.929.015 12.899.409
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.937 -3.553
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.937 -3.553
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.937 -3.553
7.04 Retencdes -3 -3
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -3 -3
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.940 -3.556
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 17.543 140.052
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.446 136.325
7.06.02 Receitas Financeiras 6.097 3.727
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 14.603 136.496
7.08 Distribui¢c@o do Valor Adicionado 14.603 136.496
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 338 567
7.08.02.01 Federais 327 564
7.08.02.03 Municipais 11 3
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 79.146 97.668
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -64.881 38.261
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -64.881 38.261
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 65.072.182 70.218.773
1.01 Ativo Circulante 19.929.624 22.294.899
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 4.764.871 5.681.778
1.01.02 AplicagBes Financeiras 794.989 1.270.760
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 794.989 1.270.760
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 794.989 1.270.760
1.01.03 Contas a Receber 4.971.066 5.044.334
1.01.03.01 Clientes 4.527.641 4.587.426
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 443.425 456.908
1.01.04 Estoques 8.117.680 8.781.113
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.267.761 1.445.687
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.267.761 1.445.687
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 660.133 673.884
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicio social a recuperar 607.628 771.803
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 13.257 71.227
1.01.08.03 Outros 13.257 71.227
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com derivativos 13.257 71.227
1.02 Ativo Nao Circulante 45.142.558 47.923.874
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.500.611 6.785.829
1.02.01.06  Tributos Diferidos 4.056.899 4.309.540
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 4.056.899 4.309.540
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 60.162 54.376
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.383.550 2.421.913
1.02.01.09.03 Créditos tributarios 77.144 77.990
1.02.01.09.04 Ganhos néo realizados com derivativos 7.459 5.620
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 1.776.846 1.706.546
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de pensao 118.847 140.388
1.02.01.09.07 Outros ativos ndo-circulantes 403.254 491.369
1.02.02 Investimentos 1.246.645 1.392.882
1.02.02.01 Participaces Societarias 1.246.645 1.392.882
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 1.246.645 1.392.882
1.02.03 Imobilizado 22.323.329 23.256.376
1.02.04 Intangivel 15.071.973 16.488.787
1.02.04.01 Intangiveis 1.664.366 1.835.761
1.02.04.01.02 Qutros intangiveis 1.664.366 1.835.761
1.02.04.02 Goodwill 13.407.607 14.653.026
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 65.072.182 70.218.773
2.01 Passivo Circulante 7.882.220 8.320.413
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 431.940 480.430
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 431.940 480.430
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 431.940 480.430
2.01.02 Fornecedores 3.343.469 3.629.918
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 414.590 526.544
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 414.590 526.544
2.01.03.01.02 Impostos e contribuig8es sociais a recolher 349.395 351.640
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigdo social a recolher 65.195 174.904
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.885.509 2.807.746
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.885.509 2.807.746
2.01.05 Outras Obrigacdes 765.585 829.504
2.01.05.02 Outros 765.585 829.504
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 725.142 829.504
2.01.05.02.05 Perdas néo realizadas com derivativos 40.443 0
2.01.06 Provis6es 41.127 46.271
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 14.967 18.535
2.01.06.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 14.967 18.535
2.01.06.02 Outras Provisbes 26.160 27.736
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 26.160 27.736
2.02 Passivo Néo Circulante 28.470.311 31.426.098
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 22.210.167 25.062.398
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 21.982.673 24.815.536
2.02.01.02 Debéntures 227.494 246.862
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.732.837 1.716.616
2.02.02.02 Outros 1.732.837 1.716.616
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 495.105 536.030
2.02.02.02.04 Perdas ndo realizadas com derivativos 176.353 208.285
2.02.02.02.05 Obrigacdes por compra de acfes 165.232 119.049
2.02.02.02.06 Obrigagdes com FIDC 896.147 853.252
2.02.03 Tributos Diferidos 830.122 914.475
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 830.122 914.475
2.02.04 Provis6es 3.697.185 3.732.609
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.585.279 3.596.539
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 1.631.510 1.569.802
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 313.716 291.212
2.02.04.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 1.582.297 1.687.486
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 57.756 48.039
2.02.04.02 Outras Provisbes 111.906 136.070
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 111.906 136.070
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 28.719.651 30.472.262
2.03.01 Capital Social Realizado 7.760.615 7.760.615
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 1.774.685 1.774.685
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -64.881 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 1.859.456 2.564.956
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 17.459.637 18.441.867

PAGINA: 12 de 65



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 10.084.511 10.447.376
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -9.271.833 -9.335.523
3.03 Resultado Bruto 812.678 1.111.853
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -614.290 -631.007
3.04.01 Despesas com Vendas -214.332 -179.519
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -431.104 -483.729
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 47.347 56.884
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -8.620 -31.178
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.581 6.535
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 198.388 480.846
3.06 Resultado Financeiro -23.305 -970.681
3.06.01 Receitas Financeiras 592.050 128.602
3.06.01.01 Receitas financeiras 82.620 112.965
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 509.430 0
3.06.01.03 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 0 15.637
3.06.02 Despesas Financeiras -615.355 -1.099.283
3.06.02.01 Despesas financeiras -579.584 -433.811
3.06.02.02 Variagcdo cambial, liquida 0 -651.254
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido -21.520 0
3.06.02.04 Resultado de obrigacédo por compra de acbes -14.251 -14.218
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 175.083 -489.835
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -229.396 673.563
3.08.01 Corrente -36.573 -51.944
3.08.02 Diferido -192.823 725.507
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -54.313 183.728
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -54.313 183.728
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -64.881 38.261
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 10.568 145.467
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,07000 0,09000
3.99.01.02 PN -0,07000 0,09000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,07000 0,09000
3.99.02.02 PN -0,07000 0,09000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -54.313 183.728

4.02 Outros Resultados Abrangentes -1.701.803 3.074.003

4.02.01 Outros result. abrang. de empresas com controle -108.360 226.268
compartilhado e associadas reconhecidos por equival

4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira -2.514.978 4.446.034

4.02.03 Ganhos (Perdas) néo realizados em hedge de investimento 919.216 -1.601.878
liquido

4.02.04 Hedge de fluxo de caixa 2.319 3.579

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -1.756.116 3.257.731

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -766.778 1.275.527

4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -989.338 1.982.204
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 929.398 659.832
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 984.573 1.236.726
6.01.01.01 Lucro liquido de periodo -54.313 183.728
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 681.191 603.275
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial 7.581 -6.535
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida -509.430 651.254
6.01.01.05 Perdas (Ganho) com instrumentos financeiros, liquido 21.520 -15.637
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 67.477 66.074
6.01.01.07 Remuneracgéo baseada em acdes 8.766 5.224
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social 229.396 -673.563
6.01.01.09 Ganho na alienagdo de imobilizado e investimento -1.806 -1.732
6.01.01.10 Provisao para risco de crédito 36.516 18.432
6.01.01.11 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 95.095 74.096
6.01.01.12 Receita de juros de aplicagfes financeiras -25.282 -62.477
6.01.01.13 Despesas de juros sobre dividas financeiras 449.949 379.908
6.01.01.14 Juros sobre mituos com empresas ligadas 2.640 -649
6.01.01.15 (Reversao) Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavel -38.978 1.110
de estoque
6.01.01.16 Resultado de obrigacdo por compra de a¢bes 14.251 14.218
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 281.959 -90.930
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -261.462 -228.810
6.01.02.02 Reducédo (Aumento) de estoques 231.774 -318.686
6.01.02.03 Aumento (Reducao) de contas a pagar -77.430 34.434
6.01.02.04 Reducédo (Aumento) de outros ativos 35.344 -108.885
6.01.02.05 Reducao de outros passivos -92.945 -189.623
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 30.296 0
6.01.02.07 Aplicaces financeiras de titulos para negociagéo -54.213 -255.290
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 470.595 975.930
negociacao
6.01.03 Outros -337.134 -485.964
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -289.854 -194.720
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social -47.280 -291.244
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -512.278 -672.543
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -485.312 -612.344
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 2.401 3.974
intangiveis
6.02.03 Adi¢Ges de outros ativos intangiveis -29.367 -23.649
6.02.04 Aumento de capital em empresas com controle 0 -40.524
compartilhado
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.022.179 143.064
6.03.01 Compra de ag8es em tesouraria 0 -161.278
6.03.03 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos 0 -100.845
6.03.04 Empréstimos e financiamentos obtidos 461.277 1.113.026
6.03.05 Pagamento de empréstimos e financiamentos -1.475.030 -669.140
6.03.06 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -8.426 -38.699
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -311.848 354.423
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -916.907 484.776

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.681.778 3.111.608

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 4.764.871 3.596.384
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.760.615 -69.861 1.774.685 0 2.564.956 12.030.395 18.441.867 30.472.262
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.760.615 -69.861 1.774.685 0 2.564.956 12.030.395 18.441.867 30.472.262
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -64.881 -705.500 -770.381 -982.230 -1.752.611
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -64.881 0 -64.881 10.568 -54.313
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -705.500 -705.500 -992.798 -1.698.298
5.05.02.06 Efeitos com plano de opcdes de acdes 0 0 0 0 -5.978 -5.978 -8.430 -14.408

reconhecida no periodo

5.05.02.07 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 0 0 0 8.221 8.221 11.584 19.805
periodo e agdes em tesouraria de
controladas

5.05.02.08 Efeitos de alteracdes de participagdo em 0 0 0 0 -5.846 -5.846 3.954 -1.892
controladas

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 -701.897 -701.897 -999.906 -1.701.803
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 7.760.615 -69.861 1.774.685 -64.881 1.859.456 11.260.014 17.459.637 28.719.651
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 4.148.446 0 635.463 11.596.046 19.644.611 31.240.657

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 4.148.446 0 635.463 11.596.046 19.644.611 31.240.657

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -28.450 0 0 -28.450 -1.045 -29.495

5.04.08 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 -28.450 0 0 -28.450 -1.045 -29.495

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 38.261 1.293.552 1.331.813 1.769.829 3.101.642

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 38.261 0 38.261 145.467 183.728

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.293.552 1.293.552 1.624.362 2.917.914

5.05.02.06 Efeitos com plano de opcdes de a¢des 0 0 0 0 -11.093 -11.093 -12.163 -23.256
reconhecida no periodo

5.05.02.07 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 0 0 0 -54.224 -54.224 -78.209 -132.433
periodo

5.05.02.08  Efeitos de altera¢des de participagdo em 0 0 0 0 121.603 121.603 -122.003 -400
controladas

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 1.237.266 1.237.266 1.836.737 3.074.003
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 4.119.996 38.261 1.929.015 12.899.409 21.413.395 34.312.804
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 10.772.379 11.413.827
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 10.808.895 11.432.259
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -36.516 -18.432
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.777.577 -8.188.140
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -6.612.297 -7.004.232
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.165.280 -1.183.908
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.994.802 3.225.687
7.04 Retenc¢des -681.191 -603.275
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -681.191 -603.275
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 2.313.611 2.622.412
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 77.246 121.096
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.581 6.535
7.06.02 Receitas Financeiras 82.620 112.965
7.06.03 Outros 2.207 1.596
7.06.03.01 Receitas de aluguel 2.207 1.596
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.390.857 2.743.508
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 2.390.857 2.743.508
7.08.01 Pessoal 1.588.395 1.470.263
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.203.985 1.029.757
7.08.01.02 Beneficios 275.422 271.453
7.08.01.04  Outros 108.988 169.053
7.08.01.04.01 Treinamento 6.555 7.165
7.08.01.04.02 Participagédo nos resultados 102.433 161.888
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 750.850 5.871
7.08.02.01 Federais 563.233 -301.945
7.08.02.02 Estaduais 114.934 249.554
7.08.02.03 Municipais 72.683 58.262
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 105.925 1.083.646
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -54.313 183.728
7.08.04.02 Dividendos 0 1.045
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -54.313 182.683
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Comentério do Desempenho

Desempenho no 1° trimestre de 2016 | Controladora

A Metalurgica Gerdau S.A. € uma empresa holding que controla direta ou indiretamente todas as empresas
Gerdau no Brasil e no exterior. E uma sociedade anénima de capital aberto, com sede em Porto Alegre,
capital do Rio Grande do Sul.

Resultados

» A Metallrgica Gerdau S.A. tem seu resultado proveniente, principalmente, de investimentos em controladas
que, em 31 de mar¢o de 2016 totalizavam R$ 13,2 bilhdes. No 1° trimestre de 2016, esses investimentos
resultaram em uma equivaléncia patrimonial positiva de R$ 11,4 milhdes.

« O resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e resultado de obrigagdo por compra de
acoes) foi negativo em R$ 73,0 milhdes no 1° trimestre de 2016 contra R$ 93,9 milhGes também negativo
no mesmo periodo de 2015. Essa reducdo do resultado financeiro negativo ocorreu pelas menores
despesas financeiras decorrentes de amortizagdo de parte dos financiamentos, com recursos oriundos do
aumento de capital ocorrido em novembro de 2015.

» A Metallrgica Gerdau S.A. apresentou um resultado liquido negativo de R$ 64,9 milh6ées no 1° trimestre de
2016, equivalente a um prejuizo de R$ 0,07 por acdo em circulagéo.

« Em 31 de margo de 2016, o patrimdnio liquido da Companhia era de R$ 11,3 bilhdes, representando um
valor patrimonial de R$ 12,42 por a¢é&o.

< Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os seguintes dados econémico-financeiros:

1° Trimestre 2016

Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos — R$ milhdes 8,2
Lucro (prejuizo) liquido — R$ milhdes (64,9)
Lucro (prejuizo) liquido por agdo em circulagdo— R$ (0,07)

31/03/2016
Capital social — R$ milhdes 7.760,6
Patrimonio liquido — R$ milhGes 11.260,0
Valor patrimonial por agdo — R$ 12,42

Relacionamento com a auditoria externa

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 381/2003, a Metallrgica Gerdau S.A. informa que a
PricewaterhouseCoopers, prestadora dos servigos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou servi¢cos
nao relacionados a auditoria externa durante os primeiros trés meses de 2016.
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Comentério do Desempenho

Desempenho no 1° trimestre de 2016 | Consolidado

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Metallrgica Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas
de contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Informacdes Consolidadas

Resultados Consolidados

Producéo e vendas

Consolidado 1°Trim. 1°Trim. Variagédo 4° Trim.

(21.000 toneladas) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015
Producéo de ago bruto 4.154 4.341 -4,3% 3.889 6,8%
Vendas de ago 3.851 4.143 -7,0% 3.887 -0,9%

e Em termos consolidados, a producdo de aco bruto no 1T16 apresentou reducéo em relacdo ao 1T15 devido a
readequacao dos niveis de estoques nas operagdes de negdcio América do Norte e Agos Especiais. Em relagao
ao 4T15, a producéo de aco bruto apresentou aumento devido a recomposi¢cdo de estoques em praticamente
todas as operacgfes de negocio.

¢ O volume consolidado de vendas no 1T16 apresentou reducéo em relagdo ao 1T15 em fungéo, principalmente,
dos menores volumes comercializados pela ON Brasil no mercado interno. Em relacdo ao 4T15, o volume
consolidado de vendas apresentou relativa estabilidade com comportamentos distintos nas diferentes operacdes
de negécio.

Receita, custo e margem bruta

Consolidado 1°Trim. 1°Trim. de Variagéo| 4° Trim. de
(R$ milhdes) de 2016 2015 1T16/1T15 2015
Receita liquida 10.085 10.447 -3,5% 10.449 -3,5%
Custo das vendas (9.272) (9.335) -0,7% (9.662) -4,0%
Lucro bruto 813 1.112 -26,9% 787 3,3%
Margem bruta (%) 8,1% 10,6% 7,5%

e No 1T16, a receita liquida consolidada apresentou reducao em relagdo ao 1T15, principalmente, pelos menores
volumes vendidos no mercado interno da ON Brasil, parcialmente compensada pela maior receita liquida gerada
pela ON América do Norte quando traduzida para reais. Em relagdo ao 4T15, a receita liquida consolidada
apresentou reducdo, devido, principalmente, aos menores volumes vendidos na ON América do Sul, além da
menor receita liquida por tonelada vendida em todas as opera¢des de negdcio.

e Em termos consolidados, na comparacédo do 1T16 com o 1T15, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram
reducéo pelas menores performances das ONs Brasil e A¢os Especiais, parcialmente compensada pelo melhor
desempenho das ONs América do Sul e América do Norte. Em relacdo ao 4T15, a melhora do lucro bruto
consolidado e da margem bruta consolidada ocorreu em fungéo, principalmente, da melhor performance da ON
Brasil.
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Comentario do Desempenho & GERDAU

Despesas operacionais

Consolidado 1°Trim. 1°Trim. iaca 4° Trim.

(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2015

Despesas com vendas, gerais e administrativas (645) (664) -2,9% (654) -1,4%
Despesas com vendas (214) (180) 18,9% (225) -4,9%
Despesas gerais e administrativas (431) (484) -11,0% (429) 0,5%

Outras receitas (despesas) operacionais 39 26 50,0% 52 -25,0%

Resultado de equivaléncia patrimonial (8) 7 - (44) -81,8%

e O aumento verificado nas despesas com vendas do 1T15 para 1T16 ocorreu em funcéo do efeito da variacdo
cambial e de uma maior provisdo para risco de crédito. Por outro lado, a redugcdo das despesas gerais e
administrativas do 1T16 em relacdo ao 1T15 foi reflexo dos esfor¢cos de racionalizacdo da Companhia ao longo
desses periodos, mesmo considerando o efeito da variagdo cambial nos periodos comparados. Mesmo com essa
reducdo, o conjunto das despesas com vendas gerais e administrativas em relagcdo a receita liquida ficaram
estaveis em 6,4% no 1T15 e no 1T16, devido a reducao de 3,5% na receita liquida de vendas verificada no periodo.

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos (Impairment)

e A Metallrgica Gerdau apresenta suas demonstracdes financeiras em conformidade com o padrdo contabil
internacional estabelecido pelo International Accounting Standards Board — IASB (conhecido como International
Financial Reporting Standards — IFRS). Esse padrdo determina que sejam realizados testes de recuperabilidade
de agio e de outros ativos de vida longa da Companhia. Para a determinacdo do valor recuperavel de cada
segmento de negécio, a Companhia utiliza o método de fluxo de caixa descontado, utilizando como base projecdes
econdmico-financeiras de cada segmento. As projecdes séo atualizadas levando em consideracéo as mudancas
observadas no panorama econémico dos mercados de atuacdo da Companhia, bem como premissas de
expectativa de resultado de cada segmento.

¢ No 1T16, ndo foram identificados fatores para antecipacéo do teste de recuperabilidade previsto para dezembro
de 2016. No 4T15, do total de R$ 3,1 bilh6es de perdas pela ndo recuperabilidade de ativos, R$ 1,2 bilhado foi
registrado como agio na ON América do Norte, R$ 1,1 bilhdo como agio na ON Ac¢os Especiais e R$ 835 milhdes
foram registrados no imobilizado da ON Brasil. Especificamente na ON Brasil, as perdas foram resultantes dos
efeitos da redugédo da demanda e das paradas de produgdo em algumas unidades da Companhia, ocorridas ao
longo de 2015 e que tiveram como objetivo a readequacgéo da produgdo aos novos niveis de demanda.

EBITDA

(GEIWIHES)] de 2016 de 2015 de 2015

Lucro (prejuizo) liquido (54) 184 - (3.240) -98,3%
Resultado financeiro liquido 23 971 -97,6% 453 -94,9%
Provisdo para IR e CS 229 (674) - (201) -
Depreciacdo e amortizagdes 681 603 12,9% 707 -3,7%
EBITDA - Instrugdo CVM ! 879 1.084 -18,9% (2.281) -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 3.129 -
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 8 (@) - 44 -81,8%
EBITDA proporcional das empresas associadas e com controle compartilhado 40 24 66,7% 16 150,0%
EBITDA ajustado? 927 1.101 -15,8% 908 2,1%
Margem EBITDA ajustada 9,2% 10,5% 8,7%

1- Medic&o n&o contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n° 527,
2 - Medic&o n&o contabil elaborada pela Companhia.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciacéo e amortizagdes) ndo € uma medida utilizada nas préaticas contébeis e também n&o representa o fluxo de caixa para os periodos
apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagées adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliagdo do EBITDA consolidado 1°Trim. 1°Trim. 4° Trim.
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2015

EBITDA - Instrugdo CVM* 879 1.084 (2.281)
Depreciagéo e amortizacdes (681) (603) (707)
:_'\;JECI)RSOT(CI):’SRZEJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS 198 481 (2.988)

1- Medicdo néo contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n° 527.
2 - Medigédo contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados.

Versdo: 1
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EBITDA (R$ milh6es) e Margem EBITDA (%) Consolidado
10,5% 11,0%  108%
— 0 9,2%
1183 1.286 8.7%
1.101 :
1T15 | 2715 | 3T15 4T15 1T16

mmmmm EBITDA Ajustado Margem EBITDA Ajustada

e O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada do 1T16 apresentaram reducdo em relacdo ao 1T15 pelas
menores performances das ONs Brasil e A¢os Especiais, parcialmente compensada pelo melhor desempenho
das ONs América do Sul e América do Norte. Essa reducdo no EBITDA ajustado e na margem EBITDA ajustada
foi suavizada em relagéo ao lucro bruto e a margem bruta, que foram impactados pela maior depreciacdo. Com
relacéo ao 4T15, o aumento do EBITDA ajustado e da margem EBITDA ajustada acompanhou o aumento do lucro
bruto e da margem bruta, em funcdo da melhor performance, principalmente, da ON Brasil.

Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 1°Trim. 1°Trim. Variag&o 4° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro e dos impostos * 198 481 -58,8% (2.988) -
Resultado financeiro (23) (971) v -97,6% (453) -94,9%
Receitas financeiras 83 113 -26,5% 85 -2,4%
Despesas financeiras (580) (434) 33,6% (583) -0,5%
Variagcdo cambial, liquida 509 (651) - 37 1275,7%
Variagéo cambial sobre hedge de investimento liquido 362 (575) - 71 409,9%
Variagdo cambial - demais contas 147 (76) - (34) -

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (21) 15 - 105 -
Resultado de obrigacdes por compra de acdes (14) (14) 0,0% 97) -85,6%

Lucro (prejuizo) antes dos impostos * 175 (490) - (3.441) -
Imposto de renda e contribui¢éo social (229) 674 - 201 -
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (362) 575 - (71) 409,9%

IR/CS - demais contas 133 99 34,3% 272 -51,1%

Lucro (prejuizo) liquido consolidado * (54) 184 - (3.240) -98,3%
Eventos extraordinarios - - - 3.129 -
Reversao das perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 3.129 -

Lucro (prejuizo) liquido consolidado ajustado 2 (54) 184 - (111) -51,4%

1- Medigéo contabil divulgada na Demonstracdo dos Resultados da Companhia.
2 - Medicéo néo contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

e No 1T16 quando comparado com o 1T15, a varia¢éo do resultado financeiro ocorreu, basicamente, em fun¢éo da
variagdo cambial liquida positiva sobre os passivos contratados em dolar norte-americano (apreciagdo da cotagao
final do real frente ao dolar norte-americano de 8,9% no 1T16 e depreciacdo de 20,8% no 1T15), ainda que as
despesas financeiras tenham aumentado pelo efeito negativo da variacdo cambial (depreciacdo da cotacdo média
do real frente ao délar norte-americano de 36,0% no comparativo do 1T16 contra o 1T15).

¢ A variacdo do resultado financeiro do 1T16 em relagcédo ao 4T15 é decorrente, principalmente, da maior variacao
cambial positiva ocorrida no 1T16 (apreciacdo da cotacdo final do real frente ao délar norte-americano de 8,9%
no 1T16 contra uma apreciacdo de 1,7% no 4T15).

¢ Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variacdo cambial da parte da divida que ndo esta atrelada ao
hedge de investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS
sobre hedge de investimento liquido”.

e O resultado liquido negativo do 1T16, quando comparado com o lucro liquido do 1T15 tem como principal
justificativa o menor resultado operacional no periodo. No comparativo com o 4T15, o menor resultado liquido
negativo do 1T16 ocorreu, principalmente, pelo aumento do EBITDA nos periodos comparados e pelo melhor
resultado financeiro.

3
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Investimentos

¢ Os investimentos em CAPEX somaram R$ 485,3 milhdes no 1T16. Do valor total desembolsado no trimestre,
40,5% foram destinados para a ON Brasil, 30,2% para a ON América do Sul, 16,6% para a ON América do Norte
e 12,7% para a ON Acos Especiais.

e Com base nos investimentos previstos para o ano de 2016, a Gerdau planeja desembolsar R$ 1,5 bilhdo,
considerando os investimentos em melhoria de produtividade e manutencéo, 35% abaixo do realizado em 2015.

Capital de giro e Ciclo financeiro

11,7 11,0 11,4

mar/15 jun/15 set/15 dez/15 mar/16

mmmm Capital de Giro (R$ bilhGes)
«=@==Ciclo Financeiro (dias)

e Em marc¢o de 2016, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
leve queda em relacéo a dezembro de 2015 em fun¢éo da reducéo de 4,5% do capital de giro comparado a uma
reducéo de 3,5% na receita liquida.

Passivo financeiro

Composicdo da divida 31.03.2016 31.12.2015
(R$ milhdes)

Circulante 2.886 2.808 3.429
Nao circulante 22.210 25.062 22.084
Divida Bruta 25.096 27.870 25.513
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 5.560 6.953 5.878
Divida liquida 19.536 20.917 19.635

e Em 31 de marco de 2016, 11,5% da divida bruta era de curto prazo e 88,5% de longo prazo. A divida bruta era
composta por 15,6% em reais, 79,0% em ddlar norte-americano e 5,4% em outras moedas. A reducéo da divida
bruta em R$ 2,8 bilhdes de dezembro de 2015 para margo de 2016 ocorreu em fungdo da variagdo cambial do
periodo (apreciagdo da cotagdo final do real frente ao dolar norte-americano de 8,9% no 1T16), além de
amortizacdes efetuadas durante o 1T16.

e Em 31 de marco de 2016, 73,7% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em
dolar norte-americano.

¢ A reducdo da divida liquida em 31 de marco de 2016 quando comparada com 31 de dezembro de 2015 foi
consequéncia do efeito da variagdo cambial.

¢ O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de marco de 2016, era de 7,5%, sendo que 12,6% para
0 montante denominado em reais, de 6,0% mais variagdo cambial para o total denominado em délares tomados
a partir do Brasil e de 6,0% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de marco de 2016, o
prazo médio de pagamento da divida bruta era de 6,1 anos, sendo que mais de 70% com vencimento somente a
partir de 2018. Cabe destacar que, em relacdo ao vencimento de R$ 4,0 bilhfes previsto para 2017, a
disponibilidade de caixa e linha de crédito da Companhia é mais do que suficiente para honrar estes compromissos
gue em sua maioria vencem somente em outubro daquele ano. Além disso, a Companhia tem como alternativa o
refinanciamento de parte desta divida.

¢ O cronograma de pagamento da parcela ndo circulante da divida bruta era o seguinte em 31 de marco de 2016:
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2017 4.045
2018 1.380
2019 1.735
2020 3.499
2021 4.094
2022 235
2023 2.281
2024 3.162
2025 e ap6s 1.779
Total 22.210

¢ Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Divida bruta / Capitalizacao total 46% 47% 42%
Divida liquida? (US$) / EBITDA 3 (US$) 4,5x 3,8x 2,7x

1- Capitalizagéo total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.

2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.
3 - EBITDA ajustado acumulado dos ultimos 12 meses.

Endividamento
(R$ bilhdes)

30,0

27,9

s Djvida Bruta
eeeee Divida Liquida/EBITDA (R$)

Caixa
Divida Liquida/EBITDA (US$)

¢ Cabe salientar que, como a maior parte do EBITDA dos ultimos 12 meses foi gerado pelas operagbes de negdcio
do exterior, principalmente em délares norte-americanos, e que mais de 80% da divida liquida consolidada de 31
de mar¢o de 2016 estd denominada também em dolares norte-americanos, o indicador “divida liquida / EBITDA”,
calculado nessa moeda, apresentou o resultado de 4,5 vezes.
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Operacdes de Negocio (ON)

As informac6es deste relatério séo apresentadas em quatro Operacdes de Negdécio (ON), conforme estabelecido na

governanca corporativa da Gerdau, a saber:

¢ ON Brasil (Operacao de Negdcio Brasil) — inclui as operacdes no Brasil (exceto acos especiais), a operacédo de

carvdo metallrgico e coque na Coldmbia e a operagdo de minério de ferro no Brasil;

e ON América do Norte (Operacao de Negocio América do Norte) — inclui todas as operagdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto acos especiais;
¢ ON América do Sul (Operacdo de Negécio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Colémbia, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, a operacdo de carvao
metallrgico e de coque na Coldmbia e a operagdo de minério de ferro no Brasil;
» ON Acos Especiais (Operagao de Negocio Acos Especiais) — inclui as operagfes de agos especiais no Brasil, na

Espanha, nos Estados Unidos e India.

Receita liquida

ON América do

ON Brasil Norte

-27’9%

40,0%

. 4.297
3837 4.311

3.314 2678 2694

1T15 4T15 1T16

|
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|
|
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|
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|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
1T15  4T15  1T16 :

. Receita Liquida (R$ milhdes)

ON América

do Sul

EBITDA e Margem EBITDA

ON Brasil

l 30,9%

ON América do
Norte

38,4%

9,2%
8,3%

o.0% 2L 355
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15,7%
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' 12,2%

ON América do Sul

'13,7%

13,9% 4,8%
Q'BM/J

206
127 . 183

1T15

4T15

1T16

ON Acos
Especiais

I 19,9%

2.246 2.185 2.170

1T15 4T15 1T16 1T15 4T15 1T16

® Participacdo da Receita Liquida por ON (Ultimos 12 meses)

ON Acos
Especiais

'7,0%

11,6%
260 6,9% 8,0%
1 174

1T15 4T15 1T16

. EBITDA (R$ milhdes) Margem EBITDA (%) @ Participagdo no EBITDA ajustado por ON (UItimos 12 meses)
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ON Brasil

Producéo e vendas

ON Brasil 1°Trim. 1°Trim. iaca 4° Trim.
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 de 2015

Producéo de ago bruto 1.544 1.528 1,0% 1.481 4,3%
Vendas de a¢o 1.422 1.557 -8,7% 1.394 2,0%
Mercado Interno 896 1.252 -28,4% 815 9,9%
Exportacdes 526 305 72,5% 579 -9,2%

e No 1T16, a producdo de aco bruto apresentou aumento, tanto em relacdo ao 1T15 quanto ao 4T15.
Especificamente no comparativo com o0 4T15, a producdo de aco bruto apresentou aumento devido a
recomposicdo de estoques em funcéo das paradas de producao ocorridas no 4T15.

¢ As vendas no mercado interno no 1T16 se comparadas ao 1T15, apresentaram reducdo devido ao menor nivel
de atividade da construcdo e da inddstria, ocasionado pelas incertezas econémicas. Por outro lado, as
exportacdes apresentaram aumento em relacdo ao 1T15 devido as oportunidades no mercado internacional,
aliadas a um cambio favoravel. Em relagédo ao 4T15, as vendas no mercado interno apresentaram aumento devido
a sazonalidade do periodo comparado. As exportacdes, por sua vez, apresentaram reducéo no 1T16 em relagédo
ao 4T15, resultante do redirecionamento das vendas para o mercado domestico.

e No 1T16, 1.314 mil toneladas de minério de ferro foram destinadas para a Usina Ouro Branco-MG e 646 mil
toneladas foram comercializadas para terceiros.

Resultado operacional

ON Brasil 1°Trim. 1°Trim. iaca 4° Trim.
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2015

Receita liquida? 2.694 3.314 -18,7% 2.678 0,6%
Mercado Interno 2.011 2.782 -27,7% 1.883 6,8%
Exportagdes 683 532 28,4% 795 -14,1%

Custo das vendas (2.472) (2.805) -11,9% (2.535) -2,5%

Lucro bruto 222 509 -56,4% 143 55,2%

Margem bruta (%) 8,2% 15,4% 5,3%

EBITDA 248 521 -52,4% 186 33,3%

Margem EBITDA (%) 9,2% 15,7% 6,9%

1- Inclui receita de venda de carvao, coque e minério de ferro.

e A menor receita liquida no 1T16 em relacdo ao 1T15 foi resultante, principalmente, dos menores volumes vendidos
no mercado interno. Especificamente em relacdo ao 4T15, a estabilidade da receita liquida ocorreu devido ao
aumento dos volumes vendidos no mercado interno, neutralizado por menores volumes de exportagdo e menores
precos internacionais.

e O custo das vendas no 1T16 em relacdo ao 1T15, apresentou reduc¢do, principalmente, em virtude dos menores
volumes vendidos para o mercado interno. Com relacdo ao 4T15, o custo das vendas apresentou reducéo devido
aos custos ndo recorrentes de paradas de producdo ocorridas naquele trimestre, apesar dos maiores volumes
vendidos nos periodos comparados. A margem bruta do 1T16 apresentou redu¢do quando comparada com o
1T15 pela menor diluicdo dos custos fixos e pior mix de mercado. Em relacdo ao 4T15, a maior margem bruta do
1T16 foi consequéncia, principalmente, do melhor mix de mercado e dos menores custos de paradas de producéo.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 1T16 apresentaram comportamentos alinhados ao lucro bruto e a margem

bruta, tanto em relacdo ao 1T15 quanto ao 4T15.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

15,7% 14,7%

12,6%

521 479 9,2%
186 248
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16
mmmm EBITDA Margem EBITDA

PAGINA: 29 de 65



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

Comentario do Desempenho @ GERDAU
ON América do Norte

Producéo e vendas

ON América do Norte 1° Trim. 1° Trim. Variagéo 4° Trim. Variacéo
(21.000 toneladas) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15
Producéo de aco bruto ‘ 1.555 1.650 -5,8% 1.450 7,2%
Vendas de aco 1.522 1.487 2,4% 1.433 6,2%

¢ Areducdo da producéo de ago bruto verificada no 1T16 em relacéo ao 1T15, ocorreu pela readequacao dos niveis
de estoques. Em relagdo ao 4T15, a producdo apresentou aumento devido ao maior patamar de vendas, além da
readequacao dos niveis de estoques.

¢ As vendas do 1T16 apresentaram aumento em relacdo ao 1T15 devido & melhora gradual do setor de construcéo
nao residencial. Em rela¢é@o ao 4T15, as vendas apresentaram aumento em funcéo da sazonalidade dos periodos
comparados.

Resultado operacional

ON América do Norte 1°Trim. 1° Trim. Variacéo 4° Trim. Variagéo
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15

Receita liquida 4.297 3.837 12,0% 4311 -0,3%
Custo das vendas (3.995) (3.600) 11,0% (3.948) 1,2%
Lucro bruto 302 237 27,4% 363 -16,8%
Margem bruta (%) 7,0% 6,2% 8,4%
EBITDA 355 254 39,8% 396 -10,4%
Margem EBITDA (%) 8,3% 6,6% 9,2%

¢ A receita liquida do 1T16 foi superior em relagdo ao 1T15 devido ao efeito da variagdo cambial nesses periodos
(depreciagéo da cotacdo média do real frente ao dolar norte-americano de 36,0% no 1T16 em relacéo ao 1T15),
compensando a menor receita liquida por tonelada vendida em doélar. Em relacdo ao 4T15, a estabilidade na

receita liquida ocorreu em fungdo da menor receita liquida por tonelada vendida ter sido compensada pelos
maiores volumes vendidos.

e O aumento do custo das vendas no 1T16 em relagcdo ao 1T15 ocorreu devido ao efeito da variagdo cambial
compensando o menor custo por tonelada vendida em délares norte-americanos. A pequena eleva¢do na margem
bruta do 1T16 em relacdo ao 1T15 ocorreu em funcdo da maior diluicdo de custos fixos. Em relacdo ao 4T15, o
leve aumento no custo das vendas ocorreu em fungcdo dos maiores volumes vendidos terem sido parcialmente
compensados pelo menor custo por tonelada vendida, consequéncia da maior diluicdo de custos fixos. Esse
aumento do custo das vendas combinado com a reducéo da receita liquida de vendas ocasionou a reducéo da
margem bruta, no 1T16 se comparado ao 4T15.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 1T16 em relacdo ao 1T15 apresentaram aumento superior ao lucro bruto e
margem bruta devido as menores despesas operacionais em délar norte-americano. Em relacdo ao 4T15, as
reducdes do EBITDA e da margem EBITDA acompanharam o comportamento do lucro bruto e da margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

104%  10,7%

] I

1T15 ‘ 2T15 3T15 4T15 1T16

mmmm EBITDA = Margem EBITDA
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ON América do Sul

Producéo e vendas

ON América do Sul 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
(21.000 toneladas) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15
Producéo de aco bruto 320 303 5,6% 333 -3,9%
Vendas de aco 505 540 -6,5% 550 -8,2%

e As vendas do 1T16 apresentaram reducdo, tanto em relagdo ao 1T15 quanto ao 4T15, com comportamentos
distintos nos paises em que a Gerdau atua.

Resultado operacional

ON América Sul 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4°Trim.
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015

Receita liquida 1.236 1.320 -6,4% 1.481 -16,5%
Custo das vendas (1.031) (1.163) -11,3% (1.252) -17,7%
Lucro bruto 205 157 30,6% 229 -10,5%
Margem bruta (%) 16,6% 11,9% 15,5%
EBITDA 183 127 44,1% 206 -11,2%
Margem EBITDA (%) 14,8% 9,6% 13,9%

e Areceita liquida apresentou reducéo no 1T16 se comparado com o 1T15 devido aos menores volumes vendidos.
O custo das vendas apresentou reducdo superior a receita liquida de vendas em funcdo dos esforcos de
otimizacao de custos realizado ao longo dos ultimos trimestres, além dos menores custos de sucata.

e Em relacdo ao 4T15, a receita liquida e o custo das vendas apresentaram reduc¢do, em funcao, principalmente,
do efeito cambial pela apreciacdo da cotagdo média do real frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem
operacdes, além dos menores volumes vendidos.

e A margem bruta do 1T16 apresentou aumento, tanto em relagdo ao 1T15, quanto em relagédo ao 4T15, em funcao
dos esforcos de reducgédo de custos nessa operacao de negdcio, além dos menores custos de sucata.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 1T16 em relacdo ao 1T15 e 4T15 apresentaram aumento, acompanhando o
comportamento do lucro bruto e da margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

13,9% 14,8%

183

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

mmmm EBITDA = Margem EBITDA
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ON Acos Especiais

Producéo e vendas

ON Acos Especiais 1° Trim. 1° Trim. iaca 4° Trim. Variagao
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 de 2015 1T16/4T15
Producéo de aco bruto 736 859 -14,3% 625 17,8%
Vendas de aco 632 696 -9,2% 608 3,9%

¢ A producao de aco bruto no 1T16 apresentou reducédo em relagdo ao 1T15, devido a readequacao dos niveis de
estoques no Brasil. Em relagéo ao 4T15, a produc¢do apresentou aumento em fun¢do de reposicdo de estoques,
principalmente, na América do Norte.

e As vendas do 1T16 em relagdo ao 1T15 apresentaram reducdo devido a forte queda da demanda do setor
automotivo no Brasil. Em relagdo ao 4T15, o aumento das vendas deveu-se, principalmente, a boa demanda no
setor automotivo na América do Norte, mesmo com o fraco desempenho desse setor no Brasil.

Resultado operacional

ON Acgos Especiais 1° Trim. 1°Trim. Variacao 4° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15

Receita liquida 2.170 2.246 2.185
Custo das vendas (2.084) (2.036) (2.136)
Lucro bruto 86 210 49
Margem bruta (%) 4,0% 9,3% 2,2%
EBITDA 174 260 151
Margem EBITDA (%) 8,0% 11,6% 6,9%

¢ A receita liquida do 1T16 apresentou reducéo em relagédo ao 1T15, principalmente, em funcdo do menor volume
de vendas, suavizado pelo efeito da variacdo cambial sobre as vendas nas unidades do exterior. Em relagao ao
4T15, a receita liquida ndo acompanhou o aumento das vendas, sendo neutralizado pela menor receita liquida
por tonelada vendida decorrente do pior mix geografico.

¢ O custo das vendas apresentou aumento no 1T16 em relacdo ao 1T15, em funcéo do efeito da variacdo cambial
sobre as operacdes de acos especiais no exterior e da menor diluicdo de custos fixos decorrente dos menores
volumes vendidos. Em relag&o ao 4T15, o custo das vendas apresentou redugdo pelo menor custo por tonelada
vendida. A margem bruta apresentou reducdo no 1T16 em relacdo ao 1T15 devido, principalmente, a menor
diluic@o de custos fixos e a menor rentabilidade nas unidades do Brasil e Estados Unidos. Em relagdo ao 4T15, a
margem bruta apresentou aumento devido a melhora de rentabilidade das unidades de agos especiais, com
excecao do Brasil.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 1T16 em relagdo ao 1T15 apresentaram reducgéo inferior ao lucro bruto e
margem bruta devido & maior depreciacdo contida no custo das vendas. Em relacdo ao 4T15, o EBITDA e a
margem EBITDA apresentaram crescimento, acompanhando o comportamento verificado no lucro bruto e na
margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
11,6%
10,2%

9,5%
260 8,0%

151 174

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

mmmm EBITDA

Margem EBITDA

A ADMINISTRACAO
10
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NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Metaldrgica Gerdau S.A. é uma sociedade andnineapligal aberto, com sede em Porto Alegre, EstadRiddsrande do
Sul. A Metalirgica Gerdau S.A. e suas controlati@asropanhia”) € lider no segmento de agos longosAmaéricas e uma
das principais fornecedoras de acos especiais daloniNo Brasil, também produz acos planos e mindecferro,

atividades que estao ampliando o mix de produteeofdos ao mercado e a competitividade das opesagdém disso, é
a maior recicladora da América Latina e, no murtcemsforma, anualmente, milhdes de toneladas dataswn aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimerdtestavel das regides onde atua. As acbes das sanpBerdau
estdo listadas nas bolsas de valores de Sdo Renva,lorque e Madri.

As Informac@es Intermediarias da Controladora eCdasolidado da Metallirgica Gerdau S.A. foram aptasapelo
Comité de Divulgacdo em 03/05/2016.

NOTA 2 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentagéo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ario de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstracdes Intermediaria e com a norma intesnatilAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, e apresentadas de forma condizente comoamas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trhrass — ITR, e estdo identificadas como “Controtadoe
“Consolidado” respectivamente. As préaticas contbmilotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdascéiras
individuais nao diferem do IFRS, que passou a géranaplicacdo do método de equivaléncia patrialagin controladas,
coligadas goint ventures nas demonstracdes separadas. Portanto, as DeagdestiFinanceiras Individuais estdo também
em conformidade com as IFRS, e evidenciam todaimfasmacdes relevantes proprias das informacdesestrais, e
somente elas, as quais estéo consistentes corlizglats pela administragdo na sua gestéo.

A preparacdo das Informac8es Intermediarias dar@adbra e Consolidadas de acordo com o Pronunotamieicnico

CPC 21 e 0 IAS 34 requer o uso de certas estinsateatabeis por parte da Administracao da CompaAkiinformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financeg®sjuais sdo mensurados pelo valor justo.

As mesmas politicas contabeis e métodos de célordm seguidos nestas Informagdes IntermediariaSaddroladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas Detragbes Financeiras da Controladora e do Consolidke
31/12/2015, aprovadas para publicacdo em 14/03/2016

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacéo financeira do IASB)

As emissBes/alteracdes de normas IFRS efetuadasA®B que sdo efetivas para o exercicio iniciacio2€16 nao tiveram
impactos nas Demonstracfes Financeiras da Compadi@onalmente, o IASB emitiu/revisou algumasmas IFRS, as
guais tem sua adocao para o exercicio de 2017ds) e Companhia esta avaliando os impactos esnDrmaonstracdes
Financeiras da adocéo destas normas:

- Emissé@o da norma IFRS 9 — Instrumentos finanseigubstitui a norma IAS 39 e enderega algumast@esesobre a
aplicagéo da norma e introduz o conceito de “valeto contra os resultados abrangentes” para aursg@ de alguns
tipos de instrumentos de divida, além de inclujuegimentos de reconhecimento de perdas pela népawbilidade de
ativos relacionadas ao registro de perdas esperealas créditos sobre os ativos financeiros e comjzsme de
renegociacdo destes créditos e contabilidade dgehefista norma é efetiva para exercicios iniciaaddou apos
1/01/2018.

- Emissdo da norma IFRS 15 — Receita de Contratos Clientes e posteriormente emissdo de documeata p
esclarecimentos sobre a norma. Estabelece priscff@aeconhecimento de receita e divulgacdo denmipdes sobre a
natureza, montante, prazos e incertezas de reeeflagos de caixa que se originem de contratos clientes de uma
entidade, bem como no documento emitido posteriotenesclarece sobre aspectos importantes da n&stanorma é
efetiva para exercicios iniciando em/ou apds 1(@ig32
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- Emissdo da norma IFRS 16 — Arrendamento. Estededspectos de reconhecimento, mensuracdo e djéiolgde
arrendamentos. Esta norma é efetiva para exerdfttmando em/ou apés 1/01/2019.

- Revisdo da norma IAS 12 — Imposto de Renda. Abardeconhecimento de imposto de renda diferideo ghiara
diferencas temporarias dedutiveis. Esta alteragdmmma € efetiva para exercicios iniciando empms 4/01/2017.

- Revisdo da norma IAS 7 — Fluxo de Caixa. Aboiltlxacdes na divulgacdo de passivos de atividagdmanciamento.
Esta alteracdo na norma é efetiva para exerciticiando em/ou apés 1/01/2017.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacées financeiras consolidadas de 31/12/2015

Com o objetivo de se evitar redundancias na apiegEm das informagfes intermediarias consolidadpara fins de
atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 480M@9Companhia indica a seguir o0 nimero das notplcatvas
divulgadas nas demonstracdes financeiras consabda® 31/12/2015 e ndo repetidas total ou pararémeestas
informagdes intermediarias consolidadas: 2 — Resde® principais praticas contabeis, 7 — Créditimitarios, 10 —
Imobilizado, 12 — Outros intangiveis, 16 — Impostaontribuicdes a recolher, 19 — Beneficios a eggafos, 20 — Proviséo
para passivos ambientais, 24 — Receita liquidaddas e 27 — Seguros.

NOTA 3 - INFORMAGOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CO NSOLIDADO

3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteracbes relevanteggadizipacdes em empresas controladas no periodo £m
31/03/2016, em relacéo aquelas existentes em 2012/

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantparticipacdes em empresas com controle compattiin® periodo
findo em 31/03/2016, em relacdo aquelas existame31/12/2015.

3.3 - Empresas coligadas

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantepade&ipacdes em empresas coligadas no periodin fiem
31/03/2016, em relacéo aquelas existentes em 2012/

3.4 — Valores pagos na aquisicdo de empresas

N&o houve valores pagos na aquisicdo de empresaspaeriodos findos em 31/03/2016 e 31/03/2015.

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, E APLICACOE S FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Caixa - - 11.377 15.373
Bancos e aplicacdes de liquidez imediata 34.810 33.602 4.753 5.666.405
Caixa e equivalentes de caixa 34.810 33.602 4.764.871 5.681.778
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Aplicacdes Financeiras

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Titulos para negociacao 144.094 164.71 794.989 1.270.760
Aplicacgdes financeiras 144.094 154.716 794.989 1.270.760

Titulos para negociacao

Aplicages financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sao regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pa@sesivestimentos é
registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Contas a receber de clientes - no Brasil 1.289.413 1.152.48
Contas a receber de clientes - exporta¢cbes a garBrasil 280.733 503.85
Contas a receber de clientes - controladas no@axter 3.171.042 3.116.35
(-) Provisado pararisco de crédito (243 (185.261)
4.527.641 4.587.42
NOTA 6 — ESTOQUES
Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Produtos prontos 4.077.630 4.313.538
Produtos em elaboracéo 1.715.202 1.776.633
Matérias-primas 1.434.355 1.865.761
Materiais de almoxarifado 603.021 560.630
Adiantamento a fornecedores 149.213 111.861
Importagcdes em andamento 198.736 253.811
(-) Provis@o p/ ajuste ao valor liquido realizavel (60.477) (101.121)
8.117.680 8.781.113

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor lig@dlizavel de estoques, cuja proviséo e reversd@oeno contrapartida o
custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

Consolidado
Saldo em 01/01/2015 (66.363)
Proviséo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque (54.987)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelstecque 37.451
Variagao cambial (17.222)
Saldo em 31/12/2015 (101.121)
Proviséo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque (2.207)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelstecque 41.185
Variagao cambial 1.666
Saldo em 31/03/2016 (60.477)
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NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpds renda (IRPJ) e a contribuigdo social (CSQug representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para intpode renda e contribuicdo social aplicaveis sé®@%k e de 9%,
respectivamente, para os periodos findos em 31 algorde 2016 e 2015. Além das aliquotas naciocaisforme

mencionado acima, a Companhia também esta sujdiiaudacdo de impostos sobre a renda nas suasolaa@s no

exterior, que variam entre 24,0% e 38,5%. As difeas entre as aliquotas brasileiras e as aliqugtasutros paises
compdem a reconciliacdo dos ajustes do impost@néar (IRPJ) e da contribuicdo social (CSLL) no ltegdo na linha

diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

a) Reconciliacao dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuicéo social (CSLL) no resultado:

Periodo de 3 meses findo €

Controladora Consolidado
31/03/201 31/03/201! 31/03/201 31/03/201!
Total Total Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicial so (64.88: 38.26 175.08! (489.83¢
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Receita (Despesa) de imposto de renda e contribuicid &sekquotas nomina 22.06 (13.00¢ (59.52¢ 166.54.
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior (168.89¢ 426.81.
- equivaléncia patrimonial 3.89. 46.35 (2.578) 2.22.
- juros sobre o capital proprio * - 35!
- incentivos fiscais 1.305 3.63.
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nos livros sodietar - 27.352 89.70
- ndo constituigdo de ativos fiscais diferidos (10.25( (34.04¢ (10.250) (34.045)
- diferengas permanentes (liquidas) (15.70: 70. §16.799) 18.33.
Imposto de renda e contribuicio social no resultado - 673.56.
Corrente - - (36.573) (51.944)
Diferido (192.82: 725.50

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Companhésga pagar Juros sobre Capital Proprio aos a@snidst forma
adicional ou alternativa aos dividendos proposiaggita a limitacdes especificas, as quais resuttamntdeducao fiscal na
determinacdo do imposto de renda e contribuicd@lsde limitacdo considera o maior entre: (i) TJ{Bxa de juros de
longo prazo) aplicado sobre o patriménio liquidoGtampanhia; ou (ii) 50% do lucro liquido do exeiaidEsta despesa
nao é reconhecida para fins da preparacao das deagdes financeiras e como resultado ndo impdctere liquido.

b) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de expectativa de realizacdo, a Gminja ndo contabilizou uma porcédo de ativo fisemlodrente das suas
operagdes no Brasil de R$ 914.339 (R$ 892.485 ¢i22D15), e base negativa de contribuicio soaiadebsidiarias, os

quais ndo tém uma data final para expirar. As otadas da Companhia no exterior possuiam R$ 39¢R$@83.469 em

31/12/2015) de prejuizos fiscais sobre perdas géatacujos ativos fiscais diferidos ndo foram @alilizados e que

expiram entre 2029 e 2035 e varias perdas fisemisrcentes de créditos estaduais totalizando RP88FR$ 841.008 em

31/12/2015), que expiram em varias datas entre 2Q1086.
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Versdo: 1

NOTA 8 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Controladora

Gerdau BG
Participacbes
Gerdau S.A. S.A. Total
Saldo em 01/01/20! 13.508.844 971.801 14.480.645
Resultado da equivaléncia patrimonial (1.871.136) 25.324 (1.845.812)
Ajustes de avaliacdo patrimonial 1.972.184 29.138 2.001.322
Dividendos/juros sobre capital préprio (103.849) - (103.849)
Perdas pela nédo recuperabilidade de ativos (99.522 - (99.522)
Reducéo de capital - (490.706) (490.706)
Efeito de a¢des em tesouraria em controladas 870.0 (1.035) (71.072)
Saldo em 31/12/20! 13.336.484 534.522 13.871.006
Resultado da equivaléncia patrimonial 3.567 7.879 11.446
Ajustes de avaliacdo patrimonial (703.415) (10.305) (713.720)
Efeito de acdes em tesouraria em controladas 8.101 120 8.221
Saldo em 31/03/20! 12.644.737 532.216 13.176.953
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NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacéo do ativo imobilizade durante o periodo de trés meses findo em 31/08/2 aquisi¢cdes
totalizaram R$ 485.312 (R$ 612.344 em 31/03/2018 kaixas R$ 595 (R$ 2.243 em 31/03/2015) no tidaso.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros durante o periodo de trés meses findo em 3X08/2foram

apropriados encargos financeiros no montante dé3F6 (R$ 38.058 em 31/03/2015) no consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia= em 31/03/2016 foram oferecidos bens do ativo ilizaldo em garantia de

empréstimos e financiamentos no montante de RB951R$ 823.650 em 31/12/2015) no consolidado.

NOTA 10 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apés as perdasla ndo
bruto do 4gio  n&o recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos
Saldo em 01/01/2015 12.927.010 (278.594) 12.648.416
(+/-) Variacéo cambial 5.271.698 (167.679) 5.104.019
(-) Perdas pela nédo recuperabilidade de ativos - (3.09%) (3.099.409)
Saldo em 31/12/2015 18.198.708 (3.545.682) 14.653.026
(+/-) Variagéo cambial (1.509.600) 264.181 (1.245.419)
Saldo em 31/03/2016 16.689.108 (3.281.501) 13.407.607
A composicdo do agio por segmento € a seguinte:
Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Brasil 513.924 519.327
Acos Especiais 2.680.861 2.938.025
América do Norte 10.212.822 11.195.674
13.407.607 14.653.026
NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por empréstimos e financiamentosegiiesentadas como segue:
Controladora Consolidado
Encargos
anuais "’ 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Capital de giro 10,68% - - 3.688.212 3.814.454
Financiamento de imobilizado e outros 9,44% 1.411.766 1.409.287 5.015.795 5.405.696
Ten/Thirty Years Bonds 6,21% - - 16.164.175  18.403.132
Total dos financiamentos 1.411.766 1.409.287 24.868.182 27.623.282
Circulante 421.667 420.509 2.885.509 2.807.746
Nao circulante 990.099 988.778 21.982.673 24.815.536
Valor do principal dos financiamentos 1.345.989 1.379.258 24.376.248 27.140.093
Valor dos juros dos financiamentos 65.777 30.029 491.934 483.189
Total dos financiamentos 1.411.766 1.409.287 24.868.182 27.623.282

(*) Custo médio ponderado nominal de juros no Cdidado em 31/03/2016.

Em 31/12/2015, o custo médio ponderado nominalidesjda controladora é de 14,80%.
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Os empréstimos e financiamentos, denominados &s) s&® corrigidos por taxa fixa ou indexados coméoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP¢Mdice Geral de
Pregos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de PragoSonsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosmpeda de origem:

Consolidado

31/03/2016 31/12/2015
Real (BRL) 3.689.163 4,244,794
Doélar Norte-Americano (USD) 19.837.190 22.026.085
Demais moedas 1.341.829 1.352.403

24.868.182 27.623.282

O cronograma de pagamento da parcela de longo goazempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

2017(*) 45.000 45.000 4.045.108 4.681.764
2018 150.000 150.000 1.380.118 1.680.746
2019 795.099 793.778 1.734.799 1.762.770
2020 - - 3.452.162 3.813.070
2021 - - 4.038.829 7.390.820
2022 em diante - - 7.331.657 5.486.366
990.099 988.778 21.982.673 24.815.536

(*) Em 31/03/2016 refere-se ao periodo de 01 ditaBt de dezembro de 2017.
a) Covenants

Em setembro de 2015, a Companhia concluiu o progisgliminagdo dosvenants financeiros em todos os contratos da
Gerdau S.A. e Metallrgica Gerdau S.A. A partir daubro, apenas operagdes com o BNDES contemplaimdas de
endividamento da Companhia estabelecidos em contpatrém com caracteristicas distintas as que @east nos
contratos com bancos comerciais. Numa eventualrguedy indicador na medicdo anual, a Companhia régtean um

periodo de cura e uma posterior renegociacao amiims, portanto, ndo se configurando em possittiédde evento de
default.

b) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na ricladi FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/03&0era de
R$ 119,8 milhdes, foram oferecidos os bens objested, em alienagéo fiduciaria.

Em 05/06/2013 a Companhia captou um financiameamitojao Banco do Brasil, com vencimento em 28/042Mo

montante de R$ 1,3 bilhdo, a uma taxa de 104% do €8s recursos foram utilizados para refinandigidas existentes.
Em garantia ao financiamento foi oferecida a afj@oafiduciaria de acbes preferenciais de emissé@atdau S.A, de
titularidade da Companhia, equivalente a 120% didosda transacdo. Em 31/03/2016, o saldo devedoderR$ 995
milhdes.

¢) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, as empresas Gerdau A¢cominas Gefdau Agos Longos S.A., Gerdau A¢os Especiais &.4 entédo
Acos Villares S.A. obtiveram uma linha de crédité-pprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Daseimento
Econdmico e Social no montante total de R$ 1,5billpara reformas e modernizagdes em diversas arepfiacdes de
capacidade de producdo de determinadas linhasadiitps, investimentos em logistica e geragdo degenealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essessis sdo disponibilizados & medida que as cadielrealizam seu
plano préprio de investimentos e apresentem ao BRNBEespectiva comprovacado de realizacdo. A tayards para essa
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linha de crédito é determinada na ocasido de ceskmbolso, e é composta por indexadores atrelaBdlsPa+ 2,16% a.a.
O saldo devedor dessa operacao era de R$ 822 Gemiéim 31/03/2016.

A partir de outubro de 2015 a Companhia efetuoupramde insumos de fornecedores nacionais, 0s desi®ntaram 0s
titulos junto a instituicbes financeiras, por meie linha de crédito, a qual consiste, basicameardeyenda desses
recebiveis, sem direito de regresso, a taxas de fjue variam ao redor de 1,15% a.m. Em 31/03/20p@ssivo a valor
presente relativo a estas compras correspondia @ &RR$ 93.599 na controladora e no Consolidadpeaivamente e
estes valores estdo sendo apresentados como Empgig financiamentos no Passivo Circulante. O qragdio de
pagamento desses titulos varia entre 165 a 180 dias

Em novembro de 2015, a Companhia concluiu a redavacreducao do volume da operacao Senior UnseGlodzl
Working Capital Credit Agreement, uma linha de dcédevolver de US$ 1 bilhdo que objetiva prover liquidez aassu
controladas. A linha é dividida em duas tranchesds US$ 250 milhGes destinados as controladasriaiéa do Norte e
US$ 750 milhdes as controladas da América LatiEaganha. As empresas Gerdau S.A., Gerdau AgcomifAasGerdau
Acos Longos S.A. e Gerdau Acos Especiais S.A. presfarantia e o prazo total da operacéo é de 3 Bno81/03/2016,
o saldo devedor desta operacéo era de US$ 441awi($ 1,57 bilhdo em 31/03/2016).

NOTA 12 — DEBENTURES

Consolidado
Assembléia Quantidade em 31/03/2016
Emisséo Geral Emitida Em carteira Vencimento Encargos amais ~ 31/03/2016  31/12/2015
Gerdau S.A.
F-Aet 27/05/198 144.0C 133.37 01/06/202 CDI 55.471 64.184
72 14/07/1982 68.400 61.904 01/07/2022 CDI 44.286 43.928
8 11/11/1982 179.964 164.663 02/05/2023 CDI 68.151 75.061
92 10/06/1983 125.640 123.818 01/09/2024 CDI 12.421 13.888
112-AeB 29/06/1990 150.000 142.702 01/06/2020 CDI 47.165 49.801
Total Consolidado 227.494 246.862
Parcela do Nao-circulante 227.494 246.862

Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomges:

Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
2020 47.165 49.8C
2021 55.471 64.18
2022 em diante 124.858 132.877
227.494 182.678

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em agfes, com juros variaveis a um parakda taxa CDI
(Certificado de Depdsito Interbancario). A taxa mmhmédia de juros foi de 13,73% a.a. e 13,24% paaa o periodo e
exercicio findo em 31/03/2016 e 31/12/2015, respactente.

A Companhia possui avais prestados pelos contridadam garantia as debéntures das 72, 82, 9%eenikkbes.

NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracfes geraisa Metallrgica Gerdau S.A. e suas controladas mmaferacdes com instrumentos financeiros,
cujos riscos sao administrados através de estaatégi posicdes financeiras e sistemas de conttelisites de exposicao
aos mesmos. Todas as operacfes estdo integralreeatdecidas na contabilidade e restritas ao Gaequivalentes de
caixa, Aplicagdes financeiras, Contas a recebeclidates, Fornecedores, Empréstimos e Financiametebéntures,
Partes relacionadas, Ganhos néo realizados comurmesttos financeiros, Perdas ndo realizadas cotnuimentos
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financeiros, Depositos judiciais, Outros ativogu@lantes, Outros ativos nao-circulantes, Obrigapdesompra de agoes,
ObrigagBes com FIDC, Outros passivos circulan®siteos passivos néo-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdgivativos comohedges de determinadas operagcfes e aplica a
metodologia de contabilidade dwedge (hedge accounting) para algumas dessas transacfes. Estas operadesio
conduzidas com propdsitos especulativos e témigetivo a protecdo da Companhia contra variacdss$adas de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangdiraa&cbes de taxas de juros.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtaranmente citados estd demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 34.810 34.810 33.602 33.602 4.764.871 4.764.871 85.8678 5.681.77
Aplicagdes financeiras 144.094 144.094 154716  154.716 794.989 794.989 1.270.760 1.270.76
Contas a receber de clientes - - - - 4.527.641 2Z541 4.587.426 4.587.42
Partes relacionadas - 896 896 0.162 60.162 54.376 54.37
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - 33.246 33.246 20.716 20.716 76.847 76.84
Depésitos judiciais 336 336 333 333 1.776.846 1.776.846 1.706.546 1.706.54
Outros ativos circulantes 3.995 3.995 2.770 2.770 443.425 443.425 456.908 456.90
QOutros ativos néo-circulantes 783 783 784 784 403.254 403.254 491.369 491.36

Passivos
Fornecedores 150 150 130 130 3.343.469  3.343.469 3.629.918 3.629.91
Empréstimos e Financiamentos 1411766 4117766 1.409.287 1.409.287 .86B1182 21.769.757 27.623.282  24.524.85

Debéntures

Partes relacionadas

Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros
Obrigagdes por compra de agbes

Obrigagdes com FIDC

Outros passivos circulantes

Outros passivos néo circulantes

328.272
194.712
165.232

325

328.272
194.712
165.232

325

318.611
208.285

119.049

325

318.611
208.285

119.049

325

227.494

216.796
165.232
896.147
725.142
495.105

227.494

16.296
165.232
896.147
725.142
495.105

246.862

208.285
19.049
853.252
829.504
536.030

246.86

208.28
119.04
853.25
829.50
536.03

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos agedilos em premissas de mercado, que podem lewamsideracao
fluxos de caixa descontados usando taxas de memguigalentes e taxas de crédito. Todos os dematsumentos
financeiros, que séo reconhecidos nas DemonstraE@@snceiras Consolidadas pelo seu valor de livreip

substancialmente similares a aqueles que seriaithioskde fossem negociados no mercado. Entretamia,vez que nao
existe mercado ativo para estes instrumentos etifais podem existir se forem liquidados antecipad&m

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities: € o risco do efeito de flutuagbes nos precos dodutos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utlliza processo de producdo. Em razdo de operammamsado de
commodities, a Companhia podera ter sua receita de vendas @is® dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgnia®s. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscilacdes de precos no meraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjnmvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futubo€ompanhia avalia sua exposicdo a estes risgosorfparando
ativos e passivos financeiros denominados em w@&gsros fixas e flutuantes e (i) monitorando asvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contstaps de taxas de juros com objetivo de reduzir este

risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuagdes das taxas ddicano valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas daturA Companhia avalia sua exposi¢cdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sessvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengl@gjcontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évadentes de caixa denominados em moeda estrangeios
investimentos no exterior mais do que equivaleneas passivos denominados em moeda estrangeira.cdfas o
gerenciamento destas exposicdes ocorre tambémehddvcada operacdo, havendo um descasamentoosnatd/os e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Cbiapaode contratar instrumentos financeiros derigat com o

objetivo de mitigar o efeito das flutuacbes de tdgaambio.
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Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhieecéber valores decorrentes de operacgdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituigbes finaasegerados por operagdes de investimento finemc&ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andliselldela da situacéo patrimonial e financeira de sdiestes,
estabelecimento de um limite de crédito e acomparht permanente do seu saldo devedor. Com refe;aplicacoes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagbemstituicdes com baixo risco de crédito avaligdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicacao, determinado pelo Comeit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaweatie financiamentos para
suas operacdes. A Companhia administra sua estrdircapital, a qual consiste em uma relacdo estrdividas
financeiras e o capital proprio (Patrimbnio Ligyidbaseada em politicas internas e benchmarksnddsadores chave
(KPI — Key Perfomance Indicators) relacionados bjetovo “Gestéo da Estrutura de Capital” sdo: WA@Tisto Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, inglide Cobertura das Despesas Financeiras Liquidaslagéo
Divida/Capitalizacao Total. A Divida Liquida é faada pelo principal da divida reduzida pelo caigajalentes de caixa
e aplicac@es financeiras (notas 4, 11 e 12). At@ligacao Total é formada pela Divida Total (cont@geelo principal da
divida) e pelo Patrimdnio Liquido (Nota 17). A Caanpia pode alterar sua estrutura de capital, coacondicGes
econdmico-financeiras, visando otimizar sua alaagem financeira e sua gestdo de divida. Ao mesmpde a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno S0hpital Empregado) através da implementacdo degasid@o de
capital de giro e de um programa eficiente de imvesntos em imobilizado. No longo prazo, a Comparthisca manter-
se dentro dos parametros abaixo, admitindo varsagdetuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras Hguidaior ou igual a 5,5x
Relacdo Divida/Capitalizacao Total menor ou igue0%

Estes indicadores chave sdo usados para monitsrabjetivos descritos acima e podem ndo ser uidigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesed¢ recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasatk@ da Companhia prevé a utilizagdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatinthe crédito, com ou sem lastro em recebiveisxger&acéo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjarelongo prazo. Os cronogramas de pagamentpateslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debénséireapresentados nas notas 11 e 12, respectivament

Andlises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsiibdique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstracao dos Resultados

Premissa Variacdo 31/03/2016 31/03/2015
Variagdes na moeda estrangeira 5% 253.008 225.346
Variacdes nas taxas de juros 10bps 82.985 89.694
Variagbes no preco dos produtos vendidos 1% 100.845 104.474
Variagdes no pre¢o das matérias-primas e demaisnns 1% 61.590 64.535
Swaps de taxas de juros e moeda - USbor /INR fixo 10bps/5% 10.997 0.358
Swaps de taxas de juros e moeda - USD fixo/BRL CDI 60bps 800

Contratos futuros de Délar 5% 27.272 9.052

Andlise de sensibilidade das variacbes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysis): em 31/03/2016 a
Companhia estd exposta principalmente a variachge e Real e o Délar. A analise de sensibilidafieuada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento axmdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakasique nédo
possuenhedge. Nesta analise, caso o0 Real se aprecie em redacBdlar, isto representaria um ganho de R$ 253(R8
168.728 apos os efeitos decorrentes das alterdedesige de investimento liquido descritos na nota 138% 225.346 e
R$ 142.245 em 31/03/2015, respectivamente). Cageab se deprecie em relagdo ao Ddlar isso repeggenina despesa
de mesmo valor, mas que em funcgdoilestment hedge seria minimizada quando analisadas as contas rigc&a
cambial e imposto de renda.
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Os valores liquidos de contas a receber e congagar em moedas estrangeiras ndo apresentam redevantes de
impactos em virtude da oscilagdo na taxa de cambio.

Analise de sensibilidade das variagfes na taxa dergs (I nterest rate sensitivity analysis): a analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros considera os efetasndaumento ou de uma reducéo dédds points (bps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de suaddivD impacto calculado, considerando esta variagétaxa de juros
monta, em 31/03/2016, R$ 82.985 (R$ 89.694 em HIMATZ) e impactaria a conta de Despesas financeiaas
Demonstracdo Consolidada dos Resultados. As taxgards especificas que a Companhia esta expastaiias sdo
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos éribates, sdo apresentadas nas notas 11 e 12,peirs@ipalmente
compostas padribor e CDI — Certificado de Depdésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das varia¢cdes no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prim&@ demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagdes no preceusepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilagao do pregemi#a dos produtos da Companhia e ao preco dasiasghéimas e

demais insumos utilizados no processo de prodygamipalmente por operar em um mercadaatemodities. A analise

de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% smhbes 0s

precos. O impacto calculado considerando estao&iao preco dos produtos vendidos, levando emideragdo as
receitas e custos do periodo de trés meses finto31¢03/2016, totaliza R$ 100.845 (R$ 104.474 e®32015) e

matérias-primas e demais insumos montam R$ 6115981¢03/2016 (R$ 64.535 em 31/03/2015). O impaotpneco dos
produtos vendidos e matérias-primas seriam redis¢ranas linhas de Receita liquida de vendas e Qlastovendas,
respectivamente, na Demonstracdo Consolidada dadtRdos. A Companhia ndo espera estar mais vukleaanudanca
em um ou mais produtos especificos ou matériasagstim

Andlise de sensibilidade doswaps de moeda:a Companhia possui exposicaaveaps de taxa de juros para alguns de
seus Empréstimos e financiamentos. A analise dsilsktade efetuada pela Companhia considera ososfde um
aumento ou de uma reducgdo de 10 bps na curva o gude 5% na taxa de cAmbio e 0s seus impactomreacao a
mercado doswaps. Estas variagdes representam uma receita ou uspastede R$ 10.997 (R$ 20.368 em 31/03/2015). A
Companhia possui exposicaosaaps de Ddlar/Dl para alguns de seus Empréstimos endimmentos. A analise de
sensibilidade efetuada pela Companhia paravaps de Ddlar/DI considera os efeitos de um aumentdeouma reducgéo

de 60 bps na curva de cupom fiscal e os seus iogpaatmarcacéo a mercado éaaps. Estas variacfes representam uma
receita ou uma despesa de R$ 800 (R$ 0 em 31/@)/20&Estes efeitos seriam reconhecidos na Dema@astrdos
Resultados Abrangentes. &gaps de taxas de juros que a Companhia esta expostpsdgentados na nota 13.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedhar: a Companhia possui exposicdo a contratos futurd3ddier
para alguns de seus ativos e passivos. A andlisembilidade efetuada pela Companhia considemfestos de um
aumento ou de uma reducéo de 5% do Doélar frenfReat Peso Colombiano, Peso Argentino e Rupia hedia os seus
efeitos na marcacao a mercado desses derivativosalinento de 5% do Délar frente ao Real, Peso CGuéom, Peso
Argentino e Rupia Indiana representa uma receifa®l27.272 (R$ 9.052 em 31/03/2015), e uma redde&? do Dolar
frente a essas moedas representa uma despesa nw meakr. Os contratos futuros de Doélar/Real, D&aso
Colombiano, Délar/Peso Argentino e Dolar/Rupia &mdi tiveram como objetivo a cobertura da posicdsipa em Délar
e os efeitos da marcacao a mercado destes confivaans registrados na Demonstracdo ConsolidadaRéssitados. Os
contratos futuros de Délar que a Companhia estastxsao apresentados na nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrucdo CVM N° 4754jue quadro demonstrativo de analise de senaitdie efeito na
variacao do valor justo:

Operacao Risco Cenario provavel Cendrio possivel Cenario remoto
Contratos futuros de Dolar Variacdo na taxa de aambi 27.272 112.078 186.967
Contratosswap
Swap de moeda - USD Libor/INR fixo Variagdo na taxa @i®$/cambio 10.997 46.454 77.399
Swvap de moeda - USD fixo/BRL CDI Variagéo no cupom cahbi 800 1.993 3.916
Cenério 25% 50%
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Versao :

d) Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perda comganhos e perda  comganhos e perda
31/03/2016 Empréstimos € reconhecidos nc Empréstimos € reconhecidos nt reconhecidos nc
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Patrimdnio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 34.810 - 34.810 4.764.871 - - 4.764.8°
Aplicagdes financeiras - 144.094 144.094 - 794.989 - 794.9¢
Contas areceber de clientes - - - 4.527.641 - - 4.527.6¢
Partes relacionadas - 60.162 - 60.1¢
Ganhos n&o realizados com instrumentos financeiros - - - - 20.716 20.7:
Depésitos judiciais 336 336 1.776.846 1.776.8
Qutros ativos circulantes 3.9¢ 3.9¢ 443.4; 443.4;
Outros ativos néo-circulantes 783 - 783 403.254 - - 403.2
Total 39.924 144.094 184.018 11.976.199 4.289 20.716 12.791.9(
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2016 (45.950) 5.864 (40.086) (82.154) 161.060 - 78.9(
Controladora Consolidado
Passivos avalor just Passivos avalor just
comganhos e perda Outros passivos comganhos e perda Outros passivos
reconhecidos n¢ financeiros ao custc reconhecidos n¢ financeiros ao custc
Passivos resultado amortizado Total resultado amortizado Total
Fornecedores - 150 150 - 3.343.469 3.3689.
Empréstimos e Financiamentos 1.411.766 1.411.766 24.868.182 24.868.182
Debéntures - - - 227.494 227.494
Partes relacionadas - 328.272 328.272 - -
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 194.712 - 194.712 216.796 - 216.796
Obrigacdes por compra de acdes - 165.232 165.232 - 165.232 165.232
Obrigacdes com FIDC - - - 896.147 896.147
Outros passivos circulantes - 325 325 725.142 5122
QOutros passivos ndo-circulantes - - - - 495.105 495.105
Total 194.712 1.905.745 2.100.457 216.796 30.720.7 30.937.567
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2016 (19.673) (13.290) (32.963) (50.222) (51.990) (102.212)
Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo
comganhos e perda  comganhos e perda comganhos e perda  com ganhos e perda
31/12/2015 Empréstimos € reconhecidos n reconhecidos nc Empréstimos € reconhecidos nc reconhecidos nc
Ativos recebiveis resultado __Patriménio Liguido Total recebiweis resultado __Patriménio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 33.602 - - 33.602 5.681.778 - - 5.681.7
Aplicacdes financeiras - 154.716 - 154.716 - 1.27@76 1.270.7¢
Contas a receber de clientes - - - - 4.587.426 - 4.587.4;
Partes relacionadas 896 - 896 54.376 - 54.3
Ganhos né&o realizados cominstrumentos financeiros - 35 33.246 - 76.847 76.8
Depésitos judiciais 333 - 333 1.706.546 1.706.5
Outros ativos circulantes 2770 2770 456.908 456.9(
Outros ativos nao-circulantes 784 - - 784 491.369 - - 491.3¢
Total 38_385 154.716 3&246 226i17 w 1.270.760 76.847 14.326.0.
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2015 400 3339 - 3739 241.833 97.464 - 339.2¢
Controladora Consolidado
Passiws avalo Passiws avalo
justo com ganhos Outros passivos justo com ganhos Outros passivos
perdas reconhecido: financeiros ao cust perdas reconhecido: financeiros ao cust
Passivos no resultado amortizado Total no resultado amortizado Total
Fornecedores - 130 130 - 3.629.918 3.628.91
Empréstimos e Financiamentos - 1.409.287 1.409.287 - 27.623.282 27.623.282
Debéntures - - - - 246.862 246.862
Partes relacionadas - 318.611 318.611 - -
Perdas nao realizadas cominstrumentos financeiros 208.285 - 208.285 208.285 - 208.285
Obrigagdes por compra de agdes - 119.049 119.049 - 119.049 119.049
Obrigagdes com FIDC - - - - 853.252 853.252
Outros passivos circulantes - 325 325 - 829.504
Outros passivos ndo-circulantes - - - - 368030 536.030
Total - 1.847.402 2.055.687 208.285 833.897 34.046.182
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2015 (24.385) (73.296) (97.681) (25.414) (1.2884) (1.309.978)

Em 31/03/2016, a Companhia possui instrumentosdwiaos derivativos comswaps de moeda e contratos futuros de
Ddlar. Destes instrumentos, parte esta classificadeohedge de fluxo de caixacash flow hedge) e sua efetividade pode
ser mensurada, tendo suas perdas e/ou ganhosatidades classificados diretamente em Outros Raehest Abrangentes.
Os demais instrumentos financeiros derivativosréiresuas perdas e/ou ganhos realizados e nacadziapresentados

na conta Ganhos (Perdas) com Instrumentos Finascéiuido na Demonstracdo Consolidada dos Reladta

PAGINA: 45 de 65



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2016 E DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 3 de maio de 2016

e) OperagBes com instrumentos financeiros derivats

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerstergdavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenteab com o objetivo de mitigar os riscos de eoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacfesedivativos esta sempre relacionado a eliminacéo rika®s de
mercado, identificados em nossas politicas e diestr Todos 0s instrumentos derivativos em vigar edvisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de CabD&ida, que valida o valor justo de tais instrutosn Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos séanhiecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@@ndéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nereatte os quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precozalemodities. A Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sediv®s e passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0$ de mercado e para aprovar a utilizacdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentoanéeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riseomercado mencionados acima e nunca com prop@speculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sao someritzados quando eles possuem uma posi¢cao corresptindativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacdesgideins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuracdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros ddiwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragdo, dentreaas precos futuros e curvas de mercado.

As operagdes de derivativos podem inclaivaps de taxas de juros, (tanto drbor de Ddlar, como em outras moedas),
swaps de moeda e contratos futuros de moeda.
Contratos futuros de Délar

A Companhia contratou operagBes de NDRen(Deliverable Forward) com objetivo de mitigar o risco de variagéo
cambial de passivos denominados em moeda estrang®incipalmente Délar americano. As contra padestas
operacdes sao instituicdes financeiras com basoo e crédito.

Contratos de Swap

A Companhia contratou operac¢desQiess Currency Swaps, parte delas qualificadas corhegde defluxo de caixa ¢ash
flow hedge), através das quais recebe uma taxa de juros dar Bdpaga uma taxa de juros baseada na moeda Ascal
contrapartes destas operacdes sdo instituicdasgéitas com baixo risco de crédito.

Contrato de Total Return Swap

A companhia contratou operacdo de Total Return Siagta operacdo a Companhia recebera a variacBGH#R3
(ponta ativa) e pagara CDI + 1% (ponta passivapbf@tivo desta operacéo é gerenciar o risco dega@oi de GGBR3
sobre a Opcéo de Vendauf Option) de Acdes do BTG Pactual.

Contrato de Call Option

A companhia vendeu unf@all Option. Nesta operacdo o banco BTG Pactual tem uma oped@mmpra de 8.490.636
acodes da Gerdau (GGBR4) catrike price de R$ 14,26. A operacéo foi feita com o objetieopdoporcionar um possivel
upside em GGBR4 — no que exceder o CDI do periodo. Aaxd&r vence em 11/12/2017.
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Os instrumentos derivativos podem ser resumid@gegjorizados da seguinte forma:

Consolidado
Valor de referéncia Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protec&o Patrimonial Posicdo 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 1/122015
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2016 comprado emUS$  US$1532mihdes  US$ 108,0 mihdes 2513 37.981 (22.084)
Contratos cross currency svap
) - . o
Vencimento em 2016 ponta ativa Variagdo cambial + 303% o100 o mihes  US$ 1000 mihes 33.24 (18.359)
ponta passiva CDI + 0,95%
) ’ N
Vencimento em 2017 ponta ativa Libor6M +225% ;56 55 0 mihses  USS 25,0 mihdes 241 17
ponta passiva INR 11,02%
. . o
Vencimento em 2018 ponta ativa LbOr6M +2% ycq 100 mihdes  US$40,0 milhes 504 3.8¢
ponta passiva INR 10,17%
Contratos total return swap
Vencimento em 2017 pontaatva Variagao da GGBR3  peogq 1 milhges  R$290,1 milhdes (173.766) (208.060)
ponta passiva CDI + 1%
Contratos call option
. — 8.490.636 agdes (  8.490.636 ages ( R ~
Vencimento em 2017 Variagdo da GGBR4 GGBRA GGBRA (2.587) 22%)
20.716 76.847 (216.796) (208.285)

Total valor justo instrumentos financeiros

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstrarefetividade dos instrumentos qualificados chowdge de fluxo de

caixa.
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 31/03/2016 31/12/2015
Ativo circulante 13.257 71.22
Ativo ndo-circulante 7.459 5.62
20.716 76.84
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulan (40.443)
Passivo ndo-circulante (176.353) (2285)
(216.796) (2285)
Demonstragéo do Resultado 31/03/2016 31/03/2015
Ganho com instrumentos financeiros 27.333 16.6€
Perda com instrumentos financeiros (48.853) (1.029)
(21.520) 15.65
Demonstragdo do Resultado Abrangente
Ganho (Perda) com instrumentos financeiros 2.319 3.57
2.319 3.57

f) Obrigacdes por compra de acdes

A Companhia celebrou um contrato com o BNDES Hpagdes S.A. (‘BNDESPAR”), concedendo uma opcaveaiala
para 34.209.522 acGes ordinarias da Gerdau S.Aprafwiedade do BNDESPAR, a qual foi renovada e 22011,
passando a ser corrigida em 110% do CDI, deduzidpagamentos de dividendos e juros sobre capidgripr pagos
durante o periodo, igualmente corrigidos, alémeteuneracdo correspondente a 30% da valorizacaaces GGBR3
durante o periodo desta opcdo. Em dezembro de Bahdp BTG Pactual (BTG) efetuou a assunc¢éo destosldireitos e
obrigagbes da Companhia decorrentes do contratdd®NDES Participagdes S.A.. Neste sentido, o B&&spu, através
deste instrumento de preco de mercado pos-fixapi@zo de vencimento de 3 anos, a deter estas dEs@soperacao
transitard por resultado com valor a ser definidlo palor de mercado da GGBR3 ao final de cadag@eriEm adicdo ao
contrato de Opcédo de Venda, a Companhia realizouccBTG operacao detal return swap e call option, as quais estéo
descritas na nota 13.e, além de operacéo de emdssBlotas Promissdrias no valor de R$ 700 milhdsgjuais foram
liquidadas. Em 31/03/2016 o valor reconhecido cafbdgacédo potencial por compra de acdes totalizad 685232 (R$
119.049 em 31/12/2015).
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g) Hedge de investimento liquido Net investment hedge)

A Companhia optou por designar cohmige parte dos investimentos liquidos em controladasxterior em contrapartida
as operagdes d€en/Thirty Years Bonds. Como consequéncia, o efeito da variagdo camtaasat dividas tem sido
reconhecido na Demonstra¢do dos Resultados Abrasgen

A variacdo cambial gerada sobre as operacdeken@hirty Years Bonds no montante de US$ 2,7 bilhdes (designadas
como hedge) é reconhecida na Demonstracdo dost&silAbrangentes, enquanto que a variagdo carsbimk a
parcela de US$ 1,0 bilhdo (ndo designada como hedgeconhecida no resultado. Adicionalmente, a fizothia optou
por designar combedge parte dos investimentos liquidos de operacfemdadiamentos detidos pela controlada Gerdau
Acominas S.A., no valor de US$ 0,2 bilhdo, as gtmam efetuadas com o propésito de prover parseréloursos para a
aquisicao destes investimentos no exterior.

A Companhia provou a efetividade do hedge a pdasrsuas datas de designacdo e demonstrou aetivadatie do hedge
a partir da contratacdo de cada divida para agoisipssas empresas no exterior, cujos efeitos fanamsurados e
reconhecidos diretamente nos Resultados Abrangeates um ganho ndo realizado no montante de R%382para o
periodo de trés meses, findos em 31/03/2016, na@adora (perda de R$ 665.167 para o periodoédentieses findo em
31/03/2015) e como um ganho néo realizado, liggidompostos, no montante de R$ 919.216 para osdueride trés
meses, findos em 31/03/2016, no Consolidado (peeleR$ 1.601.878 para os periodos de trés mesessfiath

31/03/2014).

O objetivo dohedge € proteger, durante a existéncia da divida, orvaéo parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilacdes positvasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Compabhkidestes prospectivos e retrospectivos demoastrarefetividade
destes instrumentos.

h) Mensuracao do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria jpalgaransferéncia
de um passivo em uma transacdo ndo forcada entieigsmntes do mercado na data de mensuracéo. mantembém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jeto, a qual prioriza as informacdes quandondasuracéo do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infodegmobservaveis e minimizar o uso de informacé@esobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescadms para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, excetoetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadjosy sdo para
ativos e passivos similares, em mercados ndo atowwoutras informagdes que estdo disponiveis @i mpdem ser
corroboradas pelas informag8es observadas no nwega@ substancialmente a integralidade dos tednesativos e
passivos.

Nivel 3 — Informacdes indisponiveis em funcédo dgue@a ou nenhuma atividade de mercado e que sé@ificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/03/2016, a Companhia mantinha certos ativjes mensuracdo ao valor justo é requerida em basesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos plgae instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unatgs a valor justo em bases recorrentes e sujeitivulgacdo
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) e@BRA016 e 31/12/2015, séo os seguintes:
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Controladora
Mensurag&o ao valor justo

Precgos cotados em mercadc  Precgos cotados em mercados n

ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares

Saldo Contébil (Nivel 1) (Nivel 2)

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 1/13&2015

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 34.810 33.602 - - 34.810 33.602
Aplicacdes financeiras

Titulos para negociagéo 144.094 154.716 144.094 29.230 - 125.486
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - 33.246 - - - 33.246
QOutros ativos circulantes 3.995 2.770 - - 3.995 2.770

Ativo néo-circulante

Partes relacionadas - 896 - 896 - -
QOutros ativos néo-circulantes 783 784 - - 783 784
183.682 226.014 144.094 30.126 30.58 195.888

Passivo circulante

Fornecedores 150 130 - - 150 130
Empréstimos e Financiamentos 421.667 420.509 - - 421.667 420.509
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 18.359 - - - 359 -
Outros passivos circulantes 325 325 - - 325 325

Passivo ndo-circulante

Empréstimos e Financiamentos 990.099 988.778 - - 990.099 988.778
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 176.353 208.285 176.353 208.285 - -
Partes relacionadas 328.272 318.611 - - 328.272 318.611
Obrigacdes por compra de agdes 165.232 119.049 - - 165.232 119.049

2.100.457 2.055.687 76.353 208.285 1.924.104 1.847.402
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INTERMEDIARIAS DA

Versdo: 1

Consolidadc

Mensurag&o ao valor justo

Precos cotados em mercad
ativos para ativos idénticos

Precos cotados em mercad
ndo ativos para ativos similare:

Saldo Contabil (Nivel 1 (Nivel 20
31/03/2011 31/12/201! 31/03/201¢ 31/12/201! 31/03/201! 31/12/201!
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4.764.871 5681778 - - 4.764.871 5.681.77
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociagéo 794.98 1.270.760 476.154 978.840 318.835 291.92
Contas a receber de clientes 4.527.64 4.587.426 - - 4.527.641 4.587.42
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 13.25 71.227 - - 13.257 71.22
Outros ativos circulantes 443.425 456.908 - - 443.425 456.90
Ativo n&o-circulante
Partes relacionadas 60.16 54.376 - - 60.162 54.37
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 7.459 5.620 - - 7.459 5.62
Outros ativos ndo-circulantes 403.254 491.369 - - 403.254 491.36
11.015.058 12.619.464 76.454 978.840 10.538.904  11.640.62
Passivo circulante
Fornecedores 3.343.46 3.629.918 - - 3.343.469 3.629.91
Empréstimos e Financiamentos 2.885.509 2.807.746 - - 2.885.509 2.807.74
Perdas nao realizadas cominstrumentos financeiros 40.44 - - 40.443 -
Outros passivos circulantes 725.14 829.504 - - 725.142 829.50
Passivo ndo-circulante
Empréstimos e Financiamentos 21.982.673 24.815.536 - - 21.982.673 24.815.53
Debéntures 227.49 246.862 - - 227.494 246.86
Perdas ndo realizadas cominstrumentos financeiros 176.35 208.28 - - 176.353 208.28
Obrigagdes por compra de agdes 165.23 119.049 - - 165.232 119.04
Obrigagbes com FIDC 896.14 853.252 - - 896.147 853.25
Outros passivos néo circulantes 495.10 536.030 - - 495.105 536.03
30.937.567 34.046.182 - - 300%H7 34.046.18

NOTA 14 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdiemjs e administrativas de natureza tributariegl e trabalhista. A
Administragcdo acredita baseada na opinido de sensultores legais, que a provisdo para estas godesais e

administrativas é suficiente para cobrir perdasdvreis e razoavelmente estimaveis decorrentesalgdés desfavoraveis,
bem como que as decisbes definitivas ndo terdtwefsignificativos na posigdo econdmico-financeisaCompanhia e

suas controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papao08ssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveidsesuficiente para fazer face as perdas esper@dasaldos das

provisfes sdo 0s seguintes:

I) Provisdes

a) Provisdes tributarias

Imposto s/ Circulacéo de Mercadorias e Servigos

Imposto de Renda Pessoa Juridica e Contribui¢éialSétucro Liquido

Encargo de Capacidade Emergencial e RecomposigdarigeExtraordinaria

Programa de Integracéo Social e Contribuicdo piaenEiamento da Seguridade Social
Outras provisdes tributarias e contribuicdes prewairias

b) Provisdes trabalhistas

¢) Provisdes civeis

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
- - 27.179 26.896
- 37.335 36.630
- - 35.438 34.742
- - 1.486.196 1.423.554
- - 45.362 .980
- - 313.716 p.cid
746 720 57.756 48.039
746 720 2.002.982 1.909.053

PAGINA: 50 de 65



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2016 E DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 3 de maio de 2016

a) Provisdes tributarias

As provisdes tributérias referem-se, substancialeyers discussdes relativas a compensacao deosrdeitP|S, incidéncia
de PIS e COFINS sobre outras receitas e exclusd€M& da base de célculo do PIS e da COFINS. Hat&e as
demandas que tratam da exclusdo do ICMS da bas@ado do PIS e da COFINS, a Companhia e suas@adas vém
depositando judicialmente os valores envolvidos.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em acdes judiciais de naturabalhista. Nenhuma dessas acfes se refere awvatalividualmente
significativos, e as discussfes envolvem princigali® pedidos de horas extras, insalubridade, pesidade, indenizacao
por acidentes do trabalho e doenc¢a ocupacionag eatros.

c) Provisdes civeis

A Companhia é parte, juntamente com suas contrelagl@m acOes judiciais decorrentes do curso ordindei suas
operagdes e de suas controladas, de naturezaqueelepresentavam em 31/03/2016, o montante thalicemo proviséo
civel referente a essas questoes.

A movimentacao da provisdo para passivos triblgadiveis e trabalhistas esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Saldo no inicio do exercicio 720 623 1.909.053 1.580.281
(+) Adicoes - - 193.732 307.534
(+) Atualizagdo monetéria 26 97 79.049 145.296
(-) Reverséo de valores provisionados - - (177.686) (129.119)
(+) Efeito do cambio sobre provisdes em moeda egtiga - - (1.166) 5.061
Saldo no final do exercicio 746 720 2.002.982 1.909.053

II) Passivos contingentes ndo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicosnel@ac¢do da Administragdo, 0s processos relad@mna seguir
possuem expectativa de perda avaliada como pogsiasl ndo provavel) e devido a esta classificag@osdo efetuadas
provisGes contabeis de acordo com as normas doeGPRS.

a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos Lo8ghs Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acos Especidis &
Gerdau S.A., sdo partes em discussfes que tratammpuizsto sobre Circulacdo de Mercadorias e ServiciBMS,
substancialmente relativas a direito de créditiferehcial de aliquota, cujas demandas perfazeatab atualizado de R$
1.250.991.

a.2) A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos Lo8ghs Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acos EspeciagiseS
Gerdau S.A., sdo partes em demandas que tratamtdes dributos. O valor total das discussdes ingpbrije em R$
589.940.

a.3) As controladas da Companhia, Gerdau Internaciémgreendimentos Ltda. e Gerdau A¢os Especiaissaid\partes

em processos administrativos relativos ao Impost&kenda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicéo ISzmdiee o Lucro

Liquido - CSLL, no valor atualizado de R$ 1.464.38ais processos dizem respeito a lucros geradosxtasior, dos

quais: (i) R$ 1.327.842 correspondem a dois proseda Controlada Gerdau Internacional Empreendoselitida., que

teve seus Recursos Voluntarios parcialmente previdoprimeira instancia do CARF e estdo sujeit@e@irsos Especiais
atualmente pendentes de julgamento na Camara Sumkyi Recursos Fiscais — os valores que ndo sa@osbjlos

Recursos Especiais foram encaminhados para cobadngaistrativa e serao objeto de discusséo judieilm Companhia;

e (i) R$ 136.495 correspondem a um processo dér@ada Gerdau A¢os Especiais S.A., que aguardautnto de seu
Recurso Voluntario na primeira instancia do CARF.

a.4) As controladas da Companhia, Gerdau Agos Longos &évdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Agominas, S&

partes em processos administrativos relativos sagla dedutibilidade do agio gerado nos termosdigos 7° e 8° da Lei
n° 9.532/97, da base de célculo do Imposto de RBedsaoa Juridica - IRPJ e Contribui¢do Social soluecro Liquido —
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CSLL, decorrente da reorganizagdo societaria wediZm 2004/2005. O valor total atualizado dasagois importa em
R$ 3.712.631, dos quais: (i) R$ 1.278.643 corredpona trés processos das controladas Gerdau Agugo&dS.A.,

Gerdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Agcominas $jde, tiveram seus Recursos Voluntarios julgadososigws na

primeira instancia do CARF em 2012, tendo sidorpustos Recursos Especiais pela Procuradoria denBazNacional,
atualmente pendentes de julgamento na Cémara BupkriRecursos Fiscais; (i) R$ 1.905.894 corredpoma um

processo da controlada Gerdau Acos Longos S.A.tene seu Recurso Voluntario julgado e ndo providgorimeira

instancia do CARF em 2014, tendo sido apresentasmrRo Especial, atualmente pendente de julgamentGamara
Superior de Recursos Fiscais; (iii) R$ 426.346espondem a dois processos da controlada GerdauLAgges S.A, que
aguardam julgamento de seus Recursos Voluntaripsimeira instancia do CARF; e (iv) R$ 101.748 espondem a um
processo da controlada Gerdau Acos Especiais 8ifdaquarda julgamento de sua Impugnacao pela [@idega Receita
Federal de Julgamento.

As decisdes proferidas até 0 momento nos procesfarentes aos lucros gerados no exterior e a itdddiside do agio,
acima mencionados, estdo sendo investigadas nextorda denominada Operacdo Zelotes (Operacéda)alaéguma
operagdo da Policia Federal para investigar seiloomtes pessoas juridicas tentaram influenciadexdsées do CARF
através de meios ilegais.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau péisias divulgadas pela imprensa relacionadas ad@@e, o

Conselho de Administracdo decidiu contratar assesgaridicos independentes, com reporte a um @oBEspecial do

Conselho de Administracdo, para conduzir uma inya&slio para determinar, entre outras coisas: (ix &z das praticas
existentes, o protocolo adequado foi seguido naataigdo de empresas que representam a Compashitasas perante o
CAREF,; (ii) se estas empresas se mantiveram demtresdopo do trabalho contratado; (iii) se os terd®gontratacao
destas empresas incluiram clausulas com a intededcoibir a pratica de atos que violem os codigesttica ou a

legislagéo vigente; (iv) se os termos de contrataigstas empresas incluiram a previsdo de sangdesso de qualquer
violagdo (contratuais ou de outra forma); e (v)eseste qualquer indicio de fraude, dolo, ma fé,qualquer outra

expressdo da pretensdo de cometimento de at® ifioit parte dos administradores e ou executivo€aapanhia na
negociagdo, celebracdo ou condugéo fora do esaspoathtratos mencionados acima ("Investigagaoriatgr

A Investigacdo Interna estd em andamento e, na dkataprovacao destas informacgfes intermediarid@prapanhia
entende que ndo é possivel prever sobre a durag@oresultado da Operacdo da Policia Federal oumadsstigacao
Interna.

Os Assessores Juridicos Tributarios da Companhifiream que os procedimentos adotados pela Compacbim
relacdo ao tratamento tributario dos lucros geradpexterior e a dedutibilidade do agio, que emagjaos processos
acima mencionados, observaram a estrita legalidgdegrtanto, tais processos sao classificados aemgerda possivel
(mas, ndo provavel).

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisatoslie construcdo civil de Sdo Paulo, alegandd>gudau S.A. e
outros produtores de acos longos no Brasil dividkemtes entre si, infringindo a legislacdo antiteu Apés investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecoodmiopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcondmica) para julgamento.

Em maio de 2004, foi proposta, por Gerdau S.A.pagdicial com a finalidade de anular o processmiagstrativo em
comento, acdo esta fundamentada em irregularidadeais observadas na sua instrugao.

O CADE, independentemente do pedido formulado @##&dau de producdo de prova, consubstanciada amoest
econdmico, para a comprovacgdo da inexisténcia del,cplgou, em 23/09/2005, o mérito do procesdmiaistrativo e,
por maioria, condenou a Companhia, e os outrosuppoes de agos longos, ao pagamento de multa éepigea 7% do
faturamento, por elas registrado, no exercicioramté instaurago do Processo Administrativo, @xds impostos.

Enfatiza-se que, apesar da decisédo do CADE, ajagéxal proposta pela Gerdau S.A. tem seu cursmab Foi proferida
sentenca julgando, no primeiro grau, improcedentac@o. O processo encontra-se em fase recursah €Ham
reconhecidas as nulidades processuais alegadaG@elau S.A., a decisdo do CADE pode vir a seraataul

Ademais, para reversdo dos termos da decisdo jgi@feelo CADE, a Gerdau, em 26/07/2006, propds rm@@ judicial
ordinaria que, além de ratificar os termos da prandemanda, também aponta irregularidades apureadsimite do
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processo administrativo. A Gerdau logrou éxito,38108/2006, na obtencéo de tutela antecipada papgesder os efeitos
da decisdo do CADE (multa de R$ 245.070 correspuade 7% sobre o faturamento bruto apurado em 19&%idos
impostos) até decisdo final a ser proferida peleaJunediante a garantia de carta de fianga bandam 01/08/2013, a
Contadoria Judicial atualizou o valor da multa p&®% 417.820. Foi proferida sentenca, nesse procgskmando
improcedente a a¢do. O processo encontra-se emefasesal. Cumpre informar que em momento anteéridecisdo do
CADE, o Ministério Publico Federal de Minas Gerajisizou uma Acao Civil Publica, baseada na ja nmrama opinido
emitida pela SDE e, sem trazer nenhum elemento,radgga o envolvimento da Companhia em atividadesfgrem a
legislacdo antitruste. A Gerdau apresentou su@stagdo em 22/07/2005.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer &poodduta anticompetitiva e entende, com baseniasmacdes
disponiveis, incluindo opinides de seus consulttggais, que o0 processo administrativo esta eidmlaregularidades,
algumas delas, inclusive, impossiveis de seremdsando que diz respeito ao mérito, a Gerdau esta de que nao
praticou a conduta que Ihe foi imputada e, nesstdse respalda suas convicgdes na posigdo de wwsTtéCNICOS €,
sendo assim, julga possivel a reversao de sua cacdie.

b.2) A Companhia e suas controladas sédo partes em ailgraandas de natureza civel que possuem em conjonto
montante em discussé@o de aproximadamente R$ 17R486 tais demandas néo foi efetuada proviséda@loibnpois estas
foram consideradas como de perda possivel, comnaasginido de seus consultores legais.

A Administracdo acredita que eventuais perdas deat@ms de outras contingéncias ndo afetardo deafsigmificativa o
resultado das operacdes ou a posicao financeisolidada da Companhia.

[I) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculadss péovisfes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Tributarios 223 221 1.578.721 1.521.427
Trabalhistas 95 95 91.192 84.456
Civeis 18 17 106.933 .668
336 333 1.776.846 1.706.5¢

IV) Ativos Contingentes - Empréstimos Compulsério€letrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (ketrobras)

O Empréstimo Compulsério, instituido pelo Govermasileiro com o objetivo de expandir e melhoraetoselétrico do

pais foi cobrado e recolhido dos consumidores inidiiss com consumo mensal igual ou superior a 2800latravés das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distritnaisiale energia elétrica, foi revertido em crédjtasa os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuigfidsadas entre 1977 e 1993. A legislacdo fixoupremo maximo de
20 anos para devolucdo do empréstimo compulséro camtribuintes, facultando a Eletrobras a posddde de

antecipacéo dessa devolucdo, através de conversawétlitos em agbes de sua emissdo. Antes darsaowdos créditos
em agdes, estes eram corrigidos através de umaddexr quantificador, denominado Unidade Padrag.(OForre que o
Empréstimo Compulsério era cobrado das empresasaimeente nas contas de energia elétrica, consolidachnte o

ano, e apenas indexado pela UP em janeiro do guinse, ocasionando uma falta de corregcdo monatéeiesal durante
os anos de recolhimento, assim como os juros. fgssedimento imputou aos contribuintes considerpeeda financeira,
em especial durante periodos em que os indicegldgdo situavam-se em patamares mensais bastavnseles.

Como forma de buscar a adequada correcdo monetaunias, subtraidos pela metodologia aplicada pé&d#robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasrérista época e que posteriormente passaram eimge@erdau S.A.)
postulou acfes judiciais pleiteando créditos decwes de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratdrios, moratérios e demais verbas acassdevidas pela Eletrobras em razdo dos empréstioropulsorios,
gue totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes.eRemente, notadamente em 2015, processos quevemvol
montantes representativos tiveram seus méritoadolg definitivamente pelo Superior Tribunal deidast STJ de forma
favoravel a Companhia de forma que ndo cabem reaigsos contra tais decisGes (“Transito em Julgagednto aos
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direitos pleiteados. Para as agBes com decisicsilada em Julgado, resta ainda a execucdo de santen fase de
execucdo) onde serdo apurados os efetivos valae®m liquidados.

A obtencgdo de decisdes favoraveis representadaslp&hsito em Julgado mencionado acima, nos tedaasrma IAS
37 (CPC 25), permite considerar que a entrada defioéos econdmicos passou a ser provavel. No entamda néo é
praticavel determinar com seguranca que o valagyashio sob a forma de encaixe dos recursos decesréessas decisdes
tenha atingido o patamar de praticamente ceittuélly certain) e que a Companhia possua o controle sobre tagsab
gue, nos termos das normas acima mencionadascargi que tais ganhos nao sejam registrados clonézibé até que
tais condicBes estejam comprovadamente presentes.

NOTA 15 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicao dos saldos de mutuos

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Mutuos ativos
Empresas controladas
Gerdau Acgos Longos S.A. - 896 -
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V. - - 5.731 4
Outros
Fundacgéo Gerdau - - 54.425 54.32
Outros - - 6
- 896 60.162 54.37
Mutuos passivos
Empresas controladas
Gerdau S.A. - (26) -
Gerdau BG Participagbes S.A. (328.272) (318.585) -
(328.272) (318.611) -
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 3 mesmdofi em
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (10.338) (21.691) (2.640) 64

b) Operacdes com partes relacionadas

No periodo de 3 meses findo em 31/03/2016 e 310Q3/2a Companhia, através de suas controladaspafeperactes
comerciais com algumas de suas empresas coligactas eontrole compartilhado decorrentes de vendamantante de
R$ 78.622 em 31/03/2016 (R$ 84.710 em 31/03/20H8) eompras no montante de R$ 34.837 em 31/03/(R#H.88.740
em 31/03/2015). O saldo liquido monta R$ 43.783&/03/2016 (R$ 45.970 em 31/03/2015).

No periodo de 3 meses findo em 31/03/2016 e 31003/2a Companhia e suas controladas efetuaranag@es com
acionistas controladores, direta ou indiretamesubstancialmente por avais prestados pelos codtna@a em garantia de
debéntures, sobre os quais a Companhia paga ummeemgdo de 0,95% a.a., calculada sobre o0 mordaatzado. O
efeito destas transacdes foi uma despesa de RER$5213 em 31/03/2015), em termos consolidadoscidwhlmente, a
Companhia registrou uma receita de R$ 252 (R$ 282B8/03/2015) em termos consolidados, oriunda dérato de
locacéao.

A Metallrgica Gerdau S.A. possui valor de aplicaffianceira em sua controlada Paraopeba — Fundowestimento
Renda Fixa no montante de R$ 144.094 (R$ 154.7181¢12/2015).

PAGINA: 54 de 65



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - METALURGICA GERDAU SA

Notas Explicativas

METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGOES

INTERMEDIARIAS DA

CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2016 E DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 3 de maio de 2016

Versdo: 1

¢) Garantias concedidas

Parte Relacionada Vinculo Objeto Valor Original Vencimento 31/03/2016 31/12/2015

Empresa Siderdrgica Del Peru S.A.A. Controlada ~_COntratos de 333.616 abr/l6-mar/l8  280.263  419.766
Financiamento

GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 10 anos 1.08%4.0 out/17 2.844.985 3.379.741

GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 30 anos 1.08.0 abr/44 1.779.450 1.952.400

Diaco S.A. Controlada C;ontrgtos de 644.555 out/16 - ago/18 545.394 626.694
Financiamento

Gerdau Holding Inc. Controlada Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 1.980.976 2.364.520

Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 2.117.750 an/2j 3.890.305 4.441.222

Gerdau Corsa SAP.l. deCy. ~ CmPresacom controle Contratos de 2.612.677 abr/16-mar/l9 2.520.465  2.880.430

compartilhado

GTL Trade Finance Inc., Gerdau

. Controlada
Holdings Inc.
Sipar Aceros S.A. Controlada
Coquecol S.A.C.I. Controlada
Gerdau Trade Inc. Controlada
Gerdau Steel India Ltd. Controlada
Gerdau Steel India Ltd. Controlada
Comercial Gerdau Bolivia Controlada
Gerdau Acominas S.A. Controlada
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada
Siderdrgica Zuliana, C.A. Controlada
Sidertul, S.A. de C.V. Controlada
Gerdau Acos Especiais S.A. Controlada
Gerdau Agominas S.A., Gerdau Agos
Longos S.A., Gerdau Acos Especiais Controlada
S.A.
Gerdau Agominas S.A., Gerdau Agos
Longos S.A., Gerdau Acos Especiais Controlada
S.A. e Gerdau S.A.
Gerdau Acgos Especiais S.A. Controlada

Financiamento
Bond 10 anos

Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Bond 10 anos
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Bond 25 anos
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento

Contratos de
Financiamento
Contrato de

Crédito Rotativo

Contratos de
Financiamento

2.606.346 abr/24

409.778 jun/17-dez/20

101.049 nov/16 - abr/19
1.501.275 br/2&
348.595 abr/16 - fev/19

88.797 Indeterminado

15.075 nov/2016

2.960.203 jan/20 - fev/21
5063 out/37

556.247 out/24 - dez/30

53.438 maio/16 - dez/16

12.132 jun/16
212.496 abr/16
70.000 fev/20
900.000 juliie
- dez/20
- ago/18

3.643.580 9428

496.451

92.531
2.133.682
395.684

85.031

14.236

2.633.258
181.504
344.551

57.954

106.767

74.649

63.000

3.635

822.470

33.956

557.683

101.525
2.341.060
457.371

89.015

15.619

2.833.557
199.145
353.023

55.433

117.144

82.832

70.000

7.167

915.705

51.136
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d) Debéntures

Das debéntures em circulagéo, estdo em poder desmspcontroladas, titulos no montante de R$ 66G&i#131/03/2016
(R$ 474.542 em 31/12/2015), que corresponde a 3@8Béntures (8.084 em 31/12/2015). Em termos tidados, estao
em poder de acionistas controladores, direta atetagnente, titulos no montante de R$ 73.668 ed322016 (R$ 73.485
em 31/12/2015), que corresponde a 12.970 debér{iiBe&33 em 31/12/2015).

e) Condicbes de precos e encargos

Os contratos de mutuos entre as partes relaciors@aatualizados por taxas de mercado como a tBxa @axa Libor
mais variacao cambial, quando aplicavel. As trabsagle compras e vendas de insumos e produtosfetfiadas em
condicdes e prazos pactuados entre as partes.

f) Remuneracédo da Administracao

No periodo de 3 meses findo em 31/03/2016, o costo remuneragdo da administragdo, em salarios, nenacéo
variavel e beneficios foi de R$ 107 (R$ 1.838 ed3R015) na controladora e R$ 10.180 em 31/03/ZB$623.788 em
31/03/2015) em termos consolidados. Em 31/03/2@3&ontribuicGes para os planos de penséo no ddedo) relativas
aos seus administradores, totalizaram R$ 227 -oRlarcontribuicdo definida (R$ 380 em 31/03/20&5pectivamente).

O custo com planos de incentivos de longo prazontecidos no resultado, atribuiveis aos conselbesraliretores,
totalizou R$ 1.828 em 31/03/2016 (R$ 4.945 em J2M%).

Adicionalmente, no periodo de 3 meses findo em 3206, a remunera¢do dos membros do Conselho fleasna
controladora e no consolidado, foi de R$ 14 e R§ Efspectivamente (R$ 0 e R$ 0 em 31/03/2015).

NOTA 16 — OBRIGACOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITO CREDITORIO

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos feeisrélos créditos junto a Eletrobras, mencionadonata explicativa
14 iv, foram utilizados para constituicdo de um drurde Investimento em Direitos Creditérios Nao BPathados,

constituido e devidamente autorizado pela Comideddalores Mobiliarios para funcionamento (“FIDC BRrzel”), cujo

valor justo na data de constituicdo do FIDC foageoximadamente R$ 800 milhdes. A cota Unica ded3€ foi alienada
em transacéao realizada em 2015 de aquisicéo deipagcbes minoritarias em empresas controladas@eldau S.A.

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausugudte de preco do contrato de cesséo, rentadélichinima sobre o
valor de cesséo dos direitos creditdrios sobrecaesajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeeshidos nas agfes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito aepsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o didtgrimeira oferta para recompra dos referidositds creditérios
nas hipéteses de alienacédo pelo Fundo conformeatorde cessdo para o qual tem registrado em 20/0@/0 montante
de R$ 896.147 no Consolidado em “Obrigacdes conCFIRS$ 853.252 em 31/12/2015).

NOTA 17 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O Conselho de Administragdo podera, independentiemds reforma estatutaria, deliberar a emissdoavasnagdes

(capital autorizado), inclusive mediante a captajio de lucros e reservas até o limite autorizkxd500.000.000 agdes
ordinérias e 1.000.000.000 ag6es preferenciaiastedm valor nominal. No caso de aumento de cagutadubscri¢éo de

novas agdes, o direito de preferéncia devera secieo no prazo decadencial de 30 dias, excetodguse tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial ndo seraanfarlO dias.
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A reconciliagdo do nimero de agdes ordinarias feggeciais, em circula¢éo, no inicio e no fim desipdos é apresentada

a seguir:
31/03/2016 31/12/2015
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Saldo no inicio do exercicio 306.923.979 599.499.359 137.618.994 268.804.344
Emissao de agdes - - 169.304.985 330.695.015
Saldo no fim do periodo/exercicio 306.923.979 599.499.359 306.923.979 599.499.359

Em 31/03/2016 estdo subscritas e integralizadas938®79 acdes ordinarias e 605.757.559 ag6es renefais,
totalizando o capital social realizado em R$ 7.665.(liquido dos custos de aumento de capital)oyposicao acionéaria
esta assim representada:

Composigdo acionaria

31/03/2016 31/12/2015
Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Indac - Ind. Adm. e Com. S.A. e coligadas* 232.0522 75,6 35.514 0,0 232.048.776 25,4 232.013.262 75,6 35.514 0,0 232.048.776 25,4
Investidores institucionais brasileiros 17.831.703 85, 182.534.736 30,1 200.366.439 22,0 22.823.412 7.4 2392% 39,5 262.160.341 28,7
Investidores institucionais estrangeiros 849.822 0,3 14.296.316 35,5 215.246.138 235 1.204.302 0,4 214.994.27 35,5 216.118.577 23,7
Outros acionistas 56.229.192 18,3 202.532.793 33,4 B389B5 28,4 50.883.003 16,6 145.212.641 24,0 196.095.644 1,52
Acbes em tesouraria - 0,0 6.258.200 1,0 6.258.200 0,7 - 0,0 6.258.200 1,0 6.258.200 70,
306.923.979  100,0 605.757.559 100,0 912.681.538 100,0 6.923.979 100,0 605.757.559  100,0 912.681.538 100,0

* As empresas Indac — Ind. Adm. e Com. S.A. e GrBpodau Empreendimentos Ltda. séo as controladiar@mpanhia e a Stichting Gerdau Johannpetemnéidade controladora da Companhia em dltima inséanc

As agbes preferenciais ndo tém direito a voto, p@dem ser resgatadas e participam em igualdademicdes em
relacdo as agdes ordinérias na distribuicdo desualém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidacéo
da Companhia.

b) Acbes em tesouraria

A movimentacao das acdes em tesouraria esta aggregsentada:

31/03/2016 31/12/2015
Acles Acles
Preferenciais R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861
Saldo final 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861

Em 31/03/2016, a Companhia mantinha em tesourad2B8600 acbes preferenciais pelo valor de R$ 89.B6tas acdes
serdo mantidas em tesouraria para posterior aienag mercado ou cancelamento. O custo médio dsigipdas agbes
em tesouraria é de R$ 11,16.

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Companleve transferir 5% do lucro liquido anual apurade seus

livros societérios, preparados de acordo com acasacontdbeis adotadas no Brasil, para a redeged até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital integddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislac@o societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aferd ser excluida
da base de calculo dos dividendos.

) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribud@esacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Stei@bmpanhia. O Conselho de Administragdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoat ano apurado nos seus livros societarios, ra@psde acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, pararasgva estatutaria (Reserva de Investimentos @&aCdp Giro). A
reserva € criada somente depois de consideradosqasitos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. A reserva pagteusada na absorcdo de prejuizos, se necessamgocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de acdes.
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d) Ajustes de avaliagdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas ndo realizadashedge de investimento liquido, ganhos e perdas naozestdis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas ndo realizadas em atharggiros disponiveis para venda, despesa com géaopcgdes de acdes
reconhecido e pelas op¢des de a¢des exercidasas efe acionistas ndo controladores sobre entidentesolidadas.

NOTA 18 - LUCRO POR ACAO

Basicoe Diluido

Periodo de 3 meses findos em

31/03/2016 31/03/2015
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em mihares, exceto agdes e dados por agao) (Eraned, exceto acOes e dados por agdo)
Numerador basico e diluido
Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel para
acionistas ordinarios e preferenciais (21.969) (42.912) (64.881) 12.956 25.305 38.26
Denominador basico e diluido
Média ponderada de ag8es deduzindo a média das
acbes emtesouraria. 306.923.979 599.499.359 137.618.994 268.804.344
Lucro (Prejuizo) por agéo (em R$) — Basico (0,07) (0,07) 0,09 0,09
NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO
a) Plano de opcdes de acbes:
Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Numerode Prego médio de NUmero de  Prego médio de
opcoes exercicia opcoes exercicia
R$ R$
No inicio do exercicio 1.074.246 18,36 2.448.973 19,53
Opcobes exercidas - 0,00 (25.210) 19,56
Opcbes canceladas (291.786) 20,49 (1.349.517) 20,98
No final do periodo 782.460 18,06 1.074.246 18,36

A cotacdo média da acdo no periodo de trés masdssfiem 31/03/2016, foi de R$ 4,33 (R$ 7,70 noddeier findo em
31/12/2015).

A Companhia possui, em 31/03/2016, um total deZB)1®8 acbes preferenciais em tesouraria. Essas apdlerao ser

utilizadas para atendimento destes planos. As ape&ercidas antes do prazo final de caréncia fateocorrentes de
aposentadoria ou morte.

Consolidado

Quantidade

Prazo médio das Prego médio de disponivel enr

Preco de exercicio Quantidade opcoes exercicio 31/03/2016*

R$

R$ 15,48 80.742 29 16,97 80.742

R$ 48,54 12.581 09 53,23 12.581

R$ 70,61 8.953 19 77,42 8.953
R$ 10,58 a R$ 29,12 680.184 5,0 16,76 19.425

782.460 121.701

* O total de opcbes que venceram o prazo de carén@stao disponiveis para exercicio em 31/03/20d6 121.701
(127.899 em 31/12/2015).
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O custo com planos de incentivos de longo prazonfeecido no resultado, no periodo de trés mesds ém 31/03/2016,
foi de R$ 6.751 (R$ 6.542 em 31/03/2015).

A Companhia reconhece o custo (do Programa) ca ba valor justo das opgdes outorgadas, considiei@malor justo
das mesmas na data da outorga. A Companhia wtilimedelo deBlack-Scholes para precificagdo do valor justo das
opcBes. Nao houve novas outorgas para esse pla@6kn

b) Resumo da movimentacdo do plano de acdes restrilagcdes condicionadas a resultados:

Consolidado
Em01/01/2015 10.086.234
Outorgadas 9.098.389
Canceladas (2.717.724)
Exercidas (3.941.643)
Em 31/12/2015 12.525.256
Outorgadas 12.914.087
Canceladas (816.853)
Exercidas (1.648.191)
Em 31/03/2016 22.974.299

c) Demais Planos — América do Norte

Em fevereiro de 2010, o Conselho de Administracddaérdau aprovou, para as subsididrias da Aménchladte, a

adogéo do Plano “Equity Incentive Plan” (o "EIPAs outorgas decorrentes do EIP podem assumir aafderopcdes de
acOes, “Share Appreciation Rights” (“SARs”"), diositde acfes futuras (“DSUSs”), a¢Bes restritas (“Ryperformance

das agdes (“PSUs”), e/ou outras outorgas baseadag@es. Exceto para as opgles de acdes, que devdiquidadas em
acOes ordinarias, as demais outorgas podem séddaps em dinheiro ou em acdes ordinarias assino @f@ompanhia
determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer outorga que sera pagpedeoou SARs, o preco de exercicio das op¢cOeABRs Bdo sera
inferior ao valor justo de mercado de uma agaondréh na data da outorga. O prazo de carénciadies tos veiculos
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelagamhia no momento da outorga. Opgoes e SARs téprano
maximo de 10 anos.

Em 2016, a outorga de aproximadamente US$ 9,8 asllfR$ 34,9 milhdes) foi concedida aos participade EIP. A
Companhia emitiu 2.524.529 RSUs e 3.786.793 PSuks,sgrdo provisionados ao longo do prazo de car&ecicinco
anos.

Em 2015, a outorga de aproximadamente US$ 13,PeslliR$ 46,4 milhdes) foi concedida aos particgsaio EIP. A
Companhia emitiu 3.833.542 RSUs e 1.792.456 PSus,sgrdo provisionados ao longo do prazo de car&ecicinco
anos.

Juntamente com a proposta de adocédo do EIP, a @bmpencerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra outorga sera concedida nesses pleodss as outorgas pendentes destes planos coatruendentes até
gue sejam exercidas, canceladas ou expiradas. E@3/2Q216, existiam 575.015 SARs e 102.276 “stockioop”
pendentes nesses planos. Esta outorga é provisiaealdngo do periodo de caréncia de 4 anos.

Em 31/03/2016 e 31/12/2015, o passivo em abert®a fpansacdes de pagamentos baseados em acfedas@uai outras
contas a pagar do passivo ndo circulante nas iafgbes intermediarias das subsidiarias da Amériddaiite era de zero e
US$ 1 mil (R$ 3,5 mil), respectivamente.
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NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrag@®edaltado por fungdo. Conforme requerido pelo IA&RC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:

Controladora Consolidado
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 3 meses findos em
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Depreciagdo e amortizagao (3) 3) 816191) (603.275)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios 42 (599) (1.8 (1.716.002)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo - - 1(68.368) (6.453.456)
Fretes - - 2997) (562.790)
Outras despesas/receitas (3.233) (3.521) (607.362) (637.542)
(3.278) (4.123) (9.878.542) (9.973.065)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos - - 491.833) (9.335.523)
Despesas comvendas - - 42332) (179.519)
Despesas gerais e administrativas (2.068) (2.983) (431.104) (483.729)
QOutras receitas operacionais - - 47.347 56.884
Outras despesas operacionais (1.210) (1.140) (8.620) (31.178)
(3.278) (4.123) (9.878.542) (9.973.065)
NOTA 21 - RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 3 meses fiado
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Rendimento de aplicagbes financeiras 5.864 3.339 46.787 62.477
Juros recebidos e outras receitas financeiras 233 883 35.833 50.488
Total Receitas Financeiras 09%. 3.727 82.620 112.965
Juros sobre a divida (52.713) GR1) (449.949) 379.908)
Variagbes monetarias e outras despesas financeiras (12.182) (B0) (129.635) (53.903)
Total Despesas Financeiras 954.8 (83.450) 79%584) (433.811)
Variacao cambial, liquida - - 509.430 (651.254)
Ganhos e perdas cominstrumentos financeirosdlicgui - - (21.520) 15.637
Obrigacéo por compra de agbes 4.2%1) (14.218) (14.251) (14.218)
Resultado Financeiro, Liquido (73.049) (93.941 (23.305) (970.681
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A informacdo geografica da Companhia com as recalassificadas de acordo com a regido geograficardle os
produtos foram embarcados é a seguinte:

Periodo de 3 meses findo ¢

Informagdes por area geografica: Brasil América Latind” América do Norté® Europa/Asia Consolidado
31/03/2016 31/03/2015, 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 _1/0332015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Receita liquida de vendas 2.700.723 3.614.155 1.516.817 1.607.576 5.027.566  4.479.384 839.405 746.26  10.084.511 10.447.37

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016  1/1232015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Ativos totais 24.019.071 22.927.569 108.318 9.327.457 31.169.073 36.048.019 1.780.720 1.915.728 65.072.182 70.218.77

W N3o inclui as operagdes do Brasil.
@ N3o inclui as operagdes do México.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informagé@essaria ndo
esteja disponivel e 0 custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consigi@eaa informacéo seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria emgareendas para diferentes mercados e com diferemiedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padréesmsimo de aco e dindmica dos precos de cada produoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosmi#srdentro desses paises sdo muito pouco cooredalcis, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpisia se tirar conclusdes sobre tendéncias e ewhigdrica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura d#argm® produtos ndo é mantida pela Companhia era base
consolidada e que o custo para se obter a reamitprpduto seria excessivo em relagdo aos bengftiadnformacao, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 23 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Waega sdo avaliados com base na analise e idexgtific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidasierdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperabilidade com base em projec¢des de fluxcatka descontado que levam em consideracdo presmissao: custo

de capital, taxa de crescimento e ajustes aplicadsdluxos em perpetuidade, metodologia para m@iagdo de capital
de giro, plano de investimentos e projecdes ecardfimanceiras de longo prazo.

Para a determinacdo do valor recuperavel de capaesgo de negocio, a Companhia utiliza o métodéuwe de caixa
descontado, utilizando como base projecdes ecooéfimanceiras de cada segmento. As projecdes leeam
consideracdo as mudancas observadas no panoramdnmgéce dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histédieasntabilidade de cada segmento.

O teste de recuperabilidade do agio alocado aosesegs de negdcio é efetuado anualmente em dezewsdmdo
antecipado se eventos ou circunstancias indiqueneocessidade. No teste realizado no exercicio @6,20 Companhia
efetuou uma analise de sensibilidade das varidaas de desconto e taxa de crescimento da perpdajidlado seus
impactos potenciais nos fluxos de caixas, destadpum acréscimo de 0,5 pontos percentuais nadev@esconto do
fluxo de caixa de cada segmento resultaria em vatrperavel abaixo do valor contabil conforme destrado a seguir:
a) América do Norte: R$ 1.452 milhdes, b) Agos Esps: R$ 582 milhdes, c) América do Sul: R$ 354hfes; e d)
Brasil: R$ 765 milhdes. Por sua vez, um decrésdm6,5 pontos percentuais da taxa de crescimempemetuidade do
fluxo de caixa de cada segmento de negoécio resulm valor recuperavel abaixo do valor contabihfoome
demonstrado a seguir: a) América do Norte: R$ 1riflddes; b) A¢os Especiais: R$ 428 milhdes; c) Aczédo Sul: R$
253 milhdes; e d) Brasil: R$ 514 milhdes.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos geamandem a realizacdo do teste de recuperaleilidadagio e
outros ativos de vida longa para o periodo finda3&r03/2016.

A Companhia mantera ao longo de 2016 o seu coestaohitoramento do mercado siderirgico em busadetsificar

uma eventual deterioragcdo, queda significativaeraahda dos setores consumidores de aco (notadameataotivos e
de construc¢ao), paralisagédo de atividades de glamdastriais ou mudancgas relevantes na economiaencado financeiro
gue acarretem em aumento da percepcao de risoedogdo da liquidez e capacidade de refinanciaméimada que as
projecfes adotadas pela Companhia contemplem uamigenais desafiador do que aquele verificado fireas anos, os
eventos mencionados anteriormente, se manifeseioama intensidade maior do que aquela antecipaslaenarios
contemplados pela Administracao, podem levar a Gmimig a rever suas projecdes de Valor em Uso efwaleente,
acarretar em perdas por nao recuperabilidade.
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2016 E DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 3 de maio de 2016

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

[) Em 29/04/2016, a Companhia anunciou fato relevarftgsmando sobre a transferéncia de agfes em regsmuno
contexto da aquisi¢do de participagdes minoritéassociedades controladas efetuada em 2015. B dezparcela da
operacao envolver negociagdo privada dependentutieizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, can@anhia
requereu autorizacao para a transferéncia das atd@tgdas em tesouraria. A CVM concedeu dita azeéQéo, sendo que
a Companhia foi comunicada desse deferimento pa deeOficio n°® 110/2016-CVM/SEP/GEA-2. A CVM conitinou
a concretizacdo da operacdo a divulgacdo de deidas informacdes, referentes especificamentec&lpatta operacéo
gue tem como contraparte a ArcelorMittal, que copiam os “objetivos e os efeitos econdmicos espsrad operacéo,
em contexto com os valores pagos” e “as razdess mglais os membros do conselho de administracdses@m
confortaveis de que a operacdo é benéfica parada®e Assim sendo, a Companhia informou que realia cesséo e
transferéncia de 30 milhGes de acgdes preferent@aiSerdau S.A. (GGBR4), mantidas em tesourariarcalérMittal. A
Companhia esclarece, ainda com relagdo aos olgesivaos efeitos econdmicos esperados da operagisiderando
inclusive os valores pagos, que busca viabilizeeaasformagao dessas companhias, no futuro, enidguiss integrais
el/ou a sua incorporacao. Adicionalmente, consdlidecebimento de dividendos; e proporciona maidlidade de acesso
ao mercado de capitais. A operacédo foi aprovadafemder aos interesses da Gerdau, sendo que dwosetio Conselho
de Administracdo da Companhia tiveram segurancajwe a operacdo € benéfica para a Gerdau considemnd
oportunidade de mercado e que 0s objetivos acipastas seriam viaveis, tendo em vista os precogspata analise da
adequacdo dos precos, foram consideradas avaliag@msOmicas realizadas através de laudo independest
instrumentos financeiros utilizados, os prazos dgamento, a captura de valor através de um flux@ailea mais
concentrado e a visao de longo prazo para a Conganh
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Metallrgica Gerdau S.A.

Porto Alegre - RS

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Metaldrgica Gerdau S.A. ("Companhia"), contidas
no Formulario de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2016, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2016 e as respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentac¢éo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e o IAS 34, apliciveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n. 14, item Il, letra a, paragrafos 3° e 4° as informagdes trimestrais, encontra-se em curso
investigacdo das autoridades competentes envolvendo a Companhia e suas controladas relacionada a operacao "Zelotes", bem como
investigacdo sendo conduzida por assessores externos conforme deliberagcdo do Conselho de Administracdo da Companhia. A referida
nota explicativa descreve ainda nédo ser possivel prever a duragéo e os resultados dessas investiga¢ces e que nao ha informagfes
suficientes para avaliar quais as possiveis consequéncias decorrentes dessas investigacdes, incluindo a necessidade de
reconhecimento de provisdo e/ou divulga¢8es adicionais, se houver. Nossa conclusdo nédo estd modificada com relacéo a esse tema.

Outros assuntos
Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacgdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Porto Alegre, 03 de maio de 2016.
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5 "F" RS

Adriano Machado
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