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Cotacdo de Fechamento Valid apresenta EBITDA de R$
' 58,6 milhdes, 28,5% superior
Valor de Mercado ao 2T11

R$ 1,9 bilhdo

Base Acionaria Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2012 - A Valid (BM&FBovespa: VLID3 - ON)
Total de Agdes: 55.750.000 anuncia os resultados do 2° trimestre de 2012 (2T12). As informacdes financeiras
Free-Float: 96,6% e operacionais a seguir sao apresentadas em base consolidada, incluindo nossas
subsidiarias diretas e indiretas Trust, Valid Argentina, Interprint, Valid Espanha,
Valid Certificadora Digital, PPI e Incard?!, de acordo com a Legislacao Societéria
Brasileira e Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS, com excegdao do
investimento societdrio de 30% na M4U, cujo resultado é apresentado via

o equivaléncia patrimonial.
Relagbes com

Investidores

Destaques
Carlos Affonso S. D'Albuguerque

affonso@valid.com.br » Receita Liquida cresceu 14,1% no 2T12, em relacdo ao 2T11;
Tel: (55-21) 2195-7202

* Lucro Liquido Ajustado? de R$ 41,6 milhoes, 23,8% superior ao 2T11;

Rita Carvalho = Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio no valor bruto de
rita.carvalho@valid.com.br R$ 0,3145 por acdo;

Tel: (55-21) 2195-7230

» Certificacdo Digital: Receita Liquida de R$ 2,4 milhdes no 2T12, e
credenciamento da Valid como Autoridade Certificadora no final de julho;

= Aquisicdo da empresa americana PPI Secure Solutions, marcando o
primeiro passo em dire¢ao ao promissor mercado americano.

Website
www.valid.com.br/ri

Enderecos:

Av. Presidente Wilson, 231 16° andar
Rio de Janeiro, RJ - Brasil

20030-905

1 - 50% de participagao
2 - Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo
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RELEASE DE RESULTADOS 2T12

RELEASE DE RESULTADOS

! Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 212,0 242,0 14,1% 418,0

EBITDA! 45,6 58,6 28,5% 88,7

Margem EBITDA? 20,9% 23,4% 2,5p.p. 20,7%

Lucro Liquido3 33,6 41,6 23,8% 56,8

Margem liquida 158% 17,2% 14p.p. 136%

Volume de Vendas (em milhdes)

Meios de Pagamento 44,7 41,2 -7,8% 93,6

Identificagao 3,4 3,8 11,8% 6,8

Telecom 17,2 25,7 49,4% 31,6

Certificados Digitais (em milhares) 10,2

Reconciliacdo do EBITDA (R$ milhdes)

Resultado antes dos impostos sobre o lucro 34,6 50,2 66,3
Despesas/(receitas) financeiras 2,5 2,6 6,1
Depreciacao 7,1 7,2 14,2
Outras receitas/Despesas operacionais -0,1 -2,1 0,2
Equivaléncia patrimonial 0,4 0,7 0,8
Resultados ndo recorrentes 1,1 g 1,1

EBITDA 45,6 58,6 88,7

473,9 13,4%

110,8 24,9%
22.7%  2,0p.p.

69,6 22,5%
147% 1,1p.p.

82,7 -11,7%

75  10,3%
47,9  51,6%
11,7

86,2
5,9
14,3
-1,6
1,2
4,8
110,8

Meios de Pagamento (R$ milhoes

Receita liquida 98,6 101,3 2,7% 199,3
% da Receita liquida 46,5% 41,9% -4,6p.p. 47,7%
EBITDA 15,3 15,6 2,0% 30,4
Margem EBITDA 155%  154% -0,1p.p. 153%
% do EBITDA total 33,6% 26,7% -6,9p.p. 34,3%
Volume de vendas (em milhoes) 44,7 41,2 -7,8% 93,6

204,8 2,8%
432% -4,5p.p.
31,6 4,0%
154% 0,1p.p.
285% -5,8p.p.
82,7 -11,7%

Sistemas de Identificacao (R$ milhoes

Receita liquida 61,1 72,2 18,2% 119,1
% da Receita liquida 288% 298% 1,0p.p. 285%
EBITDA! 19,1 28,7 50,3% 38,3
Margem EBITDA 31,2% 398% 8,6p.p. 321%
% do EBITDA total 41,8% 489% 7,1p.p. 43,1%
Volume de vendas (em milhoes 3,4 3,8 11,8% 6,8
Telecom (R$ milhoes

Receita liquida 52,3 66,1 26,3% 99,6
% da Receita liquida 247% 27,3% 2,6p.p. 238%
EBITDA 11,2 17,8 58,9% 20,0
Margem EBITDA? 191% 240% 49p.p. 17,8%
% do EBITDA total 24.6% 30,4% 23,6% 22,6%
Volume de vendas (em milhoes) 17,2 25,7 49,4% 31,6
* Valor da equivaléncia patrimonial 1,2 1,9 2,3

Valid Certificadora (R$ milhoes)

Receita liquida 2,4
% da Receita liquida 1,0%
EBITDA -3,5
Margem EBITDA

% do EBITDA total -6,0%
Volume de vendas (em milhares) 10,2

1 EBITDA 2T11, 6M11, 6M12 : Ajustado por despesas nao recorrentes
2 Margem de EBITDA sem considerar a equivaléncia patrimonial
3 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICAGAO S.A

141,1 18,5%
298% 1,3p.p.
51,9 35,5%
36,8% 4,7p.p.
46,8%  3,7p.p.
7,5 10,3%

125,2  25,7%
26,4%  2,6p.p.
30,8 54,0%
22,0% 4,2p.p.
27,8%  5,2p.p.
47,9 51,6%
3,3

2,8
0,6%
-3,5

-3,1%
11,7
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

Nosso desempenho neste 2° trimestre do ano foi, mais uma vez, muito bom. Alcancamos um EBITDA de R$ 58,6
milhdes, ja incorporando as perdas esperadas da Valid Certificadora. O nimero representou um aumento de
28,5% na comparacdao com o mesmo periodo de 2011 e 12,3% acima do 1T12. Comparativamente ao mesmo
periodo de 2011, todas as nossas divisdes reportaram aumento do EBITDA. O lucro liquido foi de R$ 41,6 milhGes,
com margem liquida de 17,2%, representando um avanco de 23,8% em relacao ao 2T11.

No acumulado do 1S12, a receita liquida consolidada foi de R$ 473,9 milhdes, com evolugdo de 13,4% em relagdo
ao 1S11. O EBITDA alcangou R$ 110,8 milhdes, 24,9% superior em relacdo ao 1S11 e o lucro liquido foi de R$
69,6 milhdes, representando um aumento de 22,5% quando comparado com o acumulado no mesmo periodo do
exercicio passado.

A divisao de Telecom foi a que apresentou a melhor performance neste trimestre, reportando um aumento no
volume de 49,4% em relacao ao 2T11, com receita liquida 26,3% superior e EBITDA 58,9% acima na comparacao
com o mesmo periodo do exercicio passado e muito acima das nossas expectativas. Ndo esperamos manter este
ritmo de crescimento no segundo semestre do ano, uma vez que acreditamos que grande parte da necessidade de
SIM Cards das operadoras foi antecipada ao longo deste primeiro semestre.

A divisdo de Sistemas de Identificacdo também apresentou um crescimento robusto em comparagao ao 2T11,
reflexo de um mix mais favoravel de carteiras emitidas nos estados que agregamos mais servicos. A receita liquida
foi 18,2% superior e observamos um avanco no EBITDA de 50,3%.

A revisdo das carteiras de crédito por parte dos bancos continuou impactando os resultados da divisdo de Meios de
Pagamento, mas mesmo diante desse cenario desfavoravel mantivemos variagao positiva, reportando um aumento
de 2,7% na Receita Liquida e 2,0% de EBITDA em relagao ao 2T11.

No 1T12 demos inicio as operagGes da Valid Certificadora, gerando para o 2T12 receita liquida de R$ 2,4 milhoes e
nao mais reportando seus resultados como sendo nao-recorrentes.

No dia 25 de julho, anunciamos o credenciamento da empresa como Autoridade Certificadora de Primeiro Nivel, o
que permite a emissdo propria de certificados digitais. O desafio agora é realizar parcerias estratégicas, que nos
possibilitardo conquistar parte deste mercado até o final de 2012, alcancando a ambiciosa marca de 150 mil
clientes.

Em maio de 2012, anunciamos nossa entrada nos EUA. Um passo importante para nds em diregdo ao maior
mercado consumidor do mundo, que adotara a tecnologia EMV como meio predominante de pagamentos e onde
também vislumbramos oportunidades para oferecermos as solucdes Valid nas areas de Telecom e Sistemas de
Identificagao.

A recente aquisicdo vai de encontro a um dos pilares da nossa estratégia de crescimento e criacdo de valor para
nossos acionistas, qual seja, a constante analise de potenciais oportunidades, inclusive em novos mercados
geograficos, sempre tendo como foco o reforco do nosso core business.

Por fim, agradecemos a confianca de nossos acionistas e reiteramos nosso compromisso de continuar trabalhando
de maneira eficiente e dedicada para a criagao de valor na Valid.

A Administracao,

VALID

VALID SOLUGOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICAGAO S.A 3
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PERFORMANCE FINANCEIRA

No 2T12 a Receita Liquida consolidada atingiu R$ 242,0 milhGes, 14,1% superior aos R$ 212,0 milhdes registrado
no 2T11. No acumulado do ano, o aumento foi de 13,4% (R$ 473,9 milhdes nos 6M12 em comparagao a R$ 418,0
milhdes em 6M11).

Os destaques foram as divisdes de Sistemas de Identificacao e Telecomunicagdes, com expressivos aumentos em
comparacao ao 2° trimestre de 2011, tanto da receita (18,2% e 26,3% respectivamente) e principalmente do
EBITDA (50,3% e 58,9%).

A divisdo de Meios de Pagamento apresentou receita liquida de R$ 101,3 milhGes, 2,7% superior ao 2T11. A
revisdo das carteiras de crédito por parte dos bancos fez com que esta divisdo obtivesse um crescimento timido
nos dois primeiros trimestres de 2012, entretanto, ja observamos uma leve recuperacdo para 0s proximos
trimestres do ano.

Composicao da Receita 2T11 Composicdo da Receita 2T12*
24,7% I 27,3% I 41.9%
46,5%
28,8% TSNS 29,8%

Meios de Pagamento  ® Sistemas de Identificagao = Telecomunicagoes

O EBITDA no 2T12 alcangou a marca de R$ 58,6 milhdes. Em relagdo ao 2T11, o EBITDA teve um expressivo
aumento de 28,5%. Além disso, no acumulado do ano, o aumento foi de 24,9% em relagcdo ao 1° semestre de
2011, passando de R$ 88,7 milhdes para R$ 110,8 milhdes.

A margem EBITDA consolidada atingiu 23,4% no periodo, 2,5 p.p superior em relagdo ao 2T11 (20,9%).

O Lucro Liquido Ajustado passou de R$ 33,6 milhGes no 2T11 para R$ 41,6 milhdes no 2T12, representando um
aumento de 23,8% entre os periodos. Quando comparamos o resultado nos 6M12 com os 6M11, o aumento fica
em 22,5% (R$ 69,6 milhdes x R$ 56,8 milhdes).

EBITDA (R$ milhdes)

ofo

°)
colo 2227 10,8
20 88,7
- .58,6 I
20 Trimestre Acumulado 6 meses

2011 = 2012

*Ndo considerando a participagdo de 1% da Valid Certificadora.
VALID SOLUCOES E SERVIGOS DE SEGURANGA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICACAO S.A 4
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MEIOS DE PAGAMENTO

A tecnologia revoluciona a cada dia o setor de Meios de Pagamentos. A Valid esta sempre perto de seus clientes e
acompanha de perto as oportunidades de atender aos desejos de um consumidor que exige cada vez mais
seguranca e comodidade, seja através de cartdes magnéticos, chips ou transacdes mobile. Sdo muitos anos de
experiéncia atuando nesse segmento desafiador que tem como clientes grandes instituicoes financeiras e
varejistas.

Com 160 milhoes de extratos entregues mensalmente, 800 milhdes de cheques no Ultimo ano e milhdes de cartdes
produzidos em 3 fabricas, a Valid é responsavel pela producao de 26% dos cartdes com chip do Brasil e 40% dos
cartdes magnéticos. Além disso, produzimos 70% dos cartdes bancarios da Argentina.

A divisao de Meios de Pagamentos é composta por:

PRODUTOS E SERVICOS

Comerciais

Crédito
Private label

Débito

Controle logistico

Dados variaveis

Contr. De estoques

' Personalizados

Neste trimestre, o volume de cartdes emitidos caiu 7,8% em comparacao ao 2T11 (44,7 milhdes x 41,2 milhdes). A
Receita Liquida da divisdo chegou a R$ 101,3 milhdes, que significa um aumento de 2,7% em relacao ao 2T11.

Nesse semestre sofremos com a reducdo, por parte dos bancos, de suas carteiras de crédito. Esperamos uma
recuperacao desse volume no segundo semestre do ano.

O EBITDA atingido foi de R$ 15,6 milhdes, 2,0% maior que os R$ 15,3 milhdes do 2T11. A margem EBITDA
permaneceu praticamente estavel em relagdo ao 2T11 (teve uma redugdo de 0,1p.p passando de 15,5% no 2T11
para 15,4% no 2T12).

Apesar da queda no volume de cartdes, a Receita Liquida e EBITDA da divisdo permaneceram estaveis, com leve
crescimento. Tal resultado é fruto da migracao de CartGes Magnéticos para Smart Cards, que possuem maior valor
agregado, e que ainda continua ocorrendo no pais e devera ser fonte de crescimento desta divisdo pelos préximos
dois anos, visto que 45% da base ainda precisa migrar para a tecnologia EMV.

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICAGAO S.A 5
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Receita Liquida (R$ milhoes)

199,3 204,8

98,6 101,3

-

Volume de Cartdes (milhoes)

93,6
82,7

44,7 41,2

20 Trimestre Acumulado 6 meses

2011 = 2012

EBITDA (R$ milhdes)

30,4 31,6

15,3 15,6

Acumulado 6 meses

20 Trimestre

2011 = 2012

20 Trimestre Acumulado 6 meses

2011 = 2012

Margem EBITDA (%)

15,5%
15,4% 15,4%

l 15’3%l

Acumulado 6 meses

20 Trimestre

2011 = 2012

Neste trimestre, vencemos a licitacdo do Banco do Brasil, renovando o contrato para prestacdo de servigos de
personalizacdo, manuseio, envelopamento, e expedicdo de cartdes plasticos (magnéticos e/ou com chip, nas

fungoes débito e crédito) e de identidade funcional.

O contrato foi celebrado com vigéncia de 20 meses, prorrogaveis por até 60 meses, com expectativa de
faturamento anual de R$ 30 milhdes, tendo a prestacao dos servigos se iniciada em julho de 2012.

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICAGAO S.A 6
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

Lider no fornecimento de carteiras de habilitagdo no Brasil, produzindo a maior parte do mercado, a Valid esta
presente nos maiores Estados Brasileiros e possui como seus principais clientes governos estaduais e outros érgaos
publicos.

Com uma infraestrutura de 84 sites, presentes em 14 estados e com aproximadamente 2.000 funcionarios para
esse segmento, nosso portfolio de produtos e servicos nessa area pode ser assim apresentado:

PRODUTOS E SERVICOS
' Impressdo de alta Gestdo integrada e
seguranga producdo

descentralizada

Propriedade de
Veiculos

Reconhecimento
Selo de facial
autentificagdo para

cartorios

Biometria

Captura on-linede
imagens
biométricas
Gerenciamento

eletronico de
documentos

O volume de carteiras emitidas no 2T12 foi 11,8% maior que o mesmo periodo de 2011. Apresentamos uma
Receita Liquida da divisao de R$ 72,2 milhGes, resultado 18,2% superior ao reportado no 2T11, que foi de R$ 61,1
milhdes. Comparando o acumulado do ano de 2012 com 2011, vemos um crescimento da Receita Liquida e do
Volume, de 18,5% e 10,3%, respectivamente. Nesse semestre ndo enfrentamos os problemas do ano passado,
como chuvas, greves e paralisagdes do SERPRO, que impactaram o volume de carteiras emitidas no primeiro
semestre de 2011.

Receita Liquida (R$ milhoes) Volume de Carteiras (milhoes)
141,1 7,5
119,1 6,8
Bl A VYA 34 3.8
29 Trimestre Acumulado 6 meses 29 Trimestre Acumulado 6 meses
2011 = 2012 2011 = 2012
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O EBITDA no 2T12 atingiu R$ 28,7 milhdes, superando em 50,3% os R$ 19,1 milhdes registrados no trimestre do
ano anterior. No 1° semestre de 2012, tivemos um EBITDA de R$ 51,9 milhdes, 35,5% maior do que o registrado
nos primeiros seis meses de 2011.

A margem EBITDA no 2T12 foi de 39,8%, sendo 8,6 p.p acima dos 31,2% atingidos no 2T11. Nos 6M12, a
margem EBITDA alcangou 36,8%, 4,7 p.p maior do que no 6M11.

EBITDA (R$ milhoes) Margem EBITDA (%)
51,9
39,8% 36,8%
38,3 31,2% 32,1%
28,7
19,1 l
20 Trimestre Acumulado 6 meses 2° Trimestre Acumulado 6 meses
2011 m 2012 2011 = 2012

Continuamos trabalhando fortemente no sentido de adicionar servicos aos contratos ja existentes, aumentando o

nivel de seguranca nos documentos emitidos, garantindo aos nossos clientes maior confiabilidade das informacdes
armazenadas.

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICAGAO S.A 8
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TELECOMUNICACOES

A Valid comecou a atuar diretamente no mercado de servicos para a area de telecomunicagdes em 2009 e hoje
possui 20% deste mercado.

Com a aquisicdo da Valid Espanha em 2010, adquirimos um sistema operacional prdprio, além de um grupo de
P&D, pronto para o desenvolvimento de softwares. Passamos a ser o fornecedor preferencial do grupo Telefonica,
com vendas em 12 paises da America Latina. Com participacdo societaria de 50% na Incard, a Valid é o fornecedor
preferencial para o grupo Telecom Italia Mobile.

O negdcio de Telecom da Companhia conta com o seguinte mix de produtos:

PRODUTOS E SERVICOS

Cartoes Extratos

No 2T12 a Receita Liquida da divisdo totalizou R$ 66,1 milhGes, contra R$ 52,3 milhdes reportados no 2T11,
apresentando um incremento de 26,3% entre os periodos. Quando comparamos o 1° semestre de 2012 com 2011,
vemos um crescimento da Receita Liquida de 25,7%, passando de R$ 99,6 milhdes para R$ 125,2 milhoes.

No periodo analisado, o EBITDA atingido foi de R$ 17,8 milhdes, resultado 58,9% superior ao apurado no 2T11
(R$ 11,2 milhdes). No acumulado de 2012, alcancamos um EBITDA de R$ 30,8 milhdes, resultado 54,0% superior
aos R$ 20,0 milhdes atingidos no mesmo periodo de 2011.

A margem EBITDA cresceu 4,9 p.p, passando de 19,1% no 2T11 para 24,0% no 2T12. Nos 6M12, a margem
cresceu 4,2 p.p, que passou de 17,8% para 22,0%.

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICAGAO S.A 9
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Receita Liquida (R$ milhoes)

VMALI

Volume (milhdes)

125,2 47,9
99,6
66.1 xS 31,6
B . - .
20 Trimestre Acumulado 6 meses 20 Trimestre Acumulado 6 meses
2011 = 2012 2011 = 2012

EBITDA (R$ milhdes)

Margem EBITDA (%)

30,8
17,8 20,0
11,2
20 Trimestre Acumulado 6 meses 20 Trimestre Acumulado 6 meses
2011 = 2012 2011 = 2012

O resultado excelente desta divisdo no 1512 foi, em parte, impulsionado pelas compras antecipadas realizadas
pelas operadoras para fazer frente as datas comemorativas do periodo e naturalmente fard com que os patamares
de produtos e servicos vendidos no 3T12 ndo acompanhem o mesmo nivel de crescimento até entdo apresentado,
devendo ser recuperados no 4T12.

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICAGAO S.A
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CERTIFICADORA DIGITAL

PRODUTOS E
SERVICOS

A Valid Certificadora Digital, recentemente credenciada pelo ITI (Instituto Nacional de Tecnologia da Informagao)
como a mais nova Autoridade Certificadora de Primeiro Nivel, através de sua infraestrutura tecnoldgica e
operacional proprias,passara a oferecer produtos, servicos, solugGes e consultoria especializada em certificagcdo
digital, por meio de um atendimento personalizado e infraestrutura tecnolégica moderna e segura, tornando-se

mais uma opcao nesse segmento para o mercado brasileiro.

A construgao de uma empresa altamente especializada em certificacdo digital vem de encontro aos interesses da
companhia por gerar cada vez mais valor aos seus clientes e acionistas. Neste contexto, além de salas-cofre,
datacenters, softwares e hardwares de criptografia uma Autoridade Certificadora no Brasil precisa ser credenciada
pelo governo federal. Este credenciamento requer milhares de horas de desenvolvimento tecnoldgico,
desenvolvimento de processos e a producao de documentos que assegurem e qualifiquem uma operacao para
emissdo de certificados digitais. O governo federal brasileiro criou ao longo destas duas ultimas décadas, a ICP-
Brasil, Infraestrutura de Chaves Publicas no Brasil — que compreende um conjunto de normas, procedimentos e
definicoes tecnoldgicas necessarias para que uma empresa possa ser autorizada a emitir certificados digitais no

pais.

Para facilitar o acesso aos seus servicos, a Valid criou um site de comércio eletronico
(www.validcertificadora.com.br) totalmente direcionado a venda de certificados digitais, onde os interessados
podem selecionar o certificado digital mais adequado a suas necessidades de uso. “Daremos suporte aos clientes
de acordo com as suas necessidades. O uso do certificado digital por um profissional pode ser diferente e menos
intenso do que para outro, portanto, os recursos computacionais e o suporte técnico deverao espelhar estas

condicdes”.

No mesmo periodo do 2T11 ainda estdvamos no processo de desenvolvimento da infraestrutura tecnoldgica e

operacional requeridas pela ICP-Brasil, o que so foi concluido no final do exercicio de 2011.

No 1T12 demos inicio as operagdes da Valid Certificadora, e agora no 2T12 obtivemos um volume de vendas de
10,2 mil certificados e receita liquida de R$ 2,4 milhoes.

VALID SOLUGOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTOS E IDENTIFICAGAO S.A 11
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MERCADO AMERICANO

No dia 25 de maio, anunciamos a aquisicao da PPI Secure Solutions LLC (PPI), baseada na Pennsylvania, Estados

Unidos, pela soma de U$ 1,25 milhdo. Esse foi o primeiro passo para entrada no mercado norte-americano.

Os proximos 2 anos serao usados para qualificar e adaptar nossos produtos, sem expectativa de retornos
adicionais significantes nessa nova regido. A Valid vai investir de maneira gradual na PPI para torna-la apta a
competir no dificil mercado americano, usando a experiéncia acumulada durante a transicdo para solugdes com

chip ocorrida no Brasil.

As grandes bandeiras de cartGes de crédito (Visa, Mastercard, American Express)* ja anunciaram seus planos de
migrar a base de cartGes nos Estados Unidos, dos atuais magnéticos para cartdes com chip (EMV Cards). Essa
iniciativa busca aumentar a seguranga dos cartdes, diminuindo a ocorréncia de fraudes, assim como permitir

interoperabilidade em diferentes paises, para aceitacdo internacional dos cartoes emitidos em territdrio americano.

*Fontes:

http://www.mastercard.us/mchip-emv.html
http://about.americanexpress.com/news/pr/2012/emv_roadmap.aspx
http://corporate.visa.com/newsroom/press-releases/press1142.jsp
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RELEASE DE RESULTADOS 2T12

FLUXO DE CAIXA

A geracdo de caixa operacional no primeiro semestre de 2012 totalizou R$ 64,8 milhdes. O saldo final das
atividades de investimentos foi de R$ -26,2 milhdes, da seguinte forma:

- Aquisicdo de Imobilizado, Investimento e Intangivel: R$ 26,5 milhGes
- Dividendos recebidos da M4U: R$ 1,8 milhdo
- Aquisicdo da PPI menos caixa liquido:R$ 1,5 milhdo

As atividades de financiamento totalizaram R$ 123,4 milhdes. No periodo, foram pagos R$ 69 milhdes a titulo de
dividendos referentes ao exercicio de 2011, que somados aos adiantamentos realizados em 2011 e em janeiro de
2012, totalizaram um payout de 80% do Lucro Liquido Ajustado de 2011.

Também foi realizado o pagamento de R$ 36 milhdes relativos a amortizacdo do principal da 12 Emissdao de
Debéntures, assim como R$ 12,0 milhdes relativos a juros da 1° e 22 emissoes.

As atividades acima resultaram em reducdo das disponibilidades em R$ 84,1 milhdes, que adicionados ao saldo
inicial em caixa de R$ 171,8 milhdes, totalizaram um saldo final de R$ 87,7 milhdes no final do segundo trimestre
de 2012.

Posicdo nos 6M12 R$ MILHOES
Caixa Inicial 171,8
Geracao de Caixa Operacional 64,8
CAPEX -26,5
Dividendos Recebidos 1,8
Pagamento de Dividendos e JCP -76,7
Pagamento Debéntures (Principal + Juros) -48,0
Aquisicdo da PPI -1,5
Outros 2,0
Caixa Final 87,7
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e

DIVIDENDQOS
Posicao VELES
Provento Data Exercicio Aci 6ac Data Pgto bruto N° Acgoes Valor Bruto
cionaria ,,
por acao

Dividendos  13/12/2011 2011 13/12/2011 09/01/2012  0,05528  55.332.310  3.058.825,43

JCP 13/12/2011 2011 13/12/2011 09/01/2012 0,1519 55.332.310  8.405.033,22

Dividendos  26/04/2012 2011 26/04/2012  10/05/2012 1,1872 55.513.853  65.910.772,33
JCP 14/08/2012 2012 14/08/2012  24/08/2012 0,0845 55.524.853  4.691.850,08

Dividendos  14/08/2012 2012 14/08/2012  24/08/2012 0,2300 55.524.853  12.770.716,00

Total JCP - 2012 - - 0,0845 - 13.096.883,30
Total
Dividendos - 2011/2012 - - 1,4172 - 81.740.313,76

No dia 10 de maio de 2012, foram pagos R$ 65,9 milhGes a titulo de dividendos referentes ao exercicio de 2011,
que somados aos adiantamentos realizados em 2011 e em janeiro de 2012, totalizaram um payout de 80% do
Lucro Liquido Ajustado de 2011.

Em 14 de agosto, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o pagamento de dividendos intermediarios,
no montante de R$4.691.850,08 (quatro milhdes, seiscentos e noventa e um mil, oitocentos e cinquenta reais e
oito centavos), equivalente ao valor de R$ 0,0845 por agao e o pagamento de juros sobre o capital préprio, no
montante bruto de R$ 12.770.716,00 (doze milhdes, setecentos e setenta mil, setecentos e dezesseis reais),

equivalente ao valor bruto de R$ 0,2300 por agao.

Conforme mencionado no release anterior, mantemos o compromisso de realizar pagamentos trimestrais,

considerando a distribuigao de 50% do Lucro Liquido Ajustado.
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ENDIVIDAMENTO

O endividamento bruto da Valid no segundo trimestre de 2012 foi de R$ 177 milhGes, sendo esse montante
dividido entre R$ 77 milhdes no Curto Prazo e R$ 100 milhdes no longo prazo. A divida liquida ficou em R$ 89,2
milhGes. Essa divida é decorrente das duas Emissdoes de Debéntures da companhia: a primeira foi realizada em
2008, no montante de R$ 180 milhGes e prazo da emissdo de 5 anos, sendo 3 de caréncia e com pagamento
semestral de juros e remuneracao de CDI + 1,50% a.a. Em outubro de 2011, a VALID S.A. realizou a 2° emissao,
no valor de R$ 100 milhdes. A amortizacdo integral das debéntures sera realizada na data de vencimento, em 2
anos. As debéntures fardo jus a uma remuneragao semestral de CDI + 0,93%.

Os indicadores financeiros da Valid em 2011 ficaram bem abaixo dos covenants das Emissoes (12 Emissdo: Divida
Liquida/EBITDA < 2,00x e EBITDA/Despesas Financeiras = 1,75x, 228 Emissao: Divida Liquida/EBITDA < 3,00x e
EBITDA/Despesas Financeiras = 1,75x), mostrando que a companhia possui espago para elevar seu grau de
endividamento.

R$
Milhdes

Divida Bruta 176,9
Caixa 87,7
Divida Liquida 89,2
Divida Liquida / * EBITDA 0,4

* EBITDA / * Despesas Financeiras 10,2

* Acumulado nos 12 Ultimos meses.
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MERCADO DE CAPITAIS

As acdes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da BM&F Bovespa desde abril de 2006. No 2° trimestre
de 2012, as agles tiveram um volume médio diario negociado de R$ 5,5 milhGes, o que representa um aumento
de 37% em relacdo ao trimestre anterior e 144% em relagdo ao 4T11. As agdes apresentaram valorizagao
trimestral de 13,8%, enquanto o Ibovespa caiu 15,7% e o indice Small Caps caiu 10,6%. No ano de 2012, as
acoes da Valid acumulam uma valorizagao de 43%, em relacdo a uma desvalorizagao de 4% do Ibovespa.

No dia 29 de junho de 2012, os papéis fecharam cotados a R$ 30,00, o equivalente a um valor de mercado de R$
1,7 Bilhao.

Desempenho Acumulado em 2012
Valid x Ibovespa x Small Caps
150 -

140 - 143

130 -
120 -

110 - 108

100 -
96

90 -

7OIIIIIIIIIIII
SARBARB L ARELBRL ARSI ARR L RRE LB RO GBI S ARE L BB MR 4

A A P T A R N
——VLID3 BZ Equity IBOV Index ——SMLLBV Index
Volume Financeiro Médio (R$ 000)
6.532
5.263
5.033 5.024 2330
4.538
4.043
3.288
2. :
2.499 883 2766, 327 2.268

1.969 2.068

T T T T T T T T

jul-11 ago-11 set-11 out-11 nov-11 dez-11 jan-12 fev-12 mar-12 abr-12 mai-12 jun-12 Média Média Média
4T11 1T12 2T12

Fontes: Bloomberg
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EVENTOS PARA DISCUSSAO DE RESULTADOS 2T12

A Valid anuncia sua agenda de divulgacao dos Resultados do 2T12:

Teleconferéncias 2T12 / Webcast
16 de agosto de 2012 — 52 feira

Portugués:
10h00 (BRT) / 9h00 (US ET) /14h00 Londres

NUmero de conexao: +55 (11) 3127-4971
Codigo:Valid

Replay*: +55 (11) 3127-4999

Cddigo: 36982865

Inglés:
12h00 (BRT) / 11h00 (US ET) / 16h00 Londres

Numero de conexdo: +1 (412) 317-6776

Codigo: Valid

Replay*: +1 (412) 317-0088

Codigo: 10015804

*0 replay das teleconferéncias estara disponivel por uma semana.

Transmissado ao Vivo (Webcast):

www.valid.com.br/ri

Portugués:
http://webcast.mzvaluemonitor.com/Home/Login/b8c79cd3-8cba-49e0-a1b9-238bbcf2fcec

Inglés:
http://webcast.mzvaluemonitor.com/Home/Login/71d042c0-3af7-4407-bba9-8fb8a8146f99
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RELEASE DE RESULTADOS 2T12

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

e ]
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS

(Em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2T11 2T12 2T11 2T12

Receita bruta de vendas e servigos 170,2 181,5 246,8 278,5
Impostos e devolugdes (25,1) (25,6) (34,8) (36,4)
Receita de vendas liquida 145,1 155,9 212,0 242,1
Custos das mercadorias e servigos (114,2) (116,1) (154,7) (167,3)
Resultado bruto 30,9 39,8 57,3 74,8
Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas (7,7) (9,1) (14,0) (15,3)
Despesas administrativas (7,6) (8,7) (7,0) (10,0)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 0,3 2,7 0,1 2,1
Resultado de equivaléncia patrimonial 15,3 19,9 0,8 1,3
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 31,2 44,6 37,2 52,9
Receitas financeiras 1,6 1,6 2,8 3,3
Despesas financeiras (24,2) (17,4) (25,0) (18,7)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 8,6 28,8 15,0 37,5
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (1,4) (5,4) (5,0) (13,0)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 3,7 41 0,9 3,0
Resultado apds os impostos sobre o lucro 10,9 27,5 10,9 27,5
Reversdo dos juros sobre o capital prdprio 19,7 12,8 19,7 12,8
Resultado liquido do exercicio 30,6 40,3 30,6 40,3
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

ACUMULADOS
(Em R$ milhoes)

Receita bruta de vendas e servigos
Impostos e devolugdes

Receita de vendas liquida

Custos das mercadorias e servigos

Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas

Despesas administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Resultado ap6és os impostos sobre o lucro
Reversdo dos juros sobre o capital préprio
Resultado liquido do exercicio

Numero de agdes

Resultado liquido por agao (R$)

6M11 6M12 6M11 6M12
338,9 355,4 486,0 547,0
(48,3) (49,3) (68,0) (73,0)
290,6 306,1 418,0 474,0
(229,3)  (228,2) (306,3) (332,
61,3 77,9 111,7 141,3
(14,6) (19,7) (24,0) (31,8)
(15,4) (19,8) (16,6) (21,1)
0,2 2,6 (0,1) 1,7
28,4 36,2 1,6 2,1
59,9 77,2 72,6 92,2
4,0 4,8 6,0 8,3
(29,9) (24,0) (31,9) (27,0)
34,0 58,0 46,7 73,5
(6,6) (7,1) (13,6) (20,7)
4,7 (0,1) (1,0) (2,0)
32,1 50,8 32,1 50,8
19,7 12,8 19,7 12,8
51,8 63,6 51,8 63,6
56,2 55,5 56,2 55,5
0,92 1,15 0,92 1,15
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(Em R$ milhoes)
e

e e s 2T11 2T12 2T11 2T12
Fluxo de caixa das atividades operacionais 20,9 26,9 39,1 49,3
Lucro liquido do periodo 30,6 40,3 30,6 40,3

Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de
caixa gerados (aplicados) pelas atividades operacionais

Depreciacao 4,4 4,7 5,9 7,9
Amortizagao 0,8 0,8 0,8 0,7
Provisbes - 1,2 (0,5) 0,7
Provisdo para perdas sobre créditos - (0,4) - (0,4
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (3,7) 4,1) (0,9) (3,0
Equivaléncia patrimonial (15,3) (19,9) (0,9) (1,2)
Juros sobre debéntures 4,1 4,3 4,1 4,3
Variagoes nos ativos e passivos (14,6) (4,8) (3,1) (10,8)
Contas a receber de clientes (2,8) (9,8) 8,8 (13,8)
Impostos a recuperar (6,5) 0,2 (10,5) (6,3)
Estoques (5,0) (0,3) 4,7) (1,9
Depositos judiciais (0,6) (7,9) (0,6) (7,9)
Outras contas a receber (2,2) 2,1 (3,8) (3,2)
Fornecedores (4,2) 3,6 (3,2) 6,0
Salarios, provisbes e encargos sociais a recolher 5,9 8,3 6,3 9,6
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 12,1 5,8 31,7 26,5
Pagamentos de IR e CSLL (9,1) (7,1) (24,9) (21,9)
Outras contas a pagar (2,2) 0,3 (2,2) 2,1
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
operacionais 6,3 22,1 36,0 38,5
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao e baixa de imobilizado (2,5) (6,8) (5,2) (10,8)
Aquisigdo e baixa de investimento e intangivel - (1,7) (0,1) (2,2)
Aquisicdo e venda de agdes em tesouraria (3,5) - (3,5) -
Dividendos recebidos - - 0,9 0,9
Aquisicao da PPI menos caixa liquido adquirido - - - (1,5
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
investimento (6,0) (8,5) (7,9) (13,6)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (2,2) (65,9) (2,2) (65,9)
Juros sobre capital préprio pagos (8,5) : (8,5) -
Outros - 0,1 S 0,1
Pagamento de debéntures (36,0) (36,0) (36,0) (36,0)
Pagamento de juros sobre debéntures (11,1) (12,0) (11,1) (12,0)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
financiamento (57,8) (113,8) (57,8) (113,8)
Ajuste acumulado de conversao - - (0,9 0,9
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (57,5) (100,2) (30,6) (88,0)
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 99,2 119,3 124,8 175,7
No fim do exercicio 41,7 19,1 94,2 87,7
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (57,5) (100,2) (30,6) (88,0)
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Fluxo de caixa das atividades operacionais 38,2 49,3 71,5 88,4

Lucro liquido do periodo 51,8 63,6 51,8 63,6
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de
caixa gerados (aplicados) pelas atividades operacionais

Depreciacao 8,5 9,3 11,7 14,2
Amortizagao 1,6 1,4 1,6 1,4
Provisoes (0,3) 1,1 (2,7) (0,7)
Provisdo para perdas sobre créditos X (0,2) S (0,2)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 4,7) 0,1 1,0 2,0
Equivaléncia patrimonial (28,4) (36,2) (1,6) (2,1)
Juros sobre debéntures 9,7 10,2 9,7 10,2
Variagoes nos ativos e passivos (35,1) (15,6) (35,5) (23,6)
Contas a receber de clientes (19,8) (15,0) (12,4) (21,0)
Impostos a recuperar (12,6) (1,9) (21,2) (11,0)
Estoques (6,1) 5,0 (10,1) (0,6)
Dep0sitos judiciais (0,8) (8,5) (0,8) (8,8)
Outras contas a receber (2,2) 3,8 (6,8) (2,2)
Fornecedores (1,0) (4,0) 0,9 2,4
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 0,5 2,7 1,2 4,6
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 15,0 7,4 31,7 27,4
IR e CSLL a recolher (5,5) (6,1) (15,3) (16,3)
Outros contas a pagar (2,6) 1,0 (2,7) 19
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
operacionais 3,1 33,7 36,0 64,8
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao e baixa de imobilizado (7,5) (13,0) (10,4) (22,8)
Aquisigdo e baixa de investimento e intangivel 3 2,4) (0,1) (3,7)
Aquisicdo e venda de acdes em tesouraria (6,8) - (6,8) -
Dividendos recebidos 10,0 5 0,9 1,8
Aquisicdo da PPI menos caixa liquido adquirido N - - (1,5)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
investimento (4,3) (15,4) (16,4) (26,2)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (9,2) (69,0) (9,2) (69,0)
Juros sobre capital préprio pagos (8,5) (7,7) (8,5) (7,7)
Outros 3 1,3 3 1,3
Pagamento de debéntures (36,0) (36,0) (36,0) (36,0)
Pagamento de juros sobre debéntures (11,1) (12,0) (11,1) (12,0)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
financiamento (64,8) (123,4) (64,8) (123,4)
Ajuste acumulado de conversao - - (0,3) 0,7
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa (66,0) (105,1) (45,5) (84,1)

Saldos do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 107,7 124,2 139,7 171,8
No fim do exercicio 41,7 19,1 94,2 87,7
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa (66,0) (105,1) (45,5) (84,1)
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BALANGCO PATRIMONIAL —

em R$ milhoes

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 124,2 19,1 171,8 87,7
Contas a receber de clientes 88,3 103,1 153,5 174,8
Provisdo para perdas sobre crédito (0,6) (0,3) (1,0 (0,7)
Créditos com partes relacionadas 2,7 3,0 - -
Impostos a recuperar 19,2 19,9 32,2 36,3
Estoques 73,6 69,4 100,3 103,7
Dividendos a receber 4,6 4,6 - -
Outras contas a receber 5,2 2,4 4,3 6,5
Despesas antecipadas 3,3 2,2 6,2 6,4
Total do ativo circulante 320,5 223,4 467,3 414,7
Ativo nao circulante
Depositos judiciais 8,6 17,1 12,3 21,1
Impostos a recuperar - - 3,6 3,5
Impostos de renda e contribuicdo social diferidos 10,5 10,4 13,2 15,1
Outras contas a receber - - - 0,3
Investimentos 307,7 343,1 3,4 3,8
Imobilizado 172,2 175,1 246,8 254,9
Intangivel 6,3 7,3 169,0 170,3
Total do ativo nao circulante 505,3 553,0 448,3 469,0
Total do ativo 825,8 776,4 915,6 883,7
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PASSIVO Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012

Passivo circulante

Fornecedores 36,0 33,5 63,0 67,6
Empréstimos e financiamentos - - 0,7 1,7
Debéntures 77,0 75,2 77,0 75,2
Salarios, provisoes e encargos sociais a recolher 31,7 32,1 38,9 41,2
Impostos, taxas e contribuicdes sociais a recolher 14,2 14,3 28,2 32,5
Parcelamento de débitos fiscais - - 0,6 0,3
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 10,8 - 10,8 -
Outras contas a pagar 1,7 3,2 3,7 7,6
Total do passivo circulante 171,4 158,3 222,9 226,1
Passivo nao circulante
Fornecedores 1,5 - 2,5 0,4
Debéntures 136,0 100,0 136,0 100,0
Parcelamento de débitos fiscais : - 1,6 1,0
ProvisOes 11,5 12,6 22,3 21,6
Imposto de renda e contribuigao social diferidos - - 20,0 24,2
Contas a pagar-aquisicao de empresas = - 4,0 4,0
Outras contas a pagar 2,1 1,6 3,0 2,5
Total do passivo nao circulante 151,1 114,2 189,4 153,7

Patrimonio liquido

Capital social 360,0 360,0 360,0 360,0
AcOes em tesouraria (7,5) (3,8) (7,5) (3,8)
Reserva de capital 6,1 6,1 6,1 6,1
Reserva de lucros 79,3 79,3 79,3 79,3
Ajustes acumulados de conversao (0,5) (1,3) (0,5 (1,3)
Proposta de dividendos/juros sobre capital proprio

adicionais 65,9 12,8 65,9 12,8
Lucro (prejuizo) do periodo - 50,8 - 50,8

Total do patrimoénio liquido 503,3 503,9 503,3 503,9

Total do passivo e patrimonio liquido 825,8 776,4 915,6 883,7
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