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Acionistas, corpo de trabalhadores e parceiros de negécios da Petrobras,
Esta mensagem tem dois grandes objetivos.

O primeiro deles é ser a primeira mensagem do Conselho de Administragdo, por meio do seu atual presidente, ao término do
primeiro ano de seu mandato completo.

Inicialmente, esta presidéncia foi exercida, ao longo de 2015, em carater de interinidade, e a sequir, substituindo seu titular, que
se licenciou e depois resignou no curso de seu mandato.

Completado esse ciclo de interinidade e de substituicdo, em abril de 2016, o Conselho foi mandatado pelos acionistas para um
periodo completo de dois anos, venciveis em abril de 2018 e, no curso do seu primeiro ano de mandato, deparou-se coma troca
do presidente da Diretoria Executiva.

Indicado o Sr. Pedro Parente para novo presidente pelo acionista controlador e submetido o mesmo ao background check de
integridade, no qual foi aprovado, foi nomeado pelo Conselho. Desde entdo, estabeleceu-se uma parceria com a presidéncia
e a Diretoria Executiva, que tem levado a cabo uma interagdo proficua e construtiva, dando continuidade ao trabalho de alto
nivel ja desenvolvido sob a presidéncia do senhor Aldemir Bendine.

Tao logo foi empossado, o presidente Pedro Parente tomou, entre outras iniciativas, a de fazer realizar um ciclo de debates
voltados para uma profunda revisdao do Planejamento Estratégico da Petrobras. Tal iniciativa contou com integral apoio do
Conselho de Administracao, que endossou e apoiou a eleicdo das duas metas principais desse novo plano, quais sejam:

* buscar uma consideravel reducao de acidentes nas nossas instalacdes e nossas atividades — sinalizando com isso o objetivo
maior de preservar a vida e perseguir condi¢des seguras de trabalho. Nossas metas a esse respeito sdo ambiciosas, visando
uma drastica reducao de incidentes pessoais por milhdao de horas trabalhadas, o que vem sendo conseguido com muito trei-
namento, aprimoramento intensivo da seguranca de processos e conscientizagao, e

« reduzir, significativamente, o endividamento e a alavancagem financeira da companhia. Nao temos qualquer orgulho de
ostentarmos a maior divida corporativa do setor de 6leo e gas do planeta.

Incidentalmente, reconheca-se que a divida alcangou patamares exageradamente elevados e cabem medidas saneadoras -
como as preconizadas no Plano Estratégico - para reenquadra-la em nivel mais adequado aos negécios da Petrobras. Como ja
foi frisado pelo presidente Pedro Parente, para atingirmos o compromisso de investir no nosso negécio principal — extracdo
de petrdleo e industrializagao em combustivel — desinvestir em atividades que ndo estdo a ele diretamente relacionadas nao é
uma escolha entre alternativas validas, &€ uma necessidade — & um dos principais caminhos para, através de uma gestao ativa
de portfélio, assegurar os recursos necessarios para entregarmos a curva de produgdo que temos condi¢do - e obrigacao - de
ofertar ao mercado.

Outro ingrediente fundamental para assegurar o fluxo de caixa que nos permita investir nas nossas atividades-fim é formado
pelas parcerias tecnoldgicas, de exploragao, de producdo e/ou financeiras.

0 segundo principal objetivo desta mensagem diz respeito ao registro formal das alteragdes na governanga da companhia, da
qual o atual Conselho tem particular orgulho. Diga-se, de inicio, que, desde praticamente a fundagao da Petrobras, nos idos dos
anos 50, o atual Conselho é o primeiro constituido exclusivamente por Conselheiros sem vinculagdo com 6rgaos de governo.
Adicionalmente, foi tomado o cuidado em 2015, e preservado o principio em 2016, de compor um Conselho pluridisciplinar -
operadores do direito ali estdo, especialistas em relatérios financeiros, contabilidade e auditoria ali estao, investidores ali estdo,
ha uma representante eleita pelos empregados, ha um especialista em éleo, gas e aguas profundas, todas as facetas da vida
da empresa, enfim, contam com especialistas e representantes no Conselho.

De pronto, em 2015, apds empossado, o Conselho constituiu ou reforcou a missdo e os Regimentos Internos de cinco Comités
de assessoramento ao proprio Conselho:

« um Comité de Auditoria, que, ao longo de 2016, tornou-se estatutario, com aderéncia aos respectivos requisitos da Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM e da Securities and Exchange Commission — SEC, dos EUA;

» um Comité de Assuntos Estratégicos;

« um Comité Financeiro;

» um Comité de Indicacdo, Remuneracdo e Sucessao; e
» um Comité de Seguranca, Meio Ambiente e Sadde.

Mais recentemente, foi constituido um Comité de Minoritarios que tem o dever, e a prerrogativa, de se pronunciar, previamente,
sobre o atendimento ao interesse da companhia nas principais propostas de transagdes com partes relacionadas com a Unido,
suas Autarquias e Fundagdes, que estejam na algada de aprovacao do Conselho.

Cada um desses Comités é presidido por um membro do Conselho de Administragdo. O Comité de Auditoria Estatutario é
constituido apenas por membros do Conselho de Administracao. Nos demais Comités participam membros ndo conselheiros
que tenham o conhecimento e o expertise nos assuntos dentro do escopo de cada Comité. Para dar uma visdo da intensidade
de atuagado dos Comités, talvez deva ser dito que em 2016 o Comité de Auditoria Estatutario reuniu-se 29 (vinte e nove) vezes,
o de Indicagdo, Remuneragéo e Sucessdo 32 (trinta e duas) vezes, o de Seguranga, Meio Ambiente e Sadde 13 (treze) vezes, o
Financeiro 26 (vinte e seis) vezes e o Estratégico 21 (vinte e uma) vezes. Tudo isso ao lado de 47 (quarenta e sete) reunides do
Conselho de Administracdo, entre Ordinarias e Extraordinarias.

Foi enormemente aperfeicoado o Canal de Dendncias; os background checks de fornecedores se contam aos milhares; tém
sido frequentes tanto vetos a indicagdes de pessoas com curriculos inadequados para cargos com al¢adas decisérias, quanto
a fornecedores dos quais exigimos mudanca de posturas para uma melhor governanca.

E nosso dever, numa prestagio de contas desta natureza, enfrentarmos, também, desafios especificos. Dois deles merecem registro:
+ porum lado, os prazos estendidos para operacionalizar os desinvestimentos serdo efeito direto daimperiosa decisao de acatar
as determinagdes de aprimoramento da transparéncia nos respectivos processos, oriundas das autoridades competentes;

« por outro lado, as discussdes com o Departamento de Justiga dos Estados Unidos (DoJ), posteriormente com a SEC e nossa
defesa nas class actions, além de procedimentos diversos perante autoridades brasileiras (CVM, Tribunal de Contas da Unido,
Ministério Pablico e o Judiciario), s6 assegurardo resultados finais quando encerrados tais casos, apesar de a Petrobras ser
vitima nesse processo e de, em nenhum momento, haver se beneficiado direta ou indiretamente dos ilicitos.

Como disse no inicio, este é o principio de um relato de “prestacdo de contas” neste primeiro ano do atual mandato.

E, se puder resumir o entendimento de nossa missao, para além da seguranca da vida humana e do retorno ao grau de inves-
timento, talvez a melhor expressdo de nossa tarefa seja contribuir para a recuperagdo da autoestima dos funcionarios, dos
investidores e dos brasileiros naquela que é sua maior empresa e que todos queremos que volte a ser a melhor.

Nelson Carvalho
Presidente do Conselho de Administracao da Petrobras

Acionistas e investidores,

Apresento a minha primeira mensagem como presidente da Petrobras aos nossos acionistas e investidores com o sentimento
daimensa responsabilidade de liderar a Diretoria Executiva da maior empresa no coragdo dos brasileiros e que hoje esta entre
as quatro maiores do Brasil em valor de mercado, em franca recuperagdo.

A indistria de 6leo e gas no mundo enfrentou o segundo ano de um quadro extremamente adverso, que se iniciou com a
abrupta queda dos pregos de petréleo no dltimo trimestre de 2014, quando o prego do barril saiu de um patamar de US$
100 para um valor inferior a US$ 35 no inicio de 2016. Mais recentemente, esses pregos flutuam entre uma faixa de US$ 45 e
USS 55 por barril. A inddstria teve que se adaptar a essa nova realidade de pregos por meio da venda de ativos e da redugdo de
investimentos e custos. Um relevante aspecto desse novo quadro competitivo foi a consolidagdo da chamada produgao ndo
convencional de 6leo e gas (shale e tight oil/gas), que representa uma mudanga disruptiva na maneira de explorar e produzir
hidrocarbonetos e impde grandes desafios aos players da chamada produgdo convencional, entre os quais a Petrobras.

Esse quadro, por si s6 desafiante, encontrou a Petrobras em meio @ maior crise de sua histéria. A sintese desses problemas
& o tamanho de nossa divida bruta, que atingiu o expressivo montante de US$ 126 bilhdes (RS 493 bilhes) no fim de 2015.
Essa é a maior divida de entidades ndo financeiras do pais, com excec¢do da divida da Unido. Também é a maior divida dentre as
empresas globais de capital aberto que operam em nosso setor. Ndo sdo honrosas essas posi¢des e nosso objetivo estratégico
é reverter esse quadro.

Ao longo de 2016, anunciamos e implementamos as medidas necessarias para lidar com os inimeros problemas deixados como
heranca dessa crise. O Programa de Parcerias e Desinvestimentos, que iniciou um novo ciclo em 2015, teve seu ritmo acelerado
a partir de agosto. Em setembro, anunciamos um novo Plano Estratégico e o correspondente Plano de Negécios e Gestdo para
o periodo de 2017 a 2021 com duas métricas prioritarias. A primeira métrica é relacionada a seguranca, e define que vamos
limitar, até 2018, a nossa Taxa de Acidentados Registraveis (TAR) ao nimero de 1,4 acidentados por milhdo de horas trabalha-
das. A sequnda métrica esta relacionada ao nosso endividamento, medido por intermédio da relagdao entre a divida liquida e
Ebitda (uma proxy da geragdo operacional de caixa). Essa relagdo atingiu, no fim de 2015, o indice de 5,1 vezes, muito elevado
tanto considerando as circunstancias do mercado brasileiro, quanto a comparagdo com as grandes empresas internacionais do
setor de 6leo e gas. Nosso Plano Estratégico prevé a reducao da relacao divida liquida/Ebitda para 2,5 vezes no fim de 2018.

Em nosso Plano Estratégico, definimos, com clareza, a visdo da empresa que queremos ser: uma empresa integrada de energia,
com foco em 6leo e gas, que evolui com a sociedade, gera alto valor e tem capacidade técnica Gnica. Sinalizamos, objetivamente,
com essavisao e com as 21 estratégias dela decorrentes, onde atuaremos e, com uma clareza e transparéncia sem precedentes,
onde ndo atuaremos.

0 plano definiu cinco alavancas para garantir o alcance de nossas métricas de topo. A primeira delas é o programa “Compromisso
com a Vida", que busca reforgar os aspectos comportamentais e de sequranca de processos de maneira a permitir o alcance
de nossa métrica de seguranca.

Os quatro outros pilares se integram para permitir a redugdo do nosso endividamento: (1) uma nova politica de pregos para a
gasolina e o diesel, baseada na paridade internacional e com a definicdo de que, em nenhum momento, estaremos praticando
pregos abaixo da paridade internacional; (2) maior eficiéncia em nossos investimentos (Capex), traduzindo-se em redugdo de
nossos investimentos com aumento de nossa producao; (3) redugdo de nossos custos, também sem qualquer prejuizo a nossa
seguranca e aos nossos objetivos de produgao; e (4) realizacao de parcerias e desinvestimentos com transagdes que totalizem
USS 21 bilhdes no biénio 2017/18.

Osresultados de 2016 mostram avangos em todas as frentes. O nimero de acidentados registraveis por milhdo de homens-hora
foi reduzido em 24%, atingindo o indice de 1,63, previsto apenas para o fim de 2017. Geramos fluxo de caixa livre positivo em
todos os trimestres do ano, totalizando sete trimestres consecutivos. O lucro operacional foi de R$ 17 bilhées em 2016 com
aumento de 16% no Ebitda ajustado, representando a maior margem Ebitda entre os principais players do setor. Arelagdo entre
a nossa divida liquida e o nosso Ebitda ajustado teve reducao de 31%, de 5,11 vezes para 3,54 vezes.

Implementamos a nova politica de pregos a partir de outubro de 2016. A receita da companhia passou aacompanhar a dindmica
do mercado internacional, comrevisdes efetuadas em periodicidade ndo superior a 30 dias. Hoje ha uma crescente naturalidade
naforma com que mercados e demais piblicos externos recebem essas revisdes mensais, consolidando aimplementacao dessa
nova politica.

Ao longo de 2016, n6s nos tornamos mais eficientes na producdo e exploragdo de 6leo e gas. Pelo segundo ano consecutivo,
fomos capazes de atingir nossa meta de producgdo de petréleo, registrando diversos recordes. A produ¢do média no Brasil
alcangou a marca de 2,144 milhdes de barris por dia. Destacamos a marca de 1,02 milhdo de barris de 6leo por dia de produgdo
operada no pré-sal, onde priorizamos nossos investimentos e reunimos conhecimento e experiéncia capazes de proporcionar
um relevante aumento de produtividade. Quando incluimos o gas, a nossa produgao total, no Brasil e no exterior, alcanca a
expressiva marca de 2,79 milhdes de barris de 6leo equivalente por dia.

As parcerias e os desinvestimentos ganharam novo félego e as transacdes anunciadas alcancaram o valor de US$ 13,6 bilhdes
em dezembro de 2016. Além de serem imprescindiveis para a recuperagdo financeira da empresa, as parcerias estratégicas
oferecem oportunidade de relacionamento amplo com empresas globais, compartilhando riscos, desonerando investimentos,
promovendo intercdmbio tecnoldgico e fortalecendo a governanga corporativa. Com parcerias, somos mais competitivos para
lidar com os desafios da indistria.

Merece um destaque especial arelacdo da Diretoria Executiva com o nosso Conselho de Administragdo. Como 6rgao supervisor,
o Conselho tem cumprido, com diligéncia, suas obrigagdes estatutarias, conforme apresentado na mensagem de seu presiden-
te. Juntamente com o Conselho de Administracdo, temos aprimorado a governanca da companhia, melhorando os controles
internos, os processos decisorios e a politica de sucessao gerencial. Com essa cooperagao, estamos mais habilitados para lidar
com o desafio de tirar a Petrobras da crise financeira e reputacional em que ela foi colocada no passado recente.

Indispensavel registrar a contribuicdo da nossa forga de trabalho para esses avancos. A dedicagdo e a competéncia técnica dos
empregados da Petrobras fizeram da companhia uma referéncia mundial, especialmente em exploracdo e producdo em aguas
profundas. Esses mesmos atributos sdo necessarios agora para a superagao dos desafios que enfrentamos.

Uma mensagem especial dirijo aos nossos acionistas. Os resultados da empresa em 2016, infelizmente, ndo nos permitiram
pagar dividendos, como gostariamos. Mas, no conceito de retorno total para o acionista, que inclui a variacdo do valor de
nossas agdes no mercado, fomos a empresa que maior retorno apresentou em 2016 no setor de dleo e gas. Sabemos que esse
resultado decorre, em grande medida, da confianga de nossos acionistas e investidores em nossa capacidade de entregar o que
prometemos em nosso Plano Estratégico. Trabalharemos, em 2017, com for¢a redobrada para corresponder a essa confianca.

Pedro Parente
Presidente da Petrobras

I PERFIL

Somos uma sociedade andnima de capital aberto que atua, de formaintegrada e especializada, naindistria de 6leo, gas natural
e energia.

[ MERCADO DE CAPITAIS

Somos uma sociedade de economia mista criada pela Lei n® 2004/53 para explorar atividades de petréleo, gas e seus derivados,
inicialmente, de monopédlio da Unido Federal. A partir da edicao da Lei n® 9478/97, passamos a atuar no mercado em regime de
livre concorréncia. As atividades que desenvolvemos, atualmente, estdo descritas em nosso estatuto social.

A legislacdo brasileira exige que a Unido Federal, como nosso acionista controlador, detenha a maioria das agdes da companhia
com direito a voto, tendo o poder de eleger a maioria dos integrantes do nosso Conselho de Administracao (CA). Os diretores
executivos responsaveis pela gestdo da companhia sao eleitos pelo CA.

Possuimos duas classes de agdes listadas em Bolsas de Valores: as agdes ordinarias, que ddo direito a voto aos seus detentores,
e as acoes preferenciais, que ndo dao direito a voto, mas garantem prioridade na distribuicdao de dividendos.

No Brasil, nossas agdes estdo listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBovespa), sob os codigos de negociagao PETR3
(ordinarias) e PETR4 (preferenciais). Nos Estados Unidos, os ADRs (American Depositary Receipts), certificados emitidos por
bancos norte-americanos, que representam agdes de uma empresa estrangeira no pais, estdo listados na Bolsa de Valores de
Nova lorque (Nyse), sob os cadigos PBR (recibos representativos das agdes ordinarias) e PBRA (recibos representativos das
acdes preferenciais). Na Espanha, os recibos representativos das agdes da companhia estdo listados na Latibex sob os c6digos
XPBR (representativos das agdes ordinarias) e XPBRA (representativos das a¢des preferenciais). Os recibos representativos
das agdes da companhia também estdo listados na Argentina, na Bolsa de Comércio de Buenos Aires, sob os cddigos APBR
(representativos das agdes ordinarias) e APBRA (representativos das agdes preferenciais).

POSICAO ACIONARIA - 31 DE DEZEMBRO DE 2016
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(*) Resolugdo CMN 4.373: dispde sobre aplicagdes de investidor ndo residente no Brasil nos mercados financeiro e de capitais
no pais e da outras providéncias. (**) PREVI: Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil.

DESEMPENHO DAS AGCOES

Em 2016, diversos fatores influenciaram, positivamente, o desempenho das a¢des na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(BM&F Bovespa). Nesse contexto, o Ibovespa, principal indice da Bolsa, avangou 34% em relagdo ao ano anterior.

Como reflexo desse cenario e da elevagdo do prego internacional do petrdleo, nossas agdes fecharam o ano em alta. As ordinarias
(PETR3) subiram 98% e as preferenciais (PETR4), 122%, sendo cotadas a RS 16,94 e RS 14,87, respectivamente, em 29 de dezem-
bro de 2016. Com a expressiva alta das cotagdes, nosso valor de mercado nessa data ficou em RS 209 bilhes (US$ 64 bilhges).

Na Bolsa de Nova lorque (New York Stock Exchange - Nyse), onde sdo negociados os recibos representativos das agdes ordinarias
(PBR) e os das agdes preferenciais (PBRA), a alta chegou a 135% e 159%, respectivamente, impactada, também, pela valorizagao
de 18% do real frente ao délar. Em 30 de dezembro de 2016, a cotacdo do PBR fechou em US$ 10,11 e a do PBRA, em USS 8,81.
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CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO

Grafico 12:
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cional e financeiro da companhia, mas também o nivel de risco soberano do Brasil. (RS bilhdes)
Nos primeiros meses de 2016, as trés principais agéncias de rating anunciaram redugdo na nossa classificacdo de risco. Em
18 de fevereiro de 2016, a Standard & Poor’s revisou o nivel de risco da nossa divida de BB para B+, com perspectiva negativa, 435,6

acompanhando a alteragdo da nota soberana. Em 11 de maio de 2016, a agéncia Fitch também rebaixou a classificacao de
risco da companhia, de BB+ para BB, ap6s mudancas no rating soberano. Ja a agéncia Moody'’s reduziu em dois niveis a nossa
classificacao de risco em 24 de fevereiro de 2016, de Ba3 para B3.

No fim de 2016 e no inicio de 2017, no entanto, duas agéncias melhoraram nosso nivel de classificagao de risco. Em 21 de
outubro, a Moody's anunciou aumento de um nivel no rating da companhia e alteragdo da perspectiva de “negativa” para
“estavel”, refletindo menor risco de liquidez, considerando mudancas no marco regulatério no Brasil e a expectativa de melhor
desempenho operacional no médio prazo, além do fato da Petrobras estar conseguindo alcancar seus objetivos de geragao de
caixa e venda de ativos.

Em 10 de fevereiro de 2017, a Standard & Poor's elevou o rating da divida corporativa da companhia de B+ para BB- e também
alterou a perspectiva de “negativa” para “estavel”. Além dos motivos destacados pela Moody’s, a Standard & Poor’s ressaltou
a recuperacao do relacionamento com bancos domésticos e internacionais e da capacidade da Petrobras acessar o mercado
de capitais, assim como a consisténcia da nova Politica de Pregos, que permite maior visibilidade para nossa geragdo de caixa.

Tabela 1: Avaliacao da Petrobras pelas agéncias de rating

Moody's 21/10/2016 B2 Estavel
Standard & Poor’s 10/02/2017 BB- Estavel
Fitch 26/01/2017 BB Negativa
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[ | ESTRATEGIA CORPORATIVA

0 Plano Estratégico (PE) e o Plano de Negécios e Gestdo 2017-2021 (PNG 2017-2021), aprovados pelo Conselho de Adminis-
tragdo (CA) em setembro, foram elaborados de forma integrada e contaram com o envolvimento direto da alta administragao
e de demais executivos da companhia em todas as suas etapas.

PLANO ESTRATEGICO

O Plano Estratégico atualiza a nossa visdo, destacando cinco elementos que definem o que seremos, com base em nossos valores:

Nossa Visdo

Uma empresa integrada de energia com foco em éleo e gas que
evolui com a sociedade, gera alto valor e tem capacidade técnica Gnica.

Nossos Valores

Respeito a
vida, as pessoas
e ao meio
ambiente

Superagao e
confianca

Eticae
transparéncia

Orientagao

Resultados
ao mercado

Os cinco elementos da visao desdobram-se em 21 estratégias. Essas estratégias foram detalhadas em iniciativas e metas, com
acompanhamento sistematico, de forma a garantir disciplina na execucdo. Encontram-se descritas abaixo:

» Reduzir o risco da Petrobras na atuacao em Exploracdo e Producao, Refino, Transporte, Logistica,
Distribuicao e Comercializagdo por meio de parcerias e desinvestimentos;

Empresa integrada  * Reestruturar os negocios de energia, consolidando os ativos termelétricos e demais negécios desse
de energia segmento, buscando alternativa que maximize o valor para a empresa;
* Rever o posicionamento do negécio de lubrificantes, objetivando maximizar a geracdo de valor
para a Petrobras;
« Gerir o portfélio exploratério, visando maximizar a economicidade e garantir a sustentabilidade
da producdo de 6leo e gas;
« Gerir, de forma integrada, o portfélio de projetos de Exploragdo e Producao;
« Otimizar o portfélio de negécios, saindo integralmente das atividades de producao de biocombustiveis,
Foco em éleo e gas distribuicao de gas liquefeito de petréleo (GLP), producdo de fertilizantes e das participacdes em

petroquimica, preservando competéncias tecnolégicas em areas com potencial de desenvolvimento;

Maximizar a geracao de valor da cadeia de gas, alinhado com a evolucdo requlatéria, garantindo
a monetizacao da produgdo propria, e adequando a participacdo na cadeia de gas natural como
combustivel de transi¢do para o longo prazo;

Fortalecer os controles internos e a governanca, assegurando transparéncia e eficacia do sistema
de prevencao e combate a desvios, sem prejuizo da agilidade da tomada de decisao;

Resgatar a credibilidade e fortalecer arelagdo e areputacao da Petrobras junto a todos os piblicos
de interesse, incluindo os 6rgaos de controle e supervisao da empresa;

Manter dialogo transparente, respeitoso e proativo com todos os publicos de interesse, com a
utilizacdo das melhores e mais modernas praticas de comunicagao interna e externa;

Alinhar as agoes de responsabilidade social com os projetos da companhia;

Evolugdo com a
sociedade

Fortalecer a gestao de reservatérios para maximizar o valor dos contratos de Exploracao e Pro-
dugdo em todos os regimes regulatérios, em busca de oportunidades para continua incorporagao
de reservas;

Garantir disciplina do uso de capital e retorno aos acionistas em todos os projetos da Petrobras,
com alta confiabilidade e previsibilidade na entrega;

Maximizar continuamente a produtividade e a reducdo de custos, de acordo com as melhores
praticas internacionais;

Geragdo de valor Promover politica de precos de mercado e maximizacao de margens na cadeia de valor;

Atuar com énfase em parcerias e desinvestimentos, como elementos-chave para a geragao de valor;
Promover gestao da nossa forca de trabalho em ambiente de cultura participativa e de confianca
mitua orientada para resultados que agreguem valor, com seguranca, ética, responsabilidade,
estimulo ao debate, meritocracia, simplicidade e conformidade;

Gerir o processo de contratagao de bens e servigos com foco em valor, alinhado a padrdes e métricas
internacionais, atendendo aos requisitos de conformidade, mantendo flexibilidade a cenarios adver-
sos e de volatilidade de demanda, e contribuindo para o desenvolvimento da cadeia como um todo;

Garantir constante desenvolvimento de competéncias tecnolégicas em areas com potencial de
desenvolvimento, fortalecendo o desempenho do negécio atual e abrindo opg¢des para atuagao
competitiva em tecnologias de baixo carbono, energias renovaveis e integragao refino-petroquimica;
Capacidade técnica  * Priorizar o desenvolvimento da producao em aguas profundas, atuando prioritariamente em par-
cerias estratégicas, congregando competéncias técnicas e tecnolégicas;

Viabilizar a concepgao e implantacdo de projetos com baixo preco de equilibrio de petréleo, com
seguranca e atendimento aos requisitos ambientais.

PLANO DE NEGOCIOS E GESTAO 2017-2021

Integrado ao Plano Estratégico, o Plano de Negécios e Gestdao 2017-2021 foi elaborado com base nos seguintes pilares:

Figura 1: Pilares do Plano de Negdcios e Gestao 2017-2021
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A palavra central é evolugdo, por meio da acelera¢do do resgate da sadde financeira da companhia e da melhoria dos indicado-
res de seguranca. Para tanto, contamos com os seguintes pilares de oportunidades de geracdo de valor: precos competitivos,
eficiéncia de Capex, eficiéncia do Opex e parcerias e desinvestimentos.

Envolvendo esses quatro pilares e esse processo de aceleracdo do resgate da companhia, estdo: a seguranga, o sistema de
gestao e a transformacao cultural.

O plano detalhou o planejamento operacional, com foco em seguranga e planejamento financeiro para os préximos cinco anos,
e definiu duas métricas principais, uma de seguranca (reduzir a Taxa de Acidentados Registraveis — TAR) e outra financeira
(reduzir a alavancagem - divida liquida/Ebitda), as quais orientam a estratégia da empresa.
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Figura 2: Principais Métricas do Plano de Negé6cios e Gestao 2017-2021
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Para atender a uma das principais métricas do PE-PNG, criamos o programa Compromisso com a Vida, que tem como objetivo
principal aredugdo da Taxa de Acidentados Registraveis (TAR) para 1,4 em 2018, com base na disciplina operacional e na seguranga
de processo. O programa pretende aprimorar a consciéncia de seguranga na companhia, o comprometimento da lideranca, o
treinamento continuo focado no conhecimento dos riscos e dos processos, a avaliacao da gestao e o sistema de consequéncias.

PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Dentre as principais premissas consideradas no planejamento, destacam-se:
« preco médio do Brent e taxa média de cambio, conforme a tabela a sequir;

Tabela 2: Projecdo de Brent e Cambio

2017 2018 2019 2020 2021
Brent Ano-Base 2016 USS / bbl 48 56 68 71 71
Cambio Nominal RS /USS 3,55 3,71 3,72 3,74 3,78
« crescimento do mercado brasileiro de derivados;
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Para atender a métrica financeira divida liquida/Ebitda de 2,5, até 2018, trabalharemos com quatro pilares, conforme esta
descrito abaixo:

PRECOS COMPETITIVOS

Em outubro, aprovamos uma nova politica de precos de gasolina e diesel praticados em nossas refinarias. As principais mu-
dancas sao as frequentes avaliagdes para revisdo de precos, a serem realizadas pelo menos uma vez por més, acompanhando
as tendéncias do mercado internacional.

Fazem parte da nossa Politica de Precos os seguintes principios:
« prego de paridade internacional (PPI) como referéncia;

* margem para remuneracao dos riscos inerentes a operacao, tais como volatilidade da taxa de cdmbio e das cotagdes interna-
cionais, sobreestadias, entre outros;

+ nivel de participacao no mercado;
* pregos nunca abaixo da paridade internacional.

Aavaliagdo sobre as necessidades de ajustes nos valores dos combustiveis nas refinarias é realizada por um comité, denominado
Grupo Executivo de Mercado e Precos, composto pelo presidente da empresa, pelo diretor executivo de Refino e Gas Natural e
pelo diretor executivo Financeiro e de Relacionamento com Investidores.

Desde a adogdo da nova politica, em outubro de 2016, foram realizadas seis revisdes até fevereiro de 2017.

EFICIENCIA DE CAPEX E OPEX

Originalmente aprovado com investimentos de US$ 74,1 bilhdes para o periodo 2017-2021, o programa de investimentos do
PNG 2017-2021 foi atualizado para US$ 74,5 bilhes, em fevereiro de 2017, em funcdo da realocacao de recursos programados
e nao realizados no ano de 2016.

A carteira de investimentos do Plano de Negdcios e Gestdo 2017-2021 prioriza projetos de exploracdo e producdo de petréleo
no Brasil, com énfase em aguas profundas. Nas demais areas de negécios, os investimentos destinam-se, basicamente, a ma-
nutencdo das operacdes e a projetos relacionados ao escoamento da producdo de petréleo e gas natural.

A maior parte dos investimentos esta concentrada na area de Exploragao e Producao, alocada, principalmente, para desenvol-
vimento da produgao.

Na area de Refino e Gas Natural, os investimentos serdo destinados a continuidade operacional dos ativos e a projetos relacio-
nados ao escoamento da produgao de 6leo e gas.

A maior eficiéncia na aplicagao dos recursos investidos possibilitara a redugao do volume de investimentos, sem grande impacto
nas metas de produgdo.
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O plano prevé a adogdo de novas medidas para redugdo de custos (gastos operacionais gerenciaveis). Dentre essas agdes,
destaca-se a implantagao de novas ferramentas de gestdo, como o Orgamento Base Zero (OBZ).

Conforme observado no grafico a sequir, a meta é reduzir os gastos operacionais gerenciaveis em 18%, em comparagao com o
valor estimado caso nenhuma iniciativa tivesse sido implementada.

Grafico 15:
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Essas iniciativas, associadas ao nosso Programa de Parcerias e Desinvestimentos e auma geragao operacional de caixa estimada
em USS$ 158 bilhdes, apés dividendos, possibilitardo a realizagdo de investimentos e a redugao do nosso endividamento, sem

necessidade de novas captagdes liquidas no horizonte do plano.

PARCERIAS E DESINVESTIMENTOS

Outraimportante estratégia é aampliagdo do nosso Programa de Parcerias e Desinvestimentos, disseminando a experiéncia de
atuacgdo em parcerias na area de Exploragdo e Producdo para as demais areas da companhia. O Programa de Parcerias e Desin-
vestimentos totalizou o valor de US$ 13,6 bilhdes no biénio 2015-2016. Estao previstos US$ 21 bilhdes para o biénio 2017-2018.

Em 2015, 2016 e no inicio de 2017, concluimos as seguintes parcerias e desinvestimentos:

Tabela 3: Parcerias e Desinvestimentos Concluidos (em 2015, 2016 e inicio de 2017)

Data de Data de Valor da
Assinatura dos Fechamento Transagao Transacao*
Contratos  da Transagao (USS bilhao)
31/03/2015  31/03/2015 Alienagdo de ativos na Bacia Austral, na provincia de Santa Cruz, na Argentina 0.1
23/10/2015  28/12/2015 Alienagdo de 49% da Petrobras Gas S.A. (Gaspetro) 0,5
13/05/2016  27/07/2016 Alienagdo da totalidade da participagdo de 67,19%, na Petrobras Argentina 09
Alienacdo da totalidade da participagao de 66%, no bloco exploratério BM-S-8,
29/07/2016  21/11/2016 na Bacia de Santos 25
Alienagao de 100% das agdes da Nansei Seikyu (NSS), localizada na ilha de
17/10/2016  28/12/2016 Okinawa, no Japao 02
22/07/2016  04/01/2017 Alienagdo de 100% da Petrobras Chile Distribuicion Ltda. 0,5
28/12/2016  03/02/2017 Alienagdo da totalidade da participagao de 45,97% na Guarani S.A. 0,2
Recebimento de 24 milhdes de novas agdes ordinarias emitidas pela Sdo Martinho
S.A., como pagamento pela incorporacao, pela Sdo Martinho, da participacao
15/12/2016  23/02/2017 acionaria de 49% detida pela Petrobras Biocombustiveis na Nova Fronteira
Biocombustivel S.A. 0,1**

Total 5,0

* Consideram valores recebidos e pagamentos futuros referentes a transagao.
** Baseado no preco médio ponderado pelo volume de negociagdo das agées da Sao Martinho nos 30 dias anteriores & assinatura dos instrumentos
contratuais da incorporagao.

Adicionalmente, assinamos os instrumentos contratuais referentes as parcerias e aos desinvestimentos abaixo listados. A
conclusdo dessas transagdes esta sujeita ao cumprimento de condigcdes precedentes legais e contratuais.

Tabela 4: Parcerias e Desinvestimentos — Instrumentos Contratuais Assinados

Data de Assinatura
dos Contratos

23/09/2016
17/11/2016

Valor da

Transagao Transagao*

Alienacao de 90% das agdes da Nova Transportadora do Sudeste (NTS), carregadora de gas
natural do Sudeste do Brasil 5.2

Alienagdo de 100% das agdes detidas pela Petrobras na Liquigas Distribuidora S.A. 0,8**

Alienagdo da totalidade das agdes detidas pela Petrobras em suas subsidiarias integrais
Companhia Petroquimica de Pernambuco (PetroquimicaSuape) e Companhia Integrada
Téxtil de Pernambuco (Citepe) 04

Alianca Estratégica com a empresa francesa Total no segmentos de upstream e downs-
tream. Foram assinados (i) os estudos exploratdrios conjuntos nas areas exploratérias da
Margem Equatorial, e na Bacia de Santos; e (i) 0 acordo de parceria tecnoldgica nas areas
de petrofisica digital, processamento geolégico e sistemas de producdo submarinos. Além
disso, os contratos previam a cessao de direitos de 22,5% da Petrobras para a Total na area
da concessao denominada lara; cessdo de direitos de 35%, bem como a operagao, na area
da concessdo do campo de Lapa, no Bloco BM-S-9, ficando a Petrobras com 10%; alienacao
de 50% de participagao na Termobahia, incluindo as térmicas Romulo de Almeida e Celso
Furtado e a opgao de aquisicao pela Petrobras de 20% de participagao no bloco 2 da area
de Perdido Foldbelt, no setor mexicano do Golfo do México. 2.2

Total 8,6

28/12/2016

28/12/2016

* Consideram valores a receber no fechamento da transacdo e pagamentos posteriores.
** Considerando o cambio de 31/12/2016.

As transacdes acima fazem parte do nosso Programa de Parcerias e Desinvestimentos, que totalizou o valor de US$ 13,6 bilhdes
no biénio 2015-2016.

Em 07/12/2016, por meio de decisdo cautelar, o Tribunal de Contas da Unido (TCU) determinou que nos abstivéssemos de
“assinar contratos de vendas de ativos e empresas que estavam em curso naquela data, bem como de iniciar novos projetos
de alienagdo”, até que o referido Tribunal deliberasse a respeito do mérito do processo — aplicagdo da Sistematica para Desin-
vestimentos da Companhia (“Sistematica”). Foram excepcionados em tal decisdo os projetos de: (i) venda de participagdo em
ativos no Golfo do México norte-americano; (i) cessao de direitos nos campos de Baiina e Tartaruga Verde; (iii) alienagdo da
totalidade da participagao de 45,97% na Guarani S.A.; (iv) alienagdo da totalidade das agbes detidas pela Petrobras em suas
subsidiarias integrais Companhia Petroquimica de Pernambuco (PetroquimicaSuape) e Companhia Integrada Téxtil de Pernam-
buco (Citepe); e (v) aincorporagao, pela Sao Martinho, da participagao acionaria de 49%, detida pela Petrobras Biocombustivel,
na Nova Fronteira Biocombustivel S.A.

Revisamos a Sistematica para aimplementagao de aprimoramentos, os quais foram submetidos para avaliagao do TCU. Assim,
em 15/03/2017, o TCU determinou que, ante tais aprimoramentos efetuados a Sistematica, fossem reiniciados todos os pro-
jetos de desinvestimento em andamento. Especificamente em relagdo a venda de participagdo em ativos no Golfo do México
norte-americano e a cessao de direitos nos campos de Badna e Tartaruga Verde (que ja haviam sido excepcionados na decisao
cautelar de 07/12/2016), os respectivos processos competitivos poderao prosseguir da fase em que se encontram, com base
na Sistematica revisada.

No ambito do Poder Judiciario, por meio de decisdes liminares proferidas em Ag¢des Populares, encontram-se suspensos 0s
procedimentos relativos aos seguintes projetos de desinvestimento:

« alienagdo de participagdo acionaria da Petrobras Distribuidora;

« cessao dos direitos de concessdes em campos terrestres localizados nos estados de Sergipe, Ceara, Rio Grande do Norte,
Bahia e Espirito Santo; e

« cessdo de direitos nas concessdes dos campos de Baidina e Tartaruga Verde (que, por isto, apesar de ter sua conclusdo auto-
rizada pelo TCU, encontra-se suspenso).

Todas as decisdes proferidas pelo Poder Judiciario até o momento, nos processos em curso, sejam favoraveis ou desfavoraveis
a companhia, se basearam em analise preliminar (ou seja, ndo houve pronunciamento sobre o mérito da causa), de modo que,
ao menos em tese, a atual situacdo de continuidade ou de suspensao dos projetos pode ser revertida por posterior decisao que
venha a ser proferida, inclusive, pelas préprias instancias que se manifestaram preliminarmente.

Por fim, em termos de parceria estratégica, além da alianga com a Total ja mencionada acima, assinamos Memorandos de
Entendimentos com as empresas Statoil e Galp, para consolidagao de alianga estratégica nos segmentos de Exploragdo e
Producao e Gas Natural.

Seguiremos em frente com nosso Programa de Parcerias e Desinvestimentos, que é considerado um dos principais pilares para
alcance da meta de reducdo da alavancagem, focados na meta de parcerias e desinvestimentos estabelecida em nosso Plano
Estratégico.

I AMBIENTE EXTERNO, MERCADO DE PETROLEO E REGULACAO

AMBIENTE EXTERNO

A economia mundial registrou dificuldades para a retomada de um crescimento mais consistente em 2016. Durante o ano,
diversos eventos contribuiram para que o nivel de incerteza no mercado internacional permanecesse elevado, os fluxos de ca-
pitais, significativamente volateis, e o preco das commodities deprimido. Um aspecto particularmente marcante do ano de 2016,
sinalizado pela elei¢do presidencial nos Estados Unidos e pelo referendo no Reino Unido para votar sua saida da Unido Europeia,
é a possibilidade de reversdo dos processos de globalizagao, com desdobramento de médio prazo nas dinamicas econdmica,
geopolitica e social. Nesse sentido, o baixo crescimento das economias, o desemprego, a fragilidade social, bem como o fluxo
migratério dos paises do Oriente Médio, principalmente para a Europa, tém incentivado movimentos defensivos e contrarios a
maior integragao mundial. Caso esses movimentos se acentuem, as perspectivas sao de recuo do comércio internacional e de
agravamento das tensdes geopoliticas.

Em relacdo as economias desenvolvidas, o ano foi marcado pela desaceleragdo da economia dos EUA, de 2,6% para 1,6%, pela
especulagdo relativa a trajetdria da taxa de juros americana (FFR) e pelas elei¢es presidenciais nos Estados Unidos. A vitdria
de Donald Trump trouxe incertezas ao mercado internacional, assim como reforgou a possibilidade de reversao de importantes
acordos internacionais. Nesse sentido, ressalta-se que o discurso de campanha do presidente eleito se opunha diretamente a
acordos importantes, como o Acordo Transpacifico, o Tratado Norte-Americano de Livre Comércio (Nafta) e o acordo climatico
estabelecido, em Paris, na 212 Convencao do Clima (COP 21). A Europa continuou tendo dificuldades para promover o crescimento
da renda e do emprego em meio a politicas restritivas para desalavancagem do setor pablico. Além disso, ndo houve avanco
em solucionar os desequilibrios inter-regionais, em especial aqueles associados a heterogeneidade de competitividade e de
produtividade dos paises-membros da area do Euro. Outro ponto importante foi a vitoria da proposta favoravel a saida do Reino
Unido da Uniao Europeia no plebiscito ocorrido em junho. Mesmo a saida nao sendo imediata, a decisdo tem grande importancia,
ndo s6 econdmica, como também no quadro mais geral de questionamento das politicas atuais do bloco. Foi a primeira vez
que um pais decidiu sair da Unido Europeia, fato que pode estimular movimentos de saida ou de reforma em outros paises.

Nas economias emergentes, houve manutencao da taxa de crescimento em 4,1% a.a.'. Entretanto, esse resultado agregado
mascara uma grande dispersao na trajetoria de crescimento desses paises. Em geral, os paises emergentes da Asia mantiveram
uma expansao bastante superior a dos demais. A India cresceu 6,6%%em 2016, beneficiada pela melhora dos termos de troca
de seu comércio internacional. Na China, o crescimento econdmico de 6,7%?*foi ligeiramente maior que a meta para o periodo
2016-2020.

Por outro lado, a desaceleragdo da América do Sul se contrap6s ao bom desempenho dos paises da Asia. As economias sul-
-americanas, ainda impactadas pelos efeitos negativos da expressiva queda dos pregos das commodities ocorrida em 2014,
registraram reducdo no nivel de atividade em 2016. Apesar do quadro externo adverso, alguns paises tém atravessado esse
periodo com pequenas desaceleragdes, como é o caso do Chile, da Bolivia e da Coldmbia. Em outros paises, porém, ha uma crise
econdmica mais aprofundada. Esse grupo é representado pela Venezuela principalmente e, em menor escala, pelo Brasil, pelo
Equador e pela Argentina. Emrelagdo a Argentina, vale destacar amudanca significativa da conducdo da politica econdmica, em
fungdo da eleicdo presidencial ocorrida em 2015, com implementagao de medidas visando a melhora do ambiente de negécios,
como a liberalizacao do cdmbio e a reducao de subsidios.

0 fraco dinamismo da economia internacional e a manutencgdo do baixo patamar de preco das commodities impactaram direta-
mente a dindmica da economia brasileira. Entretanto, as dificuldades domésticas sao as que melhor explicam a queda de 3,6%
do nivel de atividade no pais. O desempenho econdmico, mais uma vez, foi fortemente influenciado pela retragao da demanda
domeéstica, em particular do consumo e do investimento privado. A queda do primeiro explica-se, fundamentalmente, pelo
elevado nivel de endividamento das familias e pela elevagao do nivel de desemprego, o qual, ao fim do ano, atingiu 13,02%. Ja
os investimentos seqguiram em trajetéria de queda, devido, principalmente, ao endividamento das empresas e a manutengao
da ampla capacidade produtiva ociosa dos segmentos industriais. Além disso, o desempenho da atividade econdmica acabou
sendo influenciado negativamente pela forte instabilidade politica, como o processo de impeachment da presidente da Repi-
blica do Brasil e outros eventos.

Do ponto de vista da politica monetaria, a retracdo econémica foi suficiente para que a variacao do nivel de precos se situasse
abaixo do teto da meta estipulado pelo Banco Central (6,5%). Assim, ainflagao acumulada em 2016, medida pelo Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA), registrou variagdo de 6,29% ao ano. A expansao dos pregos em 2016 ocorreu, principalmente,
devido a alta nos precos dos alimentos. Com a manutenc¢do de um ritmo mais significativo de elevagdo nos pregos internos,
o Banco Central manteve a taxa basica de juros no patamar de 14,25% a.a. ao longo de quase todo o ano, com redugdes em
outubro e novembro, fechando o ano em 13,75% a.a.

Além disso, o ano de 2016 viu um aprofundamento da crise fiscal brasileira. Os indicadores fiscais continuaram se deteriorando
com o prosseguimento da recessao. O resultado primario, que havia sido deficitario em 1,9% do PIB em 2015, alcangou a marca
de 2,5% de déficit em 2016, tendo como principal motivo a queda de arrecadagao dos tributos ligados a atividade econdmica.
A arrecadacao anual foi, em termos reais, cerca de 3% menor em 2016. A divida bruta do governo geral cresceu de 66% do PIB
para cerca de 70%.

Em relagdo a taxa de cdmbio, a moeda nacional iniciou o ano em forte desvalorizagdo, com cotagdo proxima a 4,00 BRL/USD
durante os meses de janeiro e fevereiro. A partir dai, porém, a trajetéria inverteu-se devido a fatores tanto externos, quanto
domeésticos. No plano internacional, a relativa recuperagdo dos precos das commodities fortaleceu as moedas dos grandes
exportadores de matérias-primas, como o Brasil. Paralelamente, no ambito doméstico, o inicio do processo de mudan¢a no
governo federal refletiu-se na queda da percepgdo do risco pais, potencializando o movimento de valorizagao cambial. No
segundo semestre, embora a taxa de cdmbio tenha oscilado em um patamar abaixo de 3,30 BRL/USD, as especulagdes sobre
a alteragdo da politica monetaria dos Estados Unidos mantiveram a incerteza sobre a trajetoria do real. Dessa forma, a moeda
nacional foi, por mais um ano, uma das mais volateis do mundo, especialmente sensivel a variagao das commodities e das
sinalizagdes do Banco Central norte-americano.

T FMI, atualizacao do World Economic Outlook, 16/01/2017.
2 FMI, atualizagao do World Economic Outlook, 16/01/2107.
3 FMI, atualizagao do World Economic Outlook, 16/01/2017.
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Quanto a geragao hidrelétrica, ao longo do ano, observou-se a recuperagdo parcial dos volumes dos principais reservatorios do
pais, os quais retornaram a niveis razoaveis. O alivio da crise hidrica na regiao Sudeste deveu-se, em sua maior parte, a melhoria
no regime pluviométrico propriamente dito (aumento de chuvas).

Na esteira da melhora do regime pluviométrico, a geragao hidrelétrica melhorou de um modo geral na comparagdo com 2015, a
excecdo do Nordeste, onde os reservatérios permaneceram no pior nivel histérico. Isso, levou o Operador Nacional do Sistema
(ONS) a solicitar a diminuigdo da vazao minima das usinas do Rio Sao Francisco a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).
Mesmo com o aumento da geragdo eélica na regido, o preco de mercado a vista continuou acima de R5100/MWh ao longo de
2016, diferentemente do que ocorreu nos demais subsistemas, onde s6 se chegou a esse patamar no meio do ano. O consumo
de eletricidade acumulado apresentou queda de 1,1% em relagdo ao ano anterior. Essa retragao da demanda foi responsavel
pelo cancelamento do Leildo de Energia Nova A-3 de 2016.

MUDANCAS DO CLIMA

Em relagdo a mudancas do clima, o Acordo Global firmado na COP 21, em Paris, tem como objetivo central manter o limite de
aumento de temperatura do planeta abaixo de 2°C, havendo esforgos para manté-lo em 1,5° C, considerado um recorte de
tempo desde o periodo pré-industrial até o fim deste século. A entrada em vigor do acordo, prevista inicialmente para 2020,
foi antecipada para 2016.

Na Assembleia Geral da ONU, o Brasil entregou sua ratificagdo do Acordo do Clima. A meta do Brasil é cortar emissdes de
gases de efeito estufa em 37% até 2025, com o indicativo de redugao de 43% até 2030, em comparagao com os niveis de 2005.
0 acordo tem como alvos principais a redu¢do do desmatamento e a ampliacdo de energias renovaveis na matriz energética,
de 39,4% para 45%, até 2030.

Em novembro, ocorreu a 222 Convengéo do Clima (COP 22), em Marrakech, cujos principais objetivos abrangeram tanto a discus-
sao do desdobramento do Acordo Global para o alcance das metas propostas pelos paises, como os processos de revisao que
deverdo impulsionar politicas para intensificar a redugao de emissdes, de modo a se atingir o limite de elevacdo de temperatura
de 2° C, conforme estabelecido no acordo.

MERCADO DE PETROLEO

Em 2016, 0 preco do petréleo Brent continuou sua trajetéria de queda iniciada na segunda metade de 2014. A média anual de US$S
44,11/bbl foi 15,6% inferior* a média de US$ 52,31/bbl registrada em 2015. Os primeiros meses do ano foram particularmente
criticos para esse resultado, uma vez que o valor do Brent atingiu o menor patamar desde 2003 ainda em janeiro, impactando
a média do primeiro trimestre, a qual ficou em US$ 34,80/bbl. Apesar da elevacdo dos precos nos trimestres subsequentes,
a queda de precos, na comparacao anual, justificou-se pela lentidao no processo de reequilibrio do mercado, ainda em curso.

No que se refere a demanda por petréleo, em comparagao com o ano anterior, verificou-se uma alta de 1,6%, com reducao do
ritmo de crescimento em paises membros e nao membros da Organizagdo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econémico
(OCDE). No primeiro grupo, a taxa de crescimento da demanda caiu de 1,3% em 2015 para 0,4% em 2016. Entre os paises nao
membros da OCDE, por sua vez, a taxa de crescimento caiu de 2,8% para 2,4%. Apesar da redugdo do ritmo em relagdo ao ano
anterior, a taxa de crescimento de 1,6% em 2016 ainda esta acima dos padrdes histéricos®.

Pelo lado da oferta de petréleo, o volume registrado em 2016 foi 0,3 milhao bpd® (+0,34%) superior ao de 2015, com um decli-
nio da produgdo dos paises ndo pertencentes a Organizagao dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) sendo parcialmente
contrabalangado pelo crescimento da produgao da Opep.

Fora da Opep, a producao de petréleo americana comegou a responder aos baixos precos do petrdleo. O volume de 8,9 milhdes
bpd em 2016 corresponde a uma queda anual de 530 mil bpd (- 5,6%) em relagdo a 20157, a primeira desde 2008. Outro fator
relevante para a produgdo nao Opep foi a ocorréncia de incéndios florestais no Canada na metade do ano, o que reduziu, tem-
porariamente, o volume produzido no pais nos meses de maio e junho®.

O crescimento da producao da Opep, por sua vez, foi resultado, principalmente, da expansao em paises como Arabia Saudita, Ird
e lraque, os quais mais do que compensaram o declinio decorrente das conturbacdes geopoliticas na Nigéria e das dificuldades
econdmicas/politicas na Venezuela. Em fungdo dos impactos negativos dos baixos precos sobre as receitas dos paises membros,
a possibilidade de controle da produgdo em parceria com grandes produtores de fora da Opep foi discutida em mais de uma
ocasiao ao longo do ano. Em reunido realizada no fim de setembro, na Argélia, os paises membros da Opep concordaram em
reduzir o volume de producao, com o objetivo de acelerar o reequilibrio do mercado.

Os detalhes do acordo, os quais foram definidos na reunido ordinaria da Opep realizada em novembro, indicaram um corte de
producao de petrdleo de 1,2 milhdo de bpd em relagdo ao nivel da produgdo em outubro. O corte de produgdo entrou em vigor
em janeiro de 2017, contando com a contribui¢do de todos os membros da Opep, a excegao do Ird, da Libia e da Nigéria. Um grupo
de 11 paises produtores de fora da Opep, incluindo a Rssia, celebrou um acordo para contribuir com um corte de produgao de
558 milbpd em apoio a Opep, pelo mesmo periodo. O impacto positivo sobre os precos do petroleo em dezembro, cuja média de
54,07 USS/bbl foi 16% superior & de novembro, nao foi suficiente para reverter a queda dos precos em relagdo ao ano anterior.

Nesse contexto de baixo preco de petréleo, as companhias petroliferas reduziram investimentos de longo prazo em tecnologias
de exploracdo e producao, e priorizaram ganhos de eficiéncia e avancos incrementais em tecnologias ja existentes, contando,
para tal fim, com a utilizagdo crescente de tecnologias digitais®.

REGULACAO

Em 2016, o ambiente de negdcios do setor de petréleo e gas natural no Brasil foi atualizado devido a mudancgas relevantes
nos aspectos requlatérios, com destaque para a aprovacgao, pelo Congresso Nacional, de novas regras para as areas do pré-sal.
Ademais, ao longo do ano, foram promovidas a¢des que visavam a flexibilizar as regras definidas para a politica de conteido
local, assim como adaptagdes requlatérias para adequar o mercado do gas natural a um modelo mais concorrencial.

Amudanca do marco regulatério do pré-sal foi o ponto mais destacado das revisdes regulatorias ocorridas em 2016 no pais. Antes,
a Petrobras era obrigada, pela Lei n® 12.351/2010, a ser operadora Gnica e ter participagdo de, pelo menos, 30% em qualquer
bloco contratado sob o regime de partilha, exclusivo para novas atividades de exploracao e produgdo de hidrocarbonetos no
poligono do pré-sal no Brasil. Com a altera¢do, passamos de operadora obrigatéria a operadora preferencial, podendo escolher
em quais licitagdes de blocos em areas do pré-sal desejamos participar. Em complemento a mudanca do marco regulatério, em
dezembro, o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) autorizou a ANP a realizar trés rodadas de licitagdes em 2017: a
22 Rodada sob o regime de Partilha de Producdo de areas unitizaveis, a 4* Rodada de Campos Marginais e a 14 Rodada sob o
regime de Concessao. A expectativa do governo é de que haja novos investimentos em exploragdo no Brasil, com a aceleragao
da producao de alguns campos.

No dmbito da politica de contetdo local, foi instituido o Programa de Estimulo a Competividade da Cadeia Produtiva, ao Desen-
volvimento e ao Aprimoramento de Fornecedores do Setor Petréleo e Gas (Pedefor). Com o objetivo de identificar as principais
fragilidades das regras vigentes, ocorreram alguns encontros técnicos envolvendo as referidas instituicdes ao longo de 2016.
Um dos principais objetivos foi elaborar uma proposta de novas diretrizes para o funcionamento da politica de conteldo local
a serem adotadas nas novas rodadas de licitacdo esperadas para 2017, encaminhada ao CNPE. A decisdo final sobre o tema
devera ocorrer em 2017.

Em relagdo ao mercado do gas natural, em meados de 2016, o Ministério de Minas e Energia langou a iniciativa “Gas para Crescer”,
que tem como objetivo o aprimoramento do arcabougo normativo do setor, langcando as bases para um mercado competitivo
pela adogdo de boas praticas internacionais, de modo a construir um ambiente favoravel a novos investimentos. A execugao
das atividades, no ambito dessa iniciativa, leva em conta uma discussao estratégica com os diversos agentes da inddstria no
Brasil. Em reunido realizada em dezembro de 2016, o CNPE aprovou Resolugdo que estabelece as diretrizes para o desenho
deste novo mercado e criou o Comité Técnico para o Desenvolvimento da Indastria do Gas Natural (CT-GN), o qual devera
apresentar proposta de medidas a serem encaminhadas ao Congresso Nacional no prazo de 120 dias. O comité é composto por
representantes dos diversos drgaos do Governo Federal, associagdes e agentes da inddstria do gas natural e da sociedade civil.
(Para obter outras informagdes sobre regulagdo, ver item “Modelos Regulatérios: Concessao, Partilha de Produgdo e Cessao
Onerosa” deste relatorio.)

[J INVESTIMENTOS

Nossos investimentos totalizaram RS 55,35 bilhdes em 2016, valor 27,5% inferior ao do ano anterior, com a seguinte distribuigdo:
Grafico 16:
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Na area de Exploracao e Producao, aplicamos RS 47,3 bilhdes. Esses recursos foram alocados para o desenvolvimento da pro-
ducdo de novos campos de petréleo, prioritariamente no Polo Pré-Sal da Bacia de Santos, para a manutencdo da produgdo em
campos antigos, para atividades exploratérias e para a melhoria da eficiéncia operacional. Em 2016, iniciamos as operagdes
das plataformas Cidade de Marica e Cidade de Saquarema, com capacidade de 150 mil bpd cada uma, ambas no campo de
Lula, e da plataforma Cidade de Caraguatatuba, com capacidade de 100 mil bpd no campo de Lapa, todas na Bacia de Santos.

Na area de Refino e Gas Natural, aportamos RS 6,4 bilhdes, principalmente para a construcao e a ampliacio da capacidade de
gasodutos e unidades de processamento de gas natural, para atendimento a produgdo do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos e
para a manutencdo do parque de refino. Iniciamos, em 2016, a operagdo do gasoduto Cernambi-Tecab (Rota 2), responsavel
pelo escoamento de até 16 MM m*/dia de gas natural produzido no pré-sal da Bacia de Santos até o terminal de processamento
em Cabidnas (RJ). No ano, também ampliamos a capacidade de processamento diario de petréleo da Refinaria Abreu e Lima
(PE), de 74 mil para 100 mil bpd.

ATranspetro investiu RS 1.236 milhdes no ano de 2016. Os investimentos foram direcionados, em especial, para a construgao de
navios do Programa de Modernizagao e Expansao da Frota (Promef). Em 2016, foram entregues quatro novos navios: o suezmax
Machado de Assis e os gaseiros Barbosa Lima Sobrinho, Darcy Ribeiro e Licio Costa.

A Petrobras Distribuidora investiu R$ 410 milhdes em 2016, destinados @ manutencao e a ampliacao da infraestrutura logistica,
ao desenvolvimento e @ modernizagao da rede de postos, ao segmento de aviagdo, a distribuicao de gas e a comercializagao
de energia.

0 nosso orcamento de investimentos e de nossas controladas é aprovado anualmente pelo Congresso Nacional, conforme le-
gislagao orcamentaria vigente no Brasil para as empresas controladas direta ou indiretamente pela Uniao Federal. O orcamento
vigente em 2016 foi aprovado pela Lei 13.255/2016 (Lei Orcamentaria Anual 2016 - LOA) e suas suplementacdes.

Em conformidade com a norma constitucional que veda a realizagdo de investimentos que excedam os créditos orcamentarios
e adicionais aprovados, executamos nossos investimentos dentro dos limites aprovados pelas autoridades competentes.

IMPAIRMENT

Aavaliagdo de recuperabilidade dos nossos ativos ocorre anualmente na data-base de 31 de dezembro, ou quando ha indicativos
de desvalorizagao no decorrer do ano. Em 2016, os indicativos foram verificados para determinados ativos no terceiro trimestre,
principalmente em fun¢do de uma expectativa de recuperagao mais moderada do prego internacional de petréleo, bem como de
mudancas no cenario politico-econdmico brasileiro, que elevaram o risco pais e a taxa de desconto incidente sobre o fluxo de
caixa dos projetos. Esses fatores, em conjunto com a diminui¢ao no dispéndio previsto na carteira de investimentos, refletindo
a otimizacao de portfélio e o esfor¢o para redugdo da alavancagem da companhia, alteraram as proje¢des econdmicas de médio
e longo prazos utilizadas no ambito do novo Plano de Negécios e Gestdo 2017-2021 da Petrobras, com reflexos diretos nas
premissas-chaves dos testes de impairment. Tal plano foi concluido e aprovado no terceiro trimestre de 2016.

4 Fonte: Bloomberg.

5 Fonte: Oil Market Report — AIE/Edicdo de jan/2017.

& Fonte: Oil Market Report — AIE/Edicao de jan/2017.

7 Fonte: EIA/DOE/Dados até novembro/2016.

8 Fonte: PIRA Crude Oil Disruption Tracker — Ago/2016.

° Fonte: IHS Energy — Upstream Technology and Innovation - Jul/2016.

Reconhecemos um valor total de RS 20,3 bilhdes em impairment dos nossos ativos, dos quais RS 16,8 bilhdes ja haviamos
registrado até o terceiro trimestre.

Para obter informagdes sobre impairment nas areas de negécios, consulte a nota explicativa 14 das demonstragdes contabeis
neste Relatério da Administragdo.

I DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

EXPLORACAO E PRODUCAO

Atuamos na area de Exploragdo e Produgdo com foco em pesquisa, localizagao, identificagdo, desenvolvimento, produgdo e incor-
poracdo de reservas de petréleo e de gas natural, em terra e no mar, produzindo hidrocarbonetos de maneira segura e rentavel.

Somos lideres mundiais na exploragao e na produgao em aguas profundas e ultraprofundas, reconhecidos pelo pioneirismo na
introducdo de novas tecnologias. Gragas a essa lideranca, temos recebido prémios de renome nacional e internacional nainddstria
de petroleo e gas. (Para obter mais informagdes, ver item “Prémios e Reconhecimentos” do capitulo Desempenho dos Negécios.)

Ap6s a queda abrupta registrada em 2015, o preco médio do Brent sofreu nova redugdo em 2016, de 17%, atingindo cotagdo
média de US$ 43,69/bbl no ano. Nesse cenario, ao revisitarmos nosso plano de investimentos, reduzimos, em 24%, o volume a
ser investido em Exploracao e Producdo entre 2017 e 2021. Esse corte sera baseado na maturagdo e na otimizacao de projetos
de desenvolvimento, sem impactos significativos na curva de producao prevista para o periodo.

Como resultado do nosso programa de revisao de portfélio de projetos, decidimos priorizar investimentos em desenvolvimento
da produgdo, com foco em projetos de maior rentabilidade e geragdo de caixa, e realizar desinvestimentos em alguns ativos no
Brasil e no exterior. (Para obter mais informacgdes, ver item “Parcerias e Desinvestimentos” do capitulo Estratégia Corporativa.)

Além disso, continuamos nossos esfor¢os de reducao de custos, principalmente por meio da diminuicao das atividades de
intervencdo em pogos na Bacia de Campos. Soma-se a isso o aumento da participagao do pré-sal na nossa produgdo total, que
apresenta custos operacionais mais baixos. Em 2016, nosso custo de extragdo médio, excluindo taxas governamentais, foi de
US$10,33/ boe, o que significa uma reducdo de 11% em relacdo ao custo médio de US$ 11,67/ boe obtido em 2015.

Regides de Atuagao
Brasil

0 foco de nossa atuagao é o Brasil, com o portfélio concentrado na regido Sudeste, sendo a maior parte das nossas reservas de
petréleo localizada em campos maritimos, em aguas profundas e ultraprofundas, nas bacias de Campos, Santos e do Espirito
Santo. Em terra e aguas rasas, também temos uma relevante produgdo, concentrada nas regides Norte e Nordeste principal-
mente e, em menor escala, no Sudeste, na area do Espirito Santo.

Nosso portfélio doméstico na area de exploragdo é constituido por 131 blocos exploratérios, totalizando uma area de 67.315
km?, dos quais 20.818 km? em terra e 46.497 km? no mar. Estamos atuando em 37 Planos de Avaliagdo de Descobertas (PADs),
sendo 35 em areas exclusivamente exploratérias e dois em areas de ring fence (area de exploragao contigua a um campo onde
houve descobertas anteriores).

No desenvolvimento e na operagdo da produgao, nosso portfdlio doméstico é composto por 316 campos ativos de petréleo e
gas natural, dos quais 306 sdo regidos por contratos de concessao e dez, pelo contrato de cessao onerosa.

Modelos regulatérios: concessao, partilha de produgao e cessiao onerosa

No Brasil, a Unido é proprietaria do petroleo, mas a extragdo pode ser feita por empresas ou consércios mediante diversas for-
mas de pagamento, como os royalties, que variam em fungao do modelo regulatério aplicado. O processo principal de aquisicao
de direitos em blocos exploratérios se da por meio de licitagdes realizadas pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP). O modelo de concessao regeu as atividades de exploragdo e produgao de petrdleo e gas natural inte-
gralmente até 2010, quando foram promulgadas as leis que instituiram os modelos de cessao onerosa e partilha de producao.

Conforme mencionado, nossos principais campos em produgao atualmente seguem o regime de concessao. Ja os que se en-
quadram nos regimes de cessao onerosa e partilha de produgdo representarao grande parte de nossa produ¢ao a médio e a
longo prazos. O mapa a seguir mostra a distribuicdo de nossa participagdo nos campos das duas principais bacias petroliferas
do Brasil - Campos e Santos — e os respectivos modelos regulatérios:

Figura 3: Mapa das Principais Bacias Petroliferas do Brasil e seus Modelos Regulatérios
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No ambito do modelo do Contrato de Partilha de Produgdo, em leildo pablico realizado em outubro de 2013, foram concedidos,
aum consércio do qual somos parte, os direitos e as obrigagdes de operar e explorar um bloco estratégico no pré-sal, conhecido
como Libra, localizado na Bacia de Santos. Em dezembro de 2013, assinamos o primeiro contrato nos termos desse regime.
Temos uma participacao de 40% no bloco de Libra e somos operador exclusivo. Esse contrato tem prazo de 35 anos.

Em 2010, assinamos um Contrato de Cessao Onerosa, pelo qual adquirimos o direito de produzir até cinco bilhdes de barris de
6leo equivalente (boe) em areas selecionadas do pré-sal. A negociacao do contrato envolveu aspectos importantes, tais como:
(i) a area abrangida pela cessao onerosa, a qual consistia em blocos exploratérios; (ii) o volume, em barris de 6leo equivalente,
que se poderia extrair dessa area; (jii) o preco a ser pago pelo contrato; (iv) os termos da revisdo posterior do valor do contrato
e (v) os termos da realocacao de volumes entre os blocos cedidos onerosamente a Petrobras.

Nesse momento, os termos do Contrato de Cessdo Onerosa estdo em revisao, conforme o previsto, incluindo, principalmente:
valor, volume maximo a ser extraido, prazo de vigéncia e percentuais de conteido local. Concluido o processo de revisao do
contrato, se ficar determinado que os direitos adquiridos alcangam um valor maior do que aquele inicialmente pago, a Petrobras
devera (i) pagar a diferenca a Unido Federal ou (ii) reduzir, proporcionalmente, o volume total de barris extraidos nos termos do
Contrato de Cessao Onerosa. Por outro lado, se for constatado que o valor revisado é inferior ao valor inicial do contrato, a Uniao
devera ressarcir a diferenca a Petrobras em dinheiro, titulos da divida publica, valores mobiliarios emitidos pela cessionaria,
ou por outro meio acordado entre as partes. Em dezembro de 2013, ap6s a primeira declaragdo de comercialidade, conforme
estabelecido nos termos da revisao do contrato, foraminiciadas as negociagdes com a Unido Federal sobre o processo de revisao
do contrato. Essas negociagdes perduram até hoje e ndo é possivel precisar uma data para sua conclusao.

Atualmente, encontra-se em discussdo a forma de calculo das participagdes especiais devidas em areas objeto de unifica¢do.
Em razdo da determinagdo da ANP de unificar campos ndo conectados (leia-se: Lula e Cernambi; Balna e Piracaba; Tartaruga
Verde e Tartaruga Mestica; e Parque das Baleias), esgotada a via administrativa, instauramos quatro arbitragens contra a ANP,
com o objetivo de questionar tais unificagdes técnica e juridicamente, perante a Cdmara de Comércio Internacional, conforme
previsto nos contratos de cessao assinados.

Exterior
Atuamos internacionalmente na América Latina, nos Estados Unidos e na Africa.

Na América do Sul, atuamos na Argentina, na Bolivia e na Colémbia, com portfélio composto por nove ativos (trés de exploragao
e seis de produgao, dos quais dois ainda com potencial exploratério). Desse total, operamos sete ativos (trés de exploragao e
quatro de produgao, sendo um com potencial exploratério), sob dois tipos de contratos de exploragdo e produgdo: concessao
(Argentina e Colémbia) e operagdo (Bolivia). Com a conclusdo da venda da participagdo de 67,19% na Petrobras Argentina
(Pesa), em 27/07/2016, para a Pampa Energia, saimos da operagdo integrada na Argentina, mas mantivemos participacao
na Bacia Neuquina, no ativo Rio Neuquén. (Para obter mais informagdes, ver item “Parcerias e Desinvestimentos” do capitulo
Estratégia Corporativa.)

Nos Estados Unidos, temos uma participagao de 100% na Petrobras America, Inc. (PAl), que se concentra em campos de aguas
profundas e ultraprofundas na por¢do norte-americana do Golfo do México. Em 31 de dezembro de 2016, a PAl detinha partici-
pacdes em 52 blocos offshore. A producdo da PAl nos Estados Unidos em 2016 originou-se principalmente dos campos Cascade,
Chinook, Saint Malo, Lucius, Hadrian South e Cottonwood.

No México, desde 2003, realizamos contratos de prestacdo de servigos, sem clausula de risco, por intermédio de nossa joint
venture PTD Servicios Multiplos SRL nos blocos onshore de Cuervito e Fronterizo, na Bacia de Burgos. Com base nesses con-
tratos de prestacdo de servigos, recebemos pagamentos por nossos servicos, mas toda a producao é da companhia petrolifera
nacional mexicana Petréleos Mexicanos.

Na Africa, atuamos por meio da nossa participacio de 50% na empresa Petrobras Oil and Gas (PO&G). Nossas atividades se
concentram principalmente na Nigéria, nos campos de Akpo e Agbami. Temos, ainda, o projeto de desenvolvimento da producao
no campo de Egina e atividade exploratéria nos campos de Egina South e Preowei, todos sob o regime contratual de partilha
de producgao.

Exploragao

A atividade exploratéria gera descobertas de reservatérios de hidrocarbonetos, cujos volumes sdo incorporados as nossas
reservas, de acordo com os resultados dos Planos de Avaliagdo de Descoberta (PADs). No Brasil, em 2016, perfuramos 16 pogos
exploratérios — dez em terra e seis no mar — e obtivemos indice de sucesso exploratorio de 63%. No pré-sal, perfuramos quatro
pogos, com indice de sucesso de 100%. No exterior, foram perfurados cinco pogos em terra, sendo quatro na Argentina e um na
Bolivia, com indice de sucesso de 80%.

Nossos investimentos em exploragdo somaram R$ 2,85 bilhes no ano, sendo RS 2,64 bilhdes no Brasil. Esses investimentos
abrangem, principalmente, os custos de perfuracao, levantamentos sismicos e aquisicao de blocos, que resultaram nas seguintes
descobertas e declaracdes de comercialidade:

Tabela 5: Principais Descobertas em 2016

" . = & q Lamina %
Pais Bacia Concessao Area/Pogo Nome do Pogo (ANP) Ambiente d'Agua (m) Petrobras
Brasil Santos Libra 3-RJS-741 PAD Libra 5 NW 5 Pré-Sal 1913 40
Brasil Campos  Albacora 3-AB-128-RJS PAD Forno Extensao NW2 Pré-Sal 337 100
Brasil Campos  BM-C-33 3-REPF-17-RJS PAD Gavea A1 Pré-Sal 2740 30
Tabela 6: Declaracdo de Comercialidade em 2016
Pais Campo Bacia Volume Recuperavel (milhdes boe) Qualidade (API) % Petrobras
Brasil Guriata Recdncavo 0,547 37 100
Producao

Em 2016, produzimos no Brasil, em média, 2.144,3 mil barris por dia (bpd) de petréleo, o que representa um aumento de 0,75%
emrelacdo ao ano anterior, em linha com a meta de 2.145 mil bpd prevista para o periodo. Pelo segundo ano consecutivo, cumpri-
mos o planejamento previsto, reforcando o compromisso com a previsibilidade de nossas projec¢des. Se considerada a produgao
propria de gas natural, a qual atingiu, em 2016, inéditos 77 milhdes m® diarios, a producao total no pais chega a 2,63 milhdes de
barris de 6leo equivalente por dia (boed) — 1% a mais do que o alcangado em 2015, além de ser um novo recorde para a Petrobras.
No pré-sal, superamos, no més de maio, em conjunto com os nossos parceiros, a marca de um milhao de barris produzidos por
dia. Ja em novembro, atingimos a produ¢ao acumulada de um bilhao de barris de petréleo na camada pré-sal, apenas seis anos
ap6s a entrada em operagdo do primeiro sistema de producdo.
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A média anual da produgdo operada na camada pré-sal em 2016, a qualincluia produgao da Petrobras e de parceiros, foi recorde,
atingindo 1,02 milhdo bpd de petréleo e superando a produgdo de 2015 em 33%. Os principais destaques foram o expressivo
crescimento da produgdo no campo de Lula (areas de Iracema Norte e Iracema Sul, gragas aos FPSOs Cidade de Itaguai e Cidade
de Mangaratiba) e no campo de Sapinhoa (FPSO Cidade de Ilhabela), localizados no pré-sal da Bacia de Santos, além da area do
Parque das Baleias (P-58), na porgao capixaba da Bacia de Campos. Adicionalmente, houve o inicio da operagao de trés sistemas
de produgao, sendo dois no campo de Lula (FPSO Cidade de Marica e FPSO Cidade de Saquarema) e um em Lapa (FPSO Cidade
de Caraguatatuba), localizados no pré-sal na Bacia de Santos.

No exterior, a produ¢do média de petréleo em 2016 foi de 80 mil bpd, 19% abaixo dos volumes produzidos no ano anterior.
A producdo média de gas natural ficou em 13,7 milhdes m*/dia, 11% abaixo da producdo de 2015. A reducéo ocorreu, principal-
mente, em fungao de desinvestimentos realizados, como a venda da nossa participacdo na Petrobras Argentina.

Consolidando as produgdes no Brasil e no exterior, a produgdo média de 6leo em 2016 foi de 2,22 milhdes bpd e a produgdo média
anual de 6leo e gas foi de 2,79 milhdes boed —mesmo patamar da producado de 2015, conforme esta detalhado na tabela abaixo.

Tabela 7: Produgdes Consolidadas (Brasil e Exterior)

Brasil Exterior Total
Produgdo Petrobras
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Petrdleo (milhdes bpd) 2,13 2,14 0,1 0,08 2,23 2,22
Gas (milhdes m3/d) 74,5 77,0 15,4 13,7 89,8 90,8
Total (milhdes boed) 2,60 2,63 0,19 0,16 2,79 2,79

Reservas

Segundo os critérios ANP/SPE, em 31 de dezembro de 2016, nossas reservas provadas de 6leo, condensado e gas natural atin-
giram 12,514 bilhdes de barris de 6leo equivalente (boe), conforme a tabela abaixo. Em 2015, esses volumes eram de 13,279
bilhdes de boe.

Tabela 8: Reservas Provadas de Oleo, Condensado e Gas Natural (critérios ANP/SPE, em 31 de dezembro de 2016)

Discriminagao Reservas Provadas
Oleo e Condensado (bilhdo bbl) 10,553
Gas Natural (bilhdo m3) 312,293
Oleo Equivalente (bilhdo boe) 12,514

Nossos volumes de 6leo, condensado e gas natural na Bolivia ndo sdo registrados, pois a Constituicdo do pais ndo permite que
as reservas sejam divulgadas pelo concessionario.

A tabela a sequir detalha a evolugdo das reservas provadas em 2016, segundo os critérios ANP/SPE.
Tabela 9: Evolugdo das Reservas Provadas em 2016 (critérios ANP/SPE)

Composicao das Reservas Provadas Petrobras (bilhdo de boe)

a) Reservas Provadas Dezembro/2015 13,279
b) Novas Descobertas e Novas Acumulacdes em 2016™ 0,110
c) Monetizagao de Reservas em 2016 -0,153
d) Revisées em 2016" 0,203
e) Balango de 2016 (b+c+d) 0,160
f) Producdo do Ano de 2016 -0,925
g) Variagdo Anual (e+f) -0,765
h) Reservas Provadas Dezembro/2016 (a+g) 12,514

Os principais fatores que impactaram as reservas foram:

« incorporagdo de 0,110 bilhao de boe de reservas provadas devido, principalmente, a perfuragdo de novos pogos no campo de
Bizios (Bacia de Santos);

« incremento de reservas provadas de 0,203 bilhdo de boe, resultante da perfuragdo de novos pogos de desenvolvimento da
producao e do melhor comportamento dos reservatérios das areas terrestres e maritimas do pds-sal, no Brasil e nos EUA.
No pré-sal, o incremento foi resultante de respostas positivas do comportamento dos reservatérios, dos mecanismos de
recuperacao (injecdo de agua) e da eficiéncia operacional dos sistemas de produgdo em operagdo, bem como da crescente
atividade de perfuragdo e interligagao de pogos na Bacia de Santos e na Bacia de Campos;

« desinvestimentos que proporcionaram a monetizagdo antecipada de 0,153 bilhdo de boe de reservas na Argentina e na Ve-
nezuela;

« produgdo de 0,925 bilhdo de boe em 2016. Esse volume inclui a produgao do xisto; porém, ndo inclui o volume extraido em
Testes de Longa Duragdo (TLD) e a produgdo da Bolivia. Os TLDs ocorrem em areas exploratérias onde ainda nao foi declarada
a comercialidade do campo; portanto, ndo ha reserva associada. Além disso, conforme ja mencionado, no caso da Bolivia, a
Constituicao do pais ndo permite que as reservas sejam registradas pelo concessionario.

Tivemos um Indice de Reposicdo de Reservas (IRR) de 34%, desconsiderando os efeitos dos desinvestimentos realizados em

2016. A relagao entre o volume de reservas e o volume produzido é de 13,5 anos, sendo de 13,9 anos no Brasil. O Indice de
Desenvolvimento (ID), que é a relagdo entre as reservas provadas desenvolvidas e as reservas provadas, foi de 50% em 2016.

REFINO, TRANSPORTE, COMERCIALIZAGAO E PETROQUIMICA

Nossa area de Abastecimento é responsavel pelo refino, transporte e comercializagdo de petrdleo e derivados, norteada pela
estratégia de incrementar a eficiéncia de nossos ativos, para atender ao mercado interno. Atuamos, também, em participacoes
no segmento petroquimico.

REFINO

Operamos, substancialmente, toda a capacidade de refino no Brasil. Seis de nossas treze refinarias estdo localizadas no Sudeste
do pais, proximas aos mercados mais populosos e industrializados, e a fonte da maior parte de nosso petrdleo bruto na Bacia
de Campos e Santos. Atendemos a demanda por derivados no Brasil por meio de uma combinacdo planejada de importagdes
e processamento de petréleo que busca otimizar nossas margens, aproveitando os diferenciais de pregos existentes entre o
custo de processamento do petréleo no Brasil e o custo de importagao de produtos derivados de petréleo.

0 mapa a sequir indica a localizagcdo geografica de cada uma de nossas refinarias no territério brasileiro:

Figura 4: Mapa de Nossas Refinarias no Brasil
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Em 2016, nossas refinarias no Brasil, com capacidade total de 2.176 mil bpd, processaram 1.819 mil bpd de petréleo e liquido de
gas natural (LGN) e produziram 1.887 mil bpd de derivados. Do volume total do petréleo processado, 92% foram provenientes
de campos brasileiros.

Dos derivados produzidos em nossas refinarias, registramos recorde de produgao do 6leo diesel S-10 no Brasil, totalizando 228
mil bpd, volume 13% superior ao produzido em 2015. O dleo diesel S-10 tem teor de enxofre maximo de 10 partes por milhdo
(ppm). Seu principal beneficio é a redugdo das emissdes de gases poluentes pelos veiculos.

Registramos, também, recordes de processamento de petréleo na Refinaria Abreu e Lima, tendo alcancado a média de 99,77
mil bpd de petréleo processado, em agosto. As marcas atingidas reafirmam nossa busca continua pelo aumento da eficiéncia
operacional em nossas refinarias, com gestao integrada do sistema de abastecimento, contribuindo para a redug¢do das impor-
tacdes de derivados e maior rentabilidade da empresa.

No exterior, nossas refinarias processaram 126 mil bpd de petréleo e liquido de gas natural (LGN) e produziram 128 mil bpd
de derivados.

Nos Estados Unidos, por meio da Pasadena Refining System (PRSI), operamos uma refinaria com capacidade de processar 100
mil bpd de petréleo.

No Japao, operamos a Nansei Sekiyu Kabushiki Kaisha (NSS) até abril de 2015. Em margo de 2016, sua operacao foi desconti-
nuada definitivamente (shutdown definitivo). Sua venda foi concluida em dezembro para a Taiyo Oil Company. (Para obter mais
informagdes, ver item “Parcerias e Desinvestimentos” do capitulo Estratégia Corporativa.)

Na Argentina, até julho, operamos a Refinaria de Bahia Blanca, com capacidade de processar 30,5 mil bpd de petréleo, por meio
da participagdo na Petrobras Argentina S.A. (Pesa). Nossa participagao foi vendida em sua totalidade para a Pampa Energia.
(Para obter mais informacgdes, ver item “Parcerias e Desinvestimentos” do capitulo Estratégia Corporativa.)

EMPREENDIMENTOS DE REFINO

Refinaria Abreu e Lima

A Refinaria Abreu e Lima, localizada em Ipojuca, Pernambuco, tem previsdo de operagdo de duas unidades de processamento,
conhecidas como trens de refino. O primeiro trem de refino comegou a operar em dezembro de 2014, com carga de 74 mil bpd
de 6leo e, em janeiro de 2016, recebeu autorizagdo para processar até 100 mil bpd de 6leo. Retomaremos as obras da unidade
de abatimento de emissdes de enxofre (SNOX) em 2017, com previsao de partida em 2018, e passaremos a operar em plena
carga. Para a conclusao do segundo trem, com a mesma capacidade do primeiro, estamos em busca de parceria, conforme esta
previsto no PNG 2017-2021.

Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro

Aprovamos a reavaliagdo do projeto do Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (Comperj), localizado no municipio de Itaborai,
no Rio de Janeiro, para dar continuidade a implantacdo das unidades associadas a Unidade de Processamento de Gas Natural
(UPGN). A UPGN faz parte do Projeto Integrado Rota 3, que contempla, também, um gasoduto (Rota 3), a unidade de Trata-
mento Complementar de Gas no Terminal de Cabitnas (Tecab), em Macaé, no Rio de Janeiro, e a faixa de dutos (Norte Rota 3).
Juntos, esses projetos completam ainfraestrutura de escoamento e processamento de gas natural do Polo Pré-Sal da Bacia de
Santos. Para a conclusdo do primeiro trem de refino, continuamos em busca de parceria, conforme previsto no PNG 2017-2021.
Os projetos do segundo trem de refino e da unidade de lubrificantes foram cancelados.

10 Inclui extensdes que compreendem ampliagdes da area de reservas provadas por meio de perfuracdo de pocos apés a descoberta.
1 Desinvestimentos que representam a monetizagio antecipada das reservas.
12 Revisdes baseadas em critérios técnicos (ex.: caracteristicas de reservatérios) e econdmicos.

TRANSPORTE

TRANSPORTE E ARMAZENAMENTO

A Petrobras Transporte (Transpetro), nossa subsidiaria integral, é responsavel por atender nossas areas de produgio de petréleo
e gas, logistica, refino e distribuicdo, por meio da movimentacdo e do armazenamento de petréleo, gas natural, derivados e
biocombustiveis, atuando como operadora em terminais (47 terminais, sendo 20 terrestres e 27 aquaviarios), navios proprios
e afretados (56), oleodutos (7.719 km), gasodutos (7.155 km) e modais rodoviarios.

A Transpetro transporta cargas importadas e exportadas de petréleo e outros produtos, tendo como principais clientes, além
do Sistema Petrobras, empresas distribuidoras e petroquimicas. No Brasil, a subsidiaria opera instalagdes em 19 das 27 uni-
dades da federacao.

DUTOS E TERMINAIS

A area de dutos e terminais da Transpetro realizou a movimentagdo de petréleo, derivados e biocombustiveis de 603,3 milhdes
de m® nos terminais e oleodutos operados pela empresa em 2016, uma queda de 5,4% em comparagao com a movimentagao do
ano anterior, resultado influenciado pelo cenario econdmico do pais e pelo comportamento do mercado de derivados de petréleo.
Os principais destaques em 2016 foram:

« consolidacao da operagao remota das bases de carregamento rodoviario dos terminais localizados ao longo dos oleodutos
que interligam Parana-Santa Catarina (Opasc) e Sdo Paulo-Brasilia (Osbra). A operagao remota desses dutos é executada pelo
Centro Nacional de Controle e Logistica (CNCL), localizado no Rio de Janeiro, garantindo maior flexibilidade e seguranga as
operagodes, otimizando a capacidade das instala¢des, reduzindo custos e a necessidade de investimentos.

- inicio das operagdes remotas dos dutos que interligam Manaus a Coari (Orsol | e I, localizados no Amazonas, e das operagdes
remotas do oleoduto que interliga Caraguatatuba a Refinaria Henrique Lage (Revap), em Sao José dos Campos (Ocvap ),
localizado em Sao Paulo, pelo CNCL. Essa agdo garante maior eficiéncia e seguranca as operagdes, demandando menos recursos
localmente (mao-de-obra, meios de transportes, etc.), o que proporciona ganho de produtividade.

» ampliacdo das operagdes de descarga por navios e armazenagem de derivados, da Transpetro para terceiros, nos portos de
Vitoria, Belém, Maceid, Suape, Cabedelo e Sao Luis, em fungdo de novos contratos de compra e venda de derivados firmados
entre a Petrobras e as distribuidoras do Sudeste e do Nordeste. Nesses novos contratos, a nossa responsabilidade recua até
a entrega do produto no flange de saida do navio atracado no porto de destino, onde é transferida a propriedade do produto
para o cliente, ficando as distribuidoras, clientes da Petrobras, responsaveis pela contratacdo da Transpetro para a realizagdo
dos servigos necessarios para a entrega do produto no terminal de destino. Além de representar uma reducdo de custo paraa
Petrobras, essainiciativa contribui para que a Transpetro amplie sua carteira de clientes, fortalecendo sua posi¢ao no mercado
logistico, com potencial de elevagdo de receitas.

« realizagdo, pela primeira vez, de operagao de transporte de querosene de aviagao (QAV) de Sao Paulo para o Rio de Janeiro,
através do sistema dutoviario operado pela Transpetro. Tal movimentacdo possibilita o atendimento pleno ao mercado, com
consequente redugdo de custos logisticos para o Sistema Petrobras.

« realizacdo de melhorias operacionais nainfraestrutura logistica dos pieres do porto de Suape, em Pernambuco, possibilitando
maior flexibilidade operacional e confiabilidade logistica, com ganhos financeiros estimados de até R$ 25 milhées/ano. O porto
de Suape é o de maior movimentagdo de navios da Transpetro, com média mensal de 55 navios. Outros projetos previstos para
serem concluidos em 2017 tém o objetivo de reduzir gargalos logisticos e promover uma economia prevista da ordem de RS
52 milhdes/ano.

« centralizagdo da manutencdo de grandes equipamentos dos terminais do Sudeste na oficina do Terminal de Campos Eliseos,
no Rio de Janeiro, proporcionando uma economia aproximada de R 14 milhes/ano.

MARITIMO

A Transpetro possui 56 embarcagdes em sua frota e capacidade de transporte de cerca de 4,5 milhdes de toneladas de porte
bruto (tpb), o equivalente a 32 milhdes de bbl. A participagdo da Transpetro corresponde a 40% do total de carga transportada
do Sistema Petrobras. A subsidiaria esta adaptando o perfil de sua frota, com o objetivo de atender ao aumento da produgao
de petrdleo no Brasil.

Em 2016, a frota de navios da Transpetro movimentou 78,7 milhdes de toneladas de petréleo e derivados, o equivalente a 551,8
milhdes de bbl, 18,8% a mais do que em 2015.

Os destaques do segmento, em 2016, foram:

* recebimento de quatro navios previstos no Programa de Expansao e Modernizagdo da Frota (Promef). Desde 2010, a Transpetro
recebeu um total de 17 embarcagdes no ambito do Promef. No ano, foram alienados dois navios da frota. Outros 12 navios
estao em construcao.

« realizacdo do trabalho de preparagdo dos navios da Transpetro para as inspegdes vetting, as quais proporcionaram um padrao
de atendimento proximo ao das melhores referéncias internacionais. Essa agdo possibilitou 0 aumento das exportagdes e im-
portagdes de petrdleo realizadas pela Transpetro para o Sistema Petrobras. Uma parte da frota foi destinada a tais operagaes,
tendo realizado diversas operagdes na China, no Chile e na Europa.

+ em relacdo a seqguranca e a disponibilidade operacional da frota da Transpetro, ndo houve registro de vazamentos de 6leo e
derivados no ano de 2016 e o Indice de Disponibilidade Operacional (IDO), que mede as horas em que a embarcagao esteve
operando ou pronta para operar em relagdo ao total de horas de determinado periodo, atingiu 99,81%, sem docagem (paradas
obrigatérias do navio), nimero superior ao resultado de 2015 (99,26%).

COMERCIALIZACAO

MERCADO INTERNO
Comercializamos 2.064 mil bpd de derivados de petréleo no mercado interno, volume 8% menor do que o de 2015.

As vendas de dleo diesel cairam 15%, devido, principalmente, a diminuicdo da nossa participacdo de mercado, em fungdo do
expressivo aumento das importagdes por terceiros. Outro fator que explica a retracdo é a menor atividade econdmica, cujos
reflexos foram fortemente sentidos pela demanda por transporte, em particular pelo rodoviario.

A comercializagdo de gasolina apresentou queda de 1%. O fator preponderante foi o aumento do volume comercializado por
importadores, centrais petroquimicas e refinarias particulares, o que deslocou parte do nosso mercado. Além disso, a forte
queda do consumo das familias impactou a demanda como um todo. A retracdo das vendas foi atenuada pela perda de com-
petitividade do etanol hidratado em relagdo a gasolina em comparagdo com 2015.

Destaca-se que os efeitos decorrentes do aumento das importagdes de 6leo diesel e gasolina por terceiros sobre os resultados
da companhia foram plenamente compensados pela pratica de precos competitivos.

As vendas de gas liquefeito de petréleo (GLP) cresceram 1%, influenciadas pelas temperaturas médias mais baixas no periodo
de inverno nas principais regides consumidoras, o que impulsionou o consumo do derivado para uso residencial.

Observou-se uma retracao de 36% nas vendas de 6leo combustivel, provocada pela redugdo nas entregas ao segmento de ge-
ragdo de energia térmica, em fungdo de menor atividade econémica, da expansao de geragdo edlica e do aumento de produgao
de energia hidrelétrica por usinas na regiao Norte do pais.

A comercializagdo de querosene de aviagdo registrou queda de 8% emrazdo da intensificagdo das medidas de otimizagcao da malha
adotadas pelas companhias aéreas, como forma de compensarem a forte redu¢do da demanda por viagens decorrente da crise.

Em 2015, houve reducdo da quantidade de nafta petroquimica contratada a Petrobras, com consequente aumento das impor-
tacdes realizadas diretamente pela Braskem. Com a assinatura, em dezembro de 2015, de contrato de longo prazo nas mesmas
quantidades do contrato anterior, as vendas se elevaram em 14% no ano de 2016, em comparagdo com as do ano anterior.

EXPORTACOES X IMPORTACOES

As nossas exportacdes de petréleo chegaram a 387 mil bpd, um aumento de 8% em rela¢ao ao volume de 2015, devido, prin-
cipalmente, a dois fatores: crescimento da produgdo doméstica de 6leo e retracdo da demanda no mercado interno, o que
também influenciou as vendas de derivados para o mercado externo, que ficaram em 155 mil bpd, um aumento de 4% em
relagdo ao ano anterior.

As nossas importacdes de petréleo totalizaram 136 mil bpd, uma reducao de 51% em relacao a 2015, também em virtude da
retracdo do mercado interno. Asimportagdes de derivados somaram 238 milbpd, uma queda de 7%. O menor volume importado
de derivados foi consequéncia da mencionada retragdo do mercado interno associada a maior venda de produtos no mercado
brasileiro por terceiros.

Em 2016, assumimos a posicao de exportadores liquidos de petréleo e derivados.

0 saldo financeiro da nossa balanga comercial, calculado com base nas exportagdes e nas importagdes de petréleo e derivados,
sem considerar o gas natural, o gas natural liquefeito (GNL) e os nitrogenados, apresentou superavit de USS 2,8 bilhdes.

PETROQUIMICA

Anossa atual participagdo no setor petroquimico ocorre por meio das seguintes empresas controladas, coligadas ou controladas
em conjunto (participagdes em 31 de dezembro de 2016):

« Braskem S.A. (36,20%) - produz, principalmente, eteno, polietileno, polipropileno e PVC;

« Deten Quimica S.A. (27,88%) - produz matéria-prima para detergentes: linear alquilbenzeno (LAB), acido linear alquilbenzeno
sulfénico (LAS), alquilados pesados (ALP);

» Metanor S.A./Copenor S.A. (34,54%) - produz metanol, formol e hexamina;
« Fabrica Carioca de Catalisadores (50%) - produz catalisadores e aditivos;
« Petrocoque S.A. (50%) - produz coque calcinado de petréleo;

» Companhia Petroquimica de Pernambuco — PetroquimicaSuape (100%) e Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco/ Citepe
(100%) - produz acido tereftalico purificado (PTA), resina PET (polietileno tereftalato) e filamentos de poliéster. Em dezembro,
assinamos contrato para a venda da PetroquimicaSuape e da Citepe para o Grupo Petrotemex S.A. de C.V. e a Dak Americas
Exterior, S.L, subsidiarias da Alpek, S.A.B. de C.V. (Para obter mais informagdes, ver item “Parcerias e Desinvestimentos” do
capitulo Estratégia Corporativa.)

DISTRIBUICAO

A Petrobras Distribuidora, nossa subsidiaria, atua na comercializacdo e na distribuicao de derivados de petréleo e de bio-
combustiveis em todo o Brasil, por meio de uma rede de 8.176 postos de servicos e de 14.100 grandes consumidores. E lider
desse mercado, tendo contado com um market share de 31,1% em 31 de dezembro de 2016. Também atua nos segmentos de
grandes consumidores, produtos quimicos, aviagdo, asfaltos, negécios de energia e, localmente, no estado do Espirito Santo,
na distribuicdao de gas natural canalizado.

A Petrobras Distribuidora comercializou 45,5 milhées de m* de combustiveis em 2016, volume 14,7% inferior ao registrado
em 2015, em funcdo, principalmente, da retragdo da atividade econdmica no pais. A receita operacional liquida foi de RS 86,6
bilhdes, com prejuizo liquido de RS 0,3 bilhdo.

No que diz respeito a atuagdo da Petrobras Distribuidora, estamos analisando a formagao de uma parceria, visando ao com-
partilhamento de controle da empresa. (Para obter mais informacdes, ver item “Parcerias e Desinvestimentos” do capitulo
Estratégia Corporativa.)

No mercado externo, atuamos no segmento de distribuicdo em paises da América do Sul. Na Coldmbia, no Paraguai e no Uruguai,
temos 114, 186 e 88 postos de servico e market share de 4%, 18%, e 22%, respectivamente. No Chile, possuiamos 281 postos
de servigos e market share de 13%, até o inicio de janeiro de 2017, quando ocorreu a conclusdo da operagao de venda de toda
a participagdo de distribuicdo da Petrobras no Chile para o Southern Cross Group, conforme os termos do contrato firmado em
julho de 2016. Na Argentina, possuiamos 266 postos de servigos até julho, quando assinamos, com a Pampa Energia, o contra-
to para venda de toda a nossa participagdo de distribuicao na Argentina. (Para obter mais informagdes, ver item “Parcerias e
Desinvestimentos” do capitulo Estratégia Corporativa.)

A Liquigas Distribuidora S.A. atua no engarrafamento, na distribuicdo e na comercializagdo de gas liquefeito de petréleo (GLP).
Em 2016, foram comercializados 1,6 milhdo de toneladas de GLP. Em novembro, assinamos contrato de compra e venda de agdes
relativo a alienacdo de 100% das a¢des da Liquigas, adquiridas pela Companhia Ultragaz S.A., subsidiaria da Ultrapar Partici-
pacodes S.A. Embora o contrato ja tenha sido assinado, apenas ap6s a obtencao da autorizagao do Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica (Cade), a transferéncia das agdes podera ser efetuada. (Para obter mais informagdes, ver item “Parcerias e
Desinvestimentos” do capitulo Estratégia Corporativa.)

GAS NATURAL, ENERGIA ELETRICA E FERTILIZANTES
GAS NATURAL

Nossa area de Gas Natural é responsavel pelo processamento, pela logistica e pela comercializagdo de gas natural.

Amonetizagdo do gas natural das bacias sedimentares do Brasil € um dos nossos principais objetivos estratégicos. O crescimento
da producao nacional de petréleo e a consequente eleva¢do da producao do gas associado também promovem o aumento da
oferta de gas. Essa elevagao tem contribuido para o aumento da confiabilidade no fornecimento do produto, tanto para consumo
interno, como para os contratos com as companhias distribuidoras e para a geragao termelétrica, reduzindo a necessidade de
importacdo progressivamente.

Processamento de Gas Natural

A Unidade de Operagdes de Ativos de Processamento de Gas Natural (UO-APGN) é formada pelos ativos de processamento
de gas natural de Cabitnas (APCAB), no Rio de Janeiro, do Espirito Santo (APES) e de Sao Paulo (APSP). Juntos, esses ativos
possuem uma capacidade nominal de processamento de 63,6 milhdes de m*/dia de gas natural.

0 volume total médio de gas natural processado em 2016 pela UO-APGN foi de 36 milhdes m*/dia, o que permitiu disponibilizar
33 milhdes m*/dia de gas natural, 1,7 mil t/dia de GLP, 2 mil m*/dia de gasolina C5+ (gasolina natural) e 7 mil m*/dia de liquido
de gas natural (LGN) ao mercado.

Com a entrada em operagdo da Unidade de Processamento de Gas Natural da Rota 2 (UPGN2) em Cabilnas e a maior oferta
de gas natural pelo Polo Pré-Sal da Bacia de Santos, o volume médio processado na UO-APGN atingiu 41 milhdes m*/dia no
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segundo semestre, representando um aumento de 28% em relagdo ao primeiro semestre. Registramos, ainda, o recorde de
processamento de 50,4 milhdes m*/dia observado em 30/11/2016. Por sua vez, as ofertas de gas liquefeito de petroleo (GLP)
e gasolina C5+ alcangaram as marcas de 1,7 mil t/dia e 2 mil m3/dia respectivamente.

No Ativo de Processamento de Cabitnas (APCAB), maior polo brasileiro de processamento de gas natural, os volumes médios
processados de gas natural somaram 16 milhdes de m*/dia. O ativo tem capacidade de processamento de 25,1 milhdes de m?/
dia de gas natural e 6 mil m*/dia de capacidade de processamento de condensado de gas natural.

0 Ativo de Processamento do Espirito Santo (APES), composto pelas plantas de processamento de gas de Cacimbas (UTGC) e Sul
Capixaba (UTGSUL), tem capacidade total para processar 18,5 milhdes de m*/dia de gas natural e 6,8 mil m*/dia de condensado.
O APES processou, em média, 8 milhdes de m*/dia.

Em S&o Paulo, o Ativo de Processamento de Caraguatatuba (APSP) possui capacidade de processamento de 20 milhdes de m3/
dia de gas natural e 8 mil m*/dia de condensado, tendo processado, em média, 11 milhdes de m*/dia.

Logistica de Gas Natural

O sistema de transporte de gas natural no Brasil, com participagao acionaria da Petrobras, é constituido por gasodutos que
totalizam a extensao de 9.190 km. Desse total, a Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia Brasil S.A. (TBG) é responsavel por
2.593 km e a Petrobras detém, indiretamente, via Logigas, 51% de participacao acionaria na empresa. Além disso, a Petrobras
detém 100% de participagdo acionaria na Transportadora Associada de Gas S.A. (TAG), responsavel por 4.504 km, e na Nova
Transportadora do Sudeste S.A. (NTS), responsavel por 2.043 km. Nessa empresa, a Petrobras esta em processo de alienagdo
de 90% das agdes para a Brookfield Infrastructure Partners (BIP) e suas afiliadas. (Para obter mais informagdes, ver item
“Parcerias e Desinvestimentos” do capitulo Estratégia Corporativa.). Por fim, a Petrobras detém, indiretamente, via Logigas,
11% de participacao acionaria na Gas Transboliviano S.A. (GTB), responsavel pelo lado boliviano do Gasoduto Bolivia-Brasil,
totalizando 557 km, e 25% de participagdo acionaria na Transportadora Sulbrasileira de Gas S.A. (TSB), responsavel por 50 km.

Comercializagdo de Gas Natural

Comercializamos gas natural por meio de 44 contratos firmados com 18 companhias distribuidoras, tanto para o segmento
termelétrico, quanto para o segmento nao térmico, incluindo unidades cogeradoras. Adicionalmente, atendemos dois consu-
midores livres e um consumidor por forga de liminar judicial.

Fornecemos, em 2016, a média de 74,64 milhdes de m*/dia de gas natural para o mercado e o consumo interno das unidades
da Petrobras. Desse volume, 24,20 milhdes de m3/dia destinaram-se ao mercado termelétrico, 15,66 milhdes de m3/dia, as
unidades de refino e as fabricas de fertilizantes e 34,78 milhdes de m*/dia, as distribuidoras de gas para atendimento ao mer-
cado ndo termelétrico.

Da oferta total de gas natural, 44,03 milhdes de m*/dia foram provenientes da producdo nacional, 3,84 milhdes de m*/dia de
gas natural liquefeito (GNL) foram regaseificados nos terminais de GNL em Pecém (CE), na Baia de Guanabara (RJ) e na Bahia
(BA) e 28,38 milhdes de m?*/dia foram importados da Bolivia. Desse total, 1,63 milhdo de m?/dia foi utilizado no sistema de
transporte de gas natural.

Distribui¢cdo de Gas Natural

No negécio de distribui¢do de gas natural, atuamos no Brasil e no Uruguai. As distribuidoras nas quais temos participagdes
comercializaram 21,36 milhdes de m*/dia no Brasil e 182,06 mil m#/dia no exterior para 351.318 e 59.189 clientes (residenciais,
comerciais, industriais, veiculares e termelétricos), respectivamente.

No Brasil, somos controladores, com 51% de participacdo, da Petrobras Gas (Gaspetro), holding que consolida nossas partici-
pacdes societarias nas distribuidoras estaduais de gas natural, com exce¢do da distribuidora de gas natural do Espirito Santo,
controlada integralmente pela Petrobras Distribuidora.

No Uruguai, por meio da Petrobras Uruguay S.A. de Inversion, temos participagao em duas empresas no negécio de distribuicdo
de gas natural, responsaveis pela distribuicdo em todo o territério uruguaio.

Projetos de Gas Natural Concluidos

« Gasoduto Rota 2: gasoduto que interliga o Polo Pré-Sal da Bacia de Santos ao Ativo de Processamento de Cabitnas (APCAB),
no Rio de Janeiro. Com 401 km e capacidade inicial para escoar 13 milhdes de m*/dia, comegou a operar em fevereiro de 2016.
Em agosto, foi concedida, pela ANP, autorizagao de operagdo do gasoduto a 16 milhées m*/dia, apds estudo atestando a
possibilidade do aumento da capacidade de escoamento. Com isso, evitamos o corte de produgdo dos campos do pré-sal
da Bacia de Santos, cuja curva de producdo ultrapassa os 13 milhdes m*/dia com a entrada em operagao do FPSO Cidade de
Mangaratiba;

* Unidade de Processamento de Gas Natural da Rota 2: situada em Cabitinas, permitiu a ampliacao da capacidade de processa-
mento diario de gas do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos em 5,4 milhdes de m*/dia, levando ao incremento da capacidade do
APCAB de 20 milhdes para 25 milhes de m*/dia. A obra permitiu, também, que o processamento de condensado do APCAB
passasse de 4,5 mil para 6 mil m*/dia. Essa unidade comegou a operar em fevereiro de 2016.

Projetos de Gas Natural em Andamento
Gasodutos
« Gasfor Il (CE): trecho de Horizonte a Caucaia com 83,2 km. Teve seu inicio de operagao previsto ajustado para abril de 2018;

« Gasoduto Rota 3: gasoduto que interligara o Polo Pré-Sal da Bacia de Santos a Unidade de Processamento de Gas Natural
localizada no Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (Comperj), em Itaborai, para o escoamento de até 18 milhdes de m?/
dia. Esse gasoduto tera 355 km de extensdo, dos quais 307 km estardo no mar e 48 km, em terra. A conclusio esta prevista
para 2019.

Unidades de Processamento de Gas Natural (UPGNs)

» Tratamento Complementar no APCAB: permitira o recebimento e o tratamento de até 2,9 milhdes m*/dia adicionais de gas do
Polo Pré-Sal da Bacia de Santos e viabilizara o escoamento, via Gasduc Il, desse adicional para processamento nas unidades da
Rota 3 no Comperj. A completagdo mecanica ocorreu em julho de 2016. As etapas de pré-operagdo e partida estio associadas
a conclusdo das unidades de processamento de gas natural do Comperj;

* Unidade de Processamento de Gas Natural da Rota 3: situada no Comperj, tera duas unidades com capacidade total de pro-
cessar 21 milhdes de m*/dia de gas natural procedentes do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos, o que incrementara a oferta de
gas natural, GLP e gasolina natural (C5+) ao mercado. O inicio de operagdo esta previsto para 2020.

ENERGIA ELETRICA
Nossa area de Energia é responsavel pela geragao e pela venda de energia elétrica.

Nosso parque gerador, com capacidade instalada de 6,1 mil MW, & composto por 20 usinas termelétricas, dentre proprias e
alugadas, movidas a gas natural, 6leo diesel ou 6leo combustivel. Incluindo as usinas com geragdo por meio de fontes renovaveis
e os projetos em que temos participagao minoritaria, nossa capacidade de geracdo de energia elétrica totalizou 6,5 mil MW.

Em 2016, geramos 2,3 mil megawatts médios (MWmed) de energia elétrica para o Sistema Interligado Nacional (SIN). Esse re-
sultado &, aproximadamente, 50% menor do que o de 2015, devido ao aumento da energia afluente (chuvas), a recuperagdo dos
niveis de dgua dos reservatérios das hidrelétricas e a retragdo da carga (demanda). Vendemos, aproximadamente, 835 MWmed
de energia elétrica no ambiente de contratacdo livre, e 3,2 mil MWmed no ambiente de contratagao regulado.

Em julho e agosto, exportamos energia elétrica para a Argentina, por meio das nossas usinas a gas do parque termelétrico,
resultando em ganhos pela venda direta de energia destinada a exportacao e pela comercializacao de gas natural para usinas
de terceiros.

FERTILIZANTES

Atuamos na produgdo e na comercializagdo de fertilizantes. Possuimos, atualmente, trés fabricas que estao localizadas nos
estados da Bahia, de Sergipe e do Parana. Em 2016, contabilizamos as produgdes recordes de 435 mil toneladas de amonia e 418
mil toneladas de ureia na fabrica da Bahia. No total, produzimos 1,1 milhdo de toneladas de aménia (do qual 743 mil toneladas
foram utilizadas na produgdo de ureia e 21 mil toneladas, na produgao de sulfato de aménio) e 1,3 milhdo de toneladas de ureia.

As obras da Unidade de Fertilizantes Nitrogenados Ill, em Trés Lagoas (MS), foram interrompidas e estamos reavaliando o
projeto. (Para obter mais informagdes sobre estratégia da companhia no segmento de fertilizantes, ver item “Foco em 6leo e
gas” do capitulo Estratégia Corporativa - Plano Estratégico.)

BIOCOMBUSTIVEIS

Atuamos na producdo de biodiesel e etanol, por meio de nossa subsidiaria integral Petrobras Biocombustivel. Compete a
empresa gerir nossa participagdo no mercado de biocombustiveis, integrando a atuagao nas areas de producao, logistica e
comercializacdo, explorando sinergias com o Sistema Petrobras.

Biodiesel e Suprimento Agricola

A Petrobras Biocombustivel opera duas unidades de biodiesel, uma situada em Candeias (BA) e outra, em Montes Claros (MG),
com capacidade total de produgdo de 369 mil m*/ano, tendo interrompido a producao na unidade de Quixada (CE) em novembro
de 2016, em face de resultados econdmicos insatisfatérios, sem previsao de reversao no curto prazo.

Possui, ainda, participacao de 50% na empresa BSBios Sul Brasil, com gestdo compartilhada. A BSBios opera duas unidades,
uma localizada em Marialva (PR) e outra, em Passo Fundo (RS), com capacidade total de 425 mil m*/ano.

Além dos ativos de produgao de biodiesel, desenvolvemos, em parceria paritaria com a Galp Energia, o Projeto Belém, que abrange
o cultivo de palma, a extracdo e a exportacdo de 6leo no Brasil e a produgdo de 270 mil toneladas anuais de green diesel em
Portugal. Em 2016, a area plantada com palma, no Par3, totalizou 42 mil hectares. Em funcao de priorizagao de investimentos,
ainstalacao das extratoras de 6leo de palma no Brasil e a construgdo da planta industrial de green diesel em Portugal foram
postergadas. Em 2017, foi aprovada parceria em parte dos palmares, a qual viabilizara o ingresso de recursos de terceiros para
implantacdo de unidade de extracdo, diluindo os custos dos atuais sécios.

A Petrobras Biocombustivel atua, ainda, na extra¢do e na comercializagao de 6leos de mamona, algodao e girassol, por meio
da sua participagdo na Biodleo, empresa localizada em Feira de Santana (BA). A coligada tem capacidade para processar 130
mil t/ano de graos e refinar 54 mil t/ano de 6leo de soja ou algodao. Suas operagdes contribuem para a manutengdo do Selo
Combustivel Social, concedido pelo Ministério do Desenvolvimento Agrario, requisito para a venda de biodiesel nos leildes
promovidos pela ANP.

Etanol

Atuamos na producdo de etanol por meio da nossa subsidiaria Petrobras Biocombustivel, empresa que, em 2016, detinha a
gestdo compartilhada em trés empresas: Bambui Bioenergia S.A. (MG), Guarani S.A.(SP) e Nova Fronteira Bioenergia S.A. (GO).

Figura 5: Regras de Ouro de Seguranca

A capacidade total de moagem dessas coligadas é de 31,2 milhdes de t/ano de cana-de-aglcar.

Na Bambui Bionergia, a moagem da cana-de-agUcar totalizou 1,20 milhdo de toneladas e uma producdo de 104,61 mil m*® de
etanol hidratado. Em 2016, a participagdo societaria da Petrobras Biocombustivel na empresa foi reduzida de 44% para 26%,
aproximadamente, em funcao do ndo exercicio de direito de subscricao em maio de 2016.

Na Guarani, a moagem da cana-de-agicar totalizou 20,12 milhdes de toneladas, a producao de etanol, 636,35 mil m*® e a de
acucar, 1.570,48 mil toneladas. A participacdo da Petrobras Biocombustivel subiu de 43% para 46%, aproximadamente, apds
aporte realizado em janeiro de 2016, previsto no Acordo de Investimentos. Em dezembro, a Petrobras Biocombustivel assinou,
com a empresa Tereos Participations SAS, contrato de alienagdo da totalidade da sua participagdo na Guarani. (Para obter mais
informacgdes, ver item “Parcerias e Desinvestimentos” do capitulo Estratégia Corporativa.)

Na Nova Fronteira Bioenergia, a moagem de cana-de-acucar foi de 4,86 milhdes de toneladas e a producdo de etanol, 412,05
mil m*. Em dezembro, foi aprovada a incorporagdo da Nova Fronteira Bioenergia pela Sao Martinho, por meio de permuta de
acoes. Com essa transacao, a Petrobras Biocombustivel passara a deter 6,593% das agdes da Sao Martinho, em substituicdo a
sua participacdo de 49% na Nova Fronteira Bioenergia. (Para obter mais informagdes, ver item “Parcerias e Desinvestimentos”
do capitulo Estratégia Corporativa.). Existe perspectiva de venda futura dessas a¢des, por meio de um processo estruturado.

Esses desinvestimentos relacionados as empresas Guarani e Nova Fronteira Bioenergia atendem a nossa diretriz estratégica
de sair da atividade de producdo de biocombustiveis, preservando competéncias tecnolégicas em areas com potencial de
desenvolvimento.

PREMIOS E RECONHECIMENTOS

Somos lideres mundiais na exploracdo e na produgdo em aguas profundas e ultraprofundas, reconhecidos pelo pioneirismo
na introducdo de novas tecnologias. Gragas a essa lideranca, temos recebido prémios de renome nacional e internacional na
inddstria de petréleo e gas, como o OTC Distinguished Achievement Award, em 1992, 2001 e 2015, o mais importante do setor.

Em 2016, a busca constante pela superagdo de desafios levou ao reconhecimento em outras areas de atuagao.
Inovagdo Tecnoldgica

Vencemos em trés categorias do prémio da Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) de Inovagao
Tecnoldgica 2016. Na primeira categoria, “Inovagao Tecnologica Desenvolvida no Brasil por Instituicao de Ciéncia e Tecnologia
(ICT) Nacional em Colaboragdo com Empresa Petrolifera”, o ganhador foi o projeto PIG Palito para Inspe¢do de Dutos Submarinos
Multisize, desenvolvido em parceria com a Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC-RJ).

Na segunda categoria, “Inovagao Tecnolégica Desenvolvida no Brasil por Micro, Pequena ou Média Empresa do Segmento
de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis em Colaboragdo com Empresa Petrolifera”, o projeto vencedor foi o Programa de
Diagnéstico de Problemas de Perfuragao em Tempo Real (PWDa), desenvolvido em parceira com a Engineering Simulation and
Scientific Software Ltda. (ESSS), o Ensino Superior Unificado Centro Leste (UCL), a Universidade Federal Rural do Rio de Janeiro
(UFRRJ) e a Universidade Tecnoldgica Federal do Parana (UTFPR).

Na terceira categoria, “Inovagao Tecnolégica Desenvolvida no Brasil por Empresa Fornecedora de Grande Porte do Segmento
de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis em Colaboragdo com Empresa Petrolifera” foi premiado o projeto Cimento Autor-
reparavel com CO,, desenvolvido em parceria com a empresa Schlumberger.

Recebemos, também, o Prémio Valor Inovagao Brasil 2016, realizado pelo jornal Valor Econdmico, como a empresa mais ino-
vadora do pais no quesito Inddstria de Base e Metalurgia, o qual incluiu as empresas de 6leo e gas, minério e cimentos. Esse
prémio, realizado pelo jornal Valor Econémico desde 2015, foi criado com o objetivo de reconhecer empresas que se destacam
no desenvolvimento de pesquisa e tecnologia no pais em 17 setores da economia. O ranking é elaborado com base em uma
pesquisarealizada pelo veiculo em parceria com a consultoria Strategy& e na analise de dados como investimentos eminovagao,
melhores praticas, criacao de novos produtos e solugdes e estratégias, entre outros indicadores. Estreantes na competicao,
ficamos em 14° lugar no ranking das 100 empresas mais inovadoras do Brasil.

Finangas

Recebemos o prémio “Corporate Liability Management of the Year” da revista LatinFinance, por termos sido considerada a
empresa que executou a melhor operagao de gestao de dividas no mercado internacional de capitais em 2016.

Fomos premiados pelas duas operagoes de emissao e recompra de titulos no mercado internacional, realizadas em maio e em
jultho. Em ambas as transagdes, utilizamos os recursos para recomprar titulos com vencimento entre 2017 e 2019, com o intuito
de estender o prazo médio de nossas dividas.

Comunicagdo e Marcas

Recebemos prémios e homenagens em 2016, como o titulo “Marca de Alto Renome”, concedido pelo Instituto Nacional da
Propriedade Intelectual (INPI). O titulo atesta que a marca Petrobras tem prestigio, notoriedade e tradicdo incontestaveis.
Atualmente, apenas dez marcas no pais contam com esse titulo.

Ainda no que diz respeito a marcas, ganhamos o prémio “Top of Mind 2076", concedido pelo Instituto Datafolha, em duas
categorias. Na categoria estreante “Marca que Representa o Brasil”, fomos os grandes vencedores. Ja na categoria/segmento
“Combustivel”, lideramos como marca mais lembrada, com 20% das mencodes.

A Petrobras Distribuidora recebeu, em abril, pela terceira vez consecutiva, o “Selo de Exceléncia em Franchising” — Categoria
Master (empresas com mais de 10 anos e acima de 60 franqueados), pela sua atuagdo como franqueadora da rede de lojas de
conveniéncia BR Mania. O prémio é concedido pela principal entidade do setor de franquias do Brasil —a Associagdo Brasileira
de Franchising (ABF) — e visa a reconhecer a qualidade e a exceléncia da empresa em relacdo a sua atuagao como franqueadora,
além de estimular a melhoria de seu desempenho, por meio da valorizagdo das melhores praticas e do profissionalismo das
empresas que atuam no sistema de franchising.

A nossa distribuidora conquistou, ainda, o 1° lugar na categoria Marca de Lubrificantes - LUBRAX - do “Prémio Preferéncia do
Transporte e Logistica 2016", e foi destaque na categoria Melhor Distribuidora, uma das mais importantes da economia nacional.

[ GOVERNANCA, GESTAO E CONFORMIDADE
ETICA

Contamos com uma Comissao de Etica que integra o Sistema de Gestao da Etica do Poder Executivo Federal, o qual, por sua vez,
& coordenado, avaliado e supervisionado pela Comissao de Etica Pablica (CEP), vinculada a Presidéncia da Repiblica. A nossa
comissdo, formada por sete membros designados pela Diretoria Executiva, orienta, dissemina e promove o cumprimento dos
principios éticos e dos compromissos de conduta e determina a apuragao de condutas em desacordo com as normas éticas pelas
unidades responsaveis, dentre outras. Também atua como instancia consultiva para os nossos dirigentes e empregados e, em
face de uma deniincia, avalia a necessidade de atuar de acordo com o seu papel de apuracao e outros procedimentos cabiveis,
além de ser a gestora de documentos como o Codigo de Etica e o Guia de Conduta do Sistema Petrobras.

No Cadigo de Etica, apresentamos os principios éticos e os compromissos de conduta que devem ser sequidos pelos inte-
grantes do Conselho de Administra¢ao, do Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva, bem como pelos empregados, estagiarios
e prestadores de servicos do Sistema Petrobras. O Guia de Conduta destina-se ao mesmo publico e traz desdobramentos dos
principios do Codigo de Etica, com orientagdes praticas para as atividades do dia a dia de trabalho. Em dezembro, a Diretoria
Executiva e o Conselho de Administragao aprovaram a renomeacao do guia para Guia de Conduta do Sistema Petrobras, com a
recomendacao de que seja seguido, também, pelas subsidiarias integrais e pelas sociedades controladas do Sistema Petrobras.

Em 2016, disseminamos os principios e compromissos firmados no Cadigo de Etica e no Guia de Conduta, por meio de pales-
tras para os novos empregados, fortalecemos a campanha de assinatura eletronica do Termo de Ciéncia desses documentos,
apoiamos os gestores e as areas no esclarecimento de davidas e no desenvolvimento de a¢6es locais com base em consultas
sobre questdes ligadas aos temas éticos e intensificamos uma campanha de comunicagao com orientagdes a forga de trabalho
sobre como proceder em caso de situagdes de nepotismo, conflito de interesses e oferta de presentes, brindes, hospitalidade
ou contrapartidas de patrocinio.

SEGURANCA, MEIO AMBIENTE E SAUDE (SMS)

Em 2016, aplicamos RS 5,88 bilhdes em iniciativas para aperfeicoar nosso desempenho em seguranca, meio ambiente e saide
(SMS), atender a legislagdo especifica e contribuir para que as praticas operacionais de nossas unidades sejam seguras, rentaveis
e ambientalmente responsaveis.

Dentre essas iniciativas, destacamos a certificagdo da conformidade em relagdo as normas ISO 14.001 (gestdao ambiental) e
OHSAS 18.001 (gestdo de salde e seguranga) por parte dos sistemas de gestdo de SMS das nossas unidades de operagao no
Brasil e no exterior. Em 2016, todo petréleo refinado no pais foi processado em unidades certificadas.

Avaliamos, sistematicamente, nos projetos de investimento, os principais riscos nas dimensdes seguranca, meio ambiente e
salde. Periodicamente, os resultados dessas avaliagdes sao acompanhados pelo Comité de SMS do Conselho de Administracao
(CA), constituido por trés conselheiros.

SEGURANCA

Com o objetivo de aprimorar a seguranca de nossas operagdes e prevenir lesdes e doengas, atuamos por meio da disseminagao
de fundamentos, conceitos e praticas de Seguranca de Processo e Seguranga Ocupacional e da implementacdo de programas
e agdes nessas disciplinas.

Reforgamos o compromisso com a seguranga, ressaltando o valor “respeito a vida” no nosso Plano Estratégico (PE), em que o
principal desafio da gestdo de seqguranca é o de reduzir acidentes e quaisquer outros tipos de danos as pessoas.

As iniciativas de SMS do Plano Estratégico sdo desdobradas no Plano de Negdcios e Gestao 2017-2021 (PNG), em que se des-
taca o Programa Compromisso com a Vida, tendo como objetivo fortalecer as diretrizes de seguranca em todas as etapas dos
processos, visando a eliminagdo de desvios criticos e prevenindo, dessa forma, a ocorréncia de acidentes fatais. O programa
rene um conjunto de a¢des impactantes que visam a rapida e consistente reducao de acidentes e a uniformiza¢do das me-
lhores praticas na companhia, considerando as especificidades das areas. Tendo como premissas a continuidade e a evolucao
dos planos e das agdes vigentes, a disciplina operacional e a participagdo ativa da lideranca, o Programa Compromisso com
a Vida reforgara, para toda a forga de trabalho, o treinamento e a internalizagdo das chamadas Regras de Ouro. Langadas em
2015, as Regras de Ouro sdo um conjunto de dez regras praticas destinadas a chamar a atengdo da forga de trabalho para a
importancia da adocdo de atitudes que previnam danos as pessoas e fortalecam a nossa cultura de seguranca. As Regras de
Ouro encontram-se detalhadas abaixo:
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energia tenham seguro e
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previamente
determinado.

Posicionamento Equipamentos Atencao as Seguranca no Alcool e outras
Seguro de Protecgiao Mudancas Transito drogas
Individual
Nao acesse area Fique atento aos Respeite as leis Nunca trabalhe
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compre em procedimentos velocidade, ndo
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Os esforgos para o alcance do objetivo do programa sao alicercados em quatro pilares: (i) reforgo da seguranga de processo, a qual incorpora principios e diretrizes que beneficiam, também, as dimensdes Seguranga Ocupacional, Meio Ambiente e Sadde;
(i) “obrigagao de fazer”, a qual prevé o cumprimento da legislagdo, de normas e de padrdes de SMS por todos os empregados; (iii) sistematica de tratamento de conduta em SMS, a qual reconhece o empregado que se destaca em SMS e responsabiliza o

empregado que ndo apresenta a conduta adequada; e (iv) agdes integradas em toda a companhia.

0 programa visa a redugao do nimero de acidentes em nossas operagdes, uma das métricas de topo de nosso PE-PNG 2017-2021, a qual consiste na redugao de 36% da Taxa de Acidentados Registraveis (TAR), nimero que deve passar de 2,2 por milhdo de

homens-hora em operagdes em 2015 para, no maximo, 1,4 em 2018, chegando a 1, no maximo, em 2021.

Além da TAR, acompanhamos outros indicadores. A Taxa de Ocorréncias Registraveis (TOR)'® apresentou uma redugdo de 25% em comparagao com a obtida em 2015, resultado da implementacao de iniciativas para prevenir lesdes e doengas. Tais iniciativas

possibilitaram a reducdo da Taxa de Frequéncia de Acidentados com Afastamento (TFCA)' em 22% em relagdo ao ano anterior.

3TOR - Taxa de Ocorréncias Registraveis, isto & nimero de acidentados registraveis sem afastamento, com afastamento, fatalidades e casos de primeiros socorros para cada um milhdo de homens-hora de exposicao ao risco no periodo considerado.
14 A TFCA & obtida mediante o calculo do nimero de acidentados com afastamento x um milhdo sobre um HHER (homem-hora de exposicéo ao risco). TFCA igual a um significa um acidentado afastado a cada um milhdo de homem-hora trabalhada.
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Apesar da busca pela melhoria continua na gestao de SMS, registramos e lamentamos a ocorréncia de trés fatalidades no ano
envolvendo nossos empregados e terceirizados.

Na area de Seguranga de Processo, acompanhamos o indicador Nimero de Acidentes de Seguranca de Processo Tier 1 (NASP1),
o qualregistra ocorréncias de maior gravidade (Tier 1). O indicador NASP1 foi definido em conformidade com as melhores pra-
ticas da inddstria, viabilizando a comparagdo do desempenho da Petrobras com o de seus pares. Os acidentes de seguranca de
processo se caracterizam pela perda de contengao primaria de fluidos perigosos ou de energia em instalagdes de processo (por
exemplo, derramamento de volume de um derivado de petréleo em uma unidade operacional motivado pela ruptura de uma
tubulagao). Embora raros, acidentes de seguranca de processo de grande porte podem causar extensos impactos ambientais
e danos as instalagdes industriais e a saide de um grande nimero de pessoas.

Registramos, em 2016, 24 ocorréncias de acidentes de processo (NASP1), 27 a menos do que em 2015. Investigamos todos os
acidentes registrados paraidentificar suas causas basicas. Recomendamos ag¢des preventivas e corretivas cujaimplementacao é
monitorada. Nos casos de acidentes graves, divulgamos alertas para toda a companhia, de modo a possibilitar que as unidades
avaliem a probabilidade de ocorréncia de evento semelhante em suas proprias operagdes e decidam quanto a conveniéncia de
adocao das medidas recomendadas.

Vazamento de Petréleo e Derivados

Os derramamentos de petrdleo e derivados somaram 48,32 m* em 2016, 34% a menos do que o volume registrado em 2015 e
78% abaixo do Limite de Alerta fixado pela companhia em 216,3 m*. O volume derramado em 2016 correspondeu a menos 7%
em relagao a média de vazamentos registrados por empresas internacionais no mesmo periodo."”

Constantemente, estamos aprimorando nossos padroes, procedimentos e planos de resposta a vazamentos, os quais sdo
estruturados em niveis local, regional e corporativo. Para atuar de modo eficaz nesses tipos de emergéncia, dispomos de
recursos distribuidos nos nossos 12 Centros de Defesa Ambiental (CDAs), em 12 bases avancadas e nos Centros de Resposta
a Emergéncia da Transpetro, localizados em varios pontos do territério nacional.

Somos associados a Oil Spill Response Limited, organizagdo com atuagdo em escala global especializada em prover e com-
plementar recursos para a resposta eficaz a vazamentos de petréleo. Em 2016, realizamos 13 exercicios simulados de ambito
regional, incluindo treinamentos de resposta a vazamentos.

MEIO AMBIENTE

Para aumentar a ecoeficiéncia de nossas operagdes, cada vez mais buscamos a utilizagao racional de agua, energia e demais
insumos e fazemos a gestdo das emissdes atmosféricas e da gera¢do de residuos e efluentes. Nosso objetivo é reduzir os
impactos das atividades sobre o meio ambiente ao minimo. Para isso, atuamos em diversas frentes.

Biodiversidade, Recursos Hidricos e Efluentes

Reutilizamos 24,8 milhdes de m* de agua em 2016, volume 7% superior ao de 2015 e suficiente para abastecer uma cidade de
600 mil habitantes durante um ano. A economia resultante das ac6es de racionalizacdo e de reiiso contribuiu para garantir a
seguranca do abastecimento necessario as nossas operagdes. Aplicamos o Indice de Risco de Escassez Hidrica a um conjunto
de unidades operacionais que respondem por cerca de 90% do total de agua doce que captamos. O indice & uma ferramenta
elaborada em parceria com a Coppe/UFRJ com o objetivo de identificar os riscos de escassez de agua em nossas unidades. Os
resultados nos fornecem subsidios para a priorizagao e a estruturacao de a¢des visando a mitigacdo desses riscos.

Publicamos, pelo segundo ano, o Relatério Anual de Biodiversidade, consolidando informagdes sobre gestdo de riscos e impactos
abiodiversidade. Com base nessas informagdes, planejamos e desenvolvemos projetos para prevencado, mitigacao, recuperagao
ambiental ou compensacdo desses impactos.

O relatério constitui, ainda, importante subsidio para a avaliagao critica do desempenho da companhia no tema, de forma a
possibilitar o aprimoramento das estratégias de gestdo vigentes.

Residuos

Reciclamos, por reaproveitamento energético, 28% das 136 mil toneladas de residuos sélidos perigosos dos processos industriais,
quantidade 2% superior a 2015. Entre as agdes de redso e reciclagem com recuperagao de hidrocarbonetos, destacam-se: 1)
implantacao de unidade de processo na Refinaria Alberto Pasqualini (Refap), o que possibilitou o reprocessamento de 10,5 mil
m? de correntes residuais oleosas com incorporagdo de sélidos no coque verde de petrdleo e 2) destinagao de 64 mil toneladas
de correntes residuais oleosas para reprocessamento na Unidade de Industrializagdo do Xisto (SIX).

Também buscamos reduzir a destinacao de residuos gerados nas nossas atividades para os aterros, reciclando 90% dos papéis,
88% das madeiras, 96% das sucatas, 51% dos vidros e 81% dos plasticos.

Emissoes Atmosféricas e Mudanga do Clima

Nos Gltimos anos, reduzimos a intensidade de emissdes de gases de efeito estufa (GEE) em nossos processos, por meio de dife-
rentes iniciativas, com destaque para a modernizagdo de instalagdes, a utilizagdo de equipamentos mais eficientes, o aumento
do aproveitamento de gas natural, a padronizagdo de projetos e praticas operacionais e investimentos em pesquisa e tecnologia.

Nosso esforgo relativo a programas e agdes de otimizagao de processo e mitigagdo de emissdes resultou em um total de apro-
ximadamente 72 milhdes t CO,eq evitadas no periodo de 2010 a 2015.

Em uma visdo anual, em 2016, reduzimos as emissdes absolutas de GEE em cerca de 15% em relacao a 2015. Esse decréscimo
é decorrente de fatores como a redugao da geragdo de energia elétrica nas termelétricas e desinvestimentos em ativos. Em
menor escala, variagdes operacionais também contribuiram para a reducao das emissoes, como a menor atividade de sondagens
e operagoes de embarcagdes de apoio as atividades de Exploracao e Producdo e a redugao de carga processada nas refinarias.

Os fatores citados também se refletem na redugdo das emissdes dos poluentes regulados (NOx, CO, material particulado, SOx
e hidrocarbonetos ndo metano).

O grafico abaixo demonstra a evolugao das emissdes de GEE no periodo de 2012 a 2016'.
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Em 2016, obtivemos a maior pontuagao no CDP (anteriormente conhecido como Carbon Disclosure Project), desde que iniciamos
nossa participagdo na organizagao, em 2006, recebendo o conceito A-, o qual representa lideranca (“leadership”) em gestéo e
transparéncia.

SAUDE

Além do Programa de Controle Médico de Saide Ocupacional, realizamos iniciativas de prevengdo e promogao da satide em nivel
corporativo e nas unidades organizacionais, orientadas pelo monitoramento de indicadores de saide e pela analise do perfil
epidemiolégico dos nossos empregados. Tais iniciativas incluem informagdes como a medida da pressdo arterial, os niveis de
colesterol, pratica de atividade fisica, dentre outras.

Esses resultados sdo obtidos com base em dados coletados anualmente durante os exames ocupacionais associados as
caracteristicas e aos riscos das atividades dos empregados, os quais norteiam o planejamento de iniciativas voltadas para a
promocao de sadde.

Acompanhamos, por meio do indicador Percentual de Tempo Perdido (PTP), a evolugado do absenteismo por acidentes e doengas,
assim como suas principais causas, relacionadas ou ndo ao trabalho. Esse acompanhamento também influencia as nossas a¢oes
de sadde. Em 2016, o PTP foi de 2,47%, em linha com o Limite de Alerta de 2,40% estabelecido para o ano.

REESTRUTURACAO ORGANIZACIONAL

Em 2016, o Conselho de Administragao aprovou a reestruturagdo organizacional da companhia, revendo modelos de governanca
e gestdo organizacional, objetivando ganhos de escala, otimizagdo de sinergias, priorizagdo da rentabilidade dos negécios e
disciplina de capital.

Dentre as mudancas ocorridas, destacam-se a fusdo da area de Abastecimento com a de Gas e Energia e a centralizagdo de
atividades de natureza corporativa. As funcdes centralizadas, total ou parcialmente, foram: recursos humanos; suprimento de
bens e servigos; seguranga, meio ambiente e salde; responsabilidade social; controladoria; governanga; riscos empresariais;
conformidade; estratégia e organizacao.

Outro destaque da reestruturacdo foi a criacdo da area de Estratégia, Organizacdo e Sistema de Gestdo, com a finalidade de
reforcar atividades relacionadas aos Planos Estratégico, de Negdcio e Gestdo da Petrobras e seus desdobramentos na compa-
nhia, assegurando maior controle nos dispéndios e projetos de investimento.

Nossa estrutura organizacional é a sequinte:
Figura 6: Nossa Estrutura Organizacional
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15 Dados de volumes vazados extraidos de relatérios de sustentabilidade ou similares publicados por empresas selecionadas para comparagao.

'6 Grafico de emissdes: as emissdes de CO,eq foram calculadas com base nos valores de Potencial de Aquecimento Global (em inglés: Global Warning
Potential, GWP) do Quarto Relatério de Avaliacdo do IPCC (AR4). Nos relatérios de administracdo anteriores, tais emissdes foram calculadas con-
siderando os valores de GWP do Segundo Relatério de Avaliagdo do IPCC (SAR), logo podem ser observadas alteracdes nos dados de 2012a 2015.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Nosso modelo de governanca corporativa é formado por Assembleia Geral de Acionistas, Conselho Fiscal, Conselho de Adminis-
tracdo (CA) e respectivos comités, auditorias (interna e externa), Ouvidoria Geral e Diretoria Executiva (DE) e respectivos comités.

Figura 7: Nosso Modelo de Governanca Corporativa
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Em 2015, iniciamos a revisdo do nosso modelo de governancga e gestdo organizacional, com a defini¢do da nova estrutura
organizacional da companhia e aimplementacao de diversas melhorias. Formalizamos a criagdo de cinco Comités Estatutarios
vinculados ao Conselho de Administracao; concluimos a estruturacdao da nova area de Governanca, Risco e Conformidade
(GRC); revisamos os limites de competéncia do Conselho de Administragdo e da Diretoria Executiva; aumentamos o nivel de
responsabilizagao de nossos gestores e passamos a priorizar decisdes colegiadas em substituicao as individuais, fortalecendo
a transparéncia de nosso processo decisorio.

Em 2016, demos continuidade ao processo de implementacao de melhorias de governanca corporativa. Os principais destaques
foram:

implantacdo dos Comités Técnicos Estatutarios: comités de assessoramento compostos por gerentes executivos com
atribuicdes especificas de analise e recomendagdo em matérias de competéncia dos membros da Diretoria Executiva. Os
integrantes estdo sujeitos aos mesmos deveres e responsabilidades dos administradores, conforme o disposto no artigo
160 da Lei 6.404/76.

implantagdo dos Comités Executivos: comités multidisciplinares de natureza deliberativa e/ou consultiva que se destinam a
propor e analisar matérias de competéncia da Diretoria Executiva e a emitir recomendagoes a respeito.

instalagdo do Comité de Auditoria Estatutario (CAE): o Conselho de Administragdo aprovou a revisdo do Regimento Interno
do Comité de Auditoria, possibilitando sua efetiva instalagdo como CAE, nos termos da Instrugdo CVM n°® 308/99, alterada pela
Instrugdo CYM n°®509/11. Dessa forma, as atribuicdes do CAE foram reforgadas, ampliando-se a transparéncia da atuacdo do
comité, por meio da publicagdo de relatério anual. (Para obter mais informagdes sobre o CAE, ver item “Comité de Auditoria
Estatutario” deste capitulo.)

divulgacao de instrumentos de governanca corporativa: disponibilizagdo dos regimentos internos do Conselho Fiscal, do
Conselho de Administracdo e dos respectivos comités, bem como da Diretoria Executiva no website da companhia.

revisdo do Estatuto Social: foram aprovadas, pela Assembleia Geral, trés revisdes do Estatuto Social que promoveram, dentre
outras medidas: (i) alteracdo do prazo de mandato dos conselheiros e diretores executivos para dois anos, com limite de trés
recondugdes consecutivas; (ii) exclusdo da figura do membro suplente no Conselho de Administragao; (jii) vedagao a ocupagao
da funcdo de presidente do Conselho de Administracdo e de presidente da companhia pela mesma pessoa; (iv) reporte do
diretor executivo de Governanga e Conformidade (DGC) ao Conselho de Administracdo, em atendimento as hipoteses previstas
no art. 9° da Lei 13.303/16.

avaliagdo do Conselho de Administragao, dos comités do Conselho e da Diretoria Executiva: foi contratada empresa externa
especializada para implantar e realizar avaliagdo de desempenho do Conselho de Administracao e de seus comités, assim
como da Diretoria Executiva. Tal avaliacao ainda se encontra em curso.

indicagao de diretores executivos e gerentes executivos: incluimos, no Estatuto Social, como competéncia do Conselho de
Administracdo, a aprovagdo da indicacdo dos diretores executivos e gerentes executivos da companhia. A escolha dos atuais
membros da alta administragdo foi submetida a avaliagao do entdao Comité de Remuneragdo e Sucessdo antes da aprovagao
pelo Conselho de Administracdo. Nessa avaliagdo, foram adotados critérios de integridade e de capacitagdo técnica e de
gestdo. Nos casos de selecdo de executivos externos a companhia, utilizou-se empresa especializada.

processo de sucessao da Diretoria Executiva, de membros da administragdo superior e de assistentes e assessores técnicos
do CA: estabelece critérios e procedimentos para: (i) a identificagao e o desenvolvimento de potenciais sucessores para as
fungdes de diretor executivo e membro da administragdo superior; (i) aindicagdo e a sele¢do para a ocupagao das posicdes de
diretores executivos e membros da administragdo superior, assistentes e assessores técnicos do Conselho de Administracao
e respectivos comités.

atualizacdo do Cédigo de Boas Praticas: atualmente, o nosso codigo é composto por Politica de Divulgacao de Ato ou Fato
Relevante e de Negociagdo de Valores Mobiliarios; Politica de Conformidade Corporativa da Petrobras; Politica de Gestao de
Riscos Empresariais da Petrobras; Politica e Diretrizes da Funcao Ouvidoria do Sistema Petrobras; Politica de Distribuicao de
Dividendos; Politica de Indicacdo dos Membros do Conselho Fiscal, do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva da
Petrobras; Politica de Comunicagao; e Politica de Transagdes com Partes Relacionadas da Petrobras.

Programa de Treinamento e Capacitacdo em Governanga Corporativa: disseminacdo de informagdes sobre temas relevantes
de governanga corporativa, visando a alcangar todos os empregados e administradores do Sistema Petrobras. Adicionalmen-
te, aprovamos o novo modelo de treinamento de conselheiros e diretores executivos da Petrobras, sendo composto por um
Programa de Introdugdo de Novos Administradores e um Programa de Treinamento Periodico para o ano de 2017.

Politica de Indicagdo dos Membros do Conselho Fiscal, Conselho de Administragao e Diretoria Executiva da Petrobras: es-
tabelece requisitos minimos e impedimentos para a indicagdo de membros do Conselho Fiscal, do Conselho de Administragdo,
da Diretoria Executiva, bem como dos participantes externos dos Comités de assessoramento do CA da Petrobras, cabendo
ao Comité Estatutario de Indicagdo, Remuneracdo e Sucessao realizar a verificagdo da conformidade desse processo a luz dos
requisitos estabelecidos. Visando a atender ao disposto na legisla¢do, criamos, em fevereiro de 2017, a Comissao de Elegibi-
lidade, de carater temporario, com atribuigdo para opinar, de modo a auxiliar os acionistas na indicacao de administradores
e conselheiros fiscais sobre o preenchimento dos requisitos e a auséncia de vedagdes para as respectivas elei¢des, previstos
na Lein® 13.303/16, no Decreto 8.945/16 e em nosso Estatuto Social.

Politica de Transacoes com Partes Relacionadas da Petrobras: reforca os principios de conduta ética, comutatividade, equi-
dade e transparéncia nas operagdes com as nossas partes relacionadas.

Politica de Distribuiciao de Dividendos: é fundamentada nas disposi¢des que constam do nosso Estatuto Social e na Lei
6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des). Em setembro, o Conselho de Administragdo aprovou a Politica de Distribuigdo de
Dividendos da Petrobras, que busca garantir a perenidade e a sustentabilidade financeira de curto, médio e longo prazos da
companhia, tendo como premissas a flexibilidade e a solidez financeira para a manutencao de seus negécios. Tal politica esta
aderente a Lei 13.303/16.

Politica de Divulgacao de Ato ou Fato Relevante e de Negociagao de Valores Mobiliarios da Petrobras: estabelece as regras
e os procedimentos que deverdo ser observados na divulgacao de informagdes ao mercado que representem ato ou fato
relevante e na negociacao de valores mobiliarios de emissao da companhia, visando a evitar o uso indevido de informacdes
privilegiadas, assegurar o tratamento equitativo aos investidores e aregularidade e a transparéncia das negociagdes de valores
mobiliarios de emissdo da Petrobras. A politica prevé a instauragao do Comité Executivo de Divulgacao, que tem a finalidade
de acompanhar e aprimorar o processo de divulgagao de informagdes da companhia ao mercado e foi implantado em julho
de 2016, com realizacao de reunides mensais.

Politica de Comunicacdo: dispde sobre a comunicagdo na companhia e corrobora o compromisso de um dialogo aberto e
continuo com todos os pulblicos de interesse, além de incluir orientagdes sobre porta-vozes.

Comité de Minoritarios: destinado a analise e a emissao de recomendagdes sobre transagdes com partes relacionadas envol-
vendo a Petrobras e a Unido, suas autarquias e fundagdes que estejam na algada de aprovagao do Conselho de Administragdo,
especialmente no tocante ao processo de revisdo do Contrato de Cessdo Onerosa, a fim de conferir maior alinhamento as
melhores praticas de governanca corporativa, garantindo a transparéncia e a imparcialidade da operacdo para os acionistas
minoritarios.

COMITE DE AUDITORIA ESTATUTARIO

Orgao de carater permanente, composto por trés a cinco membros escolhidos dentre os integrantes do Conselho de Administra-
¢d0. Amaioria dos membros do comité devera atender a todos os critérios de independéncia estabelecidos nas regulamentagdes
aplicaveis, inclusive aos previstos no artigo 22, §1° da Lei 13.303/16 e no artigo 31-C, §2° da Instrugdo CVM n° 308/99, alterada
pela Instrugdo CVM n° 509/11, sendo certo que todos os membros do Comité de Auditoria Estatutario (CAE) deverao atender
aos critérios de independéncia exigidos pela legislacao norte-americana.

Sao atribuicdes desse comité, dentre outras: (i) assessorar o Conselho de Administracdo na analise das demonstracdes financeiras
consolidadas anuais e trimestrais; (i) receber, reter e processar denincias sobre questdes contabeis e financeiras, controles
internos ou auditorias, sejam essas dendncias sigilosas ou ndo, internas ou externas a companhia, instituindo procedimentos
internos relativos a tais matérias; (iii) e assessorar o Conselho de Administragdo no estabelecimento de politicas globais refe-
rentes a avaliacdo e ao gerenciamento de riscos.

Em 2016, foram realizadas 29 reunides que contaram com a participagdo de gerentes executivos, auditores internos e indepen-
dentes e, eventualmente, membros da Diretoria Executiva, membros dos demais comités de assessoramento ao Conselho de
Administracdo e membros do Conselho Fiscal.

Mais informagdes sobre o Comité de Auditoria Estatutario podem ser encontradas em: http://www.investidorpetrobras.com.
br/pt/governanca-corporativa/orgaos-de-governanca/comites.

GESTAO DE RISCOS

Acreditamos que a gestdo integrada e proativa de riscos é fundamental para a entrega de resultados de maneira segura e
sustentavel.

Adotamos uma abordagem abrangente da gestdo de riscos que ndo se resume apenas a visao econdmico-financeira tradicional
dos riscos, mas incorpora, também, elementos de preservagdo da vida, da sadde, dos nossos direitos, processos, patrimdnio,
informagdes proprietarias e da nossaimagem e reputacdo. Nossa Politica de Gestao de Riscos Empresariais tem como principios
fundamentais o respeito a vida em toda a sua diversidade, a atuagdo ética e em conformidade com requisitos legais e requlatérios,
bem como o pleno alinhamento e coeréncia com o nosso Plano Estratégico, com a gestao integrada de riscos e com a orientagdo
de agdes de resposta a risco voltadas a agregagdo ou a preservacao de valor para os acionistas.

No que se refere a autoridades e responsabilidades, nossa politica de gestdo de riscos aplica o conceito de trés linhas de defesa.
Aprimeirase relaciona aos gestores responsaveis pelos processos da companhia. Nesse sentido, cabe aos gestores das unidades
operacionais ou de negécio identificarem os riscos e gerencia-los de acordo com os limites estabelecidos corporativamente,
inclusive comunicando, tempestivamente, os riscos identificados de responsabilidade alheia. A segunda linha de defesa, por
suavez, temaresponsabilidade de estabelecer as fun¢des de gestdo de riscos na primeira linha, bem como monitorar, de forma
continua, o funcionamento destas. Em nossa empresa, a segunda linha esta presente, mas nao limitada as equipes de gestao
de riscos, conformidade, controles internos, sequranca, meio ambiente e saiide, controladoria, juridico, seguran¢a empresarial
e qualidade. Por fim, a terceira linha de defesa é exercida pela equipe de auditoria interna, que é responsavel por avaliar de
forma sistematica o processo de gestao de riscos e recomendar melhorias, provendo a alta administracdo e aos 6rgaos de
governanga avaliagdes com o maior nivel de transparéncia e independéncia. Essa estrutura de governanca foi desenhada de
forma a possibilitar uma adequada segregacao de fungdes entre os tomadores de riscos e os responsaveis pela defini¢do dos
limites a exposicao e pelo seu monitoramento periédico.

Além de definir as autoridades, as responsabilidades e os principios que norteiam as acdes de gestado de riscos na Petrobras, a
politica serve como referéncia na identificacao de riscos nas diversas atividades da empresa, ja que explicita as categorias de
riscos aque a empresa esta exposta e as reine em cinco principais agrupamentos, de acordo com as estratégias de tratamento:
operacional, estratégico, de negécios, conformidade e financeiro.

* Riscos Operacionais: entendemos que € possivel trabalhar sem acidentes e é dever de todos cuidar da seguranga, razdo pela
qualinserimos a meta compartilhada de seguranca no sistema de avaliagdo de desempenho de todos gestores da empresa,
incluindo o presidente e os diretores executivos.

Acreditamos, também, que a vida deve ser respeitada em toda sua diversidade e resguardada contra ameagas decorrentes
de agdes intencionais ou nao. Isto naturalmente nos leva a priorizar a seguranca e a confiabilidade de nossos processos e
das nossas instalagdes como forma de proteger as pessoas e 0 meio ambiente. A gestdo deste risco da-se a partir de rigidos
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programas de inspegdes e de manutengdes nas nossas instalagdes, além de um continuo esforgo de treinamento da nossa
forga de trabalho para o correto cumprimento de requisitos de seguranca, de acordo com as melhores praticas internacionais.

* Riscos Estratégicos e Riscos de Negdcios: nosso sistema de gestao de riscos esta plenamente em alinhamento e coerente com
o Plano Estratégico da Petrobras; os riscos sdo considerados em todas as nossas decisdes estratégicas e a gestio é sempre
realizada de maneira integrada, aproveitando os beneficios inerentes a diversificagao.

Uma vez identificados os riscos, as acdes de resposta sdo avaliadas frente as possiveis consequéncias cumulativas de longo
prazo e de longo alcance dos riscos e priorizadas de acordo com a agregagao ou preservagao de valor para os acionistas.

Pela prépria peculiaridade do mercado em que atua, a Petrobras esta naturalmente exposta a uma série de riscos estraté-
gicos e de negécios, gerenciaveis e ndo gerenciaveis, tais como os riscos associados a oscilagdao de precos de seus produtos
no mercado internacional, riscos geoldgicos, alteragdes nos padrdes de consumo da sociedade, atuagdo de concorrentes,
desempenho de fornecedores, mudancas regulatérias ou tributarias, evolugdo macroecondémica e da indistria, entre outros.
Agestdo dessesriscos, por sua vez, ocorre a partir de um robusto processo de planejamento e de gestao de carteira que preza
pela economicidade na sele¢do dos projetos, pela diversificagdo das linhas de negécios e pelo estrito cumprimento de metas,
as quais sao, periodicamente, acompanhadas nos mais diversos niveis hierarquicos. Além disto, continuamente, monitoramos
a evolucdo do cenario externo e a atuagdo nos nossos diversos pablicos de interesse.

Riscos de Conformidade: a gestao de riscos insere-se no nosso compromisso de atuar de forma ética e em conformidade com
os requisitos legais e regulatérios estabelecidos nos paises onde exercemos nossa atividade. Os riscos de conformidade, em
especial os de fraude, corrupcéo, lavagem de dinheiro e de confiabilidade dos relatérios financeiros, sao mitigados através
de controles internos e da constante divulgacao dos nossos Codigo de Etica, C6digo de Conduta, Programa Petrobras de
Prevencao da Corrupgao e outros instrumentos de prevencao deste tipo de risco.

Treinamentos periddicos, tanto presenciais, quanto a distancia, sao ministrados, sistematicamente, a toda forga de trabalho,
em todos os niveis, inclusive para todos os diretores executivos, presidente e conselheiros.

A nomeacdo de gestores, diretores executivos, presidentes e demais membros da alta administracdo atende a critérios de
integridade e inexisténcia de conflito de interesses (Background Check de Integridade), enquanto que a contratagdo de bens
e servicos depende do adequado grau de risco dos fornecedores obtido a partir de auditorias realizadas por nossa equipe
de conformidade - Due Dilligence de Integridade. (Para obter informagdes sobre Background Check de Integridade e Due
Dilligence de Integridade, ver capitulo de Conformidade).

* Riscos Financeiros: a gestao dos riscos financeiros é sempre realizada de maneira integrada, privilegiando os beneficios
inerentes a diversificacdo. A Petrobras gerencia ativamente seus riscos financeiros considerando seus diversos fluxos opera-
cionais, as aplicagdes das disponibilidades financeiras, condi¢des de endividamento e demais posi¢cdes em ativos, passivos,
desembolsos e recebimentos para mitigar a exposi¢do aos riscos de precos de commodities, moedas e juros. A contratagdo de
derivativos também pode ser aplicada no tratamento desses riscos. Informagdes mais detalhadas a respeito do gerenciamento
de riscos financeiros sdo apresentadas na nota explicativa 33 das demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2016.

Em 03 de margo de 2017, recebemos o Oficio n® 30/2017/CVM/SEP/GEA-5, por meio do qual a area técnica da CVM determinou
‘o refazimento, a reapresentagdo e a republicagdo das demonstragées contdbeis anuais completas datas-base 31/12/2013,
31/12/2014e31/12/2015, e refazimento e reapresentagdo dos respectivos Formularios DFP, bem como o refazimento e reapre-
sentagdo dos Formuldrios ITR apresentados no curso dos exercicios sociais de 2013 (2°e 3°), 2014, 2015 e 2016, contemplando
os estornos dos efeitos contabeis reconhecidos decorrentes a aplicagdo da contabilidade de hedge”.

Nos termos da Deliberagao CVM n° 463/03, interpomos recurso perante a Autarquia em 17 de marco de 2017.
Aareatécnica da CVM aceitou o pedido de efeito suspensivo encaminhado pela companhia, no que diz respeito a determinagdo
de refazimento, até que seja avaliado o mérito do recurso interposto.

Conforme divulgado ao mercado em 2013, passamos a aplicar a contabilidade de hedge as exportagdes futuras a partir de maio
daquele ano. Com base nessa pratica contabil, designamos relagdes de hedge entre “exportagdes futuras altamente provaveis”
e certas obrigagdes em délares norte-americanos, de forma que os efeitos cambiais de ambos sejam reconhecidos ao mesmo
momento na demonstragao de resultado.

Nosso entendimento é que utilizamos corretamente a pratica contabil e reiteramos que as demonstracdes contabeis relativas
aos anos de 2013, 2014 e 2015 estdo de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como com as normas in-
ternacionais de contabilidade (IFRS) e foram auditadas por auditor independente, que emitiu opinido, sem ressalva, de que as
referidas demonstragdes apresentavam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da Petrobras.

Mais informagdes sobre contabilidade de hedge aplicada as exportagdes futuras altamente provaveis sdo apresentadas na nota
explicativa 33 das demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Governanga em Riscos

Com a reestruturagdo organizacional realizada em 2016, diversos aprimoramentos em nossa governanga contribuiram para o
fortalecimento da gestdo corporativa de riscos. A centralizagdo das equipes de gestdo de risco em uma Gnica unidade orga-
nizacional reforga a necessaria segregacao de fungdes entre tomadores de riscos e os responsaveis pelo seu monitoramento.
Atualmente, a estrutura de riscos esta vinculada ao diretor executivo de Estratégia, Organizagao e Sistema de Gestao.

Adicionalmente, estruturamos um Comité Executivo de Riscos, com a finalidade de assessorar a Diretoria Executiva (DE) na
analise das matérias especificas de gestao de riscos ou, eventualmente, de deliberar sobre assuntos especificos com delegagdo
prévia da DE.

Por fim, o gestor responsavel pela estrutura de riscos € um dos membros titulares do recém-criado Comité Técnico Estatutario
de Investimento e Desinvestimento, responsavel por assessorar a Diretoria Executiva na aprovagao de projetos de investimento
e desinvestimento.

Mais informagdes sobre nossa Politica de Gestao de Riscos Empresariais podem ser encontradas em:
http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca-corporativa/instrumentos-de-governanca/codigo-de-boas-praticas

CONFORMIDADE E CONTROLES INTERNOS

CONFORMIDADE

Nossa Diretoria Executiva de Governanga e Conformidade vem aprimorando a conformidade dos nossos processos para, dentre
outros objetivos, mitigar riscos como os de fraude e de corrupgao, com foco na aderéncia a leis, normas, padrdes e requlamentos
internos e externos.

Em margo de 2016, aprovamos nossa Politica de Conformidade Corporativa, com principios e diretrizes que objetivam descrever
e divulgar os compromissos assumidos pela companhia em relagdao a promocao dos mais altos valores éticos e de transparéncia
na condugdo de seus negécios, com tolerancia zero a fraude, corrupcdo e lavagem de dinheiro.

A politica contribui para a integracao e o fortalecimento das iniciativas de compliance no Sistema Petrobras, em especial o
Programa Petrobras de Preven¢ao da Corrupgédo (PPPC), em consonancia com as melhores praticas demandadas atualmente
pelo mercado, além de aderir as legislagdes anticorrupgdo em vigor, sobretudo a Lei 12.846/2013, ao Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA), de 1977, e ao UK Bribery Act, de 2010.

Dentre as iniciativas, podemos destacar as seguintes:

Comité de Correigao: criamos o Comité de Correigao para reforcar o sistema de consequéncias da companhia e orientar, uni-
formizar e acompanhar a aplicagdo de sangdes disciplinares em casos relacionados a fraude ou corrupgdo. Vinculado ao diretor
executivo de Governanca e Conformidade, o comité é composto pelos gerentes executivos do Juridico, de Recursos Humanos
e de Conformidade.

Trata-se de uma iniciativa importante para o sistema de consequéncias da companhia, pois, com sua criagdo, passa a existir
uma instancia centralizada para assessorar os gestores e supervisionar suas a¢des, garantindo o atendimento aos principios
de imediatismo, transparéncia e isonomia.

Em 2016, o comité analisou 63 processos investigativos instaurados com base em suspeitas de fraude e corrupgao.

Comunicacdo e Treinamento: para dar continuidade ao movimento “Petrobras em Compliance”, de conscientizacao da forga
de trabalho sobre assuntos relacionados a integridade, ética e conformidade com leis, normas e procedimentos, realizamos
acoes de disseminagao, com orientacdes de conduta e reforgo de nossos valores éticos por meio de publicagdes e comunicados
internos. Adicionalmente, publicamos videos, no hotsite daquiprafrente.hotsitespetrobras.com.br, com as medidas adotadas
para a melhoria dos processos da companhia.

Paralelamente, realizamos treinamentos para nossos empregados, inclusive para o presidente e diretores executivos, com
modulos especificos sobre “prevencdo da corrupgao”, disponibilizados pelo Pacto Global das Nagdes Unidas. Além de treina-
mentos para novos empregados realizados desde 2014, cursos presenciais sobre aspectos do nosso Programa de Prevencao
da Corrupgdo passaram a ser oferecidos para publicos com maior exposicao a riscos de conformidade, tais como empregados
envolvidos no processo de contratagdo e gestores da companhia. Adicionalmente, presidentes e diretores executivos da Pe-
trobras e subsidiarias, e gerentes executivos da holding participaram de treinamento presencial sobre integridade e conflito
de interesses, ministrado por representante do Ministério da Transparéncia, Fiscalizacdo e Controladoria Geral da Unido. Ja os
membros do nosso Conselho de Administragao participaram de treinamento especifico sobre as Leis Anticorrupgdo Brasileiras
e de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro associadas a importancia do Programa de Compliance.

Agentes de Compliance: revisamos a iniciativa "Agentes de Compliance”, com o objetivo de adequa-la a nossa nova estrutura,
bem como de ampliar as atividades desenvolvidas pelos profissionais designados para o desdobramento das nossas a¢des de
controle e conformidade, principalmente as relacionadas a prevengdo contra fraudes, corrupgao e lavagem de dinheiro. Para
fazer frente a esse desafio, criamos “Agentes de Compliance Adjuntos”, os quais, em parceria com os demais agentes de com-
pliance, totalizam 150 profissionais designados para contribuir com o desenvolvimento de a¢des de disseminagdo e promogao
de compliance e do Programa Petrobras de Preven¢ao da Corrupgao nas diversas unidades de negécio da companhia.

Due Diligence de Integridade: com foco na ética e na transparéncia das nossas contratacdes de bens e servigos, passamos a
adotar, desde agosto de 2015, um novo critério de avaliagao de fornecedores, denominado “Critério Integridade”.

Em atendimento a esse critério, todas as empresas interessadas em iniciar um processo de inscri¢ao, renovagao ou reclassificagdo
em nosso cadastro corporativo ou em nosso registro simplificado precisam fornecer informagdes sobre estrutura organizacional
e de negécios, relacionamento com agentes puablicos, historico de integridade, relacionamento com terceiros e programa de
integridade. Essas informagdes subsidiam o procedimento de Due Diligence de Integridade (DDI), cujo resultado é a classificagao
do Grau de Risco de Integridade (GRI) do fornecedor, o qual pode ser alto, médio ou baixo.

0 GRI, assim como o resultado das avaliagdes técnica, legal, econdmica e de seguranga, meio ambiente e satde (SMS), é consi-
derado naselecao de empresas a serem convidadas a participar de nossos processos de contratacao. Em 2016, foram concluidos
12 mil processos de DDI pelo Sistema de Cadastro aproximadamente.

Canal de Dentncia Especializado e Independente: utilizamos um Canal de Dendncia independente, que proporciona confi-
dencialidade ao denunciante, sigilo e integridade das informacgdes, rastreabilidade dos processos e tratamento da totalidade
das dendncias.
Administrado por uma empresa externa, Contato Seguro, o novo Canal de Dendincia, Gnico para todo o Sistema Petrobras, é
responsavel pelo recebimento e pelo registro formal de dendincias, internas e externas, relativas afraude, corrupgao, lavagem de
dinheiro eirreqularidades graves, com garantia de anonimato e o compromisso, de nossa parte, de ndo retaliacao ao denunciante.
Observamos uma maior efetividade do uso do Canal de Dendncia, como ilustrado a seguir:
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Background Check de Integridade (BCI): para subsidiar o gestor com informagdes sobre integridade antes da tomada de deciséo
paraadesignagao de pessoas para posicdes-chave na companhia, passamos a realizar o Background Check de Integridade. Esse
relatorio consiste em um sumario de informagdes publicas, oriundas de fontes gratuitas ou pagas, e informagdes de sistemas
internos da companhia que demonstram o grau de exposic¢do a riscos de integridade do avaliado, tendo em vista as melhores
praticas de integridade relativas a prevencao contra fraude, corrupcdo e lavagem de dinheiro.

Aplicamos o BCl na indicacao de empregados para posicdes na alta administracao de empresas do Sistema Petrobras no Brasil
e no exterior, além de indicados para fungdes gerenciais na Petrobras.

Acompanhamento do Sistema de Consequéncias: analisamos 0s processos investigativos instaurados na companhia com
suspeita de fraude e corrupgdo, acompanhando a recuperagdo de valores; o encaminhamento aos 6rgaos de controle externos
e 6rgaos judiciais; a aplicagao de medidas disciplinares aos empregados; e a abertura de novos processos investigativos de-
correntes de fatos controversos identificados em investigagdes e que ndo puderam ser aprofundados. (Para obter informagoes
sobre valores recuperados no processo da Lava Jato, ver capitulo “Operagao Lava Jato".)

Incorporamos o sistema de consequéncias dos membros da alta administracao e do Conselho Fiscal da Petrobras ao nosso pro-
cesso. Essa é mais umainiciativa que visa ao fortalecimento do ambiente de compliance na companhia. Até entdo, os membros
do Conselho de Administragdo (e de seus comités), da Diretoria Executiva e da administragdo superior respondiam ao sistema
previsto na Lei das Sociedades Andnimas (S.A.). Agora, esse piblico responde tanto a norma interna, quanto a externa. Entre
as penalidades relativas a membros da alta administracdo e do Conselho Fiscal estdo previstas a aplicagdo de adverténcia por
escrito, supressao temporaria das atribuigdes, até a destituicdo da fungao. Os empregados que sofrerem sangdes decorrentes
de irregularidades cometidas durante o desempenho de suas atribuicdes como membros do Conselho de Administragdo e
seus comités, diretores executivos, membros do Conselho Fiscal ou membros de Comité Técnico Estatutario (CTE) poderao ser
sancionados, cumulativamente, pelo regime disciplinar aplicavel aos demais empregados da Petrobras.

Pesquisa de Percepgao sobre as Agdes de Conformidade: em 2016, como mais uma iniciativa relacionada ao Programa Petrobras
de Prevencdo da Corrupgao (PPPC), realizamos a segunda edi¢do da Pesquisa de Percepgdo sobre as A¢des de Conformidade
que tem como principais objetivos avaliar o conhecimento e a percepgao dos empregados sobre as nossas agdes de compliance,
e identificar melhorias no direcionamento dessas agdes. A pesquisa contou com a participagdo de mais de 22 mil empregados
da Petrobras (controladora).

Com base nos resultados da pesquisa, constatamos que o conhecimento geral sobre as iniciativas relacionadas ao compliance na
companhiaaumentou, sendo possivel destacar: 91% dos participantes disseram conhecer o PPPC (em 2015, esse percentual era de
53%), ao passo que 86% responderam que conhecem o Canal de Dentincia da companhia (em 2015, esse percentual era de 56%).

CONTROLES INTERNOS

Nossa administracdo é responsavel por estabelecer, avaliar a eficacia e manter adequados controles internos sobre nossos
relatorios financeiros.

Nosso controle interno sobre relatérios financeiros consiste em um processo supervisionado pelo nosso Conselho de Admi-
nistracao e efetivado pela administracdo e outros empregados, desenhado de modo a fornecer seguranca razoavel quanto a
confiabilidade dos relatérios financeiros e da preparagao das demonstragdes contabeis consolidadas, para fins externos, de
acordo com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), emitidas pelo IASB.

Devido as suas limitagdes inerentes, o controle interno sobre as demonstragdes contabeis pode nao prevenir ou detectar erros.
Além disso, as projecdes de qualquer avaliacao de eficacia para periodos futuros estdo sujeitas ao risco de que os controles
possam se tornarinadequados, devido a mudancas nas condigdes, ou no grau de conformidade com politicas ou procedimentos.

Nossa administracao avaliou a eficacia de nossos controles internos sobre relatérios financeiros em 31 de dezembro de 2016,
com base nos critérios estabelecidos em Controles Internos - Estrutura Integrada (2013), emitidos pelo Committee of Sponsoring
Organizations of Treadway Commission (COSO). Com base nessa avaliagao, usando a classificacdo de deficiéncias de controle
interno da norma brasileira NBC TA 265 (Norma Brasileira de Contabilidade 265), e devido as deficiéncias significativas nao
remediadas descritas abaixo, nossa administragdao concluiu que nossos controles internos sobre relatérios financeiros nao foram
integralmente efetivos em 31 de dezembro de 2016.

Evolugao da Remediacdo das Deficiéncias Significativas nos Controles Internos sobre as Demonstragdes Contabeis

Uma deficiéncia significativa € uma deficiéncia ou a combinagao de deficiéncias de controle interno que, no julgamento profis-
sional do auditor, é de importancia suficiente para merecer a atencdo dos responsaveis pela governanga.

Uma vez identificada a existéncia de deficiéncias de controle que, de forma individual ou agregada, constituiram deficiéncias
significativas, atuamos ativamente na concepgao e implementacao de esforcos de remediacao para corrigi-las, bem como para
diagnosticar potenciais riscos em outras areas.

Nesse sentido, nossos esforgos foram capazes de remediar as seguintes deficiéncias significativas identificadas em exercicios
anteriores:

« anulagdo de controles pela administragdo: refere-se a possibilidade de anulagao de controles por parte dos administradores
(“management override of controls”);

« revisdo e aprovagdo de lancamentos contabeis manuais: refere-se a possibilidade de langamentos contabeis manuais
ocorrerem sem a devida autorizagao e revisao;

« ativo imobilizado (parcialmente): relacionada a possibilidade de (i) ndo haver o correto registro de provisdes e reversdes por
impairment de ativos imobilizados e (i) ndo haver o tempestivo registro da depreciagdo de ativos imobilizados.

Apesar de melhorias nos controles internos e planos de remediacdo adotados, as seguintes deficiéncias significativas foram
mantidas no exercicio de 2016:

« ativos imobilizados

Em 2014, nossa administracao identificou falhas de controle que, de forma agregada, constituiram uma deficiéncia signi-
ficativa concernente aos ativos imobilizados, relacionadas com a identificacdo de possiveis riscos decorrentes da condigao
econdmica e financeira dos fornecedores. Tais deficiéncias resultaram em falhas: (i) na identificacdo da necessidade de baixar
determinados adiantamentos aos fornecedores, que ndo resultariam em futuros beneficios econdmicos; (i) na identificagao
da necessidade de reconhecer despesas com o distrato desses contratos.

Essas deficiéncias resultaram em uma falha de controle interno sobre os relatérios financeiros de exercicios anteriores, espe-
cificamente em 2014, 2015 e 2016, em detectar uma possivel superavaliagdo de ativos e subavaliacao de despesas; entretanto,
todos os aspectos relevantes foram refletidos nas demonstragdes contabeis consolidadas.

Nossa administragdo entende que as agdes para remediagdo das deficiéncias identificadas nos anos de 2014, 2015 e 2016 nao
foram suficientes. Em resposta, expandiremos a atuagdo dos controles de forma que (i) sejam capazes de capturar diferentes
eventos relacionados a distrato ou adiantamento a fornecedores, e (i) que sejam tempestivamente registrados.

provisaes e passivos contingentes de natureza contenciosa

Em 2015, aadministragdo identificou deficiéncias de desenho relacionadas aos controles para captura e registro dos processos
judiciais dos quais somos parte. Adicionalmente, foi identificada deficiéncia relacionada ao adequado registro da classificagdo
da possibilidade de perda das contingéncias como provavel, possivel ou remota. Em casos especificos, a operagdo do controle
ndo garantiu com, precisao, a altera¢do da classificacao da possibilidade de perda de determinadas contingéncias.

Em resposta a deficiéncia significativa identificada em 2015, a administracao adotou a¢des para remediar as deficiéncias
e uniformizar a operagao dos controles, que resultaram em melhorias no desenho do processo, controles e procedimentos
internos de provisdes e passivos contingentes.

Nesse contexto, aadministragdo entende que o processo demonstra evolugao e maturidade na mitigagdo dos riscos, existindo,
ainda, pontos de melhoria e medidas de fortalecimento do ambiente de controle que merecem atencao dos responsaveis pela
governanga; porém, que ndo constituem, individualmente ou em conjunto, probabilidade razoavel de que uma falha material
nao seja prevenida ou detectada e reportada até o arquivamento de relatérios financeiros trimestrais ou anual.

Essa deficiéncia de controle nao teve impacto materializado nas demonstragdes contabeis em 2015 ou 2016.

gestdo de acessos e segregagdo de fungdes em processos de negacio e de tecnologia da informagdo

Em 2013, identificamos deficiéncias na operagdo de controles relacionados aos procedimentos de concessdo de acesso e
analise de segregacdo de fungdes em determinadas operagdes que, quando avaliadas em conjunto, constituiam uma defici-
éncia significativa.

As deficiéncias de controle identificadas relacionadas a gestdo, revisdo e monitoramento de acessos, inclusive fungdes criticas
e segregagao de fungdes nos processos de negdcios no ambiente Enterprise Resource Planning — ERP (sistema de gestao
empresarial) mostraram excegdes, principalmente na operagao dos controles.

Essa deficiéncia de controle ndo teve impacto materializado nas demonstragdes contabeis em 2013, 2014, 2015 ou 2016.
Em 2016, realizamos agdes para remediar as deficiéncias de controle, incluindo o aprimoramento de procedimentos e de
automatizagdes na gestdo do acesso de usuarios ao ambiente ERP.

Nossa administragdo reconhece que as agdes tomadas para remediacdo da deficiéncia significativa de Restricdo de Acesso
e Segregacao de Fungdes representam uma evolugao na mitigacao dos riscos e no ambiente de controle desse processo. No

entanto, de acordo com a visao do resultado agregado dos testes, o ambiente de controle ainda ndo atingiu a maturidade
adequada para concluirmos que a deficiéncia significativa foi remediada.

Nossa administragdo continua empenhada no fortalecimento e na maturagdo do ambiente de controle, de forma a remediar
a deficiéncia significativa identificada.

calculo do passivo atuarial liquido da companhia

Em 2015, identificamos deficiéncias no processo de geragdo de dados usado para calcular o passivo atuarial relativo ao nosso
plano de saide (AMS) e ao plano de pensao (Petros). Essas deficiéncias referiram-se a totalidade dos participantes e a precisao
de suas informagdes individuais nas bases de dados usados para o calculo atuarial.

Tais deficiéncias decorreram de falha em nossos controles internos em detectar uma superavaliagdo dos passivos e uma
subavaliagao dos resultados abrangentes, especificamente nos exercicios de 2015 e 2016. Entretanto, essas deficiéncias ndo
tiveram impacto em nossas demonstragdes contabeis em 2015 ou 2016.

Em 2016, nossa administragdo criou um novo conjunto de controles que abrangem os processos de inclusdo, alteragdo ou
exclusdo de empregados, dependentes ou aposentados nas bases de dados do plano de assisténcia médica (AMS) e do plano
de pensao (Petros).

Apesar das a¢des tomadas representarem uma evolugdo, a administragdo reconhece que o ambiente de controle ainda ndo
atingiu a maturidade adequada para concluir que a deficiéncia significativa de passivos atuariais foi remediada.

Adicionalmente, em 2016, identificamos deficiéncias nos controles sobre o monitoramento de certos ativos dos planos de
beneficios geridos pela Petros e seus reflexos ajustados nas demonstragdes contabeis da Petrobras. Em que pesem as a¢des
tomadas pela nossa administragdo para mitigacao desses riscos, principalmente pelo fortalecimento da atuacao da supervisao
e monitoramento exercidos pela Patrocinadora, entendemos que estas acdes ainda nao foram suficientes para garantir um
adequado monitoramento da totalidade dos ativos.

Nossa administragao continua empenhada no fortalecimento e na maturacao do ambiente de controle, de forma a remediar
a deficiéncia significativa identificada.

Essas deficiéncias significativas foram analisadas por nossa administragdo e todos os ajustes necessarios foram realizados em
nossas demonstragdes contabeis consolidadas.

Com base no exposto, concluimos que nossas demonstragdes contabeis consolidadas, em todos os aspectos relevantes, apre-
sentam adequadamente nossa condicdo financeira, resultados de operagdes e fluxos de caixa para os periodos apresentados.
0 impacto de todos os fatos conhecidos pela administragdo, até o momento, foram refletidos nas demonstragdes contabeis
consolidadas.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

Na area de Responsabilidade Social, destacamos a gestdo de riscos sociais, investimentos socioambientais e relacionamento
comunitario. Essas atividades contribuem para aintegragdo da responsabilidade social ao Sistema Petrobras, tanto nas decisdes
estratégicas, quanto na realizacao de atividades cotidianas, e aumentam a nossa capacidade de gerar valor para o negécio
devido a prevencao ou a mitigacao de riscos sociais e ao fortalecimento das relagdes com os nossos piblicos, em especial com
as comunidades no entorno das nossas unidades e instalagoes.

Em 2016, aprovamos o nosso padrao de riscos sociais, um desdobramento da Politica de Gestdo dos Riscos Empresariais, com
a finalidade de atender a instrugao 552/14 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). O padrao contempla a identificacdo e a
classificagdo dos riscos sociais, considerando seu impacto e a probabilidade de ocorrerem. Tais riscos envolvem questdes como
direitos humanos na cadeia de fornecedores e dindmica com as comunidades locais.

A gestdo dos riscos sociais deve ocorrer em todos 0s nossos processos e atividades e em todas as etapas do ciclo de vida dos
nossos empreendimentos. Os resultados das analises desses riscos devem nos auxiliar na tomada de decisdo e integram-se
aos demais riscos que possam impactar os nossos negdcios e o relacionamento com os publicos de interesse.

Com o objetivo de assessorar a nossa Diretoria Executiva, foi criado o Comité Executivo de Comunicacao e Responsabilidade
Social. Entre os assuntos discutidos pelo comité, estao a Politica de Comunicacao e as diretrizes para o Programa Petrobras
Socioambiental.

Investimos cerca de RS 120 milhdes em 470 iniciativas ligadas aos projetos socioambientais que apoiamos. O valor referente ao
Sistema Petrobras foi 55,7% inferior ao do ano anterior, tendo em vista nossas iniciativas de disciplina de capital.
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0 Programa Petrobras Socioambiental engloba parcerias com mais de 700 entidades, como o Fundo das Na¢des Unidas para a
Infancia (Unicef), a Rede de Parceiros Multiplicadores de Esporte Educacional, a Fundagao Pro-Tamar e o Instituto Baleia Jubarte.

No periodo de 2014 a 2016, os projetos apoiados pelo programa mobilizaram 895 mil pessoas em ag¢des de educagao e conta-
ram com 72 mil participantes em cursos de qualificagdo profissional. Na area ambiental, essas iniciativas produziram cerca de
90 mil publicagdes, estudos, documentos técnicos e bancos de dados. Além disso, abrangeram em torno de 430 espécies da
fauna, milespécies daflorae 1,6 milhdo de hectares em atividades de reconverséo produtiva, recuperacdo de areas degradadas
e conservagao/manejo de florestas e areas naturais (dos quais 73% referem-se a a¢des de conservagao de areas naturais em
terras indigenas ou Unidades de Conservagao).

Nossa carteira de projetos também nos permite responder aos desafios dos nossos negécios. Por conta das nossas atividades
na costa brasileira, crescem as demandas de diversos pablicos de interesse quanto aos riscos ambientais, em especial para
a biodiversidade marinha. Patrocinamos os projetos da Rede Biomar, que sdo referéncia em conservacao de biodiversidade
marinha no Brasil e geraram informagdes técnico-cientificas que contribuiram com insumos para nossas respostas a 6rgaos
licenciadores devido a nossa atuacao offshore. Atualmente, fazem parte da rede os projetos Tamar, Baleia Jubarte, Coral Vivo,
Golfinho Rotador e Albatroz.

Também destacamos, em nossa atuacao de responsabilidade social, as seguintes iniciativas:

relacionamento comunitario: por meio de um processo participativo baseado na metodologia denominada Agenda 21, atuamos
no fomento a elaboragao de planos de agao em 193 comunidades vizinhas a nossas unidades operacionais. Foram elaborados
diagnésticos comunitarios que subsidiaram a criagdo desses planos, com foco em salde, sequranga pablica, educagio e emprego
erenda. No ano de 2016, foram certificadas cerca de 4,4 mil pessoas em 229 oficinas de capacitagdo em gestdo social (formagao
de empreendedores, elaboragdo de projetos e constituigdo de pessoa juridica) e comunicagdo comunitaria, com o objetivo de
promover a implementacao desses planos.

equidade de género e raga: assinamos, em abril de 2016, o termo de compromisso para a sexta edi¢do do Programa Pr6-
-Equidade de Género e Raga, iniciativa liderada pela Secretaria Especial de Politicas para as Mulheres e que conta com o apoio
da ONU Mulheres, da Organizacao Internacional do Trabalho e da Secretaria de Politicas de Promocao da Igualdade Racial.
O programa tem o objetivo de promover a igualdade entre homens e mulheres no mercado de trabalho, contribuindo para a
eliminagdo de todas as formas de discriminacao no acesso ao emprego, na remuneragao profissional, na ascensao na carreira
e na permanéncia no trabalho.

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Nossas atividades em Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) sdo coordenadas pelo Centro de Pesquisas e Desenvolvimento Leo-
poldo Américo Miguez de Mello (Cenpes) e tém por objetivo desenvolver tecnologias para viabilizar o cumprimento do nosso
Plano de Negécios e Gestao, além de antecipar tendéncias e investir em rotas tecnoldgicas alinhadas ao nosso Planejamento
Estratégico. O Cenpes conta com 1.458 empregados, dos quais 1.345 dedicados exclusivamente a area de P&D, sendo 21%
mestres e 14% doutores. Adicionalmente, atua em parceria com mais de 100 universidades e instituicdes de pesquisa nacionais
e estrangeiras, fornecedores e outras empresas.

Em 2016, os investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) totalizaram RS 1.826 milhdes, uma redugdo de 9,78% em
relacdo ao ano anterior.

Nossos principais resultados em P&D, nesse ano, foram:

instalacdo de simulador de controle de Unidade Estacionaria de Produgao e planta de compressao virtual dinamica, o que
possibilita melhorias e corre¢des nas configuragdes de controle, bem como ajustes a novos cenarios de operagao, reduzindo
riscos envolvidos e otimizando operagao, partida e parada de compressores (o uso desse simulador evitou 23 paradas ndo
programadas na P-43, representando um ganho de aproximadamente RS 2,5 milhes);

otimizacao do sistema de ancoragem das plataformas P-67, P-68, P-69, P-70, P-74, P-75, P-76 e P-77, reduzindo a necessidade
de 30 linhas de ancoragem previstas nos projetos originais e possibilitando, a Petrobras, a economia potencial de R$ 470
milhdes, referentes a reducao de custos de material e instalacao;

utilizagdo do programa de diagnésticos de perfuragao em tempo real (PWDA), software desenvolvido pela Petrobras que recebe
informagdes sobre perfuracdo de pogos em tempo real, identifica situagdes de risco e alerta para a ocorréncia de problemas
operacionais. Sua utilizagdo possibilitou a redugdo de uso de sonda em 18 dias, gerando uma economia de RS 34,4 milhdes
no ano de 2016.

utilizagdo da ferramenta ENDFlex, desenvolvida pela Petrobras para definicdo de novos prazos de inspecao de dutos, risers
e umbilicais submarinos. O software utiliza critérios técnicos baseados em classificagao de risco e histérico e consequéncias
de falhas em campo. Na Unidade Operacional da Bacia de Campos, devido aos novos prazos de inspecao, a reducdo de custo
potencial & de RS 120 milh&es, mediante a redugio da frota de embarcagdes.

estabelecimento de novas recomendagdes para o procedimento de abertura de pogo produtor no campo de Marlim, na Bacia
de Campos, tendo em vista ensaios de laboratério e simulagdes numéricas, o que possibilitou aumento gradual da vazao,
evitando perdas de produgdo e gerando receita adicional de R$ 125 milhdes no ano.

inicio da operagdo do nosso primeiro sistema de bombeio multifasico em campos terrestres. As maquinas convencionais
operam, essencialmente, com fluidos no estado liquido (bombas) ou no estado gasoso (compressores). As bombas multifa-
sicas sdao um sistema hibrido que pode operar com dois fluidos (100% de liquido ou até 95% de gas). Concebidas para operar
com 25 pogos produtores simultaneamente, sdo capazes de reduzir a pressao na cabeca desses pogos de forma significativa,
possibilitando aumento da producao de petréleo em até 30%. Essa tecnologia pode viabilizar a produgdo em acumulagdes
marginais e/ou aumentar o fator de recuperagdo dos chamados campos maduros.

desenvolvimento de modelos sedimentolégico-estratigraficos nos campos de Lula, Bizios e Sapinhoa, no pré-sal da Bacia
de Santos, utilizados para minimizar riscos exploratérios e de produ¢ao, aumentando o grau de confiabilidade das locacdes
futuras para a explotagdo desses campos.

disponibilizacdao de duas novas técnicas de investigacao de areas contaminadas em tempo real - fluorescéncia induzida por
laser-induced fluorescence (LIF) e fluorescéncia de raios X (XRF), as quais possibilitam maior precisdo, redugdo do tempo
de resposta em até 50% e consequente reduc¢do dos custos de investigacdo e remediacdo de areas contaminadas em 40%,
pelo menos. Os pilotos foram realizados nos campos de Carmépolis, em Sergipe, na Estacdo de Tratamento e Transferéncia
de Oleo Dom Joao, da Unidade Operacional da Bahia (UO-BA), e na Unidade de Tratamento de Gas de Cacimbas, no Espirito
Santo (UTGC).

aplicacao de um sistema de membranas em uma unidade flutuante localizada em aguas ultraprofundas, para separar o CO,
contido no gas natural. O trabalho possibilitou o atingimento da marca de injecao de mais de trés milhdes de toneladas de
CO, nos campos de Lula e Sapinhog, evitando a emissao para a atmosfera e incrementando a recuperacao de 6leo.

desenvolvimento do PIG Palito Multi-Size (ferramenta para inspecdo interna de dutos de produgao de petréleo e gas), utilizado
em campos da Unidade Operacional do Espirito Santo (UO-ES) e da Unidade Operacional da Bacia de Santos (UO-BS) com
sucesso.

desenvolvimento do diesel de primeiro enchimento, o qual garante prote¢do aos veiculos novos que ficam estocados no
patio das montadoras por um periodo de até 180 dias antes da venda. O produto reduz a ocorréncia de reacdes de oxidagdo
e minimiza a formagao de depo6sitos no sistema de inje¢do, reduzindo o desgaste de pecas e diminuindo a exposi¢cdo humana
ao produto degradado. A reducdo de descarte de combustivel e de pegas desgastadas traz um ganho ambiental significativo
e atende as especificagdes do combustivel e aos requisitos ambientais e logisticos.

aplicagdo de nova tecnologia de catalisadores em uma das duas unidades de craqueamento catalitico da Reginaria de Paulinia
(Replan), em Sdo Paulo, o que, em conjunto com outras iniciativas, possibilitou a redugdo das emissdes de material particulado
em 22%. A utilizagao da tecnologia proporcionou um aumento da conversdo de fragdes pesadas para a produgdo de diesel
e gasolina, com ganho estimado de RS 35 milh&es anuais, além de antecipar o atendimento a resolugdo Conama 436, sem
investimento de capital relevante;

» depésito de 62 pedidos de patentes, sendo 24 no Brasil e 38 no exterior.

0 Cenpes atua, também, na prestacdo de servigos de assisténcia técnica para a solu¢do de problemas operacionais, buscando
ganhos de eficiéncia, otimizagao operacional e redugdo de custos. Como exemplo, atuou na reavaliagao termomecanica do ga-
soduto de 18 polegadas Sapinhoa Norte, devido a alteragdo nas bases de projeto. O trabalho viabilizou o inicio da producao do
FPSO- Sapinhoa Norte, que opera no campo de Sapinhod, no pré-sal da Bacia de Santos, e garantiu o inicio da exportagdo de 2
milhdes/dia de gas na data planejada, evitando modificagdes de projeto de Gltima hora e a consequente perda de produgao de
60 mil boe/dia. Destaca-se, também, a aplicacdo de técnicas avangadas de ensaios ndo destrutivos na detecgado e no dimensio-
namento de trincas em soldas e em equipamentos da unidade de coqueamento retardado da Replan. O trabalho possibilitou
uma avaliagdo mais precisa dos defeitos detectados e uma redugdo do escopo dos reparos previstos, reduzindo o tempo das
intervengdes, postergando paradas programadas e contabilizando uma economia de RS 37,5 milhdes para a empresa.

RECURSOS HUMANOS

EVOLUGAO DO EFETIVO

0 Sistema Petrobras encerrou o ano de 2016 com 68.829 empregados, uma reducdo de 12,29% em relagdo ao ano de 2015. 0
namero de empregados, por regido, a rotatividade e o nivel educacional constam nos quadros a sequir:

Tabela 10: Namero de Empregados por Regido do Sistema Petrobras

Efetivo por Regido 2016 2015
Petrobras Controladora 51.255  56.874
Sudeste 36.883  40.326
Sul 2.529 2.740
Nordeste 10.565 12.344
Norte 1.078 1.214
Centro-Oeste 200 250
Empresas Controladas — Brasil 13.936  14.740
Sudeste 8.760 9.396
Sul 1.826 1.816
Nordeste 2.242 2.267
Norte 527 655
Centro-Oeste 581 606
Empresas Controladas - Exterior 3.638 6.856
Total Sistema Petrobras 68.829  78.470
Tabela 11: Rotatividade de Empregados
Rotatividade 2016 2015
Petrobras Controladora 6,66* 1,96
Empresas Controladas — Brasil 5,53 5,88
Empresas Controladas - Exterior 20,3 25,4
*Houve maior rotatividade em fungdo dos Programas de Incentivo ao Desligamento Voluntario (PIDVs) 2014 e 2016.
Tabela 12: Nivel Educacional dos Empregados
Nivel Educacional 2016 2015
Petrobras Controladora 51.255 56.874
Nivel Médio 30.601  34.999
Nivel Superior 20.654  21.875

0 Plano Estratégico estabelece um modelo de gestdo de pessoas inovador e flexivel tendo como base a valorizagdo dos em-
pregados e que visa a contribuir para a nossa sustentabilidade. A area de Recursos Humanos apoia nossa estratégia buscando
tanto aalocagdo e a retencdo dos talentos, em termos de quantidade e competéncia, quanto a satisfacdo, o comprometimento
e a produtividade dos nossos empregados, por meio de diversas iniciativas, dentre as quais destacamos as seguintes:

(i) aadequacdo de efetivo, mediante programas especificos, tais como o Programa de Incentivo ao Desligamento Voluntario
(PIDV) e o Programa de Movimentagdo Interna de Empregados (Mobiliza);

(i) o desenvolvimento dos nossos empregados; e

(i) o fortalecimento da gestao por desempenho, implantando o sistema de meritocracia, tanto no desenvolvimento de carreira,
quanto nos processos de sucessao gerencial.

ADEQUACI\O DO EFETIVO

Paraadequar o efetivo aos desafios do PE-PNG 2017-2021 e compatibilizar nossas necessidades aos interesses dos empregados,
destacamos dois programas: o Programa de Incentivo ao Desligamento Voluntario (PIDV) e o Mobiliza.

Em 2016, langamos um novo Programa de Incentivo ao Desligamento Voluntario (PIDV). Assim como o PIDV implementado em
2014, o novo programa teve por base principios de gestdo do conhecimento, sucessdo gerencial e continuidade operacional,
de forma a possibilitar o desligamento planejado e sistémico dos empregados inscritos.

O PIDV 2016 foi aberto a todos os nossos empregados (Petrobras Controladora) e conta, hoje, com 11.866 inscritos. Segundo
o regramento desse PIDV, o empregado que se inscreveu no programa em 2016 podera desistir, a qualquer tempo, até a data

da homologacao da rescisao do contrato de trabalho. O nimero mais preciso dos empregados que se desligardo da companhia
com base no programa efetivamente devera ser conhecido no primeiro semestre de 2017, quando deverao ocorrer os Gltimos
desligamentos de funcionarios que nao estejam com o contrato de trabalho suspenso ou interrompido.

O ndmero total de empregados da Petrobras Controladora, ja desligados em fungao dos PIDVs 2014 e 2016, foi 12.190 até
31/12/2016. A previsdo é de que mais 6.502 empregados deverdo ser desligados.

O total de indeniza¢des suportadas pela Petrobras Controladora foi de RS 3,7 bilhdes com ambos os programas (PIDVs 2014
e 2016). Em contrapartida, o retorno financeiro do programa, até 2021, esta previsto para ser de R$ 18,9 bilhdes (com base na
estimativa e no calculo de financiabilidade do PNG 2017-2021, considerando um percentual de 20% de desisténcia).

Em 2016, nossa subsidiaria, Petrobras Distribuidora, também lancou um programa de demissao voluntaria, que registrou um
total de 1.105 inscritos (até a data-limite de inscricdo, em 31/12/16).

Quanto ao Programa de Movimentacao Interna de Empregados (Mobiliza), desde 2013, temos um programa de mobilidade interna
exclusivo para empregados sem fungao gerencial, criado para adequar o efetivo das unidades as necessidades da companhia,
buscando compatibilizar os interesses dos empregados, mediante condi¢des estabelecidas em regramentos especificos. Em
2016, 155 empregados mudaram de area.

Com os desafios do PE-PNG 2017-2021, a mobilidade de pessoal tornou-se ainda mais relevante para o desenvolvimento das
atividades na companhia, razdo pela qual, em dezembro, estruturamos o programa, de forma a torna-lo continuo (Processo de
Mobilidade Corporativa Continua).

DESENVOLVIMENTO DE RECURSOS HUMANOS

Os investimentos na capacitagdo dos nossos empregados totalizaram RS 76 milhdes, uma redugdo de 56% em relagdo ao ano
anterior, refletindo a redugdo de custos com viagens obtida com a intensificagdo dos treinamentos realizados nas proprias
unidades e com o maior uso de tecnologia educacional. Registramos quase 249 mil participagdes em cursos de formagdo de
novos empregados e de educagdo continuada no Brasil e no exterior, atingindo a média de 41 horas de treinamento por empre-
gado. Destacamos a realizagao de 1.098 participacdes em agdes de capacitagdo em compliance e cerca de 60 mil participagdes
referentes ao treinamento a distancia sobre prevencao a corrupcao disponibilizado aos empregados na controladora e em
empresas do Sistema Petrobras.

CARREIRA E SUCESSAO GERENCIAL

No ano de 2016, aprovamos o padrao interno de processo de sucessao para os membros da Diretoria Executiva, da administracao
superior, dos assistentes e assessores técnicos do Conselho de Administragdo. Aprovamos, também, o processo de avaliagdo
de desempenho do CA, de seus comités e da Diretoria Executiva.

Entre outubro e dezembro de 2016, foram realizados processos de selegdo interna para a funcdo de diretor executivo finan-
ceiro das empresas do Sistema: Petrobras Singapura, Petrobras Colombia, Petrobras Biocombustivel e Petrobras Logistica, em
conformidade coma Lei 13.303/2016 do Estatuto Juridico da Empresa Publica da Sociedade de Economia Mista e de suas Sub-
sidiarias e com a Politica de Indicacdo dos Membros do Conselho Fiscal, do Conselho de Administracao e da Diretoria Executiva
da Petrobras, aprovada pelo CA em 28/09/2016.

Uma outra frente em curso trata-se da revisdo das fungdes gerenciais e especialista, buscando adequar tais fungdes aos novos
desafios da empresa em termos qualitativos, possibilitando a alocagdo dos profissionais em funcdo dos perfis requeridos para
as posicoes gerenciais e de especialistas. Esse processo de revisao permitira a construcdo de um modelo pautado na merito-
cracia e com foco em resultados.

PRINCIPAIS BENEFICIOS CONCEDIDOS A EMPREGADOS

Oferecemos aos nossos funcionarios beneficios compativeis com o porte da companhia e que buscam a valorizagdo dos em-
pregados. Todos tém direito aos mesmos beneficios, sem distingdo de cargos ou fung¢des. Dentre os principais, destacam-se
os planos de previdéncia complementar, assisténcia médica e beneficio farmacia.

A companhia patrocina dois planos de previdéncia complementar. Um plano, chamado de Plano Petros do Sistema Petrobras
(PPSP), concebido na forma de beneficio definido fechado a novas adesées, e, nele, os beneficios concedidos sdo suplementares
aos da Previdéncia Social (INSS). O outro plano, conhecido como Plano Petros-2, passou a vigorar a partir de 01/07/2007 e
foi oferecido a todos os empregados nao inscritos no PPSP. O Plano Petros-2 foi constituido na modalidade de contribuicao
variavel. As contribuicdes destinadas ao pagamento do beneficio futuro sdo acumuladas nas contas individuais dos empregados,
cuja rentabilidade tera como base os resultados dos investimentos realizados pela Fundagao Petrobras de Seguridade Social
(Petros), entidade responsavel pela gestdo dos planos de previdéncia complementar da companhia. Juntos, esses planos
cobrem 96,86% de nossos empregados.

Mantemos um plano de assisténcia médica supletiva (Assisténcia Multidisciplinar de Sadde - AMS), que oferece os servigos de
assisténcia médico-hospitalar e odontoldgica, a todos os empregados, aposentados, pensionistas e respectivos dependentes.
O plano é concebido conforme o modelo de contribuicdo mensal, considerando a faixa de renda e idade, para a realizacdo de
procedimentos classificados como de Grande Risco (cirurgias, emergéncias e alguns tratamentos cronicos), e de percentual de
co-participacdo, que varia de acordo com a faixa de renda, para a realizacao de procedimentos classificados como de Pequeno
Risco (consultas, exames e terapias). Os custos do plano sdo arcados por meio da contribuigdo dos beneficiarios, o que corres-
ponde a 25% das despesas totais, sendo o restante suportado pela companhia.

0 beneficio AMS também oferece a cobertura de programas complementares, mediante tabela de custeio diferenciada, como, por
exemplo, o programa Beneficio Farmacia. Ao aderir ao plano AMS, o beneficiario, automaticamente, é inscrito nesse programa,
que permite a cobertura de medicamentos com registro vigente na Anvisa (salvo algumas excegdes), sendo o programa custeado
por meio de uma tabela de contribuicdo mensal que varia de acordo com a faixa de renda do titular do plano.

Para obter mais informagdes sobre os beneficios acima, leia a Nota Explicativa n® 22 das Demonstragdes Contabeis Consolidadas.

Além dos beneficios acima mencionados, implementamos outras medidas visando o bem-estar de nossos funcionarios. Nesse
sentido, destacamos que, em 2016, foi concedido um abono de até 120 horas por ano, ndo cumulativas, aos empregados que
possuam filhos com deficiéncia, que estejam inscritos no Programa de Atendimento Especial e que necessitem de acompa-
nhamento a consultas e/ou terapias. Além disso, no Termo Aditivo ao Acordo Coletivo de Trabalho 2015-2017, assim como
na politica que adotamos para licenca-maternidade, ampliamos a licenca-paternidade para 20 dias, estendendo, inclusive, a
empregada cujo (a) conjuge ou companheiro (a) esteja em gozo de licenga-maternidade com beneficio reconhecido pelo INSS.
Foi criado, ainda, para as empregadas lactantes o abono de até duas horas diarias para fins de amamentacao do préprio filho,
até completar o primeiro ano de vida, mediante apresentacao de atestado médico.

[ OPERACAO LAVA JATO

Em 2009, a Policia Federal brasileira deflagrou uma investiga¢do para apurar praticas de lavagem de dinheiro por organizagdes
criminosas em diversos estados do pais, denominada “Operagao Lava Jato”. O referido esquema envolvia um conjunto de empre-
sas que, entre 2004 e abril de 2012, organizaram-se em cartel para obter contratos com a Petrobras, impondo gastos adicionais
nesses contratos e utilizando-os para financiar pagamentos indevidos a partidos politicos, politicos eleitos ou outros agentes
politicos, empregados de empreiteiras e fornecedores, ex-empregados da Petrobras e outros envolvidos nesse esquema. As
investigacdes evidenciaram, também, casos especificos em que outras empresas, nao participantes do cartel, atuaram de forma
individualizada impondo gastos adicionais e utilizando esses valores para financiar pagamentos indevidos.

Atualmente, permanecem em curso investigagdes sobre a pratica de supostos crimes em desfavor da Petrobras. A Petrobras tem
empreendido esforgos para a ampla apuracdo dos fatos desvendados pela Operacao Lava Jato, inclusive aqueles relacionados
a eventuais agentes pablicos que tenham perpetrado ilicitos em face da companhia.

N&o toleramos qualquer pratica de corrupgao e continuamos aimplementar medidas para fortalecer nossa estrutura de controles
internos. Estamos atuando para recuperar danos sofridos em fungao do esquema de pagamentos indevidos. Com esse objetivo,
ingressamos em oito a¢des de improbidade administrativa e somos assistentes de acusacdo do Ministério Pablico Federal em
31 agdes penais, além de participarmos de outras cinco agdes penais como parte interessada.

Até o momento, recebemos como ressarcimento pelos danos sofridos a quantia de RS 661 milhdes, cujo montante englobaJ
também, quantia recebida em decorréncia de agdo penal em tramitagdo na Justica Federal do Rio de Janeiro (caso SBM). A
medida que os processos e as investigagdes evoluam, poderemos ter direito a receber outros montantes.

A Petrobras reforga, por fim, que esta sendo oficialmente reconhecida pelas autoridades piblicas como vitima nesse processo
de apuragao.

[ | ACAO COLETIVA (CLASS ACTION) E PROCESSOS RELACIONADOS

Uma class action e trinta e trés ac¢des individuais foram propostas por investidores perante a Corte Federal para o Distrito
Sul de Nova York (EUA) e uma agao foi proposta por investidor individual na Corte Federal para o Distrito Leste da Pensilvania
(EUA), todas com alegagdes similares.

Os autores alegam que a Petrobras, por meio de fatos relevantes e outras informagdes arquivadas na Securities and Exchange
Commission (SEC), teria reportado informagdes materialmente falsas e cometido omissdes capazes de induzir os investidores
aerro, principalmente emrelacdo ao valor de seus ativos, a suas despesas, ao lucro liquido, a eficacia de seus controles internos
sobre as demonstragdes contabeis e a politicas anticorrupgdo, o que teria, supostamente, elevado artificialmente o preco dos
valores mobiliarios da companhia.

Em fevereiro de 2016, o juiz responsavel pelo julgamento da class action emitiu decisao certificando duas classes de investidores.
A primeira, cujos pleitos se baseiam no Securities Act, representada pelos autores Employees’ Retirement System of the State
of Hawaii e North Carolina Department of State Treasurer; e a segunda, cujos pleitos se baseiam no Exchange Act, representada
pelo autor Universities Superannuation Scheme Limited. Ambas as classes tém como advogados o escritério Pomerantz LLP.

Conforme decisdo da Court of Appeals for the Second Circuit, corte de apelagdo que analisa recursos interpostos em face de
decisdes proferidas pela Corte Federal para o Distrito Sul de Nova York, de agosto de 2016, a class action e as a¢des individuais
a ela consolidadas para fins de julgamento foram suspensas até o resultado do recurso apresentado pela companhia contra a
decisdo que certificou as classes de investidores. Em novembro de 2016, foi realizada sustentagdo oral em audiéncia sobre o
tema. A companhia aguarda uma decisao, sem que haja uma previsdo para tanto. E possivel que transcorram meses até uma
decisdo do colegiado sobre o tema.

Em outubro de 2016, celebramos acordos para encerrar quatro a¢des individuais propostas perante a Corte Federal de Nova
York, por PIMCO Total Return Fund (e outros), Dodge & Cox International Stock Fund (e outros), Janus Overseas Fund (e outros)
e Al Shams Investments.

Em novembro de 2016, celebramos acordos para encerrar outras onze agdes individuais propostas perante a Corte Federal
de Nova York, por Abbey Life Assurance Company Limited (e outros), Aberdeen Emerging Markets Fund (e outros), Aberdeen
Latin American Income Fund Limited (e outros), Delaware Enhanced Global Dividend and Income Fund (e outros), Dimensional
Emerging Markets Fund (e outros), Manning & Napier Advisors, LLC (e outros), Russell Investment Company (e outros), Skagen
(e outros), State of Alaska Department of Revenue, Treasury Division (e outros), State Street Cayman Trust Co., Ltd e Ohio
Public Employees Retirement System.

Em fevereiro de 2017, celebramos acordos para encerrar outras quatro agdes individuais propostas perante a Corte Federal de
Nova York, por New York City Employees Retirement System (e outros), Transamerica Income Shares, Inc. (e outros), Interna-
tionale Kapitalanlagegesellschaft mbH e Lord Abbett Investment Trust — Lord Abbett Short Duration Income Fund (e outros).

Sobre tais acordos, esclarecemos ao mercado que ndo representam qualquer reconhecimento de culpa por parte da companhia,
tendo como objetivo eliminar incertezas, dnus e custos associados a continuidade dessas disputas.

No balango do terceiro e do quarto trimestres de 2016, restaram provisionados valores como resultado dos acordos alcangados e
do estagio de negociagdes em andamento com outros autores de agdes individuais, sendo que os dezenove acordos informados
ja estdo incluidos nesta provisao.

Essas agdes envolvem questdes bastante complexas, sujeitas a incertezas substanciais e que dependem de fatores como:
ineditismo de teses juridicas, cronograma definido pela corte, tempo das decisdes judiciais, obtencdo de provas em poder
de terceiros ou oponentes, decisdo da corte em questdes-chave, andlises de peritos e possibilidade de as partes, de boa-fé,
negociarem um potencial acordo.

Além disso, as pretensdes formuladas sdao amplas, abrangem varios anos, envolvem uma diversidade de atividades e, em
particular, os argumentos dos autores na class action e nas agoes individuais acerca do valor dos danos alegados sao variados,
fazendo com que, na fase atual, o impacto sobre o curso dos litigios seja complexo e incerto. As incertezas inerentes a todas
essas questdes afetam o montante e o tempo da decisao final dessas agdes.

Como resultado, ndo é possivel fornecermos uma estimativa segura da potencial perda na class action e nas agdes individuais
para as quais ndo reconhecemos provisao.

A depender do desfecho do caso, poderemos ter que pagar valores substanciais, os quais poderiam ter um efeito material
adverso em nossa condigado financeira, nos nossos resultados consolidados, ou no nosso fluxo de caixa consolidado em um
determinado periodo.

De qualquer forma, entendemos que fomos vitimas do sistema de corrupgao desvendado pela Operagao Lava Jato e buscamos
demonstrar e comprovar essa posi¢ao, conforme ja foi reconhecido pelo Judiciario brasileiro.
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INFORMAGOES SOBRE A PRESTAGCAO DE OUTROS SERVICOS QUE NAO SEJAM
DE AUDITORIA EXTERNA PELO AUDITOR INDEPENDENTE - CVM 381/2003

Nossos instrumentos de gestio empresarial sio pautados em nossos Codigo de Etica e Codigo de Boas Praticas e nas Diretrizes
de Governanca Corporativa.

Oartigo 30 do nosso Estatuto Social determina que os auditores independentes ndo poderdo nos prestar servigos de consultoria
durante a vigéncia do contrato de auditoria.

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes prestou servigos técnicos especializados em auditoria contabil para os
exercicios sociais de 2014 a 2016.

Durante o exercicio de 2016, a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (PWC) nos prestou os seguintes servigos,
incluindo nossas subsidiarias e controladas:

Tabela 13: Servigos Prestados pela PWC

RS mil
Auditoria Contabil 48.739
Auditoria SOX 4.984
Servicos Adicionais Relacionados a Auditoria 8.253
Auditoria Tributaria 2.251
Total dos Servicos 64.227

Contratamos a KPMG Auditores Independentes (KPMG) para prestagdo de servigos de auditoria independente para os exercicios
de 2017 a 2019, com possibilidade de renovacao por mais dois anos.

lANI:\LISE FINANCEIRA

Apresentamos a analise financeira sobre nossas demonstragdes contabeis consolidadas, exceto quando indicado em contrario.

RESULTADOS CONSOLIDADOS
PRINCIPAIS ITENS E INDICADORES DA ANALISE FINANCEIRA

RS milhoes
2016 x
2016 2015 2015 (%)
Receita de Vendas 282.589 321.638 (12)
Lucro Bruto 89.978 98.576 (9)
Lucro (Prejuizo) Operacional 17.111 (12.391) 238
Resultado Financeiro Liquido (27.185)  (28.041) 3
Prejuizo - Acionistas Petrobras (14.824)  (34.836) 57
Prejuizo por Acdo (1,14) (2,67) 58
EBITDA Ajustado 88.693 76.752 16
Fluxo de Caixa Livre 41.572 15.889 162
Margem Bruta (%) 32 31 1
Margem Operacional (%) 6 (4) 10
Margem Liquida (%) (5) (11) 6
Délar Médio de Venda (RS) 3,48 3.34 4
Délar Final de Venda (RS) 3,26 3,90 (16)
Variagdo - Délar Final de Venda (%) (16,5) 47,0 (64)
Preco Derivados Basicos - Mercado Interno (R$/bbl) 227,47 228,18 -
Brent (R$/bbl) 150,89 172,66 (13)
Brent (US$/bbl) 43,69 52,46 (17)
Prego de Venda - Brasil
Petréleo (US$/bbl) 39,36 42,16 (7)
Gas Natural (US$/bbl) 31,29 36,24 (14)
Preco de Venda - Internacional
Petréleo (USS/bbl) 43,52 55,99 (22)
Gas Natural (US$/bbl) 21,40 22,62 (5)

Lucro Bruto

0 lucro bruto reduziu 9% em relagdo a 2015, atingindo RS 89.978 milhdes, em fun¢do da queda de 8% nas vendas de derivados
no mercado doméstico, principalmente diesel e 6leo combustivel, e da menor geragdo de energia elétrica. Também contribuiram
para esse resultado o menor volume de gas natural comercializado no mercado interno, a queda nos precos das exportagoes de
petréleo e derivados e 0 aumento da depreciacdo devido a reducdo das estimativas de reservas. Por outro lado, houve maiores
margens de diesel e gasolina e menores gastos com importagdes e participacdes governamentais no Brasil.

Lucro Operacional

O lucro operacional atingiu R$ 17.111 milhdes, revertendo o prejuizo registrado em 2015. Esse resultado reflete o reconheci-
mento de impairment 57% inferior em comparagdo com 2015. Contribuiram também para o resultado operacional a revisdo de
abandono de areas de petrdleo e gas, ocorrida no 3T-2016, os ganhos apurados com vendas de ativos e menores gastos com
devolugdo de campos. No entanto, o resultado foi afetado pelas maiores despesas com o novo PIDV, pela reclassificagdo de
perdas com depreciagao cambial (ajustes acumulados de conversao — CTA, em decorréncia da venda da PESA) e pelos maiores
gastos com ociosidade de sondas.

Resultado Financeiro

Adespesa financeira liquida de R$ 27.185 milhdes foi inferior em RS 856 milhdes devido ao menor impacto negativo das variagdes
monetarias e cambiais. Ja as despesas com juros aumentaram, em fun¢ao da depreciacdo da cotagdo média do real frente ao délar.

Resultado Liquido

A companhia apresentou prejuizo de RS 14.824 milhdes em 2016, em funcdo, principalmente, do impairment de ativos e de
investimentos em coligadas no valor de RS 20.891 milhdes.

EBITDA Ajustado

0 Ebitda ajustado aumentou 16% em relacdo a 2015, somando RS 88.693 milhdes, devido s maiores margens de diesel e ga-
solina e aos menores gastos com importacgdes e participagdes governamentais. A margem Ebitda ajustado foi de 31% em 2016.

Fluxo de Caixa Livre (*)

A maior geracdo operacional e a redugdo dos investimentos resultaram no fluxo de caixa livre positivo de R$ 41.572 milhdes,
2,6 vezes superior ao registrado em 2015. O maior fluxo de caixa livre e os desinvestimentos realizados, com entrada de caixa
no valor de R$ 7.231 milhdes, contribuiram para a desalavancagem da companhia.

RECONCILIAGAO DO EBITDA AJUSTADO

RS milhdes
2016 x
2016 2015 2015 (%)
Prejuizo do Exercicio (13.045)  (35.171) 63
Resultado Financeiro Liquido 27.185 28.041 (3)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 2.342 (6.058) 139
Depreciacdo, Deplecdo e Amortizagdo 48.543 38.574 26
EBITDA 65.025 25.386 156
Resultado de Participagdes em Investimentos 629 797 (21)
Impairment 20.297 47.676 (57)
Realizagdo de Ajustes Acumulados de Conversao - CTA 3.693 - -
Resultado com Alienagdes/Baixas de Ativos (951) 2.893 (133)
EBITDA Ajustado 88.693 76.752 16

O EBITDA é um indicador calculado como sendo o lucro liquido do periodo acrescido dos tributos sobre o lucro, resultado fi-
nanceiro liquido, depreciagao e amortizagdo. Divulgamos o EBITDA, conforme faculta a Instrugdao CVM n.° 527 de 4 de outubro
de 2012, ajustado por itens como: resultado da participacdo em investimentos e impairment de ativos.

A partir de 2016, revisamos a apresentacdo do EBITDA ajustado para refletir melhor a visdo dos Administradores quanto
a formagdo do resultado das atividades correntes da companhia, considerando, também como ajustes os efeitos cambiais
acumulados de conversdo (CTA), reclassificados para resultado e o resultado com alienagdo e baixa de ativos. Os valores de
periodos anteriores estdo sendo reapresentados para fins de comparabilidade.

O EBITDA ajustado ndo esta previsto nas normas internacionais de contabilidade — IFRS. Além disso, o EBITDA ajustado nao
deve ser base de comparagdo com o divulgado por outras empresas e nao deve ser considerado como substituto a qualquer
outra medida calculada de acordo com o IFRS. A administracao apresenta o EBITDA ajustado como uma informacao adicional
sobre rentabilidade e deve ser considerado em conjunto com outras medidas e indicadores de desempenho para um melhor
entendimento sobre o desempenho da companhia.

VOLUME DE VENDAS

VOLUME DE VENDAS - mil barris/dia

2016 x

2016 2015 2015 (%)
Diesel 780 923 (15)
Gasolina 545 553 (1)
Oleo Combustivel 67 104 (36)
Nafta 151 133 14
GLP - Gas Liquefeito de Petréleo 234 232 1
QAV - Querosene de Avido 101 110 (8)
Outros 186 179 4
Total de Derivados 2.064 2.234 (8)
Alcoois, Nitrogenados, Renovaveis e Outros 112 123 (9)
Gas Natural 333 432 (23)
Total Mercado Interno 2.509 2.789 (10)
Exportacdo 554 510 9
Vendas Internacionais 418 546 (23)
Total Mercado Externo 972 1.056 (8)
Total Geral 3.481 3.845 (9)

0 volume de vendas no mercado interno foi 10% inferior, destacando-se os seguintes produtos:

« diesel: i) menor consumo, refletindo a retragdo na atividade econdmica no periodo; i) aumento das vendas por importadores;
e iii) menores vendas para geragdo termelétrica.

6leo combustivel: i) menores vendas para térmicas devido a menor atividade econémica que afetou a demanda por energia,
a maior oferta de energia através de edlicas e a melhora dos reservatérios no pais; e ii) forte redugdo na producao industrial.
nafta: o maior volume de vendas decorre da assinatura, em dezembro de 2015, de novo contrato de longo prazo para for-
necimento a Braskem, que manteve o volume de fornecimento do Gltimo acordo encerrado em 2014. Durante 2015, houve
reducao da quantidade contratada, com consequente aumento das importagdes realizadas diretamente pela Braskem.

« gas natural: reducao da demanda do setor termelétrico.

(*) Fluxo de caixa livre - Recursos gerados pelas atividades operacionais subtraidos dos investimentos em areas de negécio. A medida fluxo de caixa
livre ndo esta prevista nas normas internacionais de Contabilidade, ndo devendo ser considerada isoladamente ou em substituicao ao caixa
e equivalente de caixa apurados em IFRS. Além disso, ndo deve ser base de comparagao com o de outras empresas; contudo, a Administracdo
acredita que é uma informacao suplementar que ajuda os investidores a avaliarem a liquidez e auxilia a gestao da alavancagem.

As exportacdes foram 9% superiores devido ao crescimento da produ¢do doméstica de 6leo e a retragdo da demanda no mer-
cado interno.

As vendas internacionais foram 23% inferiores em razao da venda dos ativos da PESA, na Argentina.

RESULTADO POR AREA DE NEGOCIO

Somos uma companhia que opera de forma integrada, sendo a maior parte da producao de petréleo e gas natural transferida
daarea de Exploracdo e Producao para outras areas de negécio da companhia. Na apuragdo dos resultados por area de negécio,
sdo consideradas as transagoes realizadas com terceiros e entre empresas do Sistema Petrobras, além das transferéncias entre
areas de negécio valoradas por precos internos definidos através de metodologias fundamentadas em parametros de mercado.

Em 28 de abril de 2016, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou os ajustes estatutarios de acordo com a nova estrutura
organizacional da companhia e seu novo modelo de gestdo e governanca, com o objetivo de alinhar a organiza¢ao a nova
realidade do setor de 6leo e gas e priorizar a rentabilidade e disciplina de capital. Em 31 de dezembro de 2016, a apresentagao
de informagdes segmentadas reflete a estrutura de avaliagao da alta administracao em relagdo aos desempenhos e alocacao
de recursos dos negdcios.

RS milhdes
2016 x
2016 2015 2015 (%)

LUCRO BRUTO

Exploracdo e Producdo 29.847 34.190 (13)
Abastecimento 49.495 46.017 8
Gas & Energia 8.980 8.695 3
Distribuigao 7.538 8.407 (10)
Biocombustivel (80) (77) 4
LUCRO OPERACIONAL

Exploragao e Produgdo 6.761 (17.938) 138
Abastecimento 31.119 25.438 22
Gas & Energia 4.086 817 400
Distribuigao 292 (1.249) 123
Biocombustivel (292) (423) (31)

Exploragao e Produgao

0 menor lucro bruto deve-se ao aumento da depreciacdo decorrente da redugdo de reservas ocorrida em 2015, sendo mais
relevante na composicao dos custos do segmento que as redugdes do lifting cost e das participagdes governamentais.

A redugdo do lucro bruto no exterior decorre principalmente da venda da PESA, na Argentina, em julho/2016.

O lucro operacional reverteu o prejuizo apurado em 2015 em fungdo da reducdo das despesas com impairment.

No exterior, houve reduc¢ao do prejuizo operacional devido as menores despesas com impairment e com gastos exploratérios
nos Estados Unidos.

Abastecimento

0 aumento do lucro bruto deve-se aos seguintes fatores: (i) menor custo com aquisi¢ao/transferéncia de petréleo em
consequéncia da redugdo da cotagdo do Brent; (i) maior proporgao de 6leo nacional na carga processada; e (iii) menor parti-
cipacdo de derivados importados no mix das vendas, principalmente diesel. Por outro lado, houve redugdo do preco da cesta
de petrdleo exportado e das vendas no mercado interno, assim como aumento da colocacdo de diesel e gasolina por terceiros.

0 aumento do lucro operacional decorre do maior lucro bruto associado a menores despesas operacionais, principalmente
tributarias, em funcao da adesao ao Refis, e das contingéncias judiciais, ambos ocorridos em 2015. Esses fatores foram par-
cialmente compensados por maior despesa com impairment.

Gas e Energia

O maior lucro bruto decorreu da redugdo dos custos de aquisicao, principalmente em fun¢do dos menores volumes importados
de gas natural e GNL. Por outro lado, houve reducdo nas vendas de gas natural e menor receita de geracdo de energia elétrica,
devido a melhora do quadro hidrolégico do pais.

0 aumento do lucro operacional decorreu de menores despesas tributarias e com impairment e de receitas com multas contra-
tuais aplicadas, apesar da maior provisao de perdas com recebiveis do setor elétrico em 2016.

Distribuicao

0 decréscimo no lucro bruto refletiu o menor volume de vendas em fungao, principalmente, do menor nivel de atividade eco-
ndémica no Brasil.

O lucro operacional, ante o prejuizo no ano anterior, refletiu a redu¢do na provisao de perdas com recebiveis do setor elétrico,
apesar do menor lucro bruto e da provisdo dos gastos com o novo PIDV da Petrobras Distribuidora.

IMPAIRMENT

A companhia reconheceu perdas na recuperabilidade de ativos de R$ 20.297 milhdes no exercicio de 2016, principalmente em:

+ campos de produgao de 6leo e gas no Brasil (R$ 7.381 milhdes), relacionadas, predominantemente, aos campos de Polo Norte,
Polo Ceara Mar, Guaricema, Bijupira e Salema, Dourado, Maromba, Trilha, Papa-Terra, Pampo, Frade, Polo Urugua, Badejo, Bicudo,
Riachuelo, Fazenda Balsamo e Polo Agua Grande, devido a apreciagao do real frente ao délar norte-americano, a revisdo de
premissas de preco, a revisao anual da provisao para desmantelamento de areas, bem como ao aumento da taxa de desconto
decorrente, principalmente, do maior prémio de risco para o Brasil. Adicionalmente, ha uma reversao da provisao do Polo
Centro Sul, devido ao replanejamento das operagdes de campos previsto no Plano de Negécios e Gestao PNG 2017 -2021;

Complexo Petroquimico Suape (RS 3.445 milhdes), dos quais: i) RS 2.011 milhdes, em setembro de 2016, pela redugdo das
projecdes de mercado e apreciagdo do real frente ao délar norte-americano; e ii) RS 1.434 milhdes, em dezembro de 2016,
ocasionada pela diferenga entre o valor da venda e o valor contabil dos investimentos ajustados pelo valor da divida financeira
a ser liquidada;

equipamentos vinculados a atividade de produgdo de 6leo e gas e perfuragdo de pogos no Brasil (RS 2.772 milhdes), essen-
cialmente em funcdo de incertezas sobre a continuidade da construgdo dos cascos dos FPSOs P-71, P-72 e P-73, no montante
de R$ 1.925, referente ao saldo destes ativos;

segundo trem da Refinaria Abreu e Lima (RS 2.531 milhdes), essencialmente pelo aumento da taxa de desconto e postergacao
da expectativa de entrada de caixa do projeto para 2023, considerando a conclusdo da obra com recursos proprios prevista
no Plano de Negdcios e Gestdo PNG 2017 - 2021; e

Comperj (RS 1.315 milhdes), pela reavaliagdo do projeto no segundo trimestre de 2016, que manteve suas unidades pos-
tergadas até dezembro de 2020 (Trem 1), com esforgos em busca de parceiros para dar continuidade aos investimentos. As
utilidades do Trem 1 da refinaria que também atenderao a Unidade de Processamento de Gas Natural (UPGN) permanecem
em andamento, pois fazem parte da infraestrutura necessaria para o escoamento e processamento do gas natural do Polo
Pré-Sal da Bacia de Santos.

LIQUIDEZ E RECURSOS DE CAPITAL

RS milhdes
2016 2015

Disponibilidades Ajustadas (*) no Inicio do Periodo 100.887 68.946
Titulos publicos federais e time deposits acima de 3 meses no inicio do periodo (3.042)  (24.707)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 97.845 44.239
Recursos gerados pelas atividades operacionais 89.709 86.670
Recursos utilizados em atividades de investimento (40.064)  (44.152)

Investimentos em area de negécios (48.137)  (70.781)

Recebimentos pela venda de ativos (desinvestimentos) 7.231 658

Investimentos em titulos e valores mobiliarios 842 25.971
(=) Fluxo de Caixa Liquido 49.645 42.518
Financiamentos liquidos (66.609)  (14.434)

Captagdes 64.786 56.158

Amortizagdes de principal e juros (131.395)  (70.592)
Dividendos pagos a acionistas (239) (263)

Participacdo de acionistas ndo controladores 122 243
Recebimento pela venda de participacao, sem perda de controle - 1.934
Efeito de variacdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa (11.656) 23.608
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Periodo 69.108 97.845
Titulos pablicos federais e time deposits acima de 3 meses no fim do periodo 2.556 3.042
Disponibilidades Ajustadas no Fim do Periodo (*) 71.664  100.887
Reconciliagdo do Fluxo de Caixa Livre

Recursos gerados pelas atividades operacionais 89.709 86.670
Investimentos em area de negécios (48.137)  (70.781)
Fluxo de Caixa Livre 41.572 15.889

(*) Somatério de disponibilidades e investimentos em titulos governamentais e aplicagdes financeiras no exterior em time deposits de instituicées
financeiras de primeira linha com vencimentos superiores a trés meses a partir da data de aplicacao, considerando a expectativa de realizacdo
desses investimentos no curto prazo. A medida disponibilidades ajustadas ndo esta prevista nas normas internacionais de Contabilidade, nao
devendo ser considerada isoladamente ou em substituicdo ao caixa e equivalentes de caixa apurados em IFRS. Além disso, ndo deve ser base de
comparagao com ade outras empresas; contudo, a Administracdo acredita que é umainformacao suplementar que ajuda os investidores a avaliarem
a liquidez e auxilia a gestao da alavancagem.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo de caixa e equivalentes de caixa foram de R$ 69.108 milhdes e as disponibilidades ajustadas
totalizaram RS 71.664 milhdes. As principais aplicacdes de recursos em 2016 foram destinadas ao cumprimento do servico da
divida no periodo e financiamento dos investimentos nas areas de negécio. Esses recursos foram parcialmente proporcionados
por uma geracao de caixa operacional de R$ 89.709 milhdes e captagdes de RS 64.786 milhdes. O saldo de disponibilidades
ajustadas foi impactado negativamente em 2016 pelo efeito da variacao do cambio sobre as aplicagdes no exterior.

A geragdo operacional de caixa de RS 89.709 milh&es foi principalmente motivada pelas maiores margens de diesel e gasolina,
reducdo dos gastos com participagdes governamentais no Brasil e com importacdes de petréleo, derivados e gas natural,
além da maior participa¢ao do petréleo nacional na carga processada. Esses efeitos foram compensados parcialmente pelos
menores pre¢os das exportagdes de petrdleo e derivados, bem como pelo recuo no volume de vendas no Brasil em funcdo da
retracdo da atividade econdmica.

Os investimentos nos negécios da companhia foram de RS 48.137 milhdes em 2016, um recuo de 32% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, sendo 85% dos investimentos na area de exploragao e produgdo. Essa redugao ndo causa impacto nas
perspectivas de produgao de petréleo e gas natural.

O fluxo de caixa livre foi positivo em RS 41.572 milhdes em 2016, sendo 2,6 vezes maior que o mesmo periodo do ano anterior.

Em 2016, a companhia captou R$ 64.786 milhdes, utilizando as fontes tradicionais de financiamento (Export Credit Agencies —
ECAs, mercado bancario, mercado de capitais e bancos de desenvolvimento) para obter os recursos necessarios para a rolagem
da divida e financiamento dos investimentos. Destaque para a oferta de titulos no mercado de capitais internacional (Global
Notes) no valor de US$ 9,75 bilhdes e com vencimentos de cinco e dez anos para recompra de titulos (tender offer) no valor
de US$ 9,3 bilhdes. Além disso, a companhia pré-pagou operagdes de dividas com o BNDES que totalizaram US$ 6,75 bilhdes.

Adicionalmente, foi realizada operagao de sale and leaseback com o Industrial and Commercial Bank of China (ICBC) no valor
de US$ 1 bilhio, e concretizado o financiamento com o China Development Bank (CDB) no valor de USS 5 bilhdes.

As amortiza¢bes de principal e juros somaram R$ 131.395 milhdes em 2016 e o fluxo nominal (visdo caixa) de principal e juros
dos financiamentos, por vencimento, é apresentado a seguir:

RS milhdes
Vencimento 2017 2018 2019 2020 2021 zgi’-a";‘f:‘ 31.12.2016 31.12.2015
Principal 28711 36929 68.765 53735 61606 140481 390227  497.289
Juros 23355 21749 19123 14739 10456 100932 _ 190352 _ 230.531
Total 52064 58.678 87.888 68474 72.062 241413 580579 727.820
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ENDIVIDAMENTO

0 endividamento consolidado, referente a empréstimos e financiamentos no pais e no exterior, & de RS 385.784 milhdes, con-
forme demonstrado a sequir:

ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO

RS milhées
31.12.2016  31.12.2015 A%
Endividamento Curto Prazo 31.855 57.407 (45)
Endividamento Longo Prazo 353.929 435.616 (19)
Total 385.784 493.023 (22)
Disponibilidades 69.108 97.845 (29)
Titulos publicos federais e Time Deposits (vencimento superior a 3 meses) 2.556 3.042 (16)
Disponibilidades Ajustadas 71.664 100.887 (29)
Endividamento Liquido (*) 314.120 392.136 (20)
Endividamento Liquido/(endividamento liquido+patriménio liquido) 55% 60% (5)
Passivo total Liquido (**) 733.281 799.248 (8)
Estrutura de Capital (capital de terceiros liquido / passivo total liquido) 66% 68% (2)
Indice de Divida Liquida/Ebitda ajustado 3,54 511 (31)

(*) Endividamento bruto subtraido das disponibilidades ajustadas. Essa métrica ndo esta prevista nas normas internacionais de Contabilidade —
IFRS e ndo deve ser considerada isoladamente ou em substitui¢cdo ao endividamento total de longo prazo, calculado de acordo com IFRS. O célculo
do endividamento liquido ndo deve ser base de comparagao com o de outras empresas; contudo, a Administracao acredita que é uma informagao
suplementar que ajuda os investidores a avaliarem a liquidez e auxilia a gestao da alavancagem.

(**) Passivo total subtraido das disponibilidades ajustadas.

US$ milhées
31.12.2016  31.12.2015 A%
Endividamento curto prazo 9.773 14.702 (34)
Endividamento longo prazo 108.597 111.560 (3)
Total 118.370 126.262 (6)
Endividamento liquido 96.381 100.425 (4)
Prazo médio da divida (anos) 7,46 774 032

Em relagdo a 31.12.2015, o endividamento bruto do Sistema Petrobras recuou 22% e o endividamento liquido reduziu 20%,
principalmente em decorréncia da apreciagdo do real em 16,5% e da amortizagao de dividas, utilizando recursos advindos dos
desinvestimentos.

0 endividamento de curto e longo prazo incluem Arrendamentos Mercantis Financeiros no montante de R$ 59 milhées e
RS 736 milhdes em 31.12.2016, respectivamente (RS 73 milhdes e RS 303 milhdes em 31.12.2015).

Em 31 de dezembro de 2016, o prazo médio de vencimento da divida ficou em 7,46 anos (7,14 anos em 31 de dezembro de 2015).

O indice divida liquida sobre Ebitda ajustado recuou de 5,11, em 31.12.2015, para 3,54, em 31.12.2016, devido a reducdo do
endividamento e ao aumento do Ebitda Ajustado.

ATIVOS E PASSIVOS SUJEITOS A VARIACAO CAMBIAL
Possuimos ativos e passivos sujeitos a variagdes de moedas estrangeiras cujas principais exposi¢des brutas sdo do real em
relagdo ao dolar norte-americano e do délar norte-americano em relagao ao euro.

Adotamos a contabilidade de hedge desde 2006. A partir de maio de 2013, estendemos a contabilidade de hedge para protecdo
de exportagdes futuras altamente provaveis.

Em 31 de dezembro de 2016, estavam designadas, como instrumentos de protecdo, obrigagdes no montante de US$ 61.763
milhdes (RS 201.292 milhdes), conforme quadro abaixo:

MOVIMENTAGAO DO VALOR DE REFERENCIA (PRINCIPAL E JUROS)

USS milhdes RS milhdes
Designagao em 31 de dezembro de 2015 61.520 240.222
Novas designagdes, revogagdes e redesignagdes 23.275 79.211
Realizagdo por exportacdes (2.621) (9.074)
Amortizacao de endividamento (20.411) (68.740)
Variacdo Cambial - (40.327)
Valor em 31 de dezembro de 2016 61.763 201.292

Os saldos de ativos e passivos em moeda estrangeira de empresas controladas no exterior ndo sao inseridos na exposicao
abaixo, quando realizados em moedas equivalentes as suas respectivas moedas funcionais.

Em 31 de dezembro de 2016, a exposi¢cao cambial liquida da companhia é passiva, conforme demonstrado na tabela abaixo:

ITENS
RS milhoes
31.12.2016  31.12.2015
Ativo 44.303 67.040
Passivo (271.531) (350.695)
Hedge Accounting 201.292 240.222
Total (25.936) (43.433)
CONTINGENCIAS

A Petrobras constitui provisdes em montante suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis e para as quais uma es-
timativa confiavel possa ser realizada, que resultaram no reconhecimento de despesa de RS 4.817 milhdes durante o exercicio
de 2016 (RS 5.583 milhdes em 2015).

PROCESSOS JUDICIAIS PROVISIONADOS

31.12.2016  31.12.2015

Processos trabalhistas 3.995 3.323
Processos fiscais 4.981 3.087
Processos civeis 1.873 2.069
Processos ambientais e outros 203 297
Total 11.052 8.776

As principais acdes com expectativa de perda provavel reconhecidas em 2016 foram:

« acoes individuais de terceirizados;

« aproveitamento de créditos de ICMS na importagdo de plataformas;

« reclamacao por descumprimento contratual relacionado a construcdo de plataforma; e

« indenizacao decorrente de acdo de desapropriacao de area para a constituicao de servidao de passagem.

OBRIGACOES CONTRATUAIS

A tabela, a sequir, resume nossas obrigagdes e nossos compromissos em 31.12.2016:

OBRIGACOES CONTRATUAIS

RS milhdes
Pagamentos com vencimento por Periodo
2022 em
Total 2017 2018-2021 diante

Itens do Balango Patrimonial: (*)
Obrigagdes de divida (**) 384.989 31.796 219.032 134.161
Com transferéncia de beneficios, riscos e controles de bens 795 59 272 464
Provisdo de Desmantelamento 33.412 1.317 6.732 25.363
Total dos itens do balango patrimonial 419.196 33.172 226.036 159.988
Outros Compromissos Contratuais
Gas natural ship or pay (***) 54.145 11.496 42.649 -
Servigos contratados 203.745 62.220 75.799 65.726
Compromisso de compra de GN (***) 25.064 3.634 21.430 -
Sem transferéncia de beneficios, riscos e controles de bens 315.865 37.136 101.922 176.807
Compromissos de compra 43.989 33.611 7.821 2.557
Total de outros compromissos 642.808  148.097 249.621 245.090
Total 1.062.004  181.269 475.657 405.078

(*) Exceto o valor de R$ 123.329 milhdes relativo &s nossas obrigacdes com pensdes e beneficios médicos, que sio parcialmente financiados por
R$ 50.661 milhdes em ativos do plano. As informagdes sobre planos de beneficios pés-aposentadoria dos empregados, incluindo um calendario
de vencimento esperado das responsabilidades com pensoes e beneficios médicos, encontram-se na nota explicativa 22 de nossas demonstragdes
contabeis consolidadas auditadas.

(**) Inclui juros devidos, divida de curto prazo e divida de longo prazo (parte circulante e ndo circulante). Informagdes sobre os nossos pagamen-
tos futuros do principal e dos juros (ndo descontados) para os préximos anos encontram-se na nota explicativa 33.6 de nossas demonstragoes
contabeis consolidadas auditadas.

(***) O atual contrato de importagao esta previsto para terminar, inicialmente, em 31 de dezembro de 2019, sendo automaticamente prorrogado até
que todo o volume maximo contratado seja retirado pela Petrobras, o que indica sua extensao, no minimo, até dezembro de 2021. Petrobras e YPFB
poderdo renegociar condigdes para retirada de saldo do volume contratado e ndo consumido. E essas condi¢des podem vigorar a partir de 2022.

[ AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos funcionarios pela dedicagdo e pelo empenho que vém permitindo a recuperagdo da companhia, bem
€omo aos nossos acionistas, ao mercado e a sociedade pela confianga nesse processo de resgate da empresa, orgulho de
todos os brasileiros.

] GLOSSARIO

Os termos que ndo estao listados neste glossario foram definidos ao longo do texto.

Agenda 21: consiste em metodologia de diagndstico participativo resultante da Rio 92 - Conferéncia das Nagdes Unidas sobre
Meio Ambiente e Desenvolvimento. Analisa a situagdo atual de um pais, estado, municipio e/ou regido e planeja agdes para seu
desenvolvimento sustentavel.

Boed: barris de 6leo equivalente por dia.
Brent: 6leo usado como uma das principais referéncias do mercado internacional de petréleo. Os contratos de Brent datado ou
seus derivativos no mercado financeiro referenciam varios contratos de compra e venda de petréleo no mundo.

Carbon Disclosure Project (CDP): organizagao internacional independente sem fins lucrativos. Anualmente, elabora um
questionario coletivo (formulado por investidores institucionais) e o endereca as empresas listadas nas principais bolsas de
valores do mundo. Seus objetivos principais sdo a divulgacao de informagdes e a avaliagdo de desempenho referentes a gestao
das emissdes de gases de efeito estufa (GEE), ao uso de energia e a riscos e oportunidades decorrentes da mudanga do clima.

Ciclo combinado: turbinas a gas e a vapor associadas em uma Gnica planta, ambas gerando energia elétrica oriunda da queima
do mesmo combustivel. Para isso, o calor existente nos gases de exaustdo das turbinas a gas é recuperado, produzindo o vapor
necessario para o acionamento da turbina.

Ciclo simples: turbina operando isoladamente.

Class action: é uma espécie de acao coletiva prevista na legislagdo norte-americana que possibilita que uma classe composta
por pessoas que sofreram o mesmo prejuizo, ou prejudicadas pelo mesmo fato e, portanto, com um interesse em comum,
pleiteiem, em conjunto, uma indenizagdo pelos prejuizos sofridos.

CNCL: Centro Nacional de Controle Logistico da Transpetro, estrutura que utiliza tecnologia de ponta para monitorar e operar,
remotamente e de forma centralizada, o transporte dutoviario da companhia.

CO: monoxido de carbono.

Comiss3o de Etica Piblica (CEP): a Comissao de Etica Piiblica, vinculada ao presidente da Repdblica, foi criada por meio do
decreto de 26 de maio de 1999 competindo-lhe atuar como instancia consultiva do presidente da Republica e de ministros de
Estado em matéria de ética pablica; administrar a aplicacdo do Cédigo de Conduta da Alta Administracdo Federal, devendo
submeter, ao presidente da Republica, medidas para o aprimoramento do documento; dirimir dividas a respeito de interpretagao
de suas normas, deliberando sobre casos omissos; apurar, mediante dendncia, ou de oficio, condutas em desacordo com as
normas nele previstas quando praticadas pelas autoridades a ele submetidas; dirimir dividas de interpretacdo sobre as normas
do Cédigo de Etica Profissional do Servidor Piblico Civil do Poder Executivo Federal de que trata o Decreto n® 1.171/1994;
coordenar, avaliar e supervisionar o Sistema de Gestao da Etica Piblica do Poder Executivo Federal; aprovar o seu regimento
interno e escolher o seu presidente.

Completagao: fase da exploragdo do petréleo na qual se instala, no pogo, o equipamento necessario para trazer a superficie,
controladamente, os fluidos desejados e permitir a instalacdo de equipamentos de monitoragdo no pogo.

Completagao inteligente: conjunto de operagdes destinadas a revestir e equipar o poco para producdo ou inje¢do de agua ou
de gas, utilizando-se diferentes sensores de monitoramento de pogo e valvulas com atuagdo remota para controle da vazao
produzida ou injetada.

Condensado: mistura de hidrocarbonetos em estado gasoso no reservatério, a qual, na superficie, torna-se liquida, em con-
dicoes atmosféricas normais.

Contrato de Cessao Onerosa: regime de exploragdo e produgdo de petrdleo e gas natural especifico para determinadas jazidas
situadas no poligono do pré-sal. A Petrobras foi contratada diretamente pela Unido para descobrir e produzir reservas com
uma limitagdo maxima de produgao de até cinco bilhdes de barris de petrdleo e gas natural.

Convencao do Clima (COP): é um tratado ambiental internacional que visa a estabilizar as concentragdes de gases de efeito
estufa na atmosfera resultantes das agdes humanas, com o objetivo de impedir que interfiram, de forma prejudicial e perma-
nente, no sistema climatico do planeta.

Derivados claros: derivados de petréleo liquidos e pouco viscosos, como a gasolina, o querosene e o diesel.
Derivados escuros: derivados de petréleo de alta viscosidade, como o 6leo combustivel e o asfalto.
Destilados médios: produtos feitos do petréleo, como dleo diesel, querosene, naftas e querosene de aviagao.

Diesel S-10: produto com um maximo de 10mg/kg de enxofre total destinado a veiculos homologados segundo os critérios da
fase P7 do Proconve, equivalente a norma Euro 5 (com qualidade elevada e baixissimo teor de enxofre).

Etanol de segunda geracao (2G): etanol de residuos agricolas obtido por meio da fermentacao dos aglcares contidos em sua
estrutura celuldsica (por exemplo, do bagaco e da palha de cana-de-agiicar). O produto final € quimicamente idéntico ao etanol
convencional (de milho) ou avancado (de cana). O diferencial dessa tecnologia é aumentar a produgdo de etanol na mesma
area plantada, contribuindo para maior eficiéncia do uso da terra e maior reducdo de emissao de CO, em comparagao com os
combustiveis fosseis.

Euro V: tipo de diesel com qualidade elevada e baixissimo teor de enxofre.

Exames ocupacionais: exames realizados, periodicamente, paraacompanhamento, preven¢ao e promogao da satide do trabalha-
dor. Compreendem avaliagdo médica, odontolégica e nutricional com abordagem da histéria clinica e ocupacional personalizadas.

FFR: Federal Funds Rate, a taxa basica de juros dos EUA.

Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), de 1977: lei federal norte-americana de combate a corrupgdo a qual estamos sujeitos,
por termos ADRs (American Depositary Receipts) negociados na Bolsa de Valores de Nova York.

FPSO: navio com capacidade de produzir, armazenar e escoar petroleo e/ou gas natural para navios aliviadores.
Gasduc Il: Gasoduto Cabitnas-Reduc, responsavel pela movimentagao de gas rico para ser processado na Reduc.

Gasoduto Cernambi -Terminal de Cabiinas (Tecab): o projeto do gasoduto representa os trechos 2 e 3 do Gasoduto Rota 2 e
pertence ao Consorcio Cabitinas 1 (Petrobras-55%; BG-25%; Petrogal-10% e Repsol-10%), que interliga o Polo Pré-Sal da Bacia
de Santos (PPSBS) a UTG Cabitinas, com aproximadamente 382 km de extensao e capacidade de escoamento de 16 milhdes de
m?/dia de gas natural. Seu objetivo estratégico é o escoamento de gas para essa unidade, permitindo a produgdo de 6leo nos
campos do pré-sal. Esta em operagdo desde 20/02/2016.

Gasolina C5+: extraida do gas natural, pode ser misturada a gasolina para especificacao, reprocessada, ou adicionada a corrente
do petréleo.

Green Diesel: diesel produzido de matérias-primas renovaveis que pode ser misturado em qualquer proporgdo com o derivado
de petréleo, sem exigir mudanc¢a nos motores.

Impairment: perda no valor de recuperacao de ativos.

indice de Reposigao de Reservas: mede a reposicio da producio por adicio de reservas, extensdes, revisdes de estimativas
ou aprimoramentos de recuperagao.

indice de Reserva/Produgio: mede a longevidade das reservas provadas atuais considerando constante o nivel de producao.

Inspegdes vetting: sao inspecdes responsaveis por certificar se o navio esta apto a operar em qualquer porto, nacional ou
estrangeiro, em condi¢des de seguranca, garantindo a preservacao do meio ambiente e dos operadores envolvidos no processo.

Lei 12.846/2013: dispde sobre a responsabilizagdo administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administracdo pablica, nacional ou estrangeira.

Leildo de Energia A-3: processo licitatério para a contratacdo de energia elétrica proveniente de empreendimentos de geragdao
novos, realizado com trés anos de antecedéncia em relagdo ao inicio do suprimento.

Limite de Alerta: parametro maximo admissivel de um determinado indicador em um periodo definido, utilizado para aplicacao
de agdes de correcdo e melhorias nos processos.

Modelo de concessdo: regime de exploragdo e produgdo de petréleo e gas natural no qual uma empresa ou um consércio de
empresas exerce essas atividades em area concedida pelo poder pablico. No caso brasileiro, se houver descoberta de 6leo ou
gas, as empresas titularizam aos volumes produzidos e, em contrapartida, pagam as participagdes governamentais — royalties
e participagdes especiais (esta altima quando aplicavel ao campo em produgao). No Brasil, as concessdes sao outorgadas me-
diante licitagdes de areas para exploragdo e produgdo de petrdleo, promovidas pela Agéncia Nacional de Petréleo Gas Natural
e Biocombustives (ANP), que também realiza a regulagao técnica das atividades de exploragdo e produgado. O modelo de con-
cessdo é aplicado em todas as bacias sedimentares brasileiras, a excecdo das areas definidas no poligono pré-sal. Ressalva-se
que o modelo de concessdo é adotado nos casos em que as areas foram licitadas antes da vigéncia do regime de partilha que
definiu o poligono do pré-sal.

Modelo de partilha: regime de exploragao e producdo de petréleo e gas natural no qual uma empresa exerce essas atividades por
meio de um contrato de partilha de produgdo firmado entre uma empresa estatal, que representa interesses governamentais, e
uma empresa ou um consorcio de empresas (contratadas), para exploragdo e produgao de petréleo mediante compensagao das
partes por meio da partilha da produgao de um campo de petréleo. As empresas ou os consorcios responsaveis pela produgdo
devem pagar royalties governamentais. No Brasil, a Pré-Sal S.A. (PPSA) fiscaliza os custos e possui poderes especificos nos
consorcios formados para exercicio das atividades sob partilha. O atual modelo de partilha é adotado somente para areas do
poligono do pré-sal, sem o efeito de alterar os contratos de concessao celebrados para as areas que ja haviam sido celebradas
anteriores a lei 12.351/2010. Com o advento da recente Lei 13.365, de 29 de novembro de 2016, a Petrobras deixou de ter a
obrigacdo de ser operadora e deter participagao de 30% nos blocos a serem concedidos nos termos desse regime, facultando
a companhia, no entanto, a manifestar preferéncia em ser contratada pelo poder piblico .

NOXx: 6xidos de nitrogénio.

Ocvap II: oleoduto com cerca de 70 km de extensado e capacidade para transportar 50 mil m*/més de gasolina C5+. Faz parte
da malha de dutos que interliga a Unidade de Tratamento de Gas Monteiro Lobato (UTGCA), em Caraguadatuba, e a Revap.

Opasc: oleoduto Parana-Santa Catarina, com extensdo de 266 km, responsavel pelo transporte de derivados da Refinaria
Presidente Getdlio Vargas, Repar, no Parang, para o estado de Santa Catarina.

Orgamento Base Zero (OBZ): é uma ferramenta estratégica utilizada por organizagdes na elaboragdo ou na revisao do orcamento
para um determinado periodo considerando uma base zerada, sem levar em conta receitas, custos, despesas e investimentos
de exercicios anteriores (a chamada base histérica).

Orsol | e II: esses oleodutos possuem 281 e 280 km de extensdo, respectivamente, interligam o Polo Arara, em Manaus, ao
Terminal Aquaviario de Coari e movimentam petréleo e gas liquefeito de petrdleo (GLP).

Osbra: oleoduto Sao Paulo-Brasilia, com 964 km, responsavel pelo transporte de derivados da Refinaria de Paulinia (Replan),
em S3o Paulo, para a regido Centro-Oeste.

Plano de Avaliacdo de Descoberta (PAD): documento contendo o conjunto de operagdes a ser realizado numa area onde ocorreu
uma descoberta, para avaliar a sua viabilidade econdmica. Um PAD deve ser submetido, pelo concessionario, a aprovagdo por
parte da Agéncia Reguladora da Indistria de Petréleo e Gas.

PLD: preco de liquidacao de diferencas utilizado para valorar a energia comercializada no curto prazo, ou seja, o pre¢o no
mercado spot.

Proconve: Programa de Controle da Poluicao do Ar por Veiculos Automotores, criado pelo Conselho Nacional de Meio Ambiente
(Conama).

Proconve P7: fase P7 do Proconve, equivalente a norma Euro 5, etapa que apresenta exigéncias para garantir a redugao das
emissoes de poluentes em veiculos equipados com motores do ciclo diesel.

Projeto Gasoduto Rota 2: projeto conduzido mediante parcerias (“Joint Operating Agreement” - JOA), é composto por trés
trechos: (i) Trecho 1 - maritimo (Lula-NE até Cernambi): Gasoduto de 18"/aprox. 19 km. Consércio BM-5-11: Petrobras-65%;
BG-25% e Petrogal-10%; (ii) Trecho 2 - maritimo (Cernambi até a Praia do Lagomar - Macaé):Gasoduto de 24"/aprox. 377,5
km. Consoércio Cabitnas 1; e (iii) Trecho 3 - terrestre (Praia do Lagomar até o Tecab): Gasoduto de 24"/aprox. 4,5 km. Consércio
Cabilnas 1 representa os trechos 2 e 3 do Gasoduto.

Ramp up: etapa de crescimento gradual da produgdo de 6leo e gas de uma plataforma até o sistema atingir o potencial produtivo.
Essa etapa, geralmente, comeca apés a conexao do primeiro pogo ao sistema.

Resolugao Conama 436: estabelece os limites maximos de emissao de poluentes atmosféricos por fontes fixas instaladas ou
com pedido de licenca de instalacdo anterior a 2 de janeiro de 2007.

Revap: Refinaria Henrique Lage, localizada na Rodovia Presidente Dutra, em Sao José dos Campos, no Vale do Paraiba. Iniciou
suas atividades em marco de 1980. Atualmente, responde, principalmente, pelo abastecimento do mercado paulista e do
Centro-Oeste do pais.

Ring fence: area de exploragao contigua a um campo onde houve descobertas anteriores.

Selo Combustivel Social: concedido pelo Ministério do Desenvolvimento Agrario para o produtor de biodiesel que usa matéria-
-prima proveniente de agricultura familiar, sendo condigdo para participagdo nos leildes realizados exclusivamente para produ-
tores com tal selo, vendas que concentram 80% do volume total de biodiesel adquirido pelas distribuidoras.

Sistematica de Tratamento de Conduta em SMS: sistematica para auxiliar os gestores na tomada de decisdes em relagdo
as condutas esperadas em SMS, com valorizagdo das praticas e/ou atitudes positivas, e as condutas ndo esperadas em SMS,
diferenciando erro e violagdo. Possibilitando a aplicagao do programa de reconhecimento dos empregados e a do regime
disciplinar da Petrobras.

Snox: processo catalitico para o abatimento de emissdes de correntes gasosas, retirando contaminantes sélidos, liquidos e
gasosos e gerando acido sulfdrico comercial.

SOx: 6xidos de enxofre.
Suezmax: classe de navio petroleiro com dimensdes que permitem sua passagem pelo Canal de Suez.

TAR: Taxa de Acidentados Registraveis ou, ainda, nimero de acidentados registraveis sem afastamento, com afastamento e
fatalidades para cada um milhao de homens-hora de exposi¢do ao risco no periodo considerado.

Trem de refino: conjunto de unidades de processamento que envolve, principalmente, a separagdo do petréleo em derivados, a
transformagdo de partes mais pesadas e de menor valor do petréleo em moléculas menores, originando derivados mais nobres,
e o tratamento para adequar os derivados a qualidade exigida pelo mercado.

UK Bribery Act, de 2010: lei anticorrupgao do Reino Unido que permite aos tribunais britanicos julgarem crimes relacionados a
fraude e corrupg¢do cometidos por empresas constituidas no Reino Unido ou que realizem operagdes em seu territério.

WTI (West Texas Intermediate): designa a corrente que reiine a produgao convencional terrestre de petrdleos leves e de baixo
teor de enxofre da regido do PADD3, nos Estados Unidos. O WTI é uma das principais referéncias para contratos de compra e
venda de petréleo na Bacia do Atlantico e é tratado como uma referéncia global no mercado de petréleo.

212 Convengdo do Clima (COP 21): a 212 Conferéncia das Partes (COP-21) da Convengao-Quadro das Nagdes Unidas sobre
Mudanca do Clima estabeleceu o novo acordo internacional sobre o clima — O Acordo de Paris — aplicavel a todos os paises
signatarios da Convencao do Clima, com o objetivo de manter o aquecimento global abaixo dos 2°C, em relagdo aos niveis pré-
-industriais, até o fim do século.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS

(Em 31 de dezembro de 2016 e 2015)

BALANCO PATRIMONIAL
Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhées de reais, exceto se indicado de outra forma)
Consolidado Controladora Consolidado Controladora

ATIVO Nota 2016 2015 2016 2015 PASSIVO Nota 2016 2015 2016 2015

Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 69.108 97.845 6.267  16.553 Fornecedores 16 18.781 24.888 24.384 28.172
Titulos e valores mobiliarios 7 2.556 3.047 2.487 2.982 Financiamentos 17 31.796 57.334 62.058 52913
Contas a receber, liquidas 8 15.543 21.685 31.073 27.701 Arrendamentos mercantis financeiros 18.1 59 73 1.091 1.568
Estoques 9 27.622 29.057 23500 24.015 Imposto de renda e contribuicdo social 21.1 412 410 - -
Imposto de renda e contribui¢do social 21.1 1.961 3.839 786 1.520 Impostos e contribuicoes 21.1 11.826 13.139 11.219 11.762
Impostos e contribuigdes 21.1 6.192 6.893 5.064 4.986 Salarios, férias e encargos 7.159 5.085 6.158 4.212
Adiantamento a fornecedores 540 421 361 208 Planos de pensdo e satde 22 2.672 2.556 2.533 2.436
Outros ativos 3.716 5.225 3.466 2.979 Outras contas e despesas a pagar 6.857 7.599 5.818 3.696

127.238 168.012 73.004  80.944 79.562 111.084 113.261  104.759

Ativos classificados como mantidos para venda 10.3 18.669 595 8.260 535 Passivos associados a ativos mantidos para venda 10.3 1.605 488 170 488

145.907 168.607 81.264  81.479 81.167 111.572 113.431  105.247
Nao Circulante
Financiamentos 17 353.193 435313  206.421 245.439

Nao circulante Arrendamentos mercantis financeiros 18.1 736 303 4975 5.426
Realizavel a longo prazo Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 21.6 856 906 - -
Contas a receber, liquidas 8 14.832 15.301 10.262 7.335 Planos de pensao e saide 22 69.996 47.618 64.903 44.546
Titulos e valores mobiliarios 7 293 342 286 260 Provisao para processos judiciais 30.1 11.052 8.776 8.391 7.282
Depésitos judiciais 30.2 13.032 9.758 11.735 8.590 Provisao para desmantelamento de areas 20 33412 35.728 32.615 34.641
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 21.6 14.038 23.490 4873  15.156 Outras contas e despesas a pagar 1.790 1.989 1.122 1.334
Impostos e contribuicdes 21.1 10.236 11.017 9.326 9.485 471.035 530.633 318.427 338.668
Adiantamento a fornecedores 3.742 6.395 510 1.017 552.202 642205 431.858 443.915
Outros ativos 10.378 9.550 9.106 8.216 Patrimonio liquido

66.551 75.853 46.098  50.059 Capital social realizado 23.1 205432 205432 205432 205.432

Investimentos 1 9.948 13772 121.191 115.536 Transagdes de capital 23.2 1.035 21 1.251 237

Imobilizado 12 571.876 629.831 424771 442.439 Reservas de lucros 233 77.800 92.612 77.584 92.396

Intangivel 13 10.663 12.072 8.764 9.133 Outros resultados abrangentes 234  (34.037) (43.334) (34.037) (43.334)

Atribuido aos acionistas da controladora 250.230 254.731 250.230 254.731
Atribuido aos acionistas nao controladores 11.5 2.513 3.199 - -
659.038  731.528 600.824 617.167 252.743  257.930 250.230 254.731
804.945 900.135 682.088 698.646 804.945 900.135 682.088 698.646
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRACAO DE RESULTADO DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhées de reais, exceto se indicado de outra forma) Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhées de reais, exceto se indicado de outra forma)
Consolidado Controladora Consolidado Controladora
Nota 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Receita de vendas 24 282589 321.638 223.067 251.023 Prejuizo do exercicio (13.045) (35.171) (14.824) (34.836)

Custo dos produtos e servicos vendidos (192.611) (223.062) (153.725) (174.717)  Outros resultados abrangentes:

Lucro bruto 89.978 98.576 69.342 76.306 Itens que ndo serao reclassificados para o resultado:

Perdas atuariais com planos de beneficios definidos (17.449) (202) (15.510) (208)

Receitas (despesas) Imposto diferido 3.485 (53) 3.219 ()

Vendas (13.825) (15893) (17.023) (15.130) (13.964)  (e55) (12.291)  (210)

Gerais e administrativas (11.482) (11.031) (8.242)  (7.561) Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados abrangentes em Investidas (12) (1) (1.679) 45

Custos exploratérios para extragao de petréleo e gas 15  (6.056)  (6.467)  (5.533)  (5.261) Itens que poderdo ser reclassificados para resultado:

Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnolégico (1.826) (2.024) (1823  (2.011) Resultados ndo realizados com hedge de fluxo de caixa - exportagdes

Tributarias (2.456)  (9.238) (1305  (7.730) Reconhecidos no patriménio liquido 40.327 (68.739) 36.607 (60.712)

= N N Transferidos para o resultado 9.935 7.088 8.99%4 6.200

Perda no valor de recuperagao de ativos - Impairment 14 (20.297) (47.676) (11.119) (33.468)

Imposto diferido (17.089) 20.961 (15.504) 18.534

Outras despesas liquidas 25 (16.925) (18.638)  (9.707) (17.547)

33.173 (40.690) 30.097 (35.978)
(72867 (110967) (4752 [88.708) Resultados ndo realizados com hedge de fluxo de caixa - demais operagoes
Reconhecidos no patrimdnio liquido 30 35 - -
chro (Prejuizo) antes do resultado financeiro, participagdes Ajustes acumulados de conversio em investidas ()

e impostos 17111 (12.391)  14.590  (12.402)

Resuttado financeiro liquido 27 (27185 (28.041) (25.704) (26.187) Reconhecidos no patriménio liquido (15.585) 24.545 (11.209) 23.826
Receitas financeiras 3.638 4.867 2418 3.303 Transferidos para o resultado 3693 - - -
Despesas financeiras (24.176)  (21.545) (18.967) (18.951) (11.892) 24545 (11.209) 23826

L . . Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados abrangentes em Investidas 1.285 (2.863) 4.391 (7.631)

Variagdes monetarias e cambiais, liquidas (6.647) (11.363)  (9.155) (10.539)

— - - Outros resultados abrangentes, total 8.620 (19.229) 9.309 (19.948)

Resultado de participagdes em investidas 11 (629) (797) (4.576) (4.294)

Prejuizo antes dos impostos (10.703) (41.229) (15.690) (42.883) Resultado abrangente total (4.425) (54.400) (5.515) (54784)

Imposto de renda e contribuigdo social 21.7 (2.342) 6.058 866 8.047

Prejuizo do exercicio (13.045) (35.171) (14.824) (34.836) Resultado abrangente atribuivel aos:

Atribuivel aos: Acionistas da Petrobras (5.520) (54.785) (5.515) (54.784)
Acionistas da Petrobras (14.824) (34.836) (14.824) (34.836) Acionistas ndo controladores 1.095 385
Acionistas no controladores 1775 (339) - " Resultado abrangente total (4.425) (54.400) (5.515) (54.784)

[ D R R () [ (*) Inclui, no Consolidado efeito devedor de RS 1.063 (efeito de RS 2.825, credor, em 31 de dezembro de 2015), referente a

Prejuizo basico e diluido por acdo ON e PN (em RS) 23.6 (1,14) (2,67) (1,14) (2,67) coligadas e empreendimentos controlados em conjunto.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢ées contabeis.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhées de reais, exceto se indicado de outra forma)

Outros resultados abrangentes Reservas de lucros

Perdas atuariais ~ Hedge de Total do patrimdnio Total do

Capital Ajuste com planos fluxo de Outros resultados liquido atribuivel Participacdodos patrimonio

subscrito e Transacées acumulado de beneficios caixa de abrangentes e Estatu- Incentivos Retencao Lucros  aos acionistas da acionistas nao liquido

integralizado  de capital de conversao definidos exportacdo custo atribuido Legal taria fiscais delucros acumulados controladora controladores consolidado

205.432 (430) 9.959 (14.545) (17.601) (1.189) 16.524 4.503 1.393  104.802 = 308.848 1.874 310.722

Saldo em 1° de janeiro de 2015 205.432 (430) - = - (23.376) - - - 127.222 308.848 1.874 310.722

Realizacao de custo atribuido - - - - - (10) - - - - 10 - - -

Mudanca de participagdo em controladas - 667 - - - - - - - - - 667 1.161 1.828

Prejuizo do exercicio - - - - - - - - - - (34.836) (34.836) (335) (35.171)

Outros resultados abrangentes - - 23.826 (255) (40.690) (2.829) - - - - - (19.948) 719 (19.229)
Destinacgoes:

Absorgao do prejuizo com reservas - - - - - - - - - (34.826) 34.826 - - -

Dividendos - - - - - - - - - - - - (220) (220)

Saldos em 31 de dezembro de 2015 205.432 237 33.785 (14.800) (58.291) (4.028) 16.524 4.503 1.393 69.976 = 254.731 3.199 257.930

205.432 237 - - - (43.334) = = = 92.396 - 254.731 3.199 257.930

Realizacao de custo atribuido - - - - - (12) - - - - 12 - -

Transagdes de capital - 1.014 - - - - - - - - - 1.014 (1.363) (349)

Prejuizo do exercicio - - - - - - - - - - (14.824) (14.824) 1.779 (13.045)

Outros resultados abrangentes - - (11.209) (13.958) 33.173 1.303 - - - - - 9.309 (689) 8.620
Destinacgoes:

Absorcao do prejuizo com reservas - - - - - - - - - (14.812) 14.812 - - -

Dividendos - - - - - - - - - - - - (413) (413)

Saldos em 31 de dezembro de 2016 205.432 1.251 22.576 (28.758) (25.118) (2.737) 16.524 4.503 1.393 55.164 = 250.230 2.513 252.743

205.432 1.251 - - - (34.037) - = = 77.584 = 250.230 2.513 252.743

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhées de reais, exceto se indicado de outra forma)

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhées de reais, exceto se indicado de outra forma)

Consolidado Controladora Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais Receitas
Prejuizo do exercicio (13.045) (35.171) (14.824) (34.836) Vendas de produtos e servigos e outras receitas 373.081 414.859 307.808 338.059
Ajustes para: Perdas em créditos de liquidagdo duvidosa (3.843)  (3.641) (1.072) (669)
Despesa atuarial de planos de pensio e satide 8.001 6.388 7.409 5872 Receitas relativas a construcdo de ativos para uso 49.476 68.703 36.710 53.634
Resultado de participacdes em investidas 629 797 4576 4.294 418714 479921 343446 391024
Depreciagio, deplecio e amortizagio 48543 38574 37150 28039 nsumosadquiridos de terceiros
Perda no valor de recuperacao de ativos - Impairment 20.297 47.676 11.119 33.468 Matérias-primas e produtos para revenda (65864) (94.453) (42210) (67.401)
- Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (72.846) (109.876) (56.412) (88.143)
Ajuste a valor de mercado dos estoques 1.320 1.547 - 14 - — - — -
— — - Créditos fiscais sobre insumos adquiridos de terceiros (19.766) (22.311) (17.880) (19.753)
Perdas em créditos de liquidagdo duvidosa 3.843 3.641 1.072 669 — - -
Baixa de pogos secos 4364 1921 2940 3784 P.erdas no valor de recuperagdo de ativos - Impairment (20.297) (47.676) (11.119) (33.468)
Ajuste a valor de mercado dos estoques (1.320) (1.547) - (14)
Resultado com alienagdes e baixas de ativos (951) 2.893 (1.399) 3.075 (180.093) (275.863) (127.621) (208.779)
Variagdes cambiais, monetarias e encargos financeiros nao realizados e outras 27.854 30.752 25.604 26.094 Valor adicionado bruto 538621 204058 215825 182.245
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos, liquidos (3.280) (8.911) (1.010) (8.047) Depreciacdo, deplecio e amortizacdo (48543) (38.574) (37.150) (28.039)
Realizacdo do ajuste acumulado de conversao - CTA 3693 - N ~ Valor adicionado liquido produzido pela companhia 190.078 165.484 178.675 154.206
Revisdo e atualizacao financeira de desmantelamento de areas (2.591) 1.307 (2.601) 1.274 Valor adicionado recebido em transferéncia
Redugao (aumento) de ativos Resultado de participacdes em investimentos (629) (797)  (4576)  (4.294)
Contas a receber 397 (1.496) (22.470) 1.485 Receitas financeiras 3.638 4.867 2.418 6.208
Estoques (2.010) 1.730 515 546 Aluguéis, royalties e outros 358 377 860 420
Depésitos Judiciais (3.357)  (2.526)  (3.145)  (2.640) 3.367 4.447 (1.298) 2.334
Outros ativos (1.214)  (2474) (2961)  (3.191)  Valor adicionado a distribuir 193.445 169.931 177.377 156.540
Aumento (reducdo) de passivos Distribui¢do do valor adicionado
Fornecedores (4154)  (3.890)  (3.302) (11.896) _Pessoal e administradores
Impostos, taxas e contribuigdes 3.216 4,510 539 3.740 Remuneracdo direta
Imposto de renda e contribuicio social pagos (1.284)  (1.794) - - Salarios 18685  19.068 14445  14.219
Planos de pensdo e de satde (2.634)  (2.367) (2.465)  (2.232) 18.685 19.068 14.445 14.219
Outros passivos 2072 563 (486) 5o  Beneficios ()
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais 89.709 86.670 37.261 50.040 Vantagens 4.629 1452 4313 1.110
Fluxo de caixa das atividades de investimentos Plano de ap?sentadoria e pensao 5.069 4.133 4.304 3.705
Aquisicdes de ativos imobilizados e intangiveis (49289) (71311) (33.512) (50589 - anodesadde 4821 5778 4359 3433
Adicbes em investimentos (455) (344) (26.782)  (29.229) 14519 2363 12976 8.248
FGTS 1.273 1.301 1.118 1.151
Recebimentos pela venda de ativos (Desinvestimentos) 7.231 658 4.304 223 34477 29732 28539 33618
Investimentos em titulos e valores mobiliarios (*) 842 25.971 (1.652) 6.054 Tributos
Dividendos recebidos 1.607 874 3.859 4.699 Federais (*) 50147 50297 44.449 45198
Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimentos (40.064) (44.152) (53.783) (68.842) "L i-duais 49.565 51888 31352 33.074
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos Municipais 690 725 301 377
Participacao de acionistas nao controladores 122 243 - - No exterior (*) 5357 6.879 - -
Captagoes 64.786 56.158 105.886 117.844 105.747  109.789 76.102 78.649
Amortizagdes de principal (105.832)  (49.741) (91.877) (82.544) Instituicdes financeiras e fornecedores
Amortizagdes de juros (25.563)  (20.851) (7.773) (6.973) Juros, variacdes cambiais e monetarias 36.819 38.768 32.605 37.180
Dividendos pagos a acionistas ndo controladores (239) (263) - - Despesas de aluguéis e afretamento 29.447 26.813 54.955 51.929
Recebimentos pela venda de participagdes, sem perda de controle (**) - 1.934 - 1.934 66.266 65.581 87.560 89.109
Recursos liquidos utilizados pelas atividades de financiamentos (66.726)  (12.520) 6.236  30.261 Acionistas
Efeito de variacdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa (11.656)  23.608 - - Resultado dos acionistas nao controladores 1.779 (335) - -
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa no exercicio (28.737) 53.606 (10.286)  11.459 Prejuizos absorvidos (14.824) (34.836) (14.824) (34.836)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 97.845 44.239 16.553 5.094 (13.045) (35171) (14.824) (34.836)
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 69.108 97.845 6.267 16.553 Valor adicionado distribuido 193445 169.931 177.377  156.540

(*) Na Controladora, inclui valores referentes as movimentacoes da aplicacao em recebiveis do FIDC-NP.
(**) Reclassificado da atividade de investimentos.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

(*) Inclui participagdes governamentais.
(**) Em 2016 inclui RS 4.082 no Consolidado (R$ 418 em 2015), referente a gastos com Plano de Incentivo ao Desligamento Voluntario - PIDV (R$
3.647 em 2016 e RS 326 em 2015 na Controladora).

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhées de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. A COMPANHIA E SUAS OPERACOES

A Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Sociedade de Economia Mista, dedica-se, diretamente ou por meio de suas subsidiarias e
controladas, associada ou ndo a terceiros, (denominadas, em conjunto, “Petrobras” ou a “companhia” ou “Sistema Petrobras”), a
pesquisa, alavra, arefinagdo, o processamento, o comércio e o transporte de petréleo proveniente de pogo, de xisto ou de outras
rochas, de seus derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo
promover a pesquisa, o desenvolvimento, a produgao, o transporte, a distribuicdo e a comercializagdo de todas as formas de
energia, bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins. A sede da companhia esta localizada no Rio de Janeiro - RJ.

2. BASE DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRAC@ES CONTABEIS
As demonstrag6es contabeis incluem:
Demonstragoes contabeis consolidadas

* As demonstragdes contabeis estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pro-
nunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)), e
evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes contabeis, e somente elas, as quais correspondem
as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

Demonstrag6es contabeis individuais

* As demonstragdes contabeis individuais foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Pelo fato de que as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demons-
tragdes contabeis individuais, a partir de 2014, ndo diferem do IFRS aplicavel as demonstragdes contabeis separadas, uma
vez que ele passou a permitir a aplicagao do método de equivaléncia patrimonial em controladas, coligadas e joint ventures
nas demonstragdes separadas, elas também estdo em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Essas
demonstragdes individuais sdo divulgadas em conjunto com as demonstragdes contabeis consolidadas.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto para os ativos financeiros
disponiveis para venda, ativos e passivos financeiros mensurados ao justo valor e determinadas classes de ativos e passivos
circulantes e ndo circulantes, conforme apresentado na nota explicativa de politicas contabeis.

0 Conselho de Administragao da companhia, em reunido realizada em 21 de marco de 2017, autorizou a divulgagdo destas
demonstracdes contabeis.

2.1. Demonstragao do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado - DVA apresentam informagdes relativas a riqueza criada pela companhia e a forma
como tais riquezas foram distribuidas. Essas demonstragdes foram preparadas de acordo com o CPC 09 - Demonstragdao do
Valor Adicionado, aprovado pela Deliberagao CVM 557/08 e para fins de IFRS sao apresentadas como informagao adicional.

2.2. Moeda funcional

A moeda funcional da Petrobras e de suas controladas no Brasil é o real, que é a moeda de seu principal ambiente econdmico
de operagdo. A moeda funcional da maior parte das controladas que atuam em ambiente econémico internacional é o délar
norte-americano.

As demonstragdes do resultado e do fluxo de caixa das investidas, que atuam em ambiente econémico estavel com moeda
funcional distinta da Controladora sdo convertidas para reais pela taxa de cdmbio média mensal, os ativos e passivos sdo
convertidos pela taxa final e os demais itens do patriménio liquido sdo convertidos pela taxa histérica.

As variagdes cambiais sobre os investimentos em controladas e coligadas, com moeda funcional distinta da Controladora,
sao registradas no patrimdnio liquido, como ajuste acumulado de conversao, sendo transferidas para o resultado quando da
alienacao dos investimentos.

2.3. Reclassificagoes

Alguns valores relativos a periodos anteriores foram reclassificados para melhor comparabilidade com o exercicio atual. Estas
reclassificagdes ndo foram consideradas materiais e ndo afetaram o resultado e o patriménio liquido da companhia conforme
apresentado a sequir:

as parcelas do contas a receber liquido, no Consolidado e Controladora, no montante de RS 974, referentes ao setor elétrico
estavam classificadas no ativo circulante e foram reclassificadas para o ativo nao circulante;

as parcelas de arrendamento financeiro, no Consolidado, passaram a ser classificadas de fornecedores no passivo circulante
e outras contas e despesas a pagar no passivo nao circulante para arrendamentos mercantis financeiros no circulante e ndao
circulante, nos montantes de RS 25 e RS 149, respectivamente;

o recebimento pela venda de participagdes, sem perda de controle, na Controladora e Consolidado, no montante de R$1.934,
classificado como atividade de investimento, foi reclassificado para atividade de financiamento;

aaplicagdo da Controladora no Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC-NP), no montante de R$ 7.812, classificada
como Titulos e Valores Mobiliarios - Mantidos até o Vencimento passou a ser apresentada como Contas a receber, liquidas; e

o valor justo dos financiamentos do Consolidado foi alterado de RS 385.017 para RS 426.282 em fungdo da mudanca na
metodologia de calculo dos valores justos dos financiamentos, quando ndo ha pregos cotados em mercado ativo disponivel
(nivel 2), conforme detalhado na nota explicativa 17.1.

3. "OPERACAO LAVA JATO" E SEUS REFLEXOS NA COMPANHIA

Em 2009, a Policia Federal brasileira iniciou uma investigacdao denominada “Operacao Lava Jato”, visando apurar praticas de
lavagem de dinheiro por organizagdes criminosas em diversos estados brasileiros. A "Operagdo Lava Jato” é uma investigacao
extremamente ampla com relagdo a diversas praticas criminosas e vem sendo realizada através de varias frentes de trabalho,
cujo escopo envolve crimes cometidos por agentes atuando em varias partes do pais e diferentes setores da economia.

Apartirde 2014, o Ministério Pablico Federal concentrou parte de suas investigacoes emirregularidades cometidas por emprei-
teiras e fornecedores da Petrobras e descobriu um amplo esquema de pagamentos indevidos, que envolvia um grande nimero
de participantes, incluindo ex-empregados da Petrobras. Baseado nas informagdes disponiveis a companhia, o referido esquema
consistia em um conjunto de empresas que, entre 2004 e abril de 2012, se organizaram em cartel para obter contratos com a
Petrobras, impondo gastos adicionais nestes contratos e utilizando estes valores adicionais para financiar pagamentos indevidos
a partidos politicos, politicos eleitos ou outros agentes politicos, empregados de empreiteiras e fornecedores, ex-empregados
da Petrobras e outros envolvidos no esquema de pagamentos indevidos. Este esquema foi tratado como esquema de paga-
mentosindevidos e as referidas empresas como “membros do cartel”. A companhia ndo realizou qualquer pagamento indevido.

Além do esquema de pagamentos indevidos descrito acima, as investigagdes evidenciaram casos especificos em que outras
empresas também impuseram gastos adicionais e supostamente utilizaram esses valores para financiar pagamentos a deter-

minados ex-empregados da Petrobras. Essas empresas ndo sdao membros do cartel e atuavam de forma individualizada. Esses
casos especificos foram chamados de pagamentos n3o relacionados ao cartel.

Determinados ex-executivos da Petrobras foram presos e/ou denunciados por crimes como lavagem de dinheiro e corrupgao
passiva. Outros de nossos ex-executivos e executivos de empresas fornecedoras de bens e servigos para a Petrobras foram ou
poderao ser denunciados como resultado da investigacao.

Os valores pagos pela Petrobras no ambito dos contratos junto aos fornecedores e empreiteiras envolvidos no esquema descrito
anteriormente foram integralmente incluidos no custo histérico dos respectivos ativos imobilizados da companhia. No entanto,
a Administragao entendeu, de acordo com o IAS 16 (Property, plant and Equipment), que a parcela dos pagamentos que realizou
aessas empresas e que foi por elas utilizada para realizar pagamentos indevidos, o que representa gastos adicionais incorridos
em decorréncia do esquema de pagamentos indevidos, ndo deveria ter sido capitalizada. Assim, no terceiro trimestre de 2014
a companhia reconheceu uma baixa no montante de RS 6.194 (RS 4.788 na Controladora) de gastos capitalizados, referente a
valores que a Petrobras pagou adicionalmente na aquisicao de ativos imobilizados em exercicios anteriores.

Como descrito a seguir, a companhia tem monitorado continuamente as investiga¢des para obter informagdes adicionais e
avaliar seu potencial impacto sobre os ajustes realizados em 2014, ndo tendo identificado, na prepara¢do das demonstracdes
contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, nenhuma informacao adicional que impactasse a metodologia de
calculo adotada e consequentemente o registro contabil de baixas complementares.

A Petrobras prosseguira acompanhando os resultados das investigacdes e a disponibilizagdo de outras informagdes relativas ao
esquema de pagamentos indevidos e, se porventura se tornar disponivel informagao que indique com suficiente precisao que as
estimativas descritas acima deveriam ser ajustadas, a companhia avaliara a eventual necessidade de algum reconhecimento contabil.

3.1. Resposta da companhia as questdes descobertas nas investigagées em curso

Continuamos acompanhando as investigagdes e colaborando efetivamente com os trabalhos da Policia Federal, Ministério
Pdblico Federal, Poder Judiciario, Tribunal de Contas da Unido (TCU) e Ministério da Transparéncia , Fiscalizagao e Controle
para que todos os crimes e irreqularidades sejam apurados. Ja atendemos centenas de pedidos de documentos e informagdes
feitos pelos investigadores.

Também cooperamos plenamente com a investigagdo da U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), que investiga, desde
novembro de 2014, potenciais violagdes a leis norte-americanas em decorréncia das informagdes apuradas no ambito da
“Operagao Lava Jato”, assim como o U.S. Department of Justice (DoJ).

Somos oficialmente reconhecidos como vitima dos crimes apurados na “Operagdo Lava Jato” pelo Ministério Pablico Federal e
pelo juiz competente para julgar os processos criminais relacionados ao caso. A nossa posicao de vitima foi reconhecida também
emdecisdes do Supremo Tribunal Federal. Por esse motivo, ingressamos em 29 agdes penais como assistentes de acusagdo e em
outras cinco como parte interessada, bem como renovamos o nosso compromisso de continuar cooperando para a elucidacao
dos fatos e comunica-los regularmente aos nossos investidores e ao pablico em geral.

N&o toleramos qualquer pratica de corrupgao e consideramos inadmissiveis praticas de atos ilegais envolvendo os nossos
empregados. Deste modo, desde 2015, temos tomado diversas medidas como resposta as ocorréncias reveladas na “Operagao
Lava Jato".

No processo de fortalecimento da estrutura de controles internos, a companhia continua aimplementar medidas para aprimorar
sua governanga corporativa e os sistemas de conformidade (compliance). Entre outras medidas realizadas em 2016, aprovamos a
nossa politica de Conformidade Corporativa, realizamos treinamentos para nossos empregados e administradores sobre preven-
¢do a corrupgao, revisamos a iniciativa “Agentes de Compliance”, para adequa-la a nossa nova estrutura, concluimos a avaliagao
de aproximadamente 12 mil processos de Due Dilligence de Integridade sobre nossos fornecedores, realizamos o processo de
Background Check de integridade antes da tomada de decisao para a designagdo de pessoas para posi¢des-chave na companhia.

Continua em andamento a investigagdo interna realizada por dois escritérios independentes contratados em outubro de 2014,
que tem como interlocutor um Comité Especial que responde diretamente ao Conselho de Administragao da companhia. O Comité
& composto pelo nosso diretor de Governanga e Conformidade, Joao Adalberto Elek Junior, e por outros dois representantes
independentes e com notédrio conhecimento técnico: a brasileira Ellen Gracie Northfleet, ministra aposentada do Supremo
Tribunal Federal, reconhecida internacionalmente como jurista com vasta experiéncia na analise de questdes complexas, e o
alemao Andreas Pohlmann, Chief Compliance Officer da Siemens AG de 2007 a 2010, que atua nas areas de conformidade e
governanga corporativa.

Paraaveriguar indicios ou ocorréncias que possam ser caracterizados como nao conformidades relativas anormas, procedimentos
ou regulamentos corporativos, constituimos comissdes internas de apuracao, cujos resultados apresentamos as autoridades
brasileiras, @ medida que as comissdes sao concluidas.

Além disso, temos tomado as medidas necessarias para recuperar danos sofridos em fungao do esquema de pagamentos
indevidos, inclusive os relacionados a nossa imagem corporativa.

Com esse objetivo, ingressamos 12 agdes civis pblicas por atos de improbidade administrativa, ajuizadas pelo Ministério Pablico
Federal pela Unido Federal, incluindo pedido de indenizagdo por danos morais.

Em cada acao de improbidade, foram feitos pedidos de bloqueio de bens dos réus para garantir o futuro ressarcimento da
Petrobras, o que ja foi deferido pelos respectivos Juizos em alguns casos.

Amedida que asinvestigacées da “Operacao Lava Jato” resultem em acordos de leniéncia com os membros do cartel ou acordos
de colaboragdo com individuos que concordem em devolver recursos, a Petrobras pode ter direito a receber uma parte de tais
recursos. Nao obstante, a companhia nao pode estimar de forma confiavel qualquer valor recuperavel adicional neste momento.
Esses valores serdo reconhecidos no resultado do exercicio como outras despesas liquidas quando forem recebidos ou quando
sua realizagdo se tornar praticamente certa.

Nesse sentido, a Petrobras ja reconheceu o ressarcimento de gastos referentes a “Operagao Lava Jato” no montante acumulado
de RS 661 (sendo RS 432 em 2016).

3.2. Abordagem adotada para ajuste de ativos afetados pelos gastos adicionais

N&o é possivelidentificar especificamente os valores de cada pagamento realizado no escopo dos contratos com as empreiteiras
e fornecedores que possuem gastos adicionais ou os periodos em que tais pagamentos adicionais ocorreram. Como resultado,
a Petrobras desenvolveu uma metodologia para estimar o valor total de gastos adicionais incorridos em decorréncia do refe-
rido esquema de pagamentos indevidos para determinar o valor das baixas realizadas, representando em quanto seus ativos
foram superavaliados como resultado de gastos adicionais cobrados por fornecedores e empreiteiras e utilizados por eles para
realizar pagamentos indevidos.

Devido a impraticabilidade de identificacdo dos periodos e montantes de gastos adicionais incorridos pela companhia, a me-

todologia envolve os cinco passos descritos a seguir:

1) Identificagao da contraparte do contrato: foram listadas todas as companhias citadas como membros do cartel e, com base
nessa informacdo, foram levantadas as empresas envolvidas e as entidades a elas relacionadas.

2) ldentificacdo do periodo: foi concluido, com base nos depoimentos, que o periodo de atuagdo do esquema de pagamentos
indevidos foi de 2004 a abril de 2012.
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3) Identificagcdo dos contratos: foram identificados todos os contratos assinados com as contrapartes mencionadas no passo
(1) durante o periodo do passo (2), incluindo também os aditivos aos contratos originalmente assinados entre 2004 e abril
de 2012. Em seguida, foram identificados os ativos imobilizados aos quais estes contratos se relacionam.

4) ldentificagdo dos pagamentos: foi calculado o valor total dos contratos referidos no passo (3).

5) Aplicagdo de um percentual fixo sobre o valor total de contratos definido no passo (4): o percentual de 3%, indicado nos
depoimentos, foi utilizado para estimar os gastos adicionais impostos sobre o montante total dos contratos identificados.

A companhia também identificou montantes verificados em seus registros contabeis, referentes aos contratos e projetos es-
pecificos com empresas que ndo eram membros do cartel para contabilizar os gastos adicionais impostos por essas empresas
para financiar pagamentos indevidos, realizados por elas, ndo relacionados ao esquema de pagamentos indevidos ou ao cartel.

No caso especifico de valores cobrados adicionalmente por empresas fora do escopo do cartel, a companhia considerou como
parte da baixa de gastos adicionais capitalizados indevidamente os valores especificos de pagamentos indevidos ou o percen-
tual sobre o contrato citados nos depoimentos prestados em colaboragdes premiadas, pois também foram utilizados por essas
empresas para financiar pagamentos indevidos.

A nota explicativa 3 das demonstra¢des contabeis de 31 de dezembro de 2014, apresenta a abordagem adotada para ajuste de
ativos afetados pelos gastos adicionais.

Na preparacao das demonstragdes contabeis do periodo findo em 31 de dezembro de 2016, a companhia considerou todas
as informagdes disponiveis, ndo tendo identificado nenhuma informacao adicional que impactasse a metodologia de calculo
adotada e consequentemente o registro contabil de baixas complementares.

A companhia monitorou as investigagdes da “Operagdo Lava Jato”, efetuadas pelas autoridades brasileiras e pela investigagao
internaindependente conduzida por escrit6rios de advocacia. Como resultado, nao foram identificadas novas informacées que
alterassem a baixa de gastos adicionais capitalizados indevidamente que fora reconhecida no terceiro trimestre de 2014, ou
impactasse de forma relevante a metodologia adotada pela companhia. A Petrobras continuara monitorando as investigacdes
para obter informacdes adicionais e avaliar seu potencial impacto sobre os ajustes realizados.

3.3. Investigacoes envolvendo a companhia

A Petrobras ndo é um dos alvos das investigacdes da “Operacdo Lava Jato” e é reconhecida formalmente pelas Autoridades
Brasileiras como vitima do esquema de pagamentos indevidos.

Em 21 de novembro de 2014, a Petrobras recebeu uma intimagdo (subpoena) da Securities and Exchange Commission (SEC)
requerendo documentos relativos a companhia. A companhia tem atendido as solicitagdes oriundas da intimagao (subpoena) e
pretende continuar contribuindo com a SEC, assim como com o U.S. Department of Justice (DOJ) e pretende continuar contri-
buindo, em conjunto com os escritérios de advocacia brasileiro e norte-americano contratados para realizar uma investigacao
interna independente.

Em 15 de dezembro de 2015, foi editada a Portaria de Inquérito Civiln® 01/2015, pelo Ministério Piblico do Estado de Sao Paulo,
instaurando Inquérito Civil para apuragdo de potenciais danos causados aos investidores no mercado de valores mobiliarios,
tendo a Petrobras como Representada. A companhia vem prestando todas as informagdes pertinentes.

3.4. Agoes judiciais envolvendo a companhia
A nota explicativa 30 representa informagdes sobre agdes coletivas (class actions) e outros processos judiciais da companhia.

4, SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis descritas abaixo foram aplicadas de maneira consistente pela companhia nas demonstragdes contabeis
apresentadas.

4.1. Base de consolidagdo

As demonstragdes contabeis consolidadas abrangem informagdes da Petrobras, e das suas controladas, operagdes controladas
em conjunto e entidades estruturadas consolidadas.

O controle é obtido quando a Petrobras possui: i) poder sobre a investida; ii) exposi¢do a, ou direitos sobre, retornos variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a investida; e iii) a capacidade de utilizar seu poder sobre a investida para afetar o valor
de seus retornos.

As empresas subsidiarias e controladas sdo consolidadas a partir da data em que o controle é obtido até a data em que esse
controle deixa de existir, utilizando praticas contabeis consistentes as adotadas pela companhia.

A nota explicativa 11 apresenta as empresas consolidadas, juntamente com os demais investimentos diretos.

A Petrobras ndo tem participagao acionaria em certas entidades estruturadas consolidadas, no entanto, o controle é determinado
pelo poder que a companhia tem sobre as atividades relevantes dessas entidades. As entidades estruturadas consolidadas sao:

Principal segmento

Entidades estruturadas consolidadas Pais dolafuscan
Charter Development LLC - CDC E.UA E&P
Companhia de Desenvolvimento e Modernizagdo de Plantas Industriais - CDMPI Brasil Abast
PDET Offshore S.A. Brasil E&P
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-padronizados do Sistema Petrobras Brasil Corporativo
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Padronizados do Sistema Petrobras Brasil Corporativo

0 processo de consolidagdo das contas patrimoniais e de resultado corresponde a soma dos saldos das contas de ativo, passi-
vo, receitas e despesas, sequndo a sua fungdo, complementada com as eliminagdes das operagdes realizadas entre empresas
consolidadas, bem como dos saldos e resultados nao realizados entre as referidas empresas.

4.2. Informagdes por segmento de negécio

As informagdes contabeis por segmento operacional (area de negdcio) da companhia sdo elaboradas com base em itens atri-
buiveis diretamente ao segmento, bem como aqueles que podem ser alocados em bases razoaveis. As informagdes por area de
negécio estao segmentadas de acordo com a gestao da Diretoria Executiva da companhia.

Na apuracao dos resultados segmentados sdo consideradas as transacdes realizadas com terceiros e as transferéncias entre
as areas de negécio, sendo estas valoradas por pregos internos de transferéncia definidos entre as areas e com metodologias
de apuragdo baseadas em parametros de mercado.

Os segmentos da companhia sao os seguintes:

a) Exploragao e Producdo (E&P): abrange as atividades de exploragdo, desenvolvimento da produgdo e produgdo de petréleo,
LGN (liquido de gas natural) e gas natural no Brasil e no exterior, objetivando atender, prioritariamente, as refinarias do pais
e,ainda, comercializando nos mercados interno e externo o excedente de petréleo, bem como derivados produzidos em suas
plantas de processamento de gas natural, atuando, também, de forma associada com outras empresas em parcerias.

b) Abastecimento: contempla as atividades de refino, logistica, transporte e comercializagdo de derivados e petréleo, no Brasil
e no exterior, exportagdo de etanol, extracdo e processamento de xisto, além das participagdes em empresas do setor pe-
troquimico no Brasil.

) Gas e Energia: engloba as atividades de transporte e comercializagdo do gas natural produzido no Brasil e no exterior ou
importado, de transporte e comercializagdo de GNL (gas natural liquefeito), de geragdo e comercializagdo de energia elétrica,
assim como as participagdes societarias em transportadoras e distribuidoras de gas natural e em termoelétricas no Brasil,
além de ser responsavel pelos negdcios com fertilizantes.

d) Biocombustivel: contempla as atividades de produgao de biodiesel e seus co-produtos e as atividades de etanol, através
de participagdes acionarias, da producao e da comercializagdo de etanol, aglicar e o excedente de energia elétrica, gerado a
partir do bagago da cana-de-acucar.

e) Distribuicdo: responsavel pela distribuicdo de derivados, etanol e gas natural veicular no Brasil, representada pelas operagdes
da Petrobras Distribuidora S.A., assim como por operagdes de distribuicdo de derivados no exterior (América do Sul).

No grupo de 6rgdos corporativos sdo alocados os itens que ndo podem ser atribuidos as demais areas, notadamente aqueles
vinculados a gestao financeira corporativa, o overhead relativo a Administracao Central e outras despesas, inclusive as atuariais
referentes aos planos de pensdo e de salde destinados aos aposentados e beneficiarios.

A nota explicativa 29 apresenta a demonstragdo do resultado e o ativo por segmento de negédcio.
4.3. Instrumentos financeiros
4.3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem numerario em espécie, depdsitos bancarios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto prazo com alta liquidez,
venciveis em até trés meses, contados da data da contratacdo original, prontamente conversiveis em um montante conhecido
de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor.

4.3.2. Titulos e valores mobiliarios

Investimentos em titulos e valores mobiliarios compreendem investimentos em titulos de divida e patriménio. Inicialmente
mensurados ao valor justo, esses instrumentos sao classificados e subsequentemente mensurados conforme abaixo:

« Valor justo por meio do resultado: incluem titulos adquiridos ou incorridos principalmente para a finalidade de venda ou de
recompra em prazo muito curto. Mensurados ao valor justo, cujas alteragdes sdo reconhecidas no resultado como receitas
(despesas) financeiras.

* Mantidos até o vencimento: incluem titulos ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos defi-
nidos para os quais a companhia tem intencdo e capacidade de manter até o vencimento. Mensurados pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetiva.

* Disponiveis para venda: incluem titulos ndo derivativos que sao designados como disponiveis para venda ou que nao sao
classificados em nenhuma outra categoria. Mensurados ao valor justo cujas alteragdes sao reconhecidas em outros resultados
abrangentes, no patrimdnio liquido, e reclassificadas para resultado do exercicio quando o instrumento é desreconhecido ou
realizado.

Alteragdes posteriores atribuiveis a juros, variagdo cambial e inflagdo sdo reconhecidas no resultado do exercicio para todas
as categorias, quando aplicaveis.

4.3.3. Contas areceber

Sao contabilizados inicialmente pelo valor justo da contraprestagdo a ser recebida e, posteriormente, mensurados pelo custo
amortizado, com o uso do método da taxa de juros efetiva, sendo deduzidas as perdas por reducao ao valor recuperavel de
ativos (impairment) e crédito de liquidagdo duvidosa.

A companhia reconhece as perdas em créditos de liquidacdo duvidosa quando existe evidéncia objetiva de perda no valor recu-
peravel, como resultado de um ou mais eventos que ocorreram ap6s o reconhecimento inicial do ativo, que impactam os fluxos
de caixa futuros estimados e que possa ser confiavelmente estimada. Tais perdas referentes as contas a receber de clientes
sdo reconhecidas no resultado como despesa de vendas.

4.3.4. Financiamentos

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagao e sao, subsequentemente, demons-
trados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

4.3.5. Instrumentos financeiros derivativos

Instrumentos financeiros derivativos sao reconhecidos como ativos ou passivos no balango patrimonial e mensurados inicial-
mente e subsequentemente ao valor justo.

Ganhos ou perdas resultantes das alteragdes no valor justo sao reconhecidos no resultado financeiro, exceto quando o derivativo
é qualificado e designado para contabilidade de hedge (hedge accounting).

4.3.6. Contabilidade de hedge de fluxo de caixa
A companhia aplica a contabilidade de hedge de fluxo de caixa para determinadas transacdes.

As relacdes de hedge de fluxos de caixa se referem a hedge de exposicdo a variabilidade nos fluxos de caixa atribuivel a um
risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido ou a uma transacdo prevista altamente provavel, que possam
afetar o resultado.

Em tais hedges, a parcela eficaz dos ganhos e perdas decorrentes dos instrumentos de protecao é reconhecida no patrimonio
liquido em outros resultados abrangentes e transferida para o resultado financeiro quando o item protegido afetar o resultado
do periodo. A parcela nao eficaz é registrada no resultado financeiro do periodo.

Quando um instrumento de hedge vence ou é liquidado antecipadamente, quando um hedge ndo atende mais aos critérios de
contabilizagdo de hedge ou quando a Administragao decide revogar a designagdo de contabilidade de hedge (hedge accoun-
ting), o ganho ou perda acumulado permanece reconhecido no patriménio liquido. A reclassificagdo do ganho ou perda para o
resultado é realizada quando a transacao prevista ocorre. Quando ndo se espera que uma operacao prevista ocorra, o ganho
ou a perda acumulado no patriménio é imediatamente transferido para a demonstragdo do resultado.

4.4. Estoques

Os estoques sdao mensurados pelo seu custo médio ponderado de aquisi¢do ou de produgdo e compreende, principalmente,
petroleo bruto, intermediarios e derivados de petrdleo, assim como gas natural e gas natural liquefeito (GNL), fertilizantes e
biocombustiveis, ajustados, quando aplicavel, ao seu valor de realizagao liquido.

Os estoques de petréleo e GNL podem ser comercializados em estado bruto, assim como consumidos no processo de produgao
de seus derivados e/ou utilizados para geragao de energia, respectivamente.

Os intermediarios sao formados por correntes de produtos que ja passaram por pelo menos uma unidade de processamento,
mas ainda necessitam ser processados, tratados ou convertidos para serem disponibilizados para venda.

Os biocombustiveis compreendem, principalmente, os saldos de estoques de etanol e biodiesel.

Materiais, suprimentos e outros representam, principalmente, insumos de produgdo e materiais de operagdo que serdo utilizados
nas atividades da companhia e estdo demonstrados ao custo médio de compra, que nao excede ao de reposi¢ao.

O valor de realizacao liquido compreende o preco de venda estimado no curso normal dos negdcios, menos os custos estimados
de conclusao e aqueles necessarios para a realizacao da venda.

Os estoques incluem as importagdes em andamento, que sdo demonstradas ao custo de aquisigao.
4.5. Investimentos societarios

Coligada é a entidade sobre a qual a companhia possui influéncia significativa, definida como o poder de participar na elaboragdo
das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou conjunto
dessas politicas. A definicao de controle é apresentada na nota explicativa 4.1.

Neg6cio em conjunto é aquele em que duas ou mais partes tém o controle conjunto estabelecido contratualmente, podendo
ser classificado como uma operagdo em conjunto ou um empreendimento controlado em conjunto, dependendo dos direitos
e obrigagdes das partes.

Enquanto em uma operagdo em conjunto, as partes integrantes tém direitos sobre os ativos e obrigagdes sobre os passivos rela-
cionados ao negdcio, em um empreendimento controlado em conjunto, as partes tém direitos sobre os ativos liquidos do negécio.

Nas demonstragdes contabeis individuais, os investimentos em entidades coligadas, controladas e empreendimentos contro-
lados em conjunto sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial (MEP) a partir da data em que elas se tornam sua
coligada, empreendimento controlado em conjunto e controlada. Apenas as operagdes em conjunto constituidas por meio de
entidade veiculo com personalidade juridica propria sao avaliadas pelo MEP. Para as demais operagdes em conjunto, a companhia
reconhece seus ativos, passivos e as respectivas receitas e despesas nestas operagoes.

As demonstragdes contabeis dos empreendimentos controlados em conjunto e coligadas sdo ajustadas para assegurar consis-
téncia com as politicas adotadas pela Petrobras. Os dividendos recebidos desses investimentos societarios sdo reconhecidos
como redugdo do valor dos respectivos investimentos.

4.6. Combinacdo de negdcios e goodwill

0 método de aquisicdo é aplicado para as transagdes em que ocorre a obtencdo de controle. Transagdes envolvendo empresas
sob controle comum ndo configuram uma combinacao de negécios.

O referido método requer que os ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos sejam mensurados pelo seu valor
justo. O montante pago acima desse valor deve ser reconhecido como agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill).
Quando o custo de aquisi¢do for menor que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, um ganho proveniente de compra
vantajosa é reconhecido no resultado.

As mudancas de participagdes em controladas que ndo resultem em alteracao de controle ndo sao consideradas uma combinacao
de negédcios e, portanto, sdo reconhecidas diretamente no patriménio liquido, como transagdes de capital, pela diferenca entre
o0 preco pago/recebido e o valor contabil da participagao adquirida/vendida.

4.7. Gastos com exploragdo e desenvolvimento de petrdleo e gas natural

Os gastos incorridos com exploragao e desenvolvimento da producao de petrdleo e gas natural sdo contabilizados de acordo
com o método dos esforgos bem sucedidos, conforme a sequir:

* Gastos relacionados com atividades de geologia e geofisica sdo reconhecidos como despesas no periodo em que sao incorridos.

« Valores relacionados a obtencao de direitos e concessdes para exploragao de petréleo e gas natural sdo inicialmente capi-
talizados no ativo intangivel. Quando da declaragao de comercialidade, tais direitos e concessdes sao reclassificados para o
ativo imobilizado.

Custos exploratérios diretamente associados a perfuracao de pogos sdo inicialmente capitalizados no ativo imobilizado até
que sejam constatadas ou ndo reservas provadas relativas ao pogo. Os custos posteriores a perfuragao do pogo continuam a
ser capitalizados desde que o volume de reservas descobertos justifique o seu reconhecimento futuro como pogo produtor
e estudos das reservas e da viabilidade econémica e operacional do empreendimento estiverem em curso. Uma comissao
interna de executivos técnicos da Petrobras revisa mensalmente as condi¢des de cada pogo, levando-se em consideragao os
dados de geologia, geofisica e engenharia, condi¢des econdmicas, métodos operacionais e regulamentagdes governamentais.

Pogos exploratérios secos ou sem viabilidade econémica e os demais custos vinculados as reservas ndo comerciais sdo re-
conhecidos como despesa no periodo, quando identificados como tal, por uma comissdo interna de executivos técnicos da
Petrobras.

Todos os custos incorridos com o esforgo de desenvolver a produgdo de uma area declarada comercial (com reservas prova-
das e economicamente viaveis) sdo capitalizados no ativo imobilizado. Incluem-se nessa categoria os custos com pogos de
desenvolvimento; com a construcdo de plataformas e plantas de processamento de gas; com a constru¢ao de equipamentos
e facilidades necessarias a extragao, manipulagdo, armazenagem, processamento ou tratamento do petrdleo e gas; e com a
construgdo dos sistemas de escoamento do 6leo e gas (dutos), estocagem e descarte dos residuos.

4.8. Imobilizado

Esta demonstrado pelo custo de aquisicao ou custo de construcao, que compreende também os custos diretamente atribuiveis
para colocar o ativo em condi¢des de operagdo, bem como, quando aplicavel, estimativa dos custos com desmontagem e remogao
do imobilizado e de restauracao do local onde esta localizado, deduzido da deprecia¢do acumulada e perdas por reducdo ao
valor recuperavel de ativos (impairment).

Os gastos com grandes manutengdes planejadas efetuadas para restaurar ou manter os padrdes originais de desempenho
das unidades industriais, das unidades maritimas de producao e dos navios sdo reconhecidos no ativo imobilizado quando
o prazo de campanha for superior a doze meses e houver previsibilidade das campanhas. Esses gastos sao depreciados pelo
periodo previsto até a proxima grande manutengdo. Os gastos com as manutengdes que nao atendem a esses requisitos sao
reconhecidos como resultado do periodo.

As pecas de reposicao e sobressalentes com vida Gtil superior a um ano e que s6 podem ser utilizados em conexdo com itens
do ativo imobilizado sdo reconhecidos e depreciados junto com o bem principal.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos, quando diretamente atribuiveis a aquisicao ou a construgao de ativos, sao
capitalizados como parte dos custos desses ativos. Os encargos financeiros sobre recursos captados sem destinagdo especifica,
utilizados com propésito de obter um ativo qualificavel, sao capitalizados pela taxa média dos empréstimos vigentes durante
o periodo, aplicada sobre o saldo de obras em andamento. Esses custos sao amortizados ao longo das vidas Gteis estimadas
ou pelo método das unidades produzidas dos respectivos ativos. A companhia cessa a capitalizagdo dos encargos financeiros
dos ativos qualificaveis cujo desenvolvimento esteja concluido. Geralmente, a capitalizagdo dos juros é suspensa, entre outros
motivos, quando os ativos qualificaveis ndo recebem investimentos significativos por periodo igual ou superior a 12 meses.

Os ativos depreciados pelo método das unidades produzidas sao aqueles relacionados diretamente a producao de petréleo e
gas, cuja vida atil é igual ou maior do que a vida do campo (tempo de exaustdo das reservas).

Os ativos depreciados pelo método linear sdo: (i) aqueles vinculados diretamente & produgdo de 6leo e gas, cuja vida atil &
inferior & vida atil do campo (tempo de exaustao da reserva); (ii) as plataformas méveis; e (iii) os demais bens ndo relacionados
diretamente a producdo de petréleo e gas.

A taxa de deplegdo dos bens depreciados pelo método de unidades produzidas é calculada com base na produgdo mensal do
respectivo campo produtor em relagdo a sua respectiva reserva provada desenvolvida.

Direitos e concessoes, como o bonus de assinatura sao amortizados de acordo com o método das unidades produzidas, consi-
derando o volume de producdo mensal em relacao as reservas provadas totais de cada campo produtor.

Os terrenos ndo sao depreciados. Os outros bens do imobilizado sdo depreciados pelo método linear com base nas vidas Gteis
estimadas, que estao demonstradas por classe de ativo na nota explicativa 12.1.

4.9. Intangivel

Esta demonstrado pelo custo de aquisicao, deduzido da amortizagao acumulada e perdas por reducdo ao valor recuperavel de
ativos (impairment). E composto por direitos e concessdes que incluem, principalmente, bonus de assinatura pagos pela ob-
tencao de concessoes para exploracao de petréleo ou gas natural, concessdes de servigos pablicos, além de marcas e patentes,
softwares e agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), decorrente de aquisicdo de negdcio. Nas demonstragdes
contabeis individuais, este agio é apresentado no Investimento.

Os direitos e concessdes correspondentes aos bonus de assinatura das concessodes, quando da declaragdo de comercialidade
dos campos, sdo reclassificados para o ativo imobilizado e, enquanto estdo no ativo intangivel, nao sao amortizados, sendo os
demais intangiveis de vida Gtil definida, amortizados linearmente pela vida Gtil estimada.

Ativos intangiveis gerados internamente ndo sdo capitalizados, sendo reconhecidos como despesa no resultado do periodo
em que foram incorridos, exceto os gastos com desenvolvimento que atendam aos critérios de reconhecimento relacionados a
conclusdo e uso dos ativos, geragdo de beneficios econdmicos futuros, dentre outros.

Ativos intangiveis com vida Gtil indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados anualmente emrelagdo a perdas por redugao
ao valor recuperavel. A avaliagdo de vida Gtil indefinida é revisada anualmente.

4.10. Redugao ao valor recuperavel de ativos imobilizados e intangivel - Impairment

A companhia avalia os ativos imobilizado e intangivel quando ha indicativos de ndo recuperacao do seu valor contabil. Essa
avaliacao é efetuada ao menor grupo identificavel de ativos que gera entradas de caixa, entradas essas que sdo em grande
parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou outros grupos de ativos (Unidade Geradora de Caixa - UGCs).

Os ativos vinculados ao desenvolvimento e produgdo de petréleo e gas natural (campos ou polos) e aqueles que tém vida Gtil
indefinida, como o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), oriundos de uma combinagado de negdcios, tém a
recuperacdo do seu valor testada anualmente, independentemente de haver indicativos de perda de valor, ou quando ha indi-
cacao de que o valor contabil possa ndo ser recuperavel.

Na aplicagdo do teste de redugao ao valor recuperavel de ativos, o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa &
comparado com o seu valor recuperavel. O valor recuperavel & o maior valor entre o valor liquido de venda de um ativo e seu
valor em uso. Considerando-se as sinergias do sistema Petrobras e a expectativa de utilizacao dos ativos até o final da vida atil,
o valor recuperavel utilizado para avaliagao do teste é o valor em uso, exceto quando especificamente indicado.

O valor em uso é estimado com base no valor presente dos fluxos de caixa futuros decorrentes do uso continuo dos respectivos
ativos. Os fluxos de caixa sdo ajustados pelos riscos especificos e utilizam taxas de desconto pré-imposto, que derivam do custo
médio ponderado de capital (WACC) pés-imposto. As principais premissas dos fluxos de caixa sdo: pregos baseados no altimo
Plano de Negécios e Gestao e Plano Estratégico divulgado, curvas de produgdo associadas aos projetos existentes no portfélio
da companhia, custos operacionais de mercado e investimentos necessarios para realizagdo dos projetos.

A reversao de perdas reconhecidas anteriormente é permitida, exceto com relagao a redugdo no valor do agio (goodwill).

4.11. Reducdo ao valor recuperavel de investimentos em coligadas e empreendimentos controlados em con-
junto - Impairment

A companhia avalia os investimentos em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto quando ha indicativos de ndo
recuperacao do valor contabil.

Na aplicacdo do teste de reducdo ao valor recuperavel, o valor contabil do investimento, incluindo o agio, & comparado com o
seu valor recuperavel.

Geralmente, o valor recuperavel é o valor em uso, exceto quando especificamente indicado, proporcional a participagdo no valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados da coligada ou empreendimento controlado em conjunto, representando fluxos
futuros de dividendos e outras distribuicGes.

Areversao de perdas por redugdo ao valor recuperavel é permitida.
4.12. Arrendamentos mercantis

Os arrendamentos mercantis que transferem substancialmente todos os riscos e beneficios sobre o ativo objeto do arrenda-
mento sdo classificados como arrendamentos mercantis financeiros.

Para os arrendamentos mercantis financeiros em que a companhia é a arrendataria, ativos e passivos sdo reconhecidos pelo
valor justo do item arrendado, ou se inferior, ao valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, ambos
determinados no inicio do arrendamento.

Ativos arrendados capitalizados sdo depreciados na mesma base utilizada pela companhia nos ativos que possui propriedade.
Quando ndo ha uma certeza razoavel que a companhiaira obter a propriedade do bem ao final do contrato, os ativos arrendados
sao depreciados pelo menor prazo entre a vida Gtil estimada do ativo e o prazo do contrato.

Quando a companhia é arrendadora do bem, constitui-se um contas a receber por valor igual ao investimento liquido no ar-
rendamento mercantil.

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de propriedade permanecem com o
arrendador sdo classificados como operacionais e os pagamentos sio reconhecidos como despesa no resultado durante o
prazo do contrato.

Pagamentos contingentes sao reconhecidos como despesas quando incorridos.
4.13. Ativos classificados como mantidos para venda

Os ativos ndo circulantes e eventuais passivos associados sao classificados como mantidos para venda quando seu valor contabil
for recuperavel, principalmente, por meio da venda.

A companhia tem em vigor um plano de desinvestimento e esta avaliando oportunidades de desinvestimentos em suas diversas
areas de atuacdo. A carteira de desinvestimentos é dindmica, pois o desenvolvimento das transagdes depende das condi¢des
negociais e de mercado, podendo sofrer alteragdes em funcao do ambiente externo e da analise continua dos negécios da
companhia.

Paraa companhia, a condigao para a classificagdo como mantido para venda somente é alcangada quando a alienagdo é aprovada
pela Administragao, o ativo estiver disponivel para venda imediata em suas condigdes atuais e existir a expectativa de que a
venda ocorra em até 12 meses ap6s a classificagdo como disponivel para venda. Contudo, nos casos em que comprovadamente
o ndo cumprimento do prazo de até 12 meses for causado por acontecimentos ou circunstancias fora do controle da companhia
e se ainda houver evidéncias suficientes da alienacdo, a classificagdo pode ser mantida.

Estes ativos e seus passivos associados devem ser mensurados pelo menor valor entre o contabil e o valor justo liquido das
despesas de venda. Os ativos e passivos relacionados sao apresentados de forma segregada no balango patrimonial.
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4.14. Desmantelamento de areas

Representam os gastos futuros estimados referentes a obrigagdo legal de recuperar o meio ambiente e desmobilizar e desativar
as unidades produtivas, em funcdo da exaustdo da area explorada ou da suspensao permanente das atividades na area por
razdes econdmicas.

Desde que exista obrigacdo legal e seu valor possa ser estimado em bases confiaveis, os gastos com desmantelamento de areas
sdo reconhecidos como parte do ativo imobilizado que lhes deu origem pelo seu valor presente, obtido por meio de uma taxa
de desconto ajustada ao risco, tendo como contrapartida o registro de uma provisao no passivo da companhia.

Tais obrigagdes sdo passiveis de registro ap6s as declaragdes de comercialidade dos campos de produgdo de petréleo e gas natural.

Os gastos com desmantelamento de areas reconhecidos no ativo imobilizado sdo amortizados nas mesmas bases que os ativos
principais. Os juros incorridos pela atualizacdo da provisdo sdo classificados como despesas financeiras. As estimativas de gastos
com desmantelamento de area sdo revisadas anualmente, no minimo.

4.15. Provisoes, ativos e passivos contingentes

As provisdes sao reconhecidas quando existir uma obrigacdo presente como resultado de um evento passado e seja provavel
que uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos sera necessaria para liquidar a obrigacao, cujo valor possa
ser estimado de maneira confiavel.

Os ativos e passivos contingentes nao sao reconhecidos, porém os passivos contingentes sdo objeto de divulgagdo em notas
explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos valores ndo possam ser estimados.

4.16. Imposto de renda e contribuigao social
As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos correntes e diferidos.
a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Para fins de apuragdo do imposto de renda e da contribuigao social sobre o resultado corrente, a companhia adotou e aplicou as
disposigdes contidas na Lei 12.973/14 a partir do exercicio de 2015. A referida lei revogou o Regime Tributario de Transigao (RTT).

Oimposto de renda e a contribuicao social correntes sao calculados com base no lucro tributavel aplicando-se aliquotas vigentes
no final do periodo que esta sendo reportado.

0 imposto de renda e a contribuigdo social correntes sdo apresentados liquidos, por contribuinte, quando existe direito a
compensacao dos valores reconhecidos e quando ha intencao de liquidar em bases liquidas, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

0 imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo calculados sobre as diferengas temporarias apuradas entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis, ao final do periodo que esta sendo reportado. Impostos diferidos ativos
sao reconhecidos somente na proporgao em que o lucro real futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser utilizadas. Quando da existéncia de ativo fiscal diferido liquido, situacdo esta que ocorre quando o valor do ativo
fiscal diferido supera o valor reconhecido como passivo fiscal diferido, relacionados ao mesmo ente tributante, o reconhecimento
baseia-se em estudo técnico de rentabilidade futura, aprovado pela Administracdo da companhia.

0 imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo determinados mediante aplicagdo das aliquotas (e legislagao fiscal)
que estejam em vigor ao final do periodo que esta sendo reportado. O imposto de renda e a contribuigcdo social diferidos sdo
apresentados liquidos, por contribuinte, quando existe direito a compensacao dos ativos fiscais correntes contra os passivos
fiscais correntes e os ativos fiscais diferidos e os passivos fiscais diferidos estdo relacionados com tributos sobre o lucro langados
pela mesma autoridade tributaria na mesma entidade tributavel.

4.17. Beneficios concedidos a empregados (p6s-emprego)

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensdo e aposentadoria definidos e os de assisténcia médica sao
provisionados com base em calculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de acordo com o método da
unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel.

As premissas atuariais incluem: estimativas demograficas e econémicas, estimativas dos custos médicos, bem como dados
historicos sobre as despesas e contribui¢des dos funcionarios.

0 método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como fato gerador de uma unidade adicional de
beneficio, que sdo acumuladas para o cdmputo da obrigacao final.

Mudancas na obrigagao de beneficio definido liquido sao reconhecidas quando incorridas da sequinte maneira: i) custo do servigo
e juros liquidos, no resultado do exercicio, e i) remensuragdes, em outros resultados abrangentes.

O custo do servigo compreende: i) custo do servigo corrente, que & o aumento no valor presente da obrigacdo de beneficio
definido resultante do servigo prestado pelo empregado no periodo corrente; ii) custo do servigo passado, que é a variagdo no
valor presente da obrigacao de beneficio definido por servigo prestado por empregados em periodos anteriores, resultante de
alteragdo (introdugdo, mudancas ou o cancelamento de um plano de beneficio definido) ou de redugdo (uma redugio significativa,
pela entidade, no nimero de empregados cobertos por um plano); e iii) qualquer ganho ou perda na liquidagao (settlement).

Juros liquidos sobre o valor liquido de passivo de beneficio definido € a mudanca, durante o periodo, no valor liquido de passivo
de beneficio definido resultante da passagem do tempo.

Remensuragdes do valor liquido de passivo de beneficio definido, reconhecidos no patrimdnio liquido, em outros resultados
abrangentes, compreendem: i) ganhos e perdas atuariais e ii) retorno sobre os ativos do plano, menos a receita de juros auferida
por esses ativos.

A companhia também contribui para planos de contribuicdo definida, cujos percentuais sao baseados na folha de pagamento,
sendo essas contribui¢des levadas ao resultado quando incorridas.

4.18. Capital social e remuneragdo aos acionistas

O capital social esta representado por agdes ordinarias e preferenciais. Os gastos incrementais diretamente atribuiveis a emissao
de acoes sao apresentados como dedugao do patrimdnio liquido, como transagdes de capital, liquido de efeitos tributarios.

Quando proposta pela companhia, a remuneragdo aos acionistas se da sob a forma de dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio com base nos limites definidos em lei e no estatuto social da companhia.

0 beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido no resultado do exercicio.
4.19. Outros resultados abrangentes

Sao classificados como outros resultados abrangentes, os ajustes decorrentes de: i) variagdes de valor justo envolvendo ativos
financeiros disponiveis para venda, ii) parcelas eficazes de ganhos ou perdas de instrumentos de hedge em hedges de fluxo de
caixa, iii) remensuragdes em planos de beneficio definido e, iv) ajustes acumulados de conversdo.

4.20. Subvencdes e assisténcias governamentais

Subvengdes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e que todas
as condicdes estabelecidas e relacionadas a subvencao serao satisfeitas.

4.21. Reconhecimento de receitas, custos e despesas

A receita é reconhecida quando for provavel que beneficios econémicos serao gerados para a companhia e quando seu valor
puder ser mensurado de forma confiavel, compreendendo o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comer-
cializagdo de produtos e servicos, liquida das devolugdes, descontos, impostos e encargos sobre vendas.

As receitas com as vendas de petréleo, derivados, gas natural, biocombustiveis e outros produtos relacionados sao reconhecidas
no resultado quando a companhia nao mantém envolvimento continuado na gestao dos bens vendidos e tampouco efetivo
controle sobre tais bens e os riscos e beneficios mais significativos inerentes ao produto forem transferidos ao comprador, o
que geralmente acontece no ato da entrega, de acordo com os termos do contrato de venda. As receitas de vendas de servicos
de fretes e outros sao reconhecidas em funcao de sua realizacdo.

As receitas e despesas financeiras incluem principalmente receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e titulos puablicos,
despesas com juros sobre financiamentos, ganhos e perdas com avaliagdo ao valor justo, de acordo com a classificagdo do
titulo, além das variacdes cambiais e monetarias liquidas. As despesas financeiras excluem os custos com empréstimos que
sdo capitalizados como parte do custo do ativo.

As receitas, custos e despesas sdo reconhecidos pelo regime de competéncia.

5. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS RELEVANTES

A preparacdo das demonstragdes contabeis requer o uso de estimativas e julgamentos para determinadas operagdes e seus
reflexos em ativos, passivos, receitas e despesas. As premissas utilizadas sao baseadas no historico e em outros fatores consi-
derados relevantes, revisadas periodicamente pela Administracdo e cujos resultados reais podem diferir dos valores estimados.

Aseguir sao apresentadas informagdes apenas sobre praticas contabeis e estimativas que requerem elevado nivel de julgamento
ou complexidade em sua aplicagdo e que podem afetar materialmente a situagao financeira e os resultados da companhia.

5.1. Reservas de petréleo e gas natural

As reservas de petréleo e gas natural sdo calculadas tendo por base informagdes econdmicas, geoldgicas e de engenharia, como
perfis de poco, dados de pressao e dados de amostras de fluidos de perfuragdo. Os volumes de reservas sao utilizados para o
calculo das taxas de depreciagao/deplecdo/amortizacdo no método de unidades produzidas, nos testes de recuperabilidade dos
ativos (impairment), nos calculos de provisdes para desmantelamento de areas e para definir exportagdes altamente provaveis
que sdo objeto de hedge de fluxo de caixa.

A determinacdo da estimativa do volume de reservas requer julgamento significativo e esta sujeita a revisdes, no minimo
nualmente, realizadas a partir de reavaliagdo de dados preexistentes e/ou novas informagdes disponiveis relacionadas a pro-
ducdo e geologia dos reservatorios, bem como alteragdes em precos e custos utilizados. As revisdes podem, também, resultar
de alteracdes significativas na estratégia de desenvolvimento da companhia ou na capacidade de producéo.

A companhia apura as reservas de acordo com os critérios SEC (Securities and Exchange Commission) e ANP/SPE (Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis-ANP/Society of Petroleum Engineers-SPE). As principais diferencas entre
os critérios ANP/SPE e SEC sao: pregos de venda, sendo que no critério ANP/SPE utiliza-se os precos de projecao da empresa,
enquanto que para o critério SEC deve ser considerado o preco médio do primeiro dia Gtil dos altimos 12 meses; e a permissao
da ANP de considerar volumes além do prazo de concessao, para o critério ANP/SPE. No critério SEC, sao estimadas apenas as
reservas provadas, enquanto no critério ANP/SPE sao estimadas as reservas provadas e ndo provadas.

De acordo com as defini¢des prescritas pela SEC, reservas provadas sao as quantidades estimadas cujos dados de engenharia
e geoldgicos demonstram, com razoavel certeza, ser recuperaveis no futuro, a partir de reservatérios conhecidos e sob condi-
¢Oes operacionais e econdmicas existentes (pregos e custos na data em que a estimativa é realizada). As reservas provadas sao
subdivididas em desenvolvidas e nao desenvolvidas.

Reservas provadas desenvolvidas sao aquelas que podem ser recuperadas através dos pogos existentes, com os equipamentos
e métodos presentes.

Embora a companhia entenda que as reservas provadas serdo produzidas, as quantidades e os prazos de recuperagdo podem
ser afetados por diversos fatores, que incluem a conclusdo de projetos de desenvolvimento, o desempenho dos reservatérios,
aspectos regulatérios e alteragdes significativas nos niveis de preco de petrdleo e gas natural no longo prazo.

Outras informagdes sobre reservas sao apresentadas nas informagdes complementares sobre atividades de exploragdo e
producao de petréleo e gas natural.

a) Impacto das reservas de petréleo e gas natural na depreciacao, deplegio e amortizagdo

Depreciacao, deplecao e amortizagao sao mensuradas com base em estimativas de reservas elaboradas por profissionais espe-
cializados da companhia, de acordo com as defini¢des estabelecidas pela SEC. Revisdes das reservas provadas desenvolvidas
e ndo desenvolvidas impactam de forma prospectiva os valores da depreciagdo, deplecdo e amortizagdo reconhecidos nos
resultados e os valores contabeis dos ativos de petréleo e gas natural.

Dessa forma, mantidas as demais variaveis constantes, uma redugdo na estimativa de reservas provadas aumentaria, pros-
pectivamente, o valor periddico de despesas com depreciacdo/deplecao/amortizagdo, enquanto um incremento das reservas
resultaria, prospectivamente, em reducao no valor periddico de despesas com depreciacao/deplecdo/amortizacao.

Outras informagdes sobre depreciagao e deplegdo sao apresentadas nas notas explicativas 4.8 e 12.
b) Impacto das reservas de petrdleo e gas natural no teste de impairment

Os ativos vinculados a exploragdo e desenvolvimento da produgdo de petréleo e gas natural tém a recuperagdo do seu valor
testada anualmente, independentemente de haver indicativos de perda de valor. Para avaliar a recuperabilidade de tais ativos,
a companhia utiliza o valor em uso, conforme nota explicativa 4.10. Em geral, as analises baseiam-se em reservas provadas e
reservas provaveis de acordo com os critérios estabelecidos pela ANP/SPE.

c) Impacto das reservas de petrdleo e gas natural nas estimativas de custos com obrigages de desmantelamento de areas

A estimativa do momento de realizacdo dos custos com obrigagdes de desmantelamento de areas terrestres ou maritimas ao
final das operagdes em locais de produgao é baseada no prazo de exaustdo das reservas provadas de acordo com os critérios
estabelecidos pela ANP/SPE.

Assim, revisdes de prazo de exaustdo das reservas podem afetar a provisao de custos com obrigagdes de desmantelamento
de areas.

d) Impacto nas exportagdes altamente provaveis que sio objeto de hedge de fluxo de caixa

0O calculo das “exportagdes futuras altamente provaveis” tem como base as exportagdes previstas no Plano de Negécio e Gestao
(PNG) e no Plano Estratégico (PE) e que derivam das estimativas das reservas provadas e provaveis. Revisdes de tais reservas
podem impactar as expectativas em relagao as exportacoes futuras e, consequentemente, as designacdes de relagdes de hedge.
Por exemplo, uma designacdo de relacao de hedge deve ser revogada se as exportagdes futuras que serviram de base para
tal designacdo deixaram de ser consideradas altamente provaveis. Nesse caso, o ganho ou perda acumulado no patriménio
liquido em fungdo dessa relagdo de hedge deve ser reclassificado para o resultado quando a exportagdo futura ocorrer. Quando
nado se espera mais que a exportagdo futura venha a ocorrer, o ganho ou a perda acumulado no patriménio é imediatamente
transferido para o resultado do periodo.

5.2. Premissas para testes de recuperabilidade de ativos (Impairment)

Os testes de impairment envolvem incertezas relacionadas principalmente as premissas-chave: preco médio do Brent e taxa
média de cambio (Real/Délar) cujas estimativas sdo relevantes para praticamente todos os segmentos de negécio da compa-
nhia. Um namero significativo de variaveis interdependentes para determinagao do valor em uso, cuja aplicagdo nos testes de
impairment envolve um alto grau de complexidade, deriva destas estimativas.

Os mercados de petrdleo e gas natural tém um histérico de volatilidade de pregos significativa e, embora, ocasionalmente, possa
haver quedas expressivas, os precos, a longo prazo, tendem a continuar sendo ditados pela oferta de mercado e fundamentos
de demanda.

As projecoes relacionadas as premissas-chave derivam do plano de negécios e gestao para os primeiros cinco anos, e sdo con-
sistentes com o plano estratégico para os anos subsequentes. Tais proje¢des sao consistentes com evidéncias de mercado, tais
como previsdes macroecondmicas independentes, analises da indistria e de especialistas. Testes estatisticos, como backtesting
e feedback, também sdo efetuados para aprimorar continuamente as técnicas de previsdo da companhia.

0 modelo de previsao de pregos da companhia é baseado em uma relagdo ndo linear entre as variaveis que visam representar
os fundamentos de oferta e demanda do mercado. Este modelo também considera o impacto das decisdes da Organizagdo dos
Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP), custos da inddstria, capacidade ociosa, produgdo de 6leo e gas prevista por firmas
especializadas e a relagdo entre o prego do petréleo e a taxa de cdmbio do délar norte-americano.

Mudancas no ambiente econdmico podem gerar alteracdes de premissas e, consequentemente, o reconhecimento de perdas
por desvalorizagdo em certos ativos ou UGCs, uma vez que, por exemplo, o preco do Brent impacta diretamente as receitas
de vendas e margens de refino da companhia, enquanto a taxa de cdmbio do Délar norte-americano frente ao Real impacta
essencialmente os investimentos e despesas operacionais.

Mudangas no ambiente econdmico e politico podem também resultar em proje¢des de risco-pais mais altas ocasionando elevagao
nas taxas de desconto usadas nos testes de impairment.

Redugdes nos pregos futuros de petréleo e gas natural, que sejam consideradas tendéncia de longo prazo, bem como efeitos
negativos decorrentes de mudancas significativas no volume de reservas, na curva de producao esperada, nos custos de extra-
¢do ou nas taxas de desconto, bem como decisdes sobre investimentos que resultam no adiamento ou interrupcao de projetos
podem ser indicios da necessidade de realizagdo de testes de recuperabilidade dos ativos (impairment).

O valor recuperavel de determinados ativos ndo excede substancialmente seus valores contabeis e, por esta razao, é razoavel-
mente possivel perdas por desvalorizagdo nestes ativos nos proximos anos devido a observacao de uma realidade distinta em
relagdo as premissas assumidas, conforme nota explicativa 14.1.1.

5.3. Definigdo das unidades geradoras de caixa para testes de recuperabilidade de ativos (Impairment)

A definicdo das unidades geradoras de caixa - UGCs envolve julgamentos e avaliagao por parte da Administracdo, com base
em seu modelo de negdcio e gestdo.

Alteragdes nas Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) identificadas pela companhia podem resultar em perdas ou reversdes
adicionais na recuperacao de ativos. Isto pode acontecer uma vez que a revisao de fatores de investimentos, estratégicos ou
operacionais pode resultar em alteragdes nas interdependéncias entre ativos e, consequentemente, na agregacdo ou desagre-
gacdo de ativos que faziam parte de determinadas UGCs.

As defini¢des adotadas foram as seguintes:
a) UGCs da area de Exploragao e Produgao:

i. UGC - campo ou polo de produgdo de petréleo e gas: composto por um conjunto de ativos vinculados a exploragao e ao
desenvolvimento da producao da area no Brasil e exterior. Em setembro de 2016, a companhia revisou os polos Fazenda
Cedro e Lagoa Suruaca, vinculado & Unidade Operacional do Espirito Santo (UO-ES), passando a avaliar os campos que
compunham estes polos isoladamente. Essa alteragdao deve-se a desativagdo da infraestrutura compartilhada relevante,
aprovada no novo Plano de Negécios e Gestdo, para o escoamento da producdo que, em grande parte, caracterizava as
respectivas entradas de caixa como interdependentes entre os campos.

As sondas de perfuragdo nao estao associadas a nenhuma UGC e sao testadas individualmente para fins de recuperabi-
lidade.

b) UGCs da area de Abastecimento:

i. UGC Abastecimento: conjunto de ativos que compde as refinarias, terminais e dutos, bem como os ativos logisticos ope-
rados pela Transpetro, com a opera¢do combinada e centralizada dos ativos logisticos e de refino, tendo como objetivo
comum o atendimento do mercado ao menor custo global e, sobretudo, a preservacao do valor estratégico do conjunto
de ativos no longo prazo. O planejamento operacional é feito de forma centralizada e os ativos ndo sao geridos, medidos
ou avaliados pelo seu resultado econémico-financeiro individualisolado. As refinarias ndo tém autonomia para escolher o
petréleo a ser processado, o mix de derivados a produzir, os mercados para onde destina-los, que parcela sera exportada,
que intermediarios serdo recebidos e os precos de vendas dos produtos. As decisdes operacionais sdo analisadas através
de um modelo integrado de planejamento operacional para o atendimento do mercado, considerando todas as opg¢des
de producao, importacao, exportacao, logistica e estoques e buscando maximizar o desempenho global da Petrobras. A
decisao sobre novos investimentos nao se baseia na avaliacao individual do ativo onde o projeto sera instalado, mas sim
no resultado adicional paraa UGC como um todo. O modelo em que se baseia todo o planejamento, usado nos estudos de
viabilidade técnica e econdmica de novos investimentos em refino e logistica, busca alocar um determinado tipo petréleo,
ou mix de derivados, definir o atendimento de mercados (area de influéncia), objetivando os melhores resultados para
o sistema integrado. Os dutos e terminais sdo partes complementares e interdependentes dos ativos de refino, com o
objetivo comum de atendimento ao mercado;

ii. UGC Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (Comperj): ativos em construcdo da Refinaria Trem 1 - Comperj. Em 2014,
a companhia optou por postergar este projeto por um extenso periodo de tempo;

UGC2° trem de refino RNEST: ativos em construcdo do segundo trem de refino da Refinaria Abreu e Lima e dainfraestrutura
associada. Em 20714, a companhia optou por postergar este projeto por um extenso periodo de tempo;

iv. UGC Petroquimica: até novembro de 2016, a UGC era composta pelos ativos das plantas petroquimicas das empresas
PetroquimicaSuape e Citepe. Em dezembro de 2016, o Conselho de Administracdo aprovou a venda dos ativos dessas
duas empresas, quando esses ativos deixaram de compor uma UGC e foram reclassificados para o disponivel para venda.

v. UGC Transporte: a unidade geradora de caixa desse segmento é definida pelos ativos da frota de navios da Transpetro.
Os sucessivos atrasos na construgdo dos Comboios para o transporte de etanol ao longo do Rio Tieté levaram a adminis-
tragdo da companhia, em setembro de 2016, decidir pela rescisdo dos contratos para constru¢do de um novo conjunto
de embarcagdes (comboios) do projeto Hidrovia. Desta forma, houve a postergagao deste projeto pela companhia, e os
ativos existentes do projeto Hidrovia foram removidos da UGC transporte e testados isoladamente;

UGC SIX: planta de processamento de xisto; e

i.Demais UGCs: compreendem ativos no exterior avaliados ao menor grupo identificavel de ativos que gera entradas de
caixa independentes das entradas de caixa de outros ativos ou outros grupos de ativos.

¢) UGCs da area de Gas e Energia:

i. UGC Gas Natural: conjunto de ativos que compde a malha comercial do gas natural (gasodutos), unidades de processamen-
to de gas natural (UPGN) e conjunto de ativos de fertilizantes e nitrogenados (plantas industriais), exceto pela Unidade
de Fertilizantes Nitrogenados IIl (UFN I1l). Em setembro de 2016, o Conselho de Administragdo aprovou a alienagdo da
participagdo na NTS e, como consequéncia, seus gasodutos foram retirados da UGC desde entdo;

ii. UGCUnidade de Fertilizantes Nitrogenados Il (UFN Il): planta de Fertilizantes Nitrogenados lll, cuja construgdo encontra-
-se paralisada e a data de entrada em operacao postergada;

UGCEnergia: conjunto de ativos que compde o portfélio de usinas termoelétricas (UTE). Em dezembro de 2016, o Conselho
de Administracdo aprovou a parceria estratégica com a Total que dentre outras questdes, previa um compartilhamento
de 50% de gestdo da participagao nas usinas Celso Furtado e Romulo Almeida e como consequéncia, estes ativos foram
retirados da UGC Energia desde entao;

iv. Demais UGCs: compreendem ativos no exterior avaliados ao menor grupo identificavel de ativos que gera entradas de
caixa independentes das entradas de caixa de outros ativos ou outros grupos de ativos.

d) UGC da area de Distribuigdo: conjunto de ativos de distribuicdo, relacionados, principalmente, as atividades operacionais da
Petrobras Distribuidora S.A.

e) UGC da area de Biocombustivel (UGC Biodiesel): conjunto de ativos que compde as usinas de biodiesel. A defini¢do da UGC,
com avaliagdo conjunta das usinas, reflete o processo de planejamento e realizacao da produgdo, considerando as condigdes
do mercado nacional e a capacidade de fornecimentos de cada usina, assim como os resultados alcancados nos leildes e a
oferta de matéria-prima. Em setembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Petrobras Biocombustiveis S.A. decidiu pelo
encerramento das operagdes da Usina de Quixada-CE, que deixou de fazer parte da UGC das Usinas de Biodiesel e passou a
ser testada isoladamente.
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Os investimentos em coligada e em empreendimentos controlados em conjunto, incluindo o agio (goodwill), sdo testados
individualmente para fins de avaliacao da sua recuperabilidade.

Outras informagdes sobre reducdo ao valor recuperavel de ativos sao apresentadas nas notas explicativas 4.10 e 14.
5.4. Beneficios de pensao e outros beneficios pés-emprego

Os compromissos atuariais e os custos com os planos de beneficios definidos de pensao e aposentadoria e os de assisténcia
médica dependem de uma série de premissas econdmicas e demograficas, dentre as principais utilizadas estao:

 Taxa de desconto - compreende a curva de inflagao projetada com base no mercado mais juros reais apurados por meio de
uma taxa equivalente que conjuga o perfil de maturidade das obrigagdes de pensdo e saiide com a curva futura de retorno
dos titulos de mais longo prazo do governo brasileiro;

« Taxa de variagao de custos médicos e hospitalares - premissa representada pela projecdo de taxa de crescimento dos custos
médicos e hospitalares, baseada no histérico de desembolsos para cada individuo (per capta) da companhia nos dltimos cinco
anos, que se iguala a taxa da inflagao geral da economia no prazo de 30 anos.

Essas e outras estimativas sao revisadas, anualmente, e podem divergir dos resultados reais devido a mudancas nas condi¢des
de mercado e econdmicas, além do comportamento das premissas atuariais.

A analise de sensibilidade das taxas de desconto e de variagdo de custos médicos e hospitalares, assim como informagdes
adicionais das premissas estdo divulgadas na nota explicativa 22.

5.5. Estimativas relacionadas a processos judiciais e contingéncias

A companbhia é parte envolvida em diversos processos judiciais e administrativos envolvendo questdes civeis, fiscais, trabalhistas
e ambientais decorrente do curso normal de suas operagoes, cujas estimativas para determinar os valores das obrigacoes e a
probabilidade de saida de recursos sdo realizadas pela Petrobras, com base em pareceres de seus assessores juridicos, quando
necessario, e nos julgamentos da Administragao.

Informacgdes sobre processos provisionados e contingéncias sdo apresentadas na nota explicativa 30.
5.6. Estimativas de custos com obrigacdes de desmantelamento de areas

A companhia tem obrigagdes legais de remogao de equipamentos e restauracdo de areas terrestres ou maritimas ao final das
operagdes em locais de produgdo. As obrigagdes mais significativas de remogao de ativos envolvem a remogdo e descarte das
instalagdes em alto mar (offshore) de produgéo de petréleo e gas natural no Brasil e no exterior. As estimativas de custos de
futuras remocgdes e recuperagdes ambientais sdo realizadas com base nas informagdes atuais sobre custos e planos de recu-
peracao esperados.

Os calculos das referidas estimativas sdo complexos e envolvem julgamentos significativos, uma vez que: i) as obrigagdes
ocorrerdo no longo prazo; i) que os contratos e regulamentagdes possuem descri¢des subjetivas das praticas de remogao e
restauragdo e dos critérios a serem atendidos quando do momento da remogao e restauragao efetivas; e iii) que as tecnologias
e custos de remocao de ativos se alteram constantemente, juntamente com as regulamentagdes ambientais e de seguranca.

A companhia esta constantemente conduzindo estudos para incorporar tecnologias e procedimentos de modo a otimizar as
operagdes de abandono, considerando as melhores praticas da indistria. Contudo, os prazos e os valores dos fluxos de caixa
futuros estao sujeitos a incertezas significativas.

Outras informacdes sobre desmantelamento de areas sao apresentadas nas notas explicativas 4.14 e 20.
5.7. Tributos diferidos sobre o lucro

A companhia utiliza de julgamentos para determinar o reconhecimento e o valor dos tributos diferidos nas demonstragdes
contabeis. Os ativos fiscais diferidos sao reconhecidos se for provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros. A determina-
¢do do reconhecimento de ativos fiscais diferidos requer a utilizagdo de estimativas contidas no Plano de Negécios e Gestao
(PNG) para o Sistema Petrobras, que anualmente é aprovado pelo Conselho de Administragdo. Esse plano contém as principais
premissas que suportam a mensuragdo dos lucros tributaveis futuros que sdo: i) prego do petréleo do tipo brent; i) taxa de
cambio; iii) resultado financeiro liquido.

A movimentagdo do imposto de renda e contribuicdo diferidos estdo apresentados na nota explicativa 21.6.
5.8. Contabilidade de hedge de fluxo de caixa de exportagao

O calculo das "exportagdes futuras altamente provaveis” tem como base as exportagdes previstas no Plano de Negécio e Gestdo
(PNG) e Plano Estratégico (PE) correntes, representando uma parcela dos valores projetados para a receita de exportagdo em
médio e longo prazos. O valor considerado altamente provavel é obtido considerando-se a incerteza futura acerca do preco do
petréleo, producdo de 6leo e demanda por produtos em um modelo de otimizagao das operagdes e investimentos da companhia.
Os valores das exportagdes futuras sdo recalculados a cada alteragdo de premissa na proje¢do do PNG e do PE. A metodologia
utilizada para seu calculo, bem como os seus respectivos parametros, é reavaliada pelo menos uma vez ao ano.

Outras informagdes e andlises de sensibilidades da contabilidade de hedge de fluxo de caixa de exportagdo sdo divulgadas na
nota explicativa 33.2.
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5.9. Baixa de gastos adicionais capitalizados indevidamente

Como descrito na nota explicativa 3,a companhia realizou baixas contabeis de RS 6.194 no terceiro trimestre de 2014, referentes
a custos capitalizados representando montantes pagos na aquisicao de imobilizado em anos anteriores.

Para contabilizar esses ajustes, a companhia desenvolveu uma metodologia descrita na nota explicativa 3. A Petrobras admite o
grau deincerteza envolvido nareferida metodologia de estimativa e continuara acompanhando os resultados das investigagoes
em andamento e a disponibilizacdo de outras informacdes relativas ao esquema de pagamentos indevidos e, se porventura
se tornar disponivel informacao confiavel que indique com suficiente precisdo que as estimativas que a companhia utilizou
deveriam ser ajustadas, a companhia avaliara se o ajuste é material e, caso seja, o reconhecera.

Entretanto, como ja discutido, a companhia acredita que utilizou a metodologia mais apropriada para determinar os valores dos
pagamentos indevidos capitalizados e ndo ha evidéncia que indique a possibilidade de uma mudanca material nos montantes
baixados.

5.10. Perdas em crédito de liquidag¢do duvidosa

Sao monitoradas regularmente pela Administragao, sendo constituidas em montante considerado suficiente para cobrir perdas
narealizagdo das contas areceber. As evidéncias de perdas consideradas na avaliagdo incluem: casos de dificuldades financeiras
significativas, inclusive de setores especificos, cobranca judicial, pedido de faléncia ou recuperagao judicial e outros.

Outras informagdes sobre perdas em crédito de liquidagdo duvidosas sdo apresentadas na nota explicativa 8.

6. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES

a) IASB - International Accounting Standards Board

As principais normas emitidas pelo IASB que ainda ndo entraram em vigor e ndo tiveram sua adogao antecipada pela companhia
até 31 de dezembro de 2016 sdo as seguintes:

Norma Exigéncias-chave

IFRS 15 - "Receitas de Con-
trato com Clientes"

Data de vigéncia

Estabelece novos principios para o reconhecimento, mensuracao e divul- 1° de janeiro de 2018
gacao de receitas com clientes.

Os requerimentos do IFRS 15 estipulam que a receita seja reconhecida
quando o cliente obtém controle sobre as mercadorias ou servigos vendi-
dos, o que altera o modelo atual que se baseia na transferéncia de riscos
e beneficios. Adicionalmente, a nova norma traz mais esclarecimentos
sobre reconhecimento de receitas em casos complexos. Apés a adogdo da
norma, determinados servicos de frete podem seridentificados como uma
obrigacao de desempenho distinta dos produtos relacionados, podendo
alterar o momento de reconhecimento de receita. A companhia continua
avaliando o efeito da adogdo da norma em suas demonstragées contabeis.

IFRS 9 - "Instrumentos
Financeiros"

Estabelece um novo modelo para classificagao de ativos financeiros,
baseado nas caracteristicas dos fluxos de caixa e no modelo de negécios
usado para gerir o ativo. Altera os principios para reconhecimento de
redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros de perdas
incorridas para um modelo baseado nas perdas esperadas. Estabelece
novos requisitos relacionados a contabilidade de hedge.

A companhia continua avaliando as caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais de seus ativos financeiros, bem como os modelos de negécios
nos quais estdo inseridos, para determinar se serdo alteradas as formas
de classificar e mensurar os mesmos.

A companhia também esta avaliando se o modelo de perdas espera-
das do IFRS 9 afetara a recuperabilidade de seus ativos financeiros.
A companhia também pratica a Contabilidade de hedge e esta avaliando se
0s novos requerimentos podem trazer algum impacto sobre suas relagdes
de hedge designadas.

1° de janeiro de 2018

IFRIC 22 - “Foreign Currency
Transactions and Advance
Consideration”

Esclarece que a taxa de cambio a ser utilizada no reconhecimento inicial 1° de janeiro de 2018
de adiantamentos ndo monetarios, pagos ou recebidos em moeda es-

trangeira, é determinada pela data em que o adiantamento é inicialmente

reconhecido. A companhia continua avaliando o efeito da adogao danorma

em suas demonstragdes contabeis.

IFRS 16 - “Arrendamento Mercantil”

Em 13 de janeiro de 2016, o IASB emitiu o IFRS 16 "Arrendamentos Mercantis”, que vigorara para os exercicios iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2019 e substituira o IAS 17 "Arrendamentos Mercantis”, bem como interpretagdes correlatas.

O IFRS 16 contém principios para a identificacdo, o reconhecimento, a mensuragdo, a apresentacdo e a divulgagao de arrenda-
mentos mercantis, tanto por parte de arrendatarios como de arrendadores.

Dentre as mudancgas para arrendatarios, o IFRS 16 eliminara a classificagdo entre arrendamentos mercantis financeiros e opera-
cionais, requerida pelo IAS 17. Assim, passara a existir um Gnico modelo no qual todos os arrendamentos mercantis resultardo no
reconhecimento de ativos referentes aos direitos de uso dos ativos arrendados. Se os pagamentos previstos nos arrendamentos
mercantis forem devidos ao longo do tempo, também deverdo ser reconhecidos passivos financeiros.

Para os arrendadores, o IFRS 16 mantera a classificagdo entre arrendamentos mercantis financeiros e operacionais, requerida
pelo IAS 17. Dessa forma, o IFRS 16 ndo devera alterar substancialmente a forma como arrendamentos mercantis serao con-
tabilizados por arrendadores, quando comparado ao IAS 17.

A companhia esta avaliando os impactos da adogao do IFRS 16 que podera causar um aumento significativo de ativos e passivos
no seu balango patrimonial. Esta avaliagdo, quando razoavelmente estimada, podera implicar na necessidade da companhia
negociar, em determinados contratos de divida com BNDES, clausulas relacionadas ao nivel de endividamento (covenants).

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Caixa e equivalentes de caixa Consolidado Controladora
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
Caixa e bancos 1.926 3.157 17 4
Aplicacbes financeiras de curto prazo
- No Pais
Fundos de investimentos DI e opera¢cdes compromissadas 3.845 3.599 849 1.100
Outros fundos de investimentos 427 42 1 2
4.272 3.641 850 1.102
- No exterior
Time deposits 10.053 51.842 - -
Auto Invest e contas remuneradas 31.875 34471 5.400 15.447
Titulos do Tesouro Americano 17.004 - - -
Qutras aplicagdes financeiras 3.978 4.734 - -
62.910 91.047 5.400 15.447
Total das aplicacoes financeiras de curto prazo 67.182 94.688 6.250 16.549
Total de caixa e equivalentes de caixa 69.108 97.845 6.267 16.553

Os fundos de investimentos no pais tém seus recursos aplicados em titulos publicos federais brasileiros, que possuem prazos
de vencimentos de até trés meses contados a partir da data de aquisicao. As aplicagdes no exterior sao compostas por time
deposits com prazos de até trés meses contados a partir da data de aquisicdo, por outras aplicagdes em contas remuneradas
com liquidez didria e outros instrumentos de renda fixa de curto prazo, que incluem titulos do tesouro americano.

Titulos e valores mobiliarios

Consolidado Controladora

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Pais Exterior  Total Pais Exterior  Total Total Total

Para negociagdo 2.556 - 2556  3.042 - 3042 2.487 2.982
Disponiveis para venda 1 - 1 21 5 26 1 2
Mantidos até o vencimento 292 - 292 271 50 321 285 258
Total 2.849 - 2849 3334 55 3.389 2.773 3.242
Circulante 2.556 - 2556 3.042 5  3.047 2.487 2.982
Nao circulante 293 - 293 292 50 342 286 260

Os titulos para negociagao referem-se principalmente a investimentos em titulos publicos federais brasileiros. Estes inves-
timentos financeiros possuem prazos de vencimento superiores a trés meses e, em sua maioria, sdo apresentados no ativo
circulante em fungdo da expectativa de realizagdo ou vencimento no curto prazo.

8. CONTAS A RECEBER

8.1. Contas a receber, liquidas

Controladora
31.12.2016  31.12.2015

Consolidado
31.12.2016  31.12.2015

Clientes
Terceiros 21.182 28.358 7.585 10.975
Partes relacionadas
Investidas (nota explicativa 19.7) 1.809 2.085 20.304 15.176
Aplicagdes no Fundo de Investimentos em Direitos
Creditérios - FIDC-NP (nota explicativa 19.4) (*) - - 11.301 7.812
Recebiveis do setor elétrico (nota explicativa 8.4) 16.042 13.335 5.995 3.940
Contas petréleo e alcool - créditos junto ao Governo
Federal (nota explicativa 19.8) 875 857 875 857
Outras 8.149 6.625 2.951 2.790
48.057 51.260 49.011 41.550
Perdas em créditos de liquidacao duvidosa - PCLD (17.682) (14.274) (7.676) (6.514)
Total 30.375 36.986 41.335 35.036
Circulante 15.543 21.685 31.073 27.701
N&o circulante 14.832 15.301 10.262 7.335
(*) Em 2015, reclassificado de Titulos e Valores Mobiliarios
8.2. Contas areceber vencidos - Terceiros
Consolidado Controladora
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
Até 3 meses 1.313 1.229 609 328
De 3 a 6 meses 218 701 90 412
De 6 a 12 meses 1.339 3.135 412 2.775
Acima de 12 meses 8.637 6.775 4.332 2.498
Total 11.507 11.840 5.443 6.013
8.3. Movimentagao das perdas em créditos de liquidagao duvidosa - PCLD
Consolidado Controladora
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
Saldo inicial 14.274 8.956 6.514 4.873
Adicbes (*) 4.532 7.133 1.400 3.830
Baixas (28) (41) - -
Reversdes (595) (2.476) (238) (2.189)
Ajuste Acumulado de Conversao (501) 702 - -
Saldo final 17.682 14.274 7.676 6.514
Circulante 6.551 6.727 4.414 4.150
N&o circulante 11.131 7.547 3.262 2.364

(*) Em 2016, as adicdes sio compostas, principalmente, por: R$ 1.242 do setor elétrico e R$ 2.045 de perdas com adiantamentos a fornecedores,
assuncao de dividas e gastos necessarios para resilicdo dos contratos junto ao estaleiro Ecovix. Em 2015, as adi¢des sao compostas, principalmente,
por RS 4.056 do setor elétrico e RS 1.206 de perdas sobre multas aplicadas.

8.4. Contas areceber - Setor Elétrico (Sistema Isolado de Energia)

Consolidado

PCLD
Trans- Constitui- Trans- Atua-
Fatura- Recebi- ferén- cao, liquida ferén- lizacao

31.12.2015 mentos mentos cias (*) de reversdo cias (*) Monetaria 31.12.2016

Partes relacionadas (Sistema

Eletrobras)

AME(**) 7.793 1.707 (2.513) 2.445 (1.070) (1.255) 958 8.065
Ceron (***) 1.111 175 (237) - - - 152 1.201

Outros 302 319  (347) - (9) - 48 313
Subtotal 9.206  2.201 (3.097) 2.445 (1.079) (1.255) 1.158 9.579

Terceiros

Cigas 558  2.321 (1.069) (2.445) (153) 1.255 1 468
Outros 168 1123 (1.274) - (10 - 8 15
Subtotal 726 3.444 (2.343) (2.445) (163) 1.255 9 483

Contas a receber liquido 9.932 5645 (5.440) = (1.242) = 1.167 10.062
Contas a receber - Sistema Eletrobras 13.335 2.201  (3.097) 2.445 - - 1.158 16.042

(=) PCLD (4.129) - - - (1.079) (1.255) - (6.463)
Subtotal 9.206  2.201 (3.097) 2.445 (1.079) (1.255) 1.158 9.579

Contas a receber - Terceiros 3.018 3444 (2.343) (2.445) - - 9 1.683

(=) PCLD (2.292) - - - (163) 1.255 - (1.200)
Subtotal 726 3444 (2.343) (2.445) (163) 1.255 9 483

Total de contas a receber 16.353 5.645 (5.440) - - - 1.167 17.725

(=) PCLD (6.421) - - - (1.242) - - (7.663)
Contas a receber liquido 9.932 5.645 (5.440) = (1.242) - 1.167 10.062

(*) Transferéncia de recebiveis vencidos da Cigas para AME, conforme previsto no contrato comercial de compra e venda de gas natural (contratos
upstream e downstream) entre Petrobras, Cigas e AME.

(**) Amazonas Distribuidora de Energia.

(***) Centrais Elétricas do Norte.

A companhia fornece 6leo combustivel e gas natural, entre outros produtos, para usinas de geragao termoelétrica (controladas
da Eletrobras), concessionarias estaduais e produtores independentes de energia (PIE) que compdem o sistema isolado de
energia na regido norte do pais . Este sistema corresponde ao servigo publico de distribuicdo de energia elétrica que, em sua
configuragdo normal, ndo esta ainda em condigdes de ter a totalidade de sua demanda de energia elétrica atendida pelo Sistema
Interligado Nacional (SIN), por razdes técnicas ou econdmicas.

Uma parcela significativa dos recursos utilizados para a liquidagao financeira dos referidos ativos é oriunda do fundo setorial
denominado Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), que tem como uma de suas finalidades principais o reembolso parcial
dos custos de aquisicdo dos combustiveis utilizados para a geragao de energia elétrica no sistema isolado de energia. Contudo,
diversas alteragdes ocorridas na legislagdo, no decorrer do tempo, com destaque para a MP 579/2012 que introduziu ajustes
relevantes na origem dos recursos utilizados para subsidiar a geragao de energia pelas usinas dos sistemas isolados, impu-
seram restricdes que reduziram os valores ressarcidos pela CCC as usinas termelétricas do sistema isolado, que por sua vez,
por deficiéncia de caixa, passaram a efetuar pagamentos menores do que aqueles devidos a companhia pelo fornecimento
de combustiveis para geracao de energia elétrica, aumentando a inadimpléncia das distribuidoras que operavam neste setor.

A fim de regularizar esta situagdo, a companhia intensificou negociagdes com as concessionarias estaduais, PIE, empresas
privadas e controladas da Eletrobras e em 31 de dezembro de 2014, foram celebrados contratos de confissao de divida (CCD),
no montante de RS 8.601, abrangendo débitos vencidos até 30 de novembro de 2014, atualizados pela SELIC, com pagamentos
em 120 parcelas mensais e sucessivas a partir de fevereiro de 2015, dos quais RS 7.380 possuiam garantia real por penhor de
créditos oriundos da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE).

Paramitigar os efeitos do agravamento da inadimpléncia das empresas do setor, foi publicado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), a Resolucao Normativa n°® 679, de 1° de setembro de 2015, visando dar celeridade na liberacao dos recursos
para os supridores de combustivel, devido a possibilidade de reembolso preliminar de até 75% do valor médio das faturas dos
Gltimos trés meses diretamente pela CCC aos agentes credores.

Com a mudanca proposta acima, esperava-se um maior equilibrio financeiro das distribuidoras do sistema isolado, o que de
fato ndo ocorreu, acarretando um aumento da inadimpléncia. Consequentemente, no exercicio de 2015, a companhia constituiu
uma provisdo para crédito de liquidagao duvidosa (PCLD) no montante de R$ 1.876, liquido de reversao, para os fornecimentos
vencidos ou a vencer, sem garantias reais a partir de 1° de dezembro de 2014 cujos recebimentos ndo ocorreram.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2016, a companhia reconheceu PCLD, no montante de R$ 1.242, relativa principalmente
a novos fornecimentos de: (i) 6leo combustivel por ordem judicial (liminar) no 1° trimestre de 2016; e (ii) gas natural. Neste
contexto, a Petrobras adotou as seguintes medidas:

* cobranga judicial de recebiveis vencidos da Amazonas Distribuidora de Energia (AME), Eletrobras e Cigas pelo fornecimento
de gas natural;

* cobrangajudicial de recebiveis vencidos das empresas do Sistema Eletrobras (Amazonas, Acre, Rondénia e Roraima) referentes
ao fornecimento de 6leo combustivel pela BR Distribuidora;

 suspensao parcial do fornecimento de gas;

* suspensao de fornecimento de 6leo combustivel a prazo, exceto para as situacdes em que a companhia é obrigada a fornecer
em fungdo de decisdo judicial; e

« inscricao pela Petrobras de controladas da Eletrobras no cadastro de inadimplentes do setor pablico federal do Banco Central
- BACEN e exclusivamente a Amazonas Distribuidora de Energia (AME) no cadastro de inadimplentes da ANEEL.

A manutencao do saldo da divida do setor elétrico em 2016 no mesmo patamar de 2015 decorre da forma de amortizagao da
divida em duas etapas estabelecidas nos CCD de divida, sendo a primeira etapa com amortizagao de 15% do valor repactuado,
nos primeiros 36 meses, e os 85% restantes em 84 parcelas que comegam a vencer a partir de janeiro de 2018. Com isso, é
esperado a partir de 2018 o aumento das prestagdes para amortizacao e redugao progressiva do saldo da divida com o setor
elétrico, visto que as prestagdes serao superiores as receitas financeiras por atualizagao do contrato de confissao.

9. ESTOQUES

Consolidado Controladora

31.12.2016  31.12.2015  31.12.2016  31.12.2015

Petréleo 11.485 11.305 9.961 10.425
Derivados de petrdleo 8.634 8.613 7.091 6.612
Intermediarios 2.281 2.390 2.281 2.390
Gas Natural e GNL (*) 435 989 310 436
Biocombustiveis 686 616 74 65
Fertilizantes 85 239 66 190
Total de produtos 23.606 24.152 19.783 20.118
Materiais, suprimentos e outros 4.053 4967 3.755 3.935
Total 27.659 29.119 23.538 24.053
Circulante 27.622 29.057 23.500 24.015
Nao circulante 37 62 38 38

(*) GNL - Gas Natural Liquefeito

Os estoques consolidados sdo apresentados deduzidos de provisdo, no montante de R$ 92, para ajuste ao seu valor realizavel
liquido (RS 607 em 31 de dezembro de 2015), sendo estes ajustes decorrentes, principalmente, de oscilagdes nas cotacdes
internacionais do petréleo e seus derivados. O montante acumulado da provisao reconhecido no resultado do exercicio, como
custo dos produtos e servigos vendidos, & de RS 1.320 em 2016 (RS 1.547 em 2015).

Parcela dos estoques de petréleo e/ou derivados foi dada como garantia dos Termos de Compromisso Financeiro - TCF, assinados
com a Petros, no valor de RS 6.449 (RS 6.711 em 31 de dezembro de 2015), conforme nota explicativa 22.1.

10. VENDAS DE ATIVOS E OUTRAS REESTRUTURAC@ES SOCIETARIAS
10.1. Vendas de ativos

Rescisdo do contrato de venda dos campos de Bijupira e Salema (BJS)

Em 26 de fevereiro de 2016, foram rescindidos pela Petro Rio S.A. os contratos assinados com a companhia em 1° de julho de
2015, relativos a venda da participagdo de 20% nas concessdes dos campos de Bijupira e Salema (BJS) e na empresa holandesa
BJS Qil Operations B.V. (BJSOO BV). Desta forma, os valores relativos a estes ativos foram transferidos para o ativo imobilizado
(RS 527) e para provisdo para desmantelamento de areas (RS 493).

Ap6s a reclassificagdo de mantidos para venda para ativo imobilizado, os referidos ativos tiveram recalculada sua depreciagao
histérica e tiveram sua recuperabilidade avaliada, resultando no reconhecimento de perdas por impairment, no primeiro tri-
mestre de 2016, conforme nota explicativa 14.1.

Venda da Petrobras Argentina

Em 12 de maio de 2016, o Conselho de Administracao da Petrobras aprovou a venda da totalidade de sua participagdo na
Petrobras Participaciones S.L. - “PPSL", empresa do Sistema Petrobras detentora de 67,19% do capital da Petrobras Argenti-
naS.A. - PESA, para a Pampa Energia.

Em 27 de julho de 2016, foi efetuado o pagamento de USS$ 897 milhdes pela Pampa Energia. Em 14 de dezembro de 2016, foi
recebido um valor adicional de US$ 3 milhdes conforme contrato, totalizando um valor de US$ 900 milh&es. O ganho apurado
na operagdo foi de RS 684, reconhecido em outras despesas liquidas, com a alienagdo do investimento. Adicionalmente, em
decorréncia desta operacao, foi reclassificada para resultado, como outras despesas liquidas, a perda de RS 3.627, oriunda da
depreciacdo cambial do peso argentino frente ao délar, acumulada desde a aquisicao do investimento e anteriormente reco-
nhecida no patrimdnio liquido como ajuste acumulado de conversao, conforme nota explicativa 23.4.

Em 28 de outubro de 2016, conforme previsto na negociagdo, foi concluida a transacdo de compra de 33,6% da concessdo de
Rio Neuquén, na Argentina, e de 100% do ativo de Colpa Caranda, na Bolivia, por um valor total de US$ 56 milhdes, apds ajustes
para o ativo de Colpa Caranda.

Venda dos ativos de distribui¢do no Chile

Em 22 de julho de 2016, foi assinado com a Southern Cross Group, o contrato de compra e venda (Sale and Purchase Agreement
- SPA) de 100% da Petrobras Chile Distribucion Ltda (PCD), detida através da Petrobras Caribe Ltda.

Em decorréncia da aprovacao da administracao da companhia para esta alienacao, os ativos foram reclassificados para mantidos
para venda e avaliados ao valor estimado de venda, resultando no reconhecimento de perdas por impairment, conforme nota
explicativa 14.2.

Em 04 de janeiro de 2017, a operacao de venda da Petrobras Chile Distribucion (“PCD") foi concluida, resultando na entrada de
caixa de US$ 470 milhdes, dos quais USS$ 90 milhdes foram oriundos da distribuigao de dividendos liquidos de impostos da PCD,
ocorrida em 09 de dezembro de 2016, e 0s demais US$ 380 milhdes através de pagamento pela Southern Cross.

Venda de participagdo no Bloco Exploratério BM-5-8

Em 28 de julho de 2016, 0 Conselho de Administragdo aprovou a venda por USS$ 2,5 bilhdes do total de sua participagdo (equiva-
lente a 66%) no bloco exploratério BM-S-8 onde esta localizada a area de Carcara, no pré-sal da Bacia de Santos, para a Statoil
Brasil Oleo e Gas LTDA.

Em 8 de setembro de 2016 e 10 de novembro de 2016, o Conselho Administrativo de Defesa econdmica - CADE e a Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP aprovaram sem restri¢des o processo de venda, respectivamente.

A primeira parcela de US$ 1,25 bilhdo, correspondente a 50% do valor total da transacdo, foi recebida em 22 de novembro de
2016, apds o cumprimento de todas as condigdes precedentes previstas no contrato, sendo apurado um ganho de RS 2,9 bilhdes,
reconhecido em outras despesas liquidas. O restante do valor sera reconhecido mediante duas parcelas contingentes, que estdo
relacionadas a eventos futuros, sendo o primeiro pagamento contingente, de US$ 300 milhdes, condicionado a licitagdo da area
ndo contratada para onde se estende a jazida de Carcara e o sequndo pagamento contingente, de US$ 950 milhdes, condicionado
a assinatura e submissdo a ANP do Acordo de Individualizagdo da Produgdo da jazida unitizada.

Venda de Participagdo na Nova Transportadora do Sudeste e reestruturagdes societarias previstas

Em 22 de setembro de 2016, o Conselho de Administragdo da companhia aprovou a venda de 90% das a¢des da Nova Transpor-
tadora do Sudeste (NTS), ap6s reestruturagdo societaria prevista para que a NTS concentre ativos de transporte do Sudeste (Rio
de Janeiro, Minas Gerais e Sao Paulo), para a Brookfield Infrastructure Partners (BIP) e suas afiliadas, através de um Fundo de
Investimento em Participagdes (FIP), cujos demais cotistas sdo British Columbia Investment Management Corporation (BCIMC),
CIC Capital Corporation (subsidiaria integral da China Investment Corporation - CIC) e GIC Private Limited (GIC).
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Dentro do processo de reestruturagao societaria, foram efetivadas as seguintes alteragdes societarias:

(i) Em21de outubrode 2016, foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) daNTS, a proposta de aumento de capital
no valor de RS 2,31 bilhdes, com base em Laudo de Avaliagdo independente emitido em 14 de outubro de 2016, mediante
a subscricdo pela TAG de novas agdes a serem integralizadas pelo referido acervo liquido. A aprovagio deste aumento de
capital foi condicionada a emissao das Autorizagdes de Operagao Provisorias (AOs);

(i) Em 21 de outubro de 2016, foi aprovada pela AGE da TAG a redugao de capital em valor correspondente ao seu investimento
total na NTS, no valor de RS 2,6 bilhdes, por excesso de capital com a transferéncia da totalidade das acdes da NTS para a
Petrobras. A aprovagao dessa redugdo também foi condicionada a emissao das AOs, que ocorreu em 24 de outubro de 2016.

Em 30 de novembro de 2016, a Assembleia Geral de Acionistas aprovou a operagdo de alienagdo no montante total da oferta
de US$ 5,19 bilhdes, dos quais US$ 3,55 bilhdes correspondem a 90% de participacdo na NTS e US$ 1,64 bilhdo correspondem
aliquidagao integral da divida que a NTS detém com a PGT, subsidiaria integral da companhia. O FIP ira subscrever debéntures
conversiveis emitidas pela NTS para substituicdo dessa divida. A primeira parcela, no montante de US$ 4,34 bilh&es, sera paga
no fechamento da transacdo e o saldo remanescente, no montante de US$ 850 milhdes, sera pago no quinto ano, com juros
anuais a uma taxa fixa, conforme estabelecido no contrato de compra e venda.

Esta operacdao contempla a continuidade da capacidade e dos termos atualmente contratados pela Petrobras, através de
cinco contratos de transporte de gas na modalidade firme, com obrigacao de 100% ship-or-pay. Os contratos tém vigéncia de
20 anos com prazos de encerramento, contados a partir de 2016, e as tarifas sao reguladas pela Agéncia Nacional do Petréleo,
Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) e reajustadas pelo IGP-M.

A conclusdo da transacao esta sujeita a autorizacao pelos 6rgaos reqguladores competentes. Em decorréncia das condi¢des
precedentes, os ativos e passivos correspondentes, objetos da transacdo, foram classificados como mantidos para venda.

Em 10 de fevereiro de 2017, a companhia foi intimada, pela decisdo da 22 vara da Justica Federal de Sergipe que concedeu liminar,
em agdo popular, determinando a suspensao desta alienagdo. Em 09 de margo de 2017, a liminar que determinava a paralisagdao
da alienagdo foi suspensa, permitindo que a companhia prossiga com esta operagao.

Venda da empresa Nansei Sekiyu (NSS)

Em 17 de outubro de 2016, o Conselho de Administracdo da Petrobras aprovou a venda da totalidade das a¢des da Nansei Sekiyu
Kabushiki Kaisha (NSS) para a Taiyo Oil Company (“Taiyo").

Em 28 de dezembro de 2016, a operagao de venda foi concluida ap6s o cumprimento de todas as condigdes precedentes pre-
vistas no contrato e foi efetuado o pagamento de US$ 165 milhdes pela Taiyo considerando o ajuste de prego preliminar, tendo
sido apurado ganho de RS 436, reconhecido em outras despesas liquidas, com a alienagio do investimento. O valor pago ainda
estd sujeito a ajustes finais.

Adicionalmente, em decorréncia desta operagdo, foi reclassificada para resultado, como outras despesas liquidas, a perda de
RS 66, oriunda da depreciacdo cambial do iene frente ao délar, acumulada desde a aquisicdo do investimento e anteriormente
reconhecida no patriménio liquido como ajuste acumulado de conversdo, conforme nota explicativa 23.4.

Aprovacdo da venda da Liquigas

Em 17 de novembro de 2016, o Conselho de Administragao da Petrobras aprovou a venda da Liquigas Distribuidora S.A. para a
Companhia Ultragaz S.A., subsidiaria da Ultrapar Participagdes S.A.

Em 31 de dezembro de 2016, a operagdo estava sujeita a aprovagao das Assembleias Gerais da Petrobras e da Ultrapar e do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE). Em decorréncia das condigdes precedentes, os ativos e passivos cor-
respondentes, objetos da transagdo, foram classificados como mantidos para venda.

Em 31 de janeiro de 2017, a operagao foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) da Petrobras pelo valor de RS 2,7
bilhdes. A conclusdo da operagdo ainda esta sujeita ao cumprimento das demais condi¢des precedentes negociadas.

Venda da Guarani

Em 28 de dezembro de 2016, a Petrobras Biocombustivel S.A. (PBIO) alienou a totalidade de sua participagao na Guarani S.A.,
correspondente a 45,97% de seu capital para Tereos Participations S.A., empresa do grupo francés Tereos.

Em 31 de dezembro de 2016, em decorréncia das condi¢des precedentes, os ativos correspondentes, objetos da transacao,
foram classificados como mantidos para venda, reconhecendo uma provisdo para perda no montante de R$ 219, reconhecida
em resultado de participagdes em investimentos.

Em 3 de fevereiro de 2017, a operagdo de venda foi concluida com o pagamento de US$ 202,75 milhdes pela Tereos Participations
SAS, ap6s o cumprimento de todas as condi¢des precedentes previstas no contrato.

Venda da PetroquimicaSuape e da Citepe

Em 28 de dezembro de 2016, o Conselho de Administracao da Petrobras aprovou a assinatura do contrato de compra e venda das
acdes da Companhia Petroquimica de Pernambuco (PetroquimicaSuape) e da Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco (Citepe)
para o Grupo Petrotemex S.A. de C.V. e a Dak Americas Exterior, S.L, subsidiarias da Alpek, S.A.B. de C.V. (Alpek) pelo valor de
USS 385 milhdes, que serdo pagos na data do fechamento da operagao. A Alpek é uma empresa mexicana do Grupo Alfa, S.A.B.
de C.V. (Alfa), de capital aberto. Este valor ainda esta sujeito a ajustes de capital de giro, divida liquida e impostos a recuperar.

A conclusdo da transagdo esta sujeita as aprovagdes da Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) da Petrobras, do Conselho de
Administragao do Grupo Alfa, do Conselho Administrativo de Defesa da Concorréncia (CADE) e ao cumprimento de demais
condigdes precedentes usuais.

Em 317 de dezembro de 2016, em decorréncia da existéncia de condi¢des precedentes, os ativos e passivos correspondentes,
vinculados a operacao de venda, foram classificados como mantidos para venda e avaliados ao valor estimado de venda, re-
sultando no reconhecimento de perdas por impairment, conforme notas explicativas 14.1 e 14.2.

Em 31 de janeiro de 2017, a companhia foi intimada, pela decisao da 22 vara da Justica Federal de Sergipe que concedeu liminar,
emacao popular, determinando a suspensdo desta alienagdo. Em 22 de fevereiro de 2017, a liminar que determinava a paralisagao
da alienagao foi suspensa, permitindo que a companhia prossiga com esta operagao.

Alianga Estratégica entre Petrobras e a Total

Em 21 de dezembro de 2016 a companhia e a empresa Total assinaram um Acordo Geral de Colaboragao (Master Agreement), em
conexdo com a Alianca Estratégica estabelecida no Memorando de Entendimentos firmado em 24 de outubro de 2016. Desta

11. INVESTIMENTOS
11.1. Investimentos diretos (Controladora)

forma, certos ativos foram classificados como mantidos para venda na data base de 31 de dezembro de 2016 em fun¢do do
compartilhamento de gestao em participagdes conforme apresentado a seguir:

* cessdo de direitos de 22,5% da Petrobras para a Total, na area da concessao denominada lara (campos de Sururu, Berbigao
e Oeste de Atapu, que estdo sujeitos a acordos de unitizagdo com a area denominada Entorno de lara, sob regime de cessao
onerosa, na qual a Petrobras detém 100% de participagao), no Bloco BM-5-11;

« cessdo de direitos de 35% da Petrobras para a Total, assim como a operagdo, na area da concessao do campo de Lapa, no Bloco
BM-S-9, ficando a Petrobras com 10%; e

« venda de 50% de participacdo da Petrobras para a Total nas térmicas Romulo Almeida e Celso Furtado, localizadas na Bahia.
A companhia reconheceu uma perda por impairment conforme apresentado na nota 14.2.

Em 28 de fevereiro de 2017, a Petrobras e a Total assinaram os contratos de compra e venda relacionados aos referidos ativos.
A Total pagara a Petrobras o valor global de US$ 2,225 bilhdes, composto de US$ 1,675 bilhdo a vista, pelos ativos e servigos,
uma linha de crédito que pode ser acionada pela Petrobras no valor de US$ 400 milhdes, representando parte dos investimentos
da Petrobras nos campos da area de lara, além de pagamentos contingentes no valor de US$ 150 milhdes.

As conclusdes das operagdes estdo sujeitas as aprovagdes dos 6rgaos reguladores competentes e ao potencial exercicio do
direito de preferéncia dos atuais parceiros na area de lara, além de outras condi¢des precedentes.

Os contratos acima se somam a outros acordos ja firmados em 21 de dezembro de 2016, que s&o: (i) carta que concede a Petro-
bras a opgdo de aquisicdo de 20% de participagao no bloco 2 da area de Perdido Foldbelt, no setor mexicano do Golfo do México,
assumindo apenas as obrigagdes futuras proporcionais a sua participagao; (i) carta de inten¢do para estudos exploratérios
conjuntos nas areas exploratérias da Margem Equatorial, e na Bacia de Santos; e (iii) acordo de parceria tecnolégica nas areas
de petrofisica digital, processamento geolégico e sistemas de produgdo submarinos.

10.2. Outras reestruturagoes societarias

Incorporacao da Nova Fronteira Bioenergia

Em 15 de dezembro de 2016, a Petrobras através de sua subsidiaria Petrobras Biocombustivel S.A. (PBIO), celebrou um acordo
de incorporagao e outras avengas com o grupo Sao Martinho S.A. (Sdo Martinho). O acordo prevé que a participacdo de 49%
detida pela PBIO na Nova Fronteira Bioenergia S.A. seja incorporada pela Sao Martinho.

Em 31 de dezembro de 2016, em decorréncia das condi¢des precedentes, os ativos correspondentes, objetos da transacdo,
foram classificados como mantidos para venda, apurando uma perda no montante de RS 100, reconhecida em resultado de
participagdes em investimentos.

Em 23 de fevereiro de 2017, a operagao foi concluida com o recebimento pela PBIO de 24 milhdes de novas agdes ordinarias
emitidas pela Sdo Martinho, representando 6,593% do capital social votante e total desta companhia, em substituicdo e
na proporgdo das agdes que a PBIO detinha na Nova Fronteira. Estas a¢des ndo estardo sujeitas a qualquer tipo de restricdo
(lock up) e a sua venda devera ser realizada de forma organizada pelo prazo de quatro anos.

10.3. Ativos classificados como mantidos para venda
Consolidado
31.12.2016 31.12.2015

Distri- Abaste- Gas& Biocom-
E&P buicdo cimento Energia bustivel Total Total

Ativos classificados como mantidos para venda (*)

Caixa e Equivalentes de Caixa - 328 27 - - 355 11

Contas a receber - 247 420 - - 667 43

Estoques - 170 390 - - 560 -

Investimentos - 87 20 - 1126 1.233 -

Imobilizado 3.381 640 921  9.467 - 14.409 541

Outros - 114 999 332 - 1.445 -

Total 3.381 1.586 2.777  9.799 1.126 18.669 595
Passivos associados a ativos classificados como

mantidos para venda (*)

Fornecedores - 245 166 29 - 440 -

Financiamentos - - 45 - - 45 488

Provisao para desmantelamento de area 170 - - - - 170 -

Outros 32 96 256 566 - 950 -
Total 202 341 467 595 - 1.605 488

(*) Em 31 de dezembro de 2016, os valores referem-se, principalmente, aos ativos e passivos transferidos pela venda da Petrobras Chile Distribucién
LTDA (PCD), da Nova Transportadora do Sudeste, Liquigas, PetroquimicaSuape e Citepe, Guarani S.A, Nova Fronteira, cessao de direitos das areas
de concessao denominadas lara e Lapa e Térmicas Romulo Almeida e Celso Furtado.

10.4. Medida cautelar do Tribunal de Contas da Unido (TCU)

Em 7 de dezembro de 2016, o TCU proferiu medida cautelar impedindo a Petrobras de iniciar novos projetos de desinvestimentos
e assinar os contratos de venda relativos aqueles cujos processos competitivos estavam em andamento, até a sua decisdo de
mérito sobre a sistematica para desinvestimentos da companhia, exceto por cinco transa¢des que poderiam prosseguir com
assinatura de seus contratos por estarem em fase final de negociagao na data da medida cautelar. Dentre essas transagoes,
incluem-se transagdes descritas na nota 10.1, sendo elas a venda da Guarani, a venda da PetroquimicaSuape e da Citepe, bem
como o acordo de incorporagdo da Nova Fronteira.

Em 15 de margo de 2017 o TCU revogou a cautelar que impedia a companhia de iniciar novos projetos de desinvestimentos,
autorizando-a a concluir os dois projetos - venda de participagdo nos campos de Balna e Tartaruga Verde e de participagdo no
Campo de Saint Malo no Golfo do México norte-americano - que se encontravam em andamento e ja estavam liberados desde a
cautelar de 7 de dezembro de 2016, determinando que a Petrobras passe a adotar sua sistematica de desinvestimentos revisada
para tais projetos da fase em que estdo em diante. Demais projetos devem ser reiniciados ja com base na sistematica revisada.

Principal segmento % de Participagdo % no Capital Patriménio liquido Lucro liquido

de atuacdo  direta da Petrobras votante (passivo a descoberto)  (prejuizo) do exercicio Pais
Empresas Consolidadas
Subsidiarias e Controladas
Petrobras Netherlands B.V. - PNBV (i) E&P 100,00 100,00 70.631 477 Holanda
Petrobras International Braspetro - PIB BV (i) (ii) Diversos (iii) 99,99 99,99 21.800 (4.764) Holanda
Transportadora Associada de Gas S.A. - TAG Gas e Energia 100,00 100,00 8.887 7.396 Brasil
Petrobras Distribuidora S.A. - BR Distribuicao 100,00 100,00 7.410 (314) Brasil
Petrobras Logistica de Exploragado e Produgdo S.A. - PB-LOG E&P 100,00 100,00 4.205 1.224 Brasil
Nova Transportadora do Sudeste S.A. - NTS Gas e Energia 100,00 100,00 4.101 473 Brasil
Petrobras Transporte S.A. - Transpetro Abastecimento 100,00 100,00 4.008 286 Brasil
Petrobras Gas S.A. - Gaspetro Gas e Energia 51,00 51,00 1.871 315 Brasil
Petrobras Biocombustivel S.A. Biocombustivel 100,00 100,00 1.347 (886) Brasil
Petrobras Logistica de Gas - Logigas Gas e Energia 100,00 100,00 1.191 453 Brasil
Liquigas Distribuidora S.A. Abastecimento 100,00 100,00 967 200 Brasil
Termomacaé Ltda. Gas e Energia 99,99 99,99 705 28 Brasil
Breitener Energética S.A. Gas e Energia 93,66 93,66 676 17 Brasil
Termobahia S.A. Gas e Energia 98,85 98,85 573 92 Brasil
Braspetro Oil Services Company - Brasoil (i) Corporativo 100,00 100,00 543 22 llhas Cayman
Baixada Santista Energia S.A. Gas e Energia 100,00 100,00 228 (63) Brasil
Araucaria Nitrogenados S.A. Gas e Energia 100,00 100,00 194 (620) Brasil
Fundo de Investimento Imobiliario RB Logistica - Fll E&P 99,20 99,20 111 45 Brasil
Petrobras Comercializadora de Energia Ltda. - PBEN Gas e Energia 99,91 99,91 96 15 Brasil
Petrobras Negécios Eletronicos S.A. - E-Petro Corporativo 99,95 99,95 34 1 Brasil
Termomacaé Comercializadora de Energia Ltda Gas e Energia 99,99 99,99 15 6 Brasil
Downstream Participacdes Ltda. Corporativo 99,99 99,99 3 - Brasil
5283 Participagdes Ltda. Corporativo 100,00 100,00 1 (1) Brasil
Companbhia Integrada Téxtil de Pernambuco S.A. - CITEPE Abastecimento 100,00 100,00 (124) (1.244) Brasil
Companhia Petroquimica de Pernambuco S.A. - Petroquimica Suape Abastecimento 100,00 100,00 (479) (1.315) Brasil
Operagdes em conjunto
Ibiritermo S.A. Gas e Energia 50,00 50,00 234 48 Brasil
Fabrica Carioca de Catalizadores S.A. - FCC Abastecimento 50,00 50,00 229 71 Brasil
Empresas nao Consolidadas
Empreendimentos controlados em conjunto
Logum Logistica S.A. Abastecimento 15,10 15,10 615 (183) Brasil
Cia Energética Manauara S.A. Gas e Energia 40,00 40,00 160 44 Brasil
Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. Abastecimento 33,20 33,33 151 87 Brasil
Petrocoque S.A. Indistria e Comércio Abastecimento 50,00 50,00 144 42 Brasil
Brentech Energia S.A. Gas e Energia 30,00 30,00 85 4 Brasil
Brasympe Energia S.A. Gas e Energia 20,00 20,00 79 Brasil
Eélica Mangue Seco 4 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. Gas e Energia 49,00 49,00 44 Brasil
Eélica Mangue Seco 3 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. Gas e Energia 49,00 49,00 42 Brasil
Metanol do Nordeste S.A. - Metanor Abastecimento 34,54 34,54 40 (10) Brasil
Eélica Mangue Seco 1 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. Gas e Energia 49,00 49,00 38 Brasil
Eélica Mangue Seco 2 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. Gas e Energia 51,00 51,00 38 Brasil
Companhia de Coque Calcinado de Petréleo S.A. - Coquepar Abastecimento 45,00 45,00 4 (2) Brasil
Participagdes em Complexos Bioenergéticos S.A. - PCBIOS Biocombustivel 50,00 50,00 - - Brasil
Coligadas
Braskem S.A. Abastecimento 36,20 47,03 2.728 (452) Brasil
UEG Araucaria Ltda. Gas e Energia 20,00 20,00 571 (171) Brasil
Deten Quimica S.A. Abastecimento 27,88 27,88 347 108 Brasil
Energética SUAPE Il Gas e Energia 20,00 20,00 266 87 Brasil
Termoelétrica Potiguar S.A. - TEP Gas e Energia 20,00 20,00 99 9 Brasil
Fundo de Investimento em Participagdes de Sondas - FIP Sondas E&P 4,59 4,59 1 (3.388) Brasil
Nitroclor Ltda. Abastecimento 38,80 38,80 1 - Brasil
Bioenergética Britaruma S.A. Gas e Energia 30,00 30,00 - - Brasil
Sete Brasil Participagdes S.A. E&P 5,00 5,00 (21.777) (393) Brasil

(i) Empresas sediadas no exterior com demonstracées contabeis elaboradas em moeda estrangeira.
(i) Participacdo de 0,0050% da 5283 Participacdes Ltda.
(iiii) Atuacio internacional nas areas de E&P, Refino, Gas&Energia e Distribuigdo.
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11.2. Mutacdo dos investimentos (Controladora)
Reorganizagdes, Resultado de Ajuste Outros Transferéncias para
Saldoem Aportesde Transacdes redugao de capital participacdoem  acumulado de resultados ativos mantidos Saldo em
31.12.2015 capital  de capital eoutros (*) investimentos (**) conversao (CTA) abrangentes Dividendos paravenda 31.12.2016
Controladas
PNBV 76.324 5.150 224 - (80) (13.451) - - - 68.167
PIB BV 6.491 16.646 - - (5.322) 2.238 23 - - 20.076
TAG (***) 2.832 538 1.556 (2.632) 4.346 - 3.076 (1.222) - 8.494
BR Distribuidora 9.703 - - - (209) - (1.453) (747) - 7.294
Transpetro 5.095 - - - 367 (241) (156) (1.186) - 3.879
PB-LOG 3.093 - - - 760 - - (505) - 3.348
PBIO 1.124 772 - - (980) 141 293 - - 1.350
Logigas 1.100 - - - 460 - (7) (363) - 1.190
Gaspetro 950 - - 31 106 - - (135) - 952
Termomacaé Ltda 717 - - - 32 - (2) (42) - 705
Breitener 609 - - - 16 - - 8 - 633
Araucaria Nitrogenados 842 - - - (620) - (28) - - 194
Liquigas 1.051 - - - 191 - (12) (161) (1.069) -
NTS (***) - 2.632 1.360 - 473 = - (364) (4.101) -
Citepe 562 554 - 1.014 (1.220) - - - (910) -
Petroquimica Suape 378 433 - 1.576 (1.310) - - - (1.077) -
Outras Controladas 675 6 - (34) 124 72 (2) (33) - 808
Operagdes em conjunto 223 - - - 59 - - (49) - 233
Empreendimentos controlados em conjunto 280 - - - 92 - (4) (54) - 314
Coligadas
Braskem 3.142 - - - (338) 32 984 (452) - 3.268
Demais coligadas 325 - - - (90) - - (68) - 167
Subsidiarias, controladas, operacdes/empreendimentos em conjunto e coligadas 115.516 26.731 3.140 (45) (3.143) (11.209) 2.712 (5.373) (7.157) 121.172
Outros investimentos 20 - - (1) - - - - 19
Total dos Investimentos 115.536 26.731 3.140 (46) (3.143) (11.209) 2.712 (5.373) (7.157) 121.191
Resultado de empresas classificadas como mantidas para venda - provisao para
perda na Citepe e Petroquimica Suape. (1.433) - -
Resultado de participacdes em investimentos (4.576) (11.209) 2.712
(*) Inclui reclassificagdo da divida da Citepe e da Petroquimica Suape para outros passivos circulantes, visto ndo estar vinculada & operagio de venda.
(**) Inclui lucros nao realizados de transacdes entre empresas.
(***) Transferéncia da totalidade das agdes da NTS da TAG para a Petrobras, conforme nota explicativa 10.1.
11.3. Mutacao dos investimentos (Consolidado)
Saldoem Aportesde Reorganizacdes, reducio Resultado de Participacdo  Ajuste acumulado Outros resultados Transferéncia para ativos Saldo em
31.12.2015 capital de capital e outros em investimentos (*)  de converséo (CTA) abrangentes Dividendos mantidos paravenda  31.12.2016
Empreendimentos controlados em Conjunto
Petrobras Oil & Gas B.V. - PO&G 6.031 - - 97 (970) - (504) 4.654
Distribuidoras Estaduais de Gas Natural 980 - - 236 - - (140) 1.076
Nova Fronteira Bionergia S.A. 465 - - 103 - - - (568) -
Compania Mega S.A. - MEGA 174 - - 91 (41) - (109) 115
Compaiia de Inversiones de Energia S.A. - CIESA 170 - - 9 (25) - (5) (149) -
Setor Petroquimico 81 - - 18 - - (16) - 83
Demais empresas 381 90 - (94) (1) - (39) - 337
Coligadas
Braskem S.A. 3.142 - - (338) 32 984 (452) - 3.368
Investidas na Venezuela 851 - - (6) (80) - - (765) -
GuaraniS.A. 759 268 (92) (487) 140 289 - (877) -
Setor Petroquimico 95 - - 30 - - (29) - 96
UEG Araucéria Ltda 169 - - (149) - - (20) - -
Demais empresas 429 - - 146 (132) - (89) (185) 169
Qutros Investimentos 45 - (9) - 14 - - - 50
13.772 358 (101) (344) (1.063) 1.273 (1.403) (2.544) 9.948
(*) Nao contempla o valor de resultado de participagio em investimentos transferidos para ativos mantidos para venda, no montante de RS 285, credor.
11.4. Investimentos em empresas com agoes negociadas em bolsas A sequir estdo apresentadas suas informagdes contabeis sumarizadas:
Cotacio em bolsa de Entidades Petrobras
Lote de mil acdes valores (RS por agio) Valor de mercado Gaspetro _estruturadas(*) TBG Argentina
Empresa 31.12.2016 31.12.2015 Tipo 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 Ativo circulante Zg;g 2‘;}? :g;g 22?:;’ 128;2 Zglg 32%2
Controlada indireta Ativo realizavel a longo prazo 275 230 5452 7.473 2 3 281
Petrobras Argentina (*) - 1.356.792 ON - 2,38 - 3.229  Investimentos 1.279 1.183 - - - - 1.078
Z 3229 Imobilizado 3 4 277 286 2087 2205 4.234
Coligada Outros ativos nao circulantes 304 310 - - 9 9 6
2130 2044 8.158 9.878 3.171 2.960 8.705
Braskem S.A. e1e427 212427  ON 29,99 1591 6.371 3.380  Passivo circulante 150 69 1.657 1777 1.284 551 2111
Braskem S.A. 75.762 75.762  PNA 34,25 27,62 2.595 2.093  Passivo nao circulante 109 106 5931 8254 1.228 1.973 2.229
8.966 5.473  Patriménio liquido 1.871  1.869 570  (153) 659 436 4.365
* ) ) . o 2130 2044 8.158 9.878 3.171 2.960 8.705
(*) Este investimento foi alienado, conforme nota explicativa 10.1. Receita operacional liquida 334 693 - 1476 1472 810
0 valor de mercado para essas agdes nao reflete, necessariamente, o valor de realizagdo na venda de um lote representativo  Lucro liquido do exercicio 252 490 1.002 (708) 847 267 395
de acbes. Caixa e equivalentes de caixa gerado (utilizado) no exercicio 3 (549 40  (312) 652 - 237

11.5. Participagdo de acionistas nao controladores

O total da participacdo dos acionistas nao controladores no patriménio liquido da companhia é de R$2.513 (R$ 3.199 em 2015),
dos quais RS 917 sdo atribuiveis aos acionistas ndo controladores da Gaspetro S.A., RS 323 da TBG (RS 916, RS 213 e RS 1.432
referentes a Gaspetro S.A., TBG e Petrobras Argentina S.A. em 31 de dezembro de 2015, respectivamente) e R$ 570 das Entidades

Estruturadas (RS 153, devedor, em 31 de dezembro de 2015).

(*) Inclui Charter Development LLC - CDC, Companhia de Desenvolvimento e Modernizagio de Plantas Industriais - CDMPI e PDET Offshore S.A..

que possui 51%de participacdo nesta companhia.

11.6. Informagdes contabeis resumidas de empreendimentos controlados em conjunto e coligadas

A Gaspetro é uma empresa com participagao em diversas distribuidoras de gas, controlada da Petrobras. A Petrobras concluiu
avenda de 49% da sua participacdo na Gaspetro, em 28 de dezembro de 2015.

A TBG é uma empresa que atua no transporte de gas natural, através do gasoduto Bolivia-Brasil e controlada da Logigas S.A.,

A companhia investe em empreendimentos controlados em conjunto e coligadas no pais e exterior, cujas atividades estdo relacionadas a empresas petroquimicas, distribuidoras de gas, biocombustiveis, termoelétricas, refinarias e outras. As informagdes

contabeis resumidas sdo as seguintes:

2016 2015
Empreendimentos controlados em conjunto Coligadas Empreendimentos controlados em conjunto Coligadas
Pais PO&G (*)  Outras empresas no exterior Pais Pais PO&G (*)  Outras empresas no exterior Pais  Exterior
Ativo Circulante 3.311 2.722 497 16.992 4.317 3.648 1.278 20.921 8.748
Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.818 115 67 5.369 1.339 196 81 10.531 777
Imobilizado 2.826 10.767 60 30.452 4.711 10.896 1.905 37.482 7.087
Outros ativos ndo circulantes 2.346 4 - 3.121 2.164 17 14 11.055 304
10.301 13.608 624 55.934 12.531 14.757 3.278 79.989 16.916
Passivo Circulante 3.997 1.273 273 14.002 5.198 891 832 19.057 14.083
Passivo ndo Circulante 1.627 5.928 3 60.663 2.498 5.183 1.185 48.896 4.129
Patriménio Liquido 4.677 6.407 348 (15.609) 4.327 8.683 697 12.762 (1.296)
Participacdo dos Acionistas nao Controladores - - - (3.122) 508 - 564 (726) -
10.301 13.608 624 55.934 12.531 14.757 3.278 79.989 16.916
Receita Operacional Liquida 9.411 2.688 1.156 49.407 12.742 7.527 947 52.654 652
Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio 647 219 237 (4.510) 517 816 155 3.452 (5.460)
Percentual de Participacdo - % 20a 83% 50% 34 a50% 5a49% 20a83% 50% 34 a50% 5a49% 11a49%
(*) A Petrobras Oil & Gas (PO&G) é uma joint venture situada na Holanda, com 50% de participagio da Petrobras International BV (PIBBV), para exploracio e producio de petréleo e gas na Africa.
12. IMOBILIZADO
12.1. Por tipo de ativos
Consolidado Controladora
Terrenos, edificagoese  Equipamentos e Ativosem  Gastos c/exploracio e desenvolvimento

benfeitorias outros bens construgcao (*) (campos produtores de petréleo e gas) Total Total
Saldo em 1° de janeiro de 2015 21.341 260.297 140.627 158.725 580.990 437.150
Adicoes 657 4.396 60.263 1.745 67.061 50.464
Constituigdo/revisao de estimativa de desmantelamento de areas - - - 15.932 15.932 16.511
Juros capitalizados - - 5.842 - 5.842 4.767
Baixas (27) (192) (6.184) (1.455) (7.858) (5.994)
Transferéncias 4.006 28.814 (54.132) 27.668 6.356 664
Depreciacdo, amortizacdo e deple¢ao (1.528) (21.241) - (15.296) (38.065) (27.642)
Impairment - constituicao (928) (14.981) (11.489) (20.324) (47.722) (33.597)
Impairment - reversiao 1 42 21 90 154 116
Ajuste acumulado de conversdao 299 31.404 11.913 3.525 47.141 -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 23.821 288.539 146.861 170.610 629.831 442.439
Custo 33.561 438.533 146.861 262.480 881.435 617.596
Depreciacdo, amortizagdo e deplecao acumulada (9.740) (149.994) - (91.870) (251.604) (175.157)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 23.821 288.539 146.861 170.610 629.831 442.439
Adicbes 361 3.223 41.337 720 45.641 33.657
Constituigdo/revisao de estimativa de desmantelamento de areas - - - 3.113 3.113 2.868
Juros capitalizados - - 5.982 - 5.982 4.470
Baixas (210) (465) (4.689) (153) (5.517) (5.210)
Transferéncias (***) 1.479 16.645 (55.069) 20.570 (16.375) (5.516)
Depreciagdo, amortizagao e deplegao (1.479) (26.102) - (20.422) (48.003) (36.742)
Impairment - constituicao (1.036) (12.652) (1.510) (6.357) (21.555) (13.709)
Impairment - reversao — 2.511 — 584 3.095 2.514
Ajuste acumulado de conversao (180) (15.128) (7.210) (1.818) (24.336) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 22.756 256.571 125.702 166.847 571.876 424.771
Custo 32.589 415.663 125.702 262.886 836.840 624.946
Depreciagdo, amortizagao e deplegao acumulada (9.833) (159.092) - (96.039) (264.964) (200.175)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 22.756 256.571 125.702 166.847 571.876 424.771

40 (25 a 50) (exceto

Tempo de vida atil médio ponderado em anos terrenos) 20(3a31) Método da unidade produzida

(*) Os saldos por area de negécio sdo apresentados na nota explicativa 29.
(**) Contempla ativos de exploracio e producio depreciados pelo método das unidades produzidas.
(***) Inclui montantes transferidos para ativos classificados como mantidos para venda.
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Em 31 de dezembro de 2016, o imobilizado do Consolidado e da Controladora inclui bens decorrentes de contratos de arren-
damento que transfiram os beneficios, riscos e controles no montante de RS 407 e de RS 6.004, respectivamente (RS 189 e
R$9.248 em 31 de dezembro de 2015).

12.2. Abertura por tempo de vida atil estimada - Consolidado
Edificacoes e benfeitorias, equipamentos e outros bens

Saldo em

Vida atil estimada Custo Depreciacdo acumulada 31.12.2016
até 5 anos 13.246 (9.833) 3.413
6-10anos 51.465 (31.469) 19.996
11-15anos 6.716 (3.630) 3.086
16 - 20 anos 129.391 (43.153) 86.238
21-25anos 66.209 (21.396) 44.813
25-30anos 47.781 (12.007) 35.774
30 anos em diante 78.831 (20.420) 58.411
Método da Unidade Produzida 53.467 (27.017) 26.450
447.106 (168.925) 278.181

Edificacdes e benfeitorias 31.443 (9.833) 21.610
Equipamentos e outros bens 415.663 (159.092) 256.571

12.3. Direito de exploragao de petréleo - Cessdao Onerosa

APetrobras e a Unido assinaram, em 2010, o Contrato de Cessdo Onerosa, pelo quala Unido cedeu a Petrobras o direito de exercer
as atividades de pesquisa e lavra de petréleo, gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos localizados na area do Pré-Sal, com
producao limitada ao volume maximo de 5 bilhdes de barris equivalentes de petrdleo, em até 40 (quarenta) anos, renovaveis
por mais 05 (cinco) anos, sob determinadas condi¢des. Em contrapartida, a Petrobras pagou & Unido o montante de RS 74.808,
que em 31 de dezembro de 2016, encontra-se registrado no Ativo Imobilizado da companhia.

APetrobras ja declarou comercialidade em campos de todos os seis blocos previstos no Contrato: Franco (Bizios), Florim (Itapu),
Nordeste de Tupi (Sépia), Entorno de lara (Norte de Berbigao, Sul de Berbigdo, Norte de Sururu, Sul de Sururu, Atapu), Sul de
Guara (Sul de Sapinhoa) e Sul de Tupi (Sul de Lula).

0 Contrato estabelece que, imediatamente ap6s a declaragao de comercialidade de cada area, sao iniciados os procedimentos
de revisao do Contrato, os quais devem estar baseados em laudos técnicos de certificadores independentes, contratados pela
Petrobras e pela ANP. A conclusdo da revisdo somente ocorre ap6s o fim da revisao de todas as areas.

Caso a revisdo conclua que os direitos adquiridos alcangam um valor maior do que o inicialmente pago, a companhia podera
pagar a diferenca a Unido ou reduzir proporcionalmente o volume total de barris adquiridos nos termos do Contrato. Se a
revisdo concluir que os direitos adquiridos resultam em um valor menor do que o inicialmente pago pela companhia, a Uniao
reembolsara a diferenga, em moeda corrente, titulos ou outro meio de pagamento, sujeito as leis orgamentarias.

Para a referida revisao, estao sendo considerados os custos realizados na fase de exploracao e as previsdes de custo e de
producao estimadas para o desenvolvimento. Como previsto no Contrato, para a conclusdo do processo de revisao, poderdo
ser revistos: (i) Valor do Contrato; (i) Volume Maximo de barris a serem produzidos; (iii) Prazo de Vigéncia; e (iv) Percentuais
minimos de Conteddo Local.

Até o momento, ndo ha definigdes sobre o resultado da revisdo e sobre formas de ressarcimento. Somente ap6s a finalizagao
de ambos os trabalhos de certificagdo e emissdo dos respectivos laudos, é que a Petrobras e os representantes do Governo
iniciardo as negociagdes relativas ao valor do contrato e a forma de pagamento.

Em relagdo a negociagao a ser realizada entre Petrobras e Governo Federal, o Conselho de Administragao, em 21 de outubro
de 2016, aprovou a criagdo de Comité de Acionistas Minoritarios, composto por dois conselheiros eleitos pelos acionistas
minoritarios e por um membro externo independente com notério saber na area de analise técnico-financeira de projetos
de investimento, para acompanhar o processo de revisao do Contrato e emitir opinido que respalde decisoes do Conselho de
Administragdo a respeito desse tema.

12.4. Devolugao a ANP de campos de petréleo e gas natural, operados pela Petrobras

Os seguintes campos foram devolvidos a ANP durante o exercicio de 2016: Tiziu, Japuagu, Rio Joanes, parte de Golfinho e
parte de Tambuata. Estas devolugdes devem-se principalmente a inviabilidade econdmica dos campos e, consequentemente,
a companhia reconheceu baixas de ativos do montante de RS 12 como outras despesas, liquidas.

Os seguintes campos foram devolvidos & ANP durante o exercicio de 2015: Itaparica, Camagari, Carapicd, Badna Sul, Salema
Branca, Nordeste Namorado, parte de Rio Preto, Pirapitanga, Piracuca, Catua e parte de Manganga. Estas devolugdes devem-
-se principalmente a inviabilidade econdmica dos campos e, consequentemente, a companhia reconheceu baixas de ativos do
montante de RS 1.032 como outras despesas liquidas.

13. INTANGIVEL

13.1. Por tipo de ativos
Consolidado Controladora

Softwares
Direitose Adquiri- Desenvolvidos

Concessdes dos _internamente Agio (goodwill)  Total Total
Saldo em 1° de janeiro de 2015 9.542 315 1.148 971 11.976 9.108
Adicoes 59 73 259 - 391 299
Juros capitalizados - - 18 - 18 18
Baixas (589) - (7) - (596) (169)
Transferéncias 273 21 36 - 330 273
Amortizacio (75) (109) (325) - (509) (396)
Impairment - constituicio (98) - - - (98) -
Ajuste acumulado de conversao 404 8 2 146 560 -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 9.516 308 1.131 1.117 12.072 9.133
Custo 10.526 1.699 3.762 1.117 17.104 12.442
Amortizagdo acumulada (1.010) (1.391) (2.631) - (5.032) (3.309)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 9.516 308 1.131 1.117 12.072 9.133
Adicoes 39 53 204 - 296 208
Juros capitalizados - - 14 - 14 14
Baixas (523) - (4) - (527) (177)
Transferéncias (44) (15) 4] (332)  (392) (7)
Amortizacio (78) (120) (342) - (540) (407)
Impairment - constituicao (7) - - - (7) -
Ajuste acumulado de conversio (178) (4) (4) (67)  (253) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.725 222 998 718 10.663 8.764
Custo 9.367 1.587 3.941 718 15.613 12.459
Amortizagdo acumulada (642) (1.365) (2.943) - (4.950) (3.695)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.725 222 998 718 10.663 8.764
Tempo de vida Gtil estimado em anos (*) 5 5 Indefinida

(*) 0 saldo é composto, preponderantemente, por ativos com vida Gtil indefinida. A avaliacdo de vida Gtil indefinida é revisada anualmente para
determinar se continua justificavel.

13.2. Devolucdo a ANP de areas na fase de exploracdo de petrdleo e gas natural

No exercicio de 2016, os direitos sobre os blocos exploratérios devolvidos para a ANP totalizaram RS 27 (RS 82 em 2015),
localizados nas areas abaixo:

Area Em fase exploratéria

Exclusivo Parceria
Bacia de Campos 1 -
Bacia de Santos 1 -
Bacia do Potiguar 1 -
Bacia do Recdncavo - 2
Bacia de Tucano Sul - 3
Bacia de Foz do Amazonas 2 -
Bacia do Amazonas - 1
Bacia do Parecis 2

13.3. Direito de exploracdo de petréleo - Partilha de Produgao

0 Consorcio Libra, composto pela Petrobras (40%), Shell (20%), Total (20%), CNPC (10%), CNOOC (10%) e Pré-Sal Petroleo S.A.
(PPSA), na condigdo de gestora, celebrou o Contrato de Partilha de Produgao no dia 2 de dezembro de 2013 com a Unido Federal,
através do Ministério de Minas e Energia - MME, ap6s a 12 rodada de licitagdo do pré-sal, realizada em outubro de 2013 pela ANP.

Nos termos do Contrato de Partilha de Produgao, foram concedidos ao consércio direitos e obrigagdes para operar e explorar
uma area estratégica do Pré-Sal, conhecida como bloco de Libra, que compreende cerca de 1.550 km2, localizado em aguas
ultraprofundas da Bacia de Santos. Este foi o primeiro Contrato de Partilha de Producdo, com prazo de duragdo de 35 anos e
ndo sujeito a prorrogacao.

O reservatério de Libra foi descoberto em 2010, com a perfuragdo do pogo 2-ANP-2A-RJS. O consércio vencedor do bloco
ofereceu 41,65% de excedente em éleo para a Unido, conforme as regras do edital da 12 Rodada de Licitacao do Pré-Sal. Esse
percentual refere-se ao excedente em 6leo a ser pago no cenario de referéncia entre US$ 100,01 e US$ 120,00 por barril de
petréleo e produgao por pogo produtor ativo, compreendida entre 10 mil e 12 mil barris por dia. Esse percentual pode variar de
acordo com o prego internacional do petréleo e a produtividade dos pogos, conforme tabela definida pela ANP.

0 bénus de assinatura no valor de R$ 15.000 foi pago em parcela Gnica, cabendo a Petrobras o valor de RS 6.000, referente a
sua participagdo no consércio, registrado como Direitos e Concessoes.

Atualmente, dentro da fase inicial de exploragdo (4 anos), o programa exploratério minimo ja foi parcialmente realizado e inclui
uma aquisigdo sismica 3D para todo o bloco, dois pogos exploratdrios e o Teste de Longa Duragéo (TLD) que deve ser realizado
em 2017. Os resultados da perfuragao confirmaram a existéncia de reservatérios de carbonato com 6leo de espessura de até
410 metros que mostram elevada porosidade e permeabilidade. Os testes de produgdo confirmaram a elevada produtividade
e qualidade do 6leo desses reservatérios.

Em setembro de 2016, o consércio de Libra instaurou processo de contratagao para o segundo navio-plataforma e primeiro
sistema definitivo de producdo da area noroeste, o FPSO do Projeto Piloto de Libra, que tera capacidade de produzir 180 mil
barris de 6leo por dia e processar 12 milhdes de m*® de gas, com entrada em operagao prevista para 2020.

A Petrobras e seus parceiros colocardo em operagao um navio capaz de produzir, armazenar e transferir 6leo e gas natural
(FPSO0), batizado Pioneiro de Libra, para realizar testes de longa duragdo e sistemas de produgdo antecipada em trés locagoes
da area noroeste do Bloco.

O Pioneiro de Libra entrara em operagao em 2017 e tera capacidade para processar 50 mil barris de 6leo/dia, comprimir 4 mi-
lhdes de m3/dia de gas associado e tem por objetivo reduzir os riscos e otimizar os sistemas definitivos de producao de Libra.

No final de 2016, foram concluidas as duas primeiras completagdes de pogos para producdo (conjunto de operagdes necessarias
para equipar o pogo, depois de perfurado e deixa-lo pronto para produzir 6leo e gas) do bloco de Libra. Os pogos foram equipados
com sistemas de completacao inteligente em duas zonas, que permitem controlar e monitorar, em tempo real, a produgao dos
pocos que entrardo em operacdao em 2017, interligados ao Pioneiro de Libra.

Assim, a partir de 2020, serdo instalados quatro sistemas definitivos de produg¢do na area noroeste. O primeiro esta programado
para setembro de 2020 (Piloto) e os demais, para 2021, 2022 e 2023, subsequentemente. Os pogos e a parte submarina dos
sistemas posteriores ao Piloto serdo dimensionados a partir dos resultados obtidos no Teste de Longa Duragao (TLD).

13.4. Concessdo de servicos de distribuicdo de gas natural canalizado

Em 31 de dezembro de 2016, o ativo intangivel inclui contratos de concessao de distribui¢ao de gas natural canalizado no Brasil,
no total de R 578 (RS 580 em 2015), com prazos de vencimento entre 2029 e 2043, podendo ser prorrogado. As concessdes
preveem a distribuicao para os setores industrial, residencial, comercial, veicular, climatizacao, transportes e outros.

Aremuneracao pela prestacdo de servigos consiste, basicamente, na combinacdo de custos e despesas operacionais e remune-
racdo do capital investido. As tarifas cobradas pelo volume de gas distribuido estdo sujeitas a reajustes e revisdes periddicas
com o 6rgao regulador estadual.

Ao final das concessdes, os contratos preveem indenizagao a companhia dos investimentos vinculados a bens reversiveis,
conforme levantamentos, avaliagdes e liquidagdes a serem realizadas com o objetivo de determinar o valor.

Em 2 de fevereiro de 2016 foi publicada, no Diario Oficial do Espirito Santo, a Lei n® 10.493/2016 que reconhece a extingao/
nulidade do contrato de concessao do servico de distribuicdo de gas canalizado, por aplica¢cdo do disposto no art. 43 da Lei
Federal n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995. A companhia nao efetuou nenhuma provisdo para perda, pois o valor contabil
existente em 31 de dezembro de 2016, no montante de RS 274 (R$ 270 em 31 de dezembro de 2015) esta garantido pela inde-
nizagdo prevista na referida Lei.

14. REDUGAO AO VALOR RECUPERAVEL DOS ATIVOS (IMPAIRMENT)

A companhiaavalia a recuperabilidade dos ativos com data base em 31 de dezembro, anualmente, ou quando existir um indicativo
de desvalorizagdo. Para determinados ativos, este indicativo foi verificado em setembro de 2016, principalmente em fungao de
uma expectativa de recuperagdo mais moderada do preco internacional de petréleo, redugdo no dispéndio previsto na carteira
de investimentos, refletindo uma otimizacao de portfélio com a finalidade de reduzir a alavancagem da companhia, bem como
mudangas no cenario politico-econdmico brasileiro. Estas mudancas alteraram as proje¢des de premissas econdmicas de médio
e longo prazo utilizadas no ambito do novo Plano de Negdcios e Gestao (PNG 2017-2021) da companhia que foi concluido e
aprovado no terceiro trimestre de 2016, com reflexos diretos nas premissas-chaves dos testes de impairment. Mudancas no
cenario politico-econdmico brasileiro também resultaram em aumentos nas taxas de desconto para os testes realizados em 2016.

Em 31 de dezembro de 2016, a companhia avaliou a existéncia de novos indicativos de desvalorizagao para os ativos anterior-
mente testados em 30 de setembro de 2016, sendo verificada a necessidade de reconhecimento de perdas adicionais por des-
valorizagao para as UGCs de Campos de Produgdo de Oleo e Gas Brasil, UGC Comperj e UGC Conjunto de Navios da Transpetro,
bem como reversao da UGC Conjunto das Térmicas. Os indicativos de desvalorizacdo identificados no quarto trimestre para os
ativos listados acima, foram principalmente: (i) revisdo anual de reservas oficial da companhia; (i) revisao anual da provisao
para desmantelamento de areas; (i) andamento das obras inerentes as utilidades do Trem 1 da Comperj, que também aten-
derdo a Unidade de Processamento de Gas Natural (UPGN); (iv) alteragdo da UGC Conjunto das Térmicas, conforme nota 5.3; e
(v) inicio da construgao de cinco navios Aframax da UGC de Transporte em fungao da eficacia dos contratos de financiamento,
garantindo a financiabilidade dos projetos.

Adicionalmente, foram reconhecidas perdas decorrentes de desinvestimentos e de revisdes anuais de recuperagdo de ativos
em certas subsidiarias, ocorridas no Gltimo trimestre de 2016.

Em 2015, as principais perdas na recuperabilidade dos ativos foram reconhecidas no quarto trimestre, mediante a revisao anual
da companhia em 31 de dezembro, principalmente em fun¢ao de mudanca no cenario de pregos de petréleo, redugao das re-
servas provadas e provaveis, reduc¢do no dispéndio previsto na carteira de investimentos e maior prémio de risco para o Brasil.

As perdas oriundas dos testes realizados foram reconhecidas no resultado do exercicio e sao apresentadas a seguir:

Consolidado

Ativo ou UGC, por natureza

Valor contabil liquido (**) Valor recuperavel (**)

Perda por desvalorizagao (*) (***) Segmento Comentarios

2016

Imobilizado e intangivel

Campos de produgdo de 6leo e gas no Brasil (diversas UGCs) 41.584 34.855 7.381 Exploracao e Producao, Brasil Ver item (a1)
Equipamentos vinculados a atividade de producdo de éleo e gas e perfuracdo de pogos 2.980 208 2.772 Exploragdo e Producdo, Brasil Ver item (b1)
2° trem de refinaria Abreu e Lima - RNEST 8.077 5.546 2.531 Abastecimento, Brasil Ver item (c)
Complexo Petroquimico Suape 3.569 1.558 2.011 Abastecimento, Brasil Ver item (d1)
Comperj 1.315 - 1.315 Abastecimento, Brasil Ver item (e1)
UFN I 1.699 1.202 497 Gas e Energia, Brasil Ver item (f1)
Araucaria 638 185 453 Gas e Energia, Brasil Ver item (g)
Conjunto de Navios da Transpetro 5.822 5.024 798 Abastecimento, Brasil Ver item (h)
Usina de Quixada - CE 90 - 90 Biocombustivel, Brasil
Outros 2.009 1.390 619 Diversos

18.467
Ativos mantidos para venda
Complexo Petroquimico Suape 2.689 1.255 1.434 Abastecimento, Brasil Ver item 14.2
Petrobras Chile Distribucion 1.773 1.507 266 Distribuigao, Exterior Ver item 14.2
Térmicas Celso Furtado e Romulo Almeida 394 238 156 Abastecimento, Brasil Ver item 14.2
Outros 315 341 (26) Diversos
Total 20.297

2015

Campos de produgdo de 6leo e gas no Brasil (diversas UGCs) 82.982 47.402 33.722 Exploracao e Producao, Brasil Ver item (a2)
Comperj 6.193 912 5.281 Abastecimento, Brasil Ver item (e2)
Campos de producdo de 6leo e gas no Exterior 6.045 3.583 2.462 Exploracdo e Producdo, Exterior Ver item (i)
Equipamentos vinculados a atividade de producao de 6leo e gas e perfuragdo de pogos 2.927 949 1.978 Exploragdo e Producao, Brasil Ver item (b2)
UFN Il 3.651 1.696 1.955 Gas e Energia, Brasil Ver item (f2)
Complexo Petroquimico Suape 4.463 3.681 782 Abastecimento, Brasil Ver item (d2)
UFNV 585 - 585 Gas e Energia, Brasil
Usinas de Biocombustivel 524 343 181 Biocombustiveis, Brasil
Outros 1.331 611 720 Diversos
Total 47.666

(*) Constituicao e reversao de impairment.
(**) Valores referentes as UGCs testadas em setembro de 2016 estdo apresentados com base nesta data.
(***) Nao inclui provisao de impairment de ativos classificados como mantidos para venda de R$ 10 em 2015.

14.1. Imobilizado e Intangivel

Na avaliacao de recuperabilidade dos ativos imobilizados e intangiveis com indicativos de desvalorizagao, a companhia estimou
o valor em uso dos ativos (individualmente, ou agrupados em unidades geradoras de caixa - UGC), a partir de projegdes que
consideram:

« vida Gtil baseada na expectativa de utilizacdo do conjunto de ativos que compdem a UGC, considerando a politica de manu-
tencdo da companhia;

* premissas e orcamentos aprovados pela Administracao da companhia para o periodo correspondente ao ciclo de vida esperado,
em razao das caracteristicas dos negécios; e

« taxa de desconto pré-imposto, que deriva da metodologia de calculo do custo médio ponderado de capital (weighted average
cost of capital - WACC) pés-imposto.

Informagdes sobre as premissas-chave para os testes de recuperabilidade de ativos e as defini¢des das Unidades Geradoras de
Caixa - UGCs, sao apresentadas na nota explicativa 5.2 e 5.3, respectivamente, e envolvem julgamentos e avaliagdo por parte
da Administragao com base em seu modelo de negécio e gestao.

As estimativas das premissas-chave nas projecoes de fluxo de caixa para determinar o valor em uso das UGCs em 2016 foram:

2017 2018 2019 2020 2021 Longo prazo Média
Brent médio em termos reais (USS/barril) 48 56 68 71 71 70
Taxa média de cdmbio em termos reais - R$/USS (a precos de 2016) 346 354 348 342 338 3,36
Em 2015, as projecdes utilizadas nos testes de impairment foram:

2016 2017 2018 2019 2020 Longo prazo Média

Brent médio em termos reais (USS/barril) 45 59 61 64 67 71
Taxa média de cdmbio em termos reais - R$/USS (a precos de 2015) 406 373 366 360 3,60 3,06

Informagdes sobre as principais perdas no valor de recuperacdo em ativos imobilizados ou intangiveis sao apresentadas a seguir:
al) Campos de produgio de éleo e gas no Brasil - 2016

As nossas avaliagdes dos ativos vinculados a campos de produgdo de 6leo e gas no Brasil, sob o regime de concessao, resultaram
no reconhecimento de perdas por desvalorizagdo no valor de RS 7.381. Os fluxos de caixa futuros consideraram: premissas e
orcamentos da companhia; e taxa de desconto pds-imposto em moeda constante, que deriva da metodologia do WACC para o
setor de Exploragdo e Producao, de 9,1% a.a. em dezembro, reduzindo para 8,6% a.a. em setembro principalmente em funcdo
da melhora no prémio de risco para o Brasil. Essas perdas estdo relacionadas, predominantemente, aos campos de Polo Norte
(R$ 3.823), Polo Ceara Mar (R$ 693), Guaricema (RS 415), Bijupira e Salema (R$ 317), Dourado (RS 284), Maromba (RS 281), Trilha
(R$ 228), Papa-Terra (R$ 234), Pampo (R$216), Frade (R$ 213), Polo Urugua (R$ 196), Badejo (RS 183), Bicudo (RS 160), Riachuelo
(R$146), Fazenda Balsamo (RS 135) e Polo Agua Grande (R$ 101), devido & apreciagao do real frente ao délar norte-americano,
revisdao de premissas de preco, revisao anual de reservas, revisao anual da provisao de desmantelamento de areas, bem como
0 aumento da taxa de desconto, decorrente, principalmente, do maior prémio de risco para o Brasil. Adicionalmente, ha uma
reversdo da provisao do Polo Centro Sul (RS 1.347) ocorrida no terceiro trimestre, devido a maiores estimativas de reservas e
produgdo conforme replanejamento das operagdes de campos, prevista no Plano de Negdcios e Gestdao PNG 2017 - 2021, que
considerou a desmobilizagdo de uma unidade, com a substituicdo por uma nova planta de processamento em uma unidade
existente com maiores custos operacionais, acarretando em reducao significativa da projecdo de custos operacionais.

a2) Campos de produgio de 6leo e gas no Brasil - 2015

As nossas avaliagdes dos ativos vinculados a campos de produgdo de 6leo e gas no Brasil, sob o regime de concessao, resultaram
no reconhecimento de perdas por desvalorizacdo no valor de RS 33.722. Os fluxos de caixa futuros consideraram: premissas e
orcamentos da companhia; e taxa de desconto pds-imposto em moeda constante de 8,3% a.a., que deriva da metodologia do
WACC para o setor de Exploragao e Produgdo. Essas perdas estao relacionadas, predominantemente, aos campos de Papa-Terra
(RS 8.723), Polo Centro-Sul (RS 4.605), Polo Urugua (RS 3.849), Espadarte (RS 2.315), Linguado (RS 1.911), Polo CVIT - Espirito
Santo (RS 1.463), Piranema (RS 1.333), Lapa (RS 1.238), Bicudo (RS 937), Frade (RS 773), Badejo (RS 740), Pampo (RS 355) e Trilha
(RS 327), em fungdo da revisdo de premissas de preco, decorrente da queda das proje¢des dos precos do petréleo no mercado
internacional que ocasionaram redugdo nas reservas de 6leo e gas e nos fluxos de caixa dos projetos, bem como pelo aumento
da taxa de desconto e revisao geolégica do reservatério de Papa-Terra.
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b1) Equipamentos vinculados a atividade de produgio de dleo e gas e perfuracao de pogos no Brasil - 2016

Nas nossas avaliagdes dos ativos que atuam na produgdo e perfuragao dos pogos, nao vinculados diretamente aos campos de
producio de 6leo e gas, foram identificadas perdas por desvalorizacdo de RS 2.772. Os fluxos de caixa futuros consideraram:
premissas e orcamentos da companhia; e taxa de desconto pés-imposto em moeda constante de 9,9% a.a., que deriva da
metodologia do WACC para o setor de equipamentos e servigos da indastria de 6leo e gas. Essas perdas foram reconhecidas,
principalmente, em funcdo de incertezas sobre a continuidade da construgdo dos cascos das FPSOs P-71, P-72 e P-73, no
montante de RS 1.925, referente ao saldo destes ativos, conforme nota explicativa 14.4.

b2) Equipamentos vinculados a atividade de produgio de dleo e gas e perfuracao de pogos no Brasil - 2015

Nas nossas avaliagdes dos ativos que atuam na producdo e perfuragdo dos ativos, ndo vinculados diretamente aos campos de
producdo de 6leo e gas, foram identificadas perdas por desvalorizacdo de RS 1.978. Os fluxos de caixa futuros consideraram:
premissas e orcamentos da companhia; e taxa de desconto pés-imposto em moeda constante de 9,2% a.a., que deriva da
metodologia do WACC para o setor de equipamentos e servicos da indistria de 6leo e gas. Essas perdas foram reconhecidas,
principalmente, em fun¢do da expectativa de futura ociosidade de sondas de perfuragao na revisao do planejamento, bem
como pelo aumento da taxa de desconto.

c) 2°trem de refino da RNEST - 2016

As nossas avaliagdes dos ativos de refino do 2° Trem da RNEST resultaram no reconhecimento de perdas por desvalorizagdo
no valor de RS 2.531. Os fluxos de caixa futuros consideraram: premissas e orcamentos da companhia; e taxa de desconto pds-
-imposto em moeda constante de 8,7% a.a. (8,1% a.a. em 2015), que deriva da metodologia do WACC para o setor de refino e
considera a inclusao de um prémio de risco especifico para os projetos postergados. Essas perdas decorreram, principalmente:
(i) do aumento da taxa de desconto; e, (i) postergacdo da expectativa de entrada de caixa do projeto para 2023 considerando
a conclusdo da obra com recursos proprios, prevista no Plano de Negécios e Gestdo PNG 2017 - 2021.

d1) Complexo Petroquimico Suape - 2016

Aavaliagao de recuperabilidade dos ativos da companhia Integrada Téxtil de Pernambuco S.A. -— CITEPE e companhia Petroquimica
de Pernambuco S.A. - Petroquimica Suape, em setembro de 2016, resultou em uma provisao para perda de R$ 2.011. Os fluxos
de caixa futuros consideraram: premissas e orcamentos das companhias; e taxa de desconto pos-imposto em moeda constante
de 7,5% a.a., que deriva da metodologia do WACC para o setor petroquimico. Este resultado esta relacionado, principalmente,
areducdo das proje¢des de mercado e apreciacao do real frente ao délar norte-americano. Em dezembro de 2016, em decor-
réncia da aprovacao da alienagao do Complexo Petroquimico Suape, foi reconhecida uma perda adicional, conforme nota 14.2.

d2) Complexo Petroquimico Suape - 2015

A avaliacao de recuperabilidade dos ativos da companhia Integrada Téxtil de Pernambuco S.A. - CITEPE e companhia Petro-
quimica de Pernambuco S.A. - PetroquimicaSuape, resultou em uma provisdo de perda de R$ 782. Os fluxos de caixa futuros
consideraram: premissas e orcamentos das companhias; e taxa de desconto p6s-imposto em moeda constante de 7,2% a.a.,
que deriva da metodologia do WACC para o setor petroquimico. Este resultado esta relacionado, principalmente, a redugao das
projecdes de mercado e das premissas de pre¢o, que foram atualizadas em virtude do nivel de atividade econémica no pais e da
reducao dos spreads deste setor no mercado internacional, além do aumento da taxa de desconto.

e1) Comperj-2016

Diante da reavaliagdo do projeto no segundo trimestre de 2016, que manteve suas unidades referentes ao Trem 1 postergadas
até dezembro de 2020, com esforgos em busca de parceiros para dar continuidade aos investimentos, a companhia reconheceu
uma perda por impairment referente ao saldo remanescente do projeto. No entanto, as obras inerentes as utilidades do Trem
1 da refinaria que também atenderdo a Unidade de Processamento de Gas Natural (UPGN), permanecem em andamento, pois
fazem parte dainfraestrutura conjunta necessaria para o escoamento e processamento do gas natural do polo pré-sal da Bacia de
Santos. Porém, em funcdo da interdependéncia entre areferida infraestrutura e o Trem 1, perdas adicionais foram reconhecidas
em 31 de dezembro de 2016, totalizando o montante de RS 1.315 como perda por impairment referente ao projeto em 2016;

e2) Comperj-2015

As nossas avaliagdes dos ativos de refino do Comperj resultaram no reconhecimento de perdas por desvalorizagao no valor de
RS 5.281. Os fluxos de caixa futuros consideraram: premissas e orcamentos da companhia; e taxa de desconto pés-imposto em
moeda constante de 8,1% a.a., que deriva da metodologia do WACC para o setor de refino e considera a inclusdo de um prémio
de risco especifico para os projetos postergados. Essas perdas decorreram, principalmente: (i) do aumento da taxa de desconto;
e, (i) postergacao da expectativa de entrada de caixa do projeto.

1) UFN Il - 2016

As nossas avaliagdes da Unidade de Fertilizantes e Nitrogenados I, situada em Trés Lagoas, no Mato Grosso do Sul, resultaram
no reconhecimento de perdas por desvalorizagdo no valor de RS 497. Os fluxos de caixa futuros consideraram: premissas e
or¢amentos da companhia; e taxa de desconto pos-imposto em moeda constante de 8,3% a.a., que deriva da metodologia do
WACC para o setor de fertilizantes e considera ainclusdo de um prémio de risco especifico para os projetos postergados. Essas
perdas decorreram, principalmente, de: (i) aumento da taxa de desconto; e (i) apreciagdo do real frente ao d6lar norte-americano.

f2) UFN Il - 2015

As nossas avaliagdes da Unidade de Fertilizantes e Nitrogenados lll, situada em Trés Lagoas, no Mato Grosso do Sul, resultaram
no reconhecimento de perdas por desvalorizagdo no valor de R$ 1.955. Os fluxos de caixa futuros consideraram: premissas e
orcamentos da companhia; e taxa de desconto p6s-imposto em moeda constante de 7,1% a.a., que deriva da metodologia do
WACC para o setor de fertilizantes e considera a inclusdao de um prémio de risco especifico para os projetos postergados. Essas
perdas decorreram, principalmente, de: (i) aumento da taxa de desconto; e (i) postergacdo da expectativa de entrada de caixa
do projeto.

g) Araucaria- 2016

A avaliacdo de recuperabilidade dos ativos da Araucaria Nitrogenados S.A. resultou em uma perda de RS 453. Os fluxos de
caixa futuros consideraram: premissas e orcamentos da companhia; e taxa de desconto pdés-imposto em moeda constante
de 7,8% a.a.(6,6% a.a. em 2015), que deriva da metodologia do WACC para o setor de fertilizantes. Essas perdas decorreram,
principalmente, de: (i) aumento da taxa de desconto; (i) apreciacdo do real frente ao délar norte-americano; e (i) aumento da
projecao dos custos de produgao.

h) Conjunto de navios da Transpetro - 2016

Em nossas avaliagdes do conjunto de navios da Transpetro foram identificadas perdas por desvalorizacio de RS 798. Os fluxos
de caixa futuros consideraram: premissas e orcamentos da companhia; e taxas de descontos p6s-imposto em moeda constante
que variam entre 4,53% a.a. e 9,97% a.a. (3,92% a.a. e 8,92% a.a. em 2015), que deriva da metodologia WACC para o setor de
transporte, considerando a estrutura de endividamento e respectivo beneficio fiscal. Essas perdas foram reconhecidas no
terceiro e quarto trimestre de 2016. As perdas do terceiro trimestre devem-se, principalmente, a (i) retirada do conjunto de
embarcagdes (comboios) do projeto hidrovias da UGC Transporte em fungdo de cancelamentos e postergagdes e (ii) aumento
da taxa de desconto. No quarto trimestre as perdas decorreram, principalmente, de (i) novo aumento da taxa de desconto, que
acumulou um ponto percentual de aumento em 2016, e (ii) inicio da construgao de cinco navios Aframax na UGC de Transporte,
ap6s garantida a financiabilidade dos projetos e evitando possiveis contingéncias oriundas de rescisdes contratuais.

i) Campos de producao de 6leo e gas no exterior -2015

Os testes de redugdo ao valor recuperavel, dos campos de produgdo de 6leo e gas no exterior, apresentados como ativos do
segmento de Exploracdo e Produgao, resultaram no reconhecimento de perda por desvalorizagdo no valor de RS 2.462. Os fluxos
de caixa futuros consideraram: premissas e orcamentos da companhia; e taxa de desconto p6s-imposto em moeda constante de
5,6% a 10,4% a.a., que deriva da metodologia do WACC para o setor de Exploragao e Produgao, considerando o pais de atuagao.
A perda esta relacionada principalmente aos campos de producio de 6leo e gas, localizados nos Estados Unidos, RS 1.750,
e Bolivia, RS 614, devido a revisdo de premissas de preco decorrente de uma queda expressiva das projecdes dos pregos do
petrdleo no mercado internacional.

14.1.1. Valores contabeis de ativos proximos aos seus valores recuperaveis

Em 2016, os valores recuperaveis de certas UGCs, nao excediam substancialmente seus saldos contabeis. Alteragdes materiais
nas premissas dos testes de impairment poderao resultar no reconhecimento de perdas em exercicios futuros. O valor contabil
destes ativos no montante de RS 465 estdo relacionados a campos de producdo maduros no Brasil.

14.2. Ativos classificados como mantidos para venda

Em 31 de dezembro 2016, em decorréncia da aprova¢do da Administracdo da companhia para alienagao de investimentos no
decorrer de 2016, conforme nota explicativa 10, a companhia reconheceu uma provisao para perda de RS 1.935, principalmente
em funcdo dos seguintes investimentos:

» Complexo Petroquimico Suape - diante da venda da Petroquimica Suape e Citepe, alinhada com o planejamento estratégico
que prevé a saida integral das participacdes em petroquimica, foram reconhecidas perdas no montante de RS 1.434 pela
diferenca entre o valor de venda e o valor contabil do ativo deduzido da divida financeira do Complexo a ser liquidada, pela
Petrobras, antes do fechamento da operagao;

+ Petrobras Chile Distribucién - perda no montante de RS 266 pela diferenca entre o valor de venda e o valor contabil dos ativos
de distribui¢do no Chile, uma vez que seu valor de venda foi inferior aos valores contabeis; e

+ Térmicas Romulo Almeida e Celso Furtado - perda no montante de RS 156 pela diferenca entre o valor de venda e o valor
contabil dos ativos. Destaca-se que no terceiro trimestre foi reconhecida provisdo para perda de R$ 23 considerando o valor
em uso quando estes ativos pertenciam a UGC Conjunto das Térmicas.

Em 2015, em decorréncia da aprovacao pela Administragao da companhia para alienagdo dos Campos de Producdo de Bijupira
e Salema e das sondas de perfuragao PI, Plll, PIV e a plataforma PXIV, a avaliagdo destes ativos ao valor justo resultou no reco-
nhecimento de perdas por impairment na area de Exploragdo e Produgdo, no montante de RS 10.

14.3. Investimento em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto (incluindo agio)

Nas avaliagdes de recuperabilidade dos investimentos em coligadas e empreendimentos em conjunto, incluindo agio, foi utili-
zado o método do valor em uso, a partir de proje¢des que consideraram: (i) horizonte de projegao do intervalo de 5a 12 anos,
com perpetuidade sem crescimento; (ii) premissas e orcamentos aprovados pela Administragao da companhia; e (jii) taxa de
desconto pré-imposto, que deriva do WACC ou CAPM, conforme metodologia de aplicagdo.

A seguir, sao apresentados os principais investimentos em coligadas e empreendimentos em conjunto em 31 de dezembro de
2016, que contemplam agio:

% Taxa de desconto p6s-imposto Valor Valor
Investimento Segmento (moeda constante, a.a.) recuperavel contabil
Braskem S.A. (¥) Abastecimento 11,6 12.660 3.368
Distribuidoras Estaduais de Gas Natural Gas e Energia 6,0 1.433 1.076

(*) Taxa de desconto da Braskem adotada & o CAPM do segmento petroquimico, uma vez que o valor em uso considera os fluxos futuros de dividendos.
14.3.1. Investimento em coligada com a¢des negociadas em bolsas de valores (Braskem S.A.)

ABraskem S.A. & uma companhia de capital aberto, com a¢des negociadas em bolsas de valores no Brasil e no exterior. Com base
nas cotagdes de mercado no Brasil, em 31 de dezembro de 2016, a participagao da Petrobras nas agdes ordinarias (47% do total)
e nas agdes preferenciais (22% do total) da Braskem S.A., foi avaliada em RS 8.966, conforme descrito na nota explicativa 11.4.
Em 31 de dezembro de 2016, aproximadamente 3% das acdes ordinarias dessa investida sdo de titularidade de nao signatarios
do Acordo de Acionistas e sua negociagdo é extremamente limitada.

Considerando a relagdo operacional entre a Petrobras e a Braskem S.A., o teste de recuperabilidade do investimento nessa
coligada foi realizado com base em seu valor em uso, proporcional a participagdo da companhia no valor presente dos fluxos
de caixa futuros estimados da Braskem S.A., representando fluxos futuros de dividendos e outras distribui¢des da investida.
As avaliagdes de recuperabilidade ndo indicaram a existéncia de perdas por impairment.

As principais estimativas utilizadas nas proje¢des de fluxo de caixa para determinar o valor em uso da Braskem S.A., foram:

+ taxa de cdmbio média estimada de RS 3,46 para US$ 1,00 em 2017 (convergindo para RS 3,36 a longo prazo);

» brent médio de US$ 48 em 2017, alcangcando US$ 70 a longo prazo;

« projecdo de precos das matérias-primas e petroquimicos refletindo as tendéncias internacionais;

. evollubcél()J das vendas de produtos petroquimicos, estimada com base no crescimento do Produto Interno Bruto - PIB (brasileiro
eglobal); e

+ aumento namargem EBITDA, acompanhando o ciclo de crescimento da indistria petroquimica nos préximos anos, com reducao
no longo prazo.

14.3.2. Provisao Para Perdas em Investimentos

Em 2016, a companhia reconheceu em resultado de participagdes em investimento, no resultado do exercicio perdas por des-
valorizagdo no total de RS 594, principalmente atribuiveis as investidas no segmento de Biocombustivel, com destaque para:

+ GuaraniS.A.-em30de setembro de 2016 foram reconhecidas perdas referentes a este empreendimento controlado em conjunto
no montante de R$ 359, decorrentes principalmente do aumento na taxa de desconto pés-imposto em moeda constante para
10,2% a.a. (9,3% a.a. em 2015) e redugdo nas projecdes de prego de aglcar. Adicionalmente, devido a aprovagao da alienagdo
deste investimento no quarto trimestre de 2016, a companhia reconheceu uma provisao para perdas no montante de R$ 219
ocasionada pela diferenca entre o valor de venda e o seu valor contabil; e

+ Nova Fronteira S.A. - no quarto trimestre de 2016, a Administracao da companhia também aprovou a alienagao deste em-
preendimento controlado em conjunto, reconhecendo uma perda no montante de RS 100, ocasionada pela diferenca entre o
valor de venda e o seu valor contabil.

Em 2015, a perda por desvalorizagdo de RS 2.072 foi reconhecida em resultado de participagcdo em investimento, no resultado
do exercicio, destacando-se: (i) perdas em investidas no exterior, em funcao da queda do preco do petréleo (RS 1.077); (i) au-
mento na taxa de desconto e decisdes sobre a exclusdo de projetos no segmento de Biocombustivel (R$ 543); (iii) deterioragdo

da situagdo econémica e financeira da coligada Sete Brasil (RS 328); e (iv) perda na coligada Arpoador Drilling B.V., controlada
indiretamente pela Sete Brasil (RS 54).

14.4. Construcgdo de cascos de plataformas pelos estaleiros Ecovix e Enseada

A companhia possuia em 2015 contratos com os fornecedores Ecovix-Engevix Construgdes Ocednicas S.A. (Ecovix) e Enseada
Indastria Naval S.A. (Enseada) para os servigos de fornecimento de oito cascos para FPSOs Replicantes (P-66 a P-73) e para o
servigo de conversao dos cascos de quatro FPSOs (P-74 a P-77), respectivamente.

No altimo trimestre de 2015, face as dificuldades financeiras enfrentadas pelos fornecedores e considerando a importancia
estratégica dos referidos ativos para seu Plano de Neg6cios, a companhia implantou uma sistematica de conta vinculada para
esses contratos de construcdo, no intuito de permitir a continuidade da execugdo das obras.

Areferida sistematica envolvia o adiantamento de recursos para a realizagdo de pagamentos por parte dos estaleiros, restritos ao
escopo dos contratos e limitados a seu saldo total. Os valores aportados seriam compensados com os servigos e equipamentos
a serem prestados ou adquiridos e reembolso do saldo remanescente no encerramento das contas vinculadas. Essa estratégia
demonstrou-se eficaz, pois os projetos apresentaram evolugao fisica relevante até o terceiro trimestre de 2016, viabilizando
a entrega do casco da plataforma P-67 para o integrador (na China), a retomada das obras do casco da plataforma P-69 tam-
bém na China, e 0 avanco nas obras do casco da P-68 no Estaleiro Rio Grande, além do avanco nas atividades prioritarias para
conclusdo de escopo minimo nos cascos das plataformas P-74 e P-76, com entrega das unidades aos integradores chineses e
o condicionamento dos mesmos para instalagdo das estruturas acima dos cascos (topsides).

Ao longo do terceiro trimestre de 2016, a Petrobras reavaliou a evolugao dos projetos dos cascos e a continuidade das contas
vinculadas, constando atrasos significados no progresso das obras e concluindo que a estratégia financeira adotada, que ini-
cialmente alcangou o objetivo de impedir a descontinuidade das obras, ndo se demonstrava mais eficiente.

Em funcdo das incertezas sobre a continuidade da construgdo dos cascos FPSOs P-71, P-72 e P-73 diante de atrasos signi-
ficativos nestes projetos, a companhia reconheceu, no terceiro trimestre de 2016, provisao para perda na recuperabilidade
desses ativos (impairment) no montante de RS 1.925, conforme destacado na nota explicativa 14.1. Ressalta-se que, caso haja
a descontinuidade dessas construgdes, ndo acarretara em impactos na curva de produ¢do da companhia, pois estdo previstas
alternativas e recursos orcamentarios adicionais no Plano de Negécios e Gestao 2017-21.

Adicionalmente, no escopo dos contratos de construgao das doze FPSOs e com base no julgamento da Administracao, a
companhia reconheceu em 2016, provisdo para perdas no resultado em outras despesas liquidas, no montante de RS 2.353,
referente ao saldo remanescente dos adiantamentos a fornecedores concedidos no escopo das contas vinculadas, (RS 1.256)
e a assuncdo de dividas e obrigagdes (RS 1.097), originalmente a cargo da Ecovix e Enseada reservando-se o direito de cobrar
esses valores nas esferas apropriadas.

A Petrobras também reconheceu em 2016, baixas dos investimentos em direito de uso e benfeitorias realizados no estaleiro
Rio Grande, no montante de RS 505, assim como de outros investimentos relacionados aos projetos das FPSOs P-71, P72 e
P73 no valor de RS 480.

Os efeitos das negociagdes com os estaleiros estdo detalhados abaixo.
14.4.1. Negociagdes com Ecovix

A partir do terceiro trimestre de 2016 a Petrobras reavaliou a sistematica da conta vinculada implementada para garantir o
acesso aos cascos das plataformas P-66 a P-73, concluindo sobre a necessidade de reconhecer uma provisao para perda no
resultado no montante de RS 375.

Em 09 de dezembro de 2016, através de suas investidas TUPI BV e Petrobras Netherlands BV, a Petrobras assinou com a Ecovix
resilicdes dos contratos de EPCassinados em 2010 para construgao de oito cascos dos FPSOs replicantes. Desta forma, a Petrobras
assumiu obrigagdes, originalmente a cargo da Ecovix, como solu¢do mais adequada aos interesses do Sistema Petrobras: asse-
gurar o rapido acesso aos cascos da P-66 a P-70 e o cumprimento das metas de producdo do PNG 2017-2021. Essas obrigagdes
foram registradas nas demonstragdes contabeis em 2016 com um impacto no resultado em outras despesas liquidas de RS 764.

Comaassinatura desses acordos, a Petrobras realizou, durante o0 4° trimestre de 2016, estudos sobre as op¢des mais adequadas
para a destina¢do dos bens e investimentos adquiridos/incorridos para a construgdo dos cascos da P-71, P-72 e P-73. Como
consequéncia dessas avaliagdes, foi identificada a necessidade de se efetuar baixas contabeis de investimentos no montante
de RS 480, com impacto em outras despesas liquidas.

As negociagdes com a Ecovix resultaram, ainda, na transferéncia do direito de uso do Estaleiro Rio Grande (ERG) da Petrobras
paraacontratada através de contrato de arrendamento financeiro assinado entre as partes. Considerando a situagdo econémica
da Ecovix, a companhia avaliou que os investimentos em direito de uso e benfeitorias realizadas no estaleiro, que em 31 de
dezembro de 2016 totalizavam RS 505 e foram reclassificados para recebiveis em funcio do contrato de arrendamento, nao
seriam recuperados, razao pela qual reconheceu, no 4° trimestre de 2016, provisao para perda pelo valor total.

14.4.2. Negociagdes com Enseada

Com a sistematica da conta vinculada, a companhia eliminou qualquer risco de acesso aos cascos das plataformas P-74 a P-77.
Em 2016, a PNBV realizou adiantamentos no total de R$ 881 mediante esta sistematica para pagamento de obrigagdes, ori-
ginalmente de responsabilidade da Enseada, relativas aos cascos destas plataformas. Em fungao das evidencias de perda de
recuperabilidade desses adiantamentos, tendo em vista a situagdo econémica da contratada, Petrobras reconheceu provisdao
para perdas na totalidade deste valor, com o consequente impacto em outras despesas liquidas.

Como parte da estratégia para assegurar a conclusdo das obras dos cascos das FPSOs P-75 e P-77, a Petrobras aprovou a
sub-rogagdo do contrato existente entre Enseada e o estaleiro chinés COSCO (Dalian) Shipyard Co., Ltd & sua subsidiaria Petrobras
Netherlands B.V. (PNBV), implicando no reconhecimento de uma obrigacdo de pagamento referente a dividas ja existentes no
escopo do contrato, para a qual a companhia reconheceu, no terceiro trimestre de 2016, uma provisdo no montante de RS 333
em outras despesas operacionais.

Adicionalmente, a companhia também avaliou a recuperabilidade das benfeitorias realizadas no Estaleiro Inhaima para a
realizacao dos servicos de conversao dos cascos das FPSOs P-74 a P-77, bem como o direito de uso deste estaleiro, nao identi-
ficando a necessidade de redugdo ao valor recuperavel destes ativos em funcdo da utilizagdo do espago como centro logistico,
principalmente voltado para os projetos da Bacia de Santos.

15. ATIVIDADES DE EXPLORACAO E AVALIACAO DE RESERVA DE PETROLEO E GAS

As atividades de exploragao e avaliagdo abrangem a busca por reservas de petréleo e gas natural desde a obtencdo dos direitos
legais para explorar uma area especifica até a declara¢do da viabilidade técnica e comercial das reservas.
As movimentagdes dos custos capitalizados relativos aos pogos exploratérios e os saldos dos valores pagos pela obtengdo dos
direitos e concessoes para exploracao de petréleo e gas natural, ambos diretamente relacionados a atividades exploratérias
em reservas ndo provadas, sao apresentados na tabela a sequir:

Consolidado

Custos exploratérios reconhecidos no Ativo (*) 31.12.2016 31.12.2015
Imobilizado
Saldo inicial 20.310 18.594
Adicdes 3.543 7.310
Baixas (3.603) (2.874)
Transferéncias (3.304) (3.423)
Ajustes acumulados de conversdo (218) 703
Saldo final 16.728 20.310
Intangivel 7.288 7.996
Total dos custos exploratérios reconhecidos no ativo 24.016 28.306

(*) Liquido de valores capitalizados e subsequentemente baixados como despesas no mesmo periodo.

Os custos exploratérios reconhecidos no resultado e os fluxos de caixa vinculados as atividades de avaliagdo e exploragao de
petréleo e gas natural estdo demonstrados a seguir:

Consolidado
Jan-Dez/2015

Custos exploratérios reconhecidos no resultado Jan-Dez/2016

Despesas com geologia e geofisica 1.292 1.360
Projetos sem viabilidade econdmica (inclui pogos secos e bdnus de assinatura) 4.364 4.921
Outras despesas exploratérias 400 186
Total das despesas 6.056 6.467
Caixa utilizado nas atividades

Operacionais 1.529 1.546
Investimentos 3.778 8.897
Total 5.307 10.443

15.1. Tempo de capitalizacao

0 quadro a seguir apresenta os custos e o nimero de pogos exploratdrios capitalizados por tempo de existéncia, considerando
a data de concluséo das atividades de perfuragdao. Demonstra, ainda, o nimero de projetos para os quais os custos de pogos
exploratérios estejam capitalizados por prazo superior a um ano:

Consolidado

Custos exploratérios capitalizados por tempo de existéncia (*) 2016 2015
Custos de prospecgao capitalizados até um ano 2.628 5.417
Custos de prospecgdo capitalizados acima de um ano 14.100 14.893
Saldo final 16.728 20.310
Ndmero de projetos com custos de prospeccdo capitalizados acima de um ano 57 70

2016 Nidmero de pogos
2015 3.036 20
2014 3.669 23
2013 2.199 13
2012 2.338 12
2011 e anos anteriores 2.858 20
Saldo Total 14.100 88

(*) Nao contempla os custos para obtengao de direitos e concessdes para exploragdo de petréleo e gas natural.

Do total de R$ 14.100 para 57 projetos que incluem pogos em andamento por mais de um ano desde a conclusao das atividades
de perfuracdo, RS 13.342 referem-se a pocos localizados em areas em que ha atividades de perfuragdo ja em andamento ou
firmemente planejadas para o futuro préximo, cujo “Plano de Avaliagio” foi submetido a aprovagdo da ANP, e RS 758 foram
incorridos em custos referentes as atividades necessarias a avaliacdo das reservas e o possivel desenvolvimento das mesmas.

16. FORNECEDORES

Consolidado Controladora

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Terceiros no pais 10.690 13.005 9.000 10.734
Terceiros no exterior 6.580 10.020 3.268 3.897
Partes relacionadas 1.511 1.863 12.116 13.541
Saldo total no Passivo Circulante 18.781 24.888 24.384 28.172

17. FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos se destinam ao desenvolvimento de projetos de producao de petréleo e gas natural, a
construgdo de navios e de dutos, bem como a construgdo e ampliagdo de unidades industriais, dentre outros usos diversos.

A companhia possui obrigagdes relacionadas aos contratos de divida (covenants), atendidas em 31 de dezembro de 2016,
dentre elas a de apresentagdo das demonstragdes contabeis no prazo de 90 dias para os periodos intermediarios, sem revisdo
dos auditores independentes, e de 120 dias para o encerramento do exercicio, com prazos de cura que ampliam esses periodos
em 30 e 60 dias, dependendo do contrato, além de possuir clausulas relacionadas ao nivel de endividamento em determinados
contratos de divida com o BNDES.
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As movimentagdes dos saldos de longo prazo dos financiamentos sdo apresentadas a seguir:
Consolidado Controladora

18. ARRENDAMENTOS MERCANTIS

18.1. Recebimentos / pagamentos minimos de arrendamento mercantil financeiro

Agénciad Mercad
gcergtcili:o ; Mercado ercad: Consolidado Controladora
Exportagdo Bancario Capitais Outros Total Total Recebimentos Pagamentos Pagamentos
N&o Circulante Valor  Juros Valor Valor Juros Valor Valor
No Pais Compromissos estimados futuro anuais presente futuro anuais presente presente
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2015 - 77795 3.456 74 81.325 58453 2017 699 (402) 297 140 (81) 59 1.091
Ajuste acumulado de conversio _ 482 _ _ 482 _  2018-2021 2.560 (1.366) 1.194 553 (281) 272 3.461
Adicdes de Financiamentos _ 15.962 3510 _ 19.472 6.463 2022 - em diante 4467 (1.149) 3.312 1.264 (800) 464 1.514
Juros incorridos no periodo _ 951 1 _ 952 506 Em 31 de dezembro de 2016 7.720 (2.917) 4803 1957 (1.162) 795 6.066
Variagbes monetarias e cambiais - 9662 257 7 9.926 6.175  Circulante 297 59 1.091
Transferéncia de longo prazo para curto prazo - (8416) (490) (13)  (8.919) (6.138)  Naocirculante 4.506 736 4975
Saldo final em 31 de dezembro de 2015 - 96436 6734 68 103.238 65459 ~ Em 31 de dezembro de 2016 4.803 795 6.066
No Exterior
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2015 13930  79.414 142.930 1723 237.997 92946  Circulante (*) 256 73 1.568
Ajuste acumulado de conversao 4772 33669  62.702 607  101.750 —  Naodirculante (*) 5441 303 5.426
Adigdes de Financiamentos 501 18.285 6.283 - 25069 42,530  Em 31 de dezembro de 2015 >.697 376 6.994
Juros incorridos no periodo 13 110 161 26 310 5.973  (*) Visando proporcionar melhor apresentagao, o valor presente dos pagamentos, no montante de RS 25, foi reclassificado de
Variacdes monetarias e cambiais 1.439 4112 (3.350) 181 2.382 52.077 fornecedores no circulante e o montante de R$ 149 foi reclassificado de outras contas e despesas a pagar no nao circulante.
Transferéncia de longo prazo para curto prazo (2.517) (14.671) (18.098) (147)  (35.433) (13.545)  18.2. Pagamentos minimos de arrendamento mercantil operacional
Saldo final em 31 de dezembro de 2015 18.138  120.919  190.628 2390  332.075 179.981  Osarrendamentos mercantis operacionais incluem, principalmente, unidades de produgéo de petréleo e gas natural, sondas de
Saldo total em 31 de dezembro de 2015 18.138 217.355 197.362 2458 435313 245.440 perfuracao e outros equipamentos de exploracao e produgao, navios, embarcagdes de apoio, helicopteros, terrenos e edificagdes.
Consolidado Controladora
N3o Circulante 2017 37.136 59.930
No Pais 2018 28.514 51.122
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2016 - 96436 6734 68 103.238 65459 2019 25619 47.385
Ajuste acumulado de conversio - (342) - - (342) - 2020 24.639 45.765
Adicdes de Financiamentos _ 1543 _ 1543 134 Sgg; . 1;2-;83 2‘7‘;‘-?2:
Juros incorridos no periodo - 1.045 1 - 1.046 586 E 316? dlante bro de 2016 315'865 527'410
Variacdes monetarias e cambiais - (5277) 194 5 (5.078) (3.274) E2 e dg dsz:z dg So1e T -
Transferéncia de longo prazo para curto prazo - (24.394) (471) (8) (24.873) (13.313) - -
Transferéncia para passivos associados a Em 31 de dezembro de 2016, os saldos de contratos de arrendamento mercantil operacional que ainda ndo tinham sido iniciados
ativos mantidos para venda _ 1 _ _ @1 _  emfuncdo dos ativos relacionados estarem em construgdo ou ndo terem sido disponibilizados para uso, representam o montante
. deR$ 161.884 no Consolidado e R$ 161.882 na Controladora (R$ 236.739 no Consolidado e RS 211.634 na Controladora, em 2015).
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 - 68.990 6.458 65 75.513 49.592 . ; . X
No Exteri No exercicio de 2016, a companhia reconheceu despesas com arrendamento mercantil operacional no montante de RS 34.438
0 Exterior no Consolidado e R$ 53.228 na Controladora (R$ 32.485 no consolidado e RS 49.620 na Controladora em 2015).
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2016 18.138  120.919  190.628 2390 332.075 179.981
Ajuste acumulado de conversdo (2.210) (17.565) (30.304) (303)  (50.382) — 19. PARTES RELACIONADAS
Adicdes de Financiamentos _ 24.956 33.450 _ 58.406 60.794 A companhia possui politica de Transagdes com Partes Relacionadas que se aplica também as demais Sociedades do Sistema
Juros incorridos ne periodo 3 60 178 20 581 7230 Petrobras, observados seus tramites societarios, conforme disposto no Estatuto Social da Petrobras.

A P . - Esta politica que orienta a Petrobras e sua for¢a de trabalho na celebracdo de Transagdes com Partes Relacionadas e em
Varlagoef mf)netanas e cambiais (617) (4.117) (1.931) (80) (6.745) (33.500) situagdes em que haja potencial conflito de interesses nestas operagdes, de forma a assegurar os interesses da companhia,
Transferéncia de longo prazo para curto prazo (3.373)  (14.472)  (36.659) (390)  (54.894) (57.876)  alinhado a transparéncia nos processos e as melhores praticas de Governanca Corporativa, incluindo: (i) analise prévia pelo
Transferéncia para passivos associados a Comité de Auditoria Estatutario (CAE) para transagoes celebradas com coligadas, com a Unido e com sociedades controladas

ativos mantidos para venda - - (1.061) - (1.061) - por pessoal chave da administragao e familiares com reporte mensal destas analises realizadas ao Conselho de Administragao,
- para as transagdes que atendam aos critérios de materialidade estabelecidos na Instrugao CVM 480/09; e (i) aprovagdo prévia
Saldo finalem 31 de dezembro de 2016 11951 109.781 154.301 1647 _ 277.680 156.829 do Conselho de Administracao para as transagdes envolvendo Unido, suas autarquias e fundagdes, devendo ser aprovada por
Saldo total em 31 de dezembro de 2016 11.951  178.771 160.759 1.712  353.193 206.421 no minimo 2/3 dos seus membros.
A politica também visa garantir a adequada e diligente tomada de decisdes por parte da administracao da companhia.
Consolidado Controladora ~ . ~ .
Circulante 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 19.1. Transa;oes comerciais por operacao com empresas do sistema (controladora)
Endividamento de Curto Prazo 1.167 5.946 23.121 20.779 N 31.12.2016 Na 31.12.2015
Parcela Circulante de Endividamento de Circulante circulan:‘e) Total Circulante circulani: Total
Longo Prazo 25.352 44.907 37.979 31.043 At
Juros Provisionados 5.277 6.481 958 1.091 C:)Ir:’t:ls 2 receber
Total 31.796 57.334 62.058 52.913
o2 Contas a receber, principalmente por vendas 10.031 — 10.031 8.916 — 8.916
17.1. Informacdes resumidas sobre os financiamentos (passivo circulante e ndo circulante) Dividendos a receber 3.045 _ 2.045 1.595 _ 1.595

Consolidado

Operagoes de mituo - 225 225 - 266 266

. até1 1a2 2a3 3a4 4a5 5anosem . Valor Adiantamento para aumento de capital - 3.882 3.882 - 1.364 1.364
Vencimento em ano amos anos anos anmos  diante Total(*) justo "y i ecvinculados a construgio de gasoduto _ 1126 1126 — 1050 1.050
Financiamentos em Reais (RS): 8.032 7.948 14.172 19.570 10.835 18.231 78.788 68.112 Arrendamentos mercantis financeiros 98 914 1012 61 873 934

Indexados a taxas flutuantes 6.064 6.470 12.733 18.196 9.477 12.270 65.210 Outras operaces 558 425 983 637 414 1051
Indexados a taxas fixas 1968 1478 1439 1374 1.358 5961 13.578 Ativos mantidos para venda 702 _ 702
Taxa média dos Financiamentos 102% 90% 86% 72% 63% 5,2% 7,9% Total 14434 6.572 >1.006 11.209 3967 15176
Financiamentos em Délares (USS): 21.666 23.889 48.882 32.356 47.235 97.200 271.228 286.276 Passivo
Indexados a taxas flutuantes 15758 20.535 37.810 19365 8064 40.240 141.830 Arrendamentos mercantis financeiros (1.096) (4.452)  (5.548) (1.568) (5.354)  (6.922)
Indexados a taxas fixas 5908 3.294 11.072 12.993 39.171 56.960 129.398 Financiamentos sobre operagdes de créditos ~ ~ ~ ~ ~ ~
Taxa média dos Financiamentos 51% 53% 53% 56% 52% 6,6% 6,0% Operacdes de matuo _ (28.903) (28.903) _ (51.465) (51.465)
Pré pagamento de exportacdo (28.115)  (101.011) (129.126) (18.346)  (109.607) (127.953)
Financiamentos em R$ indexados ao US$: 891 573 565 565 565 2489  5.648  5.485 Fornecedores (12.116) — (12.116) (13.541) — (13541)
Indexados a taxas flutuantes 77 71 63 63 63 2 389 Compras de petroleo, derivados e outras (6.373) — (6373 (1.251) — (7.251)
Indexados a taxas fixas 814 202 502 202 202 2437 5.259 Afretamento de plataformas (5.282) - (5.282) (5.778) - (5.778)
Taxa média dos Financiamentos 6,2% 6,4% 6,4% 6,5% 6,6% 6,9% 6,6% Adiantamento de clientes @61) _ @61) (512) _ (512)
- - - Outras operacdes — — — — (99) (99)
Financiamentos em Libras (£): 186 - - - - 6908 7094 5191 qop (41.327)  (134.366) (175.693) (33455 (166.525) (199.980)
Indexados a taxas fixas 186 - - - - 6.908  7.094 Resultado 2016 2015
Taxa média dos Financiamentos 6.2% - - - - 6.3% 6.2% Receitas, principalmente de vendas 129.260  147.898
- - Variagdes monetarias e cambiais liquidas (7.595) (11.624)
Financiamentos em lenes (¥): 286 286 - - - - 572 646 Receitas (despesas) financeiras liquidas (11.970)  (11.580)
Indexados a taxas flutuantes 286 286 - - - - 572 il 109.695  124.694
Taxa média dos Financiamentos 05% 04% - - - - 0,5% - . )
19.2. Transagdes comerciais com Empresas do Sistema (controladora)
Financiamentos em Euro (€): 713 3861 4.493 674 2563 9.333 21.637 21.345 Resultado 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Indexados a taxas flutuantes 3 - - 521 - - 524 Ativo  Ativo Passivo Passivo
) Circu- Nao Cir- Ativo Circu- NaoCir- Passivo Passivo
Indexados a taxas fixas 710 3.861 4.493 153 2.563 9.333  21.113
2016 2015 lant lant Total Ativo Total lant lant Total Total
Taxa média dos Financiamentos 37%  39%  42%  45%  46%  47%  45% Controladms (169 ame ol o S o ok oo =2 =2
- - - BR 75.343 90.203 2.259 - 2.259 2.608 (211) - (217) (282)
F:”Z”C'a dme“ti’s o”tffas Moedas: g; = = = = = ;: 2 BBV 11272 7394 4279 116 4395 2.287 (28.846) (129.914) (158.760)  (180.718)
T” e ,‘: a - axf xas " o o Gaspetro 6341 10150 752 97 849 1074 (291) - (291) (307)
8 MECIE C05 TIngnaiamentos e R PNBV 2717__2.106_1.851 29 1.880 2.236__ (5.891) - (5891) (7632
T t 955 864 978 191 1.169 786  (1.093 - 1.093 1.125
Total em 31 de dezembro de 2016 31796 36.557 68.112 53.165 61.198 134.161 384.989 387.077 LZ’:;';: ° G5 246 242 1126 1368 or ( (205; - ( (205; { m 45;
adi : i [ 0, 0, [ 0 [ 0, - - -
Taxa média dos financiamentos 61% 60% 59% S59% OSd4% 64% 62% Termoelétricas (209) _(192) 27 295 322 455 (172 _(931) __(1.103) __ (1.127)
Fundo d
Totalem 31 de dezembro de 2015 57.333_44505 62.827 882351 60.670 179.081 492647 426282 |mestimento
Taxa média dos financiamentos 59% 64% 56% 58% 69% 6,7% 6,3% Imobiliario (260)  (153) 66 - 66 158 (258)  (1.465) (1.723) (1.830)
(*) Em 31 de dezembro de 2016, o prazo médio de vencimento dos financiamentos é de 7,46 anos (7,14 anos em 31 de dezembro de 2015) TAG (554) (1.573) 1.334  4.608 5.942 1.075 (1.938) - (1.938) (1.990)
Em 31 de dezembro de 2016, os valores justos dos financiamentos sao principalmente determinados pela utilizagdo de: _Cr)utrlas Contrloladas 2'285 5'022 2.166 106 22'2;: 2.788 (1.634) 5 — (;'634) (927)
« Nivel 1 - precos cotados em mercados ativos, quando aplicavel, no valor de R$ 151.582 (R$ 167.631 em 31 de dezembro de Ot? Controladas 97772 114127 13954  6.568 20.5 14.545 (40.539) (132.310) (172.849) (196.423)
2015): e Entidades
+ Nivel 2 - método de fluxo de caixa descontado pelas taxas spots interpoladas dos indexadores (ou proxies) dos respectivos estruturadas
financiamentos, observadas as moedas atreladas, e pelo risco de crédito da Petrobras, no valor de RS 235.495 (RS 258.651 PDET Off Shore (114)  (564) - - - - (339 (554) (888) (1.161)
em 31 de dezembro de 2015). A metodologia divulgada anteriormente era determinada pela utilizagdo do método de fluxo de CDMPI (250)  (939) - - - - (374)  (1.502) (1.876) (2.172)
caixa descontado por uma taxa baseada numa curva teérica elaborada com base nos bonds de maior liquidez da companhia.  Total entidades
A analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros sujeitos a variagio cambial é apresentada na nota explicativa 33.2. es‘truturadas (364) (1.503) - - - - (708) (2.056)  (2764) (3.333)
17.2. Taxa média ponderada da capitalizacio de juros Coligadas
P ) . - R P Empresas do Setor
A taxa média ponderada dos encargos financeiros utilizada na determinacdo do montante dos custos de empréstimos sem Petroquimico 12.251 12.041 412 _ 412 559 (72) _ (72) (172)
destinagao especifica a ser capitalizado como parte integrante dos ativos em construcio foi de 5,80% a.a. em 2016 (5,03% a.a Outras Coligadas - 26 - 29 68 7 72 72 ® @) 52)
em 2015). -
17.3. Linhas de Crédito Total coligadas 12.287 12.070 480 4 484 631 (80) - (80) (224)
Valor Total 109.695 124.694 14.434  6.572 21.006 15.176 (41.327) (134.366) (175.693)  (199.980)
Data da (*) Inclui suas controladas e negécios em conjunto.
*% = = . .
Empresa Instituigao financeira abertura Prazo Contratado Utilizado Saldo (') Arelacdo das empresas esté apresentada na nota explicativa 11.
No exterior (Valores em US$ milhées) 19.3. Taxas anuais de operagdes de mituo
Petrobras JBIC 16/07/2013 31/12/2018 1.500 - 1.500 Controladora
PGT BV CHINAEXIM 24/10/2016 _ Indefinido 1.000 — 1.000 atiio ST
PGT BV SACE  22/12/2016 22/12/2017 200 — 300 _ 31.12.2016  31.12.2015  31.12.2016  31.12.2015
Total 5800 ~ 2800 Até 5% - - - (5.623)
oL : ' De 5,01%a 7% 77 81 (28.903) (45.842)
No pais De 7,01%a 9% 100 128 - -
Petrobras FINEP  16/04/2014 26/12/2017 255 240 15  Acimade9,01% 48 57 _ _
PNBV BNDES 03/09/2013 26/03/2018 9.878 2.295 7.583  Total 225 266 (28.903) (51.465)
Transpetro BNDES 31/01/2007 Indefinido 2.246 636 1.610 19.4. Fundo de investimento em direitos creditérios
Transpetro - Ba}nc.o doBrasil _09/07/2010 10/04/?938 159 70 83 A controladora mantém recursos investidos no FIDC-NP (FIDC-NP e FIDC-P em 31 de dezembro de 2015) que sdo destinados,
Transpetro Caixa Econémica Federal  23/11/2010  Indefinido 329 - 329 preponderantemente, a aquisicio de direitos creditérios performados e/ou ndo performados de operaces realizadas por
Total 12.867 3241 9626 controladas do Sistema Petrobras. Os valores investidos estdo registrados em contas a receber.

17.4. Garantias

As institui¢des financeiras normalmente ndo requerem garantias para empréstimos e financiamentos concedidos a Controladora.
Entretanto, existem financiamentos concedidos por instrumentos especificos de fomento, que contam com garantias reais.
Adicionalmente, os contratos de financiamento obtidos junto ao China Development Bank (CDB) também possuem garantias
reais, conforme nota explicativa 19.5.

Os empréstimos obtidos por entidades estruturadas estao garantidas pelos proprios projetos, bem como por penhor de direitos
creditorios.

Os financiamentos junto ao mercado de capitais, que correspondem a titulos emitidos pela companhia, ndo possuem garantias
reais.

As cessoes de direitos creditorios, performados e nao performados, estao registradas como financiamentos no passivo circulante.

Controladora

31.12.2016 31.12.2015

Contas a receber, liquidas 11.301 7.812
Cessoes de direitos creditérios (23.121) (20.779)
2016 2015

Receita Financeira FIDCP e NP 1.018 891
Despesa Financeira FIDCP e NP (2.680) (2.129)
Resultado financeiro (1.662) (1.238)
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19.5. Garantias

A Petrobras tem como procedimento conceder garantias as subsidiarias e controladas para algumas operagdes financeiras
realizadas no Brasil e no exterior.

As garantias oferecidas pela Petrobras, principalmente fidejussérias, sao efetuadas com base em clausulas contratuais que
suportam as operagdes financeiras entre as subsidiarias/controladas e terceiros, garantindo assun¢do do cumprimento de
obrigacdo de terceiro, caso o devedor original ndo o faca.

As operagdes financeiras realizadas por estas subsidiarias e garantidas pela Petrobras apresentam os seguintes saldos a liquidar:
31.12.2016 31.12.2015

Data de Vencimento das Operagées PGF (*) PGT (*) PNBV  TAG Outros  Total Total
2016 - - - - - - 29.089
2017 3.417 - 2.946 - 11 6.374 22.132
2018 6.510 8.148 4.673 - 1.604 20.935 45.479
2019 17.562 19.229 7.561 - 1111 45.463 63.241
2020 15.323 17.371 1.636 - 6940 41.270 48.680
2021 41.688 - 733 - 5529 47950 30.753
2022 em diante 75.300 33.713 8.308 4.678  3.879 125.878 148.579
Total 159.800 78461 25.857 4.678 19.074 287.870 387.953

(*) Petrobras Global Finance B.V., controlada da PIB BV.
(**) Petrobras Global Trading B.V., controlada da PIB BV.

APGT, subsidiariaintegral da Petrobras, presta garantia real em duas operagdes de financiamento que a Petrobras obteve junto
ao China Development Bank (CDB), com vencimentos em 2019 e 2026, por meio da colateralidade de seus recebiveis futuros das
vendas de petréleo bruto, originadas das exportagdes da Petrobras, para compradores especificos (no maximo 300.000 bbl/d
até 2019 e no maximo 200.000 bbl/d de 2020 até 2026), sendo o valor da garantia limitado ao saldo devedor da divida.

19.6. Fundo de investimento no exterior de subsidiarias

Em 31 de dezembro de 2016, uma controlada da PIB BV mantinha recursos investidos diretamente ou por meio de fundo de
investimento no exterior que detinha, entre outros, titulos de dividas da NTS, PGF e de entidades estruturadas consolidadas
relacionados principalmente aos projetos Gasene, CDMPI, Charter e PDET, equivalentes a R$ 10.389 (RS 15.623 em 31 de de-
zembro de 2015).

19.7. Transag6es com empreendimentos em conjunto, coligadas, entidades governamentais e fundos de pensao
A companhia realiza, e espera continuar a realizar, negécios no curso normal de varias transagdes com seus empreendimentos em

Os suplentes do Conselho de Administragdo que participaram desses Comités de Assessoramento, até abril de 2016, fizeram
jus a uma remuneragdo total de RS 54 mil no exercicio de 2016, e considerando 0s encargos sociais, os valores passam a ser
de RS 65 mil.

20. PROVISOES PARA DESMANTELAMENTO DE AREAS

Consolidado Controladora
Passivo nao circulante 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
Saldo inicial 35.728 21.958 34.641 20.630
Revisdo de provisao (1.785) 17.300 (2.029) 17.277
Transferéncias referentes a passivos mantidos para venda (*) (60) (488) 323 (488)
Utilizagdo por pagamentos (2.606) (4.149) (2.600) (3.306)
Atualizagdo de juros 2.290 753 2.280 721
Outros (155) 354 - (193)
Saldo final 33.412 35.728 32.615 34.641

(*) Inclui RS 493 referentes aos campos de Bijupira e Salema pela rescisdo dos contratos de venda em fevereiro de 2016, RS 170 referentes aos
campos de Lapa, Sururu, Berbigdo e Oeste de Atapu pela intencdo de venda de percentuais em dezembro de 2016, e RS 383 transferidos pela
venda da controlada PESA.

A companhia revisa anualmente, com data base em 31 de dezembro, seus custos estimados com desmantelamento de areas
de produgdo de petréleo e gas, em conjunto com seu processo de certificagdo anual de reservas e quando houver indicativo
de mudancgas em suas premissas.

No ano de 2016, as revises resultaram em uma redugdo da provisdo de RS 2,3 bilhdes com seus principais efeitos relacionados a:
(i) redugdo de RS 3,2 bilhdes, atribuivel ao decréscimo do cambio, com impacto direto nos custos em délar; (ii) redugdo de RS 1,6
bilhdo, devido ao aumento da taxa de desconto ajustada ao risco (de 6,73% a.a., em 31 de dezembro de 2015 para 7,42% a.a.,
em 31 de dezembro de 2016). Esses efeitos foram parcialmente compensados por um aumento de RS 2,5 bilhdes na revisao
das estimativas de abandono, impactada principalmente pela entrada de novos pogos e equipamentos a serem abandonados.

21. TRIBUTOS

21.1. Tributos correntes

Controladora
Ativo Circulante
31.12.2016  31.12.2015

Consolidado
Passivo Circulante
31.12.2016  31.12.2015

Imposto de renda e contribuicdo social

Ativo Circulante
31.12.2016  31.12.2015

conjunto, coligadas, fundos de pensao, bem como com seu acionista controlador, o governo federal brasileiro, que incluitransacées  No pais 1.938 3.74% 364 242 786 1.520
com os bancos e outras entidades sob o seu controle, tais como financiamentos e servigos bancarios, gestdo de ativos e outras. No exterior 23 % 48 168 _ _
As transacoes significativas resultaram nos seguintes saldos: Total 1.961 3.839 412 410 786 1.520
Consolidado Consolidado
2016 31.12.2016 2015 31.12.2015 Ativo Ativo nio Passivo  Passivo nio
Resultado Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Demais impostos e contribuicdes circulante circulante circulante circulante (*)
Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Distribuidoras estaduais de gas natural 6.088 803 226 9.849 996 281  Impostos no pais:
Empresas do setor petroquimico 12.337 426 88 12.020 565 174  ICMS/ICMS diferido 3156 3.151 2.202 2.364 3.513 4.081 - -
Outros empreendimentos controlados em conjunto e coligadas 1.624 580 1.245 1.878 524  1.768  PIS e COFINS / PIS e COFINS diferido 2314 2913 7.374 7913 1.509 1.902 - -
Subtotal 20.049 1.809 1.559 23.747 2.085 2223 CIDE 71 72 - - 386 449 - -
Entidades governamentais Participacdo especial/Royalties - - - - 4015 2428 - -
Titulos publicos federais 454  3.628 - 1.090 4.352 - Imposto de renda e contribuicdo social retidos na fonte - - - - 1.584 1.698 - 60
Bancos controlados pela Unido Federal (10.740) 13.408 64.727 (13.641) 10.181 95.034  Refis e Prorelit - - - - 90 1.068 - 43
Setor elétrico (nota explicativa 8.4) 3.359 16.042 8 5.821 13.335 —  Outros 540 585 623 718 621 956 65 -
Contas petroleo e alcool - créditos junto a Unido Federal Total no pais 6.081 6.721 10.199 10.995 11.718 12.582 65 103
(nota explicativa 19.6) 18 875 - 14 857 —  Impostos no exterior 1M1 172 37 22 108 557 - -
Outros 687 1.326 1.081 30 1190 1230  Total 6.192 6.893 10.236 11.017 11.826 13.139 65 103
Subtotal (6.222) 35.279 65.816 (6.686) 29.915 96.264 Controladora
Planos de Pensao 1 158 324 - 141 431 Impostos no pais:
Total 13.828 37.246 67.699 17.061 32.141 98918  |CMS /ICMS diferido 2790 2700 2.066 2.291 3.303 3.830 - -
PIS e COFINS / PIS e COFINS diferido 1.740 1.762 7.154 7.194 1.434 1.745 - -
Receitas, principalmente de vendas 22.758 28.331 CIDE 71 72 — _ 385 449 _ _
Variagdes monetarias e cambiais liquidas (1.035) (4.730) Participacdo especial/Royalties _ _ _ _ 4015 2428 _ _
Receitas (despesas) financeiras liquidas (7.895) (6.540) Imposto de renda e contribuicio social retidos na fonte - - - - 1490 1.621 - -
Ativo circulante 9.979 8.806 Refis e Prorelit — - - — 90 1.068 — 43
Ativo ndo circulante 27.267 23.335 Outros 463 453 106 — 502 621 _ -
Passivo circulante 13.157 12.683 5064 4.987 9.326 9.485 11.219 11.762 - 43
Passivo nao circulante 54.542 86.235 (*) Os valores de demais impostos e contribuigdes no passivo nio circulante estio classificados em “Outras contas e despesas a pagar”.
Total 13.828 37.246 67.699 17.061 32.141 98.918

19.8. Contas petréleo e alcool - Unido Federal

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da conta atualizado monetariamente é de RS 875 (R 857 em 31 de dezembro de 2015) e
podera ser quitado pela Unido por meio da emissdo de titulos do Tesouro Nacional, de valor igual ao saldo final do encontro de
contas com a Unido, de acordo com o previsto na Medida Provisérian®2.181, de 24 de agosto de 2001, ou mediante compensacao
com outros montantes que a Petrobras porventura estiver devendo a Unido Federal, na época, inclusive os relativos a tributos
ou uma combinagdo das operagdes anteriores.

Visando concluir o encontro de contas com a Unido, a Petrobras prestou todas as informagdes requeridas pela Secretaria do
Tesouro Nacional - STN, para dirimir as divergéncias ainda existentes entre as partes.

Considerando-se esgotado o processo de negociagdo entre as partes, na esfera administrativa, a administragdo da companhia
decidiu pela cobranca judicial do referido crédito, para liquidagao do saldo da conta petréleo e alcool, tendo, para isto, ajuizado
acao em julho de 2011.

Na sentenca judicial de 28 de outubro de 2016, o Juiz acolheu a manifestagao do perito judicial afastando a compensacado do
crédito requerido pela Unido relacionado a suposta divida da extinta Petrobras Comércio Internacional S.A. - Interbras. Ainda
cabem recursos processuais.

19.9. Remuneragao da administracdao da companhia

O plano de cargos e salarios e de beneficios e vantagens da Petrobras e a legislagao especifica estabelecem os critérios para
todas as remuneragdes atribuidas pela companhia a seus empregados e dirigentes.

As remuneragdes de empregados, incluindo os ocupantes de fun¢des gerenciais, e dirigentes da Petrobras relativas aos meses
de dezembro de 2016 e 2015 foram as seguintes:

Expresso em reais

Remuneragao do empregado Dez/2016 Dez/2015
Menor remuneracao 3.078,15 2.812,74
Remuneragdao média 17.707,71 16.582,21
Maior remuneragao 92.203,64 90.078,93
Remuneragao do dirigente da Petrobras (maior) 116.761,20 106.748,22
As remuneragdes totais do pessoal chave da administragdo da Petrobras Controladora sao apresentadas a seguir:

2016 2015

Conselho de Admi- Conselho de Admi-

Diretoria nistracao (Titulares Diretoria nistracao (Titulares

Executiva esuplentes) Total Executiva e suplentes) Total
Salarios e beneficios 11,8 12 13,0 12,7 14 141
Encargos sociais 3,4 03 37 3,4 03 37
Previdéncia complementar 1,0 - 10 0,8 - 08
Beneficios motivados pela cessacdo do
exercicio do cargo 0,7 - 0,7 - - -
Remuneragdo total - competéncia 16,9 15 184 16,9 1,7 186
Remuneracdo total - pagamento realizado 16,9 15 184 16,9 1,7 18,6
Ndmero de membros - média no periodo (*) 7,67 11,00 18,67 8,00 13,67 21,67
Namero de membros remunerados - média
no periodo (**) 7,67 9,33 17,00 8,00 11,33 19,33

(*) Corresponde a média do periodo do nimero de membros apurados mensalmente.
(**) Corresponde & média do periodo do nimero de membros remunerados apurados mensalmente.

No exercicio de 2016, a despesa consolidada com os honorarios de diretores e conselheiros do Sistema Petrobras totalizou
R$ 76,8 (RS 67,4 em 2015).

A remuneracao dos membros dos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administracao deve ser considerada a parte
do limite global da remuneragdo fixado para os administradores, ou seja, os valores percebidos ndo sao classificados como
remuneracdo dos administradores.

21.6. Imposto de renda e contribuigao social diferidos - ndo circulante
a) A movimentagdo do imposto de renda e da contribuicao social diferidos esta apresentada a sequir:

21.2. Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS)

Em 16 de julho de 2015, em razao de decisao desfavoravel na esfera administrativa, a Petrobras liquidou a autuagdo lavrada
pela Receita Federal do Brasil referente a incidéncia de IOF em transa¢des de matuos realizadas pela companhia com suas
controladas no exterior durante o ano de 2008, o que resultou em um pagamento de RS 1.183 em espécie e RS 397 com créditos
de prejuizos fiscais totalizando RS 1.580.

Adicionalmente, tendo em vista a publicacdo da Portaria Conjunta RFB/PGFN N° 1.064 e da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.576/15,
em 3 de agosto de 2015, que esclareceram quanto a possibilidade de inclusdo de novos débitos tributarios no Programa de Recu-
peragao Fiscal (REFIS) instituido pela Lei n® 12.996/14, a companhia decidiu incluir os débitos tributarios federais listados abaixo:
+ demais autuagdes referentes ao IOF em transacdes de mutuos realizadas pela companhia com suas controladas no exterior
durante os anos de 2007, 2009 e 2010, além do tributo de mesma natureza relativo a totalidade dos periodos ndo autuados
(2011 e 2012), no montante de RS 3.118. A partir de 2013, a companhia alterou seu procedimento, portanto, ndo ha risco de
novas autuagdes de IOF neste tipo de operacao;

autuacdes relativas a Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) incidente sobre as remessas para a Petrobras International
Finance Company (PIFCO), para pagamento de operagdes de importacgdo de petroleo e derivados, referentes aos periodos de
1999 a 2002, 2004, 2005 e 2007 a 2012, no montante de RS 2.840.

multas por descumprimento de procedimentos relativos ao despacho aduaneiro na importacdo de petréleo e derivados,
referentes aos periodos de 2008 a 2013, no montante de RS 46.

atualizagdo monetaria do REFIS, no montante de RS 33, no periodo referente ao 4° trimestre de 2015.

Os débitos tributarios federais foram incluidos na modalidade parcelada em 30 vezes, com o pagamento em dinheiro de 20% do
saldo remanescente apés a aplicagdo dos descontos e utilizagao de créditos de prejuizos fiscais para quitacao de juros e multa.
Dessa forma, no periodo de janeiro a dezembro de 2015, a companhia reconheceu no resultado o total de RS 7.617, sendo
RS 5.090, como despesas tributarias e RS 2.527 como despesas financeiras. Deste valor, ja houve quitagdo de RS 6.527, sendo
RS 3.467 em espécie, RS 1.806 em créditos de prejuizos fiscais e RS 1.254 em depésitos judiciais. As parcelas remanescentes
foram incluidas em parcelamento especial contraido com a Receita Federal do Brasil, a partir da adesédo ao REFIS, cujo encer-
ramento ocorreu no dia 25 de janeiro de 2017, mediante a quitacdo da Gltima prestacao.

21.3. Programas de Anistias Estaduais

Em 2016, a Petrobras aderiu ao programa de pagamento a vista de débitos tributarios, devido a anistia para liquidagdo de tri-
butos administrados pelo estado de Sdo Paulo, conforme Decretos n® 61.625/2015 e 61.788/2016 e Lei Complementar Estadual
n° 333/2016, referente ao estado de Pernambuco. Em 2015, a ades&o aos programas de anistias estaduais foi com os estados
do Rio de Janeiro, Espirito Santo, Bahia, Para e com o Distrito Federal.

Nesses acordos, a companhia reconheceu no resultado o total de RS 155 (R$ 1.229 em 2015), sendo RS 126 (RS 1.046 em 2015)
como despesas tributarias e RS 29 (R$183 em 2015) como despesas financeiras.

21.4. Programa de Reducao de Litigios Tributarios - PRORELIT

Em 30 de outubro de 2015, a Petrobras aderiu ao PRORELIT, instituido pela Lei n® 13.202/15 (conversao da Medida Proviso-
ria n® 685/15), no valor de RS 67, sendo RS 20 em espécie e RS 47 com a utilizagdo de créditos de prejuizo fiscal. Os débitos
referiam-se a multas aduaneiras aplicadas nos exercicios de 2014 e 2015 e a autuacdo fiscal por dedugdo indevida de juros nos
exercicios de 2003 e 2004. Dessa forma, a companhia reconheceu no resultado RS 67, sendo RS 28 como despesas tributarias
e RS 39 como despesas financeiras, em 2015.

21.5. Legislagao Tributaria

Em 30 de dezembro de 2015, o Estado do Rio de Janeiro publicou duas novas Leis que instituiram tributos que elevaram, a partir

de margo de 2016, a carga tributaria incidente sobre todo setor petrolifero, conforme definido a sequir:

« Lein®7.182 - criou a Taxa de Controle, Monitoramento e Fiscalizagdo das Atividades de Pesquisa, Lavra, Exploracdo e Apro-
veitamento de Petréleo e Gas (TFPG) que incide sobre barril de petrdleo ou unidade equivalente de gas natural extraido no
Estado; e

+ Lein®7.183 - estabeleceu a cobranga de ICMS sobre as operagdes de circulagio de petrdleo, desde os pogos de extragao.

A companhia entende que ndo sdo juridicamente sustentaveis as obrigagdes decorrentes dessas leis, tendo por este motivo

apoiado iniciativas da ABEP - Associacao Brasileira de Empresas de Exploracdo e Producdo de Petréleo e Gas - junto ao Supremo

Tribunal Federal (STF).

Em ambas as ag¢des propostas pela ABEP, a Procuradoria Geral da Republica manifestou-se favoravelmente, opinando pela

concessao das liminares em favor da Indstria para afastar as obrigagdes trazidas nas leis e, ainda, pela legitimidade processual

da Associagao.

Como nao houve decisdo pelo STF dos pedidos de liminar formalizados nas referidas a¢des da ABEP, a companhia optou por

ingressar com agdes individuais no Judiciario fluminense contra as referidas leis, tendo obtido em dezembro de 2016 decisdes

liminares que suspenderam a exigibilidade desses tributos, as quais permanecem validas até a presente data.

Consolidado  Controladora
Imobilizado
Custo com Empréstimos, contas a receber / Arrendamentos Provisdo para Prejuizos Beneficios concedidos

prospeccdo Outros (*) pagar e financiamentos mercantis financeiros processos judiciais fiscais Estoques aempregados Outros Total Total
Em 1° de janeiro de 2015 (36.249) (595) 10.155 (1.573) 1.397 15.191 1.302 5.371 (378)  (5.379) (9.062)
Reconhecido no resultado do exercicio (4.061) 5.894 (1.687) 186 1.712 6.789 74 (612) 616 8.911 8.047
Reconhecido no patriménio liquido - - 20.961 - - (336) - (54) - 20.571 17.991
Ajuste acumulado de conversdo - 106 2 - (14) 501 (4) 3 (276) 318 -
Utilizagdo de créditos tributarios - REFIS e PRORELIT - - - - - (1.853) - - (1.853) (1.853)
Outros - (362) 296 21 (3) 73 7 (27) 11 16 33
Em 31 de dezembro de 2015 (40.310) 5.043 29.727 (1.366) 3.092 20.365 1.379 4.681 (27)  22.584 15.156
Reconhecido no resultado do exercicio 3.792 (2.161) (1.192) 108 663 (362) 19 1.731 682 3.280 1.010
Reconhecido no patriménio liquido - - (17.089) 992 - (10) - 3.485 - (12.622) (11.305)
Ajuste acumulado de conversao - (77) 47 - 5 (190) - (13) (43) (271) -
Outros (*¥) - 250 (47) (28) (84) (119) - (77) 316 211 12
Em 31 de dezembro de 2016 (36.518) 3.055 11.446 (294) 3.676 19.684 1.398 9.807 928 13.182 4.873
Impostos diferidos ativos 23.490 15.156
Impostos diferidos passivos (906) -
Em 31 de dezembro de 2015 22.584 15.156
Impostos diferidos ativos 14.038 4.873
Impostos diferidos passivos (856) -
Em 31 de dezembro de 2016 13.182 4.873

(*) Inclui, principalmente, ajustes de perda no valor de recuperagio de ativos e juros capitalizados.
(**) Inclui RS 249 transferido para Passivos associados a ativos mantidos para venda, pela venda das controladas Liquigas, PESA e NTS.

b) Realizagdo do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos

Os créditos fiscais diferidos ativos foram reconhecidos com base na projecao de lucro tributavel nos exercicios subsequentes, suportada pelas premissas do Plano de Negécios e Gestdo - PNG (2017-2021), que tem como principais metas a reestruturagao

dos negécios, a continuidade do programa de desinvestimentos, a desmobilizacdo de ativos e a redugdo de gastos operacionais.

A Administracdo considera que os créditos fiscais diferidos ativos serdo realizados na proporg¢ao da realizagdo das provisdes e da resolugao final dos eventos futuros, ambos baseados nas proje¢des baseadas no PNG.
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Em 31 de dezembro de 2016, a expectativa de realizagdo dos ativos e passivos fiscais diferidos é a seguinte:

Imposto de Renda e CSLL diferidos, liquidos

Consolidado Controladora

Ativos Passivos Ativos Passivos

2017 6.681 374 4.873 -
2018 1.062 30 - -
2019 1.463 44 - -
2020 1.772 47 - -
2021 1.052 222 - -
2022 779 1 - -
2023 em diante 1.229 138 - -
Parcela registrada contabilmente 14.037 856 4.873 -
Pais 1.576 835 - -
Exterior 8.252 - - -
Parcela ndo reqgistrada contabilmente 9.828 835 - -
Total 23.865 1.691 4.873 -

Em 31 de dezembro de 2016, a companhia possuia créditos tributarios no exterior nio registrados no montante de RS 8.252
(R$9.513 em 31 de dezembro de 2015), decorrentes de prejuizos fiscais acumulados, oriundos, principalmente, das atividades
de exploracdo e producdo de 6leo e gas e refino nos Estados Unidos no valor de R$ 7.416 (R$ 7.816 em 31 de dezembro de 2015)
e na Espanha no valor de RS 834 (RS 1.697 em 2015).

0 quadro a sequir demonstra os prazos maximos para aproveitamento dos créditos tributarios ndo registrados no exterior:

Ano Créditos tributarios ndo registrados
2020 123
2021 435
2022 17
2023 158
2024 103
2025 19
2026 369
2027 424
2028 480
2029 529
2030 em diante 5.595
Total 8.252

21.7. Reconciliagdo do imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro

A reconciliagdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos registrados estio apresentados a
seguir:

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015

Prejuizo antes dos impostos (10.703) (41.229) (15.690) (42.883)

Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (34%) 3.639 14.018 5.335 14.580
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:

Aliquotas diferenciadas de empresas no exterior (391) (1.388) - -

Tributagdo no Brasil de lucro de empresas no exterior (*) (1.089) (2.528) (1.089) (2.528)

Incentivos fiscais 171 43 18 -

Prejuizos fiscais nao reconhecidos (913) (1.864) - -
Exclusées/(adi¢des) permanentes, liquidas (**) (3.242) (2.081) (2.749) (3.997)
Outros (517)  (142)  (649) (8)
Imposto de renda e contribuicdo social (2.342)  6.058 866  8.047
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 3280 8911 1.010  8.047
Imposto de renda e contribuig¢do social correntes (5.622) (2.853)  (144) -
Total (2.342)  6.058 866  8.047
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social (21,9)% 14,7% 55% 18,8%

(*) Imposto de renda e contribuigao social no pais referentes aos lucros auferidos até 31 de dezembro de 2016 por investidas no exterior, conforme
dispositivos previstos na Lei n® 12.973/2014.

(**) Inclui equivaléncia patrimonial e os efeitos acumulados de conversio reclassificados para resultado pela venda da PESA e Nansei (nota
explicativa 10.1).

22. BENEFICIOS CONCEDIDOS A EMPREGADOS

Os saldos relativos a beneficios concedidos a empregados estdo representados a seguir:

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015

Passivo
Plano de pensdo Petros 35.040 23.185 33.191 22.110
Plano de pensao Petros 2 955 277 778 231
Plano de saide AMS 36.549 26.369 33.467 24.641
Outros planos 124 343 — —
72.668 50.174 67.436 46.982
Circulante 2.672 2.556 2.533 2.436
Nao Circulante 69.996 47.618 64.903 44.546
72.668 50.174 67.436 46.982

22.1. Planos Petros e Petros 2

A gestdo dos planos de previdéncia complementar da companhia é responsabilidade da Fundagao Petrobras de Seguridade
Social - Petros, que foi constituida pela Petrobras como uma pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, com auto-
nomia administrativa e financeira.

a) Plano Petros - Fundagio Petrobras de Seguridade Social

0 Plano Petros & um plano de previdéncia de beneficio definido, instituido pela Petrobras em julho de 1970, que assegura aos
participantes uma complementacao do beneficio concedido pela Previdéncia Social, e & direcionado atualmente aos empregados
da Petrobras e da Petrobras Distribuidora - BR. O plano esta fechado aos empregados admitidos desde setembro de 2002.

Aavaliacdo do plano de custeio da Petros é procedida em regime de capitalizacdo, para a maioria dos beneficios. As patrocinadoras
efetuam contribuigdes regulares em valores iguais aos valores das contribuigdes dos participantes (empregados, assistidos e
pensionistas), ou seja, de forma paritaria.

Em 31 de julho de 2016, foi apurado resultado deficitario de RS 22,6 bilhdes para o Plano Petros. De acordo com a Resolugdo
n°22/2015do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) que regulamenta o tema de equacionamento de déficits,
este valor superou o limite maximo, estipulado naquela mesma Resolugado . No caso do Plano Petros, este limite foi avaliado em
RS 6,6 bilhdes o que, consequentemente, geraria um valor minimo de RS 16 bilhdes a ser equacionado, de forma paritaria entre
participantes e patrocinadores, em um prazo de 1,5 vez a duragdo do passivo do plano, estimado em 18 anos, sob diretrizes de
um Plano de Equacionamento.

Ainda, de acordo com o disposto na mencionada Resolugdo, a Fundagdo Petros deveria ter desenvolvido e aprovado tal Plano
de Equacionamento, no ambito do seu Conselho Deliberativo, apds anuéncia das Patrocinadoras, até 31 de dezembro de 2016
e deveria té-lo implementado em até 60 dias de sua aprovagao.

AFundagéo ingressou com um pedido de Termo de Ajustamento de Conduta (TAC), que esta em analise junto a Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), 6rgao regulador do setor de Previdéncia Complementar, solicitando permissao

a) Movimentagdo das obrigacdes atuariais, do valor justo dos ativos e dos valores reconhecidos no balango patrimonial.

para postergar o prazo de implementagao do referido Plano de Equacionamento do exercicio de 2015 para aproximadamente 210
dias ap6s a aprovagao do TAC, alegando motivos de ordem técnica e de gestdo da fundagdo. Considerando tais fatos, estima-se
que a Petrobras, como patrocinadora do plano, devera iniciar o pagamento de contribui¢des extras ao Plano Petros em virtude
deste equacionamento somente ap6s o prazo estabelecido no TAC.

Em 31 de dezembro de 2016, os saldos dos Termos de Compromisso Financeiro - TCF, assinados em 2008 pela companhia e a
Petros, totalizavam RS 11.832 (RS 11.436 na Controladora). Os compromissos dos TCF tém prazo de vencimento em 20 anos com
pagamento de juros semestrais de 6% a.a. sobre o saldo a pagar atualizado. Nesta mesma data, a companhia possuia estoque
de petrdleo e/ou derivados dado como garantia dos TCF no valor de RS 6.449, os quais estao em fase de revisao.

Para o exercicio de 2017, as contribuicdes esperadas para o plano somam RS 624 (RS 588 na Controladora) e o pagamento de
juros sobre o TCF, RS 719 (RS 696 na Controladora).

A duragdo média do passivo atuarial do plano, em 31 de dezembro de 2016, & de 11,42 anos (10,06 anos em 31 dezembro de 2015).
b) Plano Petros 2 - Fundacao Petrobras de Seguridade Social

O Plano Petros 2 foiimplementado em julho de 2007, na modalidade de contribuigdo variavel, pela Petrobras e algumas contro-
ladas que assumiram o servico passado das contribui¢des correspondentes ao periodo em que os participantes estiveram sem
plano, a partir de agosto de 2002, ou da admissao posterior, até 29 de agosto de 2007. O plano é direcionado atualmente aos
empregados da Petrobras, Petrobras Distribuidora - BR, Stratura Asfaltos, Termobahia, Termomacaé, Transportadora Brasileira
Gasoduto Brasil-Bolivia S.A. - TBG, Petrobras Transporte S.A. - Transpetro, Petrobras Biocombustivel e Araucaria Nitrogenados.
0 Plano Petros esta aberto para novas adesdes, sem o pagamento de servigo passado.

A parcela desse plano com caracteristica de beneficio definido refere-se a cobertura de risco cominvalidez e morte, garantia de
um beneficio minimo e renda vitalicia, sendo que os compromissos atuariais relacionados estdo registrados de acordo com o
método da unidade de crédito projetada. A parcela do plano com caracteristica de contribuicdo definida destina-se a formacao
dereserva para aposentadoria programada, cujas contribuigcdes sdo reconhecidas no resultado de acordo com o pagamento. Em
2016, a contribuigdo da companhia para parcela de contribuigdo definida totalizou RS 871 (R$ 765 na Controladora).

A parcela da contribuicdo com caracteristica de beneficio definido esta suspensa entre 1° de julho de 2012 a 30 de junho de
2017, conforme decisdo do Conselho Deliberativo da Petros, que se baseou na recomendagdo da consultoria atuarial da Petros.
Dessa forma, toda contribui¢do deste periodo esta sendo destinada para conta individual do participante.

As contribuigdes esperadas das patrocinadoras, para 2017, sdo de RS 854 (RS 732 na Controladora), referentes a parcela de
contribuicdo definida.

A duragao média do passivo atuarial do plano, em 31 de dezembro de 2016, é de 43,20 anos (29,58 anos em 31 de dezembro
de 2015).

22.2. Outros planos

A companhia também patrocina outros planos de pensao e saide no pais e no exterior. A maioria desses planos possui saldos
de passivos atuariais superiores aos ativos garantidores e os ativos sdo mantidos em trustes, fundagdes ou entidades similares
que sao regidas pelas regulamentagdes locais.

Com a venda das empresas Petrobras Argentina e Nansei Sekiyu, a companhia ndo patrocina mais os respectivos planos de
pensdo e salde em 31 de dezembro de 2016. Além disso, o Conselho de Administracdo da companhia aprovou a venda de sua
participacao na subsidiaria Liquigas e, portanto, o passivo atuarial a ela associado foi reclassificado para a conta de passivos
associados a ativos mantidos para venda.

22.3. Ativos dos planos de pensao

A estratégia de investimentos para ativos dos planos de beneficios é reflexo de uma visao de longo prazo, de uma avaliagdo dos
riscos inerentes as diversas classes de ativos, bem como do uso da utilizagdo da diversificagdo como mecanismo de redugdo
de risco da carteira. A carteira de ativos do plano devera obedecer as normas definidas pelo Conselho Monetario Nacional.

A Petros elabora Politicas de Investimentos que tém a fun¢do de nortear a gestdo de investimento para periodos de cinco anos,
que sdo revisadas anualmente. O modelo de ALM - Asset and Liability Management é utilizado para resolver descasamentos
de fluxo de caixa liquido dos planos de beneficios por ela administrados, considerando parametros de liquidez e solvéncia,
adotando-se nas simulagdes o horizonte de 30 anos.

Os limites de alocagdo dos ativos determinados na Politica de Investimentos do Plano Petros Sistema Petrobras no periodo
entre 201722021 sao de: 40% a 75% em renda fixa, 10% a 35% em renda variavel, 4% a 8% em imoveis, 2% a 8% em empréstimos
a participantes e 0% a 7% em investimentos estruturados. Enquanto os limites de aloca¢do do Plano Petros 2 para o mesmo
periodo sao de: 60% a 100% em renda fixa, 0% a 20% em renda variavel, 0% a 5% em imoveis, 2% a 8% em empréstimos a par-
ticipantes, 0% a 4% em investimentos estruturados e de 0% a 2% em investimentos no exterior.

Os ativos dos planos de pensao, segregados por categoria, sdo os seguintes:

Consolidado

2016 2015
Precos cotados em Pregos ndo cotados Valor justo Valor justo

Categoria do Ativo mercado ativo em mercado ativo total % total %

Renda fixa 21.530 3.798 25.328 50 21.283 43
Titulos privados - 221 221 620
Titulos publicos 21.530 - 21.530 17.033
Outros investimentos - 3.577 3.577 3.630

Renda variavel 16.129 369 16.498 33 17.484 36
Acdes a vista 16.129 - 16.129 16.826
Outros investimentos - 369 369 658

Investimentos Estruturados - 2.519 2519 5 3.819 8
Fundos de Private Equity — 2.182 2.182 3.490
Fundos de Venture Capital - 56 56 37
Fundos Imobiliarios - 281 281 292

Iméveis - 4.052 4052 8 4.203 9

37.659 10.738 48.397 96 46.789 96

Empréstimos a participantes - 2.264 2.264 4 2.074 4

50.661 100 48.863 100

Em 31 de dezembro de 2016, os investimentos incluem a¢des ordinarias e preferenciais da Petrobras no valor de RS 36 e de
RS 146, respectivamente, e iméveis alugados pela companhia no valor de R$ 1.489.

Os ativos de empréstimos concedidos a participantes sdo avaliados ao custo amortizado, o que se aproxima do valor de mercado.

22.4. Plano de Saide - Assisténcia Multidisciplinar de Satide (AMS)

A Petrobras, Petrobras Distribuidora - BR, Petrobras Transporte S.A. - Transpetro, Petrobras Biocombustivel, Transportadora
Brasileira Gasoduto Brasil-Bolivia S.A. - TBG, Araucaria Nitrogenados e Termobahia mantém um plano de assisténcia médica
(AMS), que cobre todos os empregados das empresas no Brasil (ativos e inativos) e dependentes. O plano é administrado pela
propria companhia e sua gestdo é baseada em principios de autossustentabilidade do beneficio, e conta com programas pre-
ventivos e de atencao a sadde. O principal risco atrelado a beneficios de salde é relativo ao ritmo de crescimento dos custos
médicos, decorrente tanto da implantagdo de novas tecnologias e inclusdo de novas coberturas quanto de um maior consumo
de saide. Nesse sentido, a companhia busca mitigar esse risco por meio de aperfeicoamento continuo de seus procedimentos
técnicos e administrativos, bem como dos diversos programas oferecidos aos beneficiarios.

Os empregados contribuem com uma parcela mensal pré-definida para cobertura de grande risco e com uma parcela dos gastos
incorridos referentes as demais coberturas, ambas estabelecidas conforme tabelas de participacao baseadas em determinados
parametros, incluindo niveis salariais e etarios, além do beneficio farmacia que prevé condigdes especiais na aquisicao, em
farmacias cadastradas distribuidas em todo o territorio nacional, de certos medicamentos. O plano de assisténcia médica nao
esta coberto por ativos garantidores. O pagamento dos beneficios é efetuado pela companhia com base nos custos incorridos
pelos participantes.

A duragdo média do passivo atuarial do plano, em 31 de dezembro de 2016, é de 22,04 anos (21,54 anos em 31 de dezembro
de 2015).

22.5. Obrigagdes e despesas liquidas atuariais, calculados por atuarios independentes, e valor justo dos
ativos dos planos

Asinformagdes de outros planos foram agregadas, uma vez que o total de ativos e obrigagdes destes planos ndo sao significativos.

Consolidado

2016 2015
Planos de pensao Planos de pensao

Petros Petros2 Plano de saide - AMS Outros planos Total Petros Petros2 Planodesalide - AMS Outros planos Total
Movimentagdo do valor presente das obrigag¢des atuariais
Obrigagao atuarial no inicio do exercicio 70.952 1.160 26.369 556 99.037 73.601 1.441 23.957 443 99.442
Custo dos juros:
+ Com termo de compromisso financeiro 1.506 - - - 1.506 1.428 - - - 1.428
- Atuarial 8.560 166 3.792 28 12.546 7.926 188 3.065 60 11.239
Custo do servigo 288 74 446 64 872 254 107 148 38 547
Contribuigdes de participantes 321 - - 1 322 341 - - 1 342
Beneficios pagos, liquidos de contribuigdes de assistidos (4.649) (57) (1.224) (7) (5.937) (4.041) (16) (1.155) (14) (5.226)
Remensuracdo: (Ganhos)/Perdas atuariais - experiéncia (4.735) (42) (2.716) 5 (7.488) (1.735) 13 (2.544) (12) (4.278)
Remensuragao: (Ganhos)/Perdas atuariais - hipoteses demograficas 260 (20) (138) 5 107 (152) (162) 10 (2) (306)
Remensuracdo: (Ganhos)/Perdas atuariais - hipteses financeiras 11.815 930 10.020 44 22.809 (6.670) (411) 2.888 (33) (4.226)
Outros - - - (445) (445) - - - 75 75
Obrigacao atuarial no fim do exercicio 84.318 2.211 36.549 251 123.329 70.952 1.160 26.369 556 99.037
Movimentagcao no valor justo dos ativos do plano
Ativos do plano no inicio do exercicio 47.767 883 - 213 48.863 52.685 679 - 160 53.524
Receita de juros 6.788 125 - 10 6.923 6.729 88 - 9 6.826
Contribuices pagas pela empresa 672 - 1.224 32 1.928 644 - 1.155 18 1.817
Contribuigdes de participantes 321 - - 1 322 341 - - 1 342
Termo de compromisso financeiro pago pela empresa 706 - - - 706 550 - - - 550
Beneficios pagos, liquidos de contribuigdes de assistidos (4.649) (57) (1.224) (7) (5.937) (4.041) (16) (1.155) (14) (5.226)
Remensuragdo: Retorno sobre os ativos inferior a receita de juros (2.327) 305 - 1 (2.021) (9.147) 132 - (3) (9.012)
Outros - - - (123) (123) - - - 42 42
Ativos do plano no fim do exercicio 49.278 1.256 - 127 50.661 47.767 883 - 213 48.863
Valores reconhecidos no balango patrimonial
Valor presente das obrigacdes 84.318 2.211 36.549 251 123.329 70.952 1.160 26.369 556 99.037
(-) Valor justo dos ativos do plano (49.278) (1.256) - (127)  (50.661)  (47.767) (883) - (213)  (48.863)
Passivo atuarial liquido em 31 de dezembro 35.040 955 36.549 124 72.668 23.185 277 26.369 343 50.174
Movimentagao do passivo atuarial liquido
Saldo em 1° de janeiro 23.185 277 26.369 343 50.174 20.916 762 23.957 283 45918
(+) Efeitos de remensuragdo reconhecidos em outros resultados abrangentes 9.667 563 7.166 53 17.449 584 (692) 354 (44) 202
(+) Custos incorridos no exercicio 3.566 115 4.238 82 8.001 2.879 207 3.213 89 6.388
(-) Pagamento de contribuigdes (672) - (1.224) (32) (1.928) (644) - (1.155) (18) (1.817)
(-) Pagamento do termo de compromisso financeiro (706) - - - (706) (550) - - - (550)
Outros - - - (322) (322) - - - 33 33
Saldo em 31 de dezembro 35.040 955 36.549 124 72.668 23.185 277 26.369 343 50.174
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b) Componentes do beneficio definido
Consolidado

Planos de pensdao Sailde
Petros Petros2 AMS Outros planos Total
2016
Custo do servico 288 74 446 64 872
Juros liquidos sobre passivo/(ativo) liquido 3.278 41 3792 18 7.129
Custo Liguido do exercicio 3.566 115  4.238 82 8.001
Relativa a empregados ativos:
Absorvida no custeio das atividades operacionais 888 61 995 5 1.949
Diretamente no resultado 446 38 539 72 1.095
Relativa aos assistidos 2.232 16 2.704 5 4.957
Custo Liguido do exercicio 3.566 115  4.238 82 8.001
2015
Custo do servico 254 107 148 38 547
Juros liquidos sobre passivo/(ativo) liquido 2.625 100  3.065 51 5.841
Custo liquido do exercicio 2.879 207 3.213 89 6.388
Relativa a empregados ativos:
Absorvida no custeio das atividades operacionais 841 105 638 6 1.590
Diretamente no resultado 437 86 406 79 1.008
Relativa aos assistidos 1.601 16 2.169 4 3.790
Custo liquido do exercicio 2.879 207 3.213 89 6.388

c) Analise de sensibilidade
Avariacdo de 1 p.p. nas premissas de taxa de desconto e custos médicos teriam os seguintes efeitos:
Consolidado

Taxa de variagdo de custos
médicos e hospitalares

Taxa de desconto

Pensao Sadade Sadde
+1p.p. -1p.p. +1 p.p. -1p.p. +1 p.p. -1p.p.
Obrigagdo atuarial (8.159) 9.930 (4.348) 5.406 5.463 (4.485)
Custo do servigo e juros (14) 595 (246) 297 742 (599)
d) Principais premissas atuariais adotadas no calculo
2016 2015
Taxa de desconto (Real) 574% " /5,69% @/ 5,72% 7,33% "/ 7,28% @/ 7,32%
|nﬂa;éo (|PCA) 4187% M@ G @ 6187% Mm@ E @

Taxa de desconto nominal (Real + 10,89% ™ /10,84% @/ 10,87% © 14,70% " / 14,65% @ / 14,69% ©

- perdas atuarias com planos de beneficios definidos no montante de RS 17.449, liquido de imposto;

- hedge de fluxo de caixa de exportagdo, aumentando o patriménio liquido no periodo de RS 40.327, liquido de impostos e
do efeito de reclassificacao de parte da variagao cambial para resultado, totalizando em 31 de dezembro de 2016 o valor de
RS 25.119, liquido de impostos, conforme nota explicativa 33.2.

23.5. Dividendos

0 Estatuto Social determina que os acionistas terdo direito, em cada exercicio, aos dividendos, que ndo poderdo ser inferiores
a 25% do lucro liquido ajustado, na forma da Lei das Sociedades por Agdes, rateado pelas agoes em que se dividir o capital da
companhia. Uma vez que a companhia proponha remuneragdo aos acionistas, as agdes preferenciais tém prioridade no recebi-
mento dos dividendos, no minimo, de 3% do valor do patrimdnio liquido da agdo, ou de 5% calculado sobre a parte do capital
representada por essa espécie de agdes, prevalecendo sempre o maior, participando em igualdade com as a¢des ordinarias, nos
aumentos de capital social decorrentes de incorporagao de reservas e lucros.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, considerando a inexisténcia de lucro, ndo foi proposto pagamento
de dividendos e/ou juros sobre capital proprio pelo Conselho de Administracdo.
23.6. Resultado por acao

Consolidado e Controladora

2016 2015
Ordinarias Preferenciais Total  Ordinarias Preferenciais Total
Numerador basico e diluido
Prejuizo atribuivel aos
acionistas da Petrobras
atribuido igualmente entre
as classes de acdes (8.458) (6.366) (14.824) (19.875) (14.961) (34.836)

Denominador basico e diluido
Média ponderada da
quantidade de ages em
circulacdo (n° de acdes)
Prejuizo basico e diluido por
acdo (RS por agdo)

7.442.454.142 5.602.042.788 13.044.496.930 7.442.454.142 5.602.042.788 13.044.496.930

(1,14) (1,14) (1,14) (2,67) (2,67) (2,67)

0O resultado por agdo basico é calculado dividindo-se o lucro ou (prejuizo) do exercicio atribuido aos acionistas da companhia
pela média ponderada da quantidade de a¢des em circulagao.

O resultado por agao diluido é calculado ajustando-se o lucro ou (prejuizo) e a média ponderada da quantidade de agdes
levando-se em conta a conversdo de todas as agdes potenciais com efeito de dilui¢do (instrumentos patrimoniais ou contratos
capazes de resultar na emissao de agoes).

Os resultados apurados do prejuizo basico e diluido apresentam o mesmo valor por agao em virtude da Petrobras nao possuir
acoes potenciais.

24. RECEITA DE VENDAS

Inflacdo) Consolidado Controladora
Taxa de crescimento salarial (Real) 1,53% 6/ 2,58% @O 1,48% 6 /2,79% @O 2016 2015 2016 2015
Taxa de crescimento salarial Nominal 6,47% 1 [ 7,57% @© 8,45% (9 /9,85% @  Receita bruta de vendas 357.366  401.320  296.101 328.747
(Real + Inflacao) Encargos de vendas (*) (74.777) (79.682) (73.034) (77.724)
Taxa de rotatividade do plano de saide 0,597%a.a® 0,753%a.a®  Receita de vendas (**) 282.589 321.638 223.067 251.023
Taxa de rotatividade do plano de pensao Nula Nula  Diesel 88.750 100.804 74471 87.559
Taxa de variacdo de custos médicos e 13,91% a 4,00%a.a 14,92% a3,70%a.a”  Gasolina automotiva 56.540 53.903 43.540 42.344
hospitalares EX-PETROS 2013 (ambos os géneros) ™ EX-PETROS 2013 (ambos os géneros) ®®  §uerosene de aviacio (QAV) 8.931 11.003 9.288 11.718
Tabua de mortalidade geral AT-2000 Feminina suavizada em 10% ® _ AT-2000 Feminina suavizadaem 10% ® G35 liquefeito de petréleo (GLP) 10.669 9.585 8.966 8.042
Tabua de entrada em invalidez TASA 1927 @@/ LIGHT fr;ica @ TASA 1927 ™® / Alvaro Vingias @ Nafta 8.500 8.487 8.500 8.487
_ : __ AT-49 Masculina agravada em 10% 02 AT-49 Masculina agravadaem 10% 2§16 combustivel (incluindo bunker) 4.068 7.414 3.634 5.951
Tabua de mortalidade de |nval|do§ IAPB 1957 fraca :81 IAPB 1957 fraca EB; Outros derivados de petroleo 11.676 11.409 10.074 10332
Idade de entrada na aposentadoria Homem, 57 anos / Mulher, 56 anos Homem, 57 anos / Mulher, 56 anos Subtotal de derivados 189.134 202.605 158.473 174.433
o Ppano betros Sistema Petrobras. Gas natural 13.801 19.405 13.204 18.815
® plano AMS. Etanol, nitrogenados e renovaveis 13.024 12.872 10.881 9.681
@ Curva de inflagdo sendo projetada com base no mercado em 4,87% para 2017 e atingindo 4,00% de 2026 em diante. Eletricidade, servicos e outros 9.611 15.916 11.119 19.249
:: ;a:atc.ie.(cirzscim‘e;to salarialdapentas d'a pjtroclijnitxdot:a Petrobras: b:seadodno plano.gegarg?s e saljrios. ) Mercado interno 225.570 250.798 193.677 222.178
() Taxa decrescente atingindo nos préximos 30 2n0s a expectativa de inlagio projetada de longo prazo, Refere. se apenas a taxa da patrocinadora  EXPOrtacdes 28910 32179 29390 28845
Petrobras. Vendas no exterior (***) 28.109 38.661 - -
® Exceto para o Plano Petros 2, para o qual foi utilizada a elegibilidade conforme as regras do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) eregras ~ Mercado externo 57.019 70.840 29.390 28.845
do plano. Receitas de vendas (**) 282.589 321.638 223.067 251.023

e) Perfil de vencimento da obrigacao

Consolidado

(*) Inclui, principalmente, CIDE, PIS, COFINS e ICMS.
(**) A receita de vendas por segmento de negécio esta apresentada na nota explicativa 29.
(***) Receita proveniente de vendas realizadas no exterior, incluindo trading e excluidas exportagdes.

- - 2016 Em 2016, o total de vendas para os dois clientes terceiros que representam aproximadamente 10% ou mais do total de venda
Plano de pensao Sadde da companhia foi de R$ 30.156 (RS 32.624 em 2015) e R$ 26.843 (RS 27.137 em 2015), impactando principalmente o segmento
Petros  Petros2 AMS  Outros planos Total deabastecimento.
Até 1ano 5.865 75 1.334 4 7.278 T
De Ta2anos 5.153 76 1.401 3 6.633 25. OUTRAS DESPESAS LIQUIDAS .
De2a3anos 4.956 77 1465 3 6501 Consolidado Controladora
De3a4anos 4.788 77 1517 3 6385 _ . — T — O Cou— 11
Acima de 4 anos 63.556 1906 30.832 233 96.532 Paradas ndo programadas e gastqs p.re.—c.>peraC|.or.1a|s : _ (6.560) (4.156) (6.460) (4.113)
iaiiall 84318 221 36.549 251 123.329 (Perdas) / Gant‘nos com prqces:soswdmmm, administrativos e arbitrais (4.817) (5.583) (2.725) (4.708)
Plano de pensao e sadde (inativos) (4.956) (3.790) (4.722) (3.619)
22.6. Outros planos de contribui¢do definida Gastos com PIDV (4.082) 417)  (3.647) (326)
A Petrobras, por meio de suas controladas no pais e no exterior também patrocina outros planos de aposentadoria de contri-  Realizacdo de ajustes acumulados de conversao - CTA (3.693) - - -
buicao definida aos empregados. As contribui¢es pagas no exercicio de 2016, reconhecidas no resultado, totalizaram RS 16. PCLD sobre outros recebiveis (2.225) (1.206) (148) (1.175)
22.7. Plano de incentivo ao desligamento voluntario RelagGes institucionais e projetos culturais (879)  (1.401) (775)  (1.165)
A companhia implementou alguns Programas de incentivo ao desligamento voluntario no periodo de janeiro de 2014a31de  Despesas operacionais c/ termelétricas (337) (386) (332) (428)
dezembro de 2016, conforme descrito a seguir: Provisao para assuncao de dividas de fornecedores com subcontratadas (333) - - -
» Petrobras (PIDV 2014) - o periodo de inscri¢cdo ocorreu de 12 de fevereiro a 31 de marco de 2014, sendo reaberto no periodo  Gastos com seguranca, meio ambiente e sadde (281) (314) (276) (306)
de 30 de novembro a 18 de dezembro de 2015, para os empregados desistentes ou excluidos, permitindo a revalidacdo da  Ressarcimentos de gastos referentes a Operacio Lava Jato 432 230 430 230
?essﬁrsﬁ"gnﬁm carater voluntario, com inscricao de 7.634 funcionarios, dos quais 6.878 funcionarios ja foram desligados e 415 Subvengdes e assisténcias governamentais g7 62 122 50
« Petrobras Distribuidora (PIDV BR 2014) - o periodo de inscri¢des ocorreu de 12 de fevereiro de 2014 a 31 de margo de 2014, Contratos de Shu?/Takf or Pay_ - ” 949 77 956 625
com ades#o de 712 funcionarios, dos quais 656 funcionarios ja foram desligados e 55 desistiram; Resultado com éllenagoes e baixas d~e ativos () i 951 (2.893) 1399 (3.075)
+ Petrobras Distribuidora (PIDV BR 2015) - o periodo de inscrigdes ocorreu de 13 de outubro de 2015 a 30 de dezembro de 2015, Gastos/Ressarc.lmentos ot operacoes em parferlas de E&P 1.988 1863 1.988 1863
com adesao de 345 funcionarios, dos quais 316 funcionarios ja foram desligados e 29 desistiram; Resultado relacionado a desmantelamento de areas 4.864 (550) 4.886 (550)
« Petrobras (PIDV 2016) - o periodo de inscrigdes ocorreu de 1° de abril a 31 de agosto de 2016, com adesao de 11.866 funcio- Outros 1.467 (874) (403) (850)
narios, dos quais 5.312 funcionarios ja foram desligados e 393 desistiram. Total (16.925) (18.638)  (9.707)  (17.547)
« Petrobras Distribuidora (PIDV BR 2016) - o periodo de inscrigdes ocorreu de 1° de novembro a 30 de dezembro de 2016, com  (*) Inclui &reas devolvidas e projetos cancelados.
adesdo de 1.105 funcionarios, com previsao de desligamento a partir de 17 de janeiro de 2017.
Desta forma, a companhia ja registrou um total de 13.162 desligamentos nos planos acima listados. 26. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
A movimentacdo da provisdo em 2016 esta representada a seguir: Consolidado Controladora
Consolidado 2016 2015 2016 2015
Saldo em 31 de dezembro de 2015 777 Matéria.s—primias e produtos paraﬂrevenda (65.864) (94.453) (42.210) (67.401)
Novos inscritos PIDV Petrobras 2016 4117 B’Iaterla.ls,_serzlgols, ffetes, alug}Jels—e outros 82222 ggggi; 83?23; Eggggg;
Revisio de provisao (39 epreciacdo, deplecao e amortizacao . . . .
Utilizagao por desligamento 2.215) Gastos com pessoal (34.477) (29.732) (28.539) (23.618)
- Reversao/(perda) no valor de recuperagao de ativos - Impairment (20.297) (47.676) (11.119) (33.468)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 2.644 —
Circulante > 644 Participagdo governamental (16.688) (19.812) (15.888) (18.734)
Nao circulant ——  Paradas ndo programadas e gastos pré-operacionais (6.560)  (4.156)  (6.460)  (4.113)
do clrcufante (Perdas)/ganhos com processos judiciais, administrativos e arbitrais (4.817) (5.583) (2.725) (4.708)
23 PATRlMﬁNlO LiQUlDO Realizagdo de ajustes acumulados de conversao - CTA (3.693) - - -
. . . . Projetos sem viabilidade econdmica (inclui pogos secos e bdnus de assinatura) (4.364)  (4.921) (39400 (3.784)
23.1. Capital social realizado Perdas em créditos de liquidagdo duvidosa (3.843)  (3.641)  (1.072) (669)
Em 31 de dezembro de 2016, o capital subscrito e integralizado no valor de R$ 205.432 esta representado por 7.442.454.142  Tributarias (2.456) (9.238) (1.305) (7.730)
acoes ordinarias e 5.602.042.788 a¢des preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. Variacdo dos estoques (1.458) (1.460) (515) (507)
As acdes preferenciais tém prioridade no caso de reembolso do capital, nao asseguram direito de voto e ndo sdo conversiveis  Resultado com alienacdes e baixas de ativos 951 (2.893) 1.399 (3.075)
em acdes ordinarias. RelagGes institucionais e projetos culturais (879) (1.401) (775) (1.165)
23.2. Transagoes de capital Gastos com seguranga, meio ambiente e saide (281) (314) (276) (306)
a) Gastos com emissao de a¢bes Ressarcimento de gastos referentes a Operacdo Lava Jato 432 230 430 230
Custos de transagao incorridos na captagdo de recursos por meio da emissio de acdes, liquidos de impostos. Provis&o para assuncdo de dividas de fornecedores com subcontratadas (333) - - -
b) Mudanca de participacio em controladas Total (265.478) (334.029) (208.477) (263.425)
Diferencas entre o valor pago e o montante contabil decorrentes das variagdes de participagdes em controladas que nao -
resultem em perda de controle, considerando que se tratam de transagdes de capital, ou seja, transagdes com os acionistas, Na Demonstracao do Resultado
na qualidade de proprietarios. As principais mudancas de participagao em controladas estdo relatadas na nota explicativa 11.  Custo dos produtos e servigos vendidos (192.611) (223.062) (153.725) (174.717)
23.3. Reservas de lucros Despesas com vendas (13.825) (15.893) (17.023) (15.130)
3 s s e — IR
Constituida mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio, em conformidade com o artigo 193 da Lei das Socie- Ustos exprora orlps para ex racap € petroieo ? gas - - - -
dades por Acdes. Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnolégico (1.826) (2.024) (1.823) (2.011)
b) Reserva estatutaria Tributarias (2.456) (9.238) (1.305) (7.730)
o . . o . . . . Reversao/Perda no valor de recuperagdo de ativos - Impairment (20.297) (47.676) (11.119)  (33.468)
Constituida mediante a apropriacao do lucro liquido de cada exercicio de um montante equivalente a, no minimo, 0,5% do capital Outrasd liquid (16925 (18.638) 9.707) _(17.547)
socialintegralizado no fim do exercicio e destina-se ao custeio dos programas de pesquisa e desenvolvimento tecnolégico. O saldo utras gespesas liquidas : : : :
destareservando pode exceder a 5% do capital socialintegralizado, de acordo com o artigo 55 do Estatuto Social da Companhia. Total (265.478) (334.029) (208.477) (263.425)

¢) Reserva de incentivos fiscais

Constituida mediante destinagao de parcela do resultado do exercicio equivalente aos incentivos fiscais, decorrentes de doagdes
ou subvencgdes governamentais, em conformidade com o artigo 195-A da Lei das Sociedades por A¢des. Essa reserva somente
podera ser utilizada para absor¢ao de prejuizos ou aumento de capital social.

A parcela do resultado referente a subvencdo de investimentos no ambito das Superintendéncias de Desenvolvimento do Nor-
deste (SUDENE) e da Amazénia (SUDAM) nao foi destinada para reserva de incentivos fiscais em fun¢do da auséncia de lucro.
Entretanto, a constituicdo de reserva de incentivo com esta parcela ocorrera em periodos subsequentes, conforme previsto na
Lein®12.973/14, em seu capitulo |.

0 montante acumulado de subvencdo de investimentos proveniente do resultado dos trés Gltimos exercicios a ser utilizado
para constituicdo de reserva de incentivo em periodos subsequentes é de RS 104, sendo RS 54 do exercicio de 2016, RS 25 do
exercicio de 2015 e RS 25 do exercicio de 2014.

d) Reserva de retencio de lucros

E destinada a aplicacio em investimentos previstos em orcamento de capital, principalmente nas atividades de exploragio e
desenvolvimento da producdo de petréleo e gas, em conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por A¢des.

Em 317 de dezembro de 2016, o saldo de prejuizos acumulados sera obrigatoriamente absorvido pela reserva de retencao de
lucros, no montante de RS 14.812.

23.4. Outros Resultados Abrangentes
No exercicio de 2016 foram reconhecidos como outros resultados abrangentes, principalmente os sequintes efeitos:

- ajuste acumulado de conversio devedor, no montante de RS 15.585, decorrente da traducdo das demonstragdes contabeis
de controladas no exterior em moeda funcional diferente do real. Adicionalmente, motivada pela venda da totalidade de sua
participagao na Petrobras Participaciones S.L. - “PPSL" e da “Nansei Sekiyu - NSS, conforme nota explicativa 10.1,a companhia
transferiu o montante de RS 3.693 para outras despesas liquidas referente aos efeitos cambiais acumulados de conversao,
desde a data de aquisicdo destes investimentos até as datas de alienagdo;

27. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015

Despesa com endividamentos (26.955) (22.935) (20.523) (19.903)
Variagdes cambiais e monetarias sobre endividamento liquido (*) (8.971) (12.775)  (10.550)  (11.268)
Receita com aplicagbes financeiras e titulos pablicos 1.894 2.315 664 1.207
Resultado financeiro sobre endividamento liquido (34.032) (33.395) (30.409) (29.964)
Encargos financeiros capitalizados 5.996 5.860 4.484 4.785
Ganhos (perdas) com instrumentos derivativos (375) 986 (66) (74)
Resultado com titulos e valores mobiliarios (**) 21 77 1.046 906
Atualizagdo financeira da provisao de desmantelamento (2.296) (757) (2.285) (724)
Outras despesas e receitas financeiras liquidas (***) 979 (2.153) 68 (1.768)
Outras variagdes cambiais e monetarias liquidas 2.522 1.341 1.458 652
Resultado financeiro liquido (27.185)  (28.041) (25.704) (26.187)
Receitas 3.638 4.867 2.418 3.303
Despesas (24.176)  (21.545) (18.967)  (18.951)
Variagdes cambiais e monetarias, liquidas (6.647) (11.363) (9.155)  (10.539)
Total (27.185)  (28.041) (25.704) (26.187)

(*) Inclui variacio monetaria sobre financiamentos em moeda nacional parametrizada a variagdo do délar.

(**) Inclui aplicagdes no FIDC NP, na controladora.

(***) Inclui em 2015, RS 2.749 (RS 2.694 na Controladora) de despesa financeira pelas adesdes ao REFIS, Programa de Anistias Estaduais e PRO-
RELIT, conforme nota explicativa 21.
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28. INFORMACOES COMPLEMENTARES A DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

Consolidado  Controladora
2016 2015 2016 2015
Valores pagos e recebidos durante o periodo

Imposto de renda retido na fonte de terceiros 3.297 3355 2.828 2.696

Transagdes de investimentos e financiamentos que ndo envolvem caixa
Aquisicao de imobilizado a prazo 417 591 - -
Contrato com transferéncia de beneficios, riscos e controles de bens 296 - 355 374
Constituicdo (reversao) de provisao para desmantelamento de areas 3113 15932 2.868 16.511
Utilizacao de créditos fiscais e depésitos judiciais para pagamento de contingéncia 464 3.634 390 3.583

29. INFORMAGOES POR SEGMENTO

Em 28 de abrilde 2016, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou os ajustes estatutarios de acordo com a nova estrutura orga-
nizacional da companhia e seu novo modelo de gestao e governanca, com o objetivo de alinhar a organizagao a nova realidade
do setor de 6leo e gas e priorizar a rentabilidade e disciplina de capital.

Em 31 de dezembro de 2016, a apresentacdo de informagdes segmentadas reflete a estrutura de avaliagdo da alta administracao
em relagdo aos desempenhos e alocacdo de recursos dos negécios.

Ativo Consolidado por Area de Negécio - 31.12.2016

30.2. Depésitos judiciais
Os dep6sitos judiciais sao apresentados de acordo com a natureza das correspondentes causas:

Consolidado Controladora
Ativo ndo circulante 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Fiscais 5.875 2.693 5.013 3.352
Civeis 3.588 2.670 3.483 2.540
Trabalhistas 3.277 4.076 2.989 2.417
Ambientais 275 305 250 281
Outros 17 14 - -
Total 13.032 9.758 11.735 8.590

30.3. Processos judiciais nao provisionados

Os processos judiciais que constituem obrigagdes presentes cuja saida de recursos ndo é provavel ou para os quais nao seja
possivel fazer uma estimativa suficientemente confiavel do valor da obrigagao, bem como aqueles que nao constituem obri-
gagdes presentes, ndo sdo reconhecidos mas sdo divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de saida de recursos.

Os passivos contingentes estimados para os processos judiciais em 31 de dezembro de 2016, para os quais a probabilidade de
perda é considerada possivel, sdo apresentados na tabela a sequir:

Consolidado

Abaste- Gas& Biocom- Distri- Corpo-  Elimi- Natureza
E&P cimento Energia bustiveis buicdo rativo nagdo Total  Fiscais 155.882
Circulante 18.262  40.609 11.707 1.319 9.906 81.262 (17.158) 145.907  Trabalhistas 23.547
N&o circulante 438.332 130.750 51.808 380 10.398 28795 (1.425) 659.038  (iveis - Gerais 29.491
Realizavel a longo prazo 24.870 10.793  6.539 12 3314 22285 (1.262) 66.551 Civeis - Ambientais 7.079
Investimentos 4.722 3.597  1.520 43 47 19 - 9.948  Outras 4
Imobilizado 401.057 115.745 42.675 325 6.308  5.929 (163) 571.876  Total 216.003
Em operacao 295655 101.520 38.659 315 5389 4798 (163) 446.174 (g quadros a sequir detalham as principais causas de natureza fiscal, civel, ambiental e trabalhista, cujas expectativas de perdas
Em constru;éo 105.402 14.225 4.016 10 919 1.131 - 125.702 estao classificadas como possi\/e[.
Intangivel 7.683 615 1.074 - 729 562 — 10663  pescricio dos processos de natureza fiscal Estimativa
Ativo 456.594 171.359 63.515 1.699  20.304 110.057 (18.583) 804.945 Autor: Secretaria da Receita Federal do Brasil
Ativo Consolidado por Area de Negécio - 31.12.2015 1) Incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF, Contribuigdes de Intervencio no Dominio Econdmico -
Abaste- Gas& Biocom- Distri- Corpo-  Elimi- CIDE e PIS/COFINS-importagdo sobre as remessas para pagamentos de afretamentos de embarcagoes.
E&P cimento Energia bustiveis buicdo rativo nagdo Total Situacdo atual: A questdo envolve processos em fase administrativa e judicial diversas. 50.446
Circulante 14215 35247  9.424 176 8.979 112.715 (12.149) 168.607 2) Dedugao imediata da base de calculo do IRPJ e CSLL de gastos com desenvolvimento da produgao de petréleo.
N3o circulante 469.181 142.384 66.599 1.709 11.609 41.350 (1.304) 731.528 Situacdo atual: A questao envolve processos em fase administrativa. 20.549
Realizavel a longo prazo 25.250 9.309  6.277 12 3355 32792 (1.142) 75.853  3)Pedidos de compensagio de tributos federais ndo homologados pela Receita Federal.
Investimentos 7.054 3.431 1.781 1.339 134 33 - 13772 Situagdo atual: A questao envolve processos em fase administrativa e judicial diversas. 11.000
Imobilizado 428.447 128.982 57.300 358 7.296  7.610 (162) 629.831 4) Lucro de controladas e coligadas domiciliadas no exterior ndo adicionado a base de calculo do IRPJ e CSLL.
Em operacio 310.761 112.470 47.611 317 6.175 5.798 (162) 482.970 Situagao atual: A questao envolve processos em fase administrativa e judicial diversas. 10.088
Em construcao 117.686  16.512  9.689 41 1.121 1.812 - 146.861 5) Dedugao da base de calculo do IRPJ e CSLL dos valores pagos ao Plano Petros, bem como de despesas diversas
Intangivel 8.430 662  1.241 - 824 915 - 12072 relacionadas a beneficios empregaticios e Petros.

Ativo 483396 177.631 76.023 1885 20.588 154.065 (13.453) 900.135 Situagao atual: A questdo envolve processos em fase administrativa e judicial diversas. 7.675
- . - . 6) Incidéncia da contribuigdo previdenciaria sobre pagamento de abonos e gratificagao contingente a empregados.
Demonstracao Consolidada do Resultado por Area de Negdcio - 2016 Situagao atual: Aguardando julgamento de defesa e recursos na esfera administrativa. 3.431

E&P ?ilrjnaes::; Eni?sig bBl::tci?l:;; E:lsit;'; Cl?artpi.\?; ﬁg";; Total 7) Cobranga da CIDE-Combustivel em transagdes com distribuidoras e postos de combustiveis detentores de
- 9 : : medidas liminares que determinavam a venda sem repasse do referido tributo.
Receita de vendas 116.033 217.181 32.809 839  97.101 — (181.374) 282.589  Sjtyacio atual: A questao envolve processos na esfera judicial. 2137
Intersegmentos 110.946 59.522  8.638 807 1.461 - (181.374) ~  Autor: Secretaria da Fazenda do Estado de SP.
Terceiros 5.087 157.659 24.171 32 95.640 - - 282589 8 C b de ICMS falta d eei0 d : t fiscal mentacao d r bl loratori
Custo dos produtos vendidos (86.186) (167.686) (23.829) (919) (89.563) = 175.572_(192.611) e noorertaor:'?; deesta ergg;rcaacgo,ebgmlize:::o cjur::\ti éllsggb::nzlog:er?sge?taeodoadseosr;n?qsscriarla%er?tcc? j:rggrr\?isc;gg
Lucro bruto 29.847 49495 8980 (80) 7.538 - (5.802) 89.978 temporaria pelo fato de o desembaraco aduaneiro da importacdo da sonda ter sido realizado no Estado do RJ e
Despesas (23.086) (18.376) (4.894) (212)  (7.246) (19.357) 304 (72.867) nao no Estado de SP.
Vendas (510) (6.430) (2.651) (6)  (4.590) 29 333 (13.825) Situacdo atual: A questdo envolve processos em fase judicial. 5.551
Gerais e administrativas (1.216)  (1.535) (716) (83) (937) (6.994) (1) (11.482) 9) Aplicacao de diferimento de ICMS nas operagdes de venda de Biodiesel B100, bem como pelo uso da aliquota
Custos exploratérios p/ extracio de de 7% em operagdes interestaduais de venda de Biodiesel B100 com os Estados do Centro-Oeste, Norte, Nordeste
petréleo e gas (6.056) - - - - - - (6.056) ecom o Estadodo ES.
- Situagdo atual: A questdo envolve processos em fase administrativa. 2.718
Custos com pesquisa e
desenvolvimento tecnoldgico (696) (199) (62) (2) (1) (866) - (1.826)  Autor: Secretaria da Fazenda dos Estados do RJ e BA.
Tributarias (2%5) (342  (762) (10 (103)  (944) - (2456)  10) Exigancia de ICMS em operacdes de saida de Liquido de Gas Natural - LGN e C5+ com emissio de documento
Reversao/Perda no valor de fiscal ndo aceito pela fiscalizagdo, bem como questionamento do direito ao aproveitamento do crédito.
recuperacao de ativos - Impairment (10.700) _ (8.090) (1.217) (24) (266) - - (20.297)  Situacao atual: A questio envolve processos em fase administrativa e judicial diversas. 4412
Outre(ls receita)s (despesas), liquidas (3.613)  (1.780) 514 (87) (1.349) (10.582) (28) (16.925) Autor: Secretaria da Fazenda dos Estados do RJ, SP, PR, RO e MG.
Lucro (prejuizo) antes do resultado - p -
financeiro, participacdes e impostos 6761 31119  4.086 (292) 292 (19.357) (5.498) 17.111 _11) Cobranca de dlferepcas de aliquotas de ICMS decqr_rent_e de vendas‘d.e QAV para empresas aéreas no mercado
Resultado fi iro liquid >718 2718 interno e outros questionamentos decorrentes da utilizacdo de beneficio fiscal de ICMS.
esultado mance!r? 'qlf' i - — — - - (27.185) - (27.185) Situacao atual: A questdo envolve processos em fase administrativa e judicial. 4.189
Riisvl,él:;ﬁ?e?‘iopsartlapagoes em 97 (176) 282 (862) 30 _ _ (629) Autor: Prefeituras Municipais de Anchieta, Aracruz, Guarapari, ltapemirim, Marataizes, Linhares, Vila Velha e Vitéria.
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 6.858 30.943  4.368 (1.154) 322 (46.542) (5.498) (10.703) 12) C.o’branga do imposto incidente sobre servigos prestado; em aguas maritimas (ISSQ"N), em f_avor de glgu_ns
Imposto de renda e contribuicdo social (2.299) (10.581) (1.389) 99 (99) 10.058 1.869 (2.342) mun‘lcc.lplo?‘ do Estado do ES sob o argumento de que o servigo fora executado em seus "respectivos territorios
kucLo liqulido (prejuizo) 4559 20362 2979  (1.055) 223 (36.484) (3.629) (13.045) E:J'ag:: Z{ual; A questio envolve processos em fase administrativa e judicial diversas. 3.642
tribuivel aos:
Autor: Secretaria da F da dos Estados do PR, AM, BA, ES, PA, PE e PB.
Acionistas da Petrobras 476220594 2557 (1.055) 220 (38.273) (3.629) (14.824) - >°cI€2aNacatazenda cos =57acos o AL
Acionistas no controladores Qo3 232 422 3 B LTI eatis anvlve procesos em fase adminstraive ¢ fudicitdiversas 2739
Lucro liquido (prejuizo) 4559 20362 2979 (1.055) 223 (36.484) (3.629) (13.045) £ dak P ) : '
_ Autor: Secretarias de Fazenda dos Estados de SP, RS e SC.
Demonstragdo Consolidada do Resultado por Area de Negécio - 2015 14) Cob 40 1CMS referente a i taca0 de qas natural ente da Bolivi baal 0d
= = o — obran¢ado referente aimportacgao de gas natural proveniente da Bolivia, sob a alegagdo de serem esses
E&P A.bast:- E Gas & bBlotc_on!- E'?t[" C°rtF.'°' Elimi- Total Estados os destinatarios finais (consumidores) do gas importado.
- cimentomEnengiamoustvels U160tV MM NACA0 03 Situacao atual: A questdo envolve processos nas esferas judicial e administrativa, além de trés acdes civeis origi-
Receita de vendas 117.098 245613 43.185 769 110.030 - (195.057) 321.638  narias em tramite no Supremo Tribunal Federal. 2.696
Intersegmentos 12071 73635 6.827 716 1.808 - (195.057) — Autor: Secretaria da Fazenda dos Estados do RJ, RN, AL, AM, PA, BA, GO, MA e SP.
Terceiros 2027 171.978 36.358 o5 108.022 - - 521638 15) Crédito de ICMS ndo estornado em razao de saidas isentas ou ndo tributadas promovidas por terceiros em
Custo dos produtos vendidos (82.908) (199.596) (34.490) (846) (101.623) - 196.401 (223.062) operacdes subsequentes. P P
Lucro bruto 34190 46.017  8.695 (77) 8407 — 1344 98576  Situagdo atual: A questdo envolve processos que se encontram na esfera administrativa e judicial diversas. 2.459
Despesas (52.128) (20.579) (7.878) (346) _ (9.656) (21.076) 696 (110.967)  aytor: Secretarias da Fazenda dos Estados de SP, CE, PB,RJ, BA e PA.
Vendas (741)  (6.648) (1.975) (6) (7.288) 60 705 (15.893) 16) Cobranga e creditamento de ICMS em operagdes de consumo interno de 6leo bunker e 6leo diesel maritimo
Gerais e administrativas (1.387)  (1.464) (777) (96) (916) (6.390) (1) (11.031)  gestinados a embarcaces afretadas.
Custoslexplorat()rios p/ extragdo de (6.467) (6.467) Situacdo atual: Ha autuagdes lavradas pelos Estados, sendo algumas discutidas ainda na esfera administrativa e
petréleo e gas . - - - - - - . outras na esfera judicial. 1.846
Custos com pesquisa e - -
desenvolvimento tecnoldgico (499) (386)  (169) (30) (4)  (936) - (2.024) Autor: Secretaria de Fazenda dos Estados do RJ, SR ES e BA.
Tributarias (552) (2.488) (1.295) (6) (244) (4.653) —  (9.238) 17) Apropr.iagéo de crédit.o d.e ICI"!S sobre aquisi¢cdes de mercadorias que, no entendimento da fiscalizagdo, nao
Reversso/Perda no valor de cqnflgljrarlam bens do ai\tlvo imobilizado. . o . o
recuperado de ativos - Impairment (38.292)  (6.399) (2.507) a81) 297) _ ~  (47.676) Situagdo atual: A questdo envolve processos ainda na esfera administrativa, e outros na esfera judicial. 1.598
Outras receitas (despesas), liquidas (4190)  (3.194) (1.155) (27)  (907) (9.157) (8) (18.638) Autor: Secretarias da Fazenda dos Estados do RJ, SP, SE e BA.
Lucro (prejuizo) antes do resultado 18) Aproveitamento de créditos de ICMS na aquisicdo de brocas e de produtos quimicos utilizados na formulagao
financeiro, participacdes e impostos (17.938)  25.438 817 (423)  (1.249) (21.076) 2.040 (12.391) de fluido de perfuracao.
Resultado financeiro liquido - - - - — (28.041) —  (28.041) Situagdo atual: A questdo envolve processos em fases administrativa e judicial diversas. 1.321
Resultado de participagdes em Autor: Secretaria de Fazenda dos Estados do AM, BA,RS e RJ
|nvest|n?e_ntos - (1.145)  1.192 403 (687) 31 (591) ~ (797) 19) Cobranca de ICMS pelos Estados em razao de controvérsia quanto a formagao da base de calculo nas operagdes
Lucro (prejuizo) antes dos impostos (19.083) 26.630  1.220 (1.170)  (1.218) (49.708) 2.040 (41.229) interestaduais e internas de transferéncias entre estabelecimentos de um mesmo contribuinte.
Imposto de renda e contribui¢do social 6.099 (8.649) (277) 144 425  9.010 (694) 6.058  Situacdo atual: A questdo envolve processos ainda na esfera administrativa e outros na esfera judicial. 1.143
Lucro liquido (prejuizo) (12.984) 17.981 943 (966)  (793) (40.698) 1346 (35.171)  Autor: Secretarias da Fazenda dos Estados de MG, MT, GO, RJ, PA, CE, BA, PR, SE, AL e RN.
Atr'.bu'.vel aos: 20) Apropriagao de crédito de ICMS sobre a aquisicao de mercadorias (produtos em geral) que, no entendimento da
Acionistas da Petrobras (12.963)  18.034 423 (966) (798) (39.912) 1.346  (34.836) fiscalizacao, se enquadrariam no conceito de material de uso e consumo, sendo indevido o creditamento do imposto.
Acionistas nao controladores (21) (53) 520 - 5 (786) - (335)  Situacdo atual: A questao envolve processos em fase administrativa e judicial diversas. 1.111
Lucro liquido (prejuizo) (12.984) 17.981 943 (966) (793) (40.698) 1.346  (35.171)  Autor: Secretaria de Fazenda do Estado de PE.
~ 21) Cobranga de ICMS sobre as vendas interestaduais de gas natural com destino as distribuidoras localizadas em
30. PROCESSOS JUDICIAIS E CONTINGENCIAS seu Estado. Afiscalizacao entende que as operacdes seriam de transferéncia, uma vez que as atividades realizadas
30.1. P sudiciai . . d no city-gate sao de industrializacdo, caracterizando-o como um estabelecimento e consequentemente exigindo
o roc.essos j.u .ICIals Evrowsuona 0s o ) ) o ) a diferenca entre o imposto incidente na operagao de venda e de transferéncia.
A companhia constitui provisées em montante suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis e para as quais uma  Situagdo atual: A questdo envolve processos ainda na esfera administrativa, e outros na esfera judicial. 1.018
estimativa confiavel possa ser realizada. As principais a¢des se referem a: 22) Processos diversos de natureza fiscal 14113
* Processos trabalhistas, destacando-se: (i) revisao da metodologia de apuragdo do complemento de remuneragdo minima : -
por nivel e regime; (i) diferencas de calculo dos reflexos das horas extras nos repousos semanais remunerados; (iii) acdes ~ Jotal de processos de natureza fiscal 155.882
individuais de terceirizados;
« Processos fiscais, incluindo: (i) ndo homologagao de compensagdes de tributos federais; (i) demandas relacionadas ao recolhi-  Descrigdo dos processos de natureza trabalhista Estimativa
mento de ICMS na venda de querosene de aviagao; e (iii) aproveitamento de créditos de ICMS na importagao de plataformas; Autor: SINDIPETRO dos Estados do ES, RJ, BA, MG, SP, PE, SE, RN, CE, PR, SC e RS.
« Processos civeis referentes a: (i) cobranga de royalties sobre a atividade de extragdo de xisto; (ii) reclamagao por descumpri- 1A leti is30d todologia d 30d l todeR 0 Mini
mento contratual relacionado & construgdo de plataforma; (iii) acordos realizados e negociagdes em andamento com autores go‘es cote |\{as querequeremarevisao dametodologia de apuracao do complemento de Remuneracao finima
de a¢des individuais propostas perante a Corte Federal de Nova York; (iv) indenizagdo decorrente de agdo de desapropriagdo E_T Nivel etRe?lr:e (Rl‘;NR). Tl to de incidente d it o Pleno do Tribunal Superior d
de area para constituicdo de serviddo de passagem; e ituacdo atual: Aguarda-se julgamento de incidente de recurso repetitivo pelo Pleno do Tribunal Superior do
* Processo ambiental referente a indenizagao aos pescadores pelo derramamento de 6leo no Rio de Janeiro, em janeiro de 2000. Trabalho,vo qu?l d'etermmou asuspensao dOJvulg'amento do dissidio coletivo de natureza juridica, proposto pela
. - . companhia, até o julgamento do mencionado incidente. 14.286
Os valores provisionados sao os seguintes:
Consolidado Controladora  Autor: Sindicato dos Petroleiros do Norte Fluminense - SINDIPETRO/NF.
Passivo nao circulante 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015 2) O Autor objetiva a condenagdo da companhia a remunerar como extraordinaria a jornada de trabalho que ultra-
Processos trabalhistas 3.995 3.323% 3.594 2.998 passar o limite de 12 horas diarias de trabalho efetivo em regime de sobreaviso. Pretende, ainda, que a companhia
Processos fiscais 4.987 3.087 3.241 2323  sejaobrigadaarespeitarolimite de 12 horas de efetivo trabalho em regime de sobreaviso, sob pena de multa diaria.
Processos civeis 1873 2.069 1377 1768 Situacdo atual: O processo encontra-se no Tribunal Superior do Trabalho, para julgamento dos recursos inter-
Processos ambientais 194 282 179 193 postos pelas partes. 1.203
Outros processos 9 15 _ —  Autor: SINDIPETROS dos Estados do ES, RJ, BA, MG, SP, PR, CE, SC, SE, PE e RS
Total 11.052 8.776 8.391 7.282  3) Agbes coletivas que objetivam diferencas salariais decorrentes da alteragdo do critério de calculo dos reflexos
das horas extras nos repousos semanais, observando proporgao superior a instituida pela Lei n® 605/49.
Consolidado Controladora Situagao atual: O Tribunal Superior do Trabalho (TST) uniformizou o entendimento favoravel a tese da companhia,
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015  existindo decisdes do TST favoraveis aos autores em processos individuais e coletivos julgados antes da referida
Saldo inicial 8.776 4.091 7.282 3338  uniformizacdo. Emrelacdo ao processo proposto pelo SINDIPETRO/NF (RJ): (i) a companhia propés Acdo Resciséria
Adicao 3462 04 1630 4368 processada no TST, cujo mérito ainda ndo foi julgado; e (i) o TRT da 12 Regido proferiu decisdo favoravel a companhia
P - ; - ; aojulgar seu recurso de Agravo de Petigdo. Referida decisdo interpretou que o titulo executivo alterou os divisores
thzlécao. de (ﬁg ?) (_3,?12) (1 g;i) (;ig) aplicaveis ao calculo da hora extra, majorando-os, proporcionando uma importante reduc¢do no valor estimado. 1.016
ualizagdo de juros . .
Outros (184) 34 — _ 4) Processos diversos de natureza Trabalhista 7.042
Saldo final 11.052 8.776 8.391 7.282 Total de processos de natureza trabalhista 23.547
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Descrigio dos processos de natureza civel Estimativa  constituem qualquer reconhecimento de responsabilidade por parte da Petrobras, que continuara se defendendo firmemente nas
A . ) - . - demais acdes em andamento tendo como objetivo eliminar incertezas, 6nus e custos associados a continuidade dessas disputas.
Autor: Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis- ANP.
P discut determinacao da ANP de: unifi delulaeC bino Consdreio BM-S A Acao Coletiva Consolidada e as agdes individuais ainda estdo em tramitagao. Essas agdes envolvem questdes bastante com-
11 rocessos que discutem a determinacao da ANF de: uniticar os campos de Luta e Lernambino Lonsorcio BiH-=>- plexas, sujeitas aincertezas substanciais e que dependem de fatores como: ineditismo de teses juridicas, o cronograma definido
,unificar os Campos de Balna e Piracaba, unificar os Campos de Tartaruga Verde e Mestica; e unificar os Campos | te ot das decisoes judiciai btencio d der de tercei ¢ decisio d t
de Baleia An3, Baleia Azul, Baleia Franca, Cachalote, Caxaréu, Jubarte e Pirambu, no complexo Parque das Baleias, peta cor e‘r? empo‘l'as deusogsw iclais, a.g.l,dendcag € provas e? %0 e;, € terceiros ou oponen e.si a e(c;sao acorte em
gerando assim impactos no recolhimento das participacoes especiais (PE). questdes chave, analises de peritos e a possibilidade de as partes, de boa-fé, negociarem um potencial acordo.
Situagdo atual: As questdes envolvem processos judiciais e arbitrais. Por for¢a de decisdes judiciais as arbitragens Além disso, as pretensdes formuladas sdo amplas, abrangem varios anos e envolvem uma diversidade de atividades. As incertezas
estao suspensas. No caso dos campos de Lula e Cernambi, os valores das supostas diferencas de participacdes inerentes a todas estas questdes afetam o montante e o tempo da decisdo final destas agdes. Como resultado, a companhia
especiais foram d_ep05|tadosJudlmalmente,‘porem coma cassacao da liminar favoravel, atualmente as diferencas ndo é capaz de produzir uma estimativa confiavel da potencial perda na Agao Coletiva Consolidada e nas agdes individuais para
tém sido pagas diretamente para a ANP até que seja reformada a decisdo judicial correspondente. No caso dos as quais ndo foi reconhecida provisao.
campos de Badna e Piracaba, por forga de decisdo liminar concedida pelo Judiciario, a companhia deposita o valor . B . . . .
controvertido das participagdes especiais em juizo. No caso da unificagdo dos Campos de Baleia An3, Baleia Azul, A depender do desfecho do caso, a companhia podera ter que pagar valores substanciais, 0s quais poderiam ter um efeito
Baleia Franca, Cachalote, Caxaréu, Jubarte e Pirambu, no complexo Parque das Baleias, por forca de decisdes judiciais material adverso em sua condigdo financeira, nos seus resultados consolidados ou no seu fluxo de caixa consolidado em um
e do préprio Tr{bunal Arbit[al a cobranca das supostas difergngas de.participacé‘o especial a maior encontra-se determinado periodo.
suspensa. Por fim, em relacao ao cgso.TartarugaVe_rde e Mestica, aarbitragem esta suspensa por forca de decisao A companhia contratou um escritério de advocacia norte-americano especializado para se defender em relagao as alegagdes
judicial, ndo havendo, por ora, acréscimo no recolhimento de participagdes especiais, em virtude da unificagdo. 6.493 feitas nessas acoes.
2) Processos administrativos que discutem diferenca de participagao especial e royalties em varios campos. Inclui . .
também discussao por multas aplicadas pela ANP por suposto descumprimento de programa exploratério minimo 30.5. Contingéncias Ativas
e irreqularidades no cumprimento de normas aplicaveis a inddstria do petréleo. 30.5.1. Recuperacio de PIS e COFINS
Situacdo atual: As questdes envolvem processos em fase administrativa e judicial diversas. 5.437 L - . » N ~ X B
— - - A companhia ajuizou ag¢des ordinarias contra a Unido referentes a recuperacdo dos valores recolhidos a titulo de PIS/COFINS
Autor: Diversos autores no pais e EIG Management Company nos Estados Unidos. sobre receitas financeiras e variacdes cambiais ativas, considerando a inconstitucionalidade do §1° do art. 3° da Lei 9.718/98,
3) Arbitragens no pais e agao judicial nos Estados Unidos relativos a Sete Brasil Participagdes S.A. ("Sete"). nos periodos compreendidos entre:
Situagdo atual: As arbitragens no pais encontram-se em estagio inicial, ndo tendo sido composto o Tribunal Arbitral. ) PIS: fevereiro de 1999 e novembro de 2002: e
A acdo judicial proposta pela EIG e afiliadas alega que a companbhia teria praticado fraude ao induzir os autores ) '
a investir na "Sete", através de comunica¢des que teriam deixado de revelar o suposto esquema de corrupcao i) COFINS: fevereiro de 1999 a janeiro de 2004.
gnvolveqdo a Petrobras e a "Sete”. Apos aqd_lenua realizada em 31 de janeiro de 2017,.pe.rante a Corte Federal Até o exercicio de 2014 foram reconhecidos pela corte os direitos a recuperagao de forma definitiva dos valores pagos a titulo
e Washington D.C., EUA, aguarda-se a decisdo daquela Corte com relacdo a defesa preliminar apresentada pela de PIS/COFINS iod ima. Atual forid = fase de liquidacio iudicial
Petrobras (motion to dismiss). 5358 e nos periodos acima. Atualmente, os referidos processos estao em fase de liquidagao judicial.
Autor: Refinaria de Petroleo de Manguinhos S.A. Em 31 de dezembro de 2016, a companhia possui registrados em outros ativos realizaveis a longo prazo, atualizado monetaria-
— - — - - mente, o montante de R$ 3.193 em 31 de dezembro de 2016 (RS 2.960 em 31 de dezembro de 2015) referente a PIS e COFINS.
4) Acdo de indenizagdo na qual busca ressarcimento pelos danos causados por uma suposta conduta anticoncor- B
rencial na venda de gasolina, diesel e GLP no mercado interno. 31. COMPROMISSO DE COMPRA DE GAS NATURAL
Situacgao atual: A questdo envolve processo em fase judicial, no qual a companhia foi condenada em 1° instancia. . .
A companhia tem buscado assegurar os seus direitos, sendo certo que o CADE ja analisou o tema e decidiu pela Em 31 de dezembro de 2016, o valor total do Contrato GSA (Gas Supply Agreement), entre Petrobras e a Yacimentos Petroliferos
auséncia de postura anticoncorrencial da companhia 1.875  Fiscales Bolivianos - YPFB, para o periodo de 2017 a 2019 é de aproximadamente 32,94 bilhdes de m* de gas natural equivalente
Autor: Vantage Deepwater Company e Vantage Deepwater Drilling Inc. a 30,08 milhdes de m* por dia, que corresponde a um valor total estimado de US$ 4,68 bilhdes.
5) Arbitragem nos Estados Unidos sobre rescisao unilateral de contrato de prestacdo de servico de perfuragao 32. GARANTIAS AOS CONTRATOS DE CONCESSAO PARA EXPLORACAO DE PETROLEO
vinculado ao navio-sonda Titanium Explorer. A Petrobras concedeu garantias 2 Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP no total de RS 7.965 para
Situacao atual: O painel arbitral foi constituido. 1.304 gar 15aAg ) ! - p - -20op
: - os Programas Exploratérios Minimos previstos nos contratos de concessao das areas de exploragdo, permanecendo em vigor
6) Processos diversos de natureza civel 9.024  R¢ 3231 liquidos dos compromissos ja cumpridos. Desse montante, RS 2.598 correspondem ao penhor do petréleo de campos
Total de processos de natureza civel 29.491 previamente identificados e ja em fase de producdo e RS 633 referem-se a garantias bancarias.
Descrigao dos processos de natureza ambiental Estimativa 33. GERENCIAMENTO DE RISCOS
Autor: Ministério Pablico Federal, Ministério Piblico Estadual do Parana, AMAR - Associa¢do de Defesa do Meio AP b . srie de ri d d - . . lacionad d
Ambiente de Araucaria, IAP - Instituto Ambiental do Parana e IBAMA - Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e etrobras esta exposta a uma serie de riscos decorrentes de suas operacoes, tais como o risco relacionado aos precos de
Recursos Naturais Renovaveis. petroleo e derivados, as taxas cambiais e de juros, risco de crédito e de liquidez. A gestao de riscos corporativos insere-se no
— - T - — —— : compromisso da companhia de atuar de forma ética e em conformidade com os requisitos legais e regulatérios estabelecidos nos
1) Processo judicial que discute obrigagdo de fazer, indenizagdo em pecdnia e dano moral referente ao acidente p = . ) A o . R
ambiental havido no Estado do Parana em 16 de julho de 2000. paises onde atua. Para a gestdo de riscos de mercado/financeiro sdo adotadas a¢des preferencialmente estruturais, criadas em
Situacdo atual: Processos julgados procedentes em parte, mediante sentenca contra a qual autores e a companhia, decorréncia de uma gestao adequada do capital e do endividamento da empresa. Na companhia, os riscos devem ser considera-
ré, interpuseram recursos de apelacio. 2.786  dos em todas as decisdes e a sua gestao deve ser realizada de maneira integrada, aproveitando os beneficios da diversificacdo.
Autor: Instituto Brasileiro de Meio Ambiente - IBAMA e Ministério Pablico Federal. As tabelas a seguir apresentam um resumo das posi¢des de instrumentos financeiros derivativos mantidos pela companhia em
2) Processos administrativos decorrentes de multas ambientais relacionadas a operacio de exploracio e produco 31 de dezembro de 2016, reconhecidas como outros ativos e passivos circulantes, além dos valores reconhecidos no resultado,
(upstream) impugnadas em virtude de divergéncia quanto a interpretacio e aplicacio de normas pelo IBAMA, bem outros resultados abrangentes do exercicio e garantias dadas como colaterais por natureza das operagdes:
como uma Acao Civil Pablica movida pelo Ministério Pablico Federal por suposto dano ambiental em virtude do Posica tri il lidad
afundamento acidental da Plataforma P-36. 0s1cao Pé‘.l "m?ma consolicada
Situacdo atual: Quanto as multas, algumas aguardam julgamento de defesa e recurso na esfera administrativa . Valor Justo Posicao Ativa .
e outras ja estdo sendo discutidas judicialmente. E no que toca a agao civil pablica, a companhia recorreu da Valor nocional (Passiva) Vencimento
sentenca que lhe foi desfavoravel no juizo de primeiro grau e acompanha o tramite do recurso que sera julgado 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
pelo Tribunal Regional Federal. 1439 Derivativos nio designados como Hedge
3) Processos diversos de natureza ambiental 2.854  (Contratos Futuros (*) (1.866) (5.694) (25) 149
Total de processos de natureza ambiental 7.079 Compra/Petréleo e Derivados 88.303 53.735 - - 2017
Venda/Petréleo e Derivados (90.169) (59.429) - - 2017
30.4. Acdes coletivas (class actions) e processos relacionados Contratos de Opcdes (*) 120 123 _ 38
Entre 8 de dezembro de 2014 e 7 de janeiro de 2015, cinco agdes coletivas (class actions) foram propostas contra a companhia Compra/Petréleo e Derivados - - - - 2017
perante a Corte Federal para o Distrito Sul de Nova lorque, nos Estados Unidos (United States District Court for the Southern p - _
District of New York). Estas agdes foram consolidadas em 17 de fevereiro de 2015 ("Agao Coletiva Consolidada”). A Corte designou Venda/Petréleo e Derivados 120 123 38 2017
um autor lider, Universities Superannuation Scheme Limited (“USS"), em 4 de marco de 2015, que apresentou, junto com dois Contratos aATerr'no 1 24
outros autores (Union Asset Management Holding AG e Employees’ Retirement System of the State of Hawaii), peticdo inicial _Compra/Cambio (BRL/USD) (**) usso Uss$ 217 - 23 -
consolidada em 27 de margo de 2015, pretendendo representar investidores que: Venda/Cambio (BRL/USD) (**) uss 15 USsS 50 1 1 2017
—adquiriram valores mobiliarios da Petrobras negociados na Bolsa de Nova lorque ou por meio de outras transa¢des ocorridas
nosdEs'Fados Unidos da América entre 22 de janeiro de 2010 e 19 de marco de 2015 (o "Periodo da Classe”) e que sofreram  perjvativos designados como Hedge
pzr as Not: itid 2012,d d istro da Petrob issdo de val biliari d AP (34 a0 -
— adquiriram as Notes emitidas em ,de acordo com o registro da Petrobras para emissdo de valores mobiliarios no mercado Ao x _
americano atualizado em 2009, ou as Notes emitidas em 2013 ou as Notes emitidas em 2014, de acordo com o registro da Cambio .cross curr?ncy*iwap ) Us90 Uss 298 (62) 2016
Petrobras para emissio de valores mobiliarios no mercado americano atualizado em 2012, dentro do Periodo da Classe e que ~ _Juros - Libor/taxa fixa (**) US$ 371 US$ 396 (34) (68) 2019
sofreram perdas; e
— adquiriram valores mobiliarios da Petrobras no Brasil durante o Periodo da Classe e que também adquiriram valores mobiliarios ~ Total reconhecido no Balango Patrimonial (58) 81
da Petrobras negociados na Bolsa de Nova lorque ou por meio de outras transagdes ocorridas nos Estados Unidos da América  (*) valor nocional em mil bbl.
no mesmo periodo. (**) Valores em US$ representam milhdes de délares.
0O autor lider da acdo coletiva consolidada alega que a companhia, através de fatos relevantes, comunicados e outras informacées Ganho/(Perda) Ganho/(Perda)

arquivadas na SEC, teria reportado informagdes materialmente falsas e cometido omissdes capazes de induzir os investidores
a erro, principalmente com relacao ao valor de seus ativos, despesas, lucro liquido e eficacia de seus controles internos sobre
as demonstragdes contabeis e as politicas anticorrupcdo da companhia, em fungdo de dendncias de corrupgao com relagdo
a determinados contratos, o que teria supostamente elevado artificialmente o prego dos valores mobiliarios da Petrobras.

Em 17 de abril de 2015, a Petrobras, sua controlada Petrobras Global Finance BV (“PGF") e os Bancos subscritores de ofertas
publicas de titulos (“Bancos Subscritores”) apresentaram Motion to Dismiss, uma defesa em que sdo apresentados argumentos
juridicos requerendo a extingao sumaria do processo.

Em 9 de julho de 2015, o Juiz emitiu decisdo sobre a Motion to Dismiss, acolhendo parcialmente os argumentos da companhia.
0 Juiz reconheceu, dentre outros pontos, que os pedidos relacionados a emissao de certos titulos de divida realizada nos EUA
em 2012 com base no Securities Act de 1933 estao prescritos e que os pedidos relativos aos valores mobiliarios adquiridos no
Brasil estdo sujeitos a resolugdo por arbitragem, conforme previsto no Estatuto Social da Petrobras. O Juiz rejeitou os outros
argumentos apresentados na Motion to Dismiss e, com base nesta decisdo, a Acao Coletiva Consolidada continuou quanto aos
demais pleitos.

Conforme autorizado pelo Juiz, foram apresentadas novas peti¢cdes consolidadas em 16 de julho de 2015, 1° de setembro de
2015 e 30 de novembro de 2015. Essas duas altimas foram apresentadas pelo autor lider, Union, Hawaii e outro autor, North
Carolina Department of State Treasurer, contendo os pleitos da A¢do Coletiva Consolidada que nao foram rejeitados ou que o
Juiz autorizou fossem reformulados em sua decisao de 9 de julho de 2015. Essa peticdo consolidada também estende o periodo
da classe até 28 de julho de 2015, além de incluir a Petrobras America Inc. (“PAI") como ré.

Em 1° de outubro de 2015 e em 7 de dezembro de 2015, a Petrobras, PGF, PAl e os Bancos Subscritores apresentaram Motion
to Dismiss contra a terceira e a quarta peticao consolidada, respectivamente.

Em 20 de dezembro de 2015, o Juiz emitiu decisdo sobre essa Motion to Dismiss contra a terceira e a quarta petigao consolidada,
acolhendo parcialmente os argumentos da companhia. Dentre outras decisdes, o Juiz rejeitou os pleitos dos autores da peticdo
consolidada baseados na aquisicao de titulos emitidos pela companhia quando ndo conseguiram provar que foram adquiridos
em transagdes ocorridas nos EUA. O Juiz também rejeitou pleitos baseados na Securities Act de 1933 em relagao a certas aqui-
sicdes quando os autores nao conseguiram demonstrar que se basearam nas informacdes divulgadas pela Petrobras. Ja que
outros argumentos da Motion to Dismiss foram rejeitados, a Acao Coletiva Consolidada continuou quanto aos demais pleitos.

Em 15 de outubro de 2015, os autores requereram a certificagcdo de classe para a Acao Coletiva Consolidada e, em 6 de novembro
de 2015, a Petrobras, PGF, PAl e os Bancos Subscritores impugnaram tal requerimento. Em 2 de fevereiro de 2016, o Juizacolheu
o pedido de certificacdo de classe, determinando que os representantes da classe de investidores cujos pleitos se baseiam no
Securities Act serao os autores Employees’ Retirement System of the State of Hawaii e North Carolina Department of State
Treasurer e o representante da classe dos investidores cujos pleitos se baseiam no Exchange Act sera o autor Universities
Superannuation Scheme Limited. Em 15 de junho de 2016, a Corte Federal de Apelagdes (United States Court of Appeals for
the Second Circuit) aceitou o pedido da Petrobras de recorrer da decisdo que acolheu a certificagdo de classe. Como resultado
da aceitacao do recurso, Petrobras e as outras rés requereram ao Juiz que suspendesse a acao coletiva e as a¢des individuais
(descritas abaixo) até que a Corte Federal de Apelagdes julgue o recurso. Embora, em 24 de junho de 2016, o Juiz tenha negado
o pedido de suspensao, a solicitagao dos réus foi acolhida, em 2 de agosto de 2016, pela Corte Federal de Apelagdes e o processo
estd atualmente suspenso até o julgamento do recurso. Em 2 de novembro de 2016, foram realizadas sustentagdes orais sobre
o recurso perante a Corte Federal de Apelagdes.

Embora em 27 de junho de 2016, as partes tenham apresentado pedido de julgamento sumario, os procedimentos do mesmo
estdo suspensos, conforme decisdo da Corte federal de Apelagdes (United States Court of Appleas for the Second Circuit).

Adicionalmente a Agao Coletiva Consolidada, até a presente data, trinta e trés acoes (seis delas suspensas) foram propostas
por investidores individuais perante a mesma Corte Federal para o Distrito Sul de Nova lorque nos Estados Unidos (Southern
District of New York) com alegagdes similares aquelas apresentadas na agdo coletiva. Em 21 de agosto de 2015, a Petrobras,
a PGF e os Bancos subscritores de ofertas pablicas de titulos da PGF apresentaram Motion to Dismiss contra algumas agdes
individuais e, em 15 de outubro de 2015, o Juiz acolheu parcialmente essa defesa. O Juiz reconheceu, dentre outros pontos, a
prescricdo de certos pleitos baseados no Exchange Act, no Securities Act, e em legislagdes estaduais. O Juiz rejeitou os outros
argumentos apresentados na Motion to Dismiss e, essas a¢des seguiram. Além disso, uma a¢do semelhante foi apresentada
por investidores individuais no Distrito Leste da Pensilvania.

Na acao do Distrito Leste da Pensilvénia, a Petrobras e a PGF apresentaram Motion to Dismiss em 13 de maio de 2016 e,em 1° de
novembro de 2016, 0 Juiz negou os pedidos. Em 26 de janeiro de 2017, o Juiz determinou um cronograma para a fase probatéria
(discovery) e as petigdes dispositivas, com a audiéncia de pré-julgamento marcada para 05 de janeiro de 2018.

Em 31 de outubro de 2015, o Juiz determinou que a A¢do Coletiva Consolidada e as a¢des individuais de sua competéncia ajui-
zadas em Nova lorque serdo resolvidas em um Gnico julgamento que devera durar no maximo oito semanas. Em 5 de novembro
de 2015, o Juiz determinou que a audiéncia de julgamento comecaria no dia 19 de setembro de 2016, no entanto, o julgamento
esta suspenso em razao da decisao de 2 de agosto de 2016 da Corte Federal de Apelagdes.

Em 18 de novembro de 2015, o Juiz determinou que qualquer acao individual apresentada ap6s 31 de dezembro de 2015 sera
suspensa para todos os efeitos até o encerramento do julgamento previsto.

Em 21 de outubro de 2016, o Conselho de Administragdo aprovou acordos para encerrar quatro a¢des individuais: Dodge &
Cox Int'l Stock Fund, et al. v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No. 15-cv-10111 (JSR),; Janus Overseas Fund, et al. v.
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No. 15-cv-10086 (JSR),; PIMCO Funds: PIMCO Total Return Fund, et al. v. Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No. 15-cv-08192 (JSR); Al Shams Investments Ltd. v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et
al., No. 15-cv-6243 (JSR). Os termos dos acordos sao confidenciais.

Em 23 de novembro de 2016, o Conselho de Administragao aprovou acordos para encerrar outras onze agoes individuais: Ohio
Public Employees Retirement System v. Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No. 15-cv-03887 (JSR); Abbey Life Assurance
Company Limited, et al. v. Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No. 15-cv-6661 (JSR); Aberdeen Emerging Markets Fund,
et al. v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., 15-cv- Civ. 3860 (JSR); Aberdeen Latin American Income Fund Limited, et al.
v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., 15-cv- Civ. 4043 (JSR); Delaware Enhanced Global Dividend and Income Fund, et
al. v. Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., 15 Civ. 404315-cv-6643 (JSR); Dimensional Emerging Markets Value Fund, et al.
v. Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., 15 —cv- 02165 (JSR); Manning & Napier Advisors, LLC, et al. v. Petréleo Brasileiro
S.A. - Petrobras, No. 15-cv-10159 (JSR); Russell Investment Company, et al. v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, No. 15-cv-
07605 (JSR); Skagen AS, et al. v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No.15-cv-2214 (JSR); State of Alaska Department of
Revenue, Treasury Division, et al. v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, No. 15-cv-8995 (JSR); State Street Cayman Trust Co.,
Ltd., v. Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, No. 15-cv-10158 (JSR).

Em 24 de fevereiro de 2017, o Conselho de Administragcdo aprovou acordos para encerrar outras quatro agdes individuais: New
York City Employees Retirement System, et al. v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras et al., No. 15-cv-2192 (JSR), Transamerica
Income Shares, Inc., et al v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No. 15-cv-3373 (JSR), Internationale Kapitalanlagege-
sellschaft mbH v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No. 15-cv-6618 (JSR) e Lord Abbett Investment Trust - Lord Abbett
Short Duration Income Fund, et al v. Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, et al., No. 15-cv-7615 (JSR).

Para refletir os acordos celebrados, assim como as negociagdes em curso com outros autores, a companhia reconheceu no
resultado do exercicio de 2016 0 montante de R 1.215 (US$ 372 milhdes). Esses acordos, cujos termos sdo confidenciais, ndo

Garantias dadas
como colaterais

reconhecido(a) no resul-
tado do exercicio (*)

reconhecido(a) no pa-
triménio liquido (**)

2016 2015 2016 2015 31.12.2016 31.12.2015
Derivativos de commodities (169) 927 - - 180 36
Derivativos de moeda (181) 90 21 30 - -
Derivativos de juros (24) (31) 9 5 - -

(374) 986 30 35 180 36
Hedge de fluxo de caixa sobre exportagdes (***)  (9.935) (7.088) 50.262  (61.651) - -
Total (10.309) (6.102) 50.292 (61.616) 180 36

(*) Valores reconhecidos como resultado financeiro no periodo.
(**) Valores reconhecidos como outros resultados abrangentes no exercicio.
(***) Utilizando instrumentos financeiros nao derivativos, conforme nota explicativa 33.2.

Aanalise de sensibilidade do valor dos instrumentos financeiros derivativos com relagdo aos diferentes tipos de risco de mercado
em 31 de dezembro de 2016 é apresentada a seguir:

Consolidado

Cenario Cenario
Cenario Possivel Remoto
Operagoes Risco Provavel (*) (A de?25%) (A de50%)
Derivativos ndo designados
como Hedge
Contratos Futuros Petréleo e Derivados - Flutuacao dos Precos - (221) (442)

Contratos a Termo Cambio - Desvalorizacao do BRL frente ao USD - 12 25

Opcgodes Petréleo e Derivados - Flutuacao dos Precos - - -
- (209) (417)
Derivativos designados como
Hedge
SWAP 10 (3) (7)
Divida Juros - Alta da taxa LIBOR (10) 3 7
Efeito Liquido - - -

(*) Os cenarios provaveis foram calculados considerando-se as seguintes variacdes para os riscos: Precos de Petréleo e Derivados: valor justo em
31/12/2016 / Real x Délar - desvalorizagdo do real em 0,6% / lene x Délar - valorizagdo do iene em 1,5% / Curva Futura de LIBOR - aumento de
0,27% ao longo da curva. Fonte: Focus e Bloomberg

33.1. Gerenciamento de risco de pregos de petrdleo e derivados

A Petrobras mantém, preferencialmente, a exposicao ao ciclo de pregos, evitando utilizar derivativos para proteger operagoes
de compra ou venda de mercadorias cujo objetivo seja atender suas necessidades operacionais. As operagdes com derivativos
existentes referem-se, usualmente, a protecdo dos resultados esperados de transagdes comerciais de curto prazo.

33.2. Gerenciamento de risco cambial

No que se refere ao gerenciamento de riscos cambiais, a Politica de Gestdo de Riscos da Petrobras prevé que a companhia
pratique, por principio, uma gestao integrada de riscos cujo foco ndo esta nos riscos individuais - das operagdes ou das uni-
dades de negdcio - mas na perspectiva mais ampla e consolidada da corporagdo, capturando possiveis beneficios oriundos da
diversificacdo dos negécios.

Para gerir o risco de variagdo cambial, a companhia considera conjuntamente todos os fluxos de caixa de suas operagdes. Isso se
aplica especialmente ao risco de variagao da taxa de cambio entre o real e o délar norte-americano, para o qual, em situagdes que
ndo sejam de curtissimo prazo, a companhia avalia de formaintegrada ndo apenas os seus fluxos de caixa futuros denominados
em délares norte-americanos, como também os fluxos de caixa denominados em reais, mas que sofrem influéncia da moeda
norte-americana, tais como as vendas de diesel e gasolina no mercado interno.

Nesse sentido, a gestao de riscos financeiros envolve, preferencialmente, a adogdo de a¢des estruturais, ou seja, utilizando
protec¢des naturais, muitas vezes derivadas dos negdcios da Petrobras.

Aestratégia de gerenciamento de riscos cambiais pode envolver o uso de instrumentos financeiros derivativos para minimizar a
exposicao cambial de certas obrigagdes da companhia, especialmente quando da existéncia de compromissos em moedas para
as quais a companhia ndo possua expectativa de fluxos de recebimentos, como ocorre no caso da libra esterlina, por exemplo.

No curto prazo, o tratamento do risco é realizado por meio da alocagdo das aplicagdes do caixa entre real, dolar ou outra moeda.
a) Hedge de fluxo de caixa envolvendo as exportagdes futuras da companhia

Considerando arelagao de protecdo natural descrita anteriormente, a companhia designa relagdes de hedge entre “exportagdes
futuras altamente provaveis” (item protegido) e parcelas de certas obrigagdes em délares norte-americanos (instrumentos de
protecao), de forma que os efeitos cambiais de ambos sejam reconhecidos ao mesmo momento na demonstragao de resultado.

Parcelas dos saldos de principal e juros de dividas (instrumentos financeiros ndo derivativos), bem como contratos de cdmbio a
termo foram designados como instrumentos de protecdo. Os derivativos vencidos no decorrer do periodo foram substituidos
por saldos de principal e juros de dividas nas relagdes de hedge para os quais haviam sido designados.

As relagdes de hedge individuais foram estabelecidas na proporgao de um para um, ou seja, para uma parcela de “exportagdes
futuras altamente provaveis” de cada més foi designada uma relagdo de hedge individual, protegida por uma parcela do
endividamento. A companhia considera como “exportagdes futuras altamente provaveis” apenas uma parte do total de suas
exportagoes previstas.

Caso as exportagdes designadas em relagao de hedge deixem de ser consideradas altamente provaveis, mas continuem previstas,
arelacao de hedge é revogada e a variacdo cambial acumulada até a data da revogagao é mantida no patriménio liquido, sendo
reclassificado para o resultado no momento em que as exportagdes ocorrerem.

Também podem ocorrer situacées em que as exportacoes designadas em relacdo de hedge deixem de ser previstas. Nesses
casos, avariagdo cambial, referente as dividas que excederam o total de exportagdes previstas, acumulada no patriménio liquido
até a data da revogacao, é reclassificada imediatamente para o resultado.
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No decorrer de 2016, exportacdes designadas em relacao de hedge para alguns meses deste ano deixaram de ser previstas e
realizadas, implicando na revogacdo da relagao de hedge e na reclassificacao da variagao cambial acumulada no patrimdnio
liquido para o resultado. Essa parcela de variagdo cambial de RS 1.116, foi reconhecida no resultado principalmente em funcéo
do recuo nos precos de petroleo.

Os valores dos instrumentos de protecao em 31 de dezembro de 2016, além da expectativa de reclassificagdo para o resultado
do saldo da variagdo cambial acumulada no patriménio liquido em periodos futuros, tomando como base uma taxa R$/USS de
3,2591, sdo apresentados a sequir:

Valor dos instrumentos
Periodo de Valor principal de prote¢ao em
protecdo (US$ milhdes) 31 de dezembro de 2016

Tipo de risco

Instrumento de hedge Objeto de hedge protegido

Instrumentos financeiros Parte das exportagdes
ndo derivativos (dividas mensais futuras Cambial - taxa Janeiro de 2017

e juros) altamente provaveis spot RS x US$ a Margo de 2027 61.763 201.292
Movimentagao do valor de referéncia (principal e juros) US$ milhdes RS
Designacao em 31 de dezembro de 2015 61.520 240.222
Novas designagdes, revogagdes e redesignagdes 23.275 79.211
Realizagdo por exportagdes (2.621) (9.074)
Amortizacao de endividamento (20.411) (68.740)
Variacao Cambial - (40.327)
Valor em 31 de dezembro de 2016 61.763 201.292

A relacdo entre dividas designadas em relagdes de hedge e exportagdes futuras altamente provaveis segue a seguinte distri-
bui¢cao no tempo:

Consolidado
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 a 2027 Média

Valor protegido/Exportagdes futuras altamente
provaveis (%) 73 61 66 73 86 88 74 62 73

A seguir é apresentada a movimentagdo da variagdo cambialacumulada em outros resultados abrangentes em 31 de dezembro
de 2016, a ser realizada pelas exportagoes:

Variagao Efeito
cambial tributario Total
Saldo em 1 de janeiro de 2015 (26.669) 9.067 (17.602)
Reconhecido no patriménio liquido (68.739) 23.371  (45.368)
Transferido para resultado por realizagdo 6.889 (2.342) 4.547
Transferido para resultado por exportagdes previstas que deixaram de ser
esperadas/realizadas 199 (68) 131
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (88.320) 30.028  (58.292)
Reconhecido no patriménio liquido 40.327 (13.711)  26.616
Transferido para resultado por realizagdo 8.819 (2.998) 5.821
Transferido para resultado por exportagdes previstas que deixaram de ser
esperadas/realizadas 1.116 (380) 736
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (38.058) 12.939  (25.119)

Alteragdes das expectativas de realizagdo de pregos e volumes de exportacdo em futuras revisdes dos planos de negécios
podem vir a determinar necessidade de reclassificacdes adicionais de variagdo cambial acumulada no patriménio liquido para
resultado. Uma analise de sensibilidade com preco médio do petréleo Brent mais baixo em US$ 10/barril que o considerado
na Gltima revisdo do PNG 2017-2021, indicaria a necessidade de reclassificacdo de aproximadamente RS 100 do patriménio
liquido para o resultado.

A expectativa anual de realizacdo do saldo de variagao cambial acumulada no patriménio liquido em 31 de dezembro de 2016
é demonstrada a sequir:

Consolidado

2023 2024 a 2027 Total

(2.266) 6.503 (38.058)

2017 2018 2019 2020
(10.490) (10.388) (7.021) (5.117)

b) Hedge de fluxo de caixa envolvendo contratos de swap - lene x Dolar

2021
(4.329)

2022
(4.950)

Expectativa de realizagao

A operacdo de hedge denominada cross currency swap, que tinha a finalidade de fixar em délares norte-americanos os custos
relacionados a Bonds emitidos em ienes, foi encerrada em 23 de setembro de 2016. A relagdo entre o derivativo e 0 empréstimo
também era designada como hedge de fluxo de caixa.

c) Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros sujeitos a variagdo cambial

0 cenario considerado provavel e referenciado por fonte externa, além dos cenarios possivel e remoto que consideram valorizagdo
do cambio (risco) em 25% e 50%, respectivamente, a excecdo dos saldos de ativos e passivos em moeda estrangeira de contro-
ladas no exterior, quando realizados em moeda equivalente as suas respectivas moedas funcionais, estao descritos a seguir:

Consolidado
Cenario Cenario Possivel Cenario Remoto

Exposicdao em

como “grau de Investimento” pelas principais classificadoras internacionais de riscos e os bancos brasileiros com classificacao
minima de risco A2/F2.

33.5.1. Qualidade do crédito de ativos financeiros

a) Contas a receber de clientes

A maior parte dos clientes da Petrobras ndo possui classificagao de risco concedida por agéncias avaliadoras. Desta forma,
as comissdes de crédito avaliam a qualidade do crédito levando em consideragao, entre outros aspectos, o ramo de atuagdo
do cliente, relacionamento comercial, histérico financeiro com a Petrobras, sua situagdo financeira, assim definindo limites de
crédito, os quais sao regularmente monitorados.

b) Outros ativos financeiros

A qualidade do crédito de ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios tem
como base a classificagdo de risco concedida por agéncias avaliadoras Standard & Poor's, Moody's e Fitch. As informagdes sobre
estes ativos financeiros, que nao estdo vencidos e sem evidéncias de perdas, estao dispostas a seguir:

Consolidado

Caixa e equivalentes de caixa Titulos e valores mobiliarios

2016 2015 2016 2015

AAA 17.004 - - -
AA 24 2.214 - -
A 37.064 73.986 - -
BBB 138 14.063 - 260
BB 9.107 653 - -
B 32 29 - -
AAA.br 1.217 6.590 2.848 3.043
AA.br 4.463 42 1 -
QOutras classificagcoes 59 268 - 86
69.108 97.845 2.849 3.389

33.6. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é representado pela possibilidade de insuficiéncia de caixa ou outros ativos financeiros, para liquidar as
obrigagdes nas datas previstas e é gerenciado pela companhia através de agdes como: centralizagdo do caixa do sistema,
otimizacdo das disponibilidades e reducdo da necessidade de capital de giro; manutencdo de um caixa robusto que assegure a
continuidade dos investimentos e o cumprimento das obriga¢des de curto prazo, mesmo em condi¢des adversas de mercado;
bem como através do alongamento do prazo médio de vencimento das dividas, da ampliacdo das fontes de financiamento,
explorando a capacidade dos mercados doméstico e internacional, desenvolvendo uma forte presenca no mercado de capitais
e buscando novas fontes de financiamento (novos produtos de captagao de recursos e em novos mercados), além da utilizagdo
de recursos oriundos do programa de desinvestimento.

Até o final do 4° trimestre de 2016, a companhia utilizou as fontes tradicionais de financiamento (Export Credit Agencies - ECAs,
mercado bancario, mercado de capitais e bancos de desenvolvimento) para captar os recursos necessarios para a rolagem
da divida e financiamento dos nossos investimentos. Foram realizadas captagdes de aproximadamente US$ 18,8 bilhdes em
operagdes de financiamento/empréstimos de longo prazo, principalmente no mercado de capitais internacionais. Com os re-
cursos captados foram realizadas recompras de titulos no mercado de capitais internacional, além de pagamento antecipado
de operagdes com o BNDES e rolagem de operagdes de dividas que totalizaram US$ 17,9 bilhdes.

Em dezembro de 2016, foi captado junto ao China Development Bank - CDB um financiamento no valor de US$ 5 bilhes, com
prazo final para pagamento em 10 anos.

O fluxo nominal (ndo descontado) de principal e juros dos financiamentos, por vencimento, é apresentado a sequir:

Consolidado

Vencimento 2017 2018 2019 2020 2021 2022 em diante 31.12.2016 31.12.2015
Principal 28.711 36.929 68.765 53.735 61.606 140.481 390.227 497.289
Juros 23353 21.749 19.123 14.739 10.456 100.932 190.352 230.531
Total 52.064 58.678 87.888 68.474 72.062 241.413 580.579 727.820

33.7. Seguros (ndo auditado)

Para protecdo do seu patrimdnio a Petrobras transfere, através da contratacao de seguros, os riscos que, na eventualidade de
ocorréncia de sinistros, possam acarretar prejuizos que impactem, significativamente, o patriménio da companhia, bem como
os riscos sujeitos a seguro obrigatério, seja por disposicdes legais ou contratuais. Os demais riscos sao objeto de autosseguro
com a Petrobras, intencionalmente, assumindo o risco integral, mediante auséncia de seguro. Para os seguros contratados, a
companhia também assume parcela de seu risco, através de franquias que podem chegar ao montante equivalente a USS$ 180
milhdes (USS$ 25 milhdes em 31 de dezembro de 2015).

Tendo como base o histérico da sinistralidade do Sistema Petrobras, a mudanca na politica de retengao de risco, com elevagao
do nivel de franquia, foi feita com o objetivo de obter beneficios econdmicos para a companhia, notadamente por meio da
reducdo dos prémios de seguro.

As premissas de risco adotadas nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes contabeis. Consequentemente,
ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Instrumentos 31.12.2016 Risco Provavel (*) (A de 25%) (Ade50%)  Asinformacdes principais sobre a cobertura de seguros vigente em 31 de dezembro de 2016 estio abaixo demonstradas:
Ativos 13.523 87 3.381 6.762 P
: - Importancia segurada
Passivos (212:413) Dolar / Real (1.362) (53.103) (106.207) Ativo Tipos de cobertura Consolidado Controladora
Hedge de fluxo de caixa sobre exportagdes 201.292 1.291 50.323 100.646 Incéndio. ri I
ncéndio, riscos operacionais
2.402 16 601 1.201  Instalagdes, equipamentos e produtos em estoque e riscos de engenharia 522.758 367.171
Passivos (599) lene /Délar 9) (150) (300)  Navios-tanque e embarcagdes auxiliares Cascos 13.233 1.562
(599) (9) (150) (300)  Plataformas fixas, sistemas flutuantes de produgio e
Ativos 14  Euro/Real _ 4 7 unidades de perfuragdo maritimas Riscos de petréleo 107.502 20.143
Passivos (163) 1 (41) (82) [Total 643.493 388.876
(149) 1 (37) (75) A Petrobras ndo faz sequros de lucros cessantes, controle de pogos (operagdes no Brasil), automéveis e da malha de dutos no
Ativos 22.097 Euro/Délar (316) 5.524 11049  Brasil
Passivos (43.550) 623 (10.888) (21.775) 34, VALOR JUSTO DOS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
(21.453) 307 (5.364) (10.726) Os valores justos sao determinados com base nos pre¢os de mercado, quando disponiveis, ou na falta destes, no valor presente
Ativos 7 Libra/ Real - 2 4 de fluxos de caixa futuros esperados.
Passivos (63) 1 (16) (32)  Ahierarquia dos valores justos dos ativos e passivos financeiros registrados em base recorrente esta demonstrada a seguir:
(56) 1 (14) (28) - Nivell: sdo precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos aos quais a entidade pode
Ativos 8.662 Libra/Délar (201) 2.166 4331  teracessonadatade mensuracao;
Passivos (14.743) 347 (3.686) 7372 ° :\g;/;rtqlle::i? informacdes, que nao os precos cotados incluidos no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indi-
(6.081) 140 (1.520) (3.041) Nivel lll: sdo informagdes ndo observaveis para o ativo ou passivo.
Total (25.936) 456 (6.484) (12.969)

(*) Os cenarios provaveis foram calculados considerando-se as seguintes variagdes para os riscos:Real x Délar - desvalorizagao
do real em 0,6% / lene x Délar - valorizacdo do iene em 1,5% / Euro x Délar - desvalorizacdo do euro em 1,4% / Libra x Délar -
desvalorizacao da libra em 2,3% / Real x Euro - valorizacdo do real em 0,8% / Real x Libra - valorizacdo do real em 1,7%. Fonte:
Focus e Bloomberg.

33.3. Gerenciamento de risco de taxa de juros

A Petrobras, preferencialmente, ndo utiliza instrumentos financeiros derivativos para gerenciar a exposicdo as flutuacdes das
taxas de juros, em fungdo de ndo acarretarem impacto relevante, exceto em funcdo de situagdes especificas apresentadas por
controladas da Petrobras.

33.4. Gestao de Capital

A gestdo de capital da companhia tem como objetivo o retorno de sua estrutura de capital a niveis adequados, visando a conti-
nuidade dos seus negécios e o aumento de valor para os acionistas e investidores. As principais fontes de recursos da empresa
tém sido sua geracdo operacional de caixa e os desinvestimentos, além de recursos obtidos através de empréstimos e emissdes
de titulos no mercado de capitais internacional.

Em linha com as premissas estabelecidas no Plano de Negdcios e Gestao 2017-2021, ndo ha necessidade de novas captagdes
liquidas para o biénio 2017-2018. Contudo, a empresa continuara avaliando novas oportunidades de funding de acordo com
a sua estratégia de gerenciamento de passivos, visando a melhora do perfil de amortizacao e a reducao do custo da divida,
mantendo um perfil de endividamento adequado aos prazos de maturagao dos seus investimentos. Atualmente, o prazo médio
de amortizagao encontra-se em torno de sete anos.

0 endividamento liquido é calculado através da soma do endividamento de curto e de longo prazo, subtraido de caixa e equi-
valentes de caixa, dos titulos pablicos federais e titulos governamentais dos EUA, Alemanha e Inglaterra e time deposits com
vencimento superior a trés meses. O EBITDA ajustado é o lucro liquido antes do resultado financeiro liquido, imposto de renda/
contribuicdo social, depreciagdo/amortizacao, participacdo eminvestimentos, perda no valor recuperavel de ativos (impairment),
resultado com alienagdo e baixas de ativos. Tais medidas nao sao definidas segundo as normas internacionais de contabilidade
- IFRS e ndo devem ser consideradas isoladamente ou em substituicdo as métricas de lucro, endividamento e geragdo de caixa
operacional em IFRS, tampouco ser base de comparagdo com os indicadores de outras empresas.

Consolidado
31.12.2016 31.12.2015

Endividamento total 385.784 493.023
Caixa e equivalentes de Caixa 69.108 97.845
Titulos pablicos federais e time deposits (vencimento superior a 3 meses) 2.556 3.042

Endividamento liquido 314.120 392.136

Endividamento liquido/(endividamento liquido+patriménio liquido) 55% 60%

EBITDA ajustado 88.693 76.752

Indice de endividamento liquido/EBITDA ajustado 3,54 511

O plano de parcerias e desinvestimentos para o biénio 2017-2018, no valor total de US$ 21 bilhdes, faz parte do planejamento
financeiro da companhia que visa a redugao da alavancagem mensurada através do indice de endividamento liquido/EBITDA
ajustado para 2,5 em 2018, preservagao do caixa e concentracdo nos investimentos prioritarios, notadamente de producao de
6leo e gas no Brasil em areas de elevada produtividade e retorno.

Entretanto, essa carteira de desinvestimentos é dindmica, pois o desenvolvimento das transacdes dependera das condi¢des
negociais e de mercado, podendo sofrer alteragdes em fungao do ambiente externo e da analise continua dos negécios da
companhia, ndo atendendo, por estes motivos as condi¢des de classificacao para ativos mantidos para venda, conforme definido
na nota explicativa 4.12.

33.5. Risco de crédito

A politica de gestao de risco de crédito visa minimizar a possibilidade de nao recebimento de vendas efetuadas e de valores
aplicados, depositados ou garantidos por instituigdes financeiras e de contrapartes, mediante analise, concessao e gerenciamento
dos créditos, utilizando parametros quantitativos e qualitativos adequados a cada um dos segmentos de mercado de atuagdo.

A carteira de crédito comercial é bastante diversificada entre clientes do mercado interno do pais e de mercados do exterior.
O crédito concedido a instituigdes financeiras é utilizado na aceitagdo de garantias, na aplicacdo de excedentes de caixa e na
definicao de contrapartes em operagdes de derivativos, sendo distribuido entre os principais bancos internacionais classificados

Valor justo medido com base em

Nivel | Nivelll Nivellll  Total do valor justo contabilizado
Ativos
Titulos e valores mobiliarios 2.557 - - 2.557
Derivativos de Moeda Estrangeira - 1 - 1
Saldo em 31 de dezembro de 2016 2.557 1 - 2.558
Saldo em 31 de dezembro de 2015 3.255 24 - 3.279
Passivos
Derivativos de commodities (25) - - (25)
Derivativos de Juros - (34) - (34)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (25) (34) - (59)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - (130) - (130)

N&o ha transferéncias relevantes entre os niveis.

Em 31 de dezembro de 2016, o valor justo estimado para os financiamentos de longo prazo da companhia, calculado a taxas
de mercado vigentes, é apresentado na nota explicativa 17.1.

Os valores justos de caixa e equivalentes de caixa, a divida de curto prazo e outros ativos e passivos financeiros sao equivalentes
ou ndo diferem significativamente de seus valores contabeis.

35. EVENTOS SUBSEQUENTES
Oferta de titulos no mercado de capitais internacional (Global Notes)

Em 17 de janeiro de 2017, a Petrobras, por meio de sua controlada indireta Petrobras Global Finance B.V. (PGF), concluiu a oferta
de titulos no mercado de capitais internacional (Global Notes) no valor de US$ 4 bilhdes, dos quais US$ 2,0 bilhdes possuem
vencimentos em 2022 e taxa de 6,125% a.a. e US$ 2,0 bilhdes em 2027, a taxa de 7,375% a.a.

A PGF usou os recursos liquidos da venda dos titulos para recomprar titulos antigos validamente entregues e aceitos para re-
compra (Tender Offer). A oferta expirou no dia 08 de Fevereiro de 2017, quando foram aceitos volumes equivalentes a US$ 4.899
milhdes e € 632 milhdes de acordo com o Limite de Recompra previamente estabelecido.

Acao Judicial na Holanda

Em 24 de janeiro de 2017, a Stichting Petrobras Compensation Foundation (“Fundagao”) ajuizou agdo judicial perante o Tribunal
de Roterda (Rechtbank Rotterdam), na Holanda, contra a Petrobras International Braspetro B.V (“PIBBV") e Petrobras Global
Finance B.V. ("PGF), subsidiarias integrais da Petrobras.

AFundagio representa um grupo indeterminado de investidores, cuja pretensdo esta relacionada a alegados danos, ocorridos ou
futuros, que seriam resultado dos esquemas de fraude e suborno perpetrados contra a companhia. Estes investidores adquiriram
acoes ou titulos, antes de 28 de julho de 2015, emitidos por entidades da Petrobras fora dos Estados Unidos.

A Petrobras ainda nao foi citada para apresentar defesa, mas informa que adotara todas as medidas necessarias em prol dos
seus interesses e de seus investidores.

Operagoes com derivativos

Durante o primeiro trimestre de 2017, a Petrobras, por meio de sua controlada indireta Petrobras Global Trading B.V. (PGT), con-
tratou operacdo de derivativo denominada cross currency swap, com o objetivo de se proteger da exposi¢do em Libras esterlinas
versus Délar, decorrente do bond nessa moeda, no valor nocional de GBP 700 milhées e com vencimento em dezembro de 2026.

Oficio CVM sobre Contabilidade de Hedge

A companhia recebeu, em 03 de margo de 2017, o Oficio n® 30/2017/CVM/SEP/GEA-5 (“Oficio”), por meio do qual a area técnica
da CVM determinou “o refazimento, a reapresentacao e a republicacdo das demonstragdes financeiras anuais completas datas-
-base 31/12/2013, 31/12/2014 e 31/12/2015, e refazimento e reapresentagao dos respectivos Formularios DFP, bem como o
refazimento e reapresentagao dos Formularios ITR apresentados no curso dos exercicios sociais de 2013 (2° e 3°), 2014, 2015
e 2016, contemplando os estornos dos efeitos contabeis reconhecidos decorrentes da aplicacao da contabilidade de hedge”.
Nos termos da Deliberagao CVM n® 463/03, a Petrobras interpds recurso perante a Autarquia em 17 de margo de 2017.
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(Em milhées de reais, exceto quando indicado de outra forma)
BALANCO SOCIAL (NAO AUDITADO)
Consolidado Consolidado

1 - Base de Calculo 2016 2015 Exterior

Receita de vendas Consolidada (RL) 282.589 321.638 Investidas por

Prejuizo antes da participagao no lucro e América América Equivaléncia

impostos consolidados (RO) (10.703) (41.229) Brasil doSul doNorte Africa Outros  Total Total Patrimonial

Folha de pagamento bruta consolidada (FPB) (i) 33.309 30.637 31 de dezembro de 2016

Reservas de petréleo e gas ndo
% sobre % sobre provadas _ _ 22.741 376 899 - - 1.275 24.016 -

2 - Indicadores Sociais Internos Valor FPB RL Valor FPB RL Reservas de petréleo e gas

Alimentacio 1.095 3,29 0,39 1226 4,00 0,38 prc?vadas 284.439 288 13.896 - - 14184 298.623 9.162

Encargos sociais compulsorios 5867 17,61 2,08 6.162 20,11 192 -Equipamentos de suporte 72926  1.541 228 - 13 1782 274708 20

Previdéncia privada 2349 7.05 0,83 2190 715 0,68 Eustos 'carzltall:l)za(:os.brutos 580.106 2.205 15.023 - 13 17.241  597.347 9.182

: epreciacdo, Deplecao e
za”de - - 1'?53 ggg 8'82 1'2?2 3‘?2 8'35 Amortizacio (181213)  (1.134)  (6.247) - (13) (7394 (188.607) (3.796)
eguranca e saude no trabalho : : . ' Custos capitalizados, liquidos 398.893  1.071 8.776 = — 95847 408.740 5.386

Educacédo 271 0,81 0,10 263 0,86 0,08

Cuttura . - 1 - - 7 0.02 = 31dedezembro de 2015

Capacitagdo e desenvolvimento profissional 146 0,44 0,05 309 1,01 0,10 Reservas de petrleo e gas ndo

Creches ou auxilio-creche 72 0,22 0,03 79 0,26 0,02 provadas 26.239 520 1.547 _ _ 2.067 28.306 _

Participacao nos lucros ou resultados - - - - - - Reservas de petréleo e gas

Outros 74 0,22 0,03 92 0,30 0,03 provadas 276.544 7.872 16.037 - - 23909 300.453 11.318

Total - Indicadores sociais internos 11.802 35,43 418 12.246 39,97 3.81 Equipamentos de suporte 276.972 4.164 256 - 16 4436 281.408 345

Custos capitalizados brutos 579.755  12.556 17.840 - 16 30412 610.167 11.663
% sobre % sobre Depreciagdo, Deplegdo e

3- Indicadores Sociais Externos Valor RO RL Valor RO RL Amortizacdo (159.173)  (7.955) _ (6.146) - (16) (14.117) (173.290) (5.006)

Socioambiental 120 1,12) 0,04 271 (0,66) 0,08 Custos capitalizados, liquidos 420.582 4.601 11.694 - — 16.295 436.877 6.657

Cultural 71 (0,66) 0,03 139 (0,34) 0,04

Esportivo 50 (0,47) 0,02 86 (0,21) 0,03  31dedezembro de 2014

Total de investimentos para a sociedade 241 (2,25) 0,09 496 (1,20) 0,15 Reservas de petroleo e gas nao

Tributos (excluidos encargos sociais) 104405 (975,46) 3695  113.840  (276,12) 35,39 provadas _ _ 24.698 192 1.788 - - 1980 26678 24

Total - Indicadores sociais externos 104644 (977.71) 3705 11433  (277.32) 3555 R;fg\;;’ggsde petréleo e gas 6376 5332 11281 B 16613 272.989 12,065

% sobre % sobre Equipamentos de suporte 211.159 3.136 206 - 9 3351 214510 69
0 . .
Cust talizados brut 492.233 8.660 13.275 - 9 21944 514177 12.158

4- Indicadores Ambientais Valor RO RL Valor RO RL Dl;;r(:esci;aggloa[;zil:;éor: e

Investirpegtos relacionados com a producao/ 3011 (2813) 107 3678 8.92) 114 Amortizacdo (124.020)  (4.656)  (3.383) - (9) (8.048) (132.068) (4.831)

9peracac da émpresa . — : AL . : 2 T Custos capitalizados, liquidos 368213 4004  9.892 = -~ 13896  382.109 7.327

Quanto ao estabelecimento de “metas anuais () ndo possui metas () ndo possui metas

para minimizar residuos, o consumo em geral () cumpre de 0 a 50% ()cumprede0a50%  b) Custosincorridos na aquisicao, exploragdo e desenvolvimento de campos de petréleo e gas

na'prod~ucao/operagao e aumentar a eficacia na () cumpre de 51a75% ()cumprede51a75% Qg custos incorridos incluem valores reconhecidos no resultado e capitalizados, conforme demonstrado a seguir:

utilizagdo de recursos naturais, a empresa (l) (X) cumpre de 76 a 100% (X)cumpre de 76 a 100%

Consolidado
Consolidado Exterior

5 - Indicadores do Corpo Funcional 2016 2015 Investidas por

Namero de empregados(as) ao final do periodo 68.829 78.470 _ América América Equivaléncia

Namero de admissdes durante o periodo (I1) 2108 804 _— S— Brasil doSul doNorte Africa Outros  Total Total Patrimonial

Ndmero de empregados(as) de empresas € Cezembro 26 p

prestadoras de servicos (II1) 117.555 158.076  Custos de aquisicdo de areas
Nidmero de estagiarios(as) (1V) 765 1.438 P[0V3d35 - 347 - - - 347 347 -
Nimero de empregados(as) acima de N&o provadas - - - - - - - -

45 anos (V) 27.123 31.268 Custos de exploragdo 5.127 155 21 - 4 180 5.307 16
Ndmero de mulheres que trabalham na Custos de desenvolvimento 42.342 622 523 - - 1.145  43.487 1.374

empresa (V) 12.030 13.695  Total 47.469 1.124 544 = 4 1672 49.141 1.390
Percentual de cargos de chefia ocupados por

0 0

:Plherez(V) o) aue trabaln 14,5% 153% 37 de dezembro de 2015

Umero de negros(as) que trabalham na P p

empresa (V1) 18.193 20.098 C;St"sje aquisicdo de areas

Percentual de cargos de chefia ocupados rovacdas = = = = = = = =

por negros(as) (VII) 20,8% 25,3% Nao provadas _ - - - - - - - -

Nimero de empregados com deficiéncia (VIII) 441 444  Custosde exploraco 9.989 179 275 - - 454 10443 34

Custos de desenvolvimento 47.906 1.486 1.310 - - 2796 50.702 1.420

6 - Informacdes relevantes quanto ao Total 57.895 1.665 1.585 = - 3250 61.145 1.454

exercicio da cidadania empresarial 2016 Metas 2017
Relacdo entre a maior e a menor remuneracao 30,0 - 31 de dezembro de 2014
na empresa (IX) Custos de aquisicao de areas
Nidmero total de acidentes de trabalho (X) 1.847 1.786 Provadas - 209 - - - 209 209 -
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos () direao (X) ()todos(as) ()direcao (X)direcdo () N3o provadas 120 _ _ _ _ _ 120 _
pela empresa foram definidos por: diregdoe  emprega- egeréncias  todos(as) Custos de exploraco 12.833 288 317 36 _ 641  13.474 _
P d o . .
gerencias os(as) e Custos de desenvolvimento 42726 1285 983 - — 2268 44994 1501
Os padroes de seguranca e salubridade no (X) direcao () ()todos(as) (X)direcao () () Total 55679 1.782 1.300 36 - 3118 58797 1.501
ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias todos(as) +Cipa egeréncias todos(as) todos(as)  ¢) Resultados das atividades de producio de petréleo e gis
- - + C
emdpor:(%as) emdporseai) pa Os resultados das operagdes da companhia referentes as atividades de produgao de petréleo e gas natural para os exercicios
0 3 liberdade sindical. a0 direito d () na 0O 0 " () na 0O i 00 findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 sdo apresentados na tabela a seguir. A companhia transfere substancialmente

Quan oall erl at' e sinaical, ao tlre|_o h et naolse segue incentiva n?o se seguira t.lnce‘n— toda a sua produgao nacional de petréleo bruto e gas natural para o seu segmento de Abastecimento no Brasil. Os precos de

gegE\CIi’igaobcThe éva ¥ &(1 re)presen scaoimema envoe e ngrrgtil_ls_ ¢ Segu&% envolvera as ngrn&ell_lsi vara e ransferéncia calculados através da metodologia adotada pela companhia podem ndo ser indicativos do preco que a companhia

oslas)tra 'a adoresfas), a a SEQU'S"I.?. poderia conseguir pelo produto se o mesmo fosse comercializado em um mercado a vista ndo regulado. Além disso, os precos
aempresa: — — — — calculados através dessa metodologia também podem néo ser indicativos dos pregos futuros a serem realizados pela companhia.

A previdéncia privada contempla: (') direcao () dlregao (X) todos(as) () direcao () dlreqao (X) Os pregos adotados para gas natural sdo aqueles contratados com terceiros.

€ gerceig; emdpg‘se(%ass € gerencias :&dcise(ag Os custos de produgdo sdo os custos de extragdo incorridos para operar e manter pogos produtivos e os correspondentes
dpos(gas) equipamentos e instala¢des, que incluem custos de mao-de-obra, de materiais, suprimentos, combustivel consumido nas
— — — — — operagoes e o custo de operagao de unidades de processamento de gas natural.

A participagdo dos lucros ou resultados contem- () diregdo () direcdo (X) todos(as) ()direcdo () direcdo (X) L. . . . . o -

pla: egerén-  emprega- egerén-  todos(as) As despesas de exploracao incluem os custos de atividades geoldgicas e geofisicas e de projetos sem viabilidade econdmica.

cias dos(as) cias  emprega- As despesas de depreciacao, deple¢do e amortizagao referem-se aos ativos empregados nas atividades de exploragdo e de de-
dos(as) senvolvimento. De acordo com o Topico de Codificagdo 932 da SEC - Atividades de Extragao - Petrdleo e Gas Natural, o imposto
- e - - o p - de renda se baseia nas aliquotas nominais, considerando as deduc¢des permitidas. Despesas e receitas financeiras nao foram

Na selecao dos fornecedores, os mesmos () ndo sao ()sao (X) sao ()ndao ()serao (X) serao contempladas nos resultados a sequir

padrdes éticos e de responsabilidade social e considera- sugeridos exigidos serdo con- sugeridos exigidos ' .

ambiental adotados pela dos siderados Consolidado

empresa: Exterior

Quanto a participagdo de empregados(as) em ()naose ()apoia (X)organiza ()naose ()apoiara  (X)orga- Investidas por

programas de trabalho voluntario, a empresa: envolve eincentiva envolvera nizara e América América Equivaléncia

incentivara Brasil doSul doNorte Africa Outros Total Total Patrimonial

Ndmero total de reclamagdes e criticas de na empresa no Procon na Justica naempre- noProcon naJustica 31 de dezembro de 2016

consumidores(as): (XI) 11.598 34 57 sa8.211 0 20 Receitas operacionais liquidas

Percentual de reclamacdes e criticas atendidas naempresa no Procon  na Justica naem- noProcon naJustica Vendas a terceiros 2.363 776 1.948 - — 2724 5087 1.165

ou solucionadas: 9.5%  23.5% 7% presa 5% “Intersegmentos 109.101 __ 1.845 - - — 1.845 110946 9%

97,7% : - : :
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2016: 193445 Em2015: 169.931 C - 111.464 2.621 1.948 - - 4.569 116.033 1.261
Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 55% governo 18% colaboradores(as) 65% governo 17% colaboradores(as) ustos de producdo - (48.162) (1.119) (464) ~ - (1.583) (49.745) (a71)
0% acionistas 0% acionistas  Despesas de exploracdo (5.533) (115) (404) - (4)  (523) (6.056) (13)
34% terceiros -7% retido 39% terceiros -21% retido Depreciacao, deplegao e
amortizacao (34.958) (349) (1.150) - - (1.499) (36.457) (520)
7 - Outras Informagées Impairment dos ativos de produgao

de petréleo (10.134) (418) (148) - - (566) (10.700) -

I. O Limite de Alerta para residuos em 2016 foi de 245 mil toneladas e o valor realizado no periodo foi de aproximadamente ~ Outras despesas operacionais liquidas  (5.425) (347) (634) - 77 (904) (6.329) (84)
132 mil toneladas. Resultados antes dos impostos 7.252 273 (852) - 73 (506)  6.746 473

Il InformacGes do Sistema Petrobras, que incluem admissGes por processo seletivo piblico no Brasil e contratacdes diretas  |mposto de renda e contribuicio social  (2.466) (162) 1 _ 45 (118) (2.584) (330)
na Petrobras Controladora e em empresas controladas fora do Brasil. Resultados das operagaes (liquidos de

lll.  Reflete apenas os empregados de empresas prestadoras de servicos que trabalham nas instalagdes da Petrobras. custos fixos corporativos e de juros) 4.786 111 (853) - 118 (624) 4.162 143

IV. Informagdes relativas aos empregados da Petrobras Controladora, Petrobras Distribuidora, Transpetro, Termobahia e Gas

y :3rfa5|l|anc_1. As dle?als controladas r(;ao zospﬂfn:)prograr:af (ije est;gtlo. e Distrbuidora. T o Licuicde A B 31 de dezembro de 2015

. Informagoes relativas aos empregados da Petrobras Controladora, Petrobras Distribuidora, Transpetro, Liquigas, Araucaria, - PSP
Breitener Energética, Breitener Tambaqui, Breitener Jaraqui, Citepe, Gas Brasiliano, Suape, Stratura, TBG, Termobahia e R\e/celsas optyerac!onaus liquidas 5076 1002 1949 5951 5027 1853
Petrobras Biocombustivel. €ndas a terceiros - : : - - : : :

VI. Informacdes relativas aos empregados da Petrobras Controladora, Petrobras Distribuidora, Transpetro, Liquigas, Araucaria, ~ _Intersegmentos 108846 3.225 - - - 3.225 112071 62
Breitener Energética, Breitener Tambaqui, Breitener Jaraqui, Citepe, Gas Brasiliano, Suape, Stratura, TBG, Termobahia e 110.922 4.227 1.949 - - 6176 117.098 1.915
Petrobras Biocombustivel que se autodeclararam negros (cor parda e preta). Custos de produgao (53.863)  (1.853) (629) - - (2.482) (56.345) (698)

VII. Do total dos cargos de chefia da Petrobras Controladora ocupados por empregados que informaram cor/raca, 20,8% sdo  Despesas de exploracao (5.262) (66)  (1.139) - - (1.205) (6.467) (110)
exercidos por pessoas que se autodeclararam negras (cor parda e preta). Depreciacdo, deplecdo e amortizagdo  (24.735)  (1.005) (823) - - (1.828) (26.563) (624)

VIIl. Dados obtidos por meio dos registros internos de saide a partir da autodeclaracao do empregado e analise médicadurante  |mpairment dos ativos de producio
0s exames ocupacionais. de petréleo (35.739) (796)  (1.757) - - (2.553) (38.292) (1.077)

IX. Informagdes da Petrobras Controladora. Outras despesas operacionais liquidas  (6.581) 182 (352) - (618)  (788) (7.369) (166)

X. Refere-se ao nimero de acidentados. Nao ha meta especifica para o nimero total de acidentes de trabalho. O nimero  Resultados antes dos impostos (15.258) 689 (2.751) - (618) (2.680) (17.938) (760)
apresentado para 2017 foi estimado com base no Limite de Alerta estabelecido para o indicador TOR e no HHER (Homens- Imposto de renda e contribuicio social _ 5.188 (261) 5 _ 53 (203) 4.985 (286)
-Hora de Exposicao ao Risco) projetado para o ano. Resultados das operacdes (liquidos de

XI.  Asinformagdes na empresaincluem o quantitativo de reclamagdes e criticas recebidas em 2016 pela Petrobras Controladora, custos fixos corporativos e de juros)  (10.070) 428 (2.746) _ (565) (2.883) (12.953) (1.046)
Petrobras Distribuidora e Liquigas. A previsdo para 2017 inclui apenas Petrobras Controladora e Liquigas.

(0] Compgsta por salarios, vantagens,'F'GTS, INSS e demai~s beneﬁciog a empregados. i . ) 21 de dezembro de 2014

Informagdes complementares sobre atividades de exploragdo e produgdo de petrdleo e gas natural (ndo auditado) - TP

Receitas operacionais liquidas

Estas informagdes adicionais sobre as atividades de exploracao e produgdo de petréleo e gas da companhia foram elaboradas Vendas a terceiros 1190 1975 2,144 _ — 4119 5309 1578

em conformidade com o Tépico de Codificacdo 932 - Atividades de Extragdo - Petr6leo e Gas, emitido pela Securities and Ex- =22~ 152'51 5 2'903 — — — 2'903 155.418 3'279

change Commission (SEC). Os itens (a) a (c) contém informagdes sobre custos histoéricos, referentes aos custos incorridos em 9 . : . . :

exploragdo, aquisicdo e desenvolvimento de areas, custos capitalizados e resultados das operagdes. Os itens (d) e (e) contém - 153.705 4.878 2144 - ~  7.022 160.727 4.857

informacdes sobre o volume de reservas provadas estimadas liquidas, a mensuracio padronizada dos fluxos de caixa liquidos ~ Custos de produgao (64.366)  (2.459) (489) - - (2.948) (67.314) (1.398)

futuros descontados relativos as reservas provadas e mudangas das estimativas dos fluxos de caixa liquidos futuros descontados. ~ Despesas de exploragao (6.720) (69) (308) (38) - (415) (7.135) (675)

A companhia, em 31 de dezembro de 2016, mantém atividades na América do Sul, que inclui Argentina, Coldmbia e Bolivia; Depreciacao, deplecdo e amortizagdo  (18.091) (852) (1.208) - - (2.060) (20.151) (421)

na América do Norte, que inclui o México e os Estados Unidos da América; e Turquia (outros). As informagdes apresentadas Impairmgnt dos ativos de producao

relativas a investidas por equivaléncia patrimonial se referem as operacdes da Petrobras Oil and Gas BV. (PO&G) na Africa, com  _de petréleo (5.665) (230)  (4.183)  (16) - (4429) (10.094) (180)

destaque para Nigéria, e de empresas na Venezuela atuantes em atividades de exploragdo e produgao, nas quais a Petrobras ~ Outras despesas operacionais liquidas  (6.722) 2.610 (276) 6 279 2,619 (4.103) (20)

possuiainfl_uénci.a significativa até julho de 2016. Contudo, somente nos paises Estados Unidos da América, Nigériae Argentina,  Resultados antes dos impostos 52.141 3.878 (4.320) (48) 279 (211) 51.930 2.163

a companhia registra reservas. Imposto de renda e contribuicdo social (17.728)  (1.206) (10) - 41 (1.175) (18.903) (1.576)

a) Custos capitalizados relativos as atividades de produgao de petréleo e gas Re‘sultados das opera'cées

Atabela a sequir apresenta o resumo dos custos capitalizados referentes as atividades de exploracio e producio de petréleo gtl)?;:)drg:isg;:s('it:jsu?;g)s i S 4330)  (48) 320 (1.386) 33.027 o

e gas, juntamente com as correspondentes depreciacao, deplecao e amortizagao acumuladas, e provisdes para abandono:
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d) Informagdes sobre reservas

As reservas provadas liquidas de petrdleo e gas natural estimadas pela companhia e as correspondentes movimentagdes
para os exercicios de 2016, 2015 e 2014 estao apresentadas no quadro a seguir. As reservas provadas foram estimadas por
profissionais de geoengenharia especialistas da companhia, em conformidade com os conceitos de reservas definidos pela
Securities and Exchange Commission.

Reservas provadas de petréleo e gas natural sdo os volumes de petrdleo e gas natural que, mediante andlise de dados geocien-
tificos e de engenharia, podem ser estimadas com certeza razoavel como sendo, a partir de uma determinada data, economica-
mente recuperaveis de reservas conhecidas e com as condi¢des econdmicas, técnicas operacionais e normas governamentais
existentes, até o vencimento dos contratos que preveem o direito de operacgao, salvo se evidéncias deem certeza razoavel da
renovacao, independentemente de serem usadas técnicas deterministicas ou probabilisticas nas estimativas. O empreendimento
de extracao dos hidrocarbonetos deve ter sido iniciado ou o operador deve ter razoavel certeza de que o empreendimento sera
iniciado dentro de um prazo razoavel.

Reservas desenvolvidas de petréleo e gas sao reservas de qualquer categoria passiveis de serem recuperadas: (i) através de
pogos, equipamentos e métodos operacionais existentes ou em que o custo dos equipamentos necessarios é relativamente
menor comparado com o custo de um novo pogo; e (ii) através de equipamentos de extragdo instalados e infraestrutura em
operagdo no momento da estimativa das reservas, caso a extragao seja feita por meios que ndo incluam um pogo.

Emalguns casos, ha a necessidade de novos investimentos substanciais em pocos adicionais e equipamentos para recuperagao
dessas reservas provadas, que sao chamadas de reservas ndo desenvolvidas. Devido as incertezas inerentes e aos dados limitados
sobre asreservas, as estimativas das reservas estao sujeitas a ajustes a medida que se obtém conhecimento de novas informagdes.

Os quadros a seguir apresentam um resumo das movimentagdes anuais nas reservas provadas de 6leo (em milhdes de barris):

Reservas provadas desenvolvidas e ndo desenvolvidas - Consolidado

Reservas provadas desenvolvidas e nao desenvolvidas - Investidas por Equivaléncia Patrimonial

Exterior
Gas Total de Gas Totalde
natural América América Gas natural Sintético todos os
noBrasil doSul doNorte Africa noExterior noBrasil produtos
Reservas em 31.12.2013 - 41,3 - 20,6 61,9 - 61,9
Revisao de estimativas anteriores - (13,1) - (1,2) (14,4) - (14,4)
Producdo no ano - (0,6) - - (0,6) - (0,6)
Reservas em 31.12.2014 - 27,6 - 19,3 46,9 - 46,9
Revisdo de estimativas anteriores - (10,4) - (2,7) (13,1) - (13,1)
Producio no ano - (0,3) - - (0,3) - (0,3)
Reservas em 31.12.2015 - 16,9 - 16,6 33,5 - 335
Revisdo de estimativas anteriores - - - (4,1) (4,1) - (4,1)
Vendas de reservas - (16,8) - - (16,8) - (16,8)
Producdo no ano - 0,1 - - (0,1 - 0,1)
Reservas em 31.12.2016 - (0,0) - 12,5 12,5 - 12,5

Aparentes diferencas na soma de parcelas sdo frutos de arredondamentos.

As tabelas abaixo resumem as informacdes sobre as mudancas nas reservas provadas de dleo e gas, em milhdes de barris de
6leo equivalente, das nossas entidades consolidadas e ndo consolidadas para 2016, 2015 e 2014:

Reservas provadas desenvolvidas e ndo desenvolvidas - Consolidado

Exterior
Exterior Oleo Totalde 6leo  Oleo equiva- Total de
Total de Oleo Totalde equivalente América América _ equivalente lente sintético todos os
Oleono América América Oleono Sintético todos os noBrasil doSul doNorte Africa no Exterior no Brasil produtos
Brasil doSul doNorte Africa Exterior noBrasil produtos  Reservasem 31.12.2013 12.540,4 3425 145,4 = 4879 10,7 13.039,0
Reservas em 31.12.2013 10.658,4 166,0 123,1 - 289,2 88 10.956,4  Revisdo de estimativas anteriores 7073 1,1 13,0 - 14,1 0,2 721,6
Revisio de estimativas anteriores 629,3 3.2) 53 - 2,1 0.2 631,6  Extensdes e descobertas 3037 10,0 26 - 126 - 3163
Extensdes e descobertas 267,7 3,0 1,6 - 4,6 - 2723 Recuperagdo melhorada - 23 - - 23 - 23
Recuperagao melhorada - 0,5 _ _ 05 _ 05 Vendas de reservas - (163,0) ©,1) _ (163.1) _ (163.1)
Vendas d 1044 ] 104 104 Aquisicao de reservas - 30,8 - - 30,8 - 30,8
endas de reservas - (044 @O - (045 = (10459 broducgonoano 8388 (352 (108) - (46,0) (13 (886,)
Aquisicdo de reservas - eef - - 29 - 229 Reservasem31.12.2014 127126 1883 1501 - 3383 96 13.060,7
Produgao no ano (7046)  (183) (10,0) - (83) (1) (7340)  Revisio de estimativas anteriores (2.165,3) (0,7) (20,9) - (21,6) 01 (2.187,1)
Reservas em 31.12.2014 10.850,9 66,5 1199 = 186,5 79 11.0451 Extensoes e descobertas 476,7 17,2 - - 17,2 - 494,0
Revisdo de estimativas anteriores (1.968,9) (3,5) (18,1) - (21,6) 0,1 (1.990,4) Recuperacao melhorada 0,4 53 - - 53 - 5.8
Extensdes e descobertas 407,1 48 - - 48 ~ 4119  Vendasdereservas (25 (9,5 - - (19,5) - (220
Produca 879,9 24,9 15,3 - 40,2 1.3 921,3
Recuperagdo melhorada 04 0,7 - - 0,7 - 1,1 roducao no ano ( ) ( ) ( ) ( ) (1.3) ( )
Reservas em 31.12.2015 10.142,1 165,7 1137 - 279,4 8,5 10.430,0
Vendas de reservas (3) @3 - - “5) - (68)  Revisao de estimativas anteriores 100,2 39 14,7 - 186 10 1198
Aquisicdo de reservas - - - - - - ~  Extensdes e descobertas 103,2 - - - - - 103,2
Producao no ano (743,1) (11,7) (11,2) - (22.8) (1,00 (767,00  Vendas de reservas - (151,9) - - (151,9) - (151,9)
Reservas em 31.12.2015 8.544,1 52,3 90,6 - 142,9 6,9 8.693,9  Aquisicao dereservas - 16,3 - - 16,3 - 16,3
Revisio de estimativas anteriores 179,5 0,1 17,9 - 180 08 1984  Producdonoano ©834) (142) (74 - (31,6) (12  (916.2)
Extensdes e descobertas 878 B B B B B 87.8 Reservas em 31.12.2016 9.462,0 19,8 111,0 - 130,8 8,3 9.601,1
Recuperacio melhorada - - - - - - - Aparentes diferencas na soma de parcelas sdo frutos de arredondamentos.
Vendas de reservas - (46,6) - - (46,6) - (46,6) APetrobrasndoregistrareservas naBolivia, umavez que a Constituicao deste pais proibe divulgacdo e registro de suas reservas.
Aquisicdo de reservas _ 0,7 _ _ 0,7 _ 0,7 Reservas provadas desenvolvidas e ndo desenvolvidas - Investidas por Equivaléncia Patrimonial
Produgao no ano (748,5) (5,7) (121) - (178 09  (767.2) 5 Exterior
leo Totalde 6leo Oleo equiva-  Totalde
Reservas em 31.12.2016 8.063,0 08 96,4 - 973 68 81671 equivalente América América _ equivalente lente sintético todos os
noBrasil doSul doNorte Africa no Exterior no Brasil produtos
Aparentes diferencas na soma de parcelas sao frutos de arredondamentos Reservas em 31.12.2013 - 28,1 - 66,7 94,8 = 94,8
APetrobras nao registra reservas na Bolivia, uma vez que a Constituicao deste pais proibe divulgagdo e registro de suasreservas.  Revisio de estimativas anteriores - (3,7) - 03 (3,5) - (3,5)
Reservas provadas desenvolvidas e nio desenvolvidas - Investidas por Equivaléncia Patrimonial Produgao no ano - (1.8) - (96 (11.4) - (11.4)
Reservas em 31.12.2014 - 22,6 - 573 79,9 - 79,9
Exterior - . .
. Revisao de estimativas anteriores - (3.9 - 48 09 - 09
Total de Oleo Totalde = _ _ _ _
Oleono América América Oleono Sintético todosos Recupe~ragao melhorada 16,2 16,2 16,2
Brasii doSul doNorte Africa Exterior noBrasil produtos Producdonoano - (1.3) - (97 (11,0 - (11,0)
Reservas em 31.12.2013 _ 21'2 _ 63,2 84,5 _ 84,5 Reservas em 31122015 - 17,4 - 68,6 86,0 - 86,0
Revis3o de estimativas anteriores _ (1.6) B 05 1.1 B a1 Revisdo de estimativas anteriores - - - 1.2 11,2 - 11,2
Extencses e descobert Vendas de reservas - (16,9) - - (16,9) - (16,9)
X ensoes~e escobertas Producio no ano - (0,5) - (87 (9,2) - (9,2)
Recuperacao melhorada - - - - - - ~  Reservasem 31.12.2016 = 0,0 - 7 71 = 71
Vendas de reservas - - - - - - - . ~
Aparentes diferencas na soma de parcelas sdo frutos de arredondamentos
Aquisicdo de reservas - - - - - - - ) - ) ) ) . ) A
Reservas provadas desenvolvidas e ndo desenvolvidas - Consolidado e Investidas por Equivaléncia Patrimonial
Producéo no ano - (1,7) - (9,6) (11,3) - (11,3) Exteri
xterior
Reservas em 31.12.2014 - 18,0 - 54,1 721 - 721 6leo ) Total de 6leo ﬁleo equiva— Total de
Revisio de estimativas anteriores _ 2.2) _ 52 21 _ 31 equivalente América América Afri- equivalente lente sintético todos os
! ! ! ‘ noBrasii doSul doNorte ca  no Exterior no Brasil produtos
Extensdes e descobertas - - - - - - ~ Reservasem31.12.2013 125404 3706 1454 66,7 582,7 10,7 13.1338
Recuperagdo melhorada - - - 16,2 16,2 - 16,2 Revisdo de estimativas anteriores 707,3 (2,6) 130 0,3 10,6 0,2 718,1
Vendas de reservas - - - - - - - Extensdes e descobertas 303,7 10,0 2,6 - 12,6 - 316,3
Aquisicio de reservas - - - - - - —  Recuperagdo melhorada - 2,3 - - 2,3 - 2,3
Producio no ano _ (1.2) _ 9,7) (10,9) _ (109) Vendas de reservas - (163,0) 0,1) - (163,1) - (163,1)
Reservas em 31.12.2015 - 146 - 658 804 = goa AquisicAodereservas - 308 —_ 308 - 308
Revieao d - - - 19 19 19 Producao no ano (838,8) (37,0) (10,8) (9,6) (57,4) (1,3) (897,6)
evisao de estimativas anteriores - . - ' ' - 2 Reservas em 31.12.2014 127126 2110 1501 573 4184 96 13.1406
Extensbes e descobertas - - - - - - ~  Revisdo de estimativas anteriores (21653)  (46)  (209) 48 (20,8) 01 (21862
Recuperagao melhorada - - - - - - ~  Extensdes e descobertas 476,7 17,2 - - 17,2 - 493,9
Vendas de reservas - (14,1) - - (14,1) - (14,1)  Recuperagdo melhorada 0,4 53 - 16,2 21,5 - 21,9
Aquisicio de reservas - - - - - - —  Vendas de reservas (2,5) (19,5) - - (19,5) - (22,0
Producio no ano _ 05) _ 87) ©92) _ ©9.2) Produgao no ano (879,9) (26,2) (153) (9,7) (51,2) (1,3) (932,3)
Reservas em 31.12.2016 B ~ B 69,0 69,0 B 69.0 Reservas em 31.12.2015 10.142,1 183,1 113,7 68,6 365,4 85 10.516,0
Revisdo de estimativas anteriores 100,2 39 147 11,2 29,8 1,0 131,0
Aparentes diferengas na soma de parcelas sdo frutos de arredondamentos Extensdes e descobertas 103,2 - - - - - 103,2
Os quadros a seguir apresentam um resumo das movimentagdes anuais de reservas provadas de gas natural (em bilhdes de  Vendas de reservas - (168,8) - - (168,8) - (168,8)
pés clbicos): Aquisicdo de reservas - 16,3 - - 16,3 - 16,3
Reservas provadas desenvolvidas e ndo desenvolvidas - Consolidado Produgdo no ano (883,4) (14,7) (17.4) (87 (40,8) (1,2) (925,4)
N Reservas em 31.12.2016 9.462,0 19,8 1110 711 201,8 8,3 9.672,2
Exterior
Gas Total de Gas Gis Totalde Aparentes diferencas na soma de parcelas sdo frutos de arredondamentos
natura.l América Ameérica . natural no Sintéticp todosos  Em 2016, incorporamos 103 milhdes de boe de reservas provadas por extensdes e descobertas no Brasil (Bacia de Santos), e
noBrasil  doSul doNorte Africa Exterior noBrasil produtos  ,crescentamos 131 mmboe de nossas reservas provadas devido a revisdes de estimativas anteriores, em funcio de perfuracées
Reservas em 31.12.2013 11.291,7 1.058,5 132,9 0,0 1.191,4 11,8 12.494.8 de novos pogos de desenvolvimento da produgao e melhor resposta de reservatérios tanto em terra, como no pés-sal offshore,
Revis3o de estimativas anteriores 468,0 255 46,1 _ 71,6 0,1 5397 MO Brasil e nos EUA, além de resultados positivos nas respostas dos reservatdrios, nos mecanismos de recuperagao (injegdo de
- agua) e na eficiéncia operacional dos sistemas de produgdo em operagao, bem como as crescentes atividades de perfuragdo e
ExtensGes e descobertas 216,0 421 6,0 - 48,1 - 2641 tividades de tie-back, no pré-sal, na Bacia de Santos e de Campos, ambas no Brasil.
Recuperacao melhorada - 108 - - 108 - 108 Reduzimos 169 mmboe de nossas reservas provadas devido as vendas de minerais in situ e aumentamos 16 mmboe em nossas
Vendas de reservas - (351,7) 0,1 - (351,8) - (351,8) reservas provadas devido a compra de minerais in situ, resultando em um efeito liquido de uma queda de 153 mmboe em nossas
Aquisicdo de reservas _ 471 _ _ 47,1 _ 47,  reservas provadas. O resultado liquido de.ssas adicdes e alienacc:)es, excluindo a producdo, foi um aumento de 81 mmboe para
- nossas reservas provadas em 2016. Considerando uma produgdo de 925 mmboe em 2016, a nossa reserva provada reduziu
Producao no ano (805,4)  (101.5) 4.9 - (106,4) (.4 (9132) 844 mmboe. Esta producio nio considera Testes de Longa Duracao (TLDs), em blocos exploratérios no Brasil, e a produgio na
Reservas em 31.12.2014 11.170,3 730,8 180,0 0,0 910,8 10,6 12.091,5 Bolivia, uma vez que a Constituicao boliviana proibe a divulgacao e registro de suas reservas.
Revisio de estimativas anteriores (1.178.3) 16,8 (17.0 _ 02) 02 (1.1783) Em 31. de dezembro df 2016 a companhia tinha um totill de 4.441,1 .mmboe d.e reservas prova.das né.o desenvolvidas, das quais
aproximadamente 7,4% (329,1 mmboe) permanecem nao desenvolvidas por cinco anos ou mais por diversos fatores que afetam
Extensdes e descobertas 4176 74,6 - - 74,6 - 4922 desenvolvimento e producao, incluindo a complexidade inerente ao desenvolvimento de projetos em aguas ultraprofundas,
Recuperacio melhorada 0,2 27,7 - - 27,7 - 27,9 particularmente nas Bacias de Santos e Campos, que demandam investimentos para desenvolver a infraestrutura necessaria.
Vendas de reservas (1,3) (90,2) _ _ (90,2) _ (91,5) Em 2015, nossas reservas provadas diminuiram 2.186 mmboe devido a revises de estimativas anteriores, principalmente em
Aquisicao d razao da queda dos pregos do petréleo durante o exercicio fiscal de 2015, e diminuiram 22 mmboe devido as vendas de reservas
quIsicao de reservas - - - - - - ~ provadas. Esta reducio foi parcialmente compensada pela incorporacio de 494 mmboe de reservas provadas das descobertas
Producdo no ano (820,8) (79,2) (24,5) - (103,7) (14 (9259)  denovasacumulacdes e extensdes no Brasil, especificamente nas Bacias de Santos, Campos e Espirito Santo, e na Argentina, na
Reservas em 31.12.2015 9.587,7 680,5 138,5 - 819,1 9,3 10.416,1 Bacia de Neuquina, e aincorporagdo de 22 mmboe devido a uma melhor recuperacao. O resultado liquido (excluindo a producao)
Revisio de estimativas anteriores (476,2) 229 (19.3) — 36 12 (471.4) foi uma diminuicao (_je 1‘,69.2 mmboe em nossas reserv.as provadas em 2015.Con5|derando-5f3 urrja producao de 932 mmbo_e em
2015, anossareducdo liquida de reservas provadas foi 2.625 mmboe. Este volume de producao nao leva em conta a producao de
ExtensGes e descobertas 92,1 - - - - - 921 Testes de Longa Duracdo (TLDs) em blocos exploratérios no Brasil, e producdo na Bolivia, uma vez que a Constituigao boliviana
Recuperagao melhorada 0,1 - - - - - 0,1 proibe a divulgagdo e registro de suas reservas.
Vendas de reservas - (631,9 _ _ (631,9) - (631,90 Em2014, nés adicionamos 1097 mmboe as nossas reservas provadas, excluindo 6leo e gas sintéticos, enquanto (i) devolvemos
. a ANP onze campos no Brasil, (quatro com reservas provadas) e (ii) alienamos campos em que tinhamos participagdes no Peru,
Aquisicao de reservas 933 93,3 93,3 Colémbia, Argentina e Estados Unidos, representando reservas provadas agregadas de 193 milhdes de boe. O resultado liquido
Producao no ano (809,7) (50,9) (32,1) - (82,9) (1.4) (894,0)  destas adicdes e alienagdes foi um aumento de 904 milhdes de boe as nossas reservas provadas em 2014. Considerando-se uma
Reservas em 31.12.2016 8.394,0 1139 87,2 - 201,1 9,2 8.604,3 producao de 896 milhdes de boe em 2014, nosso aumento liquido de reservas provadas foi de 8 milhdes de boe. Este volume

Aparentes diferengas na soma de parcelas sdo frutos de arredondamentos.
APetrobras ndo registra reservas na Bolivia, uma vez que a Constituicao deste pais proibe divulgagdo e registro de suas reservas.

de produgdo ndo leva em conta a produgéo de Teste de Longa Duragdo (TLDs) em blocos exploratérios no Brasil, a produgdo
de 6leo sintético e gas sintético e produgdo na Bolivia, uma vez que a Constituicdo boliviana proibe a divulgacdo e registro de
suas reservas.
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Os quadros a seguir apresentam os volumes de reservas provadas desenvolvidas e das ndo desenvolvidas, liquidas:

2016

2015 2014

Oleo Bruto Oleo Sintético Gas Natural

Gas Sintético

Oleo Bruto Oleo Sintético Gas Natural Gas Sintético Oleo Bruto Oleo Sintético Gas Natural  Gas Sintético

(milhdes de barris)

(bilhdes de pés cibicos)

(milhdes de barris) (bilhdes de pés cibicos) (milhdes de barris) (bilhdes de pés cibicos)

Reservas provadas desenvolvidas, liquidas:

Entidades Consolidadas

Brasil 4.250,1 6.8 5.034,2 9,2 4.266,5 6.9 5.320,5 9,3 7.002,7 79 6.661,0 10,6
Ameérica do Sul 0,5 - 33,7 - 39,7 - 366,3 - 52,0 - 358,2 -
América do Norte 79,6 - 83,6 - 53,6 - 122,5 - 63,6 - 146,2 -

Exterior 80,1 1173 — 93,4 - 488,8 — 115,6 — 504,3 -

Total Entidades Consolidadas 4.330,2 6,8 5.151,5 9,2 4.359,8 6,9 5.809,3 9,3 7.118,3 7.9 7.165,4 10,6

Entidades ndo Consolidadas
América do Sul - - - - 6,6 - 8,0 - 9,4 - 15,7 -
Africa 32,5 - 8,6 - 28,0 - 10,4 - 30,8 - 14,4 -

Exterior 32,5 - 8,6 - 34,7 - 18,4 - 40,2 - 30,1 -

Total Entidades nao Consolidadas 32,5 — 8,6 - 34,7 — 18,4 - 40,2 - 30,1 -

Total Entidades Consolidadas e ndo Consolidadas 4.362,7 6.8 5.160,1 9,2 4.394,5 6.9 5.827,7 9,3 7.158,5 7.9 7.195,5 10,6

Reservas provadas nao desenvolvidas, liquidas:

Entidades Consolidadas
Brasil 3.812,9 - 3.359,7 - 4.271,7 - 4.267,2 - 3.848,2 - 4.509,2 -
Ameérica do Sul 03 - 80,2 - 12,5 - 3142 - 14,6 - 372,5 -

América do Norte 16,8 - 3,6 - 37,0 - 16,0 - 56,4 - 33,8 -

Exterior 17,1 - 83,8 - 49,5 - 330,3 - 71,0 - 406,3 -

Total Entidades Consolidadas 3.830,0 - 3.443,6 - 4.327,2 - 4.597,5 - 3.919.2 - 4.915,5 -

Entidades nao Consolidadas
Ameérica do Sul - - - - 79 - 8,9 - 8,6 - 11,9 -
Africa 36,5 - 39 - 378 - 6.2 - 23,3 - 4,9 -

Exterior 36,5 — 39 — 45,7 — 15,1 — 31.9 — 16,8 —

Total Entidades ndo Consolidadas 36,5 = 39 = 45,7 = 15,1 = 31,9 = 16,8 s

Total Entidades Consolidadas e ndo Consolidadas 3.866,5 — 3.447,5 — 4.372,9 - 4.612,6 - 3.951,1 - 49323 -

Aparentes diferencas na soma de parcelas sdo frutos de arredondamentos.

A Petrobras ndo registra reservas na Bolivia, uma vez que a Constituicdo deste pais proibe divulgacao e registro de suas reservas.

e) Mensuragio padronizada dos fluxos de caixa futuros descontados liquidos relacionados a volumes provados de petréleo  Movimentagao dos fluxos de caixa liquidos futuros descontados:

e gas e correspondentes movimentagoes

A mensurag¢do padronizada dos fluxos de caixa liquidos futuros descontados, referentes as reservas provadas de petréleo e Consolidado

gas natural mencionadas anteriormente, é feita em conformidade com o Tépico de Codificagdo 932 da SEC - Atividades de Exterior

Extracdo - Petr6leo e Gas Natural. . . Inves?idaf por

1A§ estimativas c.ie ﬁuturas entradas de caixa da pr'oducéo sao calculagia.s pel.a ani.cau;é? do preco médio durante o perl’qdo t!e Brasil A':jlgré;al dﬁ""‘leg:_:: .IIE-?(:::';:)Or Total E;:i::’ii:?)?'lcirl

meses anterior a data de fechamento, determinado como uma média aritmética ndo ponderada do preco do primeiro dia —

de cada més dentro desse periodo, a menos que os precos sejam definidos por acordos contratuais, excluindo indexadores ~ 2aldo em 1° de janeiro de 2016 140990 3973 2877 6.850 147.840 1.685

baseados em condicdes futuras. As variacdes nos precos futuros se limitam as variacdes previstas em contratos existentes ~ Vendas e transferéncias de petréleo e gas liquidas

no fim de cada exercicio. Os custos futuros de desenvolvimento e producéo correspondem aos dispéndios futuros estimados do custo de produgdo (63.242) (1.238) (1.524)  (2.762) (66.004) (733)

necessarios para desenvolver e extrair as reservas provadas estimadas no fim do exercicio com base em indicagdes de custo no Custos de desenvolvimento incorridos 42.342 622 523 1.145 43.487 1.374

fim do exercicio, tendo como premissa a continuidade das condigdes econdmicas no fim do exercicio. A estimativa de imposto Variagdo liquida em decorréncia de compras e

de renda futuro é calculada utilizando as aliquotas oficiais em vigor no fim do exercicio. No Brasil, em conjunto com o imposto vendas de minerais - (3.860) - (3.860) (3.860) (189)

de renda, inclui-se contribuigdes sociais futuras. Os valores apresentados como despesas futuras de imposto de renda incluem Variacdo liquida em decorréncia de extensdes,

deducdes permitidas, as quais se aplica as aliquotas oficiais. Os fluxos de caixa futuros descontados liquidos sao calculados descobertas e melhorias, menos custos relacionados 4353 - 1.709 1709  6.062 236

utilizando fatores de desconto de 10%, aplicados ao meio do ano. Esse fluxo de caixa futuro descontado requer estimativas de Revisdes de estimativas anteriores de volumes 4.225 _ 785 785 5010 854

quando os dispéndios futuros serdo incorridos e de quando as reservas serao extraidas, ano a ano. Variacio liauida d d

ariacdo liquida dos precos, pregos de

A avaliagdo determinada pelo Tépico de Codificagao 932 da SEC requer a adogdo de premissas em relagdo ao momento de transferéncias e custos de producgio (95.372) - (2.681) (2.681) (98.053) (1.682)

ocorréncia e ao valor dos custos de desenvolvimento e producao futuros. Os calculos sao feitos no dia 31 de dezembrode cada  “variacio nos custos futuros estimados de

exercicio e ndo devem ser utilizados como indicativos dos fluxos de caixa futuros da Petrobras ou do valor das suas reservas desenvolvimento 32.372 - 814 814 33.186 (65)

de petroleo e gas natural. Acréscimo de desconto 14,099 571 290 861 14.960 184

As informacdes relativas a mensuracao padronizada dos fluxos de caixa liquidos futuros descontados sdo apresentadas Variacdo liquida de imposto de renda 31.044 - (4) (4) 31.040 217

originalmgnte em Siélgr norte—americapo no Form 20-F da S_ECAe f(_)ram conve_rtjd_as para o real para apreser)tagéo nestas _De— Outros - nao especificados _ @ (66) (68) (68) 59

monstracoes Contabeis. Desta forma, visando manter a consisténcia com os critérios utilizados na mensuracao das estimativas - -

de futuras entradas de caixa, conforme descrito anteriormente, a taxa de cambio utilizada para conversio de cada um dos ~ _Ajuste acumulado de conversao 10.644 278 204 482 11.126 118

periodos decorre da cotacio média do délar norte-americano durante o periodo de 12 meses anterior a data de fechamento, ~ S2ldo em 31 de dezembro de 2016 121.455 344 2.927 3.271 124.726 2.058

determinada como uma média aritmética ndo ponderada da cotagdo do primeiro dia Gtil de cada més dentro desse periodo. Consolidado

As vgriagées_cambiais decorrentes desta co_nverséo sao demonstradas como ajuste acumulado de conversdo nas tabelas de Exterior

movimentacdo dos fluxos, conforme a sequir.

Investidas por

Fluxos de caixa liquidos futuros descontados: América América Equivaléncia

Consolidado Brasil doSul do Norte Total  Total Patrimonial
Exterior Saldo em 1° de janeiro de 2015 406.613 2.532 7.739 10.271 416.884 3.025
X Vendas e transferéncias de petréleo e gas liquidas
. » Investidas por do custo de producio (57.037)  (1.845)  (1.329)  (3.174) (60.211) (818)
Brasil A’L‘g’g‘lﬁ cﬁ“&‘;’:ﬁ: Eg:::;‘: Total El‘,‘:t':’fr‘r';':“:l \C/us'tos: dT‘de.sdenvolvcijment? inFo;ridos 47906 1486 1310 2796  50.702 1.420
ri iquida em rrénci mpr.

Em 31 de dezembro de 2016 vendas de minerats e omPrase (113 (191) - (191 (304) -

Fluxos de caixa futuros 1.260.888 2.116 13.437 15.553  1.276.441 10.407 Variacdo liquida em decorréncia de extensdes,
Custos de produgdo futuros (738.852) (843) (7.597) (8.440) (747.292) (3.839) descobertas e melhorias, menos custos relacionados 21.499 1.068 - 1.068 22.567 1.606
Custos de desenvolvimento futuros (149.444) (425)  (1.875) (2.300) (151.744) (2.481) Revisdes de estimativas anteriores de volumes (97.550) 6 (2.161)  (2.155) (99.705) 441
Despesa futura de imposto de renda (163.121)  (229)  (141)  (370) (163.491) (B08) o e bpeos Precos detransferencias - 081) 499 (9.058)  (8.759)(615.640) (5.728)
Fluxos de caixa liquidos futuros nao descontados 209.471 619 3.824  4.443 213.914 3.279 Variacio nos custos futuros estimados de
Desconto anual de 10% dos fluxos de caixa desenvolvimento (22.904)  (1.221) 1.775 554 (22.350) (399)
estimados* (88.016) (275) (897) (1.172) (89.188) (1.221) " Acréscimo de desconto 40.661 517 1.035 1552 42.213 429
Fluxos de caixa liquidos futuros padronizados Variagio liquida de imposto de renda 226.167 220 305 525 226.692 1.110
descontados 121.455 344 2.927 3.271 124.726 2.058 Outros - nao especificados _ (133) 303 170 170 599
Ajuste acumulado de conversao 185.829 1.035 3.158 4.193 190.022 -

Em 31 de dezembro de 2015 Saldo em 31 de dezembro de 2015 140990  3.973 2.877 6.850 147.840 1.685
Fluxos de caixa futuros 1.524.183  21.563 15.560 37.123  1.561.306 12.995 Consolidado
Custos de produgao futuros (844.332) (10.434) (8.847) (19.281) (863.613) (4.629) B
Custos de desenvolvimento futuros (215.751)  (3.481) (3.272) (6.753)  (222.504) (4.050) Brasil Investidas por
Despesa futura de imposto de renda (202.433)  (1.736) (76) (1.812)  (204.245) (1.151) Brasil A':;é";‘:al dA";Jéri‘t:;a Total  Total Egu:v_além:.ial

P . rasi oSul do Norte otal otal atrimonia
Fluxos de caixa liquidos futuros nao desFontados 261.667 5912 3365 9.277 270.944 3.165 Saldo em 1° de janeiro de 2014 406.422 5935 7186 13121 419.543 2672
Desconto arlual de 10% dos fluxos de caixa Vendas e transferéncias de petréleo e gas liquidas
estimados” : (120677) (1939) _ (488) (e427) (123.104) (1480) 45 custo de producio (89.330)  (1525)  (1.638)  (3.163) (92.493) (2.228)
F:ju:;%ﬁfa%a('éa liquidos futuros padronizados s e BT G Custos de desenvolvimento incorridos 42.726 1.285 983 2.268  44.994 1.501
Variagao liquida em decorréncia de compras e
vendas de minerais - (2.555) 249 (2.306) (2.306) -

Em 31 de dezembro de 2014 Variagdo liquida em decorréncia de extensdes,

Fluxos de caixa futuros 2529273  16.770 26.530 43.300 2.572.573 14.704 descobertas e melhorias, menos custos relacionados ~ 16.847 427 - 427 17.274 -
Custos de produgo futuros (1.098.425) (8.762)  (8.630) (17.392) (1.115.817) (4.456) _Revisdes de estimativas anteriores de volumes 39.241 (64) 498 434 39.675 (71)
Custos de desenvolvimento futuros (164.084) (2.798)  (5.504) (8.302) (172.386) (3.775) V:’c'ﬂg"‘t‘gsl'gg'gfo‘lﬁggems' precos de transferéncias (78114 (599)  (884)  (1.483) (79.597) (1.347)

Despesa futura de imposto de renda (441.802)  (1.447) (955) (2.402)  (444.204) (2.152) Variacao nos custos futuros estimados de
Fluxos de caixa liquidos futuros ndo descontados 824.962 3763  11.441 15.204 840.166 4321 desenvolvimento (27.679) (846) 90 (756) (28.435) (273)
Desconto anual de 10% dos fluxos de caixa Acréscimo de desconto 40.642 308 803 1.111  41.753 412
estimados* (418.349)  (1.230) (3.703) (4.933) (423.282) (1.296) Variacao liquida de imposto de renda 17.720 (266) (220) (486) 17.234 202
Fluxos de caixa liquidos futuros padronizados Outros - ndo especificados - (71) 57 (14) (14) -
descontados 406.613 2.533 7.738  10.271 416.884 3.025 Ajuste acumulado de conversio 38.138 503 615 1.118  39.256 1.157
Saldo em 31 de dezembro de 2014 406.613 2.532 7.739 10.271 416.884 3.025

(*) Capitalizagdo semestral
APetrobras ndo registra reservas na Bolivia, uma vez que a Constituicao deste pais proibe divulgacao e registro de suas reservas.

APetrobras nao registra reservas na Bolivia, uma vez que a Constituicao deste pais proibe divulgagdo e registro de suas reservas.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Base para opinido

Aos Administradores e Acionistas

Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis individuais da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonialem 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracdes contabeis
consolidadas da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balango patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas con-
troladas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operagodes e os seus respectivos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a sequir,
intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Assuntos

Principais Assuntos de Auditoria

Como o
assunto foi
conduzido

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragées contabeis como um todo e na formagao de nossa
opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

1 - "Operagao Lava Jato" e seus reflexos na Companhia (Nota 3)

Em 2009, a Policia Federal brasileira iniciou uma investigacao denominada "Operacao Lava Jato", visando a apurar praticas de
lavagem de dinheiro por organizagdes criminosas em diversos estados brasileiros. A partir de 2014, o Ministério Pablico Federal
concentrou parte de suas investigagdes emirreqgularidades cometidas por fornecedores da Petrobras e descobriu um amplo es-
quema de pagamentos indevidos, envolvendo diversos participantes, incluindo ex-empregados da Petrobras. O referido esquema
consistia de um conjunto de empresas que, entre 2004 e abril de 2012, se organizaram em cartel para obter contratos com a
Petrobras e impor gastos adicionais vinculados a esses contratos, utilizando estes valores para efetuar pagamentos indevidos.

Os valores pagos pela Companhia no ambito dos contratos junto aos fornecedores envolvidos no esquema foram incluidos nos
custos historicos dos respectivos ativos imobilizados. A administragcdo da Companhia entendeu que os pagamentos indevidos
representam gastos adicionais e, consequentemente, reconheceu uma baixa no montante de RS 6.194 milhdes (RS 4.788 milhdes
na Controladora) em exercicios anteriores.

A "Operagao Lava Jato" e seus reflexos na Companhia foram considerados como um dos principais assuntos de auditoria em
fungao de: (i) os efeitos potenciais e limitages inerentes que sdo particularmente significativas em casos como este; (i) neces-
sidade de acompanhamento de informacdes relacionadas as investigacdes em andamento conduzidas pelas autoridades a fim
de confirmar a razoabilidade dos efeitos ja consignados nas demonstragées contabeis; e (iii) necessidade de aprimoramento
da estrutura de governanca e dos controles internos relacionados aos processos de contratacdo de fornecedores de bens e
servigos, que constituiram uma deficiéncia significativa identificada pela Companhia em seu ambiente de controles internos
no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracao, esta deficiéncia significativa foi considerada remediada para o exercicio findo em
371 de dezembro de 2016.

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram, entre outros, os descritos a seguir.

Atualizamos nosso entendimento a respeito da estrutura de governanca e como os responsaveis pela administracao fazem a
supervisdo geral para identificar e responder aos principais riscos relacionados ao processo de contratacao de fornecedores
de bens e servigos, a luz das mudancgas introduzidas pela administragao nos seus processos e controles para dar resposta a
fraude identificada.

Obtivemos também o entendimento das principais novas politicas internas introduzidas e testamos os controles internos
relevantes implementados e transagdes relacionadas ao processo de contratagao de fornecedores de bens e servigos e cor-
respondentes pagamentos. Nosso objetivo foi identificar e testar transagdes selecionadas e os correspondentes pagamentos
realizados durante o exercicio e avaliar o atendimento a politicas internas e leis e regulamentagdes aplicaveis. Adicionalmente,
avaliamos o Programa Petrobras de Prevengao a Corrupgao (PPPC), testamos os principais controles relacionados ao canal
de dendncias instituido sob a estrutura da Ouvidoria, testando a integridade das informagdes, tratamento das dendncias e
comunicagdo dos resultados aos 6rgaos de governanga competentes.

Acompanhamos as principais acdes investigatorias da Companhia conduzidas pelas Comissdes Internas de Apuragdo e por
escritérios de advocacia independentes, trabalho este liderado por um Comité Especial, composto por dois membros indepen-
dentes e o Diretor de Governanca, Risco e Conformidade. Discutimos as investigacdes com o Comité de Auditoria, o Conselho de
Administracao e os assessores juridicos da Companhia e avaliamos se as divulgagdes nas notas explicativas estdo consistentes
com os resultados das referidas investigagdes.

Consideramos que as divulgagdes em notas explicativas estdo consistentes com as informagdes e representagdes obtidas.
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2 - Acdo coletiva (class action) e processos relacionados (Nota 30.4)

Durante 2015, uma agdo coletiva foi proposta contra a Companhia perante a Corte Federal para o Distrito Sul de Nova lorque,
na qual se alega que a Companhia, através de fatos relevantes, comunicados e outras informagdes arquivadas na Securities
and Exchange Commission - SEC, dos Estados Unidos da América, teria, supostamente, reportado informagdes materialmente
falsas e cometido omissdes capazes de elevar de maneira artificial o preco dos valores mobiliarios da Companhia e induzir
investidores a erro.

Em junho de 2016, a Corte Federal de Apelagdes aceitou o pedido da Companhia de recorrer da decisao sobre a certificagdo de
"classe". Como resultado da aceitacdo do recurso, a solicitacao foi acolhida pela Corte Federal de Apelacdes e o processo esta
atualmente suspenso até o julgamento do recurso.

Adicionalmente a agdo coletiva, 33 agdes (6 delas suspensas) foram propostas por investidores individuais perante a mesma
Corte Federal para o Distrito Sul de Nova lorque com alegagdes similares aquelas apresentadas na acao coletiva. Além disso,
uma acao semelhante foi apresentada por investidores individuais no Distrito Leste da Pensilvania.

Em 2016, a Companhia chegou a acordos para encerrar algumas dessas agdes individuais. A Companhia também esta negocian-
do acordos com outros autores de a¢des individuais e, com base nos acordos ja celebrados e no estagio das negociacées em
andamento com outros autores de a¢des individuais, a Companhia reconheceu uma provisao no montante de RS 1.215 milhdes
no resultado do exercicio de 2016.

Conforme descrito na Nota 30.4, em funcdo das incertezas inerentes aos processos, a administracdo da Companhia nao é capaz
de produzir uma estimativa confiavel da potencial perda na agdo coletiva e nas a¢des individuais ainda nao provisionadas.
Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em virtude dos julgamentos relevantes e das
incertezas substanciais relacionadas a acao coletiva e as ac¢des individuais, que afetam o montante e o tempo estimado para
uma decisao final dessas agdes.

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram os seguintes principais procedimentos:

+ Entendimento do estagio processual da agdo coletiva e das a¢des individuais;

« Entrevistas com os assessores juridicos externos da Companhia com o objetivo de entender a impossibilidade de produzir
estimativa confiavel de perda na acdo coletiva e nas a¢des individuais ainda nao provisionadas;

« Confirmacdo, por escrito, dos consultores juridicos externos da Companhia sobre: (i) o estagio processual da agdo coletiva
e das agoes individuais; e (i) impossibilidade de se produzir estimativa confiavel da potencial perda e da classificagdo de
probabilidade de perda entre provavel, possivel e remota;

+ Avaliacdo da competéncia técnica dos consultores juridicos internos e externos utilizados pela Companhia; e

+ Avaliagdo da politica contabil adotada para provisionamento das a¢des individuais e discussao das premissas em que se
pautam as estimativas dos valores provisionados.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracao para a determinagdo da provisao para as agoes indivi-

duais, bem como as divulgagdes em notas explicativas em relagdo a agdo coletiva (class action) e agdes individuais sdo razoaveis,

em todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes contabeis.

3 - Impairment do ativo imobilizado (Notas 12 e 14)

Em 31 de dezembro de 2016, os ativos classificados no grupo do imobilizado somavam o montante de R$ 571.876 milhdes.
Potenciais perdas por redugao do valor recuperavel (impairment) de bens do ativo imobilizado sao determinadas com base em
estimativas do valor em uso desses ativos.

O calculo do valor em uso requer o exercicio de julgamentos relevantes sobre determinadas premissas, tais como: (i) estimativa
do volume das reservas de petréleo e gas natural; (ii) estimativa de pregos futuros de petréleo e gas natural; (iii) taxa média de
cambio (Reais/dédlares estadunidenses); e (iv) definicao da taxa de desconto.

Adicionalmente, a defini¢do das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) também demanda julgamentos relevantes por parte da
administracao, bem como o estabelecimento de controles de revisao de alteragdes dessas UGC. Mudangas na agregagao ou
desagregacdo de ativos que compdem as UGC podem resultar em reversdes ou perdas de impairment adicionais.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em virtude: (i) da relevancia do ativo imobilizado
da Companhig; (ii) dos julgamentos e estimativas relevantes envolvidos no processo de calculo do valor em uso dos ativos; e
(i) das deficiéncias nos controles de revisao de alteragdes de determinadas UGC que constituiram uma deficiéncia significativa
identificada pela Companhia em seu ambiente de controles internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administragdo, esta deficiéncia significativa foi considerada remediada para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016.

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram, entre outros, o entendimento dos principais controles rela-
cionados aos processos de impairment e testes da efetividade dos controles considerados chave nesses processos. Quanto
aos testes de detalhes em operagdes ou transagdes, nossa abordagem considerou os seguintes principais procedimentos:
(i) Avaliagdo da definicdo das UGC pela administragdo, baseada em testes de mudancas de UGC, bem como a revisdo da composigao
das UGC vis-a-vis os critérios estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC01 - "Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos".
(i) Apoio da nossa equipe de especialistas em avaliagdo de ativos na execugao dos seguintes principais procedimentos de
auditoria:
» Comparagao das premissas-chave com o Plano de Negécios e Gestdo 2017-2021 e analise de sensibilidade dessas pre-
missas;
« Avaliagdo da razoabilidade das premissas-chave, incluindo comparagdes com benchmarks, entendimento das principais
variagdes do periodo e revisao retrospectiva das projecoes;
« Discussao dos critérios usados para determinagdo da taxa de desconto e proje¢des de inflagao e cambio;
» Comparacao das estimativas internas das reservas de petréleo e gas com estimativas preparadas por especialistas inde-
pendentes; e
« Avaliacdo da competéncia técnica dos especialistas responsaveis pela estimativa independente das reservas provadas de
petréleo e gas natural.
Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administragdo para determinagdo da perda por impairment, bem como
as divulgagdes em notas explicativas, sdo razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes contabeis.

4 - Processos judiciais e contingéncias (Nota 30)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia provisdes no montante de R$ 11.052 milhdes relacionadas a processos
judiciais cuja expectativa de perda foi classificada como provavel. Adicionalmente, a Companhia é parte em processos com
perdas classificadas como possiveis, no montante de R$ 216.003 milhdes.

Provisdes e passivos contingentes possuem incerteza inerente em relacdo ao seu prazo e valor de liquidagao. Também, o reco-
nhecimento e a mensuragdo das provisdes e passivos contingentes requerem que a Companhia exerga julgamentos relevantes
para estimar os valores das obrigacdes e a probabilidade de saida de recursos dos processos judiciais e administrativos dos
quais a Companhia é parte envolvida. Essa avaliagdo é baseada em posicdes de assessores juridicos internos e externos e em
julgamentos da propria administragdo.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em fungao: (i) da relevancia dos valores dos pro-
cessos judiciais provisionados e passivos contingentes divulgados em nota explicativa; (i) dos julgamentos relevantes sobre
diferentes interpretagdes doutrinarias e jurisprudenciais utilizadas para estimar os valores e a probabilidade de saida de recursos
decorrentes desses processos; e (iii) das deficiéncias nos controles sobre a totalidade e a avaliagao da probabilidade de perda
das contingéncias, que constituiram uma deficiéncia significativa identificada pela Companhia em seu ambiente de controles
internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracao, esta deficiéncia significativa foi mantida no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016.

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles relacionados aos processos judiciais e
contingéncias e testes sobre a efetividade dos controles considerados chave. Adicionalmente, em nossa estratégia de auditoria,
envolvemos nossa equipe de especialistas nas areas trabalhista e tributaria, conforme apropriado, para leitura e discussao dos
processos judiciais, incluindo a classificacao do prognéstico de perda atribuida por consultores juridicos internos e externos
a Companbhia.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram a avaliacdo da competéncia técnica dos consultores
juridicos da Companhia, testes de recalculo do valor de exposi¢do dos processos judiciais e administrativos, teste de atualiza-
¢do financeira conforme legislagdo aplicavel, obtencdo de confirmagdes de consultores juridicos externos e teste de passivos
contingentes nao registrados, com base em pesquisas nos websites dos tribunais de justica relevantes.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdo para a determinagao da provisao para processos ju-
diciais e contingéncias, bem como as divulgagdes efetuadas sobre passivos contingentes, sdo razoaveis, em todos os aspectos
relevantes, no contexto das demonstragdes contabeis.

5 - Beneficios concedidos a empregados (Nota 22)
Em 31 de dezembro de 2016, os valores provisionados no balango patrimonial somavam o montante de R$ 72.668 milhdes.

O valor desse passivo atuarial é determinado por calculos atuariais elaborados por atuario independente contratado pela admi-
nistracao da Companhia, liquido dos ativos garantidores. O calculo é efetuado com base em premissas atuariais e informagdes
cadastrais sobre participantes dos planos de pensdo e assisténcia médica.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em fungao: (i) da relevancia do saldo provisionado
no balanco patrimonial referente a beneficios concedidos a empregados; (i) julgamentos significativos em relagdo as premissas
dos planos de beneficios; e (iii) das deficiéncias nos controles sobre o processo de geragdo de dados para o calculo do passivo
atuarial, que constituiram uma deficiéncia significativa identificada pela Companhia em seu ambiente de controles internos
no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administragao, as deficiéncias nos controles sobre o processo de geragao de dados e premissas
para o calculo do passivo atuarial e valoragao de determinados ativos garantidores constituiram uma deficiéncia significativa
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles relacionados ao processo de mensuragao
do passivo atuarial e testes da efetividade dos controles considerados chave. Adicionalmente, nossa resposta de auditoria
considerou testes de detalhes sobre as informagdes individuais cadastradas nos bancos de dados usados para o calculo do
passivo atuarial. As evidéncias de auditoria consideradas necessarias foram também obtidas por meio de testes das bases de
dados de participantes ativos e assistidos dos planos de pensao e assisténcia médica.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram a avaliagao das premissas-chave que suportam o calculo
do passivo atuarial, tais como projecdes de crescimento salarial, tabuas de mortalidade e invalidez, custos médicos e estimativa
dataxade desconto. Esses procedimentos foram executados com o apoio da nossa equipe de especialistas em calculos atuariais
e incluiram os seguintes principais procedimentos:

+ Revisao da coeréncia l6gica e consisténcia aritmética do modelo utilizado para estimar o valor do passivo atuarial;

- Avaliagdo da competéncia técnica do atuario externo independente responsavel por preparar o calculo atuarial; e

+ Revisdo da conciliagdo do laudo atuarial com os saldos das demonstragdes contabeis da Companhia.

Adicionalmente, obtivemos confirmagdes de terceiros quanto a custddia dos ativos garantidores dos planos e testamos a
estimativa do valor justo desses ativos com apoio da nossa equipe de especialistas em avaliacdo de instrumentos financeiros.
Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragdo para determinagao do valor do passivo atuarial, bem como
as divulgagdes em notas explicativas, sao razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes contabeis.

6 - Contas a receber - Setor Elétrico (Nota 8.4)

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo liquido das contas a receber do setor elétrico é de RS 10.062 milhdes.

Uma parcela significativa dos recursos usados naliquidacao financeira das referidas contas a receber é oriunda do fundo setorial
denominado Conta de Consumo de Combustiveis (CCC). Contudo, alteragdes ocorridas na legislagdo impuseram restrigdes que
reduziram os valores ressarcidos pela CCC, aumentando o risco de inadimpléncia das distribuidoras que operam neste setor e
que compram combustivel para utilizagdo em suas usinas térmicas.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em funcao dessas circunstancias e dos consequentes
julgamentos significativos em relagdo as premissas usadas na determinagdo das perdas em créditos de liquidagdo duvidosa e
darelevancia do saldo das contas a receber.

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles relacionados ao processo de mensuragao
das perdas em créditos de liquidagdo duvidosa relacionadas as contas a receber do setor elétrico e testes da efetividade dos
controles considerados chave. Quanto aos testes de detalhes em operagdes e transagdes, nossa abordagem considerou a revi-
sdo de contratos de confissao de divida celebrados entre a Companhia e as empresas do Sistema Eletrobras, entendimento do
estagio atual das negociagdes com o Governo Federal e Eletrobras, leitura de oficios e portarias da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica- ANEEL e Ministério de Minas e Energia - MME, bem como pagamentos recebidos e reconciliagao da provisao para créditos
de liquidacao duvidosa constituida para a totalidade das contas a receber do setor elétrico vencidas ou sem garantias reais.
Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragdo para determinagao das perdas em créditos de liquidagao
duvidosa relacionadas as contas a receber do setor elétrico, bem como as divulgagdes em notas explicativas, sdo razoaveis, em
todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes contabeis.

7 - Distratos e adiantamentos a fornecedores - Estaleiros (Nota 14.4)

Em 2016, a Companhia reconheceu um total de provisdes e baixas contabeis no montante de R$ 5.263 milhdes, conforme segue:
(i) provisdo para perdas (impairment) no montante de RS 1.925 milhdes, em funcdo das incertezas sobre a continuidade da
construgdo dos cascos das plataformas P-71, P-72 e P-73; (ii) provisdo para perdas no montante de RS 2.353 milhdes, refe-
rente ao saldo remanescente dos adiantamentos aos fornecedores Ecovix e Enseada; (iii) baixas dos investimentos realizados
no estaleiro Rio Grande, no montante de R$ 505 milhdes; e (iv) baixas de outros investimentos relacionados a construcio dos
cascos das plataformas P-71, P-72 e P-73, no valor de RS 480 milhdes.

Em func¢do da importancia estratégica de determinados ativos e das dificuldades financeiras enfrentadas pelos fornecedores
contratados para sua constru¢do, a Companhia implantou, em 2015, uma sistematica de conta vinculada com o objetivo de
viabilizar a continuidade da execugdo das obras. No terceiro trimestre de 2016, a Companhia reavaliou a continuidade das contas
vinculadas, resultando no reconhecimento dessas provisoes e baixas.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em fun¢ao da relevancia dos valores envolvidos e
das deficiéncias nos controles relacionadas com a necessidade de baixar adiantamentos a fornecedores que nao resultariam em
beneficios econémicos futuros e de reconhecer despesas relacionadas com o distrato de contratos relacionados, que constituiram
uma deficiéncia significativa identificada pela Companhia em seu ambiente de controles internos no exercicio social de 2015.
De acordo com o Relatério da Administracao, esta deficiéncia significativa foi mantida no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016.

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles relacionados aos processos de adianta-
mentos a fornecedores e distratos, bem como testes da efetividade dos controles considerados chave. Adicionalmente, nossa
resposta de auditoria considerou testes de detalhes sobre os aportes feitos as contas vinculadas, provisdo para perdas refe-
rente a adiantamentos aos fornecedores Ecovix e Enseada e baixas dos investimentos relacionados ao estaleiro Rio Grande e
a construgdo dos cascos das plataformas P-71, P-72 e P-73.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram revisdo dos principais contratos e distratos relacionados
ao tema, inspecao de contratos de sub-rogacdo de divida e teste de detalhes em relacdo a posterior liquidagao financeira dos
passivos registrados, bem como teste de impairment para os ativos remanescentes.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragdo para determinagdo das provisdes e baixas relacionadas
a construcdo de cascos de plataformas pelos fornecedores Ecovix e Enseada, bem como as divulgagdes em notas explicativas,
sdo razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes contabeis.

8 - Contabilidade de hedge de fluxo de caixa (Notas 4.3.6 e 33.2)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentava o montante de RS 25.121 milhdes, liquido dos efeitos tributarios,
reconhecidos em outros resultados abrangentes, no patrimanio liquido.

A Companhia designa relagdes de hedge, onde exportagdes futuras altamente provaveis sao definidas como item protegido, e
passivos denominados em moeda estrangeira sao utilizados como instrumentos de protecdo. O objetivo dessa pratica contabil
é reconhecer os efeitos cambiais de ambos - item protegido e instrumento de hedge - ao mesmo momento na demonstracao
de resultado.

A estimativa das exportac¢des futuras altamente provaveis requer o uso de julgamentos relevantes por parte da administracdo
da Companhia. Tal estimativa pode ser significativamente influenciada por mudancas nas projecdes de pregos de petréleo e
seus derivados e curva de produgdo futura.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em virtude das estimativas criticas e julgamentos
relevantes usados pela administragdo para estimar as exportagdes futuras consideradas "altamente provaveis" e da relevancia
do saldo acumulado de variagdo cambial reconhecido no patrimdnio liquido, decorrente da aplicagao da contabilidade de hedge
de fluxo de caixa.

Nossa abordagem de auditoria considerou o entendimento dos principais controles relacionados ao processo de contabilidade de
hedge e testes da efetividade dos controles considerados chave. Com relagdo aos testes de detalhes em operagdes ou transagaes,
nossa abordagem envolveu a avalia¢do da razoabilidade das principais premissas usadas pela administra¢do para estimar as
exportacdes futuras. Esses trabalhos foram executados com o apoio da nossa equipe de especialistas em avaliagdes de ativos.
Os procedimentos de auditoria também incluiram a revisao dos critérios usados pela administragdo para definir a parcela das
exportagdes futuras consideradas "altamente provaveis”, conforme critérios estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC
38 - "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (CPC 38)". Nesse aspecto, revisamos os dados histéricos de
exportagdes realizadas usados pela administracao para definir a parcela altamente provavel, além da analise de sensibilidade
das premissas-chave e avaliacao dos potenciais impactos dentro de um intervalo de possiveis resultados.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de auditoria incluiram: (i) avaliagdo da aplicagdo da contabilidade de hedge
pela Companhia vis-a-vis os requisitos estabelecidos pelo CPC 38; (ii) revisao de documentagdes das designagdes de hedge;
(iii) teste de recalculo da variagdo cambial; e (iv) recalculo dos testes de eficacia prospectivos e retrospectivos.

Consideramos que a aplicagao da contabilidade de hedge pela Companhia, que é uma faculdade da administragdo nos termos do
CPC 38, atende aos requerimentos estabelecidos pelo referido pronunciamento técnico. Adicionalmente, consideramos que as
premissas adotadas pela administracdo para determinagao das exportagdes futuras altamente provaveis e das perdas e ganhos
cambiais registrados em outros resultados abrangentes sao razoaveis e as divulgagdes em notas explicativas apropriadas.

Outros assuntos
Demonstragao do Valor Adicionado

As Demonstracoes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo e apresentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes conta-
beis. Para a formagao de nossa opiniao, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e conteldo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPCO9 - "Demonstragdo do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essas Demonstragdes do Valor Adicionado estdo elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacao
as demonstrac¢des contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo e
o Relatoério ao Mercado Financeiro (“RMF").

Nossa opiniao sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracao e o Relatério ao Mercado Financeiro
e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esses relatérios.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relat6rio da Administracao e o
Relat6rio ao Mercado Financeiro e, ao fazé-lo, considerar se esses relatorios estao, de forma relevante, inconsistentes com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estar distorcidos de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administracdo e
no Relatério ao Mercado Financeiro, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragcdes contabeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao
das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Segurancarazoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢oes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagao, omissdo ou representagées falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragdo.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incertezarelevante,
devemos chamar ateng¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia
a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracées contabeis, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentac¢do adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de
negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela
direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagdo pablica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinar-
mos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

L Rio de Janeiro, 21 de marco de 2017

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

0 Conselho Fiscal da Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS, no exercicio de suas fungdes legais e estatutarias, em reunido realizada
nesta data, examinou os seguintes documentos emitidos pela PETROBRAS: I- o Relat6rio Anual da Administragdo - Exercicio de
2016; e ll - o Balango Patrimonial e as demais Demonstrages Contabeis, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

MARCELO MESQUITA DE SIQUEIRA FILHO
Conselheiro

2. Com base nos exames efetuados, considerando as praticas contabeis adotadas pela Companhia, as informagdes prestadas
pela Administragdo, assim como o Parecer, sem ressalvas, da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, de 21/03/2017,
o Conselho Fiscal, com votos contrarios dos Conselheiros Fiscais Reginaldo Ferreira Alexandre e Walter Luis Bernardes Alber-
toni, opina que os documentos apresentados estdo em condi¢des de serem apreciados pela Assembleia Geral dos Acionistas
da PETROBRAS.

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2017
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Presidente
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, o presidente
e os diretores da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Avenida Republica
do Chile, 65, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob n®33.000.167/0001-01, declaram que: (i) reviram, discutiram e concordam
com as demonstragdes contabeis da Petrobras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016; (ii) reviram, discutiram
e concordam com as opinides expressas no relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, relativamente as
demonstra¢des contabeis da Petrobras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

Rio de Janeiro, 21 de margo de 2017.
Pedro Pullen Parente
Presidente
Ivan de Souza Monteiro
Diretor Executivo Financeiro e de Relacionamento com Investidores
Joao Adalberto Elek Junior
Diretor Executivo de Governanca e Conformidade
Jorge Celestino Ramos
Diretor Executivo de Refino e Gas Natural
Hugo Repsold Jinior
Diretor Executivo de Assuntos Corporativos
Nelson Luiz Costa Silva
Diretor Executivo de Estratégia, Organizacdo e Sistema de Gestao
Roberto Moro
Diretor Executivo de Desenvolvimento da Produgdo e Tecnologia

Solange da Silva Guedes
Diretora Executiva de Exploracdo e Producdo

RELATORIO ANUAL RESUMIDO DO COMITE DE AUDITORIA ESTATUTARIO

(Exercicio social 2016)

Aos Conselheiros de Administracdo da

Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

1. Apresentacao

0 Comité de Auditoria Estatutario ("CAE" ou “Comité”) é um 6rgao de carater permanente, vinculado diretamente ao Conselho
de Administragao da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“companhia”), regido pela Instrugdao CVM n° 308, de 14 de maio de
1999, alterada pela Instrugdo CVM n® 509, de 16 de novembro de 2011, e demais regulagdes aplicaveis, inclusive a Sarbanes-
-Oxley Act (“SOx") e regras emitidas pela Securities and Exchange Commission (“SEC") e pela Bolsa de Valores de Nova lorque
(“NYSE"), possuindo Regimento Interno proprio (“Regimento”).

O Comité de Auditoria Estatutario tem por finalidade assessorar o Conselho de Administragdo no exercicio de suas fungdes,
atuando principalmente sobre (i) a qualidade, transparéncia e integridade das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
(doravante, “demonstragdes contabeis”); (i) a efetividade dos processos de controles internos para a produgao de relatérios
financeiros; e (jii) a atuagdo, independéncia e qualidade dos trabalhos dos Auditores Independentes e dos Auditores Internos.
No cumprimento de suas responsabilidades, o CAE nao é responsavel pelo planejamento ou condugao de auditorias ou por
qualquer afirmacao de que as demonstragdes contabeis da companhia sejam completas e exatas e estejam apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e com as Nor-
mas Internacionais de Relatdrios Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Esta é a
responsabilidade da Administracao e dos auditores independentes. No cumprimento de suas responsabilidades descritas em
seu Regimento Interno, os membros do CAE nao estao desempenhando as fungdes de auditores ou contadores.

2. Atribuicdes e Responsabilidades

2.1 Administragcdo da companhia

A Administracdo da companhia é responsavel: (i) pela definicdo e implementagdo de processos e procedimentos que visam
coletar dados na elaboragdo das demonstragdes contabeis, com observancia da legislacdo societaria, das praticas contabeis
adotadas no Brasil, além das emitidas pelo IASB, dos atos normativos pertinentes da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM")
e, por ser listada na Bolsa de Valores de Nova lorque, das normas estabelecidas pela SEC e pela SOx; (i) por elaborar e garantir
aintegridade das demonstracdes contabeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela confor-
midade das atividades em atendimento as normas legais e regulamentares, e (iii) pelos processos, politicas e procedimentos
de controles internos que assegurem a salvaguarda de ativos, o tempestivo reconhecimento de passivos e a eliminacao ou
reducdo, a niveis aceitaveis, dos fatores de risco.

2.2 Conformidade e Controles Internos

A atual Diretoria de Governanga e Conformidade (“DGC") comegou a atuar em 2015 com a missao de assegurar a conformidade
de processos e mitigar riscos, dentre eles os de fraude e de corrupgao, garantindo a aderéncia a leis, normas, padrdes e regu-
lamentos internos e externos.

A Geréncia Executiva de Conformidade, que faz parte da DGC, tem a atribuicdo de planejar, orientar, coordenar e avaliar ativi-
dades de controle e conformidade, incluindo a investigacdo e reducao de riscos de fraude e de corrupcao, reportando a Alta
Administracao as a¢oes e os resultados de conformidade em todo o Sistema Petrobras.

Desde a criacao, no final de 2014, da Diretoria de Governanca, Risco e Conformidade (“DGRC" - atual Diretoria de Governanca
e Conformidade, “DGC"), inlimeras a¢des foram implementadas na Petrobras com o objetivo de garantir a conformidade de
processos e diminuicao de riscos, além de assegurar a aderéncia a leis, normas, padrdes e regulamentos, internos e externos
a companhia. Nesse sentido, ao longo de 2016, destacam-se, como importantes medidas de aprimoramento de governanca e
controles, a transformacao do Comité de Auditoria da Petrobras em um Comité de Auditoria Estatutario (“CAE") nos termos da
regulacdo da CVM; aaprovacao da Politica de Indicagdo dos Membros do Conselho Fiscal, Conselho de Administragdo e Diretoria
Executiva da Petrobras; e a aprovacao da revisao da Politica de Transacdes com Partes Relacionadas.

2.3 Auditoria Interna

A Auditoria Interna, diretamente subordinada ao Conselho de Administracao, é supervisionada tecnicamente pelo Comité de
Auditoria Estatutario, e responde pela realizagdo de trabalhos periédicos, com foco nos principais riscos, avaliando, de forma
ampla e com independéncia, as acdes de gerenciamento desses riscos e a adequagdo da governanca e dos controles internos,
contemplando as areas e atividades que apresentam os riscos mais sensiveis as operagdes e a estratégia da Petrobras.

2.4 Gestdo e Monitoramento de Riscos

A Geréncia Executiva de Riscos Empresariais teve, em 2016, ap6s reforma do Estatuto Social da Petrobras, seu vinculo alterado
para a Diretoria de Estratégia, Organizagdo e Sistema de Gestdo, sendo a responsavel por fortalecer a visdo integrada dos
riscos empresariais do Sistema Petrobras, através da identificagao, avaliagao, monitoramento e gestdo de riscos relevantes,
em articulagdo com as diversas areas e empresas do Sistema Petrobras.

2.5 Ouvidoria e Canal de Deniincias

Em 2015, o Conselho de Administragao, apds processo de sele¢do de profissionais no mercado, promoveu a escolha do novo
Ouvidor-Geral da Petrobras e aprovou a reestruturagdo da Ouvidoria-Geral da companhia, incluindo a instituicdo de um Canal
de Dendncia independente. O recebimento das denincias, inclusive andnimas, é feito através de um sistema disponibilizado
pela empresa contratada “Contato Sequro”.

2.6 Auditoria Independente

A PricewaterhouseCoopers - PwC, é responsavel pela auditoria independente das demonstragdes contabeis anuais publicadas
e pela revisdo das informagdes trimestrais (ITRs) arquivadas na CVM, emitindo relatérios que refletem o resultado de suas
verificagdes e apresentam a sua opinido independente a respeito da fidedignidade das demonstragdes contabeis em relagao as
praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPCe com as Normas Internacionais
de Relatorios Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), além da aderéncia as normas
da CVM, preceitos da legislagdo societaria brasileira e requlamentagdo norte-americana aplicavel a Petrobras.

2.7 Transacoes com Partes Relacionadas

Cabe ao Comité de Auditoria Estatutario avaliar e monitorar, juntamente com a Administracao e a Auditoria Interna, aadequagao
das transagdes com partes relacionadas realizadas pela companhia, bem como revisar, a0 menos uma vez por ano, o sumario
das transagdes com partes relacionadas da Petrobras envolvendo seus Diretores Executivos, Conselheiros, bem como o conjuge
ou parente em linha reta ou colateral até o terceiro grau, e, por afinidade, até o segundo grau de tais administradores, e com-
panhias que empreguem quaisquer de seus Diretores Executivos e Conselheiros, além de qualquer outra relagdo com partes
relacionadas que seja relevante, conforme definido pela CVM e pela SEC.

Com aaprovagao pelo Conselho de Administragdo, em 15/12/2016, de revisao da Politica de Transagdes com Partes Relacionadas
da Petrobras, o Regimento Interno do CAE foi alterado para que o Comité, além da avaliagdo e monitoramento das transagdes
com partes relacionadas, passe a analisar previamente aquelas que atendam aos critérios de materialidade estabelecidos na
Instrugao CVM 480/09, nos termos da revisao da Politica de Transagdes com Partes Relacionadas.

3. Histérico da composicao do Comité

Em01/01/2016, o Comité de Auditoria era composto pelos sequintes Conselheiros de Administragdo: Walter Mendes de Oliveira
Filho (Presidente do Comité), Jerénimo Antunes, Luiz Augusto Fraga Navarro de Britto Filho e Roberto da Cunha Castello Branco.
Em 24/02/2016, o Conselheiro Roberto da Cunha Castello Branco desligou-se do Comité de Auditoria, mas permaneceu como
membro titular do Conselho de Administracdo da Petrobras e como Presidente do Comité Financeiro desse Colegiado.

Em 26/02/2016, o Conselho de Administragdo aprovou a revisdo do Regimento Interno do Comité de Auditoria, tornando-o um
Comité de Auditoria Estatutario (“CAE") nos termos da regulagdo da CVM.

No dia 04/03/2016, o Conselho de Administragao da Petrobras aprovou a nomeagao do Conselheiro Francisco Petros Oliveira Lima
Papathanasiadis como novo membro do CAE, em substituicdo ao Conselheiro Luiz Augusto Navarro de Britto Filho, que havia
deixado de integrar o CAE diante de sua posse, em 03/03/2016, como Ministro-Chefe da Controladoria Geral da Unido - CGU. O
Conselheiro Francisco Petros havia sido eleito como suplente do Conselheiro Walter Mendes de Oliveira Filho pelos acionistas
minoritarios detentores de acdes ordinarias na Assembleia Geral Extraordinaria realizada pela companhia em 01/07/2015.
Em 02/05/2016, o Conselho de Administragao da Petrobras aprovou a nomeagao dos Conselheiros Walter Mendes de Oliveira
Filho, Durval José Soledade Santos e Jerdnimo Antunes para serem os integrantes do Comité de Auditoria Estatutario para o
exercicio 2016/2018, designando o Conselheiro Walter Mendes de Oliveira Filho como Presidente do Comité.

Em reunido realizada em 12/08/2016, o Conselho de Administragao, diante da reniincia do Conselheiro Walter Mendes de Oliveira
Filho aos cargos de Conselheiro de Administragao e de Presidente e membro do CAE, ocorrida em 11/08/2016, aprovou (i) a
designagdo do Conselheiro Jerdnimo Antunes como Presidente do Comité de Auditoria Estatutario para o restante do exerci-
cio de 2016/2018 e (ii) a nomeacao do Conselheiro Marcelo Mesquita de Siqueira Filho como membro do CAE para o restante
do exercicio de 2016/2018. O Conselheiro Marcelo Mesquita havia sido nomeado como Conselheiro pelo proprio Conselho de
Administracdo em 11/08/2016, em face da renincia do Conselheiro Walter Mendes. Posteriormente, o Conselheiro Marcelo
Mesquita foi eleito Conselheiro de Administragdo pelos acionistas minoritarios detentores de agdes ordinarias em Assembleia
Geral Extraordinaria da companhia realizada em 30/11/2016.

Atualmente, portanto, o CAE é constituido pelos sequintes Conselheiros de Administragao: Jerénimo Antunes (Presidente), Durval
José Soledade Santos e Marcelo Mesquita de Siqueira Filho, sendo o Conselheiro Jerénimo Antunes o especialista financeiro e
de contabilidade societaria do CAE, conforme previsto nas legislagdes brasileira e norte-americana.

Importa destacar que todos os atuais membros do CAE atendem aos critérios de independéncia estabelecidos no artigo 22,
§1°, da Lein® 13.303/16 e no artigo 31-C, §2°, da Instrugdao CVM n° 308/99, alterada pela Instrugao CVM n° 509/11, bem como
aos critérios de independéncia exigidos pela legislagdo norte-americana no que sao aplicaveis a Petrobras.

4. Resumo das atividades em 2016

No periodo de 1° de janeiro de 2016 a 21 de margo de 2017, o Comité de Auditoria Estatutario da Petrobras realizou 44 reunides,
que contemplaram 216 pautas, envolvendo Diretores Executivos, Gerentes Executivos, Ouvidor-Geral, Auditores Internos e
Auditores Independentes, assim segregadas:

4.1 Auditoria Independente

Foram realizadas 14 reunides, tratando de 17 pautas contemplando, dentre outros assuntos, (i) o planejamento e a execugao
dos trabalhos de auditoria das demonstraces contabeis trimestrais e anual do exercicio social de 2016, (ii) conhecer a natureza,
época e extensdo dos principais procedimentos de auditoria selecionados e a materialidade adotada, (iii) a analise de riscos
de auditoria por eles efetuadas, (iv) as deficiéncias significativas identificadas na avaliagdo dos riscos dos controles internos,
(v) os pontos de atengdo identificados e (vi) as conclusdes dos seus exames de auditoria. Também foram obtidas informagées
para assegurar a independéncia dos auditores e a inexisténcia de conflitos de interesses em outros trabalhos que ndo os de
auditoria das demonstracdes contabeis.

Adicionalmente, foram debatidos com os auditores independentes os denominados Principais Assuntos de Auditoria, reportados
a partir deste exercicio social no novo Relatério dos Auditores Independentes, a saber: (i) “Operagao Lava Jato” e seus reflexos na
companhig; (i) Agao coletiva (class action) e processos relacionados; (iii) Impairment do ativo imobilizado; (iv) Processos judiciais
e contingéncias; (v) Beneficios concedidos a empregados; (vi) Contas a receber - Setor elétrico; (vii) Distratos e adiantamentos
afornecedores - Estaleiros e (viii) Contabilidade de hedge de fluxo de caixa - Estimativa de exportagdes futuras.

4.2 Contabilidade e Tributario

Foram apreciadas 27 pautas ao longo de 21 reunides, tendo como objeto as demonstracdes contabeis trimestrais e anual do
exercicio social de 2016, abordando as principais praticas contabeis adotadas, as estimativas contabeis efetuadas, bem como
as apresentacdes da situacao patrimonial e financeira, dos resultados financeiros, dos fluxos de caixa e dos valores adicionados
e das notas explicativas as demonstra¢des contabeis. Essas pautas envolveram, além da Auditoria Independente, também as
seguintes areas: Juridico, Controles Internos e Auditoria Interna.

4.3 Auditoria Interna

Foram realizadas 20 pautas de responsabilidade da Auditoria Interna, em 14 reunides em que o Comité de Auditoria Estatutario
tomou conhecimento dos pontos de atengao e das recomendagdes decorrentes dos trabalhos da Auditoria Interna, bem como fez
oacompanhamento de providéncias saneadoras adotadas pela Administragdo. Essas pautas abordaram os relatérios trimestrais
e anual dos trabalhos da Auditoria Interna (RAINT), o Plano de Atividades da Auditoria Interna (PAINT), além da evolugdo dos
testes dos controles SOx na Petrobras e em suas principais subsidiarias.

Destaca-se que, desde setembro/2016, o Gerente Executivo da Auditoria Interna participa como convidado permanente de
todas as reunides do Comité.

4.4 Conformidade e Sistemas de Controles Internos

Foram apresentadas 38 pautas em 20 reunides, tendo sido objeto de acompanhamento e recomendagdes, dentre outros, os
seguintes temas: (i) plano de agdo referente aos pontos de atengao e remediagdo das deficiéncias significativas reportadas no
Formulario de Referéncia de 2016 - exercicio social de 2016 - arquivado na CVM (correspondentes as “Material Weaknesses”
reportadas no Form 20-F de 2016 - exercicio social de 2015 - arquivadas na SEC), com acompanhamento rigoroso e em peri-
odos mensais e/ou semanais do CAE; (i) sistema de controles internos; (iii) riscos SOx/CVM; e (iv) processo de Due Diligence
de Integridade.

4.5 Ouvidoria-Geral e Canal de Deniincias

Relacionadas especificamente a Ouvidoria-Geral e Canal de Dendncias foram abordadas 12 pautas em 10 reunides realizadas,
onde foram apresentadas em detalhes as dendncias de muito alto e alto risco e os relatérios trimestrais contemplando todas
as atividades, dendncias e providéncias tomadas, bem como a revisdo da Politica e Diretrizes da Fungao Ouvidoria na Petrobras.
4.6 Gestao e Monitoramento de Riscos

Foram debatidas 9 pautas de Gestdo e Monitoramento de Riscos, ao longo de 9 reunides, com envolvimento de outras areas da
companhia, tais como: Relacionamento com Investidores, Governanga, Controles Internos e Contabilidade e Tributario. Essas
pautas abordaram, dentre outros, os seguintes assuntos: (i) governanca para riscos tributarios; (i) matriz de gestdo de riscos
de fraude e corrupcao; (jii) inventario dos riscos SOx/CVM, (iv) processo de revisdo e atualizagdo dos fatores de risco constantes
nos Formulario de Referéncia e Form 20-F; (v) mapa de riscos estratégicos, riscos trabalhistas e apetite a riscos.

4.7 Transagoes com Partes Relacionadas

Realizadas 6 reunides, com apreciacdo de 6 pautas sobre transagées com partes relacionadas, incluindo a revisao da Politica
de Partes Relacionadas.

4.8 Outras Atividades

O Comité de Auditoria Estatutario se reuniu com os principais executivos da companhia e das suas principais sociedades con-
troladas, a fim de tomar conhecimento das principais estratégias do negécio, bem como acompanhar as melhorias operacionais
e sistémicas para fortalecimento do processamento e seguranca das transagdes, totalizando 94 pautas desses outros temas.
Dentre outras atividades do CAE, pode-se citar a realizagao de reunides conjuntas com o Comité Financeiro, sobre as Demons-
trages Contabeis, e com o Conselho Fiscal, onde foram abordados temas contabeis como impairment e hedge accounting; e a
realizacdo de reunides conjuntas com o Comité de Seguranca, Meio Ambiente e Saide, onde foram tratados assuntos ligados
aos indicadores de SMS; relatérios de auditorias internas de SMS; e relatos de acidentes graves e com fatalidade na companhia.
5. Comunicagdes do Comité de Auditoria

5.1 Conselho de Administracao

0 Comité de Auditoria Estatutario reporta mensalmente, em reunides do Conselho de Administracdo, os assuntos tratados em
suas reunioes, seu posicionamento e solicitacdes realizadas para as diversas areas da companhia, bem como os resultados dos
monitoramentos das atividades dos Auditores Internos, dos Auditores Independentes, da Geréncia Executiva de Conformidade
e da Ouvidoria-Geral.

Adicionalmente, o CAE emite recomendagdes especificas ao Conselho de Administragdo sobre pautas submetidas para delibe-
racao desse colegiado, como parte de suas atribuicdes estatutarias.

5.2 Alta Administragdo - Diretoria Executiva e Gerentes Executivos

Em todas as reunides realizadas pelo Comité de Auditoria Estatutario, as Diretorias envolvidas nos temas a serem discutidos
sao convidadas e indicam a participacao dos Gerentes Executivos das areas responsaveis pelas pautas a serem tratadas.
Além disso, as Diretorias e Geréncias Executivas submetem pautas ao CAE, no que for pertinente as atribuicdes deste Comité,
referentes a matérias que serdo encaminhadas para apreciagdo e deliberagdo final do Conselho de Administragao, de modo que
o Comité possa analisa-las e emitir sua recomendacao ao Conselho.

6. Recomendagdes a Diretoria Executiva

Dentre outras recomendagdes, o Comité de Auditoria Estatutario recomendou a Diretoria Executiva que incluisse em suas
reunides ordinarias o acompanhamento do andamento das providéncias para eliminar as deficiéncias significativas (“Material
Weaknesses") dos controles internos apontadas no exercicio social findo em 31/12/2015, bem como monitorasse eventuais
novos obstaculos identificados, envidando esforgcos para antecipacao dos prazos de conclusdo do respectivo tratamento;
e providenciasse o0s recursos necessarios para a implantagao dos seguintes Planos de A¢do e politicas destacados a sequir:

- Plano de Remediacdo das referidas deficiéncias significativas (“Material Weaknesses");

- Harmonizacao de politicas corporativas entre a holding e as empresas subsidiarias integrais e empresas controladas, no que
se refere as politicas, padroes de atuagdo e avaliagao de Ouvidoria-Geral, Auditoria Interna, SMS, Recursos Humanos, Confor-
midade, Juridico e Tecnologia de Informacgao;

- Complementagao e Implantagdo do Plano de Trabalho de Revisao da Metodologia de Classificagdo do Contencioso Judicial
e Administrativo, executado conjuntamente pelo Juridico, Contabilidade e Tributario, Auditoria Interna e Riscos Empresariais.
0 Comité de Auditoria Estatutario julga que os temas destacados em “Recomendagdes” acima - cujos Planos de A¢do encontram-
-se concluidos ou em andamento - foram cercados de procedimentos mitigatérios satisfatérios visando minimizar eventuais
riscos de controles internos que pudessem impactar as demonstragdes contabeis de 31/12/2016.

7. Conclusdes e recomendacdo ao Conselho de Administragao

Os membros do Comité de Auditoria Estatutario, no exercicio de suas atribuicdes e responsabilidades legais, procederam ao
exame e analise das Demonstragdes Contabeis, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes e do Relatorio Anual da
Administracao, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 (“Demonstracées Contabeis Anuais de 2016").
Considerando as informacdes prestadas pela Administracao da Petrobras e pela PricewaterhouseCoopers Auditores Indepen-
dentes, os membros do Comité de Auditoria Estatutario julgam que todos os fatos relevantes que lhe foram dados a conhecer
pelos trabalhos efetuados estdo adequadamente divulgados no Relatério da Administragdo e nas Demonstragdes Contabeis
auditadas relativas a 31/12/2016, recomendando a sua aprovagao pelo Conselho de Administragao.
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