MHAHLE

Driven by performance

Press Release 2010

MAHLE Metal Leve S.A. registra receita liquida de v endas de
R$1.823,4 milhdes em 2010 e Ebitda de R$269,7 milhd es.

Mogi Guacu (SP), 30 de marco de 2011 - A MAHLE Metal Leve S.A.
(BM&FBOVESPA: LEVES3), companhia lider na fabricagdo de componentes de
motores no Brasil, divulga hoje os resultados do exercicio social 2010. As
informacdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto onde estiver
indicado de outra forma, sdo apresentadas de forma consolidada e em Reais,
conforme a Legislacdo Societéria.

Principais destagues em 2010:

v Receita Liquida de Vendas
atingiu  R$1.823,4 milhdes ,
22,8% maior que 2009
(R$1.771,5 milhdes).

v EBITDA atingiu R$269,7 mi-

MAHLE Metal Leve S.A. Ihdes, 24,2% maior se compa-
rado com 2009 (R$217,2 mi-
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Jodo A. P. Carvalho RI ’
http://ri.mahle.com.br R$491,4 milhdes, 47,3% maior

que 2009 (R$333,7 milhdes).
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v R$83,7 milhdes de Lucro

“““"’“{‘E'ﬂg;'m”“ Liquido, 265,5% maior que

2009 ajustado pela mudanca de

pratica contabil para o IFRS
(R$22,9 milhdes).

BM&FBOVESPA =/

A Nova Bolsa —

v Em novembro de 2010 foi
adquirido o negécio da MAHLE
Participa¢cOes Ltda., maior fabri-
cante de anéis de pistdo do
Mercosul.
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Sintese das demonstracdes de resultados

R$ milhdes
2010 2009 (%) Var.%

Receita liguida de vendas
-Mercado interno 1.226,0 1.036,8 18,2%
-Mercado externo 597.,4 447.,8 33,4%
Total 1.823,4 1.484,6 22,8%
Resultado bruto 491,4 333,7 47,3%
- margem bruta 26,9% 22,5% 4,4p.p.
Resultado Operacional (antes dos JSCP) 108,6 36,0 201,7%
- margem operacional 6,0% 2,4% 3,6 p.p.
Lucro liquido 83,7 22,9 265,5%
- margem liquida 4,6% 1,5% 3,1p.p.
EBITDA 269,7 217,2 24,2%
- margem EBITDA 14,8% 14,6% 0,2 p.p.

(*) A conciliagdo do resultado do exercicio social de 2009 em relacdo aos ajustes de mudanca de préatica contabil (que
gerou um lucro liquido em 2009 de R$ 53,7 milhGes e passou para R$ 22,9 milhées) constam de forma detalhada na
Nota Explicativa n® 2 das demonstracdes contabeis. As alteragdes que impactaram o resultado de 2009 foram: efeitos do
custo atribuido (“deemed cost”) no ativo imobilizado, e conseqlente IR e CS diferido, e alteragdo no critério de
consolidacao da controlada MAHLE HIRSCHVOGEL FORJAS S.A.

Cenario macroeconémico

A economia brasileira registrou crescimento expressivo em 2010. A demanda domeéstica
tem sido o principal fator de sustentacdo da atividade econdmica, impulsionada pela
expansao do crédito, emprego e renda. O Produto Interno Bruto (PIB) encerrou o ano,
com uma expansao de 7,5%, segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). O forte ritmo de crescimento gerou pressdes inflacionarias, devido ao
descompasso existente entre a oferta e demanda, resultando no grande aumento das
importacdes em varios setores da economia, inclusive no setor em que a Companhia
atua. Esse conjunto de fatores condicionou a retirada dos estimulos fiscais e monetérios
introduzidos pelo governo federal a alguns setores durante a crise financeira
internacional. Segundo o IBGE, a producao industrial brasileira mostrou expansao ao
longo do ano, e fechou o periodo com um crescimento préximo a 10%. Essa dindmica
tem sido amparada, em grande parte, pelo crescimento do financiamento da atividade
industrial por parte de instituices financeiras publicas.

A economia global segue sua trajetéria de recuperagdo gradativa, e os indicadores
desagregados por paises divulgados pela Organizacdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) indicam aceleracéo do ritmo de crescimento nos
Estados Unidos e na Franca, e expectativa de crescimento continuado nos demais
paises do G7, exceto Japdo. As perspectivas para a Zona do Euro, em particular,
mostram-se bastante assimétricas, pois persistem ddvidas quanto a solvéncia de
algumas economias periféricas, ao mesmo tempo em que o ritmo da expansao continua
forte na Alemanha. O superaquecimento da economia chinesa pode aumentar a
presséo inflacionaria no Brasil, e a principal via de contagio é o preco das commaodities.
Tal risco tem sido amenizado, pois o governo chinés vem anunciando medidas de
aperto monetario para conter a pressao inflacionaria.
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Desempenho econdmico e financeiro da companhia
Considerag0es iniciais

Adocéo inicial do padréo internacional de contabili dade de forma efetiva - O
padrdo contabil aplicado no Brasil para as companhias de capital aberto, a partir das
demonstragfes contabeis de 31 de dezembro de 2010, consolida o processo de
convergéncia para os padrdes internacionais IFRS — International Financial Reporting
Standards, regulados no Brasil pelas publicagbes dos CPC'’s emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis e aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.
Os periodos comparativos de 2009 (inclusive nas demonstragdes contabeis trimestrais
— ITRs de 2010) serdo reapresentados para o mercado com base nos novos padrées
contdbeis. O comentério de desempenho do exercicio social de 2010 marca o periodo
de transicdo entre o padrao contabil brasileiro e o padrdo contabil internacional. Os
principais impactos incluem mudancgas relevantes nos conceitos contabeis, com o0s
efeitos do custo atribuido (“deemed cost”) no ativo imobilizado, a alteracdo no critério
de consolidacdo da controlada MAHLE HIRSCHVOGEL FORJAS S.A., bem como o
aumento do nivel de divulgacao requerida.

Potenciais impactos — Os efeitos das mudancas nas normas contabeis para o padrdo
internacional introduzido no Brasil com a Lei n°® 11.638/07 e sua regulamentagéao por
meio dos CPCs aprovados pela CVM podem alterar o patriménio liquido e o resultado
da Companhia, embora néo alterem a estratégia, o0 desempenho ou o fluxo de caixa de
suas operagoes.

Reorganizacao societéria

Em 30 de Novembro de 2010, foi aprovada a reorganiza¢éo societaria do Grupo MAHLE
América do Sul que compreendeu, em linhas gerais, as seguintes etapas: (a)
incorporacdo da Mahle Componentes de Motores do Brasil Ltda. pela sua controladora
Mahle Participacdes Ltda.; (b) aquisi¢cdo, pela Companhia, da totalidade das quotas em
que se divide o capital social da Mahle Participacdes Ltda. detidas pela Mahle
Industriebeteiligungen GmbH; (c) incorporacdo da Mahle ParticipacGes Ltda. pela
Companhia; (d) conversdo das acbes preferenciais de emissdo da Companhia em
acoes ordinarias; (e) aumento do capital social por subscri¢céo privada; (f) Estudos para
uma possivel oferta publica de distribuicdo secundéria de acdes de emissdo da
Companhia; e (g) adesdo da Companhia ao segmento de listagem denominado Novo
Mercado da BM&FBovespa.

Aquisicdo da MAHLE Participacbes Ltda. — A aquisicdo da totalidade das quotas
representativas do capital social da MAHLE Participacdes Ltda., pelo preco total de R$
818,0 milhdes, foi pago da seguinte forma: R$ 204,5 milhdes em moeda corrente, e 0
saldo remanescente de R$ 613,5 milhdes, por meio da capitalizacdo do crédito
correspondente, com a emissdo, pela Companhia, de 12.315.930 acbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, acfes essas integralmente subscritas por MAHLE
Industriebeteiligungen GmbH, na qualidade de titular do crédito decorrente da venda da
totalidade das quotas representativas do capital da MAHLE Participactes Ltda.
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Desempenho da Companhia

A tendéncia de resultados positivos obtidos no setor automotivo e de autopecas,
atribuida ao bom desempenho do mercado nacional e a recuperacdo gradativa da
economia global, foi acompanhada pela Companhia e refletiu positivamente no aumento
do volume de producdo e vendas, nos mercados interno e externo. A evolucdo dos
resultados € consequéncia também do continuo controle de custos e racionalizacao dos
processos produtivos e administrativos.

O resultado consolidado de 2010 contempla as demonstracdes de resultado de dois
meses (novembro e dezembro) da empresa MAHLE Participacfes Ltda., incorporada a
Companhia, conforme comentado no tépico “Aquisicdo e incorporagao”.

Receita liquida de vendas

A receita liquida de vendas consolidada em 2010 totalizou R$ 1.823,4 milhdes (R$
1.771,5 milhdes, no consolidado, sem considerar a incorporagdo a Companhia da
MAHLE Participagbes Ltda. que representou R$ 51,9 milhdes), apresentando um
aumento de 22,8%, sendo 18,2% no mercado interno e 33,4% no mercado externo,
quando comparada ao exercicio de 2009. Sem considerar a referida incorporacdo, o
crescimento teria sido de 19,3% em relacdo a 2009, constituindo-se de 16,0% no
mercado interno e 27,1% no mercado externo, em comparagao ao ano anterior.

Comportamento das vendas por mercado:

R$ milhdes
Vendas totais 2010 2009 %
Mercado interno 1.226,0 1.036,8 18,2%
Mercado externo 597.,4 447.,8 33,4%
Total 1.823,4 1.484,6 22,8%

Vendas consolidadas e situacdo do mercado de equipa  mento original

As vendas ao mercado de equipamento original totalizaram R$ 1.286,6 milhdes,
representando um crescimento de 31,1%, em relagcdo ao exercicio anterior. Sem
considerar a incorporacdo a Companhia da MAHLE Participacdes Ltda., o crescimento
teria sido de 28,2% em relacdo a 2009. Esse mercado representou 71% do total das
vendas totais no consolidado, constituindo-se em aumento de 24,7% com relagcdo ao
mercado interno e de 41,6% com relacdo ao mercado externo (em 2009 representava
66% das vendas totais). As vendas nesse mercado contemplam a receita liquida da
empresa incorporada, no montante de R$ 28,2 milhdes, sendo R$ 12,1 milhdes ao
mercado interno e R$ 16,1 milhdes ao mercado externo.

Comportamento das vendas por mercado:

R$ milhdes

Equipamento Original 2010 2009 %
Mercado interno 762,2 611,3 24, 7%
Mercado externo 524.4 370,3 41,6%
Total 1.286,6 981,6 31,1%
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Mercado interno - As vendas de equipamento original ao mercado interno apresenta-
ram crescimento de 24,7% em relacdo a 2009, resultado das condi¢cdes econbmicas
mais favoraveis, que refletiu em forte expansdo no desempenho do setor automotivo em
todos os segmentos, e em especial nos segmentos de caminhdes e 6nibus.

Mercado externo - As vendas de equipamento original ao mercado externo foram de
R$ 524,4 milhdes, apresentando aumento de 41,6% em relacdo a 2009, em decorréncia
de uma retomada de crescimento. A Companhia adotou a estratégia de manter a
presenca de seus produtos, aproveitando a recuperacdo desses mercados e retornando
aos patamares pré-crise global.

Vendas consolidadas e situacdo do mercado de pecas para reposicéo

As vendas ao mercado de pecas para reposicao totalizaram R$ 536,8 milhdes,
apresentando um aumento de 6,7% em relagao a 2009. Sem considerar a incorporacao
a Companhia da MAHLE Participacbes Ltda., o crescimento teria sido de 2,0% em
relacdo a 2009. O mercado de pecas para reposicao representou 29% do total das
vendas no consolidado (em 2009 representava 34% das vendas totais). As vendas
nesse mercado contemplam a receita liquida da empresa incorporada, no montante de
R$ 23,7 milhdes, sendo R$ 11,5 milhdes ao mercado interno e R$ 12,2 milhdes ao
mercado externo.

Comportamento das vendas por mercado:

R$ milhdes
Pecas para Reposicdo 2010 2009 %
Mercado interno 463,8 425,5 9,0%
Mercado externo 73,0 77,6 -5,9%
Total 536,8 503,1 6,7%
Mercado interno - O mercado interno de pegas para reposicdo apresentou um

crescimento nas vendas de 9,0% em relacdo a 2009. Esse aumento nas vendas deveu-
se ao aquecimento do mercado, maior atividade nos servigos de transporte e agricolas,
servicos de manutencdo da frota de veiculos pesados, entre eles maquinas agricolas,
caminhdes e tratores, bem como de veiculos leves em virtude da maior frota em
circulagao.

Mercado externo — As exportacdes de pecas para reposicdo, quando analisadas em
moeda estrangeira, totalizaram em 2010 o montante de US$ 57,8 milhdes, apresentan-
do um crescimento de cerca de 12%, em relagdo ao ano anterior. Porém, representando
uma queda de 5,9% quando expressas em moeda hacional.

Margem bruta - O resultado bruto consolidado em 2010 totalizou R$ 491,4 milhdes (R$
474,6 milhdes, no consolidado, sem considerar a incorporacdo a Companhia da MAHLE
Participacdes Ltda.), representando um crescimento de 47,3% em relacdo a 2009,
passando a margem bruta de 22,5% para 26,9%, portanto, apresentando um aumento
de 4,4 p.p. Sem considerar a referida incorporagdo, o crescimento teria sido de 42,2%
em relagdo a 2009, com a margem bruta passando de 22,5% para 26,8%. Essa melhora
foi decorrente do aumento no volume de vendas nos mercados interno e externo,
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continuo controle das despesas operacionais, aquecimento na demanda de veiculos
pesados, bem como da incorporacdo da MAHLE Participacdes Ltda.

Despesas com vendas - As despesas com vendas em relacdo a receita liquida de
vendas passaram de 6,0% em 2009 para 6,8% em 2010. Esse acréscimo foi decorrente
da maior participacdo das exportacdes nas vendas totais, com o incremento dos custos
dos fretes internacionais para os patamares historicos, bem como dos fretes decorren-
tes de atendimento de pedidos extraordinarios.

Despesas gerais e administrativas — As despesas gerais e administrativas em relagéo
a receita liqguida de vendas passaram de 4,2% em 2009 para 4,4% em 2010. Esse
aumento deve-se entre outros fatores, a elevacédo no valor da Participacdo nos Lucros e
Resultados (PLR) distribuidos a todos os colaboradores da Companhia.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas — totalizam uma despesa liquida
no montante de R$ 109,9 milhdes (R$ 42,8 milhdes em 2009) e compreendem a
aplicagdo do custo atribuido (“deemed cost”) no ativo imobilizado, conforme a
deliberacdo CVM n° 619/2009, que aprovou a interpretacao técnica ICPC 10, gerando
uma despesa de depreciacdo de R$ 60,3 milhdes em 2010, constituindo-se da
realizacdo do custo atribuido ao ativo imobilizado de R$ 44,0 milhdes (R$ 51,2 milhdes
em 2009) e realiza¢@o do valor justo de R$ 16,3 milhdes, conforme descrito na Nota
Explicativa n° 25. O valor da deprecia¢éo do custo atribuido ao ativo imobilizado, liquido
de IR e CS diferidos — RTT é de R$ 29,1 milhdes (R$ 33,8 milhdes em 2009), conforme
a Nota Explicativa n°® 32.

Estéo incluidas também em Outras receitas (despesas) operacionais liquidas, provisdes
diversas e outras despesas e receitas, gerando uma despesa liquida de R$ 49,6
milh&es, enquanto que em 2009 as mesmas geraram uma receita de R$ 8,4 milhdes,
em decorréncia da reversdo de parte das provisdes para contingéncias, fiscais e de
perdas com produtos.

Resultado operacional medido pelo EBITDA - Em 2010 o EBITDA (lucro antes dos
juros, impostos, depreciagcdo e amortizagdo) montou a R$ 269,7 milhdes, registrando
um aumento de 24,2% em relacdo a 2009, gerando uma margem (EBITDA / receita
liquida) de 14,8%, representando um aumento de 0,2 p.p. em relacdo a 2009, mesmo
como aumento nas despesas operacionais anteriormente descrito.

Sem considerar o efeito da incorporacdo a Companhia da MAHLE Participacfes Ltda., o
EBITDA teria sido de R$ 259,1 milhdes, representando um aumento de 19,3% em
relagéo a 2009, registrando uma margem de 14,6%, a mesma do ano anterior.

R$ milhdes
2010 2009 Var.%
Receita liquida de vendas de produtos e servigos
prestados (ROL) 1.823,4 1.484,6 22,8%
Custo dos produtos vendidos e servicos vendidos (1.332,0) (1.150,9) 15,8%
Resultado bruto 4914 333,7 47,1%
Despesas / receitas operacionais (*) (372,2) (239,0)
EBIT 119,2 94,7 25,9%
(+) Depreciacao e Depreciacdo mais valia 150,5 122,5
EBITDA 269,7 217,2 24,2%
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 14,8% 14,6% 0,2 p.p.
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(*) Despesas e receitas operacionais (com vendas, administrativas), P&D, e outras
receitas e despesas operacionais liquidas.

Gestdo financeira

Resultado financeiro liquido

R$ milhdes

2010 2009 Variacdo
Juros, liquido (10,0) (43,7) 33,7
Variacdo monetaria (12,1) (10,0) (2,1)
Variacdo cambial, liquida 13,2 - 13,2
Resultado com derivativos - (3,1) 3,1
Outras 1,7 (1,9) 0,2
Resultado financeiro liquido 10,6 58,7 48,1

Em 2010, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 10,6 milhdes, apresentando
uma melhora de R$ 48,1 milhdes em relacdo aos R$ 58,7 milhdes apresentados em
2009. Essa melhora é resultado da diminui¢cdo no resultado de juros liquidos, referente a
reducéo do endividamento liquido durante o ano e redugdo de custos até a reorganiza-
cdo societaria, da variagdo cambial incidente sobre os investimentos no exterior, bem
como ao bom desempenho das operacbes com instrumentos financeiros.

Endividamento

O endividamento liquido consolidado em 2010 foi de R$ 321,8 milhdes, apresentando
um aumento de R$ 84,5 milh6es na comparacdo com 2009. Esse aumento no
endividamento foi basicamente decorrente da aquisicdo da MAHLE Participagdes Ltda.
no final de novembro de 2010 com parte do pagamento em moeda corrente, no
montante de R$ 204,5 milhdes, no processo de reorganizagdo societaria do Grupo
MAHLE Brasil.

R$ milhdes
Exigibilidades 31.12.10 31.12.09
Financiamentos 637,6 405,1
-curto prazo 168,6 85,1
-longo prazo 469,0 320,0
Ativos
Caixa/ bancos/ aplicacdes financeiras (315,8) (167,8)
Endividamento liquido 321,8 237,3
Lucro liquido

O lucro liquido do exercicio de 2010 foi de R$ 83,7 milhdes (R$ 22,9 milhdes em 2009).
A formacdo desse resultado é decorrente de um cenario econémico favoravel, com
aquecimento expressivo no mercado interno e um reaquecimento no mercado externo,
refletindo positivamente no desempenho operacional da Companhia. Sem considerar o
efeito da incorporacdo a Companhia da MAHLE Participacfes Ltda., o lucro liquido teria
sido de R$ 95,7 milhdes. O resultado negativo da empresa incorporada foi decorrente
das mudangas nas normas contabeis para o padrdo internacional, com um incremento
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de R$ 16,3 milhdes na despesa de depreciacédo, advinda da contabiliza¢do a valor justo
de estoques e ativo imobilizado.

As referidas mudancas nas normas contdbeis impactaram o resultado consolidado no
montante de R$ 60,3 milhdes, dos quais R$ 16,3 milh6es da empresa incorporada,
citada acima; R$ 40,4 milhées com a realizacdo do custo atribuido (“deemed cost”) no
ativo imobilizado da Companhia (R$ 51,2 milhdes em 2009); bem como R$ 3,6 milhdes
com a realizacdo do custo atribuido de empresa controlada.

Investimentos
* Imobilizado - Os investimentos no ativo imobilizado em 2010 no consolidado
totalizaram R$ 67,2 milhdes (R$ 35,0 milhdes em 2009). Os recursos foram utili-
zados para novos produtos e processo, racionalizagdo da produgédo, maquinas e
equipamentos, qualidade e tecnologia da informacao.

* Investimentos - Os investimentos em participacbes societarias, comentado no
topico “Reorganizagdo societaria”, foram de R$ 204,5 milhdes.

Recursos Humanos

O efetivo de mé&o-de-obra da Companhia e suas controladas, em 31 de dezembro de
2010, contava com 11.319 colaboradores (7.790 funcionarios em 31.12.2009). O
acréscimo é decorrente da incorporacdao da MAHLE Componentes de Motores Ltda.
(2.623 colaboradores) e do aumento no volume de producgéo e vendas (906 colaborado-
res).

Remuneracao aos Acionistas
Em 2010 a Companhia distribuiu juros sobre o capital proprio e dividendos, conforme
Reunido do Conselho de Administracao realizada em 09 de novembro de 2010, sendo:

» Juros sobre o capital préprio, no montante bruto de R$ 25,2 milhdes, pagos em
02 de dezembro de 2010, correspondentes aos valores liquidos de I.R. de R$
0,66494951 por acédo ordinaria e R$ 0,73144446 por acao preferencial.

» Dividendos intermediérios, no montante de R$ 55,8 milhdes, correspondendo a
R$ 1,72942561 por agdo ordinaria e R$ 1,90236817 por acdo preferencial, pa-
gos na mesma data.

O saldo de lucros acumulados, no montante de R$ 26,7 milhdes, sera destinado a conta
“reserva para expansao e modernizacdo”, conforme orcamento de capital aprovado pela
Administracao.

Eleicéo de Diretor de Relagbes com Investidores
Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 9 de novembro de 2010 foi
eleito o Sr. Heiko Pott para o cargo de Diretor de Relagdes com Investidores.

Aumento de capital social
Em AGE de 30.11.2010, foi aprovado aumento do capital social em decorréncia da
aquisicdo e incorporacdo da MAHLE Participacdo Ltda. Esse aumento refere-se ao
pagamento a MAHLE Industriebeteilingungem GmbH da parcela referente a 75% do
preco de aquisicdo da MAHLE Participacédo Ltda., através da emisséo pela Companhia
de 12.315.930 novas ac¢des ordinérias, ao preco de R$ 49,81353418 por acao,
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perfazendo o montante de R$ 613.500.000,00. As ag¢bes ordinarias emitidas foram
subscritas pela Mahle Industriebeteiligungen GmbH e integralizadas mediante a
capitalizacdo de crédito, no mesmo valor do aumento aprovado, por ela detido contra a
Companhia em razdo da compra da Mahle Participacbes Ltda., observado o exercicio
do direito de preferéncia pelos acionistas da Companhia. Nessa mesma Assembléia foi
aprovada a conversao da totalidade das agdes preferenciais de emissao da Companhia
em acles ordinarias. O capital social passou de R$ 352.754.684,00 para R$
966.254.684,00, totalmente integralizado, representado por 42.769.500 acdes ordinarias
e sem valor nominal. O Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira que presta servigos de
acles escriturais a Companhia, informou que foram subscritas no periodo de
preferéncia (10.01 a 08.02.2011) 1.506 acdes ordinarias, totalizando o montante de R$
75.019,07. Portanto, o numero de agfes subscritas pela acionista MAHLE Industriebe-
teiligungen GmbH perfaz o total de 12.314.424 agles, correspondente ao montante de
R$ 613.424.980,94.

Perspectivas de Mercado

Previsao da industria automobilistica brasileira - Na avaliacdo da Anfavea, o setor
automotivo devera acompanhar o crescimento do PIB brasileiro. Um dos grandes
desafios para o proximo governo sera eliminar os gargalos em infra-estruturar para o
setor crescer acima do PIB nos préximos anos e chegar a 4,8 milhdes de veiculos até
2015.

Também segundo a Anfavea, em 2011 a previsdo € de crescimento mais moderado no
ritmo de producdo de veiculos brasileiros em decorréncia da maior participagdo dos
veiculos importados no mercado nacional e da queda nas exportagfes devido ao fator
cambio.

O mercado interno continuara sustentando o setor automotivo. O mesmo ndo contara
este ano com o IPI reduzido e com os diversos programas de incentivos do BNDES
para veiculos pesados, entre eles o Programa de Sustentacdo do Investimento - PSI,
que tem validade até marco proximo, e tera ainda de enfrentar um quadro de crédito
mais restrito em funcéo das medidas adotadas pelo Banco Central.

Vendas ao mercado interno - Em 2011 as vendas no mercado brasileiro deverdo
crescer em ritmo menos acelerado do que nos anos anteriores, em torno de 5%,
correspondente a 3,69 milhBes de automoveis, comerciais leves, caminhfes e 6nibus,
de acordo com a Anfavea.

Conforme o Sindicado Nacional da Indastria de Componentes para Veiculos Automoto-
res (Sindipecas), a previsdo de vendas para o segmento de veiculos pesados é de
manutencgdo da trajetoria de alta, e devera atingir 7% em 2011, sendo mais expressivas
no préximo triénio, de 2012 a 2014, em funcédo dos grandes projetos de infra-estrutura
para atender os eventos Copa do Mundo (2014) e Olimpiadas (2016), devendo diversos
setores da economia se manterem aquecidos, entre eles o setor da construcéo civil e de
bens de consumo duraveis, especialmente de veiculos comerciais e caminhdes, bem
como pela renovacédo da frota de 6nibus rodoviario e urbano do Pais.

Vendas ao mercado externo - Nas estimativas da Anfavea as vendas externas de
veiculos nacionais devem cair 4,7% em 2011, para 730 mil unidades, em decorréncia da
baixa competitividade, decorrente da questdo cambial. Por outro lado, conforme a
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Anfavea a venda de veiculos importados ao Brasil é de 800 unidades, e devera registrar
um aumento em torno de 21% em relag&o a 2009.

Producgéo de veiculos - A expectativa da producéo brasileira de veiculos é de alta de
1,1%, para 3,68 milhdes de unidades (automoéveis, comerciais leves, caminhdes e
Onibus) em relacdo ao ano de 2010 segundo a Anfavea, volume abaixo do total de
vendas ao mercado nacional, em decorréncia do avango expressivo dos veiculos
importados. De acordo com a previsao do Sindipecas, a producao de veiculos pesados
(caminhdes e 6nibus) devera chegar a 250 mil unidades, mais um recorde para o setor
com crescimento em torno de 5%, em relacdo as 237,2 mil unidades registrada em
2009.

Producdo de Motores - A previsado para a producdo de motores no Brasil em 2011 é de
um crescimento em torno de 5% em relagdo a 2010, correspondendo a 4,1 milhdes de
unidades (3,9 milh6es em 2010) segundo o Sindipegas, em decorréncia das previsdes
de uma demanda interna aquecida e da recuperacao gradativa nos principais paises de
atuacao.

Industria automobilistica argentina

Segundo a expectativa da Adefa, o setor automotivo argentino prevé uma manutencao
no crescimento da producdo e vendas de veiculos em 2011, e por conseqiéncia de
novos recordes, embora em ritmo de alta menos acelerada em comparagdo ao ano
anterior. Conforme a mesma fonte, a produgéo de veiculos devera encerrar o0 ano com
cerca de 810 mil unidades, e podera registrar um crescimento em torno de 12% em
relagdo a 2010. De acordo com a Adefa, 0 aumento das vendas de veiculos ao mercado
interno em 2011 deverdo ficar em torno de 5% e as exportagdes em 12%.

Companhia

O desempenho da Companhia tem historicamente acompanhado as variagbes nos
volumes de vendas experimentadas pelo setor automotivo. Diante dos fatores citados, a
Administracdo da Companhia ird focar em oportunidades de negdcio para incrementar o
mercado de pecas para reposi¢do e também tentara maximizar o aproveitamento das
eventuais sinergias decorrentes da incorporagdo pela Companhia da MAHLE
Participacdes Ltda. com o0 negdcio de anéis de pistdo, tendo em vista a melhoria de seu
desempenho operacional.
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MAHLE METAL LEVE S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

BALANGCOS PATRIMONIAIS - ATIVO
31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009

ATIVO

Circulante

Disponibilidades e valores equivalentes

Contas a receber de clientes

Contas a receber de partes relacionadas

Estoques

Impostos a recuperar

Dividendos & juros sobre o capital de controladas a receber
Ganhos néo realizades com instrumentos financeiros derivativos
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Empréstimos com partes relacionadas

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Impostos a recuperar

Outras contas a receber

Permanente

Investimentos em controladas & controladas em conjunto
Outros investimentos

Imohilizado

Intangivel

Total do ative ndo circulante

Total do ative

(Em milhares de reais)
Controladora

31.12.2010 31.12.2009
277476 98.658
222,436 164.947

93.625 109 267
198.099 126.043
34996 39529
6.250 1.184
13.070 9.732
7491 5.079
853.443 554.429
114.921 74.839
7.826 0
97.225 65633
8.784 8.944
1.096 262
1.441.460 795.120
83416 45872
n in
661.137 596.514
696.536 112 363
1.556.391 869.959
2.409.834 1.424.398

MAHLE METAL LEVE S.A.E EMPRESAS CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS - PASSIVO
31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009

PASSIVO

Circulante

Empréstimos e financiamentos
Famecedores

Impostos e contribuicdes a recolher
Beneficios a empregados

Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros derivativos
Adiantamentos de clientes

Juros sohre o capital proprio a pagar
Contas a pagar a partes relacionadas
Provisdes diversas

Provisdo para garantias

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante

Emprestimos e financiamentos

Provisdo para passivo a descoberto contr
Provisdo para contingéncias e obrigactes legais
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Contribuicdo social a recolher

Outras contas a pagar

Total do passive nao circulante

Participacdes dos acionistas ndo controladores
Patriménio liguido

Capital social

Reservas de lucros

Outros resultados abrangentes

Patrimaonio liquido atribuivel aos controladores
Participagéo dos acionistas nao controladores

Total do Patrimédnio Liquido

Total do passive e do patriménio liquido

(Em milhares de reais)
Controladora

31.12.2010 31.12.2009
119204 49538
61.902 35255
16.156 15.319
72.280 32
373 2.681

4 636 1.874
173 43816
11.9838 14.879
45847 25071
104738 9.002
25401 20118
370.438 249.744
449 288 300281
2165 1.190
142371 2717
102801 75923
9.838 7.008

65 65
706.528 457.184
966.255 352755
244336 214.010
121777 150 705
1.332.868 717.470
1.332.868 717.470
2.409.834 1.424.398

Consolidado

31.12.2010

316797
291156
40.761
278 566
49.312
13.223

7.876
996.691

137.147
11.637
114738
9678
1.094
1.444.319
3
742413
701535
1.581.466

2.578.157

31.12.2009

167.766
223.8970
35563
184 412
49592

9.926

9.248
680.477

85.998

75.649
10087
262
800.320
n
680.902
119.047
886.318

1.566.795

Consolidado

31.12.2010

168.621
77791
21.085
§3.231

375
6.730
2275

25,800
52,887
11.217
31.837
481.549

468 944
156067
108409
10.905

4.447
748.772

14.963
966.255
244336
121777

1.332.868

14.968

1.347.826

2.578.157

31.12.2009

85.067
50.098
18 451
42063

2.684

2704
44 356
20,718
31.664

9.697
27.932
335.434

320035
84.929
82.234

7470
5.018

499.686
14.205

352.755

214.010

150.705

717.470

14.205

731.675

1.566.795
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MAHLE METAL LEVE 8.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais, exceto lucro por agédo)
Controladora

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Receita liquida de das e servigos
Custo dos produtos e servicos vendidos

Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Receitas (despesas) operacionais

ltadn Fi

Lucro antes do iro, equi ia patri
Resultado da equivaléncia patrimaonial

Provisdo para desvalorizacdo de participacdo societaria
Lucro antes do resultade financeiro e impostos
Resultado financeiro liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social
Imposto de renda e contribuigao social

Correntes

Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Atribuido a:

Participacdes dos acionistas controladores

Participacdo dos acionistas ndo controladores

Lucro liquido basico e diluido por agdo emitida (em Reais)

Quantidade de acdes emitidas {em milhares)

31.12.2010
1.525.784
{1.109.789)
415,995
(B7 602)
(B2.965)
{40 854)
{96.895)
(210.316)
105.679
10.050

(975)
114.754
(3.555)
111.199
(28.348)
(45 742)
17.394

82.851

82.851

250

42770

Consolidado

31.12.2009 3.12.2010 31.12.2009
1.198.123 1.823.397 1.484.623
(925.602) (1.331.969) (1.150.935)

272.5M1 491.428 333.688
(60.068) (123.389) (B5.424)
(60.263) (94.504) [70.447)
(30.856) (44.509) (37.347)
(29.052) (109.872) (42.773)
(180.239) (372.274) (238.991)
92.282 119.154 94.697

{15.984) -
(aa9) -

75.409 119.154 94.597
{45 691) {10.600) (58.730)
29.718 108.554 35.967
(9.047) (24.841) (13.021)
- (50.583) (4.033)
(9.047) 25742 (5.988)
20.671 83713 22.946
20671 82 851 20671
- 862 2275
0,64 262 0,71

30 454 42 770 30 454
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MAHLE METAL LEVE 8.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)
= Controladora Consolidado
e 31.12.2010 31.12.2009 | 31122010  31.12.2009

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 82.851 20.671 83.713 22.946
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa proveniente das atividades operacionais

Depreciacdes e amortizacdes 110110 105.975 123.759 122.477
Realizacdo do valor justo atribuivel aos estoques 14.400 - 14.400 -
Resultado da equivaléncia patrimaonial (10.050) 15.934 - -
Provisdo para desvalorizacdo de participacdo societaria 975 989 - -
Juros e variagdes cambiais & monetarias, liquidos 35.935 52.028 42.851 59.654
Perdas com instrumentos financeiros derivativos 236 (72.380) 276 (75.388)
Resultado na venda de ativo imobilizado [953) (505) (485) (311)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (17.394) 9.047 (25.742) 5988
Provisdo para créditos de liqguidacdo duvidosa 1483 {1.289) 1.924 4.123)
Provisdo para contingéncias e obrigacdes legais 10211 (19.517) 10,537 (20.174)
Provisdo para garantias 6aT 591 701 7380
Provisdes diversas 10514 (12.694) 10.961 (15.690)
Provisdo para perdas com imohilizado e intangivel 16.591 5332 16.589 7446
Provisdo para perdas nos estogues (691) 4.631 (993) 2.633
Decréscimo (acréscimo) nas tas de ativo

Contas a receber de clientes (31.736) (19.033) (41.619) (5.266)
Contas a receber de partes relacionadas 48.546 93.982 36.505 31.957
Estoques (22.910) 54.620 (41.493) 102514
Impostos a recuperar 10.047 10.344 6.050 23.392
Outras contas a receber 679 5.205 4.464 3145
Acréscimo (decréscimo) nas contas de passivo

Fornecedores 1.2 {9.050) 22447 (13.192)
Salarios, férias e encargos sociais a pagar 22172 (10.034) 23.250 (5.104)
Impostos e contribuicdes a recolher 5632 5.628 6.039 10.329
Contas a pagar a empresas relacionadas (5.934) 818 (17.441) (12.114)
Outras contas a pagar e depdsitos judiciais 3.5 4.397 659 7.033
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 283.163 248.643 257.152 245.932
Fluxo de caixa das atividades de i til t

Aumento de capital em controlada - (35.924) - -
Caixa desp. aquis. contr. lig. cx. recehido 16.677 (1.067) 25852 (1.067)
Dividendos e juros s/ capital préprio recebidos de controladas 5.025 21124 - -
Adictes ao imobilizado (50.353) (24.755) (65.385) (32.259)
Adictes ao intangivel (1.619) (1.672) (1.641) (2.338)
Recebimento por vendas de ativo imobilizado 1.615 966 2.014 1.350
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (28.655) (41.528) (39.360) (34.314)
Fluxo de caixa das atividades de financi t

Ingressos de financiamentos 171.272 474421 246.783 574251
Amortizacdes de principal de financiamentos (101.110) (563.195) (166.051) (697.434)
Amortizacdes de juros de financiamentos (24 .596) {44.898) (29.799) (54 .235)
Cambiais descontadas - (13.725) - (14.802)
Adiantamento de clientes 2761 155 3.660 (374)
Particip. Acionistas ndo controladores nos JCP - - (99) (2.359)
Dividendos prescritos 636 - 646 -
Dividendos e JCP pagos [124.703) (11.620) (123.141) [11.920)
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de fi i t (75.690) (158.862) (69.761) (206.873)
Acréscimo (decréscimo) liquido nas disponibilidades e valores equivalentes 176.818 48.253 148.031 4,745
Disponibilidades e valores equivalentes no inicio do periodo 98.658 50.405 167.766 163.021
Disponibilidades e valores equivalentes no final do periodo 277476 98.658 315797 167.766
Informagoes adicionais:

Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (50.626) (5.514) (56.715) (8.717)
Ajustes de avaliacdo patrimonial, liquides de impostos 3464 106.649 3.464 105.861
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