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Senhores Acionistas, A Administragdo da Belo Monte Transmissora de
Energia SPE S.A. - BMTE, apresenta e submete a apreciagédo de V. Sas. o
Relatério da Administragéo e as Demonstragbes Financeiras acompanha-
das do parecer dos Auditores Independentes e do parecer do Conselho Fis-
cal referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. As
demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e em cumprimento as disposi¢des legais e es-
tatutarias. A Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. ("BMTE" ou
"Sociedade") sediada na Avenida Presidente Vargas, 955, 9° andar - Centro
- RJ, constituida em 20 de margo de 2014, é uma sociedade em fase
pré-operacional. A BMTE foi criada pelas empresas State Grid Brazil Hol-
ding S.A. ("SGBH" ou "State Grid"), Furnas Centrais Elétricas S.A. ("Fur-
nas"), e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. ("Eletronorte") com vistas
a desenvolver a concessao objeto do Leildo de Transmissdo ANEEL n°
011/2013 ("Leilao"). A Sociedade sagrou-se vencedora no Leildo, arrema-
tando o Lote AB, referente a concessao para construgéo, operagdo e manu-
tencéo de instalagdes de transmissdo destinadas a escoar a energia gerada
pelo complexo hidrelétrico de Belo Monte, que adicionara uma capacidade
de aproximadamente 11.233 MW ao Sistema Interligado Nacional (SIN)
("Projeto"). O Projeto prevé a construgédo de uma linha de transmissé&o de ul-
tra-alta tensédo (UAT) de 800 kV, com aproximadamente 2.092 km de exten-
sdo, com origem na Estagdo Conversora Xingu, no Estado do Para, e
término na Estagao Conversora Estreito, no Estado de Minas Gerais. O pra-
zo de construcado € de até 46 meses a partir da assinatura do contrato de
concessao (assinado em 16 de junho de 2014), devendo entrar em opera-
¢éo comercial em fevereiro de 2018. A realizagédo de tais empreendimentos
demandara investimentos superiores a R$ 5 bilhdes (valores nominais) e as-
segurara @ BMTE uma Receita Anual Permitida (RAP) de R$ 434 milhdes
por ano (data-base de outubro de 2013). 1. Situagao do Empreendimento.
1.1 Meio Ambiente: « Abertura do Processo de Licenciamento Ambiental -
11/02/2014; »« Emisséo da Licenga Prévia (LP n° 506/2015) - 20/05/2015; «
Emisséo da Licenca de Instalacao (LI n® 1.080/2015) referente as Estagdes
Conversoras Xingu e Estreito e aos Canteiros Principais, bem como, Autori-
zacao de Supressao de Vegetacao (ASV n° 1.073/2015) da Estacdo Con-
versora Xingu - 05/10/2015; « Emissdo da Licenga de Instalagao (LI n°
1.100/2015) e Autorizagdo de Supressdo de Vegetagcdo (ASV n°
1.082/2015) referente a Linha de Transmissao 800 kV Xingu/Estreito, Esta-
¢bes Repetidoras de Telecomunicagdes, Canteiros Auxiliares e Acessos -
04/01/2016.

1.2 Regularizagio Fundiaria: .

POSICAO FUNDIARIA 31/12/2015

Item Atividade Unidade _Executado
1 Autorizagado de Passagem UN 2.986

2 Processos Indenizatérios Negociados UN 2.486

3 Processos Indenizatérios Judicializados UN 55

4 Processos Indenizatérios a Negociar UN 426

5 Aquisigbes Negociadas UN 1

6 Aquisi¢cdes Judicializados UN 1

7 Aquisicdes a Negociar UN 7

1.3 Linhas de Transmissao. A) A Sociedade assinou até o presente mo-
mento contratos de construgéo e fornecimento de materiais da linha de
transmissdo no montante total de R$ 4.258.912 mil. Esses contratos ser&o
pagos conforme medigOes realizadas por pessoal técnico e recebimento de
materiais conforme previsto nas suas clausulas. As datas de assinatura es-
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téo listadas abaixo:

Contratado Objeto Data
Engepro / Fluxo / Leme Elaboragéo do projeto basico da LT 05/05/2014
Engepro Elaboracgéao do projeto basico do

Eletrodo bipolo 1 10/07/2014
SEPCO 1 Construcao Trecho 1 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Construgao Trecho 2da LT 12/12/2014
Tabocas Construgdo Trecho 3da LT 12/12/2014
Tabocas Construcao Trecho 4 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Construgao Trecho 5da LT 12/12/2014
Sao Simao Construcdo Trecho 6 da LT 12/12/2014
Sé&o Siméao Construcao Trecho 7 da LT 12/12/2014
Incomisa Construgao Trecho 8 da LT 11/02/2015
Brametal Fornecimento de torres 16/12/2014
Engepro Elaboragéao do tragado do eletrodo -

conversoras Estreito e Xingu 19/12/2014
Electrovidro Fornecimento de isoladores 23/12/2014
SAE Towers Fornecimento de torres 06/01/2015
Granadeiro e Correia  Software Construtivo 22/01/2015
Fluxo Engenharia Elaboragé&o do calculo das

hipoteses de carregamento 29/01/2015
Siemens Subestagdes conversora e

inversora - HYDC 11/02/2015
Incomisa Fornecimento de torres 09/03/2015
Fluxo Engenharia Analise e certificacao das atividades

de plotacado de estruturas 25/03/2015
Prysmian Draka Brasil Fornecimento de cabo OPGW 30/03/2015
DHM Inspecéo de materiais 15/04/2015
Sistema Pri Fiscalizagéo dos servicos de

investigacdo geotécnica 15/04/2015
Phelps Dodge Fornecimento de cabo condutor 11/06/2015
Alubar Metais e Cabos Fornecimento de cabo condutor 26/06/2015
Marte Engenharia Topografia e projeto executivo das

linhas dos eletrodos bipolo | 06/07/2015
JMG Energia Engenharia e Fiscalizagéo da

implantacdo da LT 15/07/2015
Marte Engenharia Projeto executivo, sondagem e

topografia remanejamento da 20/08/2015

LT 230KV Tucurui x Altamira
ACX Engenharia Construgao civil e montagem

eletromecanica para

remanejamento 29/09/2015

da LT 230KV Tucurui x Altamira
B) Contratos de engenharia do projeto. Os contratos de projeto basico das li-
nhas e das linhas de eletrodos foram assinados e os servigos executados.
C) Execucéao dos servigos em campo. Em todos os trechos foram efetuados
servigos de topografia e levantamento cadastral de propriedades em execu-
¢ao desde outubro de 2014. Esses servigos foram adiantados em relagéo a
assinatura dos contratos por meio de uma ordem de compra especifica. To-
dos os trechos ja foram sobrevoados e os levantamentos topograficos estao
sendo feitos para permitir apresentar o pedido de Licenga de Instalagao (LI)
em maio de 2015. D) Contrato turn-key das conversoras. O contrato com a
Siemens foi assinado dia 11 de fevereiro de 2015. As partes firmaram um
Termo de Compromisso em 21 de novembro de 2014 que permitiu a Sie-

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em Reais

Ativo Nota 2015 2014
Caixa e equivalentes de caixa 13.417 98.961
Titulos e valores mobiliarios 6 277.786.908 6.894.647
Impostos a recuperar 7 3.686.736  135.228
Adiantamentos 78.042 88.059
Despesas antecipadas 8 1.140.461 _1.782.723
Total do ativo circulante 282.705.564 8.999.618
Ativo financeiro 9 1.045.818.587 20.764.764
Imobilizado 10 2.011.094 59.487
Intangivel 369.245 96.680

Total do ativo ndo circulante 1.048.198.926 20.920.931
Total do ativo 1.330.904.490 29.920.549

Demonstragoes de resultados Exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015 e periodo de marco a dezembro de 2014 (Em Reais

Exercicio Periodo de

findo em 31 margo a

de dezembro dezembro

Receita operacional bruta Nota de 2015 de 2014
Receita de construgéo 18 998.177.244 20.330.198

Custo de construgao 18 _(998.177.244)(20.330.198)
Receita operacional liquida - -
Despesas operacionais

Pessoal 19 (8.761.403) (1.343.053)
Material (63.830) (27.150)
Servigos de terceiros 20 (2.501.942) 284.953)
Arrendamentos e aluguéis (1.022.804) (125.000)
Seguros (54.552) -
Tributos e taxas (111.060) (943)
Despesas administrativas (547) (8.291)
Depreciacao (65.489) (11.442)
Perdas na alienagao e desativagao (2.207) -
Lucro bruto (12.583.834) (1.800.832)
Receitas financeiras 21

Receitas de aplicagdes financeiras 33.876.280 854.101
Rendimentos sobre ativos financeiros 33.873.668 434.565
Pis e Cofins (741.252) -
Outras receitas financeiras 80.711 -
Despesas financeiras 21

Juros sobre empréstimos - Debéntures (57.860.942) (18.803)
Amortizagéo do custo de captagao -

Debéntures (1.770.918) -
Outras despesas financeiras (320.456) -
Resultado financeiro 21 7.137.091 _ 1.269.863
Lucro antes do imposto de renda e

contribuigao social (5.446.743) _ (530.969)
Imposto de renda diferido 16 (8.468.418) (94.641)
Contribuigao social diferido 16 (3.048.631) (39.111)
Prejuizo do exercicio/periodo (16.963.792) _ (664.721)

Demonstragoes de resultados abrangentes Exercicio findo em
31 de dezembro de 2015 e periodo de marco a dezembro de 2014

Em Reais
Exercicio findo em Periodo de
31 de dezembro margo a dezembro
de 2015 de 2014
Prejuizo do exercicio/periodo (16.963.792) (664.721)
Outros resultados abrangentes - -

Total do resultado abrangente

do exercicio/periodo (16.963.792) (664.721)

Demonstragoes das mutagoes do patrimonio liquido Exercicio findo

em 31 de dezembro de 2015 e periodo_ de marco a dezembro de 2014

Capital Prejuizos
Saldos em 20/03/2014 _ Nota social_acumulados Total
(constituicao) 1.000 - 1.000
Aumento de capital 25.000.000 - 25.000.000
Prejuizo do periodo - (664.721) (664.721)
Saldos em 31/12/2014 25.001.000 (664.721) _ 24.336.279
Aumento de capital 17.a 792.000.000 - 792.000.000

Prejuizo do periodo - (16.963.792) (16.963.792)
Saldos em 31/12/2015 817.001.000_(17.628.513) _799.372.487

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas explicativas as demonstragoes financeiras (Em Reais

1 Contexto operacional. A Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
("Sociedade") sediada na Avenida Presidente Vargas, 955, sala 801 - 9°
Andar - Centro - RJ, constituida em 20 de margo de 2014, é uma sociedade
em fase pré-operacional. A Sociedade foi criada pelas empresas State Grid
Brazil Holding S.A. ("State Grid"), Furnas Centrais Elétricas S.A. ("Furnas"),
e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. ("Eletronorte") com vistas a de-
senvolver a concessao objeto do Leildo de Transmissao ANEEL n°011/2013
("Leilao"). 1.1 Da concesséo. A Sociedade sagrou-se vencedora no Leiléo,
arrematando o Lote AB, referente a concessao para construgao, operagao e
manutencéo de instalagdes de transmissado destinadas a escoar a energia
gerada pelo complexo hidrelétrico de Belo Monte, que adicionara uma capa-
cidade de aproximadamente 11.233 MW ao Sistema Interligado Nacional
(SIN) ("Projeto"). O Projeto prevé a construgéo de uma linha de transmissao
de ultra-alta tensdo (UAT) de 800 kV, com aproximadamente 2.092 km de
extensdo, com origem na Estagdo Conversora Xingu, no Estado do Parg, e
término na Estagcao Conversora Estreito, no Estado de Minas Gerais. O pra-
zo de construgdo é de até 46 meses a partir da assinatura do contrato de
concesséo (assinado em 16 de junho de 2014), devendo entrar em operacao
comercial em fevereiro de 2018. A realizacao de tais empreendimentos de-
mandara investimentos superiores a R$ 5 bilhdes (valores nominais) e asse-
gurara a Sociedade uma Receita Anual Permitida (RAP) de R$ 434 milhdes
por ano (data-base de outubro de 2013). A Sociedade encontra-se em fase
pré-operacional de construcdo da sua linha de transmissdo. Em 31 de de-
zembro de 2015, o sucesso das operagdes futuras depende do atingimento
das projecdes de resultado da Administragao e, principalmente, da obtengao
de financiamento e/ou apoio financeiro dos acionistas para a construgao da
linha de transmissao e equilibrio se seu capital circulante liquido que encon-
tra-se negativo em R$ 237.175.639. 1.2 Regime Especial de Incentivos
para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI). A Sociedade, por ter
projetos aprovados de construcéo de infraestrutura no setor de energia, ob-
teve a habilitagéo para operar, a partir de 2 de outubro de 2014, no Regime
de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI) (instituido
pela Lein®11.488/2007) junto as autoridades governamentais competentes,
que concede o beneficio fiscal da suspenséao da contribuigéo para o Progra-
ma de Integragéo Social (PIS) e de Formagao do Patriménio do Servidor Pu-
blico (PIS/PASEP) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS) (mercado interno e importagéo) na aquisicdo de bens ou
materiais de construgao de obras de infraestrutura que serao convertidas ao
custo dos bens da concesséo, a aliquota zero, conforme publicagéo do Dia-
rio Oficial em 7 de outubro de 2014. 1.3 Questées ambientais. A viabilidade
ambiental do projeto foi emitida pelo IBAMA, por meio da Licenga Prévia n°
506/2015, de 20 de maio de 2015. Em 05 de outubro de 2015, por meio da Li-
cenca de Instalacdo n°® 1080/2015, foi autorizado a Sociedade implantar as
estagOes conversoras e canteiros principais. Quanto a emissao da licenga
de instalagao para a linha de transmissé&o e canteiros auxiliares, ha previséo
de ocorrer em janeiro de 2016, onde aguarda-se a analise e deferimento por

Passivo Nota 2015 2014
Fornecedores 11 52.278.808 4.431.236
Salarios e encargos sociais 12 5.669.592 730.940
Impostos a recolher 13 1.212.371 38.342
Outras contas a pagar 715.000 250.000
Debéntures 14 460.005.432 -
Total do passivo circulante 519.881.203 _ 5.450.518
Impostos diferidos 16 11.650.800 133.752
Total do passivo ndo circulante 11.650.800 133.752
Patrimonio liquido 17

Capital social 817.001.000 25.001.000
Prejuizos acumulados (17.628.513) _ (664.721)

799.372.487 24.336.279
1.330.904.490 _29.920.549

Total do patriménio liquido
Total do passivo e patrimoénio liquido

Demonstragao do fluxo de caixa em 31/12/2015 Exercicio findo

em 31/12/2015 e periodo de margo a dezembro de 2014 (Em Reais
Exercicio Periodo de

findo em 31 margo a
Fluxo de caixa das atividades de dezem- dezembro
operacionais bro de 2015 de 2014
Prejuizo do exercicio/periodo (16.963.792)  (664.721)
Ajustes para:
Depreciagéo 65.489 11.442
Perdas do ativo imobilizado (290) -
Rendimentos sobre ativos financeiros (33.873.668)  (434.566)
Juros e amortizagcéo sobre debéntures 59.631.860 -
Variagoes em:
Impostos a recuperar (3.551.508)  (135.228)
Adiantamentos 10.017 (88.059)
Despesas pagas antecipadamente 642.262 (1.782.723)
Fornecedores 47.847.572 4.431.236
Salérios e encargos 4.938.652 730.940
Obrigacoes fiscais 1.174.029 38.342
Outras contas a pagar 465.000 250.000
Instrumentos financeiros - -
Impostos diferidos 11.517.048 133.752
Fluxo de caixa gerado nas atividades
operacionais 71.902.671 _ 2.490.415

Fluxo de caixa das atividades

de investimento

Titulos e valores mobiliarios

Ativo financeiro indenizavel

Ativo imobilizado
Fluxo de caixa utilizado nas atividades
de investimento
Fluxo de caixa das atividades

de financiamento

Integralizagéo de capital

Debéntures
Caixa liquido proveniente das atividades

(270.892.261) (6.894.647)
(988.090.614) (20.330.198)
(5.378.912)  (167.609)

(1.264.361.787) (27.392.454)

792.000.000 25.001.000
400.373.572 -

de financiamento 1.192.373.572 25.001.000
Aumento (redugao) de caixa e

equivalentes de caixa (85.544) 98.961
No inicio do exercicio 98.961 -
No fim do exercicio/periodo 13.417 98.961
Aumento (redugao) de caixa e

equivalentes de caixa (85.544) 98.961

parte do IBAMA. 2 Base de preparagado e apresentagao. As demonstra-
¢bes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP). As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os pro-
nunciamentos, as orientacdes e as interpretagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e das normas emitidas pela Agéncia Nacional de Ener-
gia Elétrica - ANEEL. A emissdo das demonstracdes financeiras da Socieda-
de foi autorizada pela Administragcédo em 15 de fevereiro de 2016. 3 Moeda
funcional e moeda de apresentagao. Estas demonstracdes financeiras es-
téo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da Sociedade. Todos
os saldos foram arredondados para o Real mais préximo, exceto quando in-
dicado de outra forma. 4 Uso de estimativas e julgamentos. Na preparacao
destas demonstragdes financeiras, a Administragcao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagéo das politicas contabeis e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas séao re-
visadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas
prospectivamente. 5 Principais politicas contabeis. A Sociedade aplicou
de forma consistente as politicas contabeis descritas abaixo nos exercicios
apresentados nestas demonstragdes financeiras. As principais politicas
contabeis adotadas pela Sociedade estao descritas a seguir: 5.7 Receita de
concessdo. a. Receita de construgédo. A Interpretacéo Técnica ICPC 01
(R1) - Contratos de Concesséo (ICPC 01 (R1)) estabelece que o concessio-
nario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servigos
que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contra-
tos de Construgéo (servigos de construgdo ou melhoria) e CPC 30 (R1) - Re-
ceitas (servigos de operagédo - fornecimento de energia elétrica), mesmo
quando regidos por um unico contrato de concesséao. b. Receita financeira
de concessao. A receita financeira de concessao corresponde a remunera-
¢éo pela taxa de desconto, que corresponde a taxa interna de retorno do pro-
jeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente
por meio da RAP. 5.2 Receita de juros. A receita de juros é reconhecida
pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o
montante do principal em aberto. 5.3 Instrumentos financeiros. Os instru-
mentos financeiros somente sédo reconhecidos a partir da data em que a So-
ciedade se torna parte das disposi¢cdes contratuais dos instrumentos
financeiros. Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu valor
justo acrescido dos custos de que sejam diretamente atribuiveis a sua aqui-
sicdo ou emissdo. Sua mensuragédo subsequente ocorre a cada data de ba-
lanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacao
de ativos e passivos financeiros. a. Ativos financeiros nao derivativos. Os
principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade sao: caixa e equi-
valentes de caixa, ativo financeiro indenizavel e titulos e valores mobiliarios.
Sao classificados recebiveis pois representam ativos financeiros nao deriva-
tivos com recebimentos fixos ou determinaveis porém nao cotados em mer-
cado ativo. Apds reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo mo-
netaria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando apli-
cavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. b. Passivos
financeiros ndo derivativos. Os principais passivos financeiros reconheci-
dos sdo fornecedores. Esses passivos financeiros ndo sdo usualmente ne-
gociados antes do vencimento. Apds reconhecimento inicial, os passivos
financeiros sao medidos pelo custo amortizado pelo método de juros efeti-
vos. O saldo de fornecedores de bens e servigos necessarios as operagdes
da Sociedade, cujos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, monetarios e/ou cambiais, incorri-
dos até a data dos balangos também sao classificados como passivo finan-
ceiro reconhecido pelo custo amortizado. c. Ativos e passivos financeiros
derivativos. No final de 2015, a Sociedade néo possui ativos ou passivos fi-
nanceiros derivativos e ndo identificou contratos com caracteristicas de deri-
vativos embutidos. 5.4 Caixa e equivalentes de caixa. Os equivalentes de
caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de caixa
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mens avangar em agdes necessarias a implantagao do projeto.
2. Desempenho Econémico-Financeiro. 2.1 Investimentos

Bancos Remuneracdao _Vencimento _ 31/12/2015_31/12/2014
CEF 101,1% CDI 05/11/2019 31.659.484 -
CEF 101,1% CDI 01/10/2017 50.729.530 -
CEF 101,2% CDI 03/10/2017 10.350.062 -
CEF 101,2% CDI 03/07/2019 9.640.986
Santander 101,0% CDI 23/06/2015 - 6.894.647
Santander 101,7% CDI 20/01/2017 38.751.683 -
Santander 101,5% CDI 02/08/2016 33.702.700 -
Santander 101,7% CDI 12/02/2016 23.567.270 -
Itad (a) 20% SELIC Vinculada 23.521 -
Safra 101,0% CDI 27/05/2016 50.613.311
Safra 101,0% CDI 27/05/2016 28.748.361 -
277.786.908  6.894.647

2.2 Endividamentos. Em 12 de janeiro de 2015, a Sociedade celebrou ins-
trumento particular de coordenacgao, colocagao e distribuicdo com esforgos
restritos de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries
com garantia adicional fidejusséria sob regime de garantia firme de coloca-
¢éo da 1?2 emissao publica da Belo Monte Transmissora de Energia SPE
S.A. O vencimento final das debéntures ocorrera ao término do prazo de 18
(dezoito) meses contados da data de emissao. Foram emitidas 403 (quatro-
centas e trés) Debéntures, sendo a primeira série composta por 203 (duzen-
tas e trés) debéntures e a segunda série composta por 200 (duzentas)
debéntures, no montante total de R$ 403.000.000,00. Os acionistas sao fia-
dores da operacao na proporgéo das obrigacdes garantidas:

Fiadora Responsabilidade Maxima
State Grid 51%
Eletrobras 24.5%
Furnas 24,5%

2.3 Composicgao Acionaria e Capital Social: Em 31 de dezembro de 2014,
o capital social subscrito e integralizado é de R$ 25.001.000, dividido em
25.001.000 agdes ordinarias, nominativas, subscritas e integralizadas, no
valor nominal de R$ 1 cada, pela State Grid Brazil Holding S.A., Furnas Cen-
trais Elétricas S.A. e Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte, na
proporgcéo de 51%, 24,5% e 24,5%, respectivamente. Em 08 de julho de
2015, na Trigésima Sétima Reunido do Conselho de Administragéo, foi
aprovado o aumento do capital social no valor de R$ 492.000.000, mediante
a emissao de 492.000.000 novas agdes ordinarias nominativas e sem valor
nominal, com prego de emissdo de R$ 1 cada, distribuidas aos sécios de for-
ma proporcional a participagdo de cada um no capital social, passando o ca-
pital social de R$ 25.001.000, para R$ 517.001.000. Em 23 de outubro de
2015, na Quadragésima Reuniao do Conselho de Administragao, foi aprova-
do o aumento do capital social no valor de R$ 300.000.000, mediante a
emissédo de 300.000.000 novas agdes ordinarias nominativas e sem valor
nominal, com prego de emissdo de R$ 1 cada, distribuidas aos sécios de for-
ma proporcional a participagdo de cada um no capital social, passando o ca-
pital social de R$ 517.001.000, para R$ 817.001.000. Em 31 de dezembro
de 2015, o capital social subscrito e integralizado ¢ de R$ 817.001.000 (R$
25.001.000 em 31 de dezembro de 2014), dividido em 817.001.000 a¢oes
ordinarias, nominativas (25.001.000 em 2014), subscritas e integralizadas,
no valor nominal de R$ 1 cada.

A composigao do capital social € como se segue: Capital social

State Grid Brazil Holding S.A. R$ 416.670.510
Furnas Centrais Elétricas S.A. R$ 200.165.245
Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte _ R$ 200.165.245
Total __R$ 817.001.000

Gestao: define as praticas e as regras de gestdo relevantes para a Belo
Monte Transmissora de Energia, permitindo maior sinergia, assertividade e
éxito nas diversas atividades realizadas, além de refletir o nivel de maturida-
de dos seus colaboradores. E composto por um conjunto de Sistemas de
Gestéo, que reline praticas alinhadas com os objetivos estratégicos e articu-
ladas pelo Sistema de Reunides e acompanhamento constantes quanto ao
bom andamento das obras e a qualidade de seus equipamentos. Dessa for-
ma, garante padronizagéo, aplicagao, integragédo e aprendizado das prati-
cas para cumprir a sua Missao, que, dentro do prazo previsto, entrara em
operagao e transmitir energia elétrica com seguranca e qualidade.
Agradecimentos
Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de Admi-
nistragao pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das questoes
de maior interesse da Sociedade. Nossos reconhecimentos a dedicagéo e
ao empenho do quadro funcional, extensivamente a todos os demais que di-
reta ou indiretamente contribuiram para o cumprimento da misséo da Socie-
dade. Rio de Janeiro, 15 de fevereiro de 2016.

Chang Zhongjiao - Presidente

de curto prazo e ndo para investimento ou outros propésitos. Para que um in-
vestimento seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter con-
versibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um investimento normal-
mente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem venci-
mento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data
da contratacdo. 5.5 Titulos e valores mobiliarios. Compreendem os valo-
res mantidos em aplicacdes financeiras com liquidez imediata. 5.6 Ativo fi-
nanceiro. Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou
adquirida pelo operador ou fornecida para ser utilizada pela outorgante
como parte do contrato de concesséao do servigo publico de energia elétrica,
em consonancia com o ICPC 01 (R1). E avaliado ao custo de aquisigao, de-
duzido da amortizagdo acumulada e das perdas por reducao ao valor recu-
peravel, quando aplicavel. A Sociedade reconhece contas a receber do
poder concedente quando possui direito incondicional de receber caixa ao fi-
nal da concesséo a titulo de indenizagdo pelos investimentos efetuados pe-
las distribuidoras e transmissoras de energia e nao recuperados por meio da
prestagédo de servigos relacionados a concessao. Esses ativos financeiros
estéo registrados pelo valor presente do direito e sdo calculados com base
no valor liquido dos ativos construidos, considerando o custo proporcional
ao total, incorrido até a data do balango, pertencentes a infraestrutura, que
seréo indenizados pelo poder concedente, descontados com base na taxa
do custo médio ponderado do capital da Sociedade. O valor reconhecido do
ativo financeiro indenizavel, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e ta-
xas efetivas séo reajustados anualmente pelo IPCA. Esses ativos financei-
ros ndao possuem um mercado ativo, apresentam fluxos de caixa fixos e
determinaveis e, portanto, sdo inicialmente estimados com base nos respec-
tivos valores justos e posteriormente mensurados pelo custo amortizado cal-
culado pelo método da taxa de juros efetiva. 5.7 Redugdo ao valor
recuperdvel de ativos nao financeiros (impairment). A Administragéo da
Sociedade revisa anualmente o valor contabil dos ativos n&o financeiros da
Sociedade para apurar se ha indicagao de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicagao, entédo o valor recuperavel do ativo é estimado. 5.8 Ou-
tros ativos e passivos. Um ativo é reconhecido no balango quando for pro-
vavel que seus beneficios econdmicos futuros seréo gerados em favor da
Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um
passivo é reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obriga-
céo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo pro-
vavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisoes
sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvi-
do. Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua rea-
lizagéo ou liquidagdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses, itens
com liquidagdo superior sdao demonstrados como né&o circulantes. 5.9
Imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido. Conforme
facultado pela legislagao tributaria, para o ano de 2015, a Sociedade optou
pelo regime de tributagéo do lucro real com estimativa mensal, cuja base de
calculo do imposto de renda é calculada por meio da aplicagao do percentual
de 15%, considerando-se o adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a
aliquota de 9%, respectivamente, cuja base de calculo para a apuragdo do
IR e da CSLL é o lucro antes dos impostos. A despesa com imposto de renda
e contribuigdo social compreende os impostos correntes e diferidos. O im-
posto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a combinagéo de negdcios ou a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
5.9.1 Imposto diferido. O imposto diferido é reconhecido sobre as diferen-
cas temporarias na data do balanco entre os saldos de ativos e passivos re-
conhecidos nas demonstragbes financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuragao do lucro tributavel. 5.70 Provisées .
As provisdes séo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presu-
mida) resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valo-
res de forma confiavel e cuja liquidagéo seja provavel. O valor reconhecido
como provisao é a melhor estimativa das consideracdes requeridas para li-
quidar a obrigagéo no final de cada periodo de relatério, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obrigagéo. Quando a provisdo é mensura-
da com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu
valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que
o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante). Em 31 de dezembro de
2015 e 2014 nao foi construida provisao para contingéncias face a inexistén-
cia de discussdes em andamento que tenham sido avaliadas pela Adminis-
tracdo, suportada pelos seus assessores juridicos, como de risco provavel
de perda, bem como de perda possivel que requeresse divulgagéo. 5.71 No-
vas normas e interpretagées ainda nao efetivas. Uma série de novas nor-
mas ou alteragbes de normas e interpretagbes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016. A Sociedade nédo adotou es-
sas alteragdes na preparagéo destas demonstragdes financeiras e nao pla-
neja adotar estas normas de forma antecipada. * IFRS 9 - Instrumentos
financeiros. * IFRS 15 - Receita de contratos de clientes. « Modificag6es a
IAS 16 e IAS 41 - Ativo Imobilizado, Ativo Biologico e Produto Agricola. « Mo-
dificagoes a IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimentos sobre os Métodos aceitos
de Depreciagéo e Amortizacéo * Modificagoes as IFRS - Ciclos de Melhori-
as Anuais 2012-2014. - Modificagdes a IAS 1 - Esclarecimentos sobre o
processo julgamental de divulgagdes das Demonstragdes Financeiras. O
Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento
contabil ou alteragédo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a to-
das as novas IFRS. Portanto, a adogao antecipada dessas IFRS nao é per-
mitida para entidades que divulgam as suas demonstragées financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Adicionalmente, ndo
se espera que as seguintes novas normas ou modificagbes possam ter um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras.

6 Titulos e valores mobiliarios.

Bancos Remuneracdo Vencimento 31/12/2015 31/12/2014
CEF 101,1% CDI 05/11/2019 31.659.484 -
CEF 101,1% CDI 01/10/2017 50.729.530 -
CEF 101,2% CDI 03/10/2017 10.350.062 -
CEF 101,2% CDI 03/07/2019 9.640.986

Santander 101,0% CDI 23/06/2015 - 6.894.647
Santander 101,7% CDI 20/01/2017 38.751.683 -
Santander 101,5% CDI 02/08/2016 33.702.700 -
Santander 101,7% CDI 12/02/2016 23.567.270 -

Itad (a) 20% SELIC Vinculada 23.521 -
Safra 101,0% CDI 27/05/2016 50.613.311
Safra 101,0% CDI 27/05/2016 28.748.361 -

277.786.908 6.894.647




Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
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Referem-se a aplicagéo em Certificados de Depositos Bancarios (CDB) re-
muneradas em média a taxa de 101,4% da variagao do Certificado de Dep6-
sito Interbancario (CDI) conforme vencimentos descritos acima. (a) o capital
mantido em conta-corrente é automaticamente aplicado pelo banco em titu-

los CDB.
7 Impostos a recuperar 31/12/2015 31/12/2014

Imposto de renda sobre aplicagdes financeiras 3.657.669 117.021
Outros 29.067 18.207
Total 3.686.736 135.228

8 Despesas antecipadas. Referem-se principalmente ao valor do paga-
mento das apdlices de seguro garantia da construcéo e responsabilidade ci-

vil de administradores (D&O).
9 Ativo financeiro indenizavel 31/12/2015 _31/12/2014

Terrenos 630.000

Gestéo ambiental 15.390.168 3.908.809
Engenharia 9.571.214  1.451.906
Sondagens, terraplanagem e topografia 28.845.115 -
Edificagdes obra civil e benfeitorias 53.425.311 -
Maquinas e equipamentos 599.978.961 6.577
Méveis e utensilios 94.342 63.700
Pessoal 13.134.939 1.176.230
Materiais 335.981 10.578
Servigos de terceiros (a) 18.395.626  9.232.900
Despesas (receitas) financeiras (b) (7.866.620) -
Arrendamentos e aluguéis 1.835.125 362.608
Seguros 718.653 249.344
Tributos e taxas 2.234.935 -
Doagbes, contribuicdes e subvengdes 46.855 -
Indenizagdes nas servidoes 30.000 30.000
Desenvolvimento de projetos 3.822.477 -
Adiantamento a fornecedores (c) 263.636.372 3.837.546
Depdsitos judiciais 7.250.179 -
Rendimentos sobre ativo financeiro 34.308.954 434.566

1.045.818.587 _20.764.764

(a) Refere-se principalmente a estudos e projetos realizados para a constru-
¢ao da linha de transmissao. (b) Refere-se principalmente a variagbes cam-
biais do contrato em moeda estrangeira (euro) com a Siemens para compra
de transformadores e servicos. (c) Refere-se aos adiantamentos para os
prestadores de servigo conforme contratos EPC.

10 Imobilizado Maquinas e Benfeitorias Moveis e

As taxas médias anuais, ponderadas, de depreciacao utilizadas para os
itens de imobilizado administrativo sdo as seguintes: maquinas e equipa-
mentos - 20%, benfeitorias em imoveis - 10% e moveis e utensilios - 10%.
11 Fornecedores 31/12/2015 31/12/2014
Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco -

CHESF - 568.402
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. -

Eletronorte - 2.020.254
Centro de Pesquisas de Energia Elétrica -

CEPEL - 1.417.518
Cemig Geracao e Transmissao - 327.598
Copel Geragao e Transmissédo S.A - 45,519
Brametal S.A 9.838.319 -
Sae Towers S.A 11.834.762 -
Phelps S.A 28.797.902

Tabocas Participagdes e Empreendimentos S.A. 106.036 -
Outros 1.701.789 51.945
Total 52.278.808 _ 4.431.236
12 Salarios e encargos sociais 31/12/2015 31/12/2014
Salarios e ordenados 1.627 124.754
Boénus e gratificagdes (a) 3.341.456 -
FGTS a recolher 50.479 33.827
INSS a recolher 848.986 230.449
Imposto de renda retido na fonte a recolher 249.964 176.200
Férias e 13° salario 841.973 118.533
Encargos sobre férias e 13° salario 335.107 47177
Total 5.669.592 730.940

(a) Nos meses de junho e julho de 2015 a Sociedade pagou a titulo de bonus
referente ao exercicio de 2014 o montante total de R$ 1.012.993 para direto-
res e funcionarios. O pagamento foi aprovado pela Diretoria em reuniéo rea-
lizada em 28 de janeiro de 2015. Adicionalmente, no exercicio de 2015 a
Sociedade vem provisionando bdnus a pagar considerando as mesmas ba-
ses do anteriormente pago, o que gerou passivo de R$ 3.341.456 em 31 de
dezembro de 2015 em contrapartida a despesa no montante de R$
2.262.235 e ativo financeiro de R$ 1.079.221.

13 Impostos a recolher 31/12/2015 _31/12/2014

equipamentos em iméveis utensilios Total | Imposto de renda retido na fonte 63.711 19.603
Saldo em 20/03/2014 - - - - | Contribuicéo social 99.454 16.072
§+))BAd_i96es é(izggg) - - 6(3282(3)) Pis/Cofins/CSLL 12.159 2.667
-) Baixas . - - . i i i i i -
Saldo em 31/12/2014 59487 - - " ll;:z/epigfllzn; sobre receitas financeiras 173.4‘11; -
(+) Adicoes 580.724  1.006.390 441.856 2.028.970
(-) Baixas (2.207) - - (2.207) | ICMS 4177 -
(-) Depreciagao (33.389) (19.566)  (22.200) (75.155) | ISS 859.405 -
Saldo em 31/12/2015 604.615 986.824_ 419.656 _2.011.095 | Total 1.212.371 38.342
14 Debéntures
Série Valor principal Encargos financeiros Juros ___ Amortizacéo do custo 31/12/2015 31/12/2014
Primeira 203.000.000 CDI +1,5% a.a 30.620.785 (452.748) 233.168.037 -
Segunda 200.000.000 CDI +2,0% a.a 27.240.158 (402.763) 226.837.395 -
Total circulante 403.000.000 57.860.943 (855.511) 460.005.432 -
Em 12 de janeiro de 2015, a Sociedade celebrou instrumento particular de 31/12/2015 _ 31/12/2014
coordenacao, colocagéo e distribuicdo com esforgos restritos de debéntures | Terreno 630.000 -
simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries com garantia adicional | Gestdo ambiental 11.481.359 3.908.809
fidejussoria sob regime de garantia firme de colocagao da 12 emissao publi- | Engenharia 8.119.309 1.451.906
ca da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. O vencimento final das | Sondagens, terraplanagem e topografia 28.845.115 -
debéntures ocorrera ao término do prazo de 18 (dezoito) meses contados da | Edificagdes obra civil e benfeitorias 53.425.311 -
data de emiss&do. Foram emitidas 403 (quatrocentas e trés) Debéntures, sen- | Maquinas e equipamentos 599.972.384 6.577
do a primeira série composta por 203 (duzentas e trés) debéntures e a se- | Mdveis e utensilios 30.642 63.700
unda série composta por 200 (duzentas) debéntures, no montante total de | Pessoal 11.958.709 1.176.230
R$ 403.000.000,00. As debéntures ndo possuem clausulas restritivas. A | Materiais 325.403 10.578
Administracdo pretende quitar as debéntures antecipadamente, utilizando | Servigos de terceiros (a) 9.162.727 9.232.900
0s recursos provenientes do financiamento junto ao BNDES que esta em | Despesas (receitas) financeiras (7.866.620) -
fase final de negociagéo. A Sociedade obteve a Licenga Prévia (LP) no dia | Arrendamentos e aluguéis 1.472.516 362.608
20 de maio de 2015 e a Licenga de Instalacgéo (LI) para as estagdes conver- | Seguros 469.309 249.344
soras e canteiros principais no dia 05 de outubro de 2015. Quanto a emissao | Tributos e taxas 2.234.935 -
da licenga de instalagdo para a linha de transmissao e canteiros auxiliares, | Doagdes, contribuigcbes e subvencodes 46.855 -
possivelmente ocorrera em janeiro de 2016, onde aguardamos a analise e | Indenizagdes nas servidoes - 30.000
deferimento por parte do IBAMA. A obtencao desta licenga é condicionante | Desenvolvimento de projetos 732.936 -
para a obteng&o do crédito junto ao BNDES. Os acionistas sao fiadores da | Adiantamento a fornecedores 269.886.175  3.837.546
operacao na proporg¢ao das obrigacbes garantidas: Depositos judiciais 7.250.178 -
Fiadora Responsabilidade Maxima | Total 998.177.243 _ 20.330.198
State Grid 51% | 19 Despesas de pessoal 31/12/2015 _ 31/12/2014
Eletrobras 24,5% | Empregados (1.803.675) (398.590)
Furnas 24,5% | Férias e 13° salério (312.279) (85.188)
15 Partes relacionadas. A Sociedade constituiu provisdo para aluguel ad- | Bénus e gratificagbes (3.773.932) -
ministrativo a ser pago para a State Grid referente a locagdo do espago onde | Remuneragao do pessoal-chave da
esta localizado o escritorio administrativo do Rio de Janeiro da Sociedade. O | administragao (905.300) (345.333)
aluguel mensal convencionado ¢ de R$ 61.300 mensais, tendo sido reco- | INSS (1.020.737) (222.885)
nhecida despesa de R$ 710.200 em 2015 (R$ 184.000 em 2014). Aremune- | FGTS (164.624) (38.459)
ragéo da administragao esta apresentada na nota explicativa 19. Assisténcia médica (274.284)
16 Impostos diferidos 31/12/2015 _ 31/12/2014 | Alimentagao (155.399) (63.823)
Imposto de renda 8.563.059 94.641 | Vale transporte (63.523) (3.622)
Contribuigao social 3.087.741 39.111 | Seguro de vida em grupo (129.469)
Total 11.650.800 133.752 | Custos rescisoérios (39.264)
Refere-se ao passivo fiscal diferido sobre os rendimentos do ativo financeiro | Recrutamento e selegao (160.660)
que a Sociedade pretende realizar até o final da concessdo. 17 Patriménio | Outros (118.917) (24.493)
liquido. a. Capital social. Em 08 de julho de 2015, na Trigésima Sétima Re- | Total (8.761.403) _ (1.343.053)
unido do Conselho de Administragao, foi aprovado o aumento do capital so- | 20 Servigos de terceiros 31/12/2015 _31/12/2014
cial no valor de R$ 492.000.000, mediante a emiss&o de 492.000.000 novas | Comunicagdes (153.820) (12.919)
acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, com preco de emissé@o de | Passagens aéreas (192.631) (6.372)
R$ 1 cada, distribuidas aos sécios de forma proporcional a participagdo de | Consultores técnicos (216.595) (68.332)
cada um no capital social, passando o capital social de R$ 25.001.000, para | Assessoria juridica (135.414) (93.060)
R$ 517.001.000. Em 23 de outubro de 2015, na Quadragésima Reunido do | Auditoria e contadores (280.919) (68.964)
Conselho de Administracao, foi aprovado o aumento do capital social no va- | Despachante 88.835 -
lor de R$ 300.000.000, mediante a emissdo de 300.000.000 novas agdes or- | Publicagdes (171.712 -
dinarias nominativas e sem valor nominal, com prego de emissdo de R$ 1 | Hospedagem 12.714 (1.388)
cada, distribuidas aos sécios de forma proporcional a participagao de cada | Eventos (467.916) -
um no capital social, passando o capital social de R$ 517.001.000, para R$ | Cartorio (28.281) (4.020)
817.001.000. Em 31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito e inte- | Despesas de viagem (63.658) (2.000)
gralizado é de R$ 817.001.000 (R$ 25.001.000 em 31 de dezembro de | Servigos diversos (450.119) -
2014), dividido em 817.001.000 agdes ordinarias, nominativas (25.001.000 | Outros (239.327) (27.896)
em 2014), subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$ 1 cada. A com- | Total (2.501.942) (284.953)
posicédo do capital social subscrito da Sociedade é como se segue: 21 Resultado financeiro 31/12/2015 _ 31/12/2014
31/12/2015 _ 31/12/2014 | Receita financeira
State Grid Brazil Holding S.A. 416.670.510 12.750.510 | Receita sobre aplicacao financeira 33.876.280 854.101
Furnas Centrais Elétricas S.A. 200.165.245 6.125.245 | Rendimento sobre ativo financeiro 33.873.669 434.566
Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Pis e Cofins sobre receitas financeiras (741.252) -
Eletronorte 200.165.245  6.125.245 | Outras receitas financeiras 80.711 -
Total 817.001.000 _25.001.000 67.089.407 _ 1.288.667
b. Reserva legal. A reserva legal sera constituida com base em 5% do lucro | Despesa financeira
liquido do exercicio, observando-se os limites previstos pela Lei das Socie- | Juros - debéntures (57.860.942)
dades por Agdes. c. Dividendos. Aos acionistas é garantido estatutariamen- | Amortizagédo custos de captagéo - debéntures  (1.770.918)
te um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido apoés a | Juros e multas 169.654) (16.125)
destinagao para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das | IOF 24.842) (1.380)
Sociedades por Agdes. 18 Receita e custo de construgao. Refere-se aos | Tarifas bancérias (53.983) (1.299)
servigos de implantagéo e construgéo das linhas de transmisséo ou melhoria | Taxas financeiras (71.977) -
da infraestrutura utilizada na prestacdo dos servigos de transmissdo de (59.952.317) (18.804)
energia elétrica. A Sociedade entende que ndo ha margem de lucro durante | Resultado financeiro 7.137.091 1.269.863
o periodo de construgao e portanto, a receita e custo de construcéo se equi- | 22 Instrumentos financeiros e Gestédo de riscos. 22.1 Gestao de risco.
valem. Segue composic¢ao da receita e do custo de construgédo do periodo: As operacgdes financeiras da Sociedade séo realizadas por intermédio da
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracées financeiras

Aos Administradores e Diretores da Belo Monte Transmissora de Energia | nanceiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
SPE S.A. Rio de Janeiro RJ. Examinamos as demonstracdes financeiras | auditor, incluindo a avaliag&o dos riscos de distor¢éo relevante nas de-
da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. ("Sociedade"), que com- | monstragées financeiras, independentemente se causada por fraude ou
preendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respecti- | erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
vas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes | relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacé@o das demonstra-
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela | ¢6es financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais no- | que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
tas explicativas. Responsabilidade da administragio sobre as de- | uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma
monstragdes financeiras. A administragdo da Sociedade é responsavel | auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagao das praticas contabeis
pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes finan- | utilizadas e a razoabllldaFie das estimativas contabeis feitas pela admlnls-
ceiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, assim | trac&o, bem como a avaliacéo da apresentacéo das demonstracoes finan-
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para | ceiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgéo re- | obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniéo.
levante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabili- | Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras acima referidas apresen-
dade dos auditores independentes. Nossa responsabilidade ¢ a de | tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimo-
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base | nial e financeira da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. em 31
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter- | de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
nacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigén- | de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
cias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada | contabeis adotadas no Brasil. Enfase. A Sociedade encontra-se em fase
com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes fi- | pré operacional e apresenta capital circulante negativo no valor R$
nanceiras estdo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a exe- | 237.175.639 em 31 de dezembro de 2015, sendo dependente de recursos
cugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a | de seus acionistas e/ou de terceiros até que suas operagdes se tornem lu-
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes fi- | crativas. A falta dos referidos recursos levantaria serias duvidas quanto a

area financeira, de acordo com a estratégia conservadora, visando a segu-
ranga, a rentabilidade e a liquidez previamente aprovadas pela diretoria e
pelos acionistas. a. Riscos de mercado. A utilizagdo de instrumento finan-
ceiro derivativos da Sociedade visa proteger seus ativos e passivos, minimi-
zando a exposic¢ao a riscos de mercado, especialmente no que diz respeito
as flutuagdes das taxas de juros, indices de pregos e moedas. A Sociedade
manteve em 2015 contratos de derivativos para se proteger contra os riscos
das moedas euro e do dolar provenientes de certos contratos com fornece-
dores de construgdo. No entanto, no final de 2015, a empresa néo tinha posi-
cdo aberta de instrumentos derivados. A gestdo desse risco tem como
objetivo acompanhar, e avaliar periodicamente a exposi¢cao da Sociedade,
propondo estratégia operacional, sistema de controle, limites de posicao e li-
mites de crédito com outros parceiros do mercado. A Sociedade também
nao pratica investimentos de carater especulativo ou quaisquer outros ativos
de riscos. b. Riscos ambientais. As atividades do setor de energia podem
causar significativos impactos negativos e danos ao meio ambiente. A legis-
lagéo impoe aquele que direta ou indiretamente causar degradagéo ambien-
tal o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. Os custos de
recuperagédo do meio ambiente e indenizagdes ambientais podem obrigar a
Sociedade a retardar ou redirecionar investimentos em outras areas, mas a
Sociedade procura assegurar o equilibrio entre a conservagéo ambiental e o
desenvolvimento de suas atividades, estabelecendo diretrizes e praticas a
serem observadas nas operagoes, a fim de reduzir o impacto ao meio ambi-
ente, mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de seu negdcio. c.
Riscos de liquidez. O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade
da Sociedade nao honrar com seus compromissos no vencimento. Esse ris-
co é controlado por meio de um planejamento criterioso dos recursos neces-
sarios as atividades operacionais e a execugao do plano de investimentos,
bem como das fontes para obtengéo desses recursos. O permanente moni-
toramento do fluxo de caixa da Sociedade, mediante projecdes de curto e
longo prazos, permite a identificagdo de eventuais necessidades de capta-
c¢ao de recursos com a antecedéncia necessaria para a estruturagéo e esco-
Iha das melhores fontes. A Sociedade pode adotar, como politica financeira,
a busca constante pela mitigagéo do risco de liquidez, tendo como principais
pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, des-
concentragéo de vencimentos, diversificagdo de instrumentos financeiros e
o hedge da divida em moeda estrangeira, caso houver. 22.2 Avaliagao dos
instrumentos financeiros. Os instrumentos financeiros constantes do ba-
lango patrimonial, tais como caixa e equivalentes, titulos e valores mobiliari-
os e ativo financeiro séo classificados como nivel 2. Para determinacao do
valor de mercado, foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologi-
as de avaliagéo apropriadas para cada situacao. Hierarquia do valor justo.
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir: * Ni-
vel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos e idénticos. * Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no
Nivel 1 que sédo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de precos). « Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou
passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
nao observaveis). Nao houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 1 e
3, nem ocorreram transferéncias de niveis no exercicio observado. 23 Com-
promissos. A Sociedade assinou até o presente momento contratos de
construgao e fornecimento de materiais da linha de transmissdo no montan-
te total de R$ 4.258.912 mil. Esses contratos serdo pagos conforme medi-
¢Oes realizadas por pessoal técnico e recebimento de materiais conforme
previstos nas suas clausulas. As datas de assinatura e o cronograma de
vencimentos estao abaixo:

Contratado Objeto Data
Engepro / Fluxo / Leme Elaboragao do projeto basico da LT  05/05/2014

Elaboragao do projeto basico do

Engepro Eletrodo bipolo 1 10/07/2014
SEPCO 1 Construcao Trecho 1 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Construgdo Trecho 2 da LT 12/12/2014
Tabocas Construcao Trecho 3 da LT 12/12/2014
Tabocas Construgdo Trecho 4 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Construgdo Trecho 5da LT 12/12/2014
Sao Siméao Construgao Trecho 6 da LT 12/12/2014
Sao Siméo Construcao Trecho 7 da LT 12/12/2014
Incomisa Construgdo Trecho 8 da LT 11/02/2015
Brametal Fornecimento de torres 16/12/2014
Elaboragao do tragcado do eletrodo -
Engepro conversoras Estreito e Xingu 19/12/2014
Electrovidro Fornecimento de isoladores 23/12/2014
SAE Towers Fornecimento de torres 06/01/2015
Granadeiro e Correia  Software Construtivo 22/01/2015
Elaboragéo do calculo das hipoteses
Fluxo Engenharia de carregamento 29/01/2015
Subestagdes conversora e inversora
Siemens - HVDC 11/02/2015
Incomisa Fornecimento de torres 09/03/2015
Andlise e certificagéo das atividades
Fluxo Engenharia de plotacao de estruturas 25/03/2015
Prysmian Draka Brasil Fornecimento de cabo OPGW 30/03/2015
DHM Inspecéo de materiais 15/04/2015
Fiscalizagéo dos servigos de
Sistema Pri investigacao geotécnica 15/04/2015
Phelps Dodge Fornecimento de cabo condutor 11/06/2015
Alubar Metais e Cabos Fornecimento de cabo condutor 26/06/2015
Topografia e projeto executivo das
Marte Engenharia linhas dos eletrodos bipolo | 06/07/2015
Engenharia e Fiscalizagédo da
JMG Energia implantacdo da LT 15/07/2015
Projeto executivo, sondagem e
Marte Engenharia topografia remanejamento da 20/08/2015
LT 230KV Tucurui x Altamira
Construgao civil e montagem
eletromecénica para remanejamento
da LT 230KV
ACX Engenharia Tucurui x Altamira 29/09/2015
Cronograma de vencimentos: Em R$ mil
2016 2.907.446
2017 1.176.043
2018 __ 175423
Total 4.258.912

24 Cobertura de seguros. Em 31 de dezembro de 2015, a cobertura de se-
guros para a Sociedade com vencimento 13 de julho de 2018 era composta
por garantia de indenizagao, até o valor fixado de R$250.000.000, dos preju-
izos decorrentes do inadimplemento do Tomador, referente as obrigagdes
assumidas no Contrato de Concesséao, oriundo do Edital de Leildo n.°
11/2013 - ANEEL, exclusivamente no que se refere a construgéo, operagao
e manutencgdo de instalagdes de transmissdo da Rede Basica do Sistema
Elétrico Interligado da Linha de Transmisséo - Lote AB. Os acionistas serao
fiadores da operagéo na proporcao das obrigagdes garantidas:

Fiadora Responsabilidade Maxima
State Grid 51%
Eletrobras 24,5%
Furnas 24,5%

25 Evento Subsequente. a. Licenca de Instalagdo. Em 4 de janeiro de
2016, o IBAMA expediu a presente licenga de instalagdo de N° 1.100/2015
referente ao empreendimento denominado Xingu - Estreito e Instalagdes
Associadas. Especificamente para instalagao da Linha de Transmissdo em
CC 800kV Xingu - Estreito, das Estagdes Repetidoras de Telecomunica-
¢Oes, dos Canteiros Auxiliares e Acessos. b. BNDES. Em 5 de janeiro de
2016 foi aprovada a contratagdo do Empréstimo Ponte concedido pelo
BNDES no valor de RS 718.396.000,00 (setecentos e dezoito milhdes tre-
zentos e noventa e seis mil reais), em todos os termos e condigdes da Deci-
sao n° Dir. 429/2015-BNDES, nas seguintes condi¢des: 50% (cinquenta por
cento) do montante total com custo de TJLP + 2,5% (dois e meio por cento)
ao ano e 50% (cinquenta) por cento do montante total com custo de SELIC +
1,96% ao ano. O prazo de vencimento desse Empréstimo Ponte é: 15 de ou-
tubro de 2016 ou na data de desembolso da primeira parcela do crédito que
venha a ser aberto pelo BNDES a Sociedade por meio de Contrato de Finan-
ciamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro.

Chang Zhongjiao - Presidente
Liu Jie - Diretor Financeiro
Newton Jordao Zerbini - Diretor de Meio Ambiente
Armando Ribeiro de Araujo - Diretor Técnico
Simone Cortez Gomes Novello - Contador - CRC-RJ 095172/0-2

capacidade da Sociedade honrar seus compromissos. As demonstragoes
contabeis foram preparadas no pressuposto de sua continuidade operacio-
nal. Os planos da Administragao encontram-se descritos nas notas expli-
cativas 1 e 25-b. Nossa opiniao ndo possui modificagdo em funcdo desse
assunto. Rio de Janeiro, 15 de fevereiro de 2016. KPMG Auditores Inde-
pendentes - CRC SP-014428/0-6 F-RJ; Vania Andrade de Souza - Conta-
dora CRC RJ-057497/0-2.
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