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DESEMPENHO DA VALE NO 2T14

Rio de Janeiro, 31 de julho de 2014 - A Vale S.A. (Vale) apresentou um forte desempenho
operacional no 2T14, com a producao de minério de ferro alcancando 79,4 Mt, o melhor
desempenho para um segundo trimestre, com a producao de Carajas alcancando 29,3
Mt, devido ao bem-sucedido ramp-up da Planta 2.

Apesar dos precos do minério de ferro mais baixos, a Vale pagou confortavelmente
dividendos, no valor de US$ 2,1 bilhdes, mantendo o seu nivel de endividamento total
em US$ 30,257 bilhdes e preservando uma posicao de caixa semelhante a do 1T14, no
valor de USS 7,067 bilhoes.

No 2T14, a Vale apresentou um EBITDA ajustado de R$ 9,136 bilhdes, incluindo uma
melhor contribuicdo do segmento de metais basicos de RS 1,340 bilhdo, em
consequéncia do melhor EBITDA de Salobo (R$ 191 milhdes), Onca Puma (R$ 233
milhées) e PT Vale Indonésia (RS 235 milhdes), apesar dos efeitos da manutencao
programada nas operacdes de Sudbury. A receita bruta foi de R$ 22,478 bilhdes, em
linha com o 1T14, apesar dos precos mais baixos de minério de ferro.

No primeiro semestre de 2014, os investimentos da Vale totalizaram US$ 5,056 bilhoes,
representando uma queda de US$ 2,105 bilhdées quando comparados com os USS 7,161
bilhées investidos no primeiro semestre de 2013. No 1514, o capex de manutencao
totalizou US$ 1,658 bilhdo, apresentando um decréscimo de cerca de 21% em relagdo ao
1513.

O lucro liquido totalizou RS 3,187 bilhées contra RS 5,909 bilhées no trimestre anterior,
refletindo os efeitos do impairment de ativos relacionados a Simandou e a mina de
Integra Coal. Discussdes com o Governo da Guiné estdo avancando no sentido de
reconhecer, e de certa forma compensar os investimentos feitos pela Vale naquele pais.
Continuamos diligentes no desenvolvimento de alternativas que possam permitir a
recuperacao do valor desses ativos no futuro.

Alcancamos resultados s6lidos em minerais ferrosos, embora a precos mais baixos

e O EBITDA ajustado de minério de ferro no 2T14 foi de R$ 5,976 bilhdes;

e A produgao de minério de ferro foi de 79,4 Mt' no 2T14, principalmente devido
aos ramp-ups da Planta 2 (Adicional 40Mt) e de Conceicao Itabiritos;

e O volume de vendas de minério de ferro e pelotas foi de 76,9 Mt no 2T14, 13,4%
maior do que no 1T14;

e O estoque acumulado no centro de distribuicdo da Maldsia para blendar
minérios de diferentes qualidades, facilitar a logistica e fortalecer a geracéo de
fluxo de caixa no futuro préximo alcangou 2 Mt.

Gerando fluxos de caixa consistentes nos metais basicos

e O EBITDA ajustado atingiu R$ 1,340 bilhdo no 2T14 apesar da manutencdo
programada em Sudbury, acumulando R$ 2,626 bilhées no 1514;




Durante a manutencdo programada neste ano em algumas instalacbes de
beneficiamento, as minas de Sudbury - que sdo o gargalo no sistema de
Sudbury - ndo pararam a producdo, acumulando estoques de minério e
concentrados a serem refinados no segundo semestre deste ano. Como
resultado, uma producdo de niquel refinado mais forte é naturalmente
esperada para o 2514, compensando a menor producao planejada no 2T14;
Salobo | e Onca Puma?, que ainda estdao em ramp-up, geraram fluxos de caixa
consistentes e contribuiram com 32% do EBITDA do segmento de metais
basicos da Vale no 2T14;

A receita de vendas alcangou RS 4,213 bilhdes, ficando 3,3% acima do 1T14,
devido aos maiores precos de venda, os quais mais do que compensaram o
efeito de menores volumes de vendas, em razdo das paradas para manutencao
em Sudbury e Clydach;

Salobo Il foi concluido no prazo e dentro do orcamento, com investimento total
de USS$ 1,220 bilhdo até o final do 2T14, marcando uma fase de investimentos
de sucesso nas nossas operacdes de cobre. Os investimentos de Salobo | e I
totalizaram USS$ 3,727 bilhées, de um montante orcado de USS 4,214 bilhoes;

A primeira producao de concentrado de cobre de Salobo Il aconteceu em 5 de
junho de 2014.

Foco na rentabilidade de longo prazo do negécio de carvao

O EBITDA ajustado foi negativo em RS 343 milhdes devido aos baixos precos de
carvao e a baixa utilizacdo da base de ativos em Moatize, como resultado da
restricdo da capacidade ferroviaria e portuaria. A ferrovia e o porto operarao
plenamente, quando for concluido o Corredor Nacala;

A mina de Integra Coal foi colocada em care and maintenance, como parte da
estratégia em curso, implicando no reconhecimento impairment de R$ 612
milhdes no 2T14;

A producao total de carvdo no 2T14 foi 2,2 Mt, 23,8% maior do que no 1T14,
principalmente devido ao forte desempenho de Carborough Downs, apds a
movimentac¢ao do longwall no trimestre anterior;

O projeto Moatize Il teve um capex de USS$ 150 milhdes no 2T14, alcancando
66% de avanco fisico, com o inicio da montagem da estrutura de aco do
britador primario e conclusdao das obras civis de infraestrutura da pera
ferroviaria;

As secbes greenfield da ferrovia do Corredor Nacala alcancaram 77% de
progresso fisico (primeiro trem é esperado para o 4T14) e porto de Nacala
alcangou 68% (primeiro embarque esperado para o 1T15).

Melhora dos resultados operacionais do segmento de fertilizantes

O EBITDA ajustado para o segmento de fertilizantes aumentou de R$ 81 milhdes
no 1714 para RS 161 milhées no 2T14, principalmente devido ao aumento do
volume de vendas e ao impacto positivo dos precos;

A producdo de rocha fosfatica atingiu 2,1 Mt, o que representou producao
recorde para um segundo trimestre, significando aumento de producdo de
9,9% e de 11,9% em relacao ao 1T14 e 2T13, respectivamente. A producgao
cresceu no Brasil e no Peru.

No 2T14, a Vale avancou em seus projetos em execug¢ao, continuou os ramp-ups de
operacdes importantes e reduziu custos, despesas e investimentos, reforcando o seu
objetivo de gerar fluxos de caixa positivos em quaisquer cendrios de precos.
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A receita operacional no 2T14 foi R$ 22,478 bilhdes, ficando um pouco abaixo dos R$ 22,832 bilhdes do 1T14. Essa
gueda ocorreu principalmente devido a menores precos de venda (R$ 1,717 bilhado) e variagdo cambial impactando
as receitas de minério de ferro e pelotas (R$ 907 milhdes) e variagdo cambial impactando as receitas de metais
basicos (RS 254 milhdes), que foram parcialmente compensados por maiores volumes de vendas de minério de
ferro (R$ 2,056 bilhoes) e precos mais altos dos metais basicos (R$ 614 milhoes).

A participacdo do segmento de minerais ferrosos - minério de ferro, pelotas, manganés e ferroligas - na receita
operacional caiu de 70,9% no 1T14 para 69,3%. O segmento de metais basicos melhorou sua participacdo na receita
de 17,9% no 1T14 para 18,7% no 2T14, principalmente devido ao aumento dos precos do niquel, enquanto o
segmento de fertilizantes aumentou sua participacdo de 5,9%, no 1T14, para 6,6% no 2T14 e o carvao aumentou de
1,4% para 2,0 %.

No 2T14 as vendas para a Asia aumentaram para 53,5% sobre o total de vendas de 50,0% no 1T14, enquanto as
participacdes das Américas, Europa e Oriente Médio diminuiram. As vendas para as Américas representaram 24,6%
das vendas totais; Europa representou 17,4%; Oriente Médio, 2,8%; e o resto do mundo contribuiu com 1,8%.

As vendas para a China representaram 35,3% da receita total no 2T14; Brasil, 16,3%; Japao, 9,9%; Alemanha, 5,6%;
Coreia do Sul, 4,4% e Estados Unidos 3,7%.

Minerais ferrosos 15.728 70,0 16.359 71,7 16.143 71,8
Minério de ferro 12.024 53,5 12.176 53,3 12.635 56,2
Pelotas 2.874 12,8 3.475 15,2 3.090 13,7
ROM 153 0,7 161 0,7 136 0,6
Manganés 140 0,6 50 0,2 108 0,5
Ferroligas 131 0,6 143 0,6 116 0,5
Outros 406 1,8 355 1,6 58 0,3

Carvao 447 2,0 323 1,4 526 2,3
Carvao Metalurgico 436 1,9 238 1,0 501 2,2
Carvao Térmico 11 - 85 0,4 25 0,1

Metais basicos 4.213 18,7 4.077 17,9 3.516 15,6
Niquel 2.650 11,8 2.159 9,5 2.036 9,1

Cobre 1.100 4,9 1.190 52 1.013 4,5
PGMs 230 1,0 391 1,7 209 0,9
Ouro 197 0,9 242 1,1 195 0,9
Prata 22 0,1 31 0,1 22 0,1
Cobalto 42 0,2 37 0,2 41 0,2
Outros metais base (28) 0,1) 27 0,1 - -

Fertilizantes 1.473 6,6 1.346 59 1.658 7,4
Potéssio 83 04 93 04 107 0,5
Fosfatados 1.097 4,9 993 4,4 1.197 53
Nitrogenados 227 1,0 217 0,9 302 1,3
Outros 66 0,3 43 0,2 52 0,2

Outros 617 2,7 727 3,2 643 2,9

Total 22.478 100,0 22.832 100,0 22.486 100,0



América do Norte 1.434 6,4 1.748 7,7 1.247 5,5

EUA 826 3,7 918 4,0 743 33
Outros 607 2,7 830 3,6 504 2,2
América do Sul 4.100 18,2 4.245 18,6 4.244 18,9
Brasil 3.673 16,3 3.750 16,4 3.822 17,0
Outros 428 1,9 496 2,2 422 1,9
Asia 12.020 53,5 11.422 50,0 11.779 52,4
China 7.931 353 7.547 33,1 7.430 33,0
Japéo 2.220 9,9 2.081 9,1 2.485 11,1
Coréia do Sul 998 4.4 1.028 4,5 915 41
Outros 870 3,9 766 3,4 949 4,2
Europa 3.904 17,4 4.277 18,7 4.146 18,4
Alemanha 1.265 5,6 1.388 6,1 1.657 74
Italia 444 2,0 697 3,1 629 2,8
Outros 2.194 9,8 2.192 9,6 1.861 83
Oriente Médio 626 2,8 797 3,5 761 3,4
Resto do mundo 395 1,8 343 1,5 310 1,4
Total 22.478 100,0 22.832 100,0 22.486 100,0

Custo dos produtos vendidos (CPV)

No 2T14, o CPV foi de R$ 13,566 bilhdes, o que significou uma queda de R$ 394 milhdes em relacédo ao 1T14, apds os
ajustes dos efeitos de maior volume (R$ 857 milhdes) e variagao cambial (-R$ 42 milhées)?, os custos diminuiram R$
421 milhdes em comparacdo com o 1T14. O principal fator para essa queda no custo, apds os ajustes de volume e
variagao cambial, foi a depreciagao (RS 409 milhoes).

Os custos com materiais foram de RS$ 1,819 bilhdo no 2T14. Apods ajustes de maior volume (RS 135 milhoes) e
variagao cambial (-R$ 21 milhdes), houve uma reducao liquida de R$ 210 milhoes, refletindo custos mais baixos em
carvao (RS 210 milhdes) e metais basicos (RS 40 milhdes).

1T14 Principais variacoes 2T14

R milhces vome YIRS owwes Y

Servicos contratados 2,126 214 (21) 43 236 2,362

Materiais 1,915 135 21 (210) (96) 1,819

Energia (Eletricidade, 1,326 50 (12) (86) (48) 1,278

combustivel & gas)

Aquisicdo de produtos 976 (3) 33 (7) 23 999
Minério de ferro e pelotas 306 52 19 (113) (42) 264
Outros produtos 670 (55) 15 105 65 735

Pessoal 1,606 - (16) (111) (127) 1,479

Frete 1,623 297 - - 297 1,920

Depreciacio 2,210 - 31 (408) (439) 1,771

Outros 1,389 164 26 359 549 1,938

Total 13,172 857 (42) (421) 394 13,566




O CPV aumentou R$ 673 milhdes no 2T14 em relacdo ao 2T13, apds o ajuste dos efeitos de maior volume (RS 671

milhées) e variacao cambial (-R$S 10 milhoes).

Os servicos contratados refletiram principalmente maiores custos no segmento de metais basicos (R$ 109 milhoes),

minério de ferro (R$ 98 milhdes) e pelotas (R$ 55 milhoes).

2T13
RS milhées Volume
Servigos contratados 1,957 68
Materiais 2,065 (7)
Energia (Eletricidade,
combustivel & gas) 1,247 3
Aquisicao de produtos 852 29
Minério de ferro e pelotas 229 18
Outros produtos 623 11
Pessoal 1,644 -
Frete 1,418 502
Depreciacao 1,926 -
Outros 1,124 77
Total 12,232 671
Servicos contratados 2.362
Material 1.819
Energia 1.278
Oleo combustivel e gases 981
Energia elétrica 298
Aquisicao de produtos 999
Minério de ferro e pelotas 264
Niquel 398
Outros produtos 337
Pessoal 1.479
Frete maritimo 1.920
Depreciacao 1.771
Outros 1.938
Total 13.566

Principais variacoes

Variacao

cambial

14

27

5

(39)

(17)

(22)

8

14

(39)

(10)
17,4 2.126
13,4 1.915
9,4 1.326
7,2 983
2,2 343
7,4 976
1,9 306
29 259
2,5 411
10,9 1.606
14,2 1.623
13,1 2.210
14,3 1.390
100,0 13.172

Outros

323
(266)

23
157
34
123
(173)

(169)
776
673

16,1
14,5
10,1
7,5
2,6
7,4
2,3
2,0
3,1
12,2
12,3
16,8
10,6
100,0

Variacao total

2T13 x 2T14
405
(246)

31
147
35
112
(165)
502
(155)
814
1,334

1.957
2.065
1.247
940
307
852
229
241
382
1.644
1.418
1.926
1.124
12.232

2T14

2,362
1,819

1,278
9299
264
735

1,479

1,920

1,771

1,938

13,566

16,0
16,9
10,2
7,7
2,5
7,0
1,9
2,0
3,1
13,4
11,6
15,7
9,2
100,0

As despesas alcancaram R$ 1,836 bilhao no 2T14, o que significou uma reducao de 12,7% em relagdo ao 1T14 e de

26,4% na comparagao com o 2T13.

As despesas com SG&A* - 28,8% das despesas totais — somaram R$ 528 milhdes no 2T14, ficando RS 139 milhdes

abaixo do 1T14.

As despesas com P&D - 19,3% das despesas totais - totalizaram R$ 355 milhdes no 2T14, ficando RS 11 milhdes
acima dos R$ 344 milhdes contabilizados no 1T14. As despesas de P&D no segmento de ferrosos alcangaram RS 151
milhdes; no segmento de metais basicos, R$ 78 milhdes; de fertilizantes, RS 41 milhdes; de carvao, RS 5 milhdes; e

outros, RS 79 milhoes.




As despesas pré-operacionais e de parada® - 32,1% das despesas totais — somaram R$ 589 milhdes no 1T14 em
linha com os RS 586 milhdes no 2T14. Acreditamos que, com a retomada do ramp-up de VNC que esta rodando com
duas autoclaves desde a semana de 21 de julho, estaremos no caminho para atingir a meta de reducao de 50% das
despesas pré-operacionais e de parada.

Outras despesas operacionais® — 19,8% das despesas totais — atingiram R$ 364 milhdes, significando uma queda de
R$ 142 milhées em comparagao com os RS 506 milhées do 1T14.

SG&A 528 28,8 667 31,7 671 26,9
Administrativas 493 26,9 569 27,1 617 24,7
Pessoal 222 12,1 259 12,3 286 11,5
Servigos 109 59 104 49 137 55
Depreciacao 115 6,3 105 5,0 85 3,4
Outros 47 2,6 101 4,8 109 4,4
Vendas 35 1,9 98 4,7 54 2,2
P&D 355 19,3 344 16,4 321 12,9
Despesas pré-operacionais e de parada 589 32,1 586 27,9 951 38,1
VNC 287 15,6 286 13,6 347 13,9
Rio Colorado 10 0,5 13 0,6 145 58
On¢a Puma - - - - 72 29
Long Harbor 42 23 61 2,9 61 24
Outros 250 13,6 226 10,7 326 13,1
Outras despesas operacionais 364 19,8 506 24,1 552 22,1
Total 1.836 100,0 2.103 100,0 2.495 100,0

O EBITDA ajustado foi de R$ 9,136 bilhdes no 2T14, 4,6% abaixo do 1T14. O maior volume de vendas de minério de
ferro (R$ 1,278 bilhao), maiores precos de vendas de metais basicos (R$ 614 milhdes), o maior dividendo recebido
de empresas coligadas (R$ 439 milhdes) e a reducéo de custos e despesas (RS 400 milhdes), foram os principais
impactos positivos no EBITDA ajustado em comparacdo com o 1T14. Estes efeitos positivos foram quase totalmente
mitigados pelos menores precos de minério de ferro e pelotas (R$ 1,730 bilhdo) e pela variagdo cambial (R$ 1,262
bilhao).

O EBIT ajustado, foi de R$ 6,682 bilhdes no 2T14, 6,3% abaixo do 1T14. A margem EBIT ajustado caiu para 30,3% no
2T14, contra 31,8% no 1T14.

A geracdo de caixa da Vale foi favoravelmente impactada pela utilizacdo de créditos fiscais totalizando R$ 922
milhées no 2T14, incluindo os créditos do acordo do REFIS (para detalhes do fluxo de caixa veja o Anexo | —
Informacgdes Contabeis Simplificadas - Fluxo de Caixa).

O fluxo de caixa teve suporte no valor de R$ 1,5 bilhdo, composto por R$ 709 milhdes pagos diretamente a Vale
como parte da venda de 20% da VLI para Mitsui e por R$ 803 milhdes da liquidacdo de empréstimo entre Vale e VLI.
Em julho, a Vale obteve a aprovacao das agéncias regulatérias para a venda da participacdo de 26,5% na VLI para
Brookfield equivalente a R$ 2,0 bilhdes em caixa adicional, uma vez concluida a transagao.




Consolidado
Composicao do EBITDA

Lucro liquido 3.090 5.584 764
Resultado financeiro liquido 129 (328) 7.009
Imposto de renda e contribuicao social 2.236 2.337 (172)
LAJIR (EBIT) 5.455 7.593 7.601
Depreciagao, amortizacao e exaustao 1.990 2412 2.147
LAJIDA (EBITDA) 7.445 10.005 9.748
Resultado de participacdes societarias em joint ventures e coligadas (542) (459) (104)
Reducdo ao valor recuperdvel de ativos 1.730 - -
Perda na venda de investimentos em coligadas 39 - -
Dividendos recebidos 464 25 553
Operagdes descontinuadas - - (23)
LAJIDA ajustado (EBITDA Ajustado) 9.136 9.571 10.174
Dividendos recebidos (464) (25) (553)
Depreciagao, amortizacao e exaustao (1.990) (2.412) (2.147)
LAJIR ajustado (EBIT ajustado) 6.682 7.134 7.474

No 2T14, o lucro liquido foi de R$ 3,187 bilhdes contra R$ 5,909 bilhées obtidos no trimestre anterior. Excluindo os
efeitos liquidos de: (a) impairment dos ativos relacionados a Simandou e a mina de Integra Coal (-R$ 1,730 bilhées),
causando também impairment de créditos fiscais em Integra (-R$ 284 milhdes); (b) variagdes monetarias e cambiais
liquidas (R$ 1,084 bilhdo); (c) ganhos nos swaps de moedas e taxas de juros (RS 810 milhdes); (d) marcagao a
mercado das debéntures participativas (-R$ 598 milhdes)’, entre outros efeitos, o lucro basico recorrente foi de RS
4,371 bilhoes.

O impairment da mina de Integra Coal gerou uma perda de créditos fiscais acumulada de R$ 284 milhdes, os quais
foram reconhecidos no 2T14. A perda destes créditos fiscais e outros efeitos nao recorrentes levaram ao aumento
da nossa taxa efetiva de imposto no trimestre.

Reconhecemos um Impairment parcial em Simandou de R$ 1,118 bilh&o, uma vez que as discussdes com o Governo
da Guiné estdo avancando no sentido de reconhecer e de certa forma compensar os investimentos feitos pela Vale
naquele pais.

O resultado financeiro liquido foi negativo em RS 129 milhdes no 2T14, contra R$ 328 milhdes positivos no 1T14,
conforme detalhado na tabela de Resultado Financeiro do Anexo 1. Os principais itens do resultado financeiro
incluem: (a) despesas financeiras foi de negativo R$ 2,196 milhdes, principalmente devido aos juros de divida (-R$
891 milhdes), encargos financeiros referentes ao REFIS (-R$ 389 milhdes) e marcagcdo a mercado das debéntures
participativas (-R$ 598 milhdes); (b) receitas financeiras de RS 162 milhdes; (c) ganhos de variagdes monetarias e
cambiais de R$ 1,084 bilhao, devido a apreciagao de 2,7% do BRL contra o USD no 2T14; (d) ganho na marcacgéo a
mercado dos derivativos no montante de RS 821 milhdes, principalmente devido a apreciacdo do BRL contra o USD.

Resultado de equivaléncia patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial totalizou R$ 542 milhées no 2T14, acima dos RS 459 milhdes no trimestre
anterior. O resultado no trimestre veio da Samarco (R$ 396 milhdes), das pelotizadoras arrendadas em Tubarao (RS
84 milhoes) e da MRS (R$ 48 milhdes). Os resultados de siderurgia (-R$ 21 milhdées) e do segmento de metais basicos
(-R$ 15 milhdes) parcialmente reduziram o resultado de equivaléncia patrimonial.




Lucro basico recorrente 4.371 4.811 4,828
Itens excluidos do lucro basico recorrente

Impairment em ativos (1.730) - -
Debéntures participativas (598) (49) (175)
Ganho (perda) de variacdo cambial e monetaria, liquido 1.084 1.199 (4.172)
Swaps de moedas e taxas de juros 810 514 (1.707)
Ganho (perda) na venda de investimentos (39) - -
Perda de créditos fiscais (284) - -
Imposto de renda (427) (566) 2.058
Lucro liquido 3.187 5.909 832

No primeiro semestre de 2014, os investimentos da Vale totalizaram US$ 5,056 bilhdes, compostos de USS 3,398
bilhdes em execucgdo de projetos e USS$ 1,658 bilhdo em manutencdo. Isto representa uma redugao de US$ 2,105
bilhées quando comparados aos US$ 7,161 bilhdes gastos no primeiro semestre de 2013.

No 2T14, os investimentos da Vale foram de US$ 2,469 bilhées, dos quais US$ 1,563 bilhao em execucdo de projetos
e US$ 906 milhdes em manutencéo.

Minerais ferrosos 823 52,6 479 529 1.302 52,7
Carvao 546 34,9 41 4,5 587 23,8
Metais basicos 80 51 259 28,6 338 13,7
Fertilizantes 15 09 50 56 65 2,6
Energia 23 1,5 - - 23 0,9
Aco 78 50 - - 78 3,1
Outros - - 76 84 76 3,1
Total 1.563 100,0 9206 100,0 2.469 100,0

Os investimentos da Vale em execucao de projetos reduziram de US$ 5,065 bilhdes no 1513 para USS 3,398 bilhdes
no 1514. A queda de US$ 1,667 bilhao é essencialmente explicada por um orgamento menor para investimentos em
2014 e pela concentracdo do investimento anual no 2514. O orcamento de investimentos para 1514 foi reduzido
com a conclusdo dos projetos como CLN 150, Planta 2 (Adicional 40 Mt) e Salobo I. Adicionalmente houve
economias devido a otimizacao de escopo, as melhores negociagbes comerciais e a boa execucao de projetos. O
pagamento final de US$ 110 milhdes pelos quatro Valemaxes foi postergado para o 2514 baseado na revisao das
datas de entrega para estes navios.

Investimos USS$ 1,563 bilhdo no 2T14. Os minerais ferrosos representaram 53% dos nossos investimentos em
execucao de projetos e, somados, metais basicos e carvao representaram 40% do total.



Minerais ferrosos 823 53 1.066 58 1.194,6 51 -

Carvao 546 35 451 25 267,5 11 -
Metais basicos 80 5 156 8 450,9 19 -
Fertilizantes 15 1 8 - 238,0 10 -
Servicos de logistica - carga geral - - - - 54,3 2 -
Energia 23 1 36 2 45,4 2 -
Aco 78 5 118 6 88,8 4 -
Total 1.563 100 1.834 100 2.339,6 100 -

Cerca de 94% dos US$ 823 milhdes investidos nos minerais ferrosos no 2T14 se relacionaram as iniciativas de
crescimento no negocio de minério de ferro, especificamente: (a) expansao de Carajas e infraestrutura relacionada
(USS 438 milhoes); (b) projetos Itabiritos (USS 262 milhdes); (c) rede de distribuicao global (US$ 73 milhdes),
principalmente dedicados ao nosso centro de distribuicao na Malasia.

Serra Leste, nossa planta de processamento a seco em Carajas, ja esta em fase final de teste.

S11D (incluindo mina, usina e logistica associada - CLN S11D) alcangou 32% de avanco fisico agregado no 2T14 e
estd executando de acordo com o or¢ado. Durante o trimestre, a Vale iniciou a montagem das bases pré-moldadas
do transportador de correias de longa distancia, executou a primeira detonacdo na mina e concluiu a moagem e o
peneiramento secunddrio para as fundag¢des da planta.

A maior parte dos investimentos com os projetos Itabiritos no 2T14 foi dedicada ao projeto Vargem Grande
Itabiritos, alcancando USS$ 108 milhdes. Vargem Grande Itabiritos iniciou o comissionamento do transportador de
correias de longa distancia e concluiu o comissionamento da britagem primaria.

Investimentos para os projetos de Caué Itabiritos e Conceicao Itabiritos Il somaram USS$ 73 milhdes e USS 66
milhdes, respectivamente. Conforme planejado, Conceicao Itabiritos Il alcancara a conclusdo mecanica este ano. A
conexao entre a nova planta e a operacao atual comecard durante o periodo de chuvas, no inicio do ano que vem, a
fim de minimizar o impacto de eventuais interferéncias na producao da operacao existente.

O centro de distribuicdo da Malasia, Teluk Rubiah, ja recebeu quatro navios Valemaxes e esta operando, com
sucesso, o terminal de descarregamento.

O projeto de pelotizacao Tubardo VI teve o start-up no trimestre, com capacidade de produzir 7,5 Mtpa,
representando um aumento de 24% na capacidade de producdo do Complexo de Tubaréo, totalizando 36,2 Mtpa.
Estamos operando com sistemas automatizados para assegurar a eficiéncia na producdo, a seguranca nas
operacdes e o cuidado com o meio ambiente. A operacao serd uma das mais modernas plantas de pelotizacdo do
mundo.

No 2T14, a Vale investiu US$ 150 milhées no projeto de Moatize e US$ 395 milhdes em sua logistica associada, o
Corredor Nacala.

O nosso projeto de carvdo em Mocambique atingiu 66% de avanco fisico, principalmente como consequéncia do
inicio da montagem da estrutura de aco do britador primario e da conclusdo de obras civis da infraestrutura da pera
ferrovidria.

De acordo com os planos, o Corredor de Nacala estard operando até o final de 2014. As se¢des greenfield em
Moc¢ambique e Malawi estao em fase final de construcao, além da reabilitacdo da secdo ferrovidria existente. As
demais partes estdo sendo renovadas conforme o planejado até o final de 2016, quando o corredor estara
plenamente capaz de transportar 18 Mtpa. No porto de Nacala, liberamos o tunel para a montagem eletromecanica
do virador. O carvédo sera estocado no porto até a conclusdo do terminal para exportacdo no 1T15, conforme
planejado. O porto e a ferrovia alcancaram 68% e 57% de avanco fisico, respectivamente.



No 2T14, o segmento de metais basicos concluiu sua principal expansdo de crescimento para os préximos anos,
entregando Salobo Il dentro do prazo, com investimentos totais de US$ 1,220 bilhdo até o momento.

A expansao aumentara a capacidade de producao de cobre de Salobo em 100%, passando de 100.000 tpa para
200.000 tpa, através da construcdao de uma nova linha de britagem primaria, do aumento da capacidade do
transportador de correias de 12 Mtpa para 24 Mtpa de minério, da instalacao de duas prensas de rolos, dois novos
moinhos de bolas e nova area de flotacéo e filtragem.

A conclusdo do Salobo Il no 2T14 finaliza uma fase de investimentos de sucesso nas nossas operacdes de cobre,
com os projetos de Salobo entrando em operacdo dentro do prazo e abaixo do orcamento. O total de
investimentos foi de US$ 3,727 bilhdes, dentro de um orcamento de USS$ 4,214 bilhoes.

Todas as principais licencas necessarias para o desenvolvimento de nossos projetos foram recebidas.

Projetos de minerais ferrosos

Carajas Serra *
SulS11D

CLNS11D -

Serra Leste .

V. Grande .

Itabiritos
Conceicao -
Itabiritos Il
Caué .
Itabiritos

Desenvolvimento da mina e 20
usina de processamento,

localizadas na Serra Sul de

Carajas, Para

Duplicagdo de 570 km da estrada 230
de ferro, incluindo a construcdo (80)°
de um ramal ferrovidrio com 101

km

Aquisicao de vagdes, locomotivas
e expansdes onshore e offshore
no terminal maritimo de Ponta da
Madeira

Construcdo de nova planta de 6
processamento, localizada em
Carajas, Para

Construcdo da nova planta de 10
beneficiamento de minério de

ferro, localizada no Sistema Sul,

Minas Gerais

Adaptacdo da planta existente 19(0)?
para processamento de itabiritos

de baixo teor da mina de

Conceicao, localizada no Sistema

Sudeste, Minas Gerais

Adaptacdo da planta para 24 (4)
processamento de itabiritos de

baixo teor do hub de Minas do

Meio, localizada no Sistema

Sudeste, Minas Gerais

Instalacdo das bases pré-moldadas do transportador
de correias de longa distancia iniciada

Remocdo da vegetacdo para o local da mina em
andamento

Britagem e peneiramento secundario para as
fundacdes da planta concluidas

Primeira detonacao realizada na mina
Obras civis de funda¢do da ampliagdo do porto em

andamento - estaqueamento no berco norte off
shore iniciado

Terraplenagem do plat6 da pera ferroviaria no Ramal
Ferroviario Sudeste do Para concluida

Operacado assistida e testes de desempenho da
instalacdo de tratamento de minério em execucao

Comissionamento com carga da britagem primaria
concluido

Subestacbes da rebritagem e do peneiramento
energizadas

Comissionamento do Transportador de Correias de
Longa Distancia iniciado

Obras civis e montagem das principais estruturas da
britagem e do peneiramento em andamento

Instalacées das estacoes de flotacdo concluidas

Montagem eletromecanica da britagem quaterndria
e da 4rea da planta de reagentes iniciada



Teluk Rubiah = Construcao de patio de
estocagem e terminal maritimo
para receber navios de 400,000
dwt, localizados em Teluk Rubiah,
Malasia

CSP» = Desenvolvimento de uma planta
de placas de aco em parceria com
Dongkuk e Posco, localizada no
Ceard

Projetos de carvao

Moatize = Nova mina e duplicacdo da CHPP
de Moatize, assim como da
infraestrutura relacionada,
localizadas em Tete,

Mocambique

Corredor = Infraestrutura de ferrovia e porto

Nacala conectando o complexo de
Moatize ao terminal maritimo de
Nacala-a-Velha, localizados em
Nacala, Mogambique

Projeto de minerais ferrosos

Carajas Serra

90 2516
SulS11D
CLNS11D 230 (80)? 1S14 até 2518
Serra Leste 6 2514
V. Grande 10 2514
Itabiritos
Conceigao 19 (0)? 1515
Itabiritos Il
Caué Itabiritos 24 (4)? 2515
Teluk Rubiah 30 2514
CSpP® 1.5 2515

30

1.5

1

18

371

501

23

214

126

140

156

181

Testes a frio do sistema de carregamento concluidos

Sistema de descarregamento operando com sucesso:
quarto navio descarregado

Montagem das principais estruturas iniciadas

Obras civis da infraestrutura da pera ferroviaria
concluidas

Montagem das principais estruturas no britador
primario iniciada
Montagem da principal estrutura no primeiro nivel

da planta de processamento de manuseio de carvdo
(CHPP) concluida

Intersecdao entre Malawi e Mocambique e a
renovacdo de 100 km de ferrovia brownfield
concluidas

Tanel do virador de vagbes para montagem
eletromecanica liberado

3.002 1.091 8.089 52%
1.657 1914 11.582 18%
443 34 478 99%
1.506 376 1910 91%
779 240 1.189 87%
493 373 1.504 63%
1.160 278 1.371 98%
1.054 197 2570 59%

8 Na tabela a seguir, ndo incluimos as despesas pré-operacionais no capex estimado para o ano, embora estas despesas estejam incluidas na
coluna de capex estimado total, em linha com o nosso processo de aprovacao pelo Conselho de Administragao.



Projetos de carvao

Moatize Il 11 2515 285 1.124 761 2.068 66%
Corredor 18 2514 716 2.057 1.812 4444 59%
Nacala

Os investimentos na manutencdo das operagdes somaram US$ 906 milhdes no 2T14, 18% abaixo do 2T13. Minerais
ferrosos representaram 53% e metais basicos 29% do total.

Os investimentos na manutencao das operagdes de minerais ferrosos incluiram: (a) substituicdo e aquisicao de
novos equipamentos (US$ 98 milhdes); (b) expansao das barragens de rejeitos (USS 87 milhdes); (c) melhoria
operacional (US$ 57 milhoes); (d) melhorias nos padroes atuais de salde e seguranca e protecao ambiental (US$ 45
milhdes). A manutencédo de ferrovias e portos que servem nossas operacoes de mineragao no Brasil totalizou US$
115 milhoes.

Os investimentos na manutencédo das operacdes de metais basicos foram dedicados principalmente: (a) operacoes
(USS$ 212 milhoes); (b) expansao das barragens de rejeitos (US$S 22 milhées); (c) melhorias nos padrées atuais de
saude e seguranca e protecdo ambiental (US$ 22 milhoes).

No 2T14, os investimentos em responsabilidade social corporativa totalizaram US$ 84 milhées, dos quais US$ 47
milh6es foram destinados a protecdo e conservacdo ambiental e US$ 38 milhdes a projetos sociais.

Operagdes 270 29 212 30 541
Pilhas e Barragens de Rejeitos 87 3 22 4 116
Saude & Seguranca 49 1 4 3 57
Responsabilidade Social Corporativa 54 5 19 7 84
Administrativo & Outros 926 4 2 6 108
Total 556 a1 259 50 9206
Minerais ferrosos 479 53 456 61 525,2 48
Carvao 41 5 31 4 32,7 3
Metais basicos 259 29 186 25 331,2 30
Fertilizantes 50 6 33 4 83,1 8
Servicos de logistica - carga geral - - - - 71,1 6
Energia - - 1 - 0,6 -
Outros 76 8 47 6 58,6 5

Total 206 100 753 100 1.102,5 100



No 2T14, a Vale assinou um acordo para a venda da totalidade de sua participacdo no capital da Vale Florestar
Fundo de Investimento em Participacoes (FIP Vale Florestar) por R$ 205 milhées com uma subsidiaria da Suzano
Papel e Celulose (Suzano).

A Vale manteve um sdélido balanco, com baixa alavancagem, alta cobertura de juros, longo prazo médio e baixo
custo da divida.

A divida total foi de US$ 30,257 bilhdes em 30 de junho de 2014, mostrando ligeira reducdo ante os US$ 30,346
bilhdes de 31 de marco de 2014. Nossa posicao de caixa foi de USS 7,067 bilhdes e a divida liquida de US$ 23,190
bilhées em 30 de junho de 2014.

A posicao de caixa manteve-se estavel, apesar do pagamento de US$ 2,1 bilhdes de dividendos em abril. Para o
2514, a Vale espera receber mais RS 2,0 bilhdes em recursos de caixa provenientes da venda de 26,5% do capital da
VLI para a Brookfield.

A alavancagem, medida pela relacdo da divida total/LTM EBITDA ajustado, foi de 1,5x em 30 de junho de 2014. A
relacao da divida total/enterprise value aumentou para 33,1%, em 30 de junho de 2014, de 32,1%, em 31 de margo
de 2014, devido a queda no valor de mercado da Vale.

O prazo médio da divida ficou estavel em 9,5 anos, em linha com o nosso objetivo de manter um longo prazo da
divida para minimizar os riscos de refinanciamentos. O custo médio da divida permaneceu em 4,55% ao ano.

O indice de cobertura de juros, medido pelo indicador LTM EBITDA ajustado/LTM pagamento de juros, foi de 13,4x
contra 13,8x em 31 de marco de 2014.

Considerando as posi¢des de hedge, em 30 junho de 2014, o saldo total da divida era composto de 31% atrelados a
taxas de juros flutuantes e de 69% a taxas fixas. 98% da nossa divida estava denominada em ddlares americanos e o
restante em outras moedas.

Divida bruta 30.257 30.346 29.863
Divida liquida 23.190 23.162 23.608
Divida bruta / LTM EBITDA ajustado’ (x) 1,5 1,4 1,6
LTM EBITDA ajustado/ LTM pagamento de juros (x) 13,4 13,8 13,2

Divida bruta / EV (%) 33,1 32,1 32,4



No 2T14, o segmento de minerais ferrosos foi 0 que mais contribui para o EBITDA ajustado. O segmento de metais basicos
continuou a melhorar no trimestre, assim como os de fertilizantes e carvao.

Minerais ferrosos 15.476 (7.133) (521) (151) (105) 464 8.030
Finos de Minério de ferro 11.941 (5.262) (477) (151) (75) - 5.976
ROM 153 (39) - - - - 114
Pelotas 2.795 (1.388) (33) - (14) 464 1.824
Manganés e ferroligas 242 (150) (19) - (16) - 57
Outros ferrosos 345 (294) 8 - - - 59
Carvao 447 (674) 91) (5) (20) - (343)
Metais basicos 4.213 (2.502) 35 (77) (329) - 1.340
Niquel e subprodutos 3.430 (2.107) 36 (75) (323) - 9261
Cobre e subprodutos 783 (395) (1) (2) (6) - 379
Fertilizantes 1.370 (1.097) (42) (41) (29) - 161
Outros 578 (389) (162) (79) - - (52)
Total 22.084 (11.795) (781) (353) (483) 464 9.136

' Excluindo depreciacdo e amortizacdo
% Excluindo itens ndo recorrentes

Minerais ferrosos

Minério de ferro

O EBITDA ajustado de minério de ferro no 2T14 foi de R$ 5,976 bilhdes, 10,2% abaixo do R$ 6,655 bilhdes do 1T14.
Os impactos positivos de um maior volume de vendas (R$ 1,278 bilhao) e da reducao de custos e despesas (RS 316
milhées) foram compensados principalmente por precos de vendas menores (R$ 1,489 bilhao) e variacdo cambial
(RS 785 milhdes).

A receita bruta de vendas de finos de minério de ferro no 2T14 alcancou R$ 12,024 bilhdes, ficando 1,2 % acima do
1T14 devido aos maiores volumes de vendas e a uma melhora no preco realizado da Vale quando comparado ao
Platt’s IODEX, embora ainda abaixo do preco realizado no 1T14. A receita das vendas de ROM (Run-of-Mine) no 2T14
foi de RS 153 milhoes.

Historicamente as vendas de ROM eram incluidas nas vendas de finos de minério de ferro. Entretanto o ROM é
beneficiado e, em sua maioria, € vendido diretamente a Samarco, uma joint venture da Vale com a BHP Billiton. Os
precos das vendas de ROM sdo compensados pelos custos mais baixos de ROM, pelo capital empregado
significantemente menor (sem plantas de processamento) e pelos dividendos recebidos por nossa participacdo na
Samarco. A partir deste trimestre os volumes, precos e custos de vendas de ROM serdo informados separadamente.

As principais razdes para a menor reducdo nos precos realizados da Vale quando comparados com a média do
Platt's IODEX no 2T14 foram: (a) o menor efeito dos ajustes de precos provisionados registrados no 2T14 em
comparacdo com o 1T14; (b) as maiores vendas CFR®; (c) um impacto positivo maior dos contratos atrelados aos
precos passados; (d) um impacto menor das vendas de ROM no preco realizado.




No final de 2T14 a Vale tinha 17,8 Mt em vendas de minério de ferro, ou 28% do seu mix de vendas, provisionados
ao preco de US$ 99,6/t. Os precos finais destas vendas e os ajustes necessarios serdo determinados e registrados no
3T4.

As vendas CFR totalizaram 35,8 Mt em 2T14, representando 56% dos embarques totais, quando comparados a 49%
dos embarques totais no 1T14, excluindo-se as vendas de ROM.

As vendas de ROM totalizaram 3,7 Mt e foram efetuadas ao preco médio de US$ 18,86 no 2T14.

As nossas vendas de minério de ferro no 2T14 foram distribuidas em trés sistemas de precificacao: (a) 58% baseadas
no trimestre corrente, precos spot mensais e diarios, incluindo as vendas a precos provisorios que foram liquidadas
dentro do trimestre; (b) 28% baseadas em pregos provisionados com liquidacao pelo preco no momento da
entrega (que ainda ndo tinham sido liquidadas no final do trimestre); (c) 14% ligadas a precos passados (média
trimestral com a defasagem de um més). Os precos provisionados cairam de 41% no 1T14 para 28% no 2T14 devido
as vendas e embarques mais homogéneos ao longo do 2T14, o que permitiu que mais destas vendas fossem
liquidadas dentro do préprio 2T14.

No 2T14, a producao de minério de ferro, excluindo a producao atribuivel a Samarco de 3,1 Mt foi de 79,4 Mt. Esta
foi uma producéo recorde para um segundo trimestre com producao 12,6% maior do que no 2T13 e 11,8% maior
do que no 1T14. A producdo aumentou em todos os sistemas devido a maior produtividade e aos ramp-ups da
Planta 2 e de Conceicao ltabiritos. Excluindo pelotas, o volume de vendas de finos de minério de ferro alcancou
63,726 Mt no 2T14, um aumento de 16,9% contrao 1T14.

No 2T14, continuamos a acumular estoques no nosso centro de distribuicao na Malasia (Teluk Rubiah) e em nossa
usina de pelotizacdo em Oma (Sohar), como parte da estratégia de ficar mais perto dos mercados finais para os
nossos produtos.

Custos e despesas de minério de ferro

Os custos de minério de ferro foram de R$ 5,855 bilhdes. Apds o ajuste para os efeitos de maiores volumes (RS 708
milhdes) e variacdo cambial (R$ 43 milhdes), os custos no 2T14 diminuiram em R$ 233 milhdes quando comparados
ao 1T14, refletindo principalmente os menores custos com depreciacao (RS 187 milhdes).

Os custos de frete maritimo, que foram integralmente alocados como custo dos produtos vendidos, atingiram R$
1,792 bilhdo no 2T14, RS 286 milhdes acima do 1T14, devido aos volumes maiores de vendas CFR.

O custo do minério de ferro de terceiros totalizou RS 264 milhdes contra RS 306 milhées no 1T14. As compras de
minério de ferro totalizaram 3,1 Mt em comparacdo com 3,0 Mt no 1T14.

Outros custos operacionais alcancaram R$ 847 milhdes, aumentando de R$ 665 milhdes no 1T14. A TFRM foi de RS
129 milhdes no 2T14, contra RS 104 milhées no 1T14. O CFEM, royalty da mineracao federal do Brasil, foi de RS 192
milhées, ficando R$ 68 milhdes menor do que no 1T14.

Deduzindo os custos de frete de minério de ferro de RS 1,792 bilhdo e depreciacao de RS 593 milhdes, o custo
operacional total no porto (mina, planta, ferrovia e porto, apos royalties) foi de R$ 3,470 bilhdes.

A partir deste trimestre, a Vale irad reportar as vendas de finos de minério de ferro separadamente das vendas de
ROM.

No 2T14, as despesas do minério de ferro, excluindo depreciacao, foram de R$ 477 milhdes, uma reducao de RS 287
milhées em comparagdao com o 1T14, refletindo principalmente menores provisdes (R$ 138 milhdes) no 2T14. As
despesas com P&D somaram R$ 151 milhdes, mais do que os RS 142 milhdes do 1T14. As despesas pré-operacionais
com minério de ferro foram de RS 75 milhdes contra RS 56 milhdes no 1T14.



1T14 Principais variacoes 2T14

Volume Cambio Outros Variagao Total
RS milhdes 1T14x 2T14
Servicos contratados 801 135 - (16) 119 920
Materiais 522 88 - 24 112 634
Energia -Eletricidade, 256 43 - 39 82
combustivel & gas 338
Aquisicio de produtos 306 52 19 (113) (42) 264
Pessoal 501 - - (34) (34) 467
Frete Maritimo 1,506 286 - - 286 1,792
Depreciacao 780 - - (187) (187) 593
Outros 665 104 25 53 182 847
Total 5,337 708 43 (233) 518 5,855

Pelotas

O EBITDA ajustado das pelotas no 2T14 foi de R$ 1,824 bilhdo, menor RS 76 milhées do que no 1T14. A queda no
volume e pregos de vendas (R$ 356 milhdes) e variacdo cambial (R$ 175 milhdes), que foram compensadas por
maiores dividendos recebidos das nossas empresas afiliadas nao consolidadas (R$ 439 milhoes).

A receita bruta das vendas de pelotas no 2T14 foi de R$ 2,874 bilhdes, ficando 17,3% abaixo do 1T14. A redugao
ante o 1T14 foi devido ao volume de vendas, de 9,504 Mt, inferior aos 9,986 Mt vendidos no trimestre anterior. A
principal razao para a reducao das vendas no 2T14 foi um ajuste na nossa programacdo de embarques, o que nao
deve afetar a nossa meta de vendas no ano.

A producéao de pelotas foi de 9,951 Mt, em linha com o trimestre anterior e 2,4% superior ao mesmo periodo do ano
passado. Isso aconteceu devido ao ramp-up da planta pelotizadora de Oma.

Os custos de pelotas, liquidos de depreciacao, foram de RS 1,388 bilhdo no 2T14. Apds o ajuste para efeitos de
maiores volumes e variagdo cambial, cairam RS 14 milhdes em relagdo ao 1T14. As despesas pré-operacionais e de
paradas de pelotas reduziram-se de R$ 52 milhées no 1T14 para R$ 15 milhées no 2T14.

Manganés e ferroligas

O EBITDA ajustado de minério de manganés e ferroligas no 2T14 aumentou para R$ 57 milhées, ante R$ 16 milhdes
no 1T14, principalmente devido ao maior volume de vendas (R$ 50 milhdes).

A receita bruta de minério de manganés aumentou de RS 50 milhdes no 1T14 para RS 140 milhdes, devido ao
aumento no volume de vendas (RS 150 milhées), parcialmente mitigados por menores precos de venda (RS 51
milhdes). No 2T14, a producao de minério de manganés alcancou 505.000 t contra 470.000 t no 1T14 e 617.000 t no
2T13.

A receita bruta de ferroligas foi de R$ 131 milhdes, ficando um pouco abaixo dos R$ 143 milhdes no 1T14, uma vez
gue o impacto do menor volume de vendas (R$ 59 milhdes) foi quase totalmente mitigado pelo aumento dos
precos de venda (RS 55 milhoes). A producéo de ferroligas foi de 44.000 t no 2T14, 5,1% inferior a do 1T14, devido a
decisao de fechar os fornos e vender o excesso de energia para a rede nacional brasileira.



Perspectiva de mercado - minério de ferro

A producdo de minério de ferro continuou robusta no 2T14. O aumento de oferta pelos principais produtores
pressionou os precos para baixo e causou o fechamento de minas de alto custo e a reducdo de exportacdes de
produtores nao tradicionais como Indonésia, México e Vietna.

O crescimento do PIB da China alcangou 7,5% ano contra ano no 2T14, subindo em relagdo aos 7,4% no 1T14,
sustentado por medidas de estimulos direcionadas que impulsionaram projetos de infraestrutura com projetos de
construcdo de residéncias populares, metrés e ferrovias, entre outros. Estas medidas ajudaram a compensar a
desaceleracao causada pelo enfraquecimento no setor imobiliario. Assim, no 2T14, a producao de aco da China
cresceu 5,7% ano contra ano, impulsionando a demanda por minério de ferro e o mercado transoceanico. Fora a
China, a economia americana continua a ganhar dinamismo enquanto a zona do euro se recuperar gradualmente,
melhorando as perspectivas para o mercado de aco e minério de ferro fora da China.

Globalmente, estima-se que a demanda aparente por aco cresca entre 3,0% e 3,5% em 2014, incentivando a
demanda por minério de ferro.

Finos de Minério de ferro 63.726 54,523 59.177
ROM 3.659 3.320 2.744
Pelotas 9.504 9.986 10.203
Total 76.889 67.829 72.123
Manganés 496 124 310
Ferroligas 30 51 43
Américas 11,2 14,5 9,7 14,4 9,6 13,3
Brasil 9,3 12,0 8,4 12,3 8,1 11,2
Outros 1,9 2,5 1,4 2,0 1,5 2,1
Asia 51,5 66,9 43,4 64,0 46,0 63,7
China 39,5 51,4 32,0 47,2 31,6 43,8
Japao 6,7 8,8 6,4 9,5 9,1 12,6
Outros 5.2 6,8 5,0 74 53 74
Europa 11,6 15,1 11,9 17,5 13,8 19,1
Alemanha 4,7 6,0 4,9 7,2 5,6 7,7
Franca 1,7 2,2 1,1 1,6 1,6 2,3
Outros 52 6,8 6,0 8,8 6,6 9,1
Oriente Médio 1,7 2,3 2,1 3,1 2,0 2,7
Resto do Mundo 0,9 1,2 0,7 1,0 0,8 1,1
Total 76,9 100,0 67,8 100,0 72,1 100,0
Minério de ferro 12.024 12.176 12.635
ROM 153 161 136
Pelotas 2.874 3.475 3.090
Manganés 140 50 108
Ferroligas 131 143 116
Outros 406 355 58

Total 15.728 16.359 16.143



Receita Liquida 15.476 16.073 15.928

Custos' (7.133) (6.555) (5.817)
Despesas' (521) (772) (590)
Despesas pré-operacionais e de parada’ (105) (120) (227)
P&D' (151) (144) (149)
EBITDA ajustado’ 8.030 8.507 9.584
Depreciacao e Amortizacao (883) (1.065) (900)
EBIT? 6.683 7.417 8.246
Margim EBIT (%) 43,2 46,1 51,8

Metais basicos

No 2T14, o EBITDA ajustado de metais basicos aumentou 4,1% passando para R$ 1,340 bilhdo contra R$ 1,287
bilhao no 1T14, principalmente devido ao efeito dos precos maiores (R$ 614 milhdes) os quais foram parcialmente
compensados por maiores custos e despesas (R$ 208 milhoes), por menores volumes de venda (RS 175 milhoes) e
por variacao cambial (R$ 179 milhoes).

No 2T14, o EBITDA de todas as opera¢des de metais basicos melhorou na comparacdo com o 1T14, com excecdo
das operagbes do Atlantico Norte, que foram negativamente impactadas pela parada de manutencao programada
em Sudbury e Clydach no 2T14.

O EBITDA de Sudbury/ UK™ caiu RS 346 milhdes devido aos menores volumes vendidos de cobre, ouro e PGMs (RS
292 milhoes), maiores custos de manutencao (RS 127 milhdes), maiores custos unitarios devido a queda de
producao e maiores compras de niquel intermediario e acabado de terceiros. A queda no EBITDA foi parcialmente
compensada por maiores precos de niquel (RS 151 milhdes).

Olhando para frente, esperamos uma producao de niquel refinado mais forte no 2T14, ja que as minas de Sudburry
- que sdo o gargalo deste sistema — ndo pararam de produzir no referido trimestre, criando estoques de minério e
concentrados para serem processados e refinados no segundo semestre do ano. Consequentemente esperamos
uma maior producao de niquel no 2514, compensando a menor producéo planejada do 2T14.

O EBITDA da PTVI mais que dobrou totalizando R$ 235 milhdes no 2T14, principalmente devido aos maiores precos
de niquel e menores custos. Salobo e Ong¢a Puma, que sdao operagdes em ramp-up, geraram um EBITDA de R$ 424
milhdes, representando cerca de 32% do EBITDA dos metais basicos.

Operagdes do Atlantico Norte' 536 982
PTVI 235 115
VNC -125 -197
Sossego 187 148
Salobo 191 155
Onca Puma’ 233 35
Outros’ 81 49

Total 1.339 1.287




A receita de niquel no 2T14, que totalizou R$ 2,650 bilhdes, representando um aumento de 22,7% e 30,2% em
relacdo ao 1T14 e 2T13, respectivamente, devido ao aumento do preco médio realizado e também em razédo do
aumento do volume vendido, 67.000 t no 2T14, contra 65.000 t no 1T14 e no 2T13. Conseguimos aumentar o
volume vendido apesar da menor producao no 2T14, através das vendas de niquel na cadeia de suprimentos e
menores volumes adquiridos de terceiros.

A producdo de niquel alcancou 61.700 t no 2T14, ficando 8,5% abaixo do 1T14 e 5,2% abaixo do 2T13. Um acidente
e as paradas programadas para manutencdo em Sudbury e Clydach impactaram nosso desempenho no segundo
trimestre.

A receita de cobre foi de RS 1,100 bilhao, ficando 7,6% abaixo do 1T14, como resultado de menores volumes de
vendas (RS 99 milhoes), 76.000 t no 2T14 contra 84.000 t no 1T14, e variagao cambial (R$ 67 milhoes). A parada para
manutencao planejada em Sudbury foi o principal fator para tal reducao. O ramp-up de Salobo | sofreu um pequeno
atraso no 2T14, ja que os componentes do projeto Salobo Il foram integrados na operacdo. Estes efeitos foram
parcialmente compensados por precos de venda mais elevados (RS 72 milhoes).

A receita de PGMs (platinum group metals) foi de R$ 230 milhdes, uma reducao de 41,2% no 2T14 contra 1T14, com
menores volumes vendidos de 117.000 oz contra 164.000 oz no 1T14. Os volumes menores também foram
resultado da parada de manutencao em Sudbury. Comparada ao 2T13, a receita foi 10,0% superior como resultado
dos melhores precos de venda.

As vendas de ouro foram de R$ 197 milhdes no 2T14, 18,6% menores do que no 1T14, com o volume de vendas
caindo de 79.000 oz no 1T14 para 69.000 oz no 2T14. A diminuicdo das vendas reflete a parada planejada em
Sudbury, mencionada acima.

Os custos de metais basicos atingiram RS 3,209 bilhdes no 2T14, diminuindo em R$ 90 milhées quando comparados
ao 1T14. Apos o ajuste para efeitos de menores volumes (-R$ 37 milhdes) e variacdo cambial (RS 108 milhoes), os
custos aumentaram R$ 54 milhées em comparacdo ao 1T14. O aumento deveu-se principalmente a aquisicdo de
produtos (RS 154 milhoes), outros (RS 138 milhdes) e servicos contratados (R$ 93 milhoes) refletindo os custos de
manutencdo nas operacdes de Sudbury (RS 105 milhdes), que foram parcialmente compensados por uma menor
depreciacdo (R$ 166 milhdes) pela reducdo dos custos de pessoal (RS 78 milhdes), energia (RS 48 milhdes) e
materiais (RS 40 milhdes), justificadas também devido a parada para manutencao.

Os custos na aquisicao dos produtos de metais basicos de terceiros totalizou R$ 401 milhdes contra RS 264 milhdes
no 1T14. No 2T14, compramos 6.739 t de niquel acabado e intermediario contra 2.382t no 1T14.

1T14 Principais variacdes 2T14
Volume Cambio Outros Variacao Total

RS milhées 1T14x2T14
Servigos contratados 615 (13) (20) 94 61 676
Materiais 444 (6) (11) (40) (57) 387
Energia (Eletricidade, combustivel 381 (8) (13) (48) (69) 312
& gas)
Aquisicao de produtos 264 (7) (10) 154 137 401
Pessoal 526 - (18) (77) (95) 431
Depreciaciao 907 - (33) (165) (198) 709
Outros 161 (3) (4) 139 132 293
Total 3,299 (37) (108) 54 (90) 3,209

No 2T14, as despesas' incluindo o recebimento do seguro de Ongca Puma de R$ 132 milhdes resultaram num
crédito de RS 35 milhdes, diminuindo RS 77 milhdes no 1T14.




Despesas pré-operacionais e de parada totalizaram R$ 329 milhoes, ficando RS 47 milhdes acima do 1T14, refletindo
maiores despesas com a parada para manutencdo em Sudbury (R$ 49 milhdes) e maiores despesas com VNC (RS
35,7 milhoes) Em abril, VNC estava operando com duas linhas de HPAL, e a terceira linha foi colocada em operacao
no final do més. No dia 7 de maio um vazamento de solucao acida ocorreu numa secao auxiliar (ndo produtiva) da
operacdo, o que resultou em uma descarga da solucdo de acido para o meio ambiente e um desligamento do
complexo. Apds investigacdes internas e do governo e acdes de correcdo, as operacdes foram retomadas com duas
linhas HPAL na semana do dia 22 de julho. VNC esta retomando seu ramp-up.

Perspectiva de mercado

Niquel

O preco médio do niquel LME foi de US$ 18.465/t no 2T14, ou seja, um aumento de 26% em relacdo ao 1T14.

A demanda por niquel nos diferentes tipos de mercado permaneceu forte no 2T14. Na Europa e nos EUA, o
mercado tem apresentado um melhor desempenho comparado a 2013, mantendo boa performance mesmo
durante o verdo, periodo geralmente mais fraco.

Enquanto isso, a menor oferta de niquel, em razdo da proibicdo das exportacbes de minério da Indonésia, ficou
mais evidente no mercado chinés de NPI/FeNi, onde um nivel de producao elevado tem sido mantido gracas a
importagoes anteriores que permitiram a formacao de estoque.

Nos préximos trimestres, a medida que estoques na China forem esvaziados e, consequentemente, o impacto do
ban da Indonésia devera ser maior no mercado de niquel refinado, o que sustentara precos elevados por mais
tempo.

Cobre

O prego médio do cobre caiu no segundo trimestre para US$ 6.787/t, ficando 4% abaixo da média do 1T14.

Os precos foram impactados por preocupagdes associadas ao uso do metal em transacdes financeiras na China.
Entretanto, com o decorrer do trimestre, tanto o preco quanto o prémio do cobre voltaram a subir naquele pais, a
medida que as preocupagdes com o financiamento desta commodity diminuiram.

Os estoques nas bolsas também cairam chegando ao menor nivel dos ultimos cinco anos.

No geral, o mercado fisico global de cobre estd mais aquecido do que essa queda de precos sugere. A demanda
estd se recuperando em regides chaves, os estoques nas plantas dos consumidores estdo caindo e 0s prémios no
mercado spot continuam elevados na América do Norte, na Europa e crescendo na China.

Pelo lado da oferta, diminuiram as previsdes de que o mercado estaria sobre ofertado em 2014.

Esperamos que o mercado de cobre volte a responder aos fundamentos e que os precos subam moderadamente
nos proximos trimestres.



Niquel e sub-produtos

Niquel 67 65 65
Cobre 32 39 34
Ouro (onga troy) 15 20 21
Prata (onca troy) 264 433 559
PGMs (onca troy) 117 164 115
Cobalto 649 591 773
Cobre e sub-produtos
Cobre 44 45 43
Ouro (onga troy) 53 59 49
Prata (onca troy) 104 64 80
Niquel 2.650 2.159 2.036
Cobre 1.100 1.190 1.013
Ouro 197 242 195
Prata 22 31 22
PGMs 230 391 209
Cobalto 42 37 41
Outros (28) 27 -
Total 4.213 4.077 3.516
Receita Liquida 4213 4,077 3.493
Custos' (2.502) (2.393) (2.317)
Despesas' 35 (42) 183
Despesas pré-operacionais e de parada’ (329) (282) (395)
P&D' (77) (73) (113)
EBITDA ajustado? 1.340 1.287 850
Depreciacao e Amortizacao (798) (1.003) (914)
EBIT? 542 284 (63)
Margim EBIT (%) 12,8 7,0 (1,8)
Carvao

No 2T14, o EBITDA ajustado para o segmento de carvao foi negativo em R$ 343 milhdes contra negativo R$ 382
milhées no 1T14. O aumento de RS 39 milhdes em relacdo ao trimestre anterior foi impulsionado principalmente
pela reducdo de custos e despesas (USS 147 milhdes), parcialmente mitigados pela variacdo cambial (R$ 39
milhdes) e por menores precos de venda (RS 30 milhdes).

A receita do carvao metalurgico aumentou para R$ 436 milhdes no 2T14, ficando 83,2% maiores que no 1T14, ao
maior volume de vendas o qual foi gerado pelo melhor desempenho operacional em Moatize e Carborough Downs
(CD), depois da movimentacao do longwall no 1T14. Este efeito foi parcialmente compensado por um menor preco
médio realizado no 2T14 contra no 1T14. A receita da venda do carvao térmico no 2T14 diminuiu 85 milhées no
1T14 para R$ 11 milhées de R$, devido principalmente ao menor volume vendido.

No 2T14, os custos com carvao foram de R$ 701 milhdes, sendo R$ 51 milhdes maior do que os do 1T14. Excluindo
os efeitos de menores volumes (RS 181 milhdes) e cambio (RS 13 milhdes), os custos cairam RS 144 milhdes devido



principalmente ao menor custo com materiais (R$ 210 milhoées), depreciacdo (RS 68 milhdes) e servicos contratados
(RS 58 milhoes), parcialmente compensados pela elevacdo de outros custos (RS 186 milhoes).

T4 Principais variacdes 2T14
Volume Cambio Outros Variacao Total

RS milhées 1T14x 2T14
Servicos contratados 124 49 3 (59) (7) 117
Materiais 172 68 4 (210) (138) 34
Energia -Eletricidade, 21 8 0 (15) (7) 14
combustivel & gas
Aquisicdo de produtos 1 0 0 (1) (1) 0
Pessoal 98 2 23 25 123
Depreciacao 93 2 (68) (66) 27
Outros 141 56 3 186 245 386
Total 650 181 13 (144) 51 701

As despesas com carvao diminuiram de R$ 126 milhdes no 1T14 para R$ 91 milhdes no 2T14. As despesas pré-
operacionais de carvao aumentaram de R$ 19 milhdes, no 1T14, para RS 20 milhées no 2T14.

No 2T14, a Vale decidiu colocar o complexo da mina de Integra, na Australia em care and maintenance porque a
operacdo ndo era economicamente vidvel nas condicdes de mercado atuais. A decisdo foi consistente com a
estratégia da Vale de disciplina na alocacdo de capital e a maximizacdo de valor para os seus acionistas. Como
resultado, a Vale reconheceu um impairment do complexo da mina de Integra Coal no valor de R$ 612 milhdes.

Perspectiva de mercado - carvao metallrgico

O preco do carvdao metalurgico continuou baixo, tendo estagnado em USS$ 120/t'2 em 2014, com a demanda
chinesa no mercado transoceanico se enfraquecendo a medida que o pais prioriza a desestocagem de carvao
metalurgico. Comparado com o 1T14, os pregos cairam 16%.

Desde o final de 2013, quando os precos cairam para US$ 152/t, as empresas comecaram a fazer ajustes para
diminuir seus custos de mineracdo. Com os precos caindo para US$ 120/t, quase todos os produtores americanos

comecaram a cortar producdo, seguidos por mineradores canadenses e australianos.

Neste cendrio, mais fechamentos devem ocorrer ja que os precos ndo devem se recuperar nos préximos trimestres.

Carvao térmico 73 476 136
Carvao metaldrgico 1.817 880 1.720
Total 1.890 1.356 1.856
Carvao térmico 11 85 25
Carvdo metalurgico 436 238 501

Total 447 323 526




Receita Liquida 447 323 526

Custos' (674) (557) (531)
Despesas' 91) (126) (112)
Despesas pré-operacionais e de parada’ (20) (19) (19)
P&D' (5) (3) (8)
EBITDA ajustado? (343) (382) (144)
Depreciagao e Amortizacao (30) (93) (100)
EBIT (373) (475) (244)
Margim EBIT (%) (83,4) (147,2) (46,4)

! Excluindo depreciacdo e amortizacdo

% Excluindo itens ndo recorrentes

Fertilizantes

O EBITDA ajustado para o segmento de fertilizantes aumentou para R$ 161 milhdes no 2T14 de RS 81 milhées no
1T14. O crescimento de R$ 80 milhées em relacdo ao trimestre anterior foi impulsionado principalmente pelo
aumento do volume de vendas e precos (R$ 140 milhdes), que foi parcialmente compensado pelo efeito da
variacdo cambial (R$ 67 milhoes).

A receita de potassio alcancou R$ 83 milhdes no 2T14, abaixo R$ 10 milhdes ante o 1T14, devido principalmente ao
menor volume de vendas (R$ 8 milhdes). O volume vendido de 106,000 t foi um pouco menor que as 116,000 t
vendidas no 1T14. Este impacto foi parcialmente compensado pelo o aumento dos precos de venda. No 2T14, a
producdo de potassio totalizou 96.000 t, ficando 11,8% e 15,0% menor do que no 1T14 e no 2T13, respectivamente.
No 2T14, tivemos acesso a um minério de qualidade inferior e enfrentamos menor disponibilidade da planta na
concentracdo, devido a necessidade de manutencao corretiva.

A receita com as vendas de fosfatados totalizou R$ 1,097 bilhdo no 2T14, R$ 104 milhdes a maior do que no 1T14,
principalmente devido ao maior volume de venda (R$ 78 milhées) e maior preco médio (RS 83 milhdes),
parcialmente compensado pela variacdo cambial (R$ 56 milhdes). No entanto, as vendas foram 8,4% menores do
qgue no 2T13, principalmente devido aos precos mais baixos (R$ 203 milhdes), parcialmente compensados pela
variacdo cambial (R$ 92 milhoes) e pelo aumento do volume vendido (R$ 12 milhoes).

A receita com as vendas de nitrogenados alcangou R$ 227 milhdes em 2T14, um aumento de R$ 10 milhdes em
relacdo ao 1T14, mas 24,8% menor do que no 2T13. Esta diminuicdo na receita foi principalmente resultado dos
menores volumes de vendas (RS 87 milhdes). A queda dos volumes de vendas reflete a diminuicdo da producéao de
amodnia e ureia, resultante da venda da operacao de Araucéria no final do 2T13.

No 2T14, os custos de fertilizantes foram RS$ 1,337 bilhdo, sendo RS 106 milhées maiores do que no 1T14. Apds a
exclusdo do efeito de maior volume (RS 49 milhdes) e variagdo cambial (-R$S 16 milhdes), os custos subiram R$ 73
milhées, refletindo principalmente maiores custos com servicos contratados (RS 35 milhdes) e materiais (R$ 34
milhdes), devido aos trabalhos de manutenc¢ao que ocorreram no 2T14.

Despesas com fertilizantes diminuiram para R$ 42 milhdes no 2T14 contra R$ 53 milhdes no 1T14. As despesas pré-
operacionais e de parada totalizaram RS 29 milhdes no 2T14.



1T14 Principais variacoes 2T14

Volume Cambio Outros Variacao Total
RS milhdes 1T14x 2T14
Servicos contratados 207 11 (4) 35 42 249
Materiais 402 13 (13) 34 34 436
Energia -Eletricidade, 157
combustivel & gas 165 18 0 (26) (8)
Aquisicao de produtos 1 0 0 13 13 14
Pessoal 160 0 0 12 12 172
Depreciacao 218 0 0 22 22 240
Outros 78 8 1 (19) (10) 68
Total 1,231 49 (16) 73 106 1,337

Perspectiva de mercado

O mercado de fertilizantes esteve equilibrado no inicio do 2T14, mas a demanda desacelerou no final do trimestre a
medida que o periodo de aplicacdo no hemisfério norte chegou ao fim. A desaceleracdo da demanda foi
parcialmente compensada por uma melhora no mercado indiano, em consequéncia do fortalecimento da moeda
local e dos estoques domésticos mais baixos.

No 2T14, os precos dos fosfatados subiram acompanhando uma forte demanda do hemisfério norte. Entretanto, o
aumento no preco perdeu forca com a moderacdo da demanda global e a implantacdo de menores tarifas de
exportacdo na China em maio.

A turbuléncia politica na regido do Mar Negro, envolvendo a Russia e a Ucrania, aumentou a pressao
principalmente nos precos dos fertilizantes nitrogenados. O preco da aménia atingiu um pico em maio. No entanto,
no fim do trimestre, os precos comecaram a cair como resultado da sazonalidade da demanda.

A demanda brasileira continuou firme e deve melhorar no préximo trimestre. Desde o inicio do ano, as compras de
fertilizantes aumentaram 7% em relacdo ao 1513. A demanda foi sustentada pela safrinha e pela safra de inverno.
Com o inicio do 3T14, coincidindo com o periodo de aplicagao, a demanda deve aumentar mais.

A América Latina também deve apresentar uma demanda mais forte por fertilizantes no 3T14, a medida que a
regido se prepara para o periodo de plantio da safra de verao de 2014/2015.

Potéssio 106 116 117
Fosfatados
MAP 208 296 240
TSP 232 159 199
SSP 622 417 618
DCP 129 124 127
Rocha fosfatica 789 809 711
Outros Fosfatados 64 43 63
Nitrogenados 163 165 229
Potassio 83 93 107
Fosfatados 1.097 993 1.197
Nitrogenados 227 217 302
Outros 66 43 52

Total 1.473 1.346 1.658



Receita Liquida 1.370 1.259 1.565

Custos' (1.097) (1.014) (1.222)
Despesas' (42) (53) (87)
Despesas pré-operacionais e de parada’ (29) (71) (173)
P&D' (41) (40) (11)
EBITDA ajustado’ 161 81 71
Depreciacao e Amortizacao (258) (238) (215)
EBIT? (97) (157) (144)
Margim EBIT (%) (7,1) (12,5) (9,2)

Indicadores financeiros selecionados das principais empresas ndo consolidadas estdo disponiveis nas
demonstragbes contdbeis trimestrais da Vale, no website da Companhia, www.vale.com/ Investidores/Resultados
Trimestrais e Relatdrios/Demonstracdes Contabeis - Vale.

No dia 30 de abril, quarta-feira, serao realizadas duas conferéncias telefénicas e webcasts. A primeira, em portugués,
ocorrera as 14 horas, horario do Rio de Janeiro. A segunda, em inglés, as 15 horas do Rio de Janeiro, as 14 horas em
Nova lorque, as 19 horas em Londres e as 2 horas em Hong Kong.

Acesso as conferéncias telefonicas/webcasts:

Conferéncia em portugués:

Participantes que ligam do Brasil: (55 11) 3193-1001 / (55 11) 2820-4001
Participantes que ligam dos EUA: (1 888) 700-0802

Participantes que ligam de outros paises: (1 786) 924-6977

Cddigo de acesso: VALE

Conferéncia em inglés:

Participantes que ligam do Brasil: (55 11) 3193-1001 / (55 11) 2820-4001
Participantes que ligam dos EUA: (1 866) 262-4553

Participantes que ligam de outros paises: (1 412) 317-6029

Cédigo de acesso: VALE

A instrucao para participacdo nesses eventos esta disponivel no website da Vale, www.vale.com/investidores. Uma
gravacao da teleconferéncia/ webcast estara disponivel no website da Vale durante o periodo de 90 dias posteriores
ao dia 30 de abril de 2014.



Receita operacional
Impostos
Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Margem bruta (%)
Despesas com vendas e administrativas
Despesas com Pesquisa e desenvolvimento
Pré operacionais e paradas de operacao
Outras despesas liquidas
Reducéao ao valor recuperavel de ativos nao circulantes
Lucro operacional
Resultado financeiro liquido
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagdes monetarias e cambiais
Ganho (perda) com derivativos
Resultado na alienacdo de participacdes societarias
Resultado na venda de investimentos
Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Tributos sobre lucro
Lucro liquido das operagdes continuadas
Ganho (perda) de opera¢ées descontinuadas
Participacdes minoritarias
Lucro Liquido (atribuidos aos acionistas da controladora)
Lucro por Agao (atribuidos aos acionistas da controladora - R$)

Minerais ferrosos 528
Carvao 18
Metais basicos (15)
Logistica 42
Siderurgia (21)
Outros (10)
Total 542

97,4
33
(2,8)
7.7
3.9
(1,8)
100,0

22,478
(394)
22.084
(13.566)
8.518
38,6%
(528)
(355)
(589)
(364)
(1.730)
4.952
(129)
(2.196)
162
1.084
821
542
39)
5.326
(2.236)
3.090
97
3.187
0,62

503

22.832

(423)

22.409

(13.172)

109,6
6,3
(2,6)

(9,6)
3.7)
100,0

9.237
41,2%
(667)
(344)
(586)
(506)
7.134
328
(1.614)
243
1.200
499
459
7.921
(2.337)
5.584
325
5.909
1,15

201

22.486
(377)
22.109
(12.232)
9.877
44,7%
(646)
(321)
(951)
(485)
7.474
(7.009)
(8.778)
1.769

104

569
172
741
23
68
832

192,5
239
(5.7)

(90,0)
(20,7)
100,0



Ativo
Circulante
Realizavel a longo prazo
Permanente
Total
Passivo
Circulante
Exigivel a longo prazo
Patrimonio liquido
Capital social
Reservas
Outros
Participacdo dos acionistas ndo controladores
Total

49.724
18.383
215.469
283.576

20.984
112.048
150.544
77.300
66.334
4.162
2.748
283.576

52.027
19.180
217.636
288.843

20.279
114.909
153.655
75.000
75.171
77

3.407
288.843

46.937
21.126
214.058
282.121

24.768
97.472
159.881
75.000
81.180
483
3.219
282.121



Fluxos de caixa provenientes das operagdes:
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com recursos provenientes das
atividades operacionais:
Resultado de participa¢des societarias
Resultado da alienacédo de participacdes em controladas em conjunto e coligadas
Depreciagao, exaustdo e amortizagao
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Despesas financeiras e variagdes monetdrias e cambiais liquidas
Baixa na alienacdo de bens do imobilizado
Provisao para perda do valor recuperavel dos ativos nao circulantes
Perdas liquidas nao realizadas com derivativos
Debéntures
Outros
Contas a receber
Estoques
Tributos a Recuperar
Outros
Fornecedores e empreiteiros
Salarios e encargos sociais
Tributos e Contribuicoes
Outros
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais das operacées continuadas
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais das opera¢des descontinuadas
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais
Investimentos a curto prazo
Empréstimos e adiantamentos
Garantias e depositos
Adicdes em investimentos
Adi¢bes ao imobilizado
Dividendos/juros sobre capital préprio recebidos
Recursos provenientes da alienacdo de bens do imobilizado/investimentos
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento das operagdes continuadas
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento das operag¢des descontinuadas
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento
Adicoes
Pagamentos
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos a acionistas
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos a acionistas ndo controladores
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento das operagdes continuadas
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento das opera¢des descontinuadas
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento
Aumento (diminuicao) de caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Efeito de variacdes da taxa de cambio no caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes no final do periodo
Juros de longo prazo
Imposto de renda e contribuicao social pagos
Adigdes ao imobilizado com capitalizacao de juros

3.090

(542)
39
1.990
1.007
(320)
394
1.730
(629)
598
(24)
(412)
324
922
115
126
457
174
173
9.212

9.212
343
(36)

(170)

(6.047)
464
709

(4.737)

(4.737)
21

(529)

(4.632)

(5.140)

(5.140)
(665)
16.252
(27)
15.560
(769)
(147)
377

5.584

(459)
2412
146
(702)
300
(458)
49
42
3.962
(2.071)
1.781
180
40
(1.420)
(223)
19
9.182
9.182
3
(227)
(76)
(286)
(5.634)
26

(6.194)

(6.194)
1.552
(1.697)

(145)

(145)
3.820
12.465
(33)
16.252
(1.069)
(653)
33

741

(104)

2.147
(711)
1.389
85
2.193
170
180
2.050
916
(207)
(133)
463
399
184
125
9.887
37
9.924
321
(183
(37
(219
(5.358
553
(4.923)
(476)
(5.399)
1.913
(1.320)
(4.453)
(23)
(3.883)
182
(3.701)
824
12.197
105
13.126
(736)
(778)
82

)
)
)
)
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Esse comunicado pode incluir declaragdes que apresentem expectativas da Vale sobre eventos ou resultados futuros. Todas as declaracdes
quando baseadas em expectativas futuras, e ndo em fatos histéricos, envolvem vérios riscos e incertezas. A Vale ndo pode garantir que tais
declaragdes venham a ser corretas. Tais riscos e incertezas incluem fatores relacionados a: (a) paises onde temos operacoes, principalmente Brasil
e Canadg, (b) economia global, (c) mercado de capitais, (d) negdcio de minérios e metais e sua dependéncia a producao industrial global, que é
ciclica por natureza, e (e) elevado grau de competicao global nos mercados onde a Vale opera. Para obter informagoes adicionais sobre fatores
que possam originar resultados diferentes daqueles estimados pela Vale, favor consultar os relatérios arquivados na Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, na Autorité des Marchés Financiers (AMF), na U.S. Securities and Exchange Commission — SEC e no Stock Exchange of Hong
Kong Limited, e em particular os fatores discutidos nas secdes “Estimativas e projecoes” e “Fatores de risco” no Relatério Anual - Form 20F da
Vale.
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