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Mensagem da Administracao

A entrada da EcoRodovias no setor portudrio foi marco do Grupo no ano de 2012. Em junho
do ano passado, foi concluida a aquisicdo do Complexo Tecondi, sendo sua integragdo um
dos focos estratégicos do Grupo. Como resultado dessa integracéo, do desenvolvimento da
area de logistica e dos ativos de concessdes rodovidrias, a EcoRodovias obteve crescimento
de 33,9% em sua receita bruta, totalizando R$ 2.657,1 milhdes. O setor de concessdes rodo-
vidrias correspondeu a 71,7% deste total, que registrou 207,3 milhdes de veiculos equivalen-
tes pagantes em 2012, 3,5% superior ao ano de 2011.

O destaque do ano no setor de concessdes rodovidrias foi a assinatura do termo aditivo junto
a ARTESP e o Governo do Estado de Sao Paulo, no qual a concessiondria Ecovias dos Imi-
grantes investird cerca de R$ 328 milhdes em novas obras na Baixada Santista com o objetivo
de adequar o trafego e eliminar o gargalo da regi&o.

Em 2012, o Consdrcio Rodovia da Vitéria, composto pela EcoRodovias e SBS Engenharia, foi
declarado e homologado vencedor da concorréncia publica de concesséao da rodovia BR-101
no Estado do Espirito Santo. O contrato, porém, ainda nao foi assinado em razao de recurso
interposto pelo segundo colocado, impossibilitando o inicio das atividades de operagao e
investimentos ao longo dos 475,9 quildmetros de extensao. A EcoRodovias e a SBS Engenha-
ria vem tomando as medidas necessarias para assegurar essa assinatura.

Sobre os novos negécios, a Companhia continua acompanhando o desenvolvimento das futu-
ras licitagdes de concessdes rodovidrias federais e estaduais, no aguardo do langamento dos
respectivos editais, sempre dentro da estratégia do Grupo de atuar nos principais corredores
de importacéo e exportacao.

O Grupo EcoRodovias continua atento as oportunidades em portos e aeroportos, sempre
com foco na rentabilidade de seus negdécios, preservando, principalmente, a disciplina de
capital e uma estrutura econémico-financeira que possibilite o crescimento sustentavel da
Companhia.

Ao final do ano de 2012 e inicio de 2013, um de nossos acionistas majoritarios - Impregilo
International Infrastructures N.V. - alienou sua participagao na EcoRodovias, passando 19%
para a Primav Construgdes e Comércio S.A. e o restante para o mercado em bolsa. Sendo
assim, a Primav passou a ter 64,0% das agdes da EcoRodovias e os 36,0% restantes estdo
no mercado em bolsa, conforme organograma abaixo:

v @ ECOR3

wr O AT

CR Almeida BM&FBOVESPA

Primav Construcoes e Comércio S.A. Free Float
64,0% 36,0%

. 4

€CORODOVIAS

GRUPO

As ac¢des da EcoRodovias (BM&FBOVESPA: ECORB) valorizaram 24% ao longo de 2012. O
reconhecimento do mercado de que o grupo busca resultados de maneira sustentavel vem,
ainda, por meio da inclusdo das ag¢des, pela segunda vez, na carteira do Indice de Susten-
tabilidade Empresarial da BM&FBovespa, o ISE. Gostariamos de destacar, também, os dez
anos da pista descendente da rodovia dos Imigrantes, completados em dezembro. Um marco
na gestdo empresarial do Grupo EcoRodovias, além de motivo de orgulho de toda a nossa
equipe, a obra &, ainda hoje, uma referéncia para a engenharia brasileira, bem como para
os bancos de fomento, no que se refere ao modelo de gestdo ambiental. Trata-se de uma
importante conquista, que credencia o Grupo a participar de investimentos em infraestrutura
e colaborar com o desenvolvimento do Brasil.

Por fim, ndo poderiamos deixar de agradecer os nossos colaboradores pela dedicacao e
comprometimento na superacao das metas empresariais, 0s nossos acionistas, sempre con-
fiantes na gestdo da companhia, os conselheiros, que nos conduziram e nos apoiaram na
realizagdo de importantes conquistas, e o apoio de nossos clientes, usuarios, érgaos regula-
dores e demais instituigoes.

Gostariamos de convidar todos os nossos stakeholders a participar de uma importante mis-
sdo: salvar vidas. Acreditamos que o transito mais seguro se faz também do compromisso in-
dividual de se respeitar o Cédigo de Transito Brasileiro em sua integridade. Por isso, langamos
em junho de 2012 a campanha “Por Uma Estrada Sem Acidentes”, com a principal meta de
engajar as pessoas hessa causa que deve ser motivo de orgulho para todos. Convidamos to-
dos os colaboradores e usuarios das nossas rodovias ndo apenas a fazer essa reflexdo, mas
a ser pega fundamental para auxiliar a Organizag@o das Nagdes Unidas (ONU) a alcangar o
objetivo de reduzir em 50% o nimero de ocorréncias no transito em todo o mundo - proposto
pela Década Mundial de Agbes de Seguranca no Transito. Medidas nas areas de engenharia
e coordenacao de trafego das nossas concessiondrias estdo sendo tomadas para que essa
meta seja alcangada. Essa causa vale uma vida.

ADOGAO DAS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS - International Financial Reporting Standards),
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Concessoes Rodoviarias

Evolucao do Trafego: O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes nas conces-
siondrias apresentou um crescimento de 3,5% em 2012, quando comparado com 2011. Os
principais motivos para esta variagao estao apresentados abaixo:

Veiculos comerciais - apresentaram crescimento de 3,1% em 2012, quando comparados ao
ano anterior. Em Sao Paulo, a concessiondria Ecovias dos Imigrantes cresceu 5,1%, devido
ao grande volume de exportagdo de milho e a concessiondria Ecopistas apresentou cres-
cimento de 2,4%, em funcdo ao bom desempenho do setor industrial. No Parand, a Ecovia
Caminho do Mar obteve um crescimento de 10,0%, devido a safra de milho, que contribuiu
para o aumento da movimentagcdo nos portos de Paranagué e Antonina e a Ecocataratas
cresceu 3,2%. No Rio Grande do Sul, a Ecosul apresentou queda de 3,1% em fungédo da
menor movimentagdo no Porto de Rio Grande, resultante da estiagem que afetou a producéao
das commodities agricolas no Estado.

Veiculos de passeio - cresceram 3,9% em 2012, quando comparado ao ano anterior. Este
desempenho foi reflexo das condi¢des climaticas favoraveis e do aumento de renda da po-
pulacéo brasileira, que impulsionaram o fluxo de veiculos de passeio nas regides de turismo
dos estados das regides Sudeste e Sul do pais. O cendrio resultou em crescimentos de 4,4%
na Ecovias dos Imigrantes, 2,9% na Ecopistas, 12,8% na Ecovia Caminho do Mar e 1,9%
na Ecocataratas. O desenvolvimento do polo de Pelotas, no Rio Grande do Sul, influenciado
pelo polo naval instalado na regido, foi o grande influenciador do crescimento de 8,8% na
concessionaria.

TRAFEGO (em milhares de veiculos equivalentes pagantes)

+3,5% 207.372

/

200.344
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@ Comercial
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@ rasseio
Logistica

O desempenho do setor de logistica da EcoRodovias esta dividido nos seguintes segmentos:
Zona Primaria: composto pelas unidades Ecopétio Cubatdo e CLIA Santos. No Ecopatio
Cubatao, sdo oferecidos, atualmente, os servigos de REDEX - recinto especial para despacho
aduaneiro de exportacdo, DEPOT - servico de manuteng@o e armazenagem de contéineres
vazios e patio regulador de caminhdes. No CLIA Santos é oferecido o servico de recinto
alfandegado.

Em 2012, foram movimentados 81.554 contéineres na Zona Primaria, 8,5% inferior a 2011. A
reducgdo deve-se a diminui¢do das operagdes de REDEX (de 19,0% no do total movimentado
em 2011 para 14,9% em 2012) e de DEPOT (59,2% do total movimentado em 2011 para
63,2% em 2012). Em compensacao, houve aumento de movimentagdes de contéineres no
CLIA Santos (de 20,7% do total movimentado em 2011 para 21,9% do total movimentado
em 2012).

Portos Secos de Interior: composto pelas unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e
Curitiba, que oferecem os servigos de armazenagem e recinto alfandegado.

Em 2012, foram movimentados US$ 4.880,0 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Interior
da EcoRodovias, redugao de 8,4% quando comparado a 2011 devido, principalmente, a greve
realizada pelos 6rgdos anuentes no segundo semestre de 2012.

Portos Secos de Fronteira: composto pelas unidades de Foz do Iguagu, Uruguaiana, Jagua-
rdo e Santana do Livramento que oferecem os servigos de recinto alfandegado nas fronteiras
com Uruguai, Argentina e Paraguai.

www.ecorodovias.com.br

Em 2012, foram movimentados US$ 15.102 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Fron-
teira da EcoRodovias, reducao de 6,8% em relacéo a 2011, resultante, principalmente, da
reducéo do fluxo de exportagdo nas unidades de fronteira.

Transporte: corresponde a prestagdo de servicos de transporte rodovidrio para os clientes,
por meio de frota prépria, prestadores de servigos autbnomos e frota terceirizada.

A receita advinda das operagdes de transporte representou 13,3% da receita do segmento de
logistica em 2012, redugdo de 1,7 ponto percentual, quando comparado a 2011. A reducédo
deve-se, principalmente, ao encerramento das operagoes de transporte no Rio de Janeiro
e término de contratos com os clientes da industria quimica no Centro de Distribuicao de
Alphaville.

Centros de Distribuicdo: composto pelos Centros de Distribuicdo de Alphaville, Cajamar,
Curitiba e Ecopatio Imigrantes, que oferecem os servigos de gestao de estoque de clientes.
Em 2012, a taxa de ocupacao atingiu 65,0% do total de 106 mil m? disponiveis, registrando
reducéo de 35 pontos percentuais, quando comparado a 2011. A redugéo deve-se, principal-
mente, a mudanga de perfil dos clientes atendidos, mais especificamente a descontinuidade
de prestagado de servicos para a industria quimica.

STP - Sem Parar/Via Facil

O total de tags instalados pelo sistema Sem Parar/Via Facil atingiu 3.770 mil unidades em 31
de dezembro 2012, aumento de 16,2% em relagdo a dezembro de 2011. Esse crescimento é
sustentado pela cobertura de 94% das pragas de peddgio existentes e 150 estacionamentos
que aceitam o sistema. Do total de arrecadacao consolidada de peddgios das concessiona-
rias da EcoRodovias, 45,2% foi realizada por meio de cobranca eletronica em 2012.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS
RECEITA BRUTA

A Receita Bruta Consolidada, desconsiderando a Receita de Construcao, atingiu R$ 2.358,6
milhdes em 2012. O aumento em relagdo a 2011 foi de 32,1%. Considerando a receita de
construg@o, a Receita Bruta atingiu R$ 2.657,1 milhdes em 2012, 33,9% superior a 2011.

Receita Bruta (em milhdes de RS) | 2012 | 2011

Concessoes Rodovidrias 1.606,1 1.441,7 11,4%
Receita de Construgao 298,5 199,4 49,7%
Logistica (80%) 315,1 286,8 9,9%
Complexo Tecondi 370,3 - n.m.%
STP (12,75%) 66,3 55,4 19,6%
Servigos 123,4 119,3 3,4%
Eliminagoes (122,6) (117,5) 4,3%
CONSOLIDADO 2.657,1 1.985,1 33,9%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construcao 2.358,6 1.785,7 32,1%

A receita de concessdes rodovidrias é proveniente de receitas de pedagios (correspondente a
58,3% da receita bruta consolidada em 2012), receitas acessoérias (monitoramento de cargas
especiais, painéis publicitarios, ocupacao de faixa de dominio e acessos, outros servicos de
utilizacao e exploragdo da faixa de dominio das concessdes rodovidrias) e receita de cons-
trucdo estabelecida pelo ICPC-01 (Interpretagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis)
- Contratos de Concessao em que a realizagdo de obras e melhorias na infraestrutura rodo-
vidria gera uma receita que a Companhia nao reconhece margem de lucro (margem igual a
zero), sendo o valor correspondente ao mesmo contabilizado na conta de “Custo de Cons-
trucdo de Obras”.

A receita de logistica é composta pela receita da movimentagao de contéineres da Zona
Priméria (correspondente a 30,7% do total de receita de logistica), receita dos Portos Secos
de Interior, receita dos Portos Secos de Fronteira, receita de transporte e receita dos centros
de distribuicao.

A receita bruta do Complexo Tecondi atingiu R$ 162,2 milhdes no 4T12 e R$ 370,3 milhdes
em 2012, que corresponde aos meses de junho a dezembro de 2012.

A receita da STP (Sem Parar/Via Facil) atingiu R$ 520,0 milhdes em 2012 (+19,6% em relagéo
a 2011). A participagéo acionaria da EcoRodovias na STP é de 12,75%, o que corresponde a
uma receita bruta de R$ 66,3 milhdes em 2012, consolidada nas demonstragdes financeiras.

RECEITA LiQUIDA

A Receita Liquida consolidada, desconsiderando a Receita de Construgéo, atingiu R$ 2.110,6
milhdes em 2012, 29,7% superior a 2011. As Dedugbes sobre a Receita Bruta atingiram
R$ 248,0 milhdes em 2012, representando 10,5% do total da receita bruta, desconsiderando
a Receita de Construgao, do respectivo periodo. Considerando a Receita de Construgéo, a
Receita Liquida de 2012 atingiu R$ 2.409,1 milhdes, 31,8% superior ao registrado em 2011.

Receita Liquida (em milhdes de R$) m 2011 _

Concessodes Rodovidrias 1.468,0 1.352,1 8,6%
Receita de Construcao 298,5 199,4 49,7%
Logistica (80%) 266,9 2424 10,1%
Complexo Tecondi 328,8 - n.m.
STP (12,75%) 60,1 471 27,6%
Servicos 109,4 103,8 5,4%

(122,6)
2.409,1
PRET

(117.5) 4,3%
31,8%

29,7%

Eliminagoes
CONSOLIDADO

CONSOLIDADO excluindo Receita de Construgcao

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Em 2012, os custos e despesas consolidados atingiram R$ 1.505,3 milhGes, frente aos
R$ 1.038,9 milhdes em 2011, variagdo de 44,9%. Excluindo os custos de construgdo de
obras e provisdo para manutengdo decorrentes da aplicagcdo do ICPC-01, os custos totalizam
R$ 1.131,7 milhdes em 2012, 49,1% superior aos R$ 759,2 milhdes de 2011.

Custos Operacionais e Despesas 2011
Administrativas (em milhdes de R$)

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica

Pessoal 326,6 2124 53,8%
Conservacao e Manuntegéo 63,5 69,7 -8,9%
Servicos de Terceiros 299,2 143,8 108,1%
Seguros, Poder Concedente e Locagoes 112,0 103,8 7,9%
Depreciagdes / Amortizagdes 237,4 168,2 41,1%
Proviséo para Manutengéo 75,1 80,3 -6,5%
Custo de Construgdo de Obras 298,5 199,4 49,7%

Outros
CONSOLIDADO EcoRodovias

93,0 61,3 51,7%

CONSOLIDADO - Excluindo Custo de Construcao
de Obras e Provisao para Manutencao

Os principais motivos das variagdes dos custos operacionais e despesas administrativas fo-
ram: a consolidag@o das empresas do Complexo Tecondi, custo com contratagao de consul-
toria para campanha educacional abordando a seguranca no transito, custo de construgéo de
obras, ambas decorrentes da aplicacdo das normas do IFRS/ICPC, custo com pessoal, prin-
cipalmente pelo dissidio, e despesas ndo recorrentes causadas pela adequacao do quadro de
funcionarios na logistica, consultoria financeira para estudos de reestruturagao de dividas da
Elog e depreciacdes e amortizagdes de novos ativos no Ecopéatio Cubatéo.

EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA Consolidado apurado, considerando o IFRS, foi de R$ 1.190,8 milndes em 2012,
atingindo a margem de 49,4%. O EBITDA Consolidado Ajustado atingiu R$ 1.265,9 milhdes
em 2012, com margem de 60,0%. O EBITDA Ajustado é calculado desconsiderando as contas
de receita e custo de construcéo e provisdo para manutengao, introduzidas pela aplicagdo
do IFRS.

EBITDA (em milhGes de RS) | 202 | 201

CONSOLIDADO

Lucro Liquido (antes da participagdo de minoritarios) 427,0 387,6 10,2%
Depreciagbes e Amortizagdes 237,4 168,2 41,1%
Resultado Financeiro 265,0 183,1 44,7%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 261,1 217,6 20,0%
Amortizacao de Investimentos 0,3 0,8 -63,2%

EBITDA 1 ,8
49,4%

957,3
52,4%

24,4%
0 p.p.

Margem EBITDA

2012 2011 Var.

EBITDA Ajustado s/ IFRS (em m

EBITDA IFRS 1.190,8 957,3 24,4%
Receita de Construgao (298,5) (199,4) 49,7%
Custo de Construcao 298,5 199,4 49,7%

75,1
65,9
60,0%

80,3
1.037,6
63,7%

-6,5%
22,0%
-3,7 p.p.

Provisado para Manutengao
EBITDA Ajustado '

Margem EBITDA Ajustada

" O EBITDA Ajustado exclui receita e custo de construgéo e proviséo para manutengéo do saldo
dos custos dos servigos prestados.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido totalizou uma despesa de R$ 265,0 milhdes em 2012, 44,7%
superior ao resultado de 2011. Esta variag@o ocorreu, basicamente, devido ao pré-pagamento
da 1%, 2% e 3% séries da Primeira Emissado de Debéntures da EcoRodovias Concessoes e Ser-
vicos e pré-pagamento da Primeira Emissdo de Debéntures e financiamento com o BNDES
da Elog.

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Em 2012, a EcoRodovias apresentou lucro liquido de R$ 422,1 milhdes, 10,2% superior aos
R$ 383,1 milhdes registrados em 2011.

DISPONIBILIDADE E ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO

A EcoRodovias encerrou dezembro de 2012 com saldo de caixa disponivel e aplicagdes finan-
ceiras em titulos e valores mobiliarios de R$ 1.026,1 milhdes. A divida bruta da EcoRodovias
atingiu R$ 3.284,4 milndes em 31 de dezembro de 2012, aumento de 124,9% na divida liqui-
da, quando comparado a 31 de dezembro de 2011.

Contribuiram para o aumento do saldo da divida financeira os seguintes fatores:

(i) Emisséo de debéntures no valor de R$ 300,0 milhdes pela Elog (participagdo EcoRodovias:
R$ 240,0 milhdes); (i) Emissao de debéntures da Ecoporto (R$ 600,0 milhdes); (i) Emissao
de debéntures da EcoRodovias Concessdes e Servigos (R$ 800,0 milhdes); (iv) Notas Pro-
missérias da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica (R$ 550,0 milhdes).

Contribuiram para a reducao do saldo da divida financeira os seguintes fatores:

(i) Pré-pagamento da 1* emisséo de Debéntures da Elog no valor de R$ 170,0 milhdes (par-
ticipagdo EcoRodovias: R$ 136,0 milndes) e empréstimo com o BNDES de R$ 43,7 milhdes
(participacdo da EcoRodovias: 35,9 milhdes); (ii) Pré-pagamento de R$ 366,6 milhdes da 12
emissao de Debéntures da EcoRodovias Concessodes e Servigos.

Endividamento (em milhGes de RS) 202 | 2011 | var |

Curto Prazo 1.012,4 541,7 86,9%
Empréstimos,financiamentos e arrendamento mercantil 805,3 163,1 393,7%
Debéntures 207,1 378,6 -45,3%
Longo Prazo 2.272,0 1.134,4 100,3%
Empréstimos,financiamentos e arrendamento mercantil 164,4 189,8 -13,4%
Debéntures 2.107,6 944,6 123,1%
Endividamento bruto 3.284,4 1.676,1 96,0%
Caixa e equivalentes de caixa 1.026,1 671,8 52,7%

Endividamento liquido

CAPEX

2.258,3 1.004,3 124,9%

Os investimentos consolidados realizados na EcoRodovias, em 2012, foram de R$ 503,6 mi-
Ihdes, 32,0% superior ao registrado em 2011.

No setor de concessdes rodovidrias, o total de investimentos realizados em 2012 foi de
R$ 409,9 milhdes, superior em 44,9% em relagédo a 2011. Os principais investimentos foram
concentrados em demais melhorias e ampliagoes (35,3% dos investimentos), pavimentacao
e conservagao especial (42,0% dos investimentos), investimentos em hardware e equipamen-
tos de pedagio, obras em andamento e melhorias nas sinalizagdes e dispositivos de seguran-
¢a, das cinco concessionarias em operagao. Destaque para as obras de duplicagdo do trecho
de 14,4 km, da Ecocataratas, entre a cidade de Pedreira da Itatiba e Medianeira, no estado
do Parand, para os investimentos na Ecopistas, referentes, principalmente, a adequagao do
Trevo dos Pimentas e para a Ecovias dos Imigrantes, com a implantagédo da 5° faixa entre o
km 26 e o km 41 na Rodovia dos Imigrantes.

No setor de logistica, o valor de investimento realizado em 2012 foi de R$ 36,4 milhdes, 49,0%
inferior ao ano de 2011.

No setor portudrio, o valor de investimento realizado em 2012 foi de R$ 31,9 milhdes.

E, na empresa de Servigos Compartilhados (EcoRodovias Concessdes e Servicos) foi de
R$ 13,2 milhdes, 22,8% inferior a 2011.

CAPEX

(em milhdes Custo de

Manutencao

Intangivel/
Imobilizado

de R$)

Concessodes Rodovidrias

Ecovias dos Imigrantes 91,1 55,0 146,1 75,3 41,2 116,5 25,4%
Ecopistas 118,0 - 118,0 67,4 - 674 751%
Ecovia Caminho do Mar 31,2 35 34,7 28,2 - 28,2 23,0%
Ecocataratas 59,1 19,0 78,1 10,6 22,6 33,2 1352%
Ecosul - Rodovias do Sul 32,2 0,8 33,0 33,1 43 37,4 -11,8%
Total 331,6 78,3 409,9 214,6 68,1 282,8 44,9%

Ecopétio Logistica Cubatao 73 - 7,3 28,6 - 28,6 -74,5%
Ecopatio Imigrantes 2,1 - 2,1 11,3 - 11,3 -81,4%
Elog 27,0 - 27,0 31,5 - 31,5 -143%
Total 36,4 - 364 71,4 - 71,4 -49,0%
Complexo Tecondi 30,9 - 30,9 - - - -
STP (12,75%) 7,3 - 7,3 7,5 - 75 -2,7%
Ezzz:::g;ass(Servigos) 3:2 = Lz = Tl R
Holding 5,9 - 59 2,8 - 2,8 110,7%
CONSOLIDADO 425,3 78,3 503,6 313,5 68,1 381,6 32,0%

DIVIDENDOS

Ao longo do ano de 2012, a Companhia efetuou o pagamento de dividendos no valor total de
R$ 197,2 milhdes, sendo R$ 51,4 milhdes de dividendos complementares referentes ao exercicio
de 2011 e R$ 145,8 milhdes de dividendos intermediarios referentes ao exercicio de 2012. A dis-
tribuicao do exercicio de 2012 esta sujeita a aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria - AGO.

GOVERNANGCA CORPORATIVA

A EcoRodovias estda comprometida em adotar as melhores préticas de governanca corpora-
tiva, com a eficiéncia e a transparéncia de sua gestéo e o firme propésito de criar valor para
seus acionistas, uma vez que o objetivo é fazer com que as decisdes sejam tomadas visando
o melhor interesse da empresa a longo prazo.

Seguimos as praticas recomendadas pelo “Cédigo de Melhores Praticas de Governanga Cor-
porativa” do IBGC, dentre as quais destacam-se: Cédigo de Conduta Empresarial aprovado
pelo Conselho de Administragao; transparéncia na divulgagao dos resultados; cargos de pre-
sidente do Conselho de Administragéo e de executivo principal da Companhia ocupados por
pessoas diferentes; contratagdo de empresa de auditoria independente para a andlise de
balangos e demonstrativos financeiros; utilizagdo de camara de arbitragem para a resolugédo
de conflitos societarios; e politica de divulgacao de informagdes e manutengao de sigilo.

Em 31 de dezembro de 2012 o Conselho de Administragdo é composto por seis membros,
sendo dois independentes, que possuem mandatos unificados de dois anos. O Conselho de
Administrag@o conta com a assessoria dos comités estatutarios de Auditoria, de Gestéo de
Pessoas e de Governanca, além dos comités ndo estatutarios de Etica e de Sustentabilidade.
A Diretoria da Companhia nao possui vinculos com seus acionistas controladores e exercem
uma gestao profissionalizada e compartilhada na busca sistematica de um consenso entre
todos os seus membros, reforgando o conceito de 6érgao com decisdes colegiadas.

GESTAO DE PESSOAS

O Grupo EcoRodovias conquistou, em 2012, o direito de permanecer por mais um ano no
restrito grupo de empresas que se diferenciam no mercado pela exceléncia na gestdo de pes-
soas. Pela quarta vez consecutiva, esta entre as 150 melhores empresas para se trabalhar no
Brasil, de acordo com pesquisa da Vocé S.A./FIA e, pelo segundo ano consecutivo, no ranking
das 130 Melhores Empresas para Trabalhar definido pela Revista Epoca/Great Place to Work.
A area de Recursos Humanos prioriza programas que visam o bem-estar dos colaboradores,
com destaque para o Programa de Formacéo de Lideres, que busca o desenvolvimento de
competéncias dos colaboradores.

RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Por meio de praticas e conceitos pré-definidos na Politica de Responsabilidade Social, apro-
vada pelo Conselho de Administragdo, a EcoRodovias adota iniciativas que representam efeti-
va contribuicao para o desenvolvimento sociocultural de diversos publicos de relacionamento,
com énfase para as comunidades lindeiras, usudrios e colaboradores.

Dentre os programas de responsabilidade socioambiental do Grupo, destaca-se o Ecoviver,
que busca, de forma multidisciplinar, conscientizar criangas e jovens das escolas publicas dos
municipios no entorno das rodovias administradas pelo Grupo da necessidade de se dar uma
destinag@o correta aos residuos. Desde 2006, quando foi criado, o projeto ja atendeu cerca de
230 mil criangas em 25 cidades nos estados de atuagao da EcoRodovias.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES

Em atendimento a instrugdo CVM 381/2003, informamos que no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes prestou os seguin-
tes servigos: servicos de auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas
preparadas de acordo com as Préticas Contabeis Adotadas no Brasil; Revisao dos controles
internos; Revisdo Especial das Informacdes Trimestrais preparadas de acordo com as Prati-
cas Contabeis Adotadas no Brasil; e auditoria contabil das Demonstracdes Financeiras con-
solidadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade - International Financial
Reporting Standards (IFRS).

Sao Paulo, 15 de margo de 2013.

A Administracao

Acesse o site de Relagdes com Investidores
usando o aplicativo QRCODE

Continua

f.lopes
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Vida e desenvolvimento em equilibrio

Balancos Patrimoniais

EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A. e Controladas
CNPJ 04.149.454/0001-80

NIRE 35.300.181.948

wIBRX #:aorasea

Demonstracées do Resultado

Levantados em 3| de Dezembro de 2012 e de 201 | (Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP) Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
ATIVO explicativa 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO  explicativa 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa.............. 5  435.621 87.066 946.916  604.551  Fornecedores 552 2.088 150.138  131.851
Titulos e valores mobilirios . 6 - - 28.498 30.106  Empréstimos e financiamentos ... 19 574.108 - 804.722  161.120
Clientes. 7 - - 254.032 176.505 Arrendamento mercantil financeiro. 20 - - 599 2.016
Tributos a recuperar. 8 13.812 13.620 31.948 27.403  Debéntures 21 - - 207.144  378.634
Dividendos e juros sobre Impostos, taxas e contribuicbes a
o capital préprio a receber ................. 9 14.032  133.157 - - recolher 18 368 316 30.795 21.566
Despesas antecipadas 10 202 96 7.603 8.503 Obrigagdes sociais e trabalhistas... 26 7.876 5.505 54.309 30.354
Outros créditos 210 259  40.784  30.564 Programa de Recuperagéo Fiscal
Total do ativo circulante.................. 463.877 234198 1.309.781 877.632  HENIS . - - 1.848 259
Partes relacionadas - fornecedores 22 - - 5.163 1.787
Credor pela concessao 25 - - 18.158 17.082
Imposto de renda e contribuicao
social a pagar - - 29.397 20.152
Provis&o para manutencéo 23 - - 63.531 38.286
Provis&o para construgéo de obras
24 - - 2141 12.527
Outras contas a pagar 10.279 9.080 66.491 46.296
Total do passivo circulante 593.183 16.989 1.434.436  861.930
Nio Circulante Nao Circulante
Titulos e valores mobiliarios . 6 - - 50.658 37.201 Empréstimos e financiamentos ............ 19 - - 164.346 189.187
Tributos diferidos ..... 17.a) - - 59.371 68.444  Arrendamento mercantil financeiro. 20 - - 64 641
Depositos judiciais 11 9.615 9.116 91.129 25242  Debéntures 21 - - 2.107.637  944.565
Ativos indenizatérios 12 - - 3.632 2870 Programa de Recuperagao Fiscal
Partes relacionadas - clientes . 22 6.487 36 - - - - 11.905 2.710
Outros créditos . - - 32,537 6.383 Outras contas a pagar - - 46.705 4.952
Despesas antecipadas 10 N N 360 410  Tributos diferidos ...........ccovviinnnenns 17.a) 163 2.677 2.880 24.430
Investimentos: Provis&o para perdas tributarias,
Em controladas. 13 1.220.196 1.407.312 10 10 trabalhistas e civeis ...........ccoecvienns 27 60 - 127.004 52.634
Agio 13 996.152 246.040 N _ Provisdo para manutencéo................... 23 - - 115.131 133.259
Propriedades para investimento .. 14 - - - 51.603 Provisdo para construgéo de obras
Imobilizado . 15 4.582 4932 590719 287.933  futuras 24 - - 10040 1.929
Intangivel.... 16 73 92 4.057.759 2.798.709  Credor pela concessao 25 - - 50321 55.099
Total do ativo ndo circulante............ 2237.105 1.667.528 4.886.175 3.278.805 rotal do passivo néo circulante......... 223 2.677 2.636.033 1.409.406
Patriménio Liquido
Capital social 28.a) 1.320.549 1.320.549 1.320.549 1.320.549
Reserva de lucros - legal 28.c) 111.855 90.751 111.855 90.751
Constituicao de reserva de lucros
- orgamento de capital ...........cccceenenen 28.d) 578.037 388.105 578.037  388.105
Reserva de lucros - dividendos
adicionais propostos.............cccceeeeennne 28.e) 65.268 51.431 65.268 51.431
Reserva de capital - plano de opc¢éao
com base em agoes...........ccccoeeviiennns 28.f) 31.867 31.224 31.867 31.224
Atribuido a participagdo dos acionistas
CONtroladores ........ccevereeeeiiesiiienns 2.107.576 1.882.060 2.107.576 1.882.060
Participagéo dos acionistas nao
controladores no patriménio
das controladas 28.h) - - 17.911 3.041
Total do patriménio liquido 2.107.576 1.882.060 2.125.487 1.885.101
Total do Passivo e Patriménio
Total do AtIVO........c.oeveiiiiccs 2.700.982 1.901.726 6.195.956 4.156.437 Liquido........cooiiiiiiice 2.700.982 1.901.726 6.195.956 4.156.437
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragdes das Mutagdes do Patrimdnio Liquido
Para os Exercicios findos em 3| de Dezembro de 2012 e de 201 |
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por agdo)
Atribuivel aos acionistas da controlada
Reserva Participacao
de capital Reservas de lucros Patriménio dos acionistas
Plano de liquido dos controladores no Patriménio nao
opgao com Dividendos acionistas patriménio liquido
Nota Capital base adicionais Orcamento Lucros controladores liquido consolidado
explicativa social em acbes Legal propostos de capital acumulados (BR GAAP) das controladas (IFRS e BR GAAP)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010..................... 1.320.549 31.149 71.600 142.158 215.747 - 1.781.203 6.664 1.787.867
Efeito de participag@o de acionistas nao
controladores nas controladas - - - - - - - (8.172) (8.172)
Acoes em tesouraria 28.9) - (2.011) - - - - (2.011) - (2.011)
Plano de opcédo com base em agdes 28.f) - 2.086 - - - - 2.086 - 2.086
Dividendos distribuidos (R$ 0,25 por agéo) 28.e) - - - (142.157) - - (142.157) - (142.157)
Lucro liquido do exerciCio.............ccceeeciciviiciiininnnes - - - - - 383.017 383.017 4.549 387.566
Destinagao do lucro:
Reservalegal........cccoooiiiiiiiiiiiceeceeeee 28.e) - - 19.151 - - (19.151) - - -
Constituicao de reserva de lucros
- orgamento de capital. 28.d) - - - - 172.358 (172.358) - -
Dividendos intermediarios pagos
(R$ 0,25 por ag&o).. 28.¢) - - - - - (140.078) (140.078) - (140.078)
Constituicdo para reserva de dividendos 28.e) - - - 51.430 - (51.430) - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011.................. 1.320.549 31.224 90.751 51.431 388.105 - 1.882.060 3.041 1.885.101
Efeito de participag@o de acionistas nao
controladores nas controladas 4.a)(vi) - - - - - - - 15.001 15.001
Acoes em tesouraria 28.9) - (815) - - - - (815) - (815)
Plano de opcao com base em agdes 28.f) - 1.458 - - - - 1.458 - 1.458
Dividendos distribuidos (R$ 0,09 por ag&o) . 28.e) - - - (51.431) - - (51.431) (5.104) (56.535)
Lucro liquido do eXerciCio...........ccecvrevririeciicinnns - - - - - 422.072 422.072 4.973 427.045
Destinagao do lucro:
Reserva legal.. 28.e) - - 21104 - - (21.104) - - -
Constituicao de reserva de lucros
- orgamento de capital. 28.d) - - - - 189.932 (189.932) - - -
Dividendos intermediarios pagos
(R$ 0,26 POF AGAO) .....vvvverrreereeereereeeesiees s 28.e) - - - - - (145.768) (145.768) - (145.768)
Constituicao para reserva de dividendos................ 28.e) - - - 65.268 - (65.268) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2012.................... 1.320.549 31.867 111.855 65.268 578.037 - 2.107.576 17.911 2.125.487
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragdes do Valor Adicionado
Para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 201 |
(Em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
(BR GAAP)  (IFRS e BR GAAP) (BR GAAP)  (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receitas Distribuicao do Valor Adicionado ....................... 478.415  411.250 1.610.260 1.262.172
Com arrecadagdo de pedégio. - - 1548181 1.389.658  peggpy|............ 25001  20.653 326.612  212.373
Com construcao - - 298.540 199.435 .
Outras receitas . R _ 810.424 396.020 Remuneragao direta ............ocoocevriiiciiiniccs 23.156 19.076 269.288  210.794
Beneficios........ 1.254 1.083 43.644 1.083
Insumos Adquiridos de Terceiros FGTS.....cceee. 591 494 13.680 496
Custo dos servigos prestados ............cccceveeeicninne (2.967) - (690.944) (530.066) L
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros... (30.726)  (19.741) (200.779) (131.796) Impostos, taxas e contribuigdes ...............ccevuuuee (2.538) 4.451 509.094  371.824
Outros.. . ST - - (293) (795)  Federais.......... (2.538) 4451 401714 320.241
Valor (Consumido) Adicionado Bruto .. (42108) (19.741) 1.765.120 1.322.456  Cstaduais.. - - 3.423 3.214
Depreciagéo e Amortizagéo (1.110) (999) (237.426) (168.230)  Municipais....... - - 103.957  48.369
) - L. Remuneracéo de capitais de terceiros .. 33.880 3.129 347.509  290.409
Valor (Consumido) Adicionado Liquido
Produzido pela Companhia...............cc............. (43.218)  (20.740) 1.527.703 1.154.226  Juros 26.247 - 219919 188.002
Outras.............. 7.633 3.129 127.590 102.407
Valor Adicionado recebido em Transferéncia
Receitas financeiras e 15.622 30.350 82.557 107.329 Remunerag&o de capitais proprios.............c.coceneens 422.072 383.017 427.045  387.566
Resultado de equivaléncia patrimonial.. 506.011 401.588 - - Dividendos...... 145.768 140.078 145.768  140.078
Outras receitas, liquidas - 52 - 617 Participag@o dos acionistas nao controladores ... - - 4.973 4.549
521.633  431.990 82557 107.946 Reserva legal.. 21.104 19.151 21.104 19.151
Constituicao de reserva de lucros
- — - orgamento de capital.... 189.932 172.358 189.932 172.358
Valor Adicionado Total a Distribuir ..................... 478.415 411.250 1.610.260 1.262.172 Constituigo para reserva de dividendos 65.068 51.430 65.068 51.430

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras

Para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 201 |
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro bdsico/diluido por agdo)

Controladora Consolidado

Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
explicativa 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receita Liquida.................ccccceie 30 - - 2.409.107 1.827.371
Custo dos Servigos Prestados. . 31 - - (1.162.350) (810.823)
Lucro Bruto . - - 1.246.757 1.016.548
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas gerais e administrativas....... 31 (48.422) (41.393) (342.976) (228.100)
Resultado de equivaléncia patrimonial. 13 497.596 401.588 - (180)
Outras receitas (despesas), liquidas.... (11.382) 52 49.272 -
Lucro Operacional Antes do
Resultado Financeiro ....................... 437.792 360.247 953.053 788.268
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 32 15.622 30.350 82.557  107.329
Despesas financeiras . 32  (33.880) (3.129) (347.509) (290.409)
(18.258) _ 27.221 _(264.952) _(183.080)
Lucro Operacional e antes do
Imposto de Renda e da
Contribuigdo Social ..............ccccee.. 419.534 387.468 688.101 605.188
Imposto de Renda e Contribuicao
Social
Correntes. 17.b) 23 (4.551) (253.880) (207.794)
Diferidos .. 17.b) 2.515 100 (7.176) (9.828)
2.538 _ (4.451) (261.056) (217.622)
Lucro Liquido do Exercicio ............... 422.072 383.017 427.045 387.566
Atribuivel a
Participag&do dos acionistas
controladores...........ccceeveeiieeieiceenns 422.072 383.017 422.072 383.017
Participacao dos acionistas nao
controladores............ccoceevieiiiiiciinns - - 4.973 4.549
422.072 383.017 427.045 387.566
Lucro Liquido Por Acédo (Em R$
= BASICO.....oiuiiiii e 33 0,76 0,69
Lucro Liquido Por Acédo (Em R
= DIlUIdO .. 33 0,75 0,68

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstracdes do Resultado Abrangente

Para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 201 |
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

(BR GAAP)  (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Lucro Liquido do Exercicio ... 422,072  383.017 427.045  387.566

Outros Resultados Abrangentes - - - -

Resultado Abrangente do Exercicio.. 422.072 383.017 427.045 387.566
Atribuido a

Acionistas da Companhia............cccccovreenenncnennns 422.072  383.017

Outros acionistas que ndo da Companhia............. 4.97 4.549

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Para os Exercicios findos em 3| de Dezembro de 2012 e de 2011
(Em milhares de reais - R$)

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Controladora
(BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicdo social . 419.534  387.468  688.101 605.188
Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de
renda e da contribuigdo social com o caixa liquido
(aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdes e amortizagoes . 1.110 999 237.426 168.230
Amortizacdo de agio............... - 295 - -
Prémio de opgéo com base em agdes 2.467 2.086 2.789 2.086
Perda/baixa do ativo imobilizado, intangivel
e propriedade para investimento......................... 7.409 - 20.532 5.096
Encargos financeiros e variagdo monetéria
sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 26.247 - 296.087  236.280
Variagao monetaria com o Poder Concedente ..... - - 9.813 9.548
Constituicao de provisao para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis, depdsitos judiciais e
atualizacdo monetaria..........c.cccoeevivecinciieinenne 60 - 15.104 27.868
Constituicao da provisao para manutencao
e provisdo para constru¢ao de obras................. - - 75.113 72.833
Atualizagdo monetdria da provisdo para
manutencéo e provisao para construcao de obras - - 11.419 16.304
Receita sobre titulos e valores mobilidrios ........... - - (3.954) (1.673)
Venda de propriedade para investimento
- liquida do caixa (vide nota explicativa n°® 4.d)).... - - (61.904) -
Resultado de equivaléncia patrimonial . (497.596) (401.588) - -
Tributos diferidos...........ccccoeiiiiiiciiiiiiccce (2.515) (100) 136 1.466
(Aumento) reduc&o nos ativos operacionais:
Clientes... . . - - (12.321) (48.783)
Partes relacionadas - clientes.... (6.451) (3) 36.028 260
Tributos a recuperar-..... (192) (1.332) (3.020) (5.552)
Despesas antecipadas . (106) (96) 2.796 (1.508)
Depdsitos judiciais .... (499) (718)  (14.882)  (10.714)
Ativos indenizatorios. - - (762) -
Outros créditos 49 622 (14.792)  (23.605)
Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:
Fornecedore: . . (1.536) 859  (22.452) 34.649
Obrigacdes sociais e trabalhistas 2.371 656 9.720 1.691
Impostos, taxas e contribui¢des a recolher. 52 291 2.550 (191)
Partes relacionadas - clientes................. . - - (32.652) 1.387
Pagamento de provisdo para perdas tributarias,
trabalhistas e CiVeis.........cccccveiiiiiiiiccce - - (8.510)  (22.913)
Pagamentos de manutengéo e construcéo de
obras..... . . - - (81.690) (65.018)
Outras contas a pagar .. 3.715 815 43.883 4.576
Imposto de renda e contribuigcéo social pagos...... 23 (4.546) (254.049) (202.908)
Juros pagos . . - - (242.134) (183.802)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas
atividades Operacionais ...........c.cceevveeeerueninenienns (45.858)  (14.292) 698.375  620.795
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Dividendos recebidos 971.719 21.406 - -
Fluxo de caixa na aquisi¢ao da Tecondi
(vide nota explicativa n° 4.c)) . - - (741.086) -
Aquisicao de propriedade para investimento........ - - (2.066) (9.042)
Efeito liquido do caixa na venda da propriedade
para investimento (vide nota explicativa n° 4.d)). - - 82.397 -
Aquisicao de imobilizado e intangivel................... (245) (2.765) (423.256) (301.091)
Investimento em controladas - aportes de capital
(vide nota explicativa n® 13) ........ccccevrencrrcnns (925.577) (13) - -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de investimento............ccccovvieincnenns 45.897 18.628 (1.084.011) (310.133)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Comissao sobre notas promissérias 3.432 - 3.432 -
Credor pela concessao. . - - (13.515)  (12.004)
Titulos e valores MobiliArios ...........cccoevecveicrenenes - - (7.895) (35.834)
Captacao de arrendamento mercantil, empréstimos,
financiamentos e debéntures - terceiros............... 544.429 - 2.234.830 544.465
Pagamento de arrendamento mercantil,
empréstimos, financiamentos e debéntures......... - - (1.286.188) (691.041)
Pagamento de agbes em tesouraria (815) (2.011) (815) (2.011)
Opgdes outorgadas (1.331) - (1.331) -
Pagamento de aquisi¢do da Elog S.A. (anterior-
mente denominada Elog Sudeste) e Elog Sul.......... - - - (88.025)
Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS . . - - 285 (598)
Aporte de capital de acionista ndo controlador ...... - - 15.001 -
Pagamento de dividendos - acionista ndo controlador - - (5.104) (8.171)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital
proprio..... . . e _(197.199) (285.546) (210.699) (285.546)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de financiamento ............cccccooevrinins 348.516 (287.557) 728.001 (578.765)
Aumento (Reducao) Liquido(a) do Saldo
de Caixa e Equivalentes de Caixa. . 348.555 (283.221) 342.365 (268.103)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 87.066 370.287 604.551 872.654
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio. 435.621 87.066 946.916 604.551
Aumento (Reducao) Liquido(a) do Saldo
de Caixa e Equivalentes de Caixa..................... 348.555 (283.221)  342.365 (268.103)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 201 |
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS

A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (“EcoRodovias”, “EcoRodovias Infraestrutura” ou “Com-
panhia”) € uma sociedade por agées com sede em Sao Paulo - SP, listada na BM&FBOVESPA S.A.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. A Companbhia iniciou suas atividades em 7 de novembro
de 2000 e tem por objetivo operar ativos de logistica intermodal, por meio da exploragdo de conces-
sdo de rodovias, assim como exploragao de negdcios de logistica, tais como retrodreas, armazéns
alfandegados, centros de distribuicdo, terminais portudrios, entre outros, e a participagdo em outras
empresas prestadoras de servigos relacionadas as atividades-fim. A sede da Companhia fica locali-
zada na Rua Gomes de Carvalho, 1.510 - conjuntos 31 e 32. As agdes da Companhia s@o negociadas
na Bolsa de Valores.

As controladas diretas e indiretas da Companhia estdo sumariadas na nota explicativa n°® 4.

A EcoRodovias e suas controladas s@o também designadas como “Grupo EcoRodovias” ao longo
deste relatério.

Insuficiéncia de capital circulante liquido

A EcoRodovias possui deficiéncia de capital circulante liquido de R$ 124.655. A Companhia possui
geracgéo de caixa operacional e linhas de créditos disponiveis para o cumprimento das obrigagbes
de curto prazo.

2. APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1. Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem:

a) As demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas Internacionais
de Relatdrio Financeiro (“IFRSs”), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e
as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Consolidado - IFRS e BR GAAP.

b) As demonstracdes financeiras individuais da Companhia preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Controladora - BR GAAP.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes técnicos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e
pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

As demonstracdes financeiras individuais apresentam a avaliagao dos investimentos em controladas,
em empreendimentos controlados em conjunto e coligadas pelo método da equivaléncia patrimo-

nial, de acordo com a legislagao brasileira vigente. Dessa forma, essas demonstragoes financeiras
individuais n&o sao consideradas como estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliagdo desses
investimentos nas demonstragoes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.
Como nao existe diferenga entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado atribui-
veis aos acionistas da controladora, constantes nas demonstragoes financeiras consolidadas pre-
paradas de acordo com as IFRSs e as praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patriménio liquido
e resultado da controladora, constantes nas demonstragdes financeiras individuais preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas de-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado.

2.2. Base de elaboracao

As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determina-
dos instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas
contabeis. O custo histérico geralmente se baseia no valor justo das contraprestacdes pagas em
troca de ativos.

O resumo das principais praticas contabeis adotadas pelo Grupo EcoRodovias é como segue:

2.3. Moedas funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da controladora e de cada uma das empresas con-
troladas incluidas nas demonstragées financeiras consolidadas sdo mensurados usando-se a moeda
do principal ambiente econdmico no qual as empresas atuam (“moeda funcional’). As demonstragdes
financeiras consolidadas sao apresentadas em reais, a moeda funcional da Companhia.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, contas bancérias e aplicagdes financeiras com liquidez imediata e com baixo risco de
variagao no valor, sendo demonstrados pelo custo, acrescido dos juros auferidos. O caixa e equiva-
lentes de caixa sao classificados como empréstimos e recebiveis, e seus rendimentos sao registrados
no resultado do exercicio.

2.5. Apresentacao de relatorios por segmento

O relatério por segmentos operacionais é apresentado de modo consistente com o relatério interno
fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes ope-
racionais, responsavel pela alocacao de recursos e pela avaliagdo de desempenho dos segmentos
operacionais, é o Conselho de Administragc@o, responsavel inclusive pela tomada das decisdes es-
tratégicas da Companhia.

2.6. Base de consolidacao e mensuragao dos investimentos
a) Investimentos em empresas controladas (controladora)
Nas demonstragdes financeiras individuais (controladora), a Companhia reconhece e demonstra os
investimentos em controladas por meio do método de equivaléncia patrimonial.
b) Investimentos em empresas controladas (consolidado)
A Companhia consolidou integralmente as demonstracdes financeiras de todas as empresas contro-
ladas. Considera-se existir controle quando a Companhia detém, direta ou indiretamente, a maioria
dos direitos de voto em Assembleia Geral e tem o poder de determinar as politicas financeiras e ope-
racionais, a fim de obter beneficios de suas atividades. Nas situagdes em que a Companhia detenha
em substancia o controle de outras entidades constituidas com um fim especifico, ainda que nao
possua a maioria dos direitos de voto, estas sdo consolidadas pelo método de consolidagao integral.
A participagéo de terceiros no patriménio liquido e lucro liquido das controladas é apresentada como
um componente do patriménio liquido consolidado e na demonstracéo consolidada do resultado na
rubrica “Participacao dos acionistas ndo controladores”, respectivamente.
c) Investimentos em empresas com controle compartilhado
Empresas com controle compartilhado e “joint ventures” s@o aquelas nas quais o controle é exercido
pela Companhia e por um ou mais sécios. Os investimentos em empresas com controle comparti-
lhado sao reconhecidos pelo método de consolidagao proporcional, desde a data em que o controle
conjunto é adquirido. De acordo com esse método, as participagdes financeiras sobre empresas
com controle compartilhado sdo reconhecidas no balango patrimonial consolidado, na propor¢do dos
ativos, passivos e resultados a participacao da Companhia.

) Avaliacao de ir i 1to a valor justo por perda de controle
Quando a Companhia perde o controle de uma controlada, o ganho ou a perda na alienagao ¢é cal-
culado pela diferenca entre: (i) a soma do valor justo das consideracdes recebidas e do valor justo
da participacao residual; e (ii) o saldo anterior dos ativos (incluindo agio) e passivos da controlada e
participacdes ndo controladoras, se houver. O valor justo de qualquer investimento detido na antiga
controlada na data da perda de controle é considerado como o valor justo no reconhecimento inicial
para contabilizagdo subsequente ou, quando aplicavel, o custo no reconhecimento inicial de um in-
vestimento em uma coligada ou controlada em conjunto.
Os componentes de ativos, passivos, patriménio liquido e receitas e despesas da “joint venture” Ser-
vicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP sao R$ 113.810, R$ 93.236, R$ 20.574 e R$ 17.966,
respectivamente, e foram consolidados proporcionalmente a participagdo da Companhia no capital
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social dessa “joint venture”, considerando o controle compartilhado estabelecido através dos Acordos
de Acionistas firmados entre a Companhia e suas parceiras nessa “joint venture”, em que nenhuma
das partes, sozinha, determina as politicas financeiras e operacionais.

2.7. Combinacao de negécios

Para aquisi¢oes efetuadas em 1° de janeiro de 2009 ou apds essa data, a Companhia mensura o
agio como o valor justo da contraprestacdo transferida, incluindo o valor reconhecido de qualquer
participacao na companhia adquirida, deduzindo o valor reconhecido liquido (o valor justo) dos ativos
e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data de aquisicao, exceto por:

* Ativos ou passivos fiscais diferidos e ativos e passivos relacionados a acordos de beneficios com
empregados sao reconhecidos e mensurados de acordo com a IAS 12 - Impostos sobre a Renda e
IAS 19 - Beneficios aos Empregados (equivalentes aos CPC 32 e CPC 33), respectivamente.

* Passivos ou instrumentos de patriménio relacionados a acordos de pagamento baseado em agdes
da adquirida ou acordos de pagamento baseado em acdes da Companhia celebrados em substitui-
¢ao aos acordos de pagamento com base em acoes da adquirida sdo mensurados de acordo com a
IFRS 2 - Pagamento Baseado em Agdes (equivalentes ao CPC 10 (R1)) na data de aquisicao.

* Ativos (ou grupos para alienagéo) classificados como mantidos para venda conforme a IFRS 5 - Ati-
vos Nao Correntes Mantidos para Venda e Operagoes Descontinuadas (equivalente ao CPC 31) sdo
mensurados conforme essa norma.

O &gio é mensurado como o excesso da soma da contrapartida transferida, do valor das participagdes
nao controladoras na adquirida e do valor justo da participagao do adquirente anteriormente detida na
adquirida (se houver) sobre os valores liquidos na data de aquisicao dos ativos adquiridos e passivos
assumidos identificaveis. Se, apds a avaliacéo, os valores liquidos dos ativos adquiridos e passivos
assumidos identificaveis na data de aquisicao forem superiores & soma da contrapartida transferida,
do valor da participagéo adquirida e do valor justo da participagao do adquirente anteriormente detida
na adquirida (se houver), o excesso é reconhecido imediatamente no resultado como ganho.
Demonstracdes financeiras individuais

Nas demonstracdes financeiras individuais, a Companhia aplica os requisitos da interpretagéo técni-
ca ICPC 09, a qual requer que qualquer montante excedente ao custo de aquisicdo sobre a partici-
pacao da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
da adquirida na data de aquisi¢ao seja reconhecido como agio. O &gio é acrescido ao valor contabil
do investimento. Qualquer montante da participagao da Companhia no valor justo liquido dos ativos,
passivos e passivos contingentes identificaveis que exceda o custo de aquisicado, apds a reavaliagao,
é imediatamente reconhecido no resultado. As contraprestagdes transferidas, bem como o valor justo
liquido dos ativos e passivos, sdo mensuradas utilizando-se os mesmos critérios aplicaveis as de-
monstragoes financeiras consolidadas descritos anteriormente.

2.8. Agio (ativo de vida util indefinida)

Para fins de teste de redug&o ao valor recuperavel, o agio é alocado a cada uma das unidades gera-
doras de caixa, ou grupos de unidades geradoras de caixa, da Companhia, desde que nao superem
os segmentos operacionais que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao. As unidades gera-
doras de caixa, as quais o &gio foi alocado, sdo submetidas anualmente a teste de reducéo ao valor
recuperavel ou, com maior frequéncia, quando houver indicacéo de que a unidade podera apresentar
reducao ao valor recuperavel. Se o valor recuperavel da unidade geradora de caixa for menor que o
valor contébil, a perda por redugdo no valor recuperavel é primeiramente alocada para reduzir o valor
contabil de qualquer agio da unidade e, posteriormente, aos outros ativos da unidade, proporcional-
mente ao valor contabil de cada um de seus ativos.

Qualquer perda por reducao no valor recuperavel de &gio é reconhecida diretamente no resultado
do exercicio. A perda por redugé@o no valor recuperdvel nao pode ser revertida em periodos subse-
quentes.

2.9. Ativos e passivos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo classificados nas seguintes categorias: (i) pelo valor justo através do resul-
tado; (ii) mantidos até o vencimento; (iii) empréstimos e recebiveis; e (iv) disponiveis para venda. A
classificagdo depende da natureza e do propésito dos ativos financeiros e é determinada no reco-
nhecimento inicial.

Ativos financeiros pelo valor justo através do resultado

Ativos financeiros s@o mensurados ao valor justo pelo resultado quando sdo mantidos para negocia-
¢ao ou, no momento do reconhecimento inicial, sdo designados pelo valor justo através do resultado.
Um ativo financeiro € classificado como mantido para negociagéo quando:

« E adquirido principalmente para o propésito de venda em prazo muito curto.

* E parte de uma carteira identificada de instrumentos financeiros que a Companhia administra em
conjunto e que tenha um padréao recente real de lucros no curto prazo.

* E um derivativo que néo é designado e efetivo como instrumento de “hedge” em uma contabilizacdo
de “hedge”.

Um ativo financeiro que nao seja mantido para negociagao pode ser designado ao valor justo através
do resultado no reconhecimento inicial quando:

» Essa designacao eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia surgida em sua mensu-
rag@o ou seu reconhecimento.

* For parte de um grupo administrado de ativos ou passivos financeiros ou ambos, seu desempenho
for avaliado com base no valor justo de acordo com a gestao dos riscos ou a estratégia de investi-
mento documentada pela Companhia, e as respectivas informagdes forem fornecidas internamente
com a mesma base.

* For parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos e o pronunciamento técnico
CPC 38 e a norma IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensurag&o permitirem
que o contrato combinado como um todo (ativo ou passivo) seja designado ao valor justo através
do resultado.

Ativos financeiros pelo valor justo através do resultado sao avaliados ao valor justo, com ganhos ou
perdas reconhecidos no resultado do exercicio. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no resultado
incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e datas de vencimento fixas e que a Com-
panhia tenha a intencéo e habilidade de manter até o vencimento séo classificados nessa categoria.
Ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando-se
o método da taxa efetiva de juros, deduzido de provisao para perdas do valor recuperavel (“impair-
ment”). A receita com juros é reconhecida aplicando-se o método da taxa efetiva de juros.
Empréstimos e recebiveis

Séo ativos financeiros que tém pagamentos fixos ou determinéveis e ndo sdo cotados em um mer-
cado ativo, sendo mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros,
deduzido de provisao para perdas do valor recuperavel (“impairment”). A receita com juros é reconhe-
cida aplicando-se o método da taxa efetiva de juros, exceto para os recebiveis de curto prazo, quando
o reconhecimento dos juros for imaterial.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Sao aqueles que ndo sao derivativos e sdo designados como disponiveis para venda ou nao sao
classificados nas categorias apresentadas anteriormente.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados pelo seu valor justo. Os juros, a corre-
¢ao monetdria e a variagdo cambial, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado, quando incor-
ridos. As variagdes decorrentes da avaliacao ao valor justo sdo reconhecidas em rubrica especifica
do patriménio liquido quando incorridas, sendo baixadas para o resultado do exercicio no momento
em que sdo realizadas em caixa ou consideradas ndo recuperaveis.

Método da taxa efetiva de juros

E um método de calcular o custo amortizado de um ativo ou passivo financeiro e alocar a receita ou
despesa dos juros durante o exercicio. A taxa efetiva de juros é aquela que desconta exatamente os
recebimentos ou pagamentos futuros estimados de caixa (incluindo todas as taxas pagas ou recebi-
das que formam parte integral da taxa efetiva de juros, custos de transagé@o e outros prémios ou des-
contos) através da vida esperada do ativo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor.
b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados: (i) pelo valor justo através do resultado; ou (ii) como outros
passivos financeiros.

Passivos financeiros pelo valor justo através do resultado

Sao classificados nessa categoria os passivos financeiros mantidos para negociagéo ou quando men-
surados pelo valor justo através do resultado.

Um passivo financeiro é classificado como mantido para negociacédo quando:

* For incorrido principalmente com o propésito de recompra em futuro préximo.

« For parte de uma carteira identificada de instrumentos financeiros que a Companhia administra em
conjunto e que tenha um padré&o realizado de lucros no curto prazo.

 For um derivativo que nao esteja designado como um instrumento de “hedge” efetivo.

Passivos financeiros que ndo sejam classificados como mantidos para negociacao podem ser desig-
nados como valor justo através do resultado no reconhecimento inicial quando:

* Tal designacéo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuracdo ou no
reconhecimento que poderia surgir.

* Compuserem parte de um grupo de ativos ou passivos financeiros ou de ambos, o qual seja admi-
nistrado e cuja “performance” seja avaliada com base em seu valor justo, de acordo com a adminis-
tracao de risco documentada ou a estratégia de investimento da Companhia, e as informacdes sobre
esse grupo forem fornecidas nessa base internamente.

* Forem parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos e o pronunciamento técnico
CPC 38 e a norma |IAS 39 permitirem que o contrato combinado como um todo (ativo ou passivo) seja
designado ao valor justo através do resultado.

Passivos financeiros pelo valor justo através do resultado sdo demonstrados ao valor justo, com
ganhos ou perdas reconhecidos no resultado. Os ganhos ou as perdas liquidos reconhecidos no
resultado incorporam quaisquer juros pagos no passivo financeiro.

Outros passivos financeiros

Sao inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da transagao, e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado usando-se o método da taxa efetiva de juros, sendo as despesas
com juros reconhecidas com base no rendimento. O método da taxa efetiva de juros € um método que
calcula o custo amortizado de um passivo e aloca as despesas com juros durante o periodo relevante.
A taxa efetiva de juros é aquela que desconta exatamente os pagamentos estimados futuros de caixa
através da vida esperada do passivo financeiro ou, quando aplicavel, por um periodo menor.

2.10. Imobilizado

Os terrenos nao sao depreciados. As edificagdes, os méveis e utensilios e as maquinas e equipamen-
tos estdo demonstrados ao valor de custo, deduzido de depreciacédo e perda por redugédo ao valor
recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

A depreciagdo é reconhecida pelo método linear e pelo menor prazo entre a vida util estimada de
cada ativo e o prazo da concessao. A vida Util estimada, os valores residuais e os métodos de depre-
ciagdo sao revisados anualmente na data do balanco patrimonial, e o efeito de quaisquer mudangas
nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

Um item do imobilizado é baixado apds alienacdo ou quando ndo ha beneficios econémicos futuros
resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do
imobilizado sa@o determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contabil
do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

2.11. Propriedade para investimento

A propriedade para investimento é representada por terrenos, edificagdes e obras em andamento
mantidos para auferir rendimento de aluguel e/ou valorizagdo do capital, conforme divulgado na nota
explicativa n® 14.

A propriedade para investimento é registrada pelo custo de aquisi¢do ou construgdo, deduzido das
respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas pelo método linear a taxas que levam em conside-
racao o tempo de vida util estimado dos bens.

Os custos incorridos relacionados com propriedades de investimento em utilizagdo, como manuten-
cOes, reparagdes, seguros e impostos sobre propriedades, sao reconhecidos como um custo na
demonstracao do resultado do exercicio a que se referem.

A propriedade para investimento é baixada apds a alienagado ou quando esta é permanentemente
retirada de uso e ndo ha beneficios econémicos futuros resultantes da alienagao. Qualquer ganho ou
perda resultante da baixa do imdvel (calculado como a diferenca entre as receitas liquidas da aliena-
¢ao e o valor contabil do ativo) é reconhecido no resultado do exercicio em que o imével é baixado.
2.12. Ativos intangiveis

A Companhia reconhece um ativo intangivel resultante de um contrato de concessao de servigos
quando esta tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdo. Um ativo intangivel rece-
bido como remuneracao pela prestagdo de servigos de construgdo ou melhorias em um contrato de
concessao de servigos € mensurado pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apés o reco-
nhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimos
capitalizados, deduzidos da amortizagdo acumulada e das perdas por reducédo ao valor recuperavel.
A amortizagao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é reconhecida no resultado
por meio da projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concessao a partir da data em
que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais reflete o padrao de consumo
de beneficios econémicos futuros incorporados ao ativo.

Os agios que tenham sido alocados aos direitos de concessao, assim como aqueles relacionados,
mas que ndo tenham sido alocados diretamente a concessao ou a outros ativos e passivos, e que
tenham o beneficio econémico limitado ao tempo (prazo definido) em razéo de direito de concessao
com vida util definida, compdem o saldo do ativo intangivel e sdo amortizados pelos mesmos critérios
descritos no paragrafo anterior.

Os sistemas de software sao registrados ao custo de aquisicao, sendo a amortizagao registrada pelo
prazo de até cinco anos de forma linear.

Ativos intangiveis adquiridos em uma combinacédo de negdcios

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, os ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao
de negécios e reconhecidos separadamente do agio sdo registrados pelo valor justo na data da aqui-
si¢ado, o qual é equivalente ao seu custo.

2.13. Provisao para recuperacao de ativos de vida longa com prazos determinados

A Administragao revisa o valor contabil dos ativos de vida longa, principalmente o imobilizado e os
intangiveis de vida util definida (substancialmente representados pelos ativos intangiveis oriundos
dos contratos de concessao) a serem mantidos e utilizados nas operagdes da Companhia, com o
objetivo de determinar e avaliar sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que
o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos ndo podera ser recuperado.

Séo realizadas andlises para identificar as circunstancias que possam exigir a avaliacéo da recupe-
racao dos ativos de vida longa e medir a taxa potencial de deterioracéo. Os ativos s&o agrupados e
avaliados segundo a possivel deterioragdo, com base nos fluxos futuros de caixa projetados descon-
tados do negécio durante a vida remanescente estimada dos ativos, conforme o surgimento de novos
acontecimentos ou novas circunstancias. Nesse caso, uma perda seria reconhecida com base no
montante pelo qual o valor contébil excede o valor provavel de recuperagao de um ativo de vida longa.
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2.14. Passivos financeiros

Outros passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia e de suas controladas sao substancialmente representados
por fornecedores, arrendamento mercantil financeiro, empréstimos e financiamentos, debéntures e
credor pela concessao (vide notas explicativas n° 19, n° 20, n° 21 e n° 25). Estdo demonstrados
pelos valores de contratacado, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagao
monetaria ou cambial incorridos. Quando aplicavel, serdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos
custos de transag&o incorridos, e sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando-
-se 0 método da taxa de juros efetiva.

Séo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional
de diferir a liquidagé@o do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.

2.15. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢ao, constru¢ao ou producao de ativos
qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem pron-
tos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicagdo temporaria dos recursos obtidos com em-
préstimos especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificavel séo deduzidos dos custos com em-
préstimos elegiveis para capitalizagao.

Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo em que sdo
incorridos.

2.16. Tributacdo

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social representa a soma dos impostos correntes
e diferidos.

a) Tributos correntes

A provisao para imposto de renda esta baseada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel
difere do lucro apresentado na demonstracao consolidada do resultado abrangente/demonstracéo
do resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além
de excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de
renda é calculada por cada empresa do Grupo EcoRodovias, com base nas aliquotas vigentes no
fim do exercicio.

b) Tributos diferidos

O imposto de renda diferido (“tributo diferido”) é reconhecido sobre as diferengas temporais no fim de
cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e
as bases fiscais correspondentes usadas na apuracao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos
fiscais, quando aplicével. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas
as diferengas temporais tributaveis, e os impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as
diferengas temporais dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro
tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporais dedutiveis possam ser
utilizadas. Os impostos diferidos ativos ou passivos ndo sao reconhecidos sobre diferengas temporais
resultantes de outros ativos e passivos em uma transacao que ndo afete o lucro tributdvel nem o
lucro contabil.

A recuperagao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada exercicio e, quando
nao for mais provavel que lucros tributéveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperagéo
de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja
recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo em que
se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislacao tributaria vigente no fim de cada exercicio, ou quando uma nova legislacao tiver sido
substancialmente aprovada. A mensuragao dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as con-
sequéncias fiscais que resultariam da forma na qual o Grupo EcoRodovias espera, no fim de cada
exercicio, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

c) As receitas de servicos estdao sujeitas ao Imposto Sobre Servicos - ISS, ao Programa de
Integracao Social - PIS e & Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins cumu-
lativos. Os tributos PIS e Cofins sdo apresentados como deducéo da receita operacional bruta nas
demonstracdes do resultado.

2.17. Provisoes

a) Provisdes para perdas tributérias, civeis e trabalhistas

Sao reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos passados,
em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidag&o seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracoes requeridas para liquidar
a obrigacao no fim de cada exercicio, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigagdo.
Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacéo,
seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagdo de uma provisao
sao esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o
reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

Os fundamentos e a natureza das provisdes para perdas tributarias, civeis e trabalhistas estao des-
critos na nota explicativa n° 27.

b) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A parcela significativa do contas a receber é com a parte relacionada Servigos de Tecnologia de
Pagamentos S.A. - STP, controlada em conjunto da EcoRodovias Infraestrutura, que presta servigos
de administragdo a gestdo dos meios de pagamentos “Sem Parar”. A provisdo para créditos de liqui-
dac&o duvidosa é constituida, se necessario, com base em estimativas de perdas.

c) Provisao para manutencao referente aos contratos de concessao

A contabilizagao da provisao para manutengao, reparo e substituicdes nas rodovias é calculada com
base na melhor estimativa de gasto, para liquidar a obrigac@o presente nas datas dos balangos, em
contrapartida ao custo do periodo para manutengao ou recomposi¢éo da infraestrutura em um nivel
especificado de operacionalidade. O passivo, a valor presente, deve ser progressivamente registrado
e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucéo das manutengoes.
2.18. Demais passivos circulante e nao circulante

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos até as datas dos balan-
cos patrimoniais.

2.19. Beneficios a empregados - plano de opcao com base em acoes

A Companhia e suas controladas oferecem a seus empregados plano de opgdo com base em agoes,
liquidados com as agdes da Companhia e de suas controladas, segundo os quais a Companhia rece-
be os servicos como contraprestacoes das opgdes de compra de agoes.

O plano de opcao com base em acdes para empregados sao mensurados pelo valor justo dos ins-
trumentos de patriménio na data da outorga. Os detalhes a respeito da determinacéo do valor justo
desses planos estao descritos na nota explicativa n°® 28.f).

O valor justo das op¢des concedidas determinado na data da outorga é registrado pelo método linear
como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito é adquirido, com base em
estimativas da Companhia sobre quais opgdes concedidas serdo eventualmente adquiridas, com
correspondente aumento do patriménio. No fim de cada exercicio de relatério, a Companhia revisa
suas estimativas sobre a quantidade de instrumentos de patriménio que serdo adquiridos. O impacto
da revisao em relacéo as estimativas originais, se houver, é reconhecido no resultado do exercicio, de
tal forma que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o correspondente ajuste ao
patriménio liquido na rubrica “Reserva de capital - plano de opgao com base em agdes”, que registrou
o beneficio aos empregados.

2.20. Reconhecimento da receita

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de cancelamentos, e o resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regi-
me contabil de competéncia, destacando-se:

a) As receitas de peddgio sdo reconhecidas quando da passagem dos usudrios pela praga de pe-
ddgio, e as receitas de logistica sdo reconhecidas quando da utilizagéo do patio pelos caminhdes e
quando da movimentacao, da armazenagem e dos reparos de contéineres vazios.

b) As receitas decorrentes de vendas antecipadas de cupons de pedégio s@o contabilizadas como
“Receitas antecipadas”, no passivo circulante, na rubrica “Outras contas a pagar’, sendo apropriadas
como receitas ao resultado do exercicio a medida que os usuarios passam pela praca de pedagio.
c) A receita relacionada aos servigos de construcdo ou melhoria sob o contrato de concessao de ser-
vicos é reconhecida baseada no estégio de conclusao da obra realizada. Receitas de operagao ou de
construgdo sao reconhecidas no periodo em que os servigos sao prestados pela Companhia. Quando
a Companbhia presta mais de um servico em um contrato de concesséo de servicos, a remuneragao
recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues.

d) As receitas de logistica sdo reconhecidas por ocasido da utilizagdo do patio pelos caminhdes e
quando da movimentacao, da armazenagem e dos reparos de caminhdes.

e) As receitas de portos s@o provenientes de operagdes portudrias, além do manuseio da armazena-
gem de cargas de importacao e exportagdo, com um terminal préprio no Porto de Santos.

2.21. Receitas e despesas financeiras

Representam juros e variagdes monetérias e cambiais decorrentes de aplicagdes financeiras, de-
pdsitos judiciais, empréstimos, financiamentos, debéntures, credor pela concessao e provisdo para
manutencgao.

2.22. Dividendos e juros sobre o capital préprio

A proposta de distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital préprio efetuada pela Administracdo
da Companhia que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é registrada
como passivo na rubrica “Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar”, por ser considerada uma
obrigacéo legal prevista no estatuto social da Companhia.

Para fins societarios e contdbeis, os juros sobre o capital proprio estdo demonstrados como destina-
Gao do resultado diretamente no patriménio liquido.

2.23. Lucro basico e diluido por acao

O lucro basico por agédo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Compa-
nhia pela quantidade média ponderada de a¢des ordindrias emitidas durante o exercicio, excluindo as
agoes ordindrias compradas pela Companhia e mantidas como agdes em tesouraria.

O lucro por agao diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de agoes ordi-
narias em circulagdo supondo a conversao de todas as agdes ordindrias potenciais que provocariam
diluicdo. A Companhia tem apenas uma categoria de agdes ordindrias potenciais que provocariam
diluicao: o plano de opgao com base em agdes.

2.24. Demonstracao do valor adicionado (“DVA”)

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicao
durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislagao
societaria brasileira, como parte de suas demonstra¢des financeiras individuais e como informacéo
suplementar as demonstragdes financeiras consolidadas, pois nao € uma demonstragéo prevista nem
obrigatéria, conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contabeis, que servem de base
de preparacéo das demonstracdes financeiras, e seguindo as disposi¢cdes contidas no pronunciamen-
to técnico CPC 09 - Demonstragédo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte, apresenta a riqueza
criada pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos
incidentes sobre esta, as outras receitas e os efeitos da provisao para créditos de liquidagao duvido-
sa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisi¢oes de materiais, energia e
servigos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢cdo, os efeitos das perdas
e recuperacdo de valores ativos e a depreciacdo e amortizaga@o) e pelo valor adicionado recebido de
terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda
parte da DVA apresenta a distribui¢do da riqueza entre o pessoal, os impostos, as taxas e contribui-
coes, a remuneracao de capitais de terceiros e a remuneracgéo de capitais proprios.

2.25. Normas e interpr: oes novas e revi ja emitidas e ainda nao adotadas

O Grupo EcoRodovias nao adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nao
adotadas:

Em vigor para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2013:

* IFRS 10 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas - de acordo com a IFRS 10, existe somente
uma base de consolidacéo, ou seja, o controle. Adicionalmente, a IFRS 10 inclui uma nova definicdo
de controle.

* IFRS 11 - Negdcios em Conjunto - aborda como um acordo de participagdo em que duas ou mais
partes tém controle conjunto deve ser apresentado.

*|IFRS 12 - Divulgacoes de Participagdes em Outras Entidades - ¢ uma norma de divulgagéo aplicavel
a entidades que possuem participagcdes em controladas, acordos de participacao, coligadas e/ou
entidades estruturadas ndo consolidadas.

* IFRS 13 - Mensuragéo do Valor Justo - apresenta uma fonte Unica de orientagcdo para as mensura-
coes do valor justo e divulgagoes acerca das mensuracgdes do valor justo.

* Modificagbes a IFRS 7 - Divulgagéo - Compensacao de Ativos Financeiros e Passivos Financeiros -
aumentam as exigéncias de divulgagéo das transagdes envolvendo ativos financeiros.

* Modificagbes a IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 - foram emitidas para esclarecer certas regras de tran-
sicdo na aplicagdo dessas IFRSs pela primeira vez.

* |AS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a Empregados - altera a contabilizacao dos planos de bene-
ficios definidos e dos beneficios de rescisao.

* IAS 27 (revisada em 2011) - Demonstragdes Financeiras Separadas - reflete modificagdes na con-
tabilizagao de participagc@o né@o controladora (minoritaria) e trata, principalmente, da contabilizagao
de modificagdes de participagbes societarias em subsidiarias feitas posteriormente a obtencéao do
controle.

* |AS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Coligadas e “Joint Ventures” - as alteragoes tiveram
como objetivo esclarecer procedimentos na aplicacdo dos testes de “‘impairment” em coligadas e
“joint ventures”.

* Modificagdes as IFRSs - as melhorias anuais ao ciclo de IFRSs 2009 - 2011 incluem varias altera-
coes a diversas IFRSs. As alteragbes as IFRSs s&o aplicaveis a exercicios iniciados em ou apés 1°
de janeiro de 2013 e incluem:

a) Alteracoes a IAS 16 - Imobilizado - as alteragdes a IAS 16 esclarecem que as pecas de substi-
tuicao, os equipamentos-reserva e os equipamentos de servigo devem ser classificados como imo-
bilizado, conforme estejam de acordo com a definicao de imobilizado da IAS 16, e, de outra forma,
como estoque.

b) Alteracdes a IAS 32 - Instrumentos Financeiros - Apresentacgéo - esclarecem que o imposto de
renda relacionado as distribui¢des dos titulares de instrumentos patrimoniais e aos custos das transa-
GOes patrimoniais deve ser contabilizado de acordo com a IAS 12 - Impostos sobre o Lucro.

Em vigor para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014:

* Modificagbes a IAS 32 - Compensacéo de Ativos e Passivos Financeiros - tratam da classificacao
de certos direitos denominados em moeda estrangeira, como instrumentos patrimoniais ou passivos
financeiros.

Em vigor para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2015:

* IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz novas exigéncias para a classificagdo, mensuracgéo e
baixa de ativos e passivos financeiros.

A adoc@o da norma IFRS 10, a qual possui a nova definicao de controle e as diretrizes adicionais de
controle, e a adogdo da norma IFRS 11 resultarao em alteragdes na contabilizagao do investimento
mantido pelo Grupo EcoRodovias nas “joint ventures” - Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A.
- STP, empresa controlada em conjunto de acordo com a norma |AS 31 - “Interest in Joint Ventures”,
atualmente contabilizada pelo método de consolidagédo proporcional. De acordo com a norma IFRS
11, essa empresa controlada em conjunto é classificada como “joint venture” e registrada pelo mé-
todo de equivaléncia patrimonial, resultando no registro da participagdo proporcional da Companhia
nos ativos liquidos, no resultado do exercicio e nos resultados abrangentes da Companhia em uma
unica conta que seré apresentada na demonstragao consolidada da posi¢éo financeira, bem como na
demonstracao consolidada do resultado ou do resultado abrangente como “Investimentos” e “Equiva-
|éncia patrimonial”, respectivamente.

A Administrac&o realizou uma revisao em suas demonstragdes para determinar os efeitos da adocdo
das normas IFRS 10 e IFRS 11, e as variacdes observadas nas demonstracdes financeiras conso-
lidadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 sdo: ativo total apds os efeitos R$5.776.299
(antes, R$6.195.956), passivo apos os efeitos R$3.650.812 (antes, R$4.070.469) e receita liquida
apos os efeitos R$2.084.122 (antes, R$2.409.107).

* Em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitidas com
base nas atualizacdes e modificagdes feitas pelo IASB, é esperado que essas alteragdes e modifica-
cOes sejam editadas pelo CPC até a data de sua aplicagao obrigatéria.

Até o momento, os seguintes pronunciamentos ja foram editados pelo CPC:

CPC 19 (R2) - Negdcios em Conjunto (equivalente a IFRS 11)

CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados (equivalente a IAS 19 revisada)

CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas (equivalente a IFRS 10)

CPC 45 - Divulgacao de Participagdes em Outras Entidades (equivalente a IFRS 12)

CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo (equivalente a IFRS 13).

A Administragdo da Companhia avaliou essas normas e interpretagdes e nao espera efeitos signifi-
cativos sobre os valores reportados.

3. USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTO

A preparacao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e IFRSs emitidas pelo IASB, determina que a Administracao faca julga-
mentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de préaticas contabeis e os valores reporta-
dos de ativos, passivos, receitas e despesas.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio estéo relacionadas, principalmente,
aos seguintes aspectos: determinacéo de taxas de desconto a valor presente utilizadas na mensu-
racao de certos ativos e passivos de curto e longo prazos, determinacao das taxas de amortizagcao
de ativos intangiveis obtidas por meio de estudos econdmicos de projecdo de trafego, determinacdo
de provisdes para manutengao, determinagao de provisdes para investimentos futuros oriundos dos
contratos de concessao cujos beneficios econémicos estejam diluidos nas tarifas de pedagio presen-
tes, provisdes para perdas tributarias, trabalhistas e civeis, perdas relacionadas a contas a receber e
elaboragao de projegdes para realizagdo de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, as quais,
apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administracao da Com-
panhia e de suas controladas, relacionada a probabilidade de eventos futuros, podem eventualmente
apresentar variagoes em relacéo aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas séo revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas con-
tabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

Contabilizagéo de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concessado, a Companhia efetua analises que envolvem o julga-
mento da Administragdo, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade da interpretagdo de
contratos de concessdo, determinacgéo e classificacdo dos gastos de melhoria e construgado como
ativo intangivel ou ativo financeiro e avaliagdo dos beneficios econémicos futuros, para fins de deter-
minagdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos contratos de concesséo.
As divulgacdes para cada contrato de concessao da Companhia e suas caracteristicas estdo descri-
tas na nota explicativa n® 38.

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracao da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com
base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de concessao. A contabilizacdo de adigdes
subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrera quando da prestagéo de servigo de construgao
relacionado a ampliagdo/melhoria da infraestrutura, que represente potencial de geracado de receita
adicional. Para esses casos, a obrigagao da construcao nao é reconhecida na assinatura do contrato,
mas o serd no momento da construgao, em contrapartida ao ativo intangivel.

Determinacdo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos contratos de con-
cessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos
de concessao limitado ao prazo final das respectivas concessoes. O cdlculo é efetuado de acordo
com o padrao de consumo do beneficio econdmico por ele gerado, que normalmente se da devido a
curva de trafego. Assim, a taxa de amortizac@o é determinada por meio de estudos econémicos que
buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e geragao dos beneficios econémicos
futuros oriundos de cada contrato de concessao.

A Companhia utiliza modelos econométricos para projegéo de trafego, que séo periodicamente rea-
valiados analisando variaveis independentes para projecao, tais como variaveis macroeconémicas
(Produto Interno Bruto - PIB, Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, Indice Geral de Pregos
de Mercado - IGP-M, ddlar, exportagéo e importagéo, indices de combustiveis, indices de confianga
do consumidor e Indices de Pregos ao Consumidor - IPCs), setoriais (producao e venda de automo-
veis e veiculos comerciais, PIB agricola, PIB industrial, PIB servicos e indice ABCR), “commaodities”
(agucar, soja em grao e em farelo, preco de petréleo WTI e Brent, movimentagédo de cargas de milho,
complexo soja e fertilizantes no Porto de Paranagud), clima (pluviometria e temperatura), sazonalida-
de (meses do ano, quantidade de feriados no més e dia da semana do feriado) e variaveis estruturais
(novas pistas e novas pragas de peddgio). A Companhia utiliza modelos para estudo e projecdo do
trafego nas rodovias sob sua concessao; nessas projecdes ndo é considerado o potencial aumento
de trafego decorrente da realizagéo de obras futuras.

Determinac&o das receitas de construcéao

Quando a concessiondria presta servicos de construcéo, esta deve reconhecer a receita de cons-
trugao pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servigo de
construcdo prestado. Na contabilizacdo das margens de construgdo, a Administragdo da Companhia
avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacao de servicos de construcéo,
mesmo nos casos em que haja terceirizagao dos servigos, custos de gerenciamento e/ou acompa-
nhamento da obra e empresa do Grupo EcoRodovias que efetua os servigos de construgdo. Todas
as premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinagao do valor justo das atividades de
construg&o.

A Administragdo da Companhia entende que as receitas de construgdo estao registradas ao valor
justo.

Determinacéo do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da Companhia, a Administracao
avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em consideracao
o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. Em 31 de dezembro de 2012 e de
2011, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas
utilizadas pela Administragdo para sua mensuragao e reconhecimento, sdo como segue:

a) Provisdo para manutengao e obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir com
as obrigagdes contratuais da concessao cujos beneficios econémicos ja estdo sendo auferidos pela
Companhia, e provisao para manutengdo decorrente dos custos estimados para cumprir as obriga-
¢Oes contratuais da concessao relacionadas a utilizagcao e manutencao das rodovias em niveis prees-
tabelecidos de utilizagdo. A mensuragdo dos valores presentes dessas provisoes foi calculada por
meio do método de projecao de fluxo de caixa nas datas em que se estima a saida de recursos, para
fazer frente as respectivas obrigagoes (estimada para todo o periodo de concessao), e descontada
por meio da aplicagéo da taxa de desconto, que varia entre 9,62% e 11,56% ao ano. A determinacao
da taxa de desconto utilizada pela Administragcdo esta baseada na média ponderada das captacdes.
b) Credores pela concessao decorrentes das obrigagdes incorridas pela Companhia relacionadas
ao direito de outorga. A mensuragao e os critérios dos respectivos valores estdo detalhados na nota
explicativa n® 25.

Andlise de recuperacao de ativos de vida Util determinada

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a Companhia analisa se existem evidéncias de que o
valor contabil de um ativo ndo sera recuperado. Caso sejam identificadas tais evidéncias, a Compa-
nhia estima o valor recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo € o maior valor entre: (a) seu
valor justo menos custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (b) seu valor de uso. O valor de uso é
equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo
até o final da sua vida util. Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel,
a Companhia reconhece uma redugédo do saldo contébil desse ativo (“impairment” ou deterioracéo).
Para os ativos registrados pelo custo, a redugcdo ao valor recuperavel é registrada ao resultado do
exercicio. Se nédo for determinado o valor recuperavel de um ativo individualmente, é realizada a
andlise do valor recuperavel da unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence. A Companhia
nao identificou situacdes que requeressem o reconhecimento de provisdo em 31 de dezembro de
2012 e de 2011.

4. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a Companhia e suas controladas majoritaria-
mente detidas e participagdes em entidades nas quais a Companhia é considerada a beneficiaria
primaria, ou seja, detentora dos principais riscos e beneficios (mesmo quando a Companhia nao
detiver a maioria das agdes com direito a voto).
A seguir estdo apresentadas as participagoes nas controladas consolidadas:

31/12/2012 31/12/2011
Controladas diretas:

EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A. (i) 100,00%  100,00%
Elog S.A. (vide nota explicativa n® 4.b.)(v) ..... - 80,00%
Elog S.A. (anteriormente denominada Elog Sudeste S.A.)(i 80,00% -
Ecoporto Holding S.A. (iii) - 100,00%
Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP (iv) .. 12,75% 12,75%
EILO1 Participagoes S.A. (V) ........... . ... 100,00%  100,00%
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas (vide nota explicativa n° 4.b.)(i) - 100,00%
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. (vi)... . 80,00% -
EILO2 S.A. (Vii) .cccveunne . 100,00% -
Tecondi - Terminal para Contéineres da Margem Direita S.A. (viii 100,00% -
Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. (ix)... 100,00% -
Termlog - Transporte e Logistica Ltda. (x) 100,00% -
Controladas indiretas:

EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A.:
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (xi) 100,00%  100,00%
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. (xii 100,00%  100,00%
Empresa Concessiondria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul (xi 90,00% 90,00%
Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A.

- Ecopistas (Xiv)......... . 100,00%  100,00%
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas (xv) 100,00% -

Elog S.A. (anteriormente denominada Elog Sudeste

Ecopatio Logistica Cubatao Ltda. (xvi) . 100,00%  100,00%
ELG-01 Participagdes Ltda. (xvii).... 100,00%  100,00%
Elog Logistica Sul Ltda. (xviii)......... 100,00%  100,00%
Anish Empreendimentos e Participacdes Ltda. (xix) 100,00%  100,00%
Paqueta Participacoes Ltda. (xX) .... . 100,00%  100,00%
Ecopéatio CLB Imigrantes Empreendimentos Imobilidrios S.A. - 50,00%

a) As atividades das controladas diretas e indiretas séo conforme segue:
Controladas diretas

(i) A EcoRodovias Concessdes e Servigcos S.A., anteriormente denominada EcoPorto Participagbes
Ltda., foi constituida em 16 de maio de 2007 e tem por objetivo participar em outras companhias, na
qualidade de sécia ou acionista. Apds a incorporagao das empresas ECSC - Centro de Servigos Cor-
porativos Ltda. (‘ECSC”) e ECSE - Centro de Servicos de Engenharia Ltda. (‘ECSE”), passaram a ser
prestados servigos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informacao,
de engenharia e de compras corporativas.

(ii) A Elog S.A., anteriormente denominada Elog Sudeste S.A., tem por atividade a prestacdo de ser-
vicos de armazéns-gerais, com equipamentos préprios ou arrendados para a guarda e conservagao
de mercadorias nacionais ou importadas, inclusive em estabelecimentos de recintos alfandegados,
previstos no regulamento aduaneiro, e servicos especificados de logistica, que consistem no trans-
porte de mercadorias para locais determinados por seus clientes.

(i) A Ecoporto Holding S.A. tem por objeto a participagdo em outras companhias, na qualidade de
sdcia ou acionista. Em 18 de maio de 2012 celebrou acordo de subscri¢ao de acdes e outras avencas
com a CFF Participagoes.

(iv) A Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP tem por objetivo operar os servicos de pa-
gamento automatico de pedagios e estacionamento Sem Parar, Via Facil e Onda Livre. Responsavel
pela implementacéo do sistema de Identificagdo Automatica de Veiculos - IAV no Brasil, a STP esta
presente em 242 pragas de pedagio no Pais, nos Estados de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Rio Grande
do Sul, Parana, Minas Gerais e Santa Catarina. A Companhia detém 12,75% do capital social da STP,
na qual ha controle compartilhado mediante a existéncia de Acordo de Acionistas.

(v) A EILO1 Participagbes S.A. tem por objeto a participagcdo em outras companhias, na qualidade
de sdcia ou acionista.

(vi) A ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A., constituida em 22 de margo de 2012, tem por
objeto social a exploragéo de concessao do Sistema Rodovidrio BR-101 ES/BA, mediante concessao
federal, incluindo a exploracao de receitas acessorias.

Em 5 de junho de 2012 houve aumento de capital de R$ 75.001, tendo a Companhia integralizado R$
60.000 correspondentes a sua participagao de 80%. A controladora em conjunto com a SBS Engenha-
ria e Construgdes Ltda. integralizou o valor de R$ 15.001, correspondente a sua participagao de 20%.
(vii) A EILO2 S.A. tem por objeto a participacdo em outras companhias, na qualidade de sécia ou
acionista.
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(viii) O Tecondi - Terminal para Contéineres da Margem Direita S.A. € uma empresa brasileira que
realiza operacdes portudrias e também o manuseio e a armazenagem de cargas de importacdo e
exportagao, com terminal préprio no Porto de Santos, nos termos da licitagdo 06/97 da Companhia
Docas do Estado de Sao Paulo - Codesp.

(ix) A Termares - Terminais Maritimos Especializados S.A. € uma empresa brasileira, dedicada ao
manuseio e & armazenagem de cargas de importacao e exportagao sob controle aduaneiro.

(x) A Termlog Transporte e Logistica Ltda. atua na movimentagao interna de contéineres das empre-
sas Tecondi e Termares, e expande seus servigos para atender ao mercado de transporte de carga
fracionada e de distribuigdo.

Controladas indiretas

(xi) A Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. iniciou suas atividades em 29 de maio de 1998 e
tem como objetivo social exclusivo a exploragao, pelo regime de concessao, do sistema rodoviario
constituido pelo Sistema Anchieta-Imigrantes, de acordo com os termos de concessao outorgados
pelo Governo do Estado de Sao Paulo.

(xii) A Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. foi constituida em 21 de outubro de 1997 e tem
como atividade principal a exploragéo, sob o regime de concesséo, do Lote 006 do Programa de
Concesséao de Rodovias do Estado do Parana.

(xiii) A Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul foi constituida em 19 de janeiro de 1998,
com inicio de suas operacoes em 1° de marco de 2001, e tem como objeto social exclusivo a explora-
¢ao, pelo regime de concessao, de determinados trechos integrantes do denominado Polo de Pelotas.
(xiv) A Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas, constituida
em 27 de abril de 2009, iniciou suas atividades em 18 de junho de 2009 e tem como objeto social a
operagdo, mediante percepcao de pedagio e de receitas acessdrias, nos termos e limites do contrato
de concessao, do conjunto de pistas de rolamento do corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto.

(xv) A Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas, constituida em 3 de novembro de 1997, tem por
objeto social a exploragéo do Lote 003 da Rodovia BR-277, trecho de 387,1 km localizado entre o
municipio de Guarapuava, na regiao central do Estado do Parand, e o municipio de Foz do Iguagu, no
extremo oeste do mesmo Estado, conforme disposto em contrato de concessao assinado em 14 de
novembro de 1997, resultante da Concorréncia Publica Internacional n® 003/96 DER/PR, concedida
pelo Estado do Parana.

Em decorréncia de reestruturacéo societaria através de aporte de capital ocorrido em 30 de margo
de 2012, a Ecocataratas passou a ser controlada direta da EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.
(vide nota explicativa n® 4.b.)(i).

(xvi) A Ecopatio Logistica Cubatao Ltda. foi constituida em 5 de abril de 2006, com o objetivo de
administrar o terminal intermodal e regulador de fluxo de caminhdes e cargas com destino ao Porto
de Santos. Esse terminal esta localizado no municipio de Cubatao - SP e possui uma area de 442,7
mil m2 que permitira a criagdo de cerca de 3.500 vagas estaticas e 10.000 rotativas para caminhdes
e cargas. Essa area, pertencente ao municipio de Cubatdo - SP, é objeto de concessdo de acordo
com Escritura Publica de Contrato de Concesséo Real de Uso de Imével do Patriménio Municipal de
Cubatao, com prazo final em maio de 2026. A Ecopatio atua como um terminal alfandegado desde
2010, quando passou a operar como terminal de exportacdo sob licenca Redex - Recinto Especial
de Despacho Aduaneiro de Exportacao. A partir de 2011, iniciou as atividades operacionais de um
Centro Logistico e Industrial Aduaneiro - CLIA. A sede da companhia fica localizada na Rodovia
Conego Doménico Rangoni, km 263.

(xvii) A ELG-01 Participagdes Ltda., constituida em 27 de novembro de 2009, tem por objeto a parti-
cipagao em outras companhias, na qualidade de sécia ou acionista.

(xviii) A Elog Logistica Sul Ltda., anteriormente denominada EADI Sul Terminal de Cargas Ltda.,
tem por atividade preponderante a prestagao de servigcos de armazéns-gerais, com equipamentos
préprios ou arrendados para guarda e conservagdo de mercadorias nacionais ou importadas, inclu-
sive em estabelecimentos de recintos alfandegados, previstos no regulamento aduaneiro, e servigos
especificados de logistica, que consistem no transporte de mercadorias para locais determinados
por seus clientes.

(xix) A Anish Empreendlmentos e Pammpagoes Ltda. tem por objetivo empreendlmemos imobiliarios,
administragéo por conta propria de bens imoveis e participagao em outras sociedades civis ou comer-
ciais, como sdcia, “holding”, acionista ou cotista.

(xx) A Paqueta Participagdes Ltda. tem por objetivo a administracao de bens préprios, tais como, mas
nao limitados a, iméveis, titulos mobilidrios e ativos financeiros de qualquer natureza e a participacao
direta ou indireta na qualidade de sécia ou acionista de quaisquer sociedades.

b) Reestruturacao societaria

No exercicio de 2012, o Grupo EcoRodovias efetuou algumas reestruturagées societarias visando
simplificar sua estrutura operacional, conforme segue:

(i) Aumento do capital social da EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A.

Em 30 de marco de 2012, foi deliberado o aumento do capital social da EcoRodovias Concessoes
e Servicos S.A. em R$ 305.432, fazendo com que a participacdo que a EcoRodovias Infraestrutura
detinha na empresa Rodovias das Cataratas S.A. - Ecocataratas passasse a ser detida diretamente
pela EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A. Esse aumento no capital social foi realizado a valores
contabeis e, consequentemente, nao houve nenhum ganho nem perda.

(ii) Incorporacgédo da CFF Participacdes Ltda. pela Aba Porto Participacdes S.A.

Em 27 de novembro de 2012, conforme deliberado em Reuniao de Sécios, foi aprovada a incorpora-
¢&o da CFF Participacoes Ltda. pela sua entéo controladora Aba Porto Participagdes S.A. nos termos
do Protocolo e Justificativa de Incorporacdo. Como resultado dessa incorporacgéo, a CFF Partici-
pacdes Ltda. foi extinta de pleno direito e a Aba Porto Participagdes S.A. tornou-se sua sucessora.
(iii) Incorporagéo da Ecoporto Holding S.A. pela Aba Porto Participagdes S.A.

Em 27 de novembro de 2012, conforme deliberado pela Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprova-
da a incorporacao da Ecoporto Holding S.A. pela sua entdo controlada Aba Porto Participagdes S.A.
nos termos do Protocolo e Justificativa de Incorporagao. Como resultado, a Ecoporto Holding S.A. foi
extinta de pleno direito e a Aba Porto Participagdes S.A. tornou-se sua sucessora.

(iv) Cisao total da Aba Porto Participagcdes S.A. com versdo do patriménio liquido para a Tecondi -
Terminal para Contéineres da Margem Direita S.A., Termares - Terminais Maritimos Especializados
Ltda. e Termlog Transporte e Logistica Ltda.

Em 27 de novembro de 2012, conforme deliberado pela Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprova-
da a cisdo total da Aba Porto Participagdes S.A., nos termos do protocolo de cis@o total com versao
do patriménio liquido para sociedades existentes e instrumento de justificagdo. Como resultado dessa
cisdo, a Aba Porto Participagdes S.A. foi extinta de pleno direito e as empresas Tecondi - Terminal
para Contéineres da Margem Direita S.A., Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. e
Termlog Transporte e Logistica Ltda. tornaram-se suas sucessoras.

(v) Incorporagéo da Elog S.A. pela Elog Sudeste S.A.

Em 31 de dezembro de 2012, conforme deliberado pela Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprova-
da a incorporagéo da Elog S.A. pela sua entdo controlada Elog Sudeste S.A. nos termos do Protocolo
e Justificativa de Incorporag@o. Como resultado dessa incorporagao, a Elog S.A. foi extinta de pleno
direito e a Elog Sudeste S.A. tornou-se sua sucessora. Apds a incorporagao, a denominacéo da Elog
Sudeste S.A. passou a ser Elog S.A.

c) Combinacao de negocios

Em 18 de maio de 2012, a EcoRodovias, através de sua controlada direta Ecoporto, celebrou Acordo
de Subscricdo de Agdes e Outras Avengas com a CFF Participacdes Ltda., tendo por objeto a subs-
cricao e integralizacao, pela Ecoporto, de agbes da Aba Porto Participagdes S.A. representativas de
41,29% de seu capital social votante e total. A Aba Porto, nessa data, detinha agoes/cotas represen-
tativas da totalidade do capital social das empresas Tecondi - Terminal para Contéineres da Margem
Direita S.A., Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. e Termlog Transporte e Logistica
Ltda., empresas essas que compdem o Complexo Tecondi, voltadas para a area de operacao de
portos maritimos. Na mesma data foi celebrado Contrato de Opgdo de Compra de Quotas, pelo
qual a Ecoporto poderia, no prazo de até 12 meses, adquirir a totalidade da participagao societaria
detida pelos acionistas originais no Complexo Tecondi. A Ecoporto exerceu a opgao para aquisicao
da totalidade da participacédo societaria do Complexo Tecondi em 19 de junho de 2012, ou seja, os
58,71% remanescentes.

A aquisicdo totalizou R$ 1.297.341, sendo pagos R$ 540.369 correspondentes a aquisicdo dos
41,29% e R$ 756.972 referentes aos 58,71% remanescentes.

A aquisicao de 100% foi efetivada e o controle foi obtido através da Ecoporto em 24 de maio de 2012
(até essa data nenhum desembolso havia sido efetuado), data em que as condicdes precedentes
foram atendidas, sendo elas aprovacdo da Codesp e anuéncia dos bancos, sem as quais a aquisi¢cdo
nao poderia ser concretizada. Ademais, a opgao de compra de 58,71% foi considerada como efetiva,
visto que a condig&@o para o exercicio ser apenas financeiro em 24 de maio de 2012.

Com essa aquisi¢do, a EcoRodovias, por meio da Ecoporto, passara a realizar operagdes portudrias,
além do manuseio e da armazenagem de cargas de importagdo e exportagdo, com um terminal
préprio no Porto de Santos.

A Companhia contratou avaliador terceirizado a fim de realizar estudos para mensuragdo do valor
justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos. A Administragao avaliou provisoriamente o valor
justo dos ativos e passivos adquiridos e concluiu que o &gio pago sera substancialmente alocado aos
contratos de concessao. Em 31 de dezembro de 2012 foi registrada uma amortizagao de R$25.415,
por possuir vida util finita. O &gio sera amortizado pelo prazo da concessdo. Na determinagéo do
preco de aquisicao, a Companhia utilizou como premissa a renovagao do contrato de concessao, em
2023, por mais 25 anos, conforme previsdo na Clausula Décima Sexta do Contrato de Arrendamento
PRES. 028.98 (“Contrato”), que prevé tal faculdade mediante solicitagdo da Companhia ao Poder
Concedente. A partir da Lei n® 8.630/93 e Lei n° 8.987/95 e principios administrativos, a companhia
entende que bastara a comprovacgéo do adimplemento das obrigagdes do Contrato e existéncia de
interesse publico para sua prorrogagdo. A Companhia entende também que, de acordo com seu plano
de investimentos e com sua relevante participagdo no mercado, tera plenas condi¢cdes de cumprir as
exigéncias para renovacéo. Sendo assim, a mesma premissa esta sendo utilizada para amortizacdo
do agio decorrente da aquisi¢ao. O agio de R$1.136.118, gerado pela diferenca entre o valor pago
e o patriménio liquido da adquirida, foi avaliado de maneira preliminar por empresa de avaliagao
independente e alocado conforme a seguir: (i) R$1.106.175 como contratos de concessao com vida
util definida até 2048. (i) R$29.943 como mais-valia de imobilizado, maquinas e equipamentos, guin-
dastes portudrios e veiculos, com vida definida entre cinco e dez anos.

O fluxo de caixa da aquisi¢ao foi conforme segue: Saldos em

31/05/2012

Total do ativo .... 994.509
Total do passivo (833.286)
Patriménio liquido..... 161.223
Agio gerado na operagao............ 1.136.118
Custo total da aquisicao . 1.297.341
Caixa e equivalentes de caixa da controlada adqumda . _(556.255)
Fluxo de caixa da aquisicdo menos caixa da controlada adquirida .............cccceeverieerennnne 741.086

O balango patrimonial consolidado em 31 de maio de 2012 foi considerado como balanco de abertura,

como segue: Valor contabil
na aquisicao
Ativos liquidos adquiridos 161.223

Caixa e equivalentes de calxa 556.255
Contas a receber de clientes 102.110
Outros créditos . . 24.975
Depésitos judiciais.... 51.271
Impostos diferidos ... 374
Imobilizado 258.118
Intangivel . 1.406
Fornecedores ........... (40.814)
Empréstimos e flnanmamentos e (634.927)
Provisdo para perdas tributarias, trabalhlstas e CIVEIS o (68.042)
Outras contas a pagar . . SN (89.503)

d) Venda de participacao

Em 14 de novembro de 2012, a Companhia, através de sua controlada direta Elog S.A., por meio de
Comunicado ao Mercado anunciou a venda da totalidade de sua participagdo societaria detida na
Ecopatio CLB Imigrantes Empreendimentos Imobilidrios S.A., representativa de 50% do seu capital
social, pelo valor de R$ 104.063 (R$ 83.250, 80% de participacao da Elog S.A. na Companhia), a
BRCVII Cidade Nova Empreendimentos e Participacdes Ltda., sociedade controlada pela Prep IlI -
Industrial Co-Investments, L.P. e pelo Prosperitas Ill - Fundo de Investimento em Participagdes, como
parte da aquisi¢do desse ativo pela Global Limited Properties - GLP.

Os efeitos da venda dessa participagdo estao demonstrados a seguir:

Ativo Saldos
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa..... 853
Clientes. 876
Tributos a recuperar 1
Despesas antecipadas . 22
Total do ativo circulante.................ccocoiiiiiiii s 1.752
Nao Circulante

Depésitos judiciais... 266
Propriedade para mvestlmento 52.772
Total do ativo néo circulante ..... 53.038
Total do Ativo.......... . . 54.790
Passivo e Patriménio L|qu|do

Circulante

Fornecedores ........... 75
Empréstimos e fmanmamentos 424
Impostos e contribui¢cdes a recolher . . 35
Provisdo para imposto de renda e contrlbmgao social.... 171
Dividendos a pagar... 291
Outras contas a pagar . 1
Total do passivo circulante........ 997
Nao Circulante

Empréstimos e financiamentos .. 32.181
Provisdo para perdas trabalhlstas trlbutanas e civeis..... 266
Total do passivo nao circulante . 32.447
Patriménio Liquido. . 21.346
Ganho na Venda do Ir imento 61.904

O valor do ganho na venda do |nvest|mento encontra se reglstrado na conta “Outras receitas (des-
pesas), liquidas”.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Caixa e bancos. 77 83 33.676 33.378
Aplicagdes financeiras:

FUNdO XCIUSIVO (8).....verveeeeciieiirieieiceeeiieeeceen 336.004 78.917 418.238 374.612

Certificados de Dep6sito Bancario - CDBs (b) ..... 99.540 8.066 495.002  196.561

435.621 87.066  946.916  604.551

(a) Fundo constituido na forma de fundo exclusivo, que se enquadra na categoria “renda fixa”, de
acordo com a regulamentagao vigente, cuja politica de investimento tem como principal fator de risco
a variagao de taxa de juros doméstica ou indice de precos, ou ambos, e que tem como objetivo
buscar valorizagao de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira de perfil con-
servador. Para atingir seus objetivos, o Fundo devera possuir no minimo 80% da carteira em ativos
relacionada diretamente ao seu principal fator de risco, conservador, sendo composta basicamente
por titulos publicos e papéis de instituicdes privadas, os saldos possuem conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor
e a Companhia possui o direito de resgate imediato e sem o risco de mudanca significativa de valor.
O Fundo nao pode realizar operagdes especulativas ou operagdes que o exponham a obrigagdes
superiores ao valor de seu patriménio liquido.

O Fundo nao pode estar exposto a determinados ativos, tais como agdes, indice de agdes e deri-
vativos referenciados nestes, com excecao de operagdes que se utilizem de tais instrumentos para
produzir rendimentos predeterminados.

Em 31 de dezembro de 2012, a carteira do Fundo de titulos e valores mobilidrios era composta por
62,5% em CDB, 1,6% em Letras Financeiras - LF, 33,0% em Compromissada e 2,9% em Titulos
Publicos Federais.

(b) Os recursos nao vinculados se referem substancialmente a aplicagdes financeiras em CDB, re-
muneradas a taxas que variam entre 80,0% e 102,5% do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI,
sem o risco de mudanca significativa do valor. Os prazos de resgate variam entre um e trés meses,
possuindo liquidez imediata, e a Companhia possui o direito de resgate imediato. A Companhia pos-
sui ainda aplicagéo financeira no Itat Unibanco, na qual os recursos disponiveis no final do més sao
automaticamente aplicados e remunerados a taxa de 20,0% do CDI, sem o risco de mudanga signi-
ficativa do valor. A referida aplicacao possui liquidez imediata. Em 31 de dezembro de 2012, o valor
aplicado nessa modalidade é de R$ 187.848 (R$ 8.062 em 31 de dezembro de 2011).

6.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - VINCULADOS - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)
Os titulos e valores mobilidrios s@o investimentos temporarios circulantes, representados por titulos
de alta liquidez.

31/12/2012 31/12/2011

CDBs (@)........... 66.722 67.307
Poupanca (b) .... 12.434 -

79.156 67.307
Circulante .. 28.498 30.106
Nao C|rculante 50.658 37.201

a) Os CDBs sao remunerados a taxas que variam entre 98,0% e 106 6% do CDI e refletem as condi-
Goes de mercado no fim de cada exercicio. Embora as aplicagées possuam liquidez imediata, foram
classificadas como titulos e valores mobiliarios - vinculados por estarem vinculadas ao processo de li-
quidagé@o de remuneragado das debéntures das controladas Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas como
garantia de recursos para pagamento de juros e principal (vide nota explicativa n® 21).

b) Refere-se ao Termo de Compromisso de Compensacao Ambiental que a controlada indireta Eco-
pistas celebrou com a Companhia Ambiental do Estado de S&o Paulo - CETESB e utilizara os recur-
sos a titulo de compensacao ambiental nas acdes a serem definidas e deliberadas pela Camara de
Compensacao Ambiental - CCA,; os valores serao corrigidos pelo indice da poupanca. Ha um saldo de
valor correspondente contabilizado no passivo néo circulante referente a obrigagédo.

7. CLIENTES - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)
A composicao esta assim representada:
31/12/2012 31/12/2011

Nacional (@) ...... 270.135 187.760
Internacional (b) 2.958 1.246
273.093  189.006
Provisdo para créditos de liquidacao duvidoSa (C) ........cceourererveerierenieiinennns (19.061)  (12.501)
254.032  176.505

(a) Representados substancialmente por valores a receber de pedagio eletronico referente a servigos
prestados pela controlada direta Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP, de administracéo
a gestao dos meios de pagamentos “Sem Parar” e clientes de logistica, locagdo de painéis publicita-
rios, ocupacao de faixa de dominio, acessos e outros servigos decorrentes da utilizagdo e exploragao
da faixa de dominio das rodovias.

(b) Refere-se a clientes provenientes das operagoes de Centro Logistico e Industrial Aduaneiro -
CLIA, da controlada direta Elog S.A. (anteriormente denominada Elog Sudeste S.A.

(c) Refere-se a constituicdo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, substancialmente da
operacdo da controlada direta Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP, constituida em

13. INVESTIMENTOS - CONTROLADORA (BR GAAP)

Valores das investidas

montante considerado suficiente pela Administragdo para fazer face as eventuais perdas na realiza-
cao dos saldos, além das empresas de logistica e dos portos.
O “aging list” das contas a receber esta assim representado:

31/12/2012 31/12/2011

A vencer ... 240.704 170.718
Vencidos:
Até 30 dias 6.909 2.264
De 31 a 90 dias... 2.881 1.996
De 91 a 180 dias......... 3.538 1.527
Acima de 180 dias ...... 19.061 12.501
32.389 18.288
273.093  189.006

Movimentacao na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa:
31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial 12.501 9.094
Valores baixados no exercmo como mcobravels 14.387 5.205
Valores recuperados durante o exercicio (7.827) (1.798)
Saldo final. . 19.061 12.501

Para determinar a recuperagao do contas a receber de cllente a Companhia considera qualquer
mudanca na qualidade de crédito do cliente da data em que o crédito foi inicialmente concedido até o
fim do exercicio. A concentragado do risco de crédito é limitada porque a base de clientes é abrangente
e ndo ha relagédo entre os clientes.

8.TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Imposto retido na fonte - IRRF a recuperar. 13.812 13.531 29.246 27.331

Lei Rouanet n® 8.313/91..... - - 34 -
Contribuicao Social sobre o Lucro Liguido -

a recuperar. . - - 1.380 -
ISS a recuperar . - - 738 -
Outros....... . . - 89 550 72

13.812 13.620 31.948 27.403

9. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO A RECEBER - CONTROLADORA (BR GAAP)
31/12/2011 Propostos Recebidos IRRF 31/12/2012

Rodovia das Cataratas S.A.

- Ecocataratas.........ccocevivieieneiiiiceen 544 - (544) - -
EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A.. 132.613 819.719 (954.329) 3.692 1.695
Elog S.A. (anteriormente denominada

Elog Sudeste S.A.)......ccccoiiiiiiiiiiiis - 12.337 (2.087) 2.087 12.337
Servicos de Tecnologia de Pagamentos

SA-STP s - 14.759  (14.759) - -

133.157 846.815 (971.719) 5.779 14.032

10. DESPESAS ANTECIPADAS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

O saldo de R$ 7.963, classificado no ativo circulante e néo circulante (R$ 8.913 em 31 de dezembro
de 2011), refere-se, substancialmente, a prémios de seguros a apropriar, aluguéis e Imposto Predial
e Territorial Urbano - IPTU. Detalhes adicionais sobre os seguros contratados estao descritos na nota
explicativa n® 37.

11. DEPOSITOS JUDICIAIS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Os depositos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem a quantias

depositadas e mantidas em juizo até a solugao dos litigios aos quais estéo relacionadas.

O resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, nédo tera efeito adver-

so relevante nas condigdes financeiras ou nos negécios da Companhia, através de suas controladas.
31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial . 25.242 14.528
Aquisicao de nova empresa ()t 51.271 -
Adigbes..... . 17.756 12.350
BaliXS/ESIOMOS ...ttt (15.627) (4.463)
AtualizagBo MONETAia..........coovviiiicic e 12.487 2.827
Saldo final. . 91.129 25.242

(*) Vide nota expllcatlva n°4.c).

12. ATIVOS INDENIZATORIOS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Em 31 de dezembro de 2012, a Elog Sudeste S.A. incorporou a Elog S.A., assumindo seus ativos e
passivos. O valor justo dos passivos assumidos especificamente relacionados as contingéncias foi
avaliado em R$ 18.999, para os quais ha clausula contratual de reembolso de R$ 15.367, totalizando
o valor liquido de R$ 3.632 (R$ 2.870 em 31 de dezembro de 2011).

Percentual de

31/12/2012 participacao direta - % Investimento Equivaléncia patrimonial
Patriménio Resultado
liquido doexercicio 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Elog S.A. - vide nota explicativa n° 4.b)(v) . . . - 39.864 - 80 - 241.334 31.891 (12.701)
EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A. . . . 776.115 436.431 100 100 776.115 857.341 436.431 369.033
Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP ... 161.365 140.908 12,75 12,75 20.574 17.367 17.966 14.613
Ecoporto Holding S.A. - vide nota explicativa n® 4.b)(iii)...........ccccoooviiiiiiiiinns - - 100 100 - 1 8.621 (8)
EIL-01 Participagoes Ltda... . - (1) 100 100 1 - - -
Elog S.A. (antenormente denominada Elog Sudeste SA. ) - vide nota

explicativa n° 4.b)(v) ........... 318.491 (6.328) 80 80 254.941 - (3.860) -
Tecondi - Terminal para Contéineres da Margem Direita S.A. 12.593 22.169 100 100 12.593 - (6.489) -
Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. . 79.279 22.218 100 100 79.279 - 3.503 -
Termlog Transporte e Logistica Ltda . . 24.889 25.236 100 100 24.889 - 3.566 -
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas - vide nota expllcatlva n°a. b)) ...... - - - 100 - 298.617 6.815 30.324
ECO 101 Concessiondria de Rodovias S.A. . 73.531 (1.469) 80 - 58.825 - (1.175) -
Lucros nao realizados - Ecopatio Logistica Cubatéo [ - - - - (7.021) (7.348) 327 327
1.220.196 1.407.312 497.596 401.588

A movimentagao dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 esta apresentada a seguir:

Dividendos e juros Aporte Reclassificacao Plano de opcao  Equivaléncia

31/12/2010 sobre o capital préprio de capital de equivaléncia com base em acoes patrimonial 31/12/2011
Elog SA............ 254.101 - - (66) - (12.701) 241.334
EcoRodovias Concessoes e Serwgos S A 627.750 (139.553) - - 111 369.033 857.341
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A.-STP.. 12.537 (9.784) - - - 14.614 17.367
Ecoporto Holding S.A.. (4) - 13 - - 8) 1
EILO1 Participagbes Ltda... 1 1) - - - - -
Rodovias das Cataratas S.A. - Ecocataratas................... 268.777 (543) - - 59 30.324 298.617
Lucros nao realizados - Ecopatio Logistica Cubatdo Ltda. . (7.674) - - - - 326 (7.348)
1.155.488 (149.881) 13 (66) 170 401.588 1.407.312

A movimentagao dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 esta apresentada a seguir:

Dividendos e juros Plano de opcao
sobre o capital Aporte Incorporacdo Incorporacao com base Cisdo Equivaléncia
31/12/2011 préprio propostos de capital Cataratas Elog S.A. em acdes AbaPorto patrimonial 31/12/2012
(a) (b) (c) (d)

Elog SA.......... 241.334 - - - (273.225) - - 31.891 -
EcoRodovias Concessoes e Servicos SA 857.341 (823.411) - 305.432 - 322 - 436.431 776.115
Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A.-STP.. 17.367 (14.759) - - - - - 17.966 20.574
Ecoporto Holding S.A.. . 1 - 716.550 - - - (725.172) 8.621 -
EIL-01 Participagdes Ltda.. - - 1 - - - - - 1
Elog S.A. (anteriormente denomina udeste . - (14.424) - - 273.225 - - (3.860) 254.941
Tecondi - Terminal para Contéineres da Margem Dlrelta S A - - 149.026 - - - (129.944) (6.489) 12.593
Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda.. . - - - - - - 75.776 3.503 79.279
Termilog Transporte e Logistica Ltda - - - - - - 21.323 3.566 24.889
Rodovias das Cataratas S.A. - Ecocataratas 298.617 - - (305.432) - - - 6.815 -
ECO 101 Concessiondria de Rodovias S.A. ...........c....... - - 60.000 - - - - (1.175) 58.825
Lucros nao realizados - Ecopatio Logistica Cubatao Ltda. ..... (7.348) - - - - - - 327 (7.021)
1.407.312 (852.594)  925.577 - - 322  (758.017) 497.596 1.220.196

(a) Vide nota explicativa n° 9. (b) Vide nota explicativa n® 4.b)(i). (c) Vide nota explicativa n® 4.b)(v). (d) Vide nota explicativa n° 4.b)(iv).
Os principais saldos das controladas (totais de ativos, passivos, receitas e lucro do exercicio) estdo apresentados na nota explicativa n° 42.

Os saldos dos agios na controladora (reclassificados para o intangivel e imobilizado no consolidado)
s80 os seguintes:

31/12/2010 _Adicao Baixa Amortizacao 31/12/2011

Em 31 de dezembro de 2012, com referéncia a essa operagdo, foram contabilizados na rubrica “Re-
ceita liquida” o valor de R$ 7.273 e na rubrica “Custos e despesas” o valor de R$ 5.633.
A propriedade para investimento é mantida sob direito e propriedade plena até a data da venda.

Agio - Ecosul . 7.833 - - (513) 7.320
Agio - Elog 239.015 - - (295) _ 238.720 15.IMOBILIZADO
246.848 - - (808) _ 246.040 2) Controladora (BR GAAP) Hardwaree  Maquinase Mobveise
. 31/12/2011 _Adicao Baixa Amortizacao 31/12/2012 equif tos equif q tos utensilios Edificagdes Outros Total
Agio - Ecosul. 7.320 - - (511) 6.809  g51d0 em 31 de —
Agio - Elog..... 238.720 - (7.394) ¢ 281826 4ezembro de 2010. 214 100 235 1.653 455 2657
Agio - Portos (*) - 766.432 - (8.415) 758.017 Adicdes 157 34 56 _ 2476 2.723
246.040 766.432 (7.394) (8.926) 996.152  Transferéncias .. (22) - R - 22 -
(*) Foi realizada amortizag@o de R$ 17.000 antes da incorporagdo reversa, conforme a nota expli- ~ Depreciagdes.... (108) (25) (43) (76)  (196) (448)
cativa n° 4.c). Saldo em 31 de
dezembro de 2011.......... 241 109 248 1.577 2.757 4.932
14. PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP) Taxas médias anuais -
A propriedade para investimento é representada por terrenos, edificagées e obras em andamento de depreciagao - %......... 20.0 10.0 10,0 37 10,0
mantidos para auferir rendimento de aluguel e/ou valorizagéo do capital. ! ’ : ! :
Ao custo Hardwaree Maquinase Moveis e
Terrenos e equipamentos equipamentos utensilios Edificacoes Outros Total
_edificacdes 55146 em 31 de
Saldo em 31 de dezembro de 2010 ........ 43599 dezembro de 2011. 241 109 248 1.577 2757 4.932
Adigoes............. 9.042 143 2 4 - 76 225
Baixas (65) - - - - (15)  (15)
Depreciagges.... (973)  Depreciagdes................... (105) (25) (48) (76) _ (306) (560)
Saldo em 31 de dezembro de 2011. 51.603  Saldo em 31 de
Saldo em 31 de dezembro de 2011 . 51.603 dezembro de 2012.......... 279 86 204 1.501 2.512 4.582
Adigges............. 2.066  Taxas médias anuais
Baixas (15)  de depreciagéo - %......... 20,0 10,0 10,0 37 10,0
Depreciagéo ..... . (882)
Venda da participagao (* ) ..... (52.772)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 ........ -
(*) Vide nota explicativa n° 4.d).
b) Consolidado - (IFRS e BR GAAP)
Hardware e Maquinas e Méveis e Obras em
equipamentos equip ] utensilios Terrenos Edificagdes and ito  Benfeitorias Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 ........ceovveiererieeniceieeeens 53.673 15.623 6.318 12.461 92.663 5.670 3.184 29.102 218.694
Adicoes............. 26.923 3.734 2.048 1.405 6.674 27.370 5.451 23.404 97.009
Baixas (228) (59) ) - - - - (2.479) (2.774)
Transferéncia .. 1.761 411 1.004 - 17.064 (15.499) 2.366 2.424 9.531
Deprecmgoes (18.659) (2.600) (1.062) - (4.821) - (1.699) (5.686) (34.527)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 63.470 17.109 8.300 13.866 111.580 17.541 9.302 46.765 287.933
Taxas médias anuais de depreciacao - 20,0 10,0 10,0 - 5,0 - 3,7 10,0
Hardware e Maquinas e Méveis e Obras em
equipamentos _equiy D utensilios Terrenos Edificagcdes and ito  Benfeitorias Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2011 63.470 17.109 8.300 13.866 111.580 17.541 9.302 46.765 287.933
Adigdes por meio de aqwsu;ao de novas empresas (*) 2.187 93.148 2.940 - - 5.489 148.432 5.922 258.118
Adigdes............. . 26.592 11.576 2.892 609 300 21.838 4.104 51.940 119.851
Baixas . (262) 825 (27) (420) - (3.272) (64) (8.919) (12.139)
Transferéncias .. 1.938 11.497 (955) - 152 (1.706) 2520 (16.531) (3.085)
Depreciagdes... . . (25.721) (12.219) (1.503) - (5.605) - (10.060) (4.851) (59.959)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 e 68.204 121.936 11.647 14.055 106.427 39.890 154.234 74.326 590.719
Taxas médias anuais de depreciagao - %...........cccceueuercecincnes 20,0 10,0 10,0 - 5,0 - 3,7 10,0
(*) Vide nota explicativa n° 4.c).
Em 31 de dezembro de 2012, ndo havia bens do ativo imobilizado vinculados como garantia de  16. INTANGIVEL
empréstimos e financiamentos, das debéntures e do arrendamento mercantil financeiro (vide notas @) Controladora (BR GAAP) .
explicativas n® 19, n° 20 e n° 21) ou de processos de qualquer natureza. Software de terceiros _ Outros Total
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foram capitalizados R$ 1.944 referentes a encargos ~ Saldo em 31 de dezembro de 2010 86 2 88
financeiros (R$ 2.138 em 31 de dezembro de 2011). Adigges..... 42 - 42
A Administragdo da Companhia efetua analise periédica do prazo de vida util-econdmica remanes-  AMOMZAGOES. .......vvvvviriiimiiiiiiiriiiiinae (36) (2 (38)
cente dos bens do ativo imobilizado e n3o identificou diferencas significativas na vida ttil-econémica ~ Saldo em 31 de dezembro de 2011 . 92 - 92
dos bens que integram seu ativo imobilizado e o de suas controladas. Taxa média anual de amortizacao - 20,0 20,0
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Para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 201 |
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Software de terceiros

Saldo em 31 de dezembro de 2011 92
Adicoes. 20
Amortizagdes............ (39)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 73
Taxa média anual de amortizagdo - % ............. 20,0
b) Consolidado (IFRS e BR GAAP) ; ; ) ;
Contratos Agio Em Agio Agio Agio

de cor Ecosul Software and 1to Elog S.A. Ecopatio Cubatao Elog Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 ........cccccveuiiiiiiiiiiiciiccceees 2.398.191 7.833 22.209 6.348 61.634 3.769  239.015 147  2.739.146
Adicbes (b) 164.351 - 10.617 29.114 - - - - 204.082
Baixas.. (855) - - (1.403) - - - - (2.258)
TEANSTEIBICIAS -ooovsrrooeessssoeessssseoessssseeosessseeeesseseeeeeessseeesseseeeeess e 20.097 - - (25.418) (4.210) - - - (9.531)
AMOTHZAGDES ...ttt (122.214) (513) (7.640) - (1.947) - (296) (120)  (132.730)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 ..... 2.459.570 7.320 25.186 8.641 55.477 3.769  238.719 27 2.798.709
Taxas médias anuais de amortizagao - %.........ccceevrerecrinisiinccieecicees (c) .- 20,0 - .83 .- .55 20,0

Contratos Agio Em Agio Agio Agio

de cor Ecosul Software and 1to Elog S.A. Ecopatio Cubatao Elog Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.459.570 7.320 25.186 8.641 55.477 3.769 238.719 27 2.798.709
Adicoes por meio de aqwsK;aO de novas empresas @)... 1.136.117 - 1.401 - - - - 5 1.137.523
Adicoes (b) 269.620 - 11.743 22.042 - - - - 303.405
Baixas... (820) - ) (398) - - (7.158) - (8.378)
Transferéncias . (5.192) - (3) 7.694 - - - 586 3.085
Amortizagdes... (156.088) (512) (9.003) - (10.732) - (237) (13) (176.585)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 ..... 3.703.207 6.808 29.322 37.979 44.745 3.769  231.324 605 4.057.759
Taxas médias anuais de amortizagao - %........c.ccceeeiiriiiiiciiiiiiiiicceee (c) - 20,0 - 8,3 - 5,5 20,0

(a) Vide nota explicativa n°® 4.c).

(b) Os principais valores de aquisicao de que trata esta linha se referem a restauragdes da rodovia e melhorias no sistema rodovidrio em geral, tais como acessos e dispositivos de seguranca, adequagao
de trevos, alargamento e reforco de pontes, construcao de faixas adicionais, construcao de pistas marginais e duplicagdo de rodovias.

(c) A amortizagao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é reconhecida no resultado através da projecé@o de curva de trafego estimada para o periodo de concessao a partir da data em
que eles estao disponiveis para uso, método que reflete o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. As taxas de amortizagdo em 31 de dezembro de 2012 foram em média

5,17% (4,87% em 31 de dezembro de 2011).

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Tributos diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporais entre a base fiscal de ativos e passivos e seu valor contabil.
O imposto de renda e a contribuigao social diferidos foram constituidos considerando a aliquota de
34% (imposto de renda e contribuigdo social) vigente e tém a seguinte composigao:
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 127.004 52.634

Juros capitalizados... (7.356) (4.779)
Efeitos da |nterpretagao técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao 30.556 69.196
Amortizagao agio investimento Ecosul 13.772 12.323
Mais-valia Elog S.A.. . (479) (7.783)
Credor pela concessao 6.366 4.359
Outros... . (3.715) 3.503
166.148  129.453
34% 34%
56.491 44.014

Classificados como:
Ativo ndo circulante. 59.371 68.444
Passivo ndo circulante (2.880)  (24.430)

O imposto de renda e a contribuigao social dlfel'ldOS passwos sao provenlentes do 4gio, que é um
ativo intangivel de vida Util indefinida, na controlada Elog S.A. sobre a aquisi¢&o da Elog Sudeste S.A.,
posteriormente incorporada, tornando o &gio dedutivel, para fins de imposto de renda e contribuigéo
social. Os ativos intangiveis que ndo possuem vida Util definida ndo devem sofrer amortizagao; porém,
esse &gio esta sendo amortizado fiscalmente, reduzindo a base para recolhimento do imposto.
A Administracao preparou estudo acerca da realizagdo futura do ativo fiscal diferido, considerando a
capacidade provavel de geracdo futura de lucros tributaveis, no contexto das principais varidveis de
seus negdcios, que podem, portanto, sofrer alteragoes.
De acordo com as projegdes elaboradas pela Administracao da Companhia, o imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos nao circulantes serao realizados nos seguintes anos:
Consolidado
IFRS e BR GAAP
31/12/2012 31/12/2011

- 12355
5492  12.293

4825  12.294

4159  12.293

4159  12.295

Apds 2016 40.736 6.914
59.37 68.444

b) Conciliacao da (despesa) receita de imposto de renda e contribuicao social
Foram registrados no resultado dos exercicios os seguintes montantes de imposto de renda e contri-
buicao social, correntes e diferidos:
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Controladora
(BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 419.534  387.468  688.101 605.188
Aliquota 34% 34% 34% 34%
Despesa de |mposto de renda e contnbu@ao

social pelas aliquotas vigentes ..........c.ccocevveeieene (142.642) (131.739) (233.954) (205.764)

Ajustes para célculo da taxa efetiva:
Equivaléncia patrimonial 169.183 136.540 - -
Amortizacao de agio em investimentos. (131) - - -
Amortizacao de agio em investimentos Ecovias .... - - (1.488) (100)
Amortizagdo de &gio em investimentos na Cataratas. - - 1.119 -
Crédito tributario ndo constituido. . (24.003) (9.252)  (26.733)  (11.758)
Despesa de imposto de renda e contribuigao social 2.538 (4.451) (261.056) (217.622)
Despesa do imposto de renda e da contribuicao

SOCIAl COIMENTES......cviiiiiiieiciee e 23 (4.551) (253.880) (207.794)
Despesa do imposto de renda e da contribuicao

social diferidos ...........cccoiiiiiiiiiiis 2.515 100 (7.176) (9.828)

18. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Impostos sobre faturamento:
IS

S..... - - 10.523 7.744
Cofins 240 161 8.852 5.698
PIS...... 52 35 1.936 1.235
ISS na fonte....... 2 4 1.444 1.167
Outros impostos... 74 116 8.040 5.722

368 316 30.795 21.566

19. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E NOTAS PROMISSORIAS - CONTROLADORA E CON-
SOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

quaisquer indenizacdes a serem recebidas nos termos das garantias e apdlices de seguro de lucros
cessantes contratadas nos termos do contrato de concessao. Os indices financeiros exigidos séo: (i) a
razao entre o patrimonio liquido e o passivo total deve ser superior a 20%, (ii) o indice de cobertura do
servigo da divida deve ser igual ou superior a 1,20, e (iii) a razao entre a divida liquida e o “Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization - EBITDA” ajustado deve ser inferior a 4,00. Os
indices financeiros exigidos foram atendidos em 31 de dezembro de 2012. O segundo subcrédito foi
liberado em novembro de 2012, no valor de R$ 27.999, e a amortizacdo se dard mensalmente de
janeiro de 2014 a junho de 2023, em 114 parcelas.

O empréstimo refere-se a captagdo para capital de giro pelas controladas Ecocataratas, Concessio-
naria Ecovia Caminho do Mar S.A., Ecosul e Ecopatio Logistica Cubatéo Ltda., a qual ndo exige a
manutengao de indices financeiros (“covenants”). Para os empréstimos foram oferecidos avais com
garantia de liquidacao pela EcoRodovias Concessdes para as concessiondrias e EcoRodovias In-
fraestrutura para Ecopatio.

Em margo de 2007, a controlada indireta Ecopatio Logistica Cubatéo Ltda. firmou contrato com o Ban-
co Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES de R$ 73.308 para financiamento de
melhoria e ampliagéo das instalagdes de apoio. Foram liberadas trés parcelas, totalizando R$ 63.507,
e a amortizacao, em 96 parcelas, foi iniciada em maio de 2009. Para a operagédo de empréstimo, foi
oferecida carta de fianga com garantia de liquidacao pela Companhia. Em 31 de agosto de 2012, a
controlada indireta Ecopatio realizou o pagamento antecipado do saldo devedor do contrato.

Para as operagdes de empréstimo foram oferecidos avais como garantia de liquidagao pela controla-
dora direta EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. e a cessao dos direitos creditérios dos recebi-
veis dos peddgios, caso o pagamento das notas promissorias ndo seja efetuado.

c) Em 11 de novembro de 2011, a controlada indireta Ecovia celebrou contrato com o Banco do Brasil
de Cédula de Crédito Bancario - CCB de R$ 44.000 com a finalidade de capital de giro. A Ecovia,
através de um aditivo de contrato prorrogou o empréstimo de R$ 35.000 para vencimento em outubro
de 2013. O contrato nao requer a manutengao de indices financeiros (“covenants”).

d) Em 5 de dezembro de 2012, as controladas indiretas Ecovia e Ecosul celebraram contrato com
o Banco Itat de CCB nos valores de R$ 26.000 e R$ 22.000, respectivamente, com vencimento em
dezembro de 2013 com a finalidade de capital de giro. Esses empréstimos nao exigem manutencéao
de indices financeiros (“covenants”). Esta operagado de empréstimo ndo apresenta garantias.

e) Em 30 de novembro de 2012, a controlada indireta Ecocataratas celebrou dois contratos com o
Banco do Brasil de Cédula de Abertura de Crédito Fixo, um de R$ 648, em 36 parcelas com venci-
mento em maio de 2017 com a finalidade de aquisi¢do de dois caminhdes, e o outro de R$ 553, em
36 parcelas com vencimento em abril de 2017 com a finalidade de aquisi¢ao de dois guinchos. Esses
empréstimos ndo exigem a manutencao de indices financeiros (“covenants”) e sdo garantidos por
alienagdo dos bens objeto dos financiamentos.

f) Em 30 de novembro de 2009, a controlada direta Termares firmou contrato com o Banco de Lage
Landen Brasil S.A. com a finalidade de adquirir equipamentos para a operagdo no valor de R$ 942
em 36 parcelas com uma taxa de 14,84%, com o primeiro pagamento em margo de 2010. Esses
empréstimos nao exigem a manutengao de indices financeiros (“covenants”). Este contrato tem como
garantia a alienagéo fiduciaria do bem.

g) A controlada direta Tecondi captou R$ 40.000 com o Banco ABN AMRO/Santander com a fina-
lidade de capital de giro. A amortizagao do principal sera realizada no prazo de quatro anos, com
caréncia de um ano, sendo o primeiro pagamento em 25 de julho de 2011 e o Ultimo em 5 de junho de
2015. Em 31 de dezembro de 2012, esses empréstimos deixaram de exigir a manutencéo de indices
financeiros (“covenants”).

h) A controlada direta Tecondi, como parte do plano de expansédo de suas operagoes, iniciou obras
para a construcdo de um novo berco de atracagéo, com o intuito de duplicar a movimentagéo dos
armadores e aumentar a area de armazenamento de contéineres da Companhia. Para essa obra,
a Companhia firmou contrato com o Unibanco (atualmente ltaiUnibanco) de R$ 60.000 liberado
em julho de 2008, para pagamento em 17 parcelas, com primeiro vencimento em julho de 2010 e
ultimo vencimento em julho de 2014. A Companhia apresenta uma carta de fiangca bancéria como
garantia desse empréstimo. Esses empréstimos ndo exigem a manutengdo de indices financeiros
(“covenants”).

i) Em 8 de marco de 2010, a Ecopatio CLB Imigrantes emitiu 90 Certificados de Recebiveis Imobi-
liarios - CRI, com valor nominal de R$ 1.000, perfazendo na data de emissdo R$ 90.000 (R$ 89.210,
liquidos com os custos de emissao), com prazo de 119 meses. A Ecopatio CLB Imigrantes emitiu 2
cédulas de crédito imobilidrio fracionarias, sob a forma escritural de Cédulas de Crédito Imobiliario
- CCl, representando a totalidade dos direitos creditérios. O contrato ndo requer a manutengé@o de
indices financeiros (“covenants”).

j) A controlada indireta Ecopéatio Cubatdo Ltda. possui financiamento em moeda estrangeira para
aquisicao de equipamentos para utilizagdo em suas operagdes, que representam valores nacionais
de US$ 8.939 mil. Esses contratos apresentam vencimentos em dezembro de 2015, tendo como
contraparte Citibank N.A. A operagdo de “swap” em 31 de dezembro de 2012 consiste na troca da
variagao da Libor acrescida de 4,20% ao ano por uma taxa fixa de 6,00% ao ano, registrada na rubrica
“Despesas financeiras”, de R$ 484 em 28 de setembro de 2012 (R$ 17 em 31 de dezembro de 2011),
tendo nessa data a controlada indireta realizado a liquidacao do referido contrato. A captagdo ocorreu
em 30 de dezembro de 2010 em oito parcelas, sendo o vencimento da primeira parcela em 22 de
junho de 2012 e o da Ultima em 4 de dezembro de 2015; porém, todas as parcelas ja foram pagas.
k) Em novembro de 2011, a controlada indireta Ecosul celebrou contrato com o Banco do Brasil de R$
36.000 com a finalidade de capital de giro, sendo a EcoRodovias Concessdes e Servicos sua avalista
para vencimento em outubro de 2013.

Para o empréstimo da Ecosul é exigida a manutengdo de indices financeiros (“covenants”). A razao
entre seu endividamento liquido e seu EBITDA devera ser menor ou igual a 1,5, e a razao entre o
EBITDA e o servigo da divida liquida devera ser maior ou igual a 1,5. Os indices financeiros exigidos
foram atendidos em 31 de dezembro de 2012.

1) As empresas Elog S.A. (anteriormente denominada Elog Sudeste S.A.), Elog Sul e Ecopétio Cuba-
tao celebraram contratos com a Cargotec Sweden AB e Nordea Bank Finland PLC entre marco de
2009 e junho de 2012, em oito parcelas semestrais cada, com primeiro vencimento em setembro de
2009 e o ultimo em novembro de 2015, com a finalidade de adquirir empilhadeiras para a operagao

A contrapartida dos saldos de arrendamento mercantil financeiro que esta registrada na rubrica “Imo-
bilizado” se refere a caminhdes e apresenta valor residual de R$ 4.775 em 31 de dezembro de 2012
(R$ 6.352 em 31 de dezembro de 2011).

Determinados equipamentos foram arrendados por meio de contratos irretrataveis sujeitos a encar-
gos de 17,36% ao ano e variagdo de encargos de 2,3% a 18,44%, contendo clausula de opgao de
compra, cuja duragéo dos contratos é de 36 meses. A data da ultima parcela do empréstimo ocorrera
em agosto de 2014. Os contratos nao requerem a manutengao de indices financeiros (“covenants”).

21. DEBENTURES - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)
A posicao das debéntures esta resumida a seguir:

31/12/2012  31/12/2011
Principal corrigido......... 2.280.105 1.291.215
Remuneragao (juros)... 74.300 52.058
Custos com emissédo de debentures (39.624) (20.074)
2.314.781  1.323.199
Circulante . 207.144 378.634
Nao circulante . 2.107.637 944.565
A movimentagéo das debéntures esta demonstrada a seguir:
31/12/2012  31/12/2011
Saldo inicial 1.323.199  1.194.681
Adigoes..... . 1.611.666 357.025
Encargos financeiros.... 223.712 208.389
Pagamento principal..... (652.134)  (275.895)
Pagamento de juros...... (191.662)  (161.001)
Saldo final. 2.314.781  1.323.199

* A controlada direta Elog S.A. conclwu em 20 de dezembro de 2010, a emissao de R$ 170.000
(R$ 136.000 referentes a participagao de 80% da Elog S.A.) em debéntures em série Unica de 170
debéntures com vencimento em 11 parcelas semestrais, com a primeira a vencer em 20 de dezembro
de 2012 e vencimento final em 20 de dezembro de 2017.

A série unica, ofertada ao mercado local, tem remuneragéo vinculada a 100% do CDI, acrescido de
2,20% ao ano, paga semestralmente, e foi precificada utilizando conceitos inseridos na Instrugao
CVM n° 404/04.

Em 31 de agosto de 2012, a controlada direta Elog S.A. efetuou a liquidagao da primeira emissao de
debéntures, pagando os montantes de R$ 3.556, referentes aos juros, e de R$ 170.000, referentes a
amortizacao do principal da série Unica.

A controlada direta Elog S.A. concluiu, em 31 de agosto de 2012, a segunda emissao de R$ 300.000
(R$ 240.000 referentes a participagao de 80% da Elog S.A.) em debéntures em série unica de 300
debéntures com vencimento em 12 parcelas semestrais, com a primeira a vencer em 20 de agosto de
2014 e vencimento final em 20 de fevereiro de 2020.

A série Unica, ofertada ao mercado local, tem remuneragéo vinculada a 100% do CDI, acrescido de
1,60% ao ano, paga semestralmente, e foi precificada utilizando conceitos inseridos na Instrugao
CVM n° 404/04.

A fianga prestada pela EcoRodovias Infraestrutura e Logistica sera automaticamente cancelada com
o cumprimento, por dois semestres consecutivos, dos seguintes indices: (i) relagao entre divida li-
quida/EBITDA se for inferior a 3,0, (ii) EBITDA superior a R$ 105.000, e (iii) indice de cobertura de
servico da divida superior a 1,2; célculo com base em 12 meses. Os indices foram atingidos em 31
de dezembro de 2012.

A fianga prestada pela Companhia sera automaticamente cancelada com o cumprimento cumulativo,
pela Elog S.A., dos seguintes indices financeiros a serem apurados semestralmente, com base nos
indices publicados consolidados desconsiderando os efeitos das empresas que compdem o Com-
plexo Tecondi (aqui entendidas as empresas Tecondi - Terminal para Contéineres da Margem Direi-
ta S.A., Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda. e Termlog Transporte e Logistica Ltda.).
Os indices serao calculados com base nos Ultimos 12 meses e sao conforme segue:

(i) Relagao entre divida liquida/EBITDA inferior a 3,0.

(i) EBITDA superior a R$ 105.000.

(iii) Indice de cobertura de servico da divida superior a 1,2.

* A controlada direta EcoRodovias Concessdes e Servigos concluiu, em 23 de dezembro de 2009, a
emissdo de R$ 600.000 em debéntures em trés séries, sendo a primeira de R$ 460.750, com prazo de
vencimento de 42 meses e vencimento final em 15 de maio de 2013, e a segunda e terceira séries no
montante de R$ 69.625 cada uma, com prazo de vencimento de 66 e 72 meses e vencimentos finais
em 15 de maio e 15 de novembro de 2015, respectivamente.

A primeira série, ofertada ao mercado local, tem remuneracao vinculada a 100% do CDI, acrescido
de 1,5% ao ano, paga semestralmente, e foi precificada utilizando conceitos inseridos na Instrugdo
CVM n° 404/04.

A segunda e terceira séries, também ofertadas ao mercado local, t¢ém remuneracao vinculada a va-
riagao do IPCA e remuneragao correspondente a 8,75% ao ano, pagas anualmente com diferenca
de seis meses entre elas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a controlada direta EcoRodovias Concessdes e
Servigos efetuou o pagamento referente & amortizagao do principal da primeira, segunda e terceira
séries, dos juros da primeira, segunda e terceira séries e referente a atualizagdo monetéria da pri-
meira, segunda e terceira séries.

Essa operagao tem classificagdo de risco “brAAA” da Standard & Poors.

A controlada direta EcoRodovias Concessdes e Servigos concluiu, em 23 de outubro de 2012, a
segunda emissao de R$ 800.000 em debéntures, sendo R$ 240.000 referentes a primeira série com
vencimento em trés parcelas anuais, com a primeira a vencer em 15 de outubro de 2016 e vencimento
final em 15 de outubro de 2018; R$ 160.000 referentes a segunda série em duas parcelas anuais, com
a primeira a vencer em 15 de outubro de 2018 e vencimento final em 15 de outubro de 2019; e R$
400.000 referentes a terceira série com vencimento em trés parcelas anuais, com a primeira a vencer
em 15 de outubro de 2020 e vencimento final em 15 de outubro de 2022.

A primeira série ofertada ao mercado local tem remuneragao vinculada a 100% do CDI acrescido de
0,79% ao ano, a segunda série tem remuneragao vinculada ao IPCA acrescido de 5% ao ano e a ter-
ceira série tem remuneracéao vinculada ao IPCA acrescido de 5,35% ao ano; elas foram precificadas
utilizando os conceitos inseridos na Instrugado CVM n° 404/04.

O contrato referente a segunda emissao requer a manutengao de indices financeiros menores ou
iguais a 3,5 pontos correspondentes a relagdo da divida liquida consolidada com o EBITDA e indi-
ces financeiros maiores ou iguais a 2,0 pontos em relagdo ao EBITDA. A manutencao dos referidos
indices é verificada trimestralmente considerando os ultimos 12 meses. Os indices foram atingidos
em 31 de dezembro de 2012.

A controlada indireta Ecovias dos Imigrantes concluiu, em 21 de dezembro de 2006, a emissao de
R$ 450.000 em debéntures em trés séries, sendo a primeira de R$ 135.000, com prazo de vencimen-
to de 84 meses e vencimento final em 1° de novembro de 2013, e a segunda e terceira séries de R$
157.500 cada uma, com prazo de vencimento de 90 e 96 meses, sendo os vencimentos finais em 1°
de maio e 1° de novembro de 2014, respectivamente.

A primeira série, ofertada ao mercado local, tem remuneragéo vinculada a 104% do CDI, paga se-
mestralmente, e foi precificada utilizando conceitos inseridos na Instrugdo CVM n° 404/04.

A segunda e terceira séries, também ofertadas ao mercado local, tém remunerag&o vinculada a va-
riagdo do IGP-M e remuneracéo correspondente a 9,5% ao ano, pagas anualmente com diferenga de
seis meses entre as duas séries.

Essa operagao tem classificagdo de risco “brAAA” da Standard & Poors.

O contrato da controlada indireta Ecovias requer a manutencédo de indices financeiros menores ou
iguais a 2,2 pontos correspondentes a relagdo da divida liquida com o EBITDA e indices financeiros
maiores ou iguais a 1,3 ponto em relacéo ao EBITDA com o servigo da divida (correspondente aos
juros e ao principal pagos no exercicio), tendo como base as demonstragdes financeiras. A manuten-
cao dos referidos indices é verificada trimestralmente considerando os Ultimos 12 meses. Em 31 de
dezembro de 2012, os indices financeiros exigidos foram atendidos.

Vencimento Taxa média Controladora Consolidado f oot 50 M P . i »” * A controlada indireta Ecopistas concluiu, em 15 de janeiro de 2011, a emissdo de R$ 370.000
" . nas unidades. Esses empréstimos nao exigem a manutencéo de indices financeiros (“covenants”). N o~ P = ! ’

Credor : final de juros  31/12/2012 31/12/2012 31/12/2011 m) As empresas Tecondi e Termlog celebraram contrato de financiamento com o Santander em se- €M qebentures em quatro séries, sendo a primeira nolvalolr nominal de R$ 92.500, com prazo}de
Em moeda nacional: . tembro de 2011 com a finalidade de adquirir equipamentos para a operagéo, em 48 parcelas com vencimento de 145 meses e venm_mento final em 15 de Janelro_de 2021_3, a segunda no v_alor nominal
Capital de giro (b) 15/06/2023 TJLP +2,40% a.a. - 114.601 131.871 primeiro vencimento em setembro de 2012 e o Ultimo em junho de 2016. Esses empréstimos néo de R$ 92.500, com prazo de vencimento de 136 meses e vencimento final em 15 de abril de 2022, a
Capital de giro...... 15/06/2021 12540% aa. - - 343 oxigem a manutengo de indices financeiros(“covenants). terceira no valor nominal de R$ 92.500 com prazo de vencimento de 139 meses e vencimento final
ggp!::: g: g!;g @ ;gﬂ }gg}g l%ggé" gg gg: 35'312_ 3242123:13 n) A empresa Elog S.A. (anteriormente denominada Elog Sudeste S.A.) firmou contrato com o Bra-  €m 15 de julho de 2022 e a quarta no valor nominal de R$ 92.500 com prazo de vencimento de 142

Cap:tal e g:ro.ii{jl 28/10/2014 CDI s 2 830/ aa ) 26.544 39567  desco com o intuito de adquirir equipamentos de informética, de R$ 247 em 36 parcelas, com venci- ~meses e vencimento final em 15 de outubro de 2022.

P! g Eoigiel . : mento em novembro de 2014. Esses empréstimos ndo exigem a manutengao de indices financeiros ~ As quatro séries, ofertadas ao mercado local, tém remuneracéo vinculada ao IPCA mais 8,25%, pa-
Capital de giro (c) 25/10/2013 109,00% do CDI - 80.567 80.883 “ » tral te. o f ificadas utilizand itos i id Instrucio CVM n° 404/04
Capital de giro (l) ... 16/12/2013 TJLP + 3,90% a.a. ; 58 116  (‘covenants”). o ) A gos semestralmente, e foram precificadas utilizando conceitos inseridos na Instrugao n°404/04.
Capital de giro (g) ... 05/06/2015 CDI + 3% a.a. _ 31.866 ~ ATaxa Interna de Retorno - TIR das notas promissérias estd demonstrada a seguir: Essa operacao tem classificacdo de risco “brAA+” da Standard & Poors.

Capital de giro (d) ... 06/12/2013  112,50% do CDI B 48.215 . . Valor Despesas  Valor . No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a controlada indireta Ecopistas efetuou o pagamento
Cédula de abertura Emissora Data nominal com > _ liquido Taxa de juros TIR referente & amortizagdo de principal da segunda, terceira e quarta séries, dos juros da primeira,
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Cédula de crédito Infraestrutura .......... 28/05/2012  550.000 (5.433) 544.567 108,00% do CDI 9,94%  séries.
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Equipamentos - EUR () 30/11/2015  VC +8,60% a.a. - 784 703 movimentagéo do arrendamento mercantil financeiro esti demonstrada a 5;319;:';/2012 31/12/2011  Pela controladora EcoRodovias Infraestrutura. Esta garantia manter-se-4 em vigor até que a emissora
- 4.519 17.887 . ——==——=_==— mantenha, de forma consolidada, o indice de alavancagem inferior ou igual a 2,5x, por dois semestres
574108  969.068  350.307 i:!g:n'n'c'a' """ 2.657 ?s?g consecutivos. Ha obrigatoriedade de manter o capital social igual ou superior a R$ 39.000. Em 31 de
Circulante 574.108 804.722 161120 g, ool - - - - 265 '555 dezembro de 2012 esse saldo foi atingido.

N& | B 164.34 189.1 908 NNANCEIOS............ A série Unica, ofertada ao mercado local, tem remuneracéo vinculada a 100% do CDI, acrescido
o circulant 64.346 89.187  pagamento principal............ (2.026) (1.880) 4" geo Imonte. © foi ificada utilizand itos inserid Instruca
Os vencimentos das parcelas nZo circulantes tém a seguinte distribuigao, por ano: Pagamento de juros (233) (623) < '8‘2& a0 ano, paga anuaimente, e ol preciricada utilizando 0s conceitos inseridos na Instrugao

3171212012 3112/2011 o140 final T ee3 2657 CUMnm°404/04. 3
........ - 38.826 . — 27 <297  Asprincipais caracteristicas das debéntures emitidas sao:
58.876 37.545
23.613 23.885 ind EcoRodovias q . .
16.173 20,051 Descricao Concessbes e Servigos Ecovias Elog S.A. Tecondi Ecopistas
Posteriores a 201 6 65.684 68.880 inati i
~Ted346 189187 Nominativa escritural, Nominativa escritural,

A movimentagao dos empréstimos, dos financiamentos e das notas promissoérias esta demonstrada
a seguir:
31/12/2012 31/12/2011

Forma e conversibilidade

Nominativa escritural,
simples, ndo conversivel
em agdes

Nominativa escritural, simples,
nao conversivel em acoes

simples, ndo
conversivel em agoes,
sem emisséao de
certificados

sem a emiss&o de
cautela, ndo conversivel
em agoes

Nominativa e escritural, ndo conversivel em agoes

Saldo inicial .............. 350.307 573.746
Adicoes. 623.164  185.728
Adicdes - vide nota expllcatlva n° 4. c) 634.927 -
Encargos financeiros . 75.542 32.844
Pagamento principal. (632.028) (413.266)
Pagamento de juros.. (50.239) (28.745)
Baixa - vide nota explicativa n® 4, d) (32.605) -
Saldo final 969.068  350.307

Descrig&o dos principais contratos de empreStImOS e flnanmamentos bancarlos vigentes:

a) Em 18 de maio de 2012, ocorreu a terceira emissao de notas promissérias da Companhia, nos
termos da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009. A emissao foi composta por 220 notas
promissoérias, com valor nominal unitario de R$ 2.500.000,00, em série Unica, perfazendo o montante
total de R$ 550.000.000,00, com prazo de vencimento de 360 dias a contar da data de emissao, sen-
do o pagamento de juros remuneratérios devido na data de vencimento das notas promissérias. Os
recursos obtidos com a emissao serdo utilizados para investimentos e aquisicdes de empresas de in-
fraestrutura e logistica. Os bancos envolvidos nessa operagao séo o BTG Pactual e o Banco Itat BBA.
N&o ha indices financeiros a serem atingidos, avais, fiancas ou garantias dadas.

b) Em fevereiro de 2011, a controlada indireta Ecopistas firmou contrato com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES de R$ 355.396 divididos em 12 subcréditos, des-
tinados a investimentos relativos a recuperacao, conservagao especial, implantacdo de melhorias
e ampliacdo da capacidade, no corredor formado pelas rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto.
Foi liberado o primeiro subcrédito no valor de R$ 99.200, e a amortizacdo se dard mensalmente de
janeiro de 2012 a setembro de 2021, em 114 parcelas. Em garantia do empréstimo, a controlada
indireta Ecopistas cedeu todos os direitos de crédito, presentes e futuros decorrentes da prestagao
dos servigos de exploracao, operacgao, conservagao e construgao das pragas de pedagio instaladas
no sistema rodovidrio e todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes da concessao do
Corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto, incluindo, sem limitagdo, as receitas de peddgio e todas e
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Quantidade emitida

800.000 (em trés séries)

45.000 (em trés séries)

300 (série Unica)

600 (série unica) 370 (em quatro séries)

Valor nominal unitario na
data de emiss@o

R$10

R$10 R$1.031

R$1.050 R$1.000

Valor nominal unitario
atualizado em 31 de
dezembro de 2012

12 série - ndo atualizavel
2% série - R$10,25
3* série - R$10,26

12 série - ndo atualizavel
2?2 série - R$6,30
3® série - R$6,01

N&o atualizavel

12 série - R$1.209,51
2% série - R$1.170,40
3% série - R$1.147,43
4° série - R$1.124,92

Néo atualizével

Fator de atualizagdo do
valor nominal unitario

12 série - ndo atualizavel
2% e 3% séries - IPCA

12 série - nao atualizavel
2% e 3% séries - IGP-M

Néo atualizavel

Nao atualizavel 18, 2%, 3% e 4° séries - IPCA + 8,25% a.a.

Remuneracao (juros e
correcao)

1% série - 100% do CDI +
0,79% ao ano

2% série - 5,00% a.a.

3" série - 5,35% a.a.

12 série - 104% do CDI

2% e 3% séries - 9,5% ao
ano (252 dias) sobre o valor
nominal unitério atualizado

CDI + 1,60% ao ano
(252 dias) sobre o
valor nominal unitario
atualizado

CDI + 1,85% ao ano
(252 dias) sobre o valor
nominal unitario

1%, 2%, 3% e 4° séries - IPCA + 8,25% a.a.

12 série: parcelas semestrais

12 série: parcelas semestrais

(15/10/20 a 15/10/22)

Vencimento da (15/04/13 a 15/10/18) (01/05/07 a 01/05/13) 12 série: anualmente em 11 parcelas (15/01/13 a 15/01/23)
remuneracao (juros e 22 série: parcelas anuais 22 série: parcelas anuais Parcelas semestrais Parcelas anuais 22 série: anualmente em 11 parcelas (15/04/12 a 15/04/22)
corre éo)g J (15/10/13 a 15/10/19) (01/05/08 a 01/05/14) (20/02/13 & 20/02/20) | (15/06/13 a 15/06/17) 32 série: anualmente em 11 parcelas (15/07/12 a 15/07/22)
¢ 37 série: parcelas anuais 3% série: parcelas anuais 42 série: anualmente em 11 parcelas (15/10/12 a 15/10/22)
(15/10/13 a 15/10/22) (01/11/07 a 01/11/14)
1% série: parcelas semestrais | 1% série: parcelas semestrais
(15/10/16 a 15/10/18) (01/05/10 a 01/11/13) 1% série: anualmente em 11 parcelas (15/01/13 a 15/01/23)
Vencimento da 27 série: parcelas anuais 2° série: parcelas anuais Parcelas semestrais Parcelas anuais 2° série: anualmente em 11 parcelas (15/04/12 a 15/04/22)
amortizagao (15/10/18 a 15/10/19) (01/05/10 a 01/05/14) (20/08/14 a 20/02/20) |(15/06/14 a 16/06/19) 3% série: anualmente em 11 parcelas (15/07/12 a 15/07/22)
3% série: parcelas anuais 3% série: parcelas anuais 4% série: anualmente em 11 parcelas (15/10/12 a 15/10/22)

(01/11/10 a 01/11/14)

Continua
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Vida e desenvolvimento em equilibrio

EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A. e Controladas

CNPJ 04.149.454/0001-80
NIRE 35.300.181.948

' w:IBRX #abrasca

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras

Para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 201 |
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

EcoRodovias

A q Ecovias
Concessoes e Servigos

Descricao

Elog S.A.

Tecondi Ecopistas

Retencao em conta de
deposito (aplicagao) vinculado
de 50% dos valores creditados
em conta corrente a partir do
sexto dia de cada més até
atingir o montante equivalente
a parcela do valor estimado
devido no més em vigor

Reserva para pagamento
da amortizacao e da
remuneracao (juros e
correcao)

Nao aplicavel

Nao aplicavel

a) Para cada subcrédito em TJLP concedido pelo BNDES
por meio do Contrato BNDES até o vencimento da primeira
parcela de amortizacao, a quantia equivalente a trés vezes
o valor da primeira parcela vincenda da amortizagédo de
principal e encargos da divida; e ap6s o pagamento da
primeira parcela a quantia equivalente a trés vezes o valor
da soma da Ultima parcela vencida de amortizagéo de
principal e encargos da divida (até 15 dias contados da data
da ultima prestacao vencida).

b) Para cada subcrédito em IPCA concedido pelo BNDES
por meio do Contrato BNDES até o vencimento da primeira
parcela de amortizacao, a quantia equivalente a 1/3 do valor
referente ao desembolso realizado, dividido pelo nimero
total de prestacdes do subcrédito; e apés o pagamento da
primeira parcela de amortizagao de principal e encargos

da divida, a quantia equivalente a % do valor da ultima
parcela vencida de amortizacao de principal e encargos

de subcrédito (até trés meses anteriores ao vencimento de
cada prestacao).

Nao aplicavel

Instituicdo depositaria das

Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A.

Itati Corretora de

Banco Bradesco Ita Unibanco S.A.

pela conta de reserva

debéntures Valores S.A. BBI S.A.
Local de pagamento CETIP CETIP e CBLC CETIP CETIP CETIP e/ou BOVESPAFIX
Instituiao responsavel |4, apicavel ltat Unibanco S.A. NZo aplicavel Ndo aplicavel Ita Unibanco S.A.

Agente fiduciario Oliveira Trust DTVM S.A. Oliveira Trust DTVM S.A.

Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios

Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios

Planner Trustee DTVM Ltda.

creditérios do pedagio

Classificagao de risco brAAA brAAA Nao aplicavel N&o aplicavel brAA+
Alienacao fiducidria de
Alienacao fiducidria 100% das acdes da
Y . .
Penhor de 99,99% das agdes g: E:o/" gacse:gggs %ﬁ%g?gs/ Alienacao fiduciaria de 100% das agdes da Ecopistas e
Garantias Nao aplicavel e cessao fiduciaria de direitos 9 alienacao fiduciaria de 100% dos créditos oriundos do

fiduciria de 51% das
cotas da empresa Elog

Termlog - fianga

proviséria da pedagio

Logistica Sul EcoRodovias
Infraestrutura
. = | Nao ha clausulas de Nao hé clausulas de Né&o ha clausulas de N&o ha clausulas de A v s =
Clausulas de repactuacao repactuacdo repactuacdo repactuacdo repactuacio Nao ha clausulas de repactuagao
Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicao, por ano:
31/12/2012 31/12/2011
Parcela Custo Total Parcela Custo Total
- - - 332.042 (3.566) 328.476
187.075 (5.313) 181.762 206.143 (2.246) 203.897
147.929 (4.788) 143.141 113.139 (1.596) 111.543
231.493 (4.788) 226.705 60.474 (1.387) 59.087
1.574.831 (18.802) 1.556.029 248.144 (6.582) 241.562
2.141.328 (33.691) 2.107.637 959.942 (15.377) 944.565
A Taxa Interna de Retorno - TIR das transagdes esta demonstrada a seguir:
Emissora Série Data Valor nominal Desp com Valor liquido Taxa de juros TIR
Elog S.A. (*) e Série Unica 20/08/12 240.000 (5.690) 234.310 CDI +1,60% 11,56%
EcoRodovias Concessoes
€ SEIVIGOS ... Debéntures - 1* série 21/12/09 240.000 (6.196) 233.804 CDI +1,50% CDI +1,09%
Debéntures - 2* série 21/12/09 160.000 (4.156) 155.844 8,75% + IPCA 5,20% + IPCA
Debéntures - 3% série 21/12/09 400.000 (10.502) 389.498 8,75% + IPCA 5,63% + IPCA
ECOVIas .....cocoiiiiiiicicicccicica Debéntures - 1* série 11/01/06 135.000 (2.677) 132.323  104,00% do CDI  107,00% do CDI
Debéntures - 2* série 11/01/06 157.500 (3.124) 154.376 9,50% + IGP-M  10,32% + IGP-M
Debéntures - 3% série 11/01/06 157.500 (3.124) 154.376 9,50% + IGP-M  10,35% + IGP-M
ECopistas.......cccoeriieioiiiiiiicce Debéntures - 12 série 15/01/12 92.500 (3.167) 89.333 8,25% + IPCA 8,84% + IPCA
Debéntures - 2* série 15/01/12 92.500 (3.167) 89.333 8,25% + IPCA 8,97% + IPCA
Debéntures - 3% série 15/01/12 92.500 (3.167) 89.333 8,25% + IPCA 8,91% + IPCA
Debéntures - 4* série 15/01/12 92.500 (3.167) 89.333 8,25% + IPCA 8,87% + IPCA
Tecondi...c.ccviicicceccee Série Unica 15/06/12 600.000 (4.267) 595.733 CDI +1,85% 11,89%
2.460.000 (52.404) 2.407.596

(*) O valor total da captagé@o das debéntures da controlada direta Elog S.A. foi de R$ 300.000 (R$ 240.000 sao referentes a 80% da participagao da EcoRodovias).

22. PARTES RELACIONADAS
A Companhia e suas controladas contratam servicos de seus acionistas ou de empresas a eles rela-
cionadas, diretamente ou por meio de consdrcio, para execugado de obras de conservacao, melhorias
e ampliagao do sistema rodovidrio e servigos administrativos e financeiros.
Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, os saldos relativos a operagdes com partes relacionadas
estao apresentados a seguir:
Consolidado

(IFRSs e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011

Controladora
(BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Ativo circulante-
Servigo de Tecnologia de

Pagamentos S.A. - STP (f).... - - 63.239 61.442
- - 63.239 61.442
Ativo n&o circulante:
Tecondi - Terminal para Contéineres da
Margem Direita S.A. - AFAC (€) ...cvevvuvrreeiuiiine 6.450 - - -
Concessionarias de Rodovias do Sul S.A. -
ECOSUI () vt 37 36 - -
6.487 36 - -
Intangivel:
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e
Engenharia Ltda. (d).. - - 5.631 9.094
TB Transportadora Betumes L - - 1.087 313
SBS Engenharia e Construcées Ltda. (b - - 14.574 17.021
Consorcio Serra do Mar (c) . - - 45.338 24.813
- - 66.630 51.241
Total do atiVo ... 6.487 36 129.869  112.683
Controladora Consolidado
(BRGAAP)  (IFRSs e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Passivo circulante:

SBS Engenharia e Construgdes Ltda. (b)............. - - 16 260
Consorcio Serra do Mar (c) . - - 3.501 1.090
TB Transportadora Betumes Ltda. (d - - 138 66
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e
Engenharia Ltda. (d).....cccoeoerviiniircinceces - - 1.508 371
Total do PasSIVO ......ccveriiriiieieeeeeie e - - 5.163 1.787
Controladora Consolidado
(BRGAAP)  (IFRSs e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Resultado:
Empresa Concessionaria de Rodovias

do Sul S.A. - Ecosul (a) 437 - - -
SBS Engenharia e Construgoes Ltda. (b).. . - - 240 367
TB Transportadora Betumes Ltda. (d)..........ccco.... - - 606 24
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e
Engenharia Ltda. (d)........ccccoeiiiiiiiiiiiiiiiis - - 6.417 30
Servigo de Tecnologia de
Pagamentos S.A. - STP (f) ..o - - 5.212 5.007
437 - 12.475 5.428

As operagdes com partes relacionadas est@o apresentadas a seguir:

(a) Refere-se ao aluguel de imével onde estd localizada a sede da Ecosul; o valor mensal do aluguel
é de R$38.

(b) A SBS Engenharia e Construgdes Ltda. possui participacdo acionaria de 10% na Ecosul e presta
servigos de pavimentacdo e engenharia no complexo rodovidrio e manutengdo nas rodovias das
controladas Ecosul e Ecovia. O preco global firmado para execugdo dos servigos contratados entre a
Ecosul e a SBS Engenharia e Construgdes Ltda. € de R$2.346 e entre a Ecovia e a SBS Engenharia
e Construgdes Ltda. ¢ de R$14.000, incluindo aditivo contratual em ambos os contratos. Em 31 de
dezembro de 2012, ha um saldo de R$3.988 de servigos a incorrer com esses contratos. Os saldos
em aberto a pagar tém vencimento em 45 dias, nao estéo sujeitos a encargos financeiros e ndo foram
concedidas garantias aos credores.

(c) O Consércio Serra do Mar, formado pelas partes relacionadas da controladora indireta EcoRo-
dovias: CR Almeida Engenharia e Obras S.A. e Cigla Construtor Impregilo Associados S.A., e pela
Impregilo SPA, presta servigos de construgdo de faixas operacionais, baias de emergéncia, travessia
da terceira faixa da Rodovia Padre Manoel da Nébrega, construgdo de viadutos na Rodovia Cénego
Doménico Rangoni, pavimentagéo nas rodovias que compdem o Sistema Anchieta-Imigrantes e pra-
cas de peddgio da controlada indireta Ecovias. O preco global firmado para execucéo dos servigos
contratados entre a controlada indireta Ecovias e o Consércio Serra do Mar é de R$94.200, incluindo
aditivo contratual; deste total, foram incorridos R$58.741, e ha um saldo de R$35.459 de servigos
a incorrer com esse contrato. Os saldos em aberto a pagar tém vencimento em 45 dias, ndo estdo
sujeitos a encargos financeiros e nao foram concedidas garantias aos credores.

(d) A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes
Ltda., formadas pelas partes relacionadas da controladora indireta EcoRodovias: C.R. Aimeida Enge-
nharia e Obras S.A. e Cigla Construtor Impregilo Associados S.A., e pela Impregilo SPA, controladora
indireta da EcoRodovias Infraestrutura, prestam servigos no fornecimento e transporte de material
asfaltico a Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. e as Concessionarias das Rodovias Ayrton
Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas e Rodovias das C S.A. - Ecocataratas. O preco global
firmado para execug&o dos servigos contratados entre a Companhia e a CBB Industria e Comércio de
Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes Ltda. € de R$17.757, incluindo o aditivo
contratual. Em 31 de dezembro de 2012, hd um saldo de R$9.931 de servicos a incorrer com esse
contrato. Os saldos em aberto a pagar tém vencimento em 45 dias, ndo estao sujeitos a encargos
financeiros e ndo foram concedidas garantias aos credores.

(e) O saldo em aberto refere-se a um Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC. A Eco-
Rodovias Concessodes e Servicos S.A., controlada direta da EcoRodovias Infraestrutura, presta servi-
¢os administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informacao, de engenharia e
de compras corporativas. O valor anual dos contratos estabelecidos entre as empresas de servigos é
de R$123.235, com vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de cada ano. A Ecoporto
Holding S.A. celebrou um contrato de mutuo com sua controlada direta da Aba Porto Participacoes
S.A. O valor global firmado é de R$11.540; deste total ha um saldo de R$11.562, ja incidente de juros
de 108% de CDI ao ano. O prazo de vencimento deste contrato de mutuo era 19 de agosto de 2012,
tendo nessa data sido transformado em AFAC. A Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda.
celebrou um contrato de mutuo com sua coligada da Termlog Transportes e Logistica Ltda. O valor
global firmado é de R$1.000 e ha um saldo de R$458. Os saldos em aberto a pagar tém vencimento
indeterminado, e incidem juros de 1% ao ano. A Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda.
celebrou um contrato de mutuo com sua coligada Tecondi - Terminal para Contéineres da Margem
Direita S.A. O valor global firmado é de R$42.950, e ha um saldo de R$37.792. Os saldos em aberto a
pagar tém vencimento indeterminado, e incidem juros de 1% ao ano. A Termlog Transportes e Logisti-
ca Ltda. presta servigos de transportes e remogdes para as coligadas Termares - Terminais Maritimos
Especializados Ltda. e Tecondi - Terminal para Contéineres da Margem Direita S.A., sendo o preco
tabelado por unidade de transporte, variando entre R$110,00 e R$160,00 por carga. No exercicio fin-
do em 31 de dezembro de 2012 a Termlog faturou R$43.206 para a Tecondi e R$863 para a Termares.
O prazo de vencimento destes contratos € em 1° de outubro de 2012.

(f) A parte relacionada Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP, controlada direta, presta
servigos de administracdo a gestdo dos meios de pagamentos “Sem Parar”. O saldo a receber de
R$63.239 tem vencimento de até 45 dias, n&do estd sujeito a encargos financeiros e nao foram con-
cedidos garantias e avais.

Remuneracéao dos administradores

Os administradores sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela
direcéo e pelo controle das atividades da Companhia e de suas controladas, direta ou indiretamente,
incluindo qualquer administrador (executivo ou outro).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foram pagos aos administradores beneficios de curto
prazo (ordenados, salérios, participacéo nos lucros, assisténcia médica, habitacao, bens ou servigos
gratuitos ou subsidiados), contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pés-emprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pds-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios de
longo prazo (licenga por anos de servico e beneficios de invalidez de longo prazo); (c) beneficios de
rescisao de contrato de trabalho; e (d) plano de opgdo com base em acgdes.

www.ecorodovias.com.br

Em Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria foi definida a remuneragao global anual dos adminis-
tradores da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 em R$ 14.184 (R$ 12.515
para o exercicio de 2011).
A remuneragdo paga aos administradores no exercicio estd demonstrada a seguir:

31112/2012 31/12/2011

Salarios e ordenados........... 4.687 6.032
Plano de opcao com base em agoes (wde nota expllcatlva n° 28. f) .............. 1.458 2.086
Previdéncia Privada 267 240
Beneficios diretos e |nd|retos 4.881 4.397

11.293 12.755

23. PROVISAO PARA MANUTENGAO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Os valores registrados como provisao referem-se a manutencao da infraestrutura rodoviaria, ajusta-
dos a valor presente a taxas que variam entre 9,62% e 11,73% ao ano. Os valores s&o provisionados
por trecho de rodovia, e as intervengdes ocorrem, em média, a cada cinco anos.

A movimentag&o e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Paga- Efeito
31/12/2010 Adicdo  mento fir iro 31/12/2011
Constituicao da provisao para manutengao . 338.604 91.087 - - 429.691
Efeito do valor presente sobre constituicdo..  (79.351) (18. 254) - - (97.605)
Realizagao da manutengédo .. (146.573) (60.679) - (207.252)
Ajuste a valor presente - realizagdes 32.173 - - 14.538 46.711
144.853 72.833 (60.679) 14538  171.545
Circulante ... 24.337 38.286
NZo circulante...........ccceiviiiiiiiiiicecee 120.516 133.259
Paga- Efeito
31/12/2011 Adicao  mento fir iro 31/12/2012
Constituicdo da provisao para manutengdo.  429.691 90.998 - - 520.689
Efeito do valor presente sobre constituicdo.. ~ (97.605) (15. 885) - - (113.490)
Realizagdo da manuteng&o..............c.c.c....... (207.252) (78.603) - (285.855)
Ajuste a valor presente - realizagdes ........... 46.711 - - 10.607 57.318
171.545 75.113 (78.603) 10.607  178.662
Circulante 38.286 63.531
N&o circulante. 133.259 115.131

24. PROVISAO PARA CONSTRUGAO DE OBRAS FUTURAS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)
Os valores provisionados para construgdo de obras futuras sdo decorrentes dos gastos estimados
para cumprir as obrigagdes contratuais da concessao cujos beneficios econémicos ja estdao sendo
auferidos pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel.

A movimentacao e os saldos estao demonstrados a seguir:

Paga- Efeito
31/12/2010 mento financeiro 31/12/2011
Constituicao da provisao para obras futuras .. 21.179 - - 21.179
Efeito do valor presente sobre a constituigas (10.011) - - (10.011)
Realizagado da construcao . - (4.339) - (4.339)
Ajuste a valor presente - realizagdes .................. 5.861 - 1.766 7.627
17.029  (4.339) 1.766 14.456
Circulante 10.143 12.527
N&o circulante. 6.886 1.929
Paga- Efeito
31/12/2011 mento financeiro 31/12/2012
Constituicao da provisao para obras futuras .. 21.179 - - 21.179
Efeito do valor presente sobre a constituicdo. (10.011) - - (10.011)
Realizagado da construcao (4.339) (3.087) - (7.426)
Ajuste a valor presente - realizagoes 7.627 - 812 8.439
14.456  (3.087) 812 12.181
Circulante ..........cccoeiiiiiiicc e 12.527 2141
Nao circulante...........ccccoviiiiiiiiiiiicccs 9 40

25. CREDOR PELA CONCESSAO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Parcelas fixas ... 65.432 69.390
Parcelas variavei 3.047 2.791

68.479 72.181
Circulante ......... 18.158 17.082
N&o circulante... 50.321 55.099

Conforme o contrato de concessao da controlada Ecowas dos Imlgrantes firmado em 27 de maio de
1998, o pagamento do 6nus fixo é subdividido em 240 parcelas fixas, mensais e consecutivas, com
vencimentos a partir do més de inicio de arrecadagao, reajustaveis anualmente pela variagéo do IGP-
-M da Fundacéao Getdlio Vargas - FGV. Em 30 de dezembro de 2012, restam 64 parcelas a vencer e
os pagamentos corresponderam a 73,33% do total (68,33% em 31 de dezembro de 2011).
De acordo com o contrato de concessao da controlada Ecopistas, firmado em 18 de junho de 2009,
o pagamento do 6nus fixo foi subdividido em uma parcela a vista de 20% e o saldo restante em 18
parcelas fixas mensais, iguais e consecutivas, reajustaveis pela variacdo do IPCA-IBGE. Em 31 de
dezembro de 2012, todas as parcelas haviam sido quitadas.
A parcela variavel é calculada mensalmente com base em 3% da receita de arrecadacgéo nas contro-
ladas Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas e em 1% na Ecosul.
As controladas Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas mantém em vigor coberturas de seguros contra
riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as atividades abrangidas pela concess&o. Todas as
apolices de seguro incluem o Poder Concedente e a Companhia como cossegurados e possuem
como prazo minimo de vigéncia o periodo de 12 meses. As coberturas de seguro deverédo ser manti-
das em plena vigéncia até a assinatura do termo de devolucao definitivo do sistema rodoviario. Além
dos seguros exigiveis pela legislagao aplicavel, serdo contratadas e mantidas em vigor, por todo o
tempo da concessao, as coberturas de seguro dos tipos de riscos operacionais, riscos de engenharia
e responsabilidade civil de empresas concessionarias de rodovias.
Os vencimentos das parcelas nado circulantes tém a seguinte distribuicao, por ano:

31/12/2012 31/12/2011

2013 - 12.477
2014 13.452 11.394
2015 12.285 10.406
2016 11.219 9.503
Posteriores a 2017 13.365 11.319

50.321 55.099

A movimentacao do Credor pela concessao esta demonstrado a seguir:
31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial ...... 72.181 74.637
Variag@o monetaria sobre credor pela concessdo 9.813 9.548
Pagamento do principal........ (13.515)  (12.004)
Saldo final......... 68.479 72.181
26. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Salarios e outras obrlgagoes apagar........cccoeeune 6.187 4.005 19.156 10.630
INSS a recolher 214 175 3.177 2.537
FGTS a recolher 74 63 415 966
IRRF a recolher 288 262 1.920 1.324
Provisao de férias e 13° salario a paga 826 741 24.232 10.529
Contribuicao sindical a recolher - 1 83 59
Encargos sobre provisdes a recolher -
INSS e FGTS.. . 287 258 5.326 4.309
7.876 5.505 54.309 30.354

As provisdes de saldrios e encargos foram registradas no resultado da Companhia nas rubricas “Custos
dos servicos prestados” e “Despesas gerais e administrativas”, de acordo com a alocagao do empregado.

27. PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E CiVEIS - CONSOLIDADO (IFRS
E BR GAAP)

Os diversos processos em andamento s@o de natureza tributaria, trabalhista e civel, decorrentes do
curso normal dos negécios da Companhia e de suas controladas. A provisdo para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis foi constituida para os processos cujas possibilidades de perda foram avaliadas
como provaveis com base na opinido dos advogados e consultores legais da Companhia. A movimen-
tagdo do exercicio é conforme segue:

Pagamentos/ Atualizacao

Natureza 31/12/2010 Adicoes baixas monetaria 31/12/2011
Civel (a) 31.268 5.372 (11.960) 5.254 29.934
Tributaria (b) 863 2.027 (221 105 2.774
Trabalhista (c) 15.548 13.009 (10.732) 2.101 19.926
47.679 20.408 (22.913) 7.460 52.634

Saldo com

aquisicao

de nova Pagamentos/ Atualizacao

Natureza 31/12/2011 empresa (*) Adicoes monetaria 31/12/2012
Civel (a)... 29.934 67.966 789 (6.198) 2.195 94.686
Tributaria (b) 2.774 76 454 (88) 492 3.708
Trabalhista (c)...... 19.926 - 9.307 (2.490) 1.867 28.610
52.634 68.042 10.550 (8.776) 4.554 127.004

(*) Vide nota explicativa n°® 4.c).

(a) Processos civeis

Correspondem principalmente a processos envolvendo pleitos de indenizagéo por perdas e danos
oriundos de acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia e suas controladas tém outros processos
de natureza civel, totalizando R$ 61.929 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 19.799 em 31 de dezembro
de 2011), avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracdo; portanto, sem
constituicdo de provisao.

Na operagéo de logistica encontram-se principalmente processos envolvendo pleitos de indenizacdo
por avarias ou perdas, oriundos de sinistros ocorridos na operagao de logistica. A Companhia consti-
tui provis@o para os processos avaliados como perda provavel no total de R$ 14.935.

A Ecovias possui uma acao civil publica proposta pelo Ministério Publico do Estado de Sao Paulo por
entender que a concessiondria hao cumpriu parte do pagamento referente a compensagdo ambiental
relativo a construgdo da pista descendente da Rodovia dos Imigrantes. Os pedidos pleiteados em
sede de tutela antecipada foram rejeitados e foi negado provimento ao agravo de instrumento inter-
posto para reverter essa decisao. Atualmente, os autos principais da agao civil publica estao aguar-
dando a devolugéo de carta precatéria para citagdo da Ecovias. Foi estimado o valor de R$ 19.034
para esta causa e sua probabilidade de perda esta avaliada como possivel, portanto, sem constituicao
de provisao, em razao da fase processual e dos argumentos de defesa que serao apresentados nos
autos da agéo civil publica.

(b) Processos tributarios

Em 31 de dezembro de 2012, existem também outros processos de natureza tributéria que totalizam
R$ 6.477 (R$ 12.944 em 31 de dezembro de 2011), os quais foram avaliados como perdas possiveis
pelos advogados e pela Administragao; portanto, sem constituicao de provisdo. Os principais proces-
sos tributarios sdo conforme segue:

(i) A controlada indireta Ecovias possuia um processo administrativo fiscal decorrente de auto de
infrag@o lavrado pela Receita Federal do Brasil em Sdo Bernardo do Campo - SP, por ter a fiscaliza-
cao desconsiderado o regime de caixa no reconhecimento das receitas de variagao cambial e, por
consequéncia, exigido os valores devidos a titulo de IRPJ e CSLL. Em julho de 2012 foi dado ganho
de causa em processo transitado em julgado sem desembolso para a Ecovias.

(i) Processos administrativos fiscais decorrentes de auto de infragao lavrado pela Receita Federal do
Brasil em Pelotas - RS, pelo nédo recolhimento de valores de IRPJ e CSLL relativos ao pagamento de
participagéo nos lucros e resultados a diretores da controlada indireta Ecosul e ao questionamento
quanto a taxa de depreciagdo de benfeitorias realizadas em iméveis objeto da concessao, cuja perda
foi avaliada como possivel pelos consultores legais.

(iii) Para a operacao de logistica, sdo mantidos os processos de natureza tributaria que totalizam R$
19.101 (R$ 446 em 31 de dezembro de 2011), os quais foram avaliados como perdas possiveis pelos
advogados e pela Administrag@o; portanto, sem constituicao de provisao, sendo o principal processo
tributario o que segue:

(iv) Processo administrativo decorrente de auto de infragdo lavrado pela Receita Federal do Brasil
imputando aliquotas de 50% de Imposto de Importacao - Il e de 50% de Imposto sobre Produtos
Industrializados - IPI sobre base de célculo arbitrada, alegando descricdo genérica de produtos,
além de extravio ou consumo de mercadorias importadas por terceiros, totalmente desvinculados
e distintos da Companhia, mera prestadora de servicos de armazenagem e sem relag&o alguma
com a operagdo de importagao desses terceiros. O valor esta previsto em R$ 19.896. O processo
encontra-se em analise no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais e nao houve constitui¢édo de
provisdo contabil, tendo em vista o entendimento dos consultores legais responsaveis pela conducao
do processo de que as chances de perda para esse caso sdo possiveis.

(c) Processos trabalhistas

Correspondem, principalmente, a pleitos de indenizagao por acidentes do trabalho e reclamagées
de horas extras, ndo existindo processos de valor individual relevante. Em 31 de dezembro de 2012,
existem também outros processos de mesma natureza que totalizam R$ 40.221 (R$ 13.709 em 31
de dezembro de 2011), que foram avaliados como perdas possiveis pelos consultores legais e pela
Administracdo; portanto, sem constituicdo de provisao.

A controlada indireta Ecocataratas possui uma acao de responsabilidade subsidiaria referente a
reclamacao trabalhista contra a Qualix Servigos Ambientais S.A., empresa pertencente ao Grupo
Sideco (ex-acionista da Companhia). Em 1° de agosto de 2011, a Ecocataratas ofereceu carta de
fianca pela qual o Banco Bradesco S.A. afiangou o valor da execugéo de R$ 6.439. A acéo foi julgada
procedente em primeira instancia contra as reclamadas, tendo em 30 de novembro de 2012 sido
constituida provisdo de R$ 7.127. Por forga do contrato de compra e venda celebrado entre a Sideco
S.A. e a controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, ha o dever de indenizagao por parte dos
ex-acionistas em caso de materializag&o da perda. Os consultores legais e a Administrag&o avaliam
a causa como perda possivel, razao pela qual nao foi constituida provisao.

28. PATRIMONIO LIQUIDO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)
a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o capital social subscrito e integralizado de R$ 1.320.549
esta representado por 558.699.080 agdes ordindrias sem valor nominal.
b) Capital autorizado
Conforme o Estatuto Social, a Companhia fica autorizada a aumentar seu capital social para até R$
2.000.000, mediante deliberagdo do Conselho de Administracdo, observadas as condicdes legais
para a emissao e o exercicio do direito de preferéncia.
c) Reserva de lucros - legal
E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, limitada a 20% do capital social.
d) Reserva de retencao de lucros - dividendos e orgamento de capital
Em 31 de dezembro de 2012, foi constituida reserva de lucros em razao da retencao de parte do
lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 196 da Lei n° 6.404/76 e do artigo 5°, paragrafo nico,
da Instrugdo CVM n° 469, de 2 de maio de 2008. Essa retencéao referente ao exercicio de 2012 esta
fundamentada em orgamento de capital, elaborado pela Administragéo e aprovado pelo Conselho de
Administracao, o qual serd submetido a aprovacao dos acionistas em Assembleia Geral Ordinaria
a ser realizada em 25 de abril de 2013. A proposta de orgamento de capital estd justificada pela
necessidade de aplicagdo em capital de giro, que visara substancialmente a aplicagdo em novos
investimentos. Caso a referida proposta seja aprovada pela Assembleia, parte dos recursos retidos
sera utilizada para investimentos contratuais nas concessionarias e/ou aquisi¢do de novas empresas.
O saldo da reserva de orcamento de capital em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 578.037 (R$
388.105 em 31 de dezembro de 2011).
e) Dividendos propostos
Aos acionistas sao garantidos dividendos e/ou juros sobre o capital préprio de, pelo menos, 25% do
lucro liquido do exercicio ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.
O calculo dos dividendos referentes aos exercicios findos é como segue:

31/12/2012 31/12/2011

Lucro liqUido dO EXEICICIO.......ceuireeiiieiiieiereee et 422.072  383.017
Reserva legal (5%)....... OSSPSR SROTON (21.104)  (19.151)
Base de calculo dos dividendos ....... 400.968  363.866
Proposta da Administragao:

Dividendos intermediérios pagos.... 145.768 140.078

Orgcamento de capital.. 189.932  172.358
Dividendos adicionais propostos - classmcados como constltmgao

para reserva de dividendos ............ . . 65.268 51.430

f) Reserva de capital - plano de opcao com base em agoes

Conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordinéria - AGE datada de 31 de agosto de 2010, foi
aprovado Plano Geral para Outorga de Opc¢édo de Compra de Acdes da Companhia aos diretores e
empregados. O Conselho de Administragao é o responsavel por definir e administrar o referido plano.
O plano de opgao com base em agdes tem como objetivo permitir que os beneficidrios se tornem acio-
nistas da Companhia de maneira que atuem de forma direta e ativa na busca por resultados positivos
da Companhia. Sdo elegiveis para participar membros do Conselho de Administragao, diretores da
Companhia e de suas controladas e empregados-chave que nao sejam administradores estatutarios,
incluindo aqueles das controladas da Companhia.

A outorga de opcdes deve respeitar o limite méximo de até 2% de agdes ordindrias do capital social
efetivamente emitidas pela Companhia, agdes estas que deverdo ser apenas acdes em tesouraria.
O Conselho de Administracao fixara os termos e as condi¢cdes de cada opcao em contrato de outorga
de opgéo de compra de agdes (“contrato”), a ser celebrado entre a Companhia e cada beneficiario.
O prego das opcdes correspondera ao valor da agdo da Companhia, atualizado monetariamente pelo
IPCA ou outro indice de base de apuracéo equivalente que seja escolhido pela Assembleia Geral da
Companhia.

O Conselho de Administragdo disponibilizou 3.421.883 acdes ordinarias para esse plano, como se-
gue:

1% Qutorga  2° Outorga 3% Outorga
Data 31/08/2010  22/03/2011  25/04/2012
Quantidade de opcoes de acdes... 685.764 1.212.045 1.524.074
Preco de periodo - R$ por agao. R$ 9,95 R$ 13,06 R$ 13,58
Indice de reajuste.......... IPCA IPCA IPCA
A Companhla reconhece no resultado, durante o exercicio de prestagdo dos servigos, o prazo de

caréncia e o custo com a remunerag&@o aos beneficiarios com base no valor justo das opgbes na
data da outorga, utilizando o modelo Black-Scholes para a precificagédo do valor justo das op¢des. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi registrado na rubrica “Plano de opgdo com base em
acbes” o valor de R$ 1.458 (R$ 2.086 em 31 de dezembro de 2011).

A Companbhia efetuara a liquidagéo desse plano de opcao com base em agdes entregando agoes de
sua propria emissdo que serao mantidas em tesouraria até o efetivo exercicio das agoes por parte
dos beneficiarios.

As variacdes nas quantidades de opgdes de compra de acdes estdo apresentadas a seguir:

1? Outorga 2 Outorga 3? Outorga Total
Em 31 de dezembro de 2010 685.764 - - 685.764
Outorgada - 1.212.045 - 1.212.045
Exercidas.. (21.942) - - (21.942)
Canceladas. (17.553) - - (17.553)
Em 31 de dezembro de 2011 646.269 1.212.045 - 1.858.314
Outorgadas. - - 1.524.074 1.524.074
Exercidas.... (257.410) (196.899) - (454.309)
Em 31 de dezembro de 2012 388.859 1.015.146 1.524.074  2.928.079

O valor justo das opgdes de compra de agoes foi estimado na data de concessao das opcdes utilizan-

do-se o modelo de precificagao de opcdes Black-Scholes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foram exercidas 454.309 acdes ordinarias, pelo preco

médio de R$ 12,42 por agao.

A aquisicao do direito ao exercicio da opcdo ocorrera na forma e nos prazos apresentados a seguir:
Preco médio do

periodo por Quantidade Valor justo médio Prazo para

acao em R$ de acoes da opgao em R$ Total exercer

13,12 855.470 7,36 6.296 11 meses

13,12 855.470 9,07 7.759 23 meses

14,03 684.030 6,15 4.207 35 meses

13,92 381.020 2,79 1.063 47 meses
2.775.990 19.325

g) Acoes em tesouraria

Em 31 de agosto de 2010, o Conselho de Administragdo aprovou o Primeiro Programa de Recompra
de Acdes. Esta recompra ocorrerd sem redugéo de capital social e com a utilizacdo de reservas, para
efeito de cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem como para revenda, recolocag@o no mer-
cado ou lastro para planos de opgao com base em agbes da Companhia, observados: (1) as normas
expedidas pela CVM e demais disposicoes legais aplicaveis, em especial o artigo 30, paragrafo 1°, da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1980 (alterada pela Instrugdo CVM n° 10); (2) o artigo 14, inciso
XIV, do Estatuto Social da Companhia; e (3) os termos e as condi¢des a seguir:

* Prazo: 365 dias a contar de 31 de agosto de 2010.

* Quantidade de agdes em circulagdo no mercado: 144.003.000 acbes ordinarias em circulagédo no
mercado

* Quantidade de agdes a serem adquiridas: serdo adquiridas, no méximo, 4.000.000 de agdes ordi-
nérias.

Em 30 de maio de 2012, o Conselho de Administragao aprovou o Segundo Programa de Recompra
de Acoes. Esta recompra ocorrera sem redugéao de capital social e com a utilizagdo de reservas, para
efeito de cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem como para revenda, recolocagdo no mer-
cado ou lastro para planos de opgao com base em agbes da Companhia, observados: (1) as normas
expedidas pela CVM e demais disposicoes legais aplicaveis, em especial o artigo 30, paragrafo 1°, da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1980 (alterada pela Instrucdo CVM n° 10); (2) o artigo 14, inciso
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XIV, do Estatuto Social da Companhia; e (3) os termos e as condi¢des a seguir:
* Prazo: 365 dias a contar de 30 de maio de 2012.
* Quantidade de agbes em circulagdo no mercado: 143.737.879 agbes ordinarias em circulagdo no
mercado.
Quantidade de acdes a serem adquiridas: serdo adquiridas, no méximo, 1.500.000 agdes ordinarias.
As acdes em tesouraria possuem como finalidade a liquidacao das opgdes quando da outorga do
plano de opgdes de acgdes (vide nota explicativa n° 28.f)).
Cabe a Administracdo da Companhia definir a oportunidade e a quantidade de agdes a ser adquirida,
dentro dos limites autorizados.
A movimentag&o das agbes em tesouraria esta assim representada:
Controladora (BR GAAP) e
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Custo médio -

Acoes Valor R$ por acao

Saldo final em 31 de dezembro de 2011.. 149.502 (2.011) 13,45
Outorgadas em margo de 2012 (137.877) 1.856 13,46
Recompra em junho de 2012.... 303.009 (4.857) 16,03
Outorgadas em junho de 2012. (109.729) 1.740 15,85
Recompra em agosto de 2012. 177.486 (2.902) 16,35
Outorgadas em agosto de 2012 (11.900) 191 16,03
Outorgadas em setembro de 201 (105.370) 1.715 16,27
Outorgadas em outubro de 2012..... (89.433) 1.443 16,14
Saldo final em 31 de dezembro de 2012.. 175.688 (2.825) 16,08

A Companhia mantém em tesouraria 175.688 agdes ordlnarlas calculadas com base na cotagao
média do ultimo dia de pregéo em 28 de dezembro de 2012, de R$ 17,30. O valor total dessas agoes,
cujo célculo tem como base a cotagdo média do pregéo de 28 de dezembro de 2012, é de R$ 3.039.
A Companhia constituiu reserva para futura compra de agdes para seu plano de opcdo com base
em acOes a empregados de R$ 31.867, transferida para a rubrica “Reserva de capital”, conforme
determinado em Estatuto Social.
h) Participacoes dos acionistas ndo controladores

31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial .............. 3.041 6.664
Participagao nos lucros 4.875 4.549
Aporte de capital de acionista nao controlador 15.001 -
Pagamento de dividendos a acionista nao controlador (5.104) (8.172)
Saldo final 17.813 3.041

29. IMPOSTO SOBRE SERVICOS - ISS

Ecovias

Em 1999, os servigos de exploragao de rodovias foram incluidos na lista de servigos tributados pelo
ISS. A controlada indireta iniciou negociagcdes com o Poder Concedente para obter reequilibrio finan-
ceiro do contrato, visto que nao foi considerada a incidéncia desse imposto na tarifa de pedagio. Em
2001, a Companhia iniciou o recolhimento do ISS para as prefeituras dos municipios abrangidos pelo
Sistema Anchieta-Imigrantes, conforme regulamentacao por parte destas (exceto para a Prefeitura do
Municipio de Sdo Paulo, a qual ndo regulamentou o imposto naquele ano).

Uma vez que esse tributo ndo foi previsto na proposta da concessao, a Companhia, por meio dos pre-
ceitos de reequilibrio econémico-financeiro do contrato e aprovacao pelo Poder Concedente, através
do Termo Aditivo e Modificativo “TAM” 08/2006, compensou, até 30 de novembro de 2011 (vigéncia
do referido termo), o valor de R$ 241.659 pago as prefeituras com os valores referentes ao 6nus da
concessao.

Assim, a partir de 1° de dezembro de 2011, a controlada indireta Ecovias ndo efetua a compensacao
do ISS com os valores de outorga fixa.

30. RECEITA LIQUIDA - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011
Receita com arrecadagéo de pedéagio:

Pedagio em numerario 695.687  664.295
Pedagio por equipamento eletronlco a)... 697.603 586.058
Vale-pedégio e pedaglo em cupom 152.624 135.868
Outras. 2.267 3.437
1.548.181 1.389.658

Receitas de construcao (vide nota explicativa n° 38.c))... 298.540  199.435
Receita de logistica e de prestagao de serwgos (b) e (d) 365.871 342.185
Receitas portuarlas (e) . 385.762 -
Receitas acessorias (c) 58.791 53.835
Receita bruta............. 2.657.145 1.985.113
Dedugbes de receita - PIS, Coflns eSS (e) e (f) (248.038) (157.742)
ReCEIta HQUITA. ... 2.409.107 1.827.371

(a) Refere-se as receitas de prestagao via pedaglo eletronlco

(b) Refere-se as receitas das empresas de logistica relativas ao patio de estacionamento de ca-
minhdes, depdsito e reparos de contéineres e de Recinto Especial para Despacho Aduaneiro de
Exportacao - Redex.

(c) Referem-se a outras receitas das concessiondrias de rodovias, como arrendamento de area para
fibra 6ptica, uso de faixa de dominio, venda de publicidade, implantagdo e concessdo de acessos e
outros.

(d) Refere-se a receita de prestagédo de servigos administrativos, financeiros, de recursos humanos,
de tecnologia da informacéao, de engenharia e de compras corporativas.

(e) Referem-se as receitas auferidas pelas empresas que atuam no Porto de Santos: Tecondi, Terma-
res e Termlog, adquiridas em maio e junho de 2012 (conforme nota explicativa n°® 4.c).

(f) A partir de 1° de dezembro de 2011, a controlada indireta Ecovias nao efetua a compensagéao do
ISS com os valores de outorga fixa (vide nota explicativa n° 29).

31. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS - POR NATUREZA

Controladora (BR GAAP) 31/12/2012 31/12/2011

Pessoal. 25.001 20.653
Conservacao e manutengao ......... 760 548
Servicos de terceiros 15.457 14.596
Seguros (vide nota explicativa n 37) 646 111
Depreciacoes e amortizagoes..... 1.110 999
Locacéo de iméveis e maquinas .. 1.689 1.759
Outras despesas operacionais.... 3.759 2.727
48.422 41.393

Classificados como:
Despesas gerais € administrativas ..............cccooooviirciniciiiicccce 48.422 41.393

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos
financeiros derivativos.

Risco de mercado

a) Exposicéo a riscos cambiais

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas nao apresentavam saldo de ativo ou passivo
relevante denominado em moeda estrangeira.

b) Exposicao a riscos de taxas de juros

A Companhia, por meio de suas controladas, estd exposta a riscos normais de mercado, relaciona-
dos as variagoes da TJLP, do IPCA, do IGP-M e do CDlI, relativos a empréstimos, financiamentos e
debéntures em reais. As taxas de juros das aplicagdes financeiras s&o vinculadas a variagéo do CDI.
Consideracbes gerais

* A Administragao da Companhia e de suas controladas elege as instituicdes financeiras com as quais
as aplicacdes financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos percentuais de
alocacao de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As aplicagdes financeiras séo
definidas como empréstimos e recebiveis.

* Aplicacdes financeiras e titulos e valores mobilidrios - vinculados: séo formados por CDBs, remune-
rados a taxas que variam de 80% a 102,5% do CDI, e refletem as condi¢des de mercado nas datas
dos balangos patrimoniais.

« Clientes: decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sao classificados como empréstimos
e recebiveis e estdo registrados pelos valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a
valor presente, quando aplicavel.

* Empréstimos, financiamentos, arrendamento mercantil financeiro e debéntures: classificados como
outros passivos financeiros; portanto, ndo mensurados ao valor justo e contabilizados pelos valores
contratuais de cada operag&o, conforme demonstrado nas notas explicativas n° 19, n° 20 e n° 21.
indice de endividamento

Os indices de endividamento sdo os seguintes:

Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Divida (a).......... . 574.108 - 3.284.512 1.748.344
Caixa, equivalentes de calxa e titulos e

valores mobilidrios - vinculados.............cc.ccceeeens (435.621)  (87.066) (1.026.072) (671.858)

Divida liquida.... 138.487  (87.066) 2.258.440 1.076.486

Patriménio liquido (b) 2.107.576 1.882.060 2.125.487 1.885.101

indice de endividamento liquid 0,07 - 1,06 0,57

(a) A divida é definida como emprestlmos e flnanmamentos arrendamento mercantil, debéntures e
credor pela concessao circulantes e nado circulantes, conforme detalhado nas notas explicativas n°
19,n°20, n° 21 e n° 25.

(b) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.
Os valores contabil e de mercado dos principais instrumentos financeiros consolidados da Compa-
nhia e de suas controladas em 31 de dezembro de 2012 sé@o como segue:

Saldo Valor
Classificacdo contabil justo
Ativos:
Caixa e bancos............ccccoceurrinicuenne Empréstimos e recebiveis 33.676 33.676
Clientes (a)Empréstimos e recebiveis 254.032 254.032
Aplicacdes financeiras e titulos
e valores mobilidrios (b)............... Empréstimos e recebiveis 992.396 992.396
Passivos:
Fornecedores () .......coceeveeveneeennne Outros passivos financeiros 150.138 150.138
Empréstimos e financiamentos (c)... Outros passivos financeiros 969.068 907.104
Arrendamento mercantil financeiro...  Outros passivos financeiros 663 663
Debéntures (d) Outros passivos financeiros 2.314.781  2.759.709
Credor pela concesséo (e) Outros passivos financeiros 68.479 81.988

(a) Os saldos das rubricas “Clientes” e “Fornecedores” possuem prazo de vencimento substancial-
mente em até 45 dias; portanto, aproximam-se do valor justo esperado pela Companhia.

(b) Os saldos de aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios aproximam-se do valor justo
na data do balango.

(c) Calculados por meio de fluxo de caixa descontado de acordo com a taxa de 5,43% ao ano, com
base nas parcelas a vencer.

(d) As debéntures foram calculadas através das clausulas de recompra ou resgate antecipado inclui-
das nos prospectos das debéntures e conforme o Preco Unitério - PU atualizado em 31 de dezembro
de 2012.

(e) Calculado excluindo o ajuste a valor presente das parcelas fixas da rubrica “Credor pela concessao”.
As referidas taxas e PUs utilizados para as projecdes de mercado foram extraidas das seguintes fon-
tes externas independentes: www.cetip.com.br, www.bcb.gov.br, www.ibge.gov.br, www.fgv.br, www.
fiduciario.com.br e www.oliveiratrust.com.br.

a) Riscos da taxa de cambio

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicagdes financeiras e empréstimos circulantes
e néo circulantes indexados a variagao de indices de inflagado. Esse risco é administrado pela Compa-
nhia através da manutencao de empréstimos a taxas de juros prefixadas e pds-fixadas.

O risco da taxa de cambio é decorrente da possibilidade de oscilagcdo das taxas de cambio das
moedas estrangeiras utilizadas pela controlada indireta Ecopatio Logistica Cubatao Ltda., com quem
possui os contratos de financiamento de equipamentos em moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2012, as controladas indiretas Ecopatio Logistica Cubatdo Ltda., Elog Lo-
gistica Sul Ltda. e Elog S.A. (anteriormente denominada Elog Sudeste S.A.) possuem os seguintes
contratos em moeda estrangeira:

31/12/2012
Credor R$ Moeda
Finimp FE OSSOSO PSS ARRRRUOPOPRON 341 Us$
Finimp Linde..... 586 €
Cargotec Sweden AB.. 512 uss
Cargotec Sweden AB .. 1.495 €
Nordea Bank Finland PLC.... 1.518 €

b) Risco da taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia e de suas controladas decorre de aplicagdes financeiras e
empréstimos circulantes e ndo circulantes em que sao remunerados por taxas de juros varidveis, que
podem ser indexados a variacdo de indices de inflagao. Esse risco € administrado pela Companhia
através da manutencao de empréstimos a taxas de juros prefixadas e pds-fixadas.

A exposi¢ao do Grupo EcoRodovias as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esta detalhada
no item Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia e suas controladas vém aplicando seus
recursos em instituicdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operagdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham caréater especulativo.

c) Risco de crédito

Concentracao de risco de crédito

Consolidado (IFRS e BR GAAP) 31/12/2012 31/12/2011

Pessoal. 326.612 212.373
Conservagéo e manutengao ......... 53.823 69.697
Servigos de terceiros (*) 299.220  143.755
Seguros (vide nota explicativa n® 37) 21.020 13.090
Depreciacoes e amortizagdes..... 237.426 168.230
Poder Concedente... 39.284 48.363
Locacgéo de iméveis, maqumas e empllhadelras 51.718 42.383
Provisdo para manutencéo........... 75.113 80.312
Custo de construgéo de obras...... 208.540  199.435
Outros custos e despesas operacionais. 102.570 61.285
1.505.326 1.038.923

Classificados como:
Custo dos servigos prestados..... 1.162.350 810.823
Despesas gerais e administrativas 342.976  228.100
1.505.326 1.038.923

(*) Os servigos de terceiros s@o basicamente compostos por servigos de consultoria e assessoria de
R$ 71.649, servigos de frete de R$ 28.892, limpeza e vigilancia de R$ 20.521, comisséo e corretagem
de R$ 39.481 e outros servigos de terceiros de R$ 138.677.

32. RESULTADO FINANCEIRO
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Controladora
(BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Receitas financeiras:

Receita de aplicagdes financeiras ............ccccceueeen 13.996 28.663 60.891 95.586
Variagao monetaria sobre empréstimos
e financiamentos - - 1.790 6.355
Outras. 1.626 1.687 19.876 5.388
15.622 30.350 82.557  107.329
Despesas financeiras:
Juros sobre debéntures - - (154.652) (153.756)
Juros sobre empréstimos e financiamentos . (26.247) - (65.267)  (34.246)
Variagao monetaria sobre debéntures....... - - (60.217)  (49.918)
Variagcao monetaria sobre direito de outorga - - (9.813) (9.548)
Amortizacdo de custos com emissao
de debBNtUres .......ccoceiriirececeeeee - - (8.843) (4.715)
Amortizacéo de custos com notas promissoérias .. (3.432) - (3.432) -
Ajuste a valor presente -
interpretagéo técnica ICPC 01. - - (11.419)  (16.304)
Despesas bancérias ............... (92) (40) (2.988) (2.669)
Variagao cambial sobre financiamentos . - - (8.633) -
Outras. (4.109) (3.089)  (22.245)  (19.253)
(33.880) (3.129) (347.509) (290.409)
Resultado financeiro............c.cccccviiiiiiiiiiiiis (18.258) 27.221 (264.952) (183.080)

33. LUCRO POR ACAO

Controladora e Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Lucro basico por agdo das operagdes continuadas ..............cccceeeeiiicieiicnine
Lucro diluido por agao das operacdes continuadas ............ccverererueereeinneens
a) Lucro basico por acdao

O lucro e a quantidade média ponderada de agdes ordindrias usadas no célculo do lucro basico por
acao sao os seguintes:

Controladora e Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Lucro do exercicio atribuivel aos proprietarios da Companhia e utilizado

31/12/2012 31/12/2011
0,76 0,69
0,68

31/12/2012 31/12/2011

na apuragao do lucro basiCo Por @GA0..........cccucviiiiiiiiiiiiiciccs 422.072  383.017
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias para fins
de célculo do 1UCTO DASICO POI ACAD ......cveveeeeieieerieriee e 558.669 558.669

b) Lucro diluido
O lucro utilizado na apuragéo do lucro por agéo diluido é o seguinte:

31/12/2012 31/12/2011
Lucro utilizado na apuragéao do lucro diluido por agao...........ccccceeeveieieiencnnes 422.072 ~ 383.017
A quantidade média ponderada de agdes ordindrias usadas no célculo do lucro por agdo diluido é
conciliada com a quantidade média ponderada de acdes ordindrias usadas na apuragao do lucro
bésico por agdo, como segue:
Controladora e Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizadas na apuragao

31/12/2012 31/12/2011

dO [UCTO DASICO POT AGE0..........euveiiiiiieieiceie ittt 558.699  558.699
Potencial incremento nas agdes ordinarias em virtude do plano

de OpGa0 COM DASE €M ACOES.......ccuvieieeieciecieeee e 1.458 1.721
Quantidade média ponderada de agoes ordlnarlas para flns de

célculo do lucro diluido por agcao e 560.157 560.420

34. PARTICIPAGCAO NOS LUCROS E RESULTADOS

A Companhia e suas controladas tém como politica a administracéo de participagao nos resultados
a seus empregados, vinculada a um plano de metas e objetivos especificos, que sao estabelecidos
e pagos em conformidade com o acordo coletivo de trabalho e com o sindicato da categoria. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a participaga@o nos lucros e resultados foi de R$ 12.143
(R$ 7.055 em 31 de dezembro de 2011), a qual foi apropriada ao resultado nas rubricas “Custo dos
servigos prestados” e “Despesas gerais e administrativas”.

35. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS - CONSOLIDADO (IFRS
E BR GAAP)

O Grupo EcoRodovias administra seu capital para assegurar que as empresas que pertencem a ele
possam continuar com suas atividades normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a
todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizagao do saldo das
dividas e do patrimonio. A estratégia geral da Companhia permanece inalterada desde 2010.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos e financia-
mentos, notas promissdrias, arrendamento mercantil financeiro e debéntures detalhados nas notas
explicativas n° 19, n° 20 e n° 21, deduzidos pelo caixa e pelos saldos de caixa e equivalentes de caixa)
e pelo patriménio liquido da Companhia (que inclui capital emitido, reservas, lucros acumulados e
participagdes dos acionistas ndo controladores, conforme apresentado na nota explicativa n° 28).

A Companhia néo esté sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.

A Companbhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisao, considera
o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital.

www.ecorodovias.com.br

Instrumentos financeiros que, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragdes de risco de
crédito e consistem, primariamente, em caixa e bancos, aplicagoes financeiras e clientes.

A Companhia mantém contas-correntes bancarias e aplicagdes financeiras com instituicdes financei-
ras de primeira linha, aprovadas pela Administragéo, de acordo com critérios objetivos para diversifi-
cagao de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresentava valores a receber da empresa Servicos
de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP de R$ 63.239 (R$ 61.442 em 31 de dezembro de 2011),
decorrentes de receitas de peddgios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio
(“Sem Parar”), registrados na rubrica “Clientes”.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela Companhia, que possui um modelo apropriado de gestao de
risco e liquidez para o gerenciamento das necessidades de captagdo e gestao de liquidez no curto,
médio e longo prazos. A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas,
linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para captagao de empréstimos que julgue adequados,
através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagédo dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia e suas controladas
devem quitar as respectivas obrigacdes:

Taxa de juros Préximos Entre 13 Entre 25

(média ponderada) 12 e24 e 36 37 meses
Modalidade efetiva - % a.a. em diante
. TILP +2,45% a.a. 19.206 20.264 20.803 78.131
. CDI +2,032% a.a. 13.556 12.721 - -
Capital de giro . 111,6% do CDI 158.259 - - -
Finame TJLP +4,16% a.a. 2334 2394 2343 3.186
Finame 7,72% a.a. 2264 2134  2.004 2.761
CDC . 14,03% a.a. 100 92 - -
Equipamentos
(moeda estrangeira) EUR................ VC +8,01% a.a. 1.821 1.191 806 190
Equipamentos
(moeda estrangeira) US$ . . VC +5,08% a.a. 3.752  3.777  3.449 1.859
Notas promissorias . 108% do CDI 576.247 - - -
Ampliagao de cais . 12,40% a.a. 593.595 - - -
Banco De Lage Landen Brasi . 14,84% a.a. 354 - - -
Debéntures.. . IGP-M + 9,50% a.a. 112.896 106.980 - -
Debéntures.. . IPCA +8,25% a.a. 46.441 50558 56.866  745.078
Debéntures.. . IPCA +5,25% a.a. 43.915 46.718 48.702 1.159.825
Debéntures.. . CDI +0,79% a.a. 19.040 19.172 23.050 293.563
Debéntures.. . CDI +1,85% a.a. 55.867 115.710 145.181  596.759
Debéntures.. . CDI +1,60% a.a. 26.153 51.457 76.652  292.427
Debéntures.. . 104% do CDI 35.603 - - -
Credor pela concessao . IGP-M 18.158 13.452 12.285 24.584
Arrendamento mercantil financeiro..... 17,36% a.a. 562 58 - -

Analise de sensibilidade
Risco de variagdo nas taxas de juros
A andlise de sensibilidade foi determinada com base na exposicao as taxas de juros dos instrumentos
financeiros nao derivativos no fim do exercicio. Para os passivos com taxas
pds-fixadas, a andlise é preparada assumindo que o valor do passivo em aberto no fim do exercicio
esteve em aberto durante todo o exercicio.
A andlise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposi¢ao a variagao do CDI, da TJLP,
do IPCA e do IGP-M, principais indicadores das debéntures contratados pela Companhia e por suas
controladas:
Juros a incorrer (*)
Cenario |- Cenarioll- Cenariolll -

Operacao Risco  provavel 25% 50%
Juros sobre a 1% série das

debéntures - Ecovias.... Alta do CDI 1.853 2.213 2.569
Juros sobrea2®e 3% s

debéntures - Ecovias............ccoooviiiiiiiiccnns Alta do IGP-M 31.931 34.568 35.556
Juros sobre a 1% série das debéntures -

EcoRodovias...........cccciiiiiiiiiiccccc Alta do CDI 19.040 22.376 25.681
Juros sobre a 2% e 3° séries das debéntures -

EcoRodovias Concessdes e Servicos............. Alta do IPCA - - -
Juros sobre a 1%, 2%, 3% e 4° séries
das debéntures - Ecopistas...........ccccoeeiiiinnne Alta do IPCA 1.594 1.687 1.781
Juros sobre debéntures -

série Unica - Elog S.A.........cccoooviiiiiiicce Alta do CDI 20.923 23.598 26.248
Juros sobre debéntures - série Unica -

Tecondi Alta do CDI 55.867 60.846 65.779
Juros sobre notas promissérias Alta do CDI 43.545 47.721 51.856
Empréstimos e financiamentos Alta do CDI 18.128 21.903 25.673
Empréstimos e financiamentos Alta da TJLP 9.186 10.327 11.462
Credor pela concessao Alta do IGP-M 3.430 4.291 5.145

Os empréstimos em moeda estrangeira em aberto em 31 de dezembro de 2012 possuem taxa fixa de
juros e foram mensurados ao custo amortizado.
Para fins de andlise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério
demonstrar o efeito de juros a incorrer para os préximos 12 meses.
Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475/08, a Companhia e suas controladas estdo apresentando
o cendrio provavel definido com base na expectativa da Administragdo e mais dois cendrios com
deterioracao de 25% e 50% da varidvel do risco considerado, apresentados, de acordo com a regula-
mentagdo, como cenério Il e cenario lll, respectivamente.
Risco de mudanca nas taxas de cambio
Juros a incorrer (*)
Cenario |- Cenarioll- Cenariolll -

Operacao Risco  provavel 25% 50%
Empréstimos e financiamentos ... Alta do US$ 541 677 812
Empréstimos e financiamentos Alta do EUR 304 379 455

(*) Para fins de analise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério
demonstrar o efeito de juros a incorrer para os préximos 12 meses.
As taxas consideradas foram as seguintes:

Cenariol- Cenarioll- Cenariolll -
Indicadores provavel 25% 50%
CDlI (a)... 7,3% 9,13% 10,95%
IGP-M (b 5,9% 7,4% 9,0%
IPCA (c).... 5,4% 6,8% 8,2%
TJLP (d). 55% 6,9% 8,3%
US$ (e) .. 2,10 2,625 3,15
EUR (f) 2,71 3,387 4,065

(a) Refere-se a taxa do CDI projetada para 12 meses.

(b) Refere-se a taxa do IGP-M projetada para 12 meses.

(c) Refere-se a taxa do IPCA projetada para 12 meses.

(d) Refere-se a taxa da TJLP projetada para 12 meses.

(e) Refere-se a taxa do délar norte-americano projetada para 12 meses.

(f) Refere-se a taxa do euro projetada para 12 meses.

As referidas taxas utilizadas para as projecdes de mercado foram extraidas das seguintes fontes
externas independentes: www.cetip.com.br, www.bcb.gov.br, www.ibge.gov.br e www.fgv.br.

Os resultados obtidos com essas operagdes estao condizentes com as politicas e estratégias defini-
das pela Administragdo da Companhia e de suas controladas.

36. PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Em junho de 2006, foi implantado o Plano de Previdéncia Privada, na modalidade de contribuicao de-
finida, cujos custos sdo perfeitamente previsiveis e passiveis de controle e administragdo, para o qual
a Companhia e o empregado contribuem na mesma paridade de valores para os salarios superiores
a R$ 2,6, até o limite de 8% do salario nominal, e, para saldrios abaixo desse valor, a Companhia
contribui com 1% do saldrio nominal do empregado. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
a Companhia e suas controladas contribuiram com a quantia de R$ 1.534 (R$ 1.326 em 31 de de-
zembro de 2011), registrada na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

37. SEGUROS CONTRATADOS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

A Companhia e suas controladas tém cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas
operagdes. Os contratos de concessdo obrigam as concessionarias a contratar e manter coberturas
amplas de seguros, visando a manuteng@o e garantia das operagdes normais. As apdlices cobrem
responsabilidade civil, de acordo com o respectivo contrato de concessao, riscos de engenharia ope-
racionais, entre eles problemas na fase de construcao, alteragdes geoldgicas, incéndios e desastres
naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos a propriedade e perda de receita pela interrup-
Gao das rodovias.

Em 31 de dezembro de 2012, a especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros da
Companhia estd demonstrada a seguir:

Modalidade Cobertura
Seguro-garantia R$ 1,6 milhao
Empilhadeiras e eqmpamentos R$ 1,3 milhao
“All Risk” - responsabilidade civil..... R$ 3,6 milhdes
“All Risk” - patrimoniais e danos materlals R$ 4,6 milhdes
Seguro-sede . R$ 5,2 milhdes
“All Risk” - perda de recena R$ 837 milhdes
Veiculos .. Tabela FIPE
“All Risk” - risco de engenharla R$ 1,0 milhdo

US$ 900 milhdes
R$ 485 milhdes

“All Risk” - operador porluano
Multirrisco .

38. CONTRATOS DE CONCESSAO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Concessionéria Ecovia Caminho do Mar S.A.

A Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. foi constituida em 21 de outubro de 1997 e tem como

atividade principal a exploracao, sob o regime de concessao, do Lote 006 do Programa de Conces-

sao de Rodovias do Estado do Parana, totalizando 136,7 km, constituidos por: (a) Rodovia BR-277,

trecho entre a cidade de Curitiba e o Porto de Paranagud, em uma extensao de 85,7 km; (b) Rodovia

PR-508, trecho entre a BR-277 e o municipio de Matinhos, em uma extensao de 32 km; e (c) Rodovia

PR-407, trecho desde a BR-277 até Praia de Leste, em uma extensdo de 19 km. O objeto da conces-

sao consiste na recuperagao, no melhoramento, na manutencao, na operagao e na exploragao das

rodovias pelo periodo de 24 anos, sendo a vigéncia da concessao até novembro de 2021, mediante

a cobranca de tarifas de pedagio e de fontes alternativas de receita que podem advir de atividades

relativas a exploracéo da rodovia e de suas faixas marginais, acessos ou areas de servico e lazer,

inclusive as decorrentes de publicidade e multas por excesso de peso.

A controlada assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Pagamento da verba anual de fiscalizagdo em 12 parcelas mensais durante o periodo do contrato,

sendo de R$ 60 mensais do inicio até o 11° ano e de R$ 66 mensais do 12° ano até o final do contrato.

b) Pagamento da verba para aparelhamento da Policia Rodoviaria. A verba destina-se a aparelha-

mento e equipamentos de uso da Policia Rodoviaria e serd paga pelo valor de R$ 10 mensais até o

11° ano e de R$ 11 mensais do 12° ano ao final do contrato.

c) Restauracao, conservacao de rotina e manutengé@o do pavimento dos trechos rodoviarios de aces-

s0, conforme a seguir (exceto operagao):

2,6 km da Rodovia PR-804, trecho entre a BR-277 e a PR-408.

¢ 13,2 km da Rodovia PR-408, trecho entre Morretes e a BR-277.

* 9,6 km da Rodovia PR-408, trecho entre a PR-340 e Morretes.

* 13 km da Rodovia PR-411, trecho entre a PR-410 (Sao Jodo da Graciosa) e Morretes.

Os valores anteriormente mencionados sao corrigidos na mesma propor¢édo e data do reajuste das

tarifas de pedagio.

O contrato de concesséo da Ecovia foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reconhe-

cido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuarios os servigos publicos.

Os custos e a receita de construgao estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessao

como segue:

31/12/2012 31/12/2011

28.744 23.632

(28.744)  (23.632)

Receita de construgao..
Custos de construgéo... e

De acordo com o contrato de concessao, a Ecovia ndo possui compromissos futuros; as obras reali-

zadas s&@o para manutengdo do sistema rodoviario.

Concessionéria Ecovias dos Imigrantes S.A.

A Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. iniciou suas atividades em 29 de maio de 1998 e tem

como objeto social exclusivo a exploragdo, pelo regime de concessao, do sistema rodovidrio cons-

tituido pelo Sistema Anchieta-Imigrantes, de acordo com os termos de concessao outorgados pelo

Governo do Estado de Sao Paulo.

O Sistema Anchieta-Imigrantes, com extens&o total de 176,8 km, é constituido basicamente por: (a)

Rodovia Anchieta (SP-150 - entre o km 9,7 e o km 65,6); (b) Rodovia dos Imigrantes (SP-160 - entre o

km 11,5 e o km 70,0); (c) Interligac@o Planalto (SP-041 - em uma extens&do de 8 km); (d) Interligacao

Baixada (SP-059 - em uma extenséo de 1,8 km); (e) Rodovia Padre Manoel da Nébrega (SP-055/170

- entre o km 270,6 e o0 km 292,2); e (f) Rodovia Conego Doménico Rangoni (SP-055/248 - entre o km

0 e okm 8,4 e entre 0 km 248,0 e 0 km 270,6).

A concessao, pelo prazo de 20 anos e mediante a cobranca de peddgio, consiste na manutencéo e

melhoria dos sistemas de operagao, construgdo da pista descendente da Rodovia dos Imigrantes,

recuperagdo das rodovias existentes, construcdo de pistas marginais, implantagao de sistemas de

controle de trafego e atendimento aos usuarios, conservagdes preventivas, implantagéo de sistemas

eletronicos de gestéo e arrecadacao de pedéagio.

Em 21 de dezembro de 2006, através do Termo Aditivo e Modificativo n® 10, a controlada obteve

a prorrogacao do prazo de concessao por mais 70 meses, em virtude do reequilibrio econémico-

-financeiro do contrato de concessao. O contrato de concessao possui vigéncia até marco de 2024.

Em 13 de novembro de 2012, através do Termo Aditivo n° 16, a Companhia obteve a prorrogagao do

prazo de concessao por mais 18 meses e 11 dias, em virtude do reequilibrio econémico-financeiro

do contrato de concessdo, em decorréncia da inclus@o de novas obras e servigos, em um montante

de R$ 328.719 que incluem a remodelacéo do trevo localizado no km 55 da Rodovia Anchieta, com

a implantagdo de um anel viario interligando as Rodovias Anchieta, Conego Doménico Rangoni,

Imigrantes e Padre Manoel da Ndbrega, e a construcao de uma terceira faixa em ambos os sentidos

da Rodovia Cénego Doménico Rangoni, entre o km 270 e o km 262 na regi@o do Polo Industrial de

Cubatao. O contrato de concessado possui vigéncia até setembro de 2026.

A controlada assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Ampliacao principal:

* Duplicagao da Rodovia dos Imigrantes entre o km 41,0 e o km 58,0 (pista descendente), com

término inicialmente previsto para o primeiro semestre de 2003. Esse compromisso foi cumprido

antecipadamente em 17 de dezembro de 2002, com a entrega da obra.

b) Pagamento de:

« Direito de outorga, em parcelas mensais de valores definidos durante o periodo de concessao, no

total de R$ 87.000 (R$ 44.857 ajustados a valor presente), acrescido de atualizagdo monetaria com

base na variagdo do IGP-M.

* 3% da arrecadagao sobre as receitas derivadas da exploragéo do sistema rodoviario.

Ao término do periodo da concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,

direitos e privilégios vinculados a exploragao do sistema rodovidrio. A concessionaria tera direito a

indenizagdo correspondente ao saldo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja

aquisicdo ou execugao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos

cinco anos do prazo da concessao.

O contrato de concessao da Ecovias foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reco-

nhecido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuérios os servigos publicos.

Os custos e a receita de construgdo estao reconhecidos de acordo com o contrato de concessao

como segue:

31/12/2012 31/12/2011

75.956 73.343

(75.956)  (73.343)

Receita de construcao..
Custos de construgéo... e ————

Em 31 de dezembro de 2012, os investimentos para atender aos compromissos futuros da Compa-
nhia estao estimados em R$ 412.258 (R$ 450.163 em 31 de dezembro de 2011).
Em decorréncia da Deliberagcao do Conselho Diretor da Agéncia Reguladora de Servigos Publicos
Delegados de Transportes do Estado de Sao Paulo (‘ARTESP” ou “Poder Concedente”), de 27 de
julho de 2011, o Poder Concedente elaborou e a Companhia concordou com o Termo Aditivo e Modifi-
cativo (“TAM”) em 15 de dezembro de 2011, que prevé a substitui¢do do indice de reajuste das tarifas
de pedagio do IGP-M para o IPCA, a fim de uniformizar toda a sistematica de reajuste de tarifas de
pedégios de rodovias, sendo mantidos a periodicidade anual e 0 més de referéncia do ajuste. A altera-
cao do indice do reajuste implicara a revisao contratual em base anual perante o Poder Concedente,
para verificacao de existéncia de desequilibrio econémico decorrente da utilizagao do novo indice,
que podera determinar o reequilibrio em favor da Companhia ou do Poder Concedente, através de
alteragao do prazo de concessao ou por outra forma definida em comum acordo entre as partes. As
clausulas do TAM entrardo em vigor a partir da autorizacdo do Secretario Estadual de Logistica e
Transportes, que condicionou a sua aplicagao a partir de 1° de julho de 2013.
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas
A Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas foi constituida em 3 de novembro de 1997 e tem por
objeto social a exploragdo do Lote 003 da Rodovia BR-277 (trecho de 387,1 km localizado entre o
municipio de Guarapuava, na regiao central do Estado do Parand, e o municipio de Foz do Iguagu, no
extremo oeste do mesmo Estado), conforme disposto em contrato de concessao assinado em 14 de
novembro de 1997, resultante da Concorréncia Publica Internacional n° 003/96 DER/PR, concedida
pelo Estado do Parana, mediante a cobranga de peddgio e a prestagao de servicos inerentes, aces-
sérios e complementares a concessao, incluindo, mas sem limitagao, obras e servigos de recupera-
cao, melhoramento, manutengdo, conservagao, operacao, expansao da capacidade de operagao e
exploracao da rodovia principal e recuperagao, conservagdo e manutencao de trechos rodovidrios de
acesso do Lote 003, bem como desenvolvimento e aplicagao de sistemas de sinalizag&o, informacéo,
comunicagao, seguranca, servigos de pesagem, atendimento mecanico, resgate e atendimento médi-
co de primeiros socorros. Com relagao a esse contrato de concessao, diversos aspectos estdo sendo
discutidos, inclusive judicialmente, desde o final do ano 2002, pela Administragdo da Ecocataratas e
pelo Governo do Estado do Parana.
O prazo de duragao da Ecocataratas é indeterminado, mas sera estendido, no minimo, pela vigéncia
de 24 anos da concessao (o prazo final da concesséo é 13 de novembro de 2021).
Em 7 de fevereiro de 2008, a Ecocataratas teve seu controle acionario adquirido pela EcoRodovias
Concessdes e Servicos S.A., com transferéncia de 100% das agdes representativas do capital social.
A Ecocataratas assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:
a) Pagamento de verba anual de fiscalizagcao em 12 parcelas mensais de R$ 77 durante o periodo do
contrato, reajustadas de acordo com os indices de reajuste das tarifas de pedagio. Em 31 de dezem-
bro de 2012, a parcela reajustada é de R$ 216.
b) Restauragao, conservagao de rotina e manutencéo do pavimento dos trechos rodoviarios de aces-
so conforme segue (exceto operacao):
* 7,64 km da Rodovia PR-474, trecho de acesso entre a BR-277 e o municipio de Campo Bonito - PR.
* 37,03 km da Rodovia PR-180, trecho de acesso entre a BR-277 e o distrito de Juvinépolis, municipio
de Cascavel - PR.
* 13,58 km da Rodovia PR-590, trecho de acesso entre a BR-277 e o municipio de Ramilandia - PR.
* 13,59 km da Rodovia PR-874, trecho de acesso ao terminal turistico do municipio de Santa Tere-
zinha de ltaipu - PR.
Os valores anteriormente mencionados sao corrigidos na mesma propor¢do e data do reajuste das
tarifas de pedagio.
Os bens que integram a concessao sao as rodovias e os trechos rodovidrios de acesso que compdem
o sistema, compreendendo todas as edificacoes e demais bens méveis e iméveis que poderao ser
cedidos pelo Departamento de Estradas de Rodagem - DER a Ecocataratas, de forma provisoéria,
para que nao ocorram interrupgdes nos servigos.
O contrato de concessao da Ecocataratas foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é
reconhecido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuérios os servigos publicos.
Os custos e a receita de construcao estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessao
como segue:
31/12/2012 31/12/2011
50.661 6.437
(50.661) (6.437)

Receita de construgao.. e —————
Custos de construgéo...

N&o ocorreram mudancas no contrato de concessao no decorrer do periodo.
De acordo com o contrato de concessao, a Ecocataratas ndo possui compromissos futuros; as obras
realizadas sdo para manutencao do sistema rodoviario.
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Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

A Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas iniciou suas ati-
vidades em 18 de junho de 2009, sendo a vigéncia do contrato até junho de 2039, e tem como
objeto social, pelo regime de concessao, a exploragdo, mediante percepgao de pedégio e de receitas
acessorias, nos termos e limites do contrato de concesséo, do conjunto de pistas de rolamento do
corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto, respectivas faixas de dominio e edificacdes, instalagcoes e
equipamentos nele contidos, compreendendo:

a) SP-070 - Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto: inicio do trecho entre o km 11 e o km 190, no
final da Marginal Tieté, Sdo Paulo - SP; e final do trecho entre o km 130 e o km 400, no entroncamento
com a BR-116, entre o km 117 e 0 km 400, Taubaté - SP.

b) SP-019: inicio do trecho entre o0 km 0 e o0 km 000, no entroncamento com a SP-070, entre o km 19
e o km 300, Guarulhos - SP; e final do trecho entre o km 2 e o km 400, inicio do Sitio do Aeroporto
de Cumbica, Guarulhos - SP.

c) SPI-179/060 - interligacao Ayrton Senna x Rodovia Presidente Dutra: inicio do trecho entre o km 0
e 0 km 000, no entroncamento com a BR-116, entre o km 179 e o km 000, Guararema - SP; e final do
trecho entre o km 5 e o km 400, no entroncamento com a

SP-070, entre o km 60 e o0 km 300, Guararema - SP.

d) SPI-035/056 - interligagado ltaquaquecetuba: inicio do trecho entre o km 0 e o km 000, no entron-
camento com a SP-056, entre o km 35 e o km 000, ltaquaquecetuba - SP; e final do trecho entre o
km 0 e o km 880, no entroncamento com a SP-070, entre o km 35 e o km 700, ltaquaquecetuba - SP.
e) SP-099 - Rodovia dos Tamoios: inicio do trecho entre o km 4 e o km 500, Sao José dos Campos -
SP; e final do trecho entre o km 11 e o km 500, Séo José dos Campos - SP.

f) SP-070 - trecho rodovidrio a ser construido, de 6,8 km: prolongamento até a SP-125, Taubaté - SP.
g) Segmentos transversais, trechos, obras de arte e instalagcées complementares do tipo urbano ou
rodoviario da Rodovia SP-070 (Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto), outorgados a Dersa Desen-
volvimento Rodovidrio S.A. durante seu periodo de concessao, que totalizam aproximadamente 2 km
e estdo localizados no km 45 (interseccao com a SP-088) e no km 111 (intersecgcao com a SP-103).
A Ecopistas assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

* O pagamento de direito de outorga, no total de R$ 595.157 (R$ 570.422 ajustados a valor presente),
acrescido de atualizagdo monetaria com base na variagao do IPCA, dos quais R$ 118.800 foram
pagos em junho de 2009 e o saldo restante foi pago em 18 parcelas, sendo a ultima paga em 31 de
dezembro de 2010.

» O pagamento de 3% sobre o total da arrecadacao a titulo de 6nus variavel.

Sempre que houver direito a recomposigao do equilibrio econémico-financeiro do contrato de conces-
sao, ela serd implantada tomando como base os efeitos dos fatos que Ihe deram causa, por meio de:
a) Prorrogacao do prazo de concessao.

b) Revisao tarifaria.

c) Revisao do cronograma de investimentos.

d) Utilizagdo do 6nus fixo.

e) Emprego de verbas do tesouro.

f) Utilizacao conjugada de uma ou mais modalidades.

Os bens integrantes da concessao séo todos os equipamentos, maquinas, aparelhos, acessorios e,
de modo geral, todos os demais bens vinculados & exploragao e manutengdo do sistema existente,
transferidos a concessionaria, bem como os bens adquiridos pela concessionéria, ao longo de todo o
prazo da concessao, utilizados na exploragao do sistema rodoviario.

Extinta a concessao, retornardo ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios
vinculados a exploracéo do sistema rodovidrio, transferidos a Companhia ou por ela implantados no
ambito da concessao.

O contrato de concessao da Ecopistas foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reco-
nhecido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuarios os servigos publicos.

O contrato de concessao podera ser rescindido por iniciativa da concessiondria, no caso de des-
cumprimento das obrigagdes, mediante agédo judicial movida especialmente para esse fim, porém
os servicos prestados pela Ecopistas ndo poderdo ser interrompidos ou paralisados até a decisao
judicial, decretando a rescisao do contrato.

Os custos e a receita de construcéo estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessé@o
como segue:

31/12/2012 31/12/2011

Receita de construgao 113.633 64.478
Custos de construcao (113.633 (64.478)

Em 31 de dezembro de 2012, os investimentos para atender aos compromissos futuros da Compa-
nhia estdo estimados em R$ 213.813 (R$ 329.633 em 31 de dezembro de 2011).

Concessionaria das Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

A Concessiondria das Rodovias do Sul S.A. - Ecosul foi constituida em 19 de janeiro de 1998, tendo a
assinatura de seu contrato de concesséo ocorrido em 15 de julho de 1998, o inicio de suas operacdes
em 24 de julho de 1998 e o inicio da cobranca de pedagio em 4 de margo de 2001. A Ecosul tem como
objeto social exclusivo a exploragéo, pelo regime de concessao, das seguintes rodovias e trechos
integrantes do denominado Polo de Pelotas:

Rodovia Trecho Extensé&o (km)
BR-116 Pelotas/Camaqua 123,4
BR-116 Pelotas/Jaguardo 1371
BR-293 Pelotas/Bagé 161,1
BR-392 Pelotas/Rio Grande 73,8
BR-392 Pelotas/Santana da Boa Vista 128,4

A concessao, pelo prazo de 25 anos (a partir do inicio da cobranca de pedagio) e mediante a co-

branca de pedagio, consiste na manutengao e melhoria dos sistemas de operagao, recuperagdo das

rodovias existentes, conservacgdes preventivas, implantacdo de sistemas de controles de tréfego e

atendimento aos usudrios. Ao término do periodo de concessdo em margo de 2026, retornardo ao

Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados & exploragao do sistema

rodoviario.

A concessiondria assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Taxa de fiscalizagao: é calculada pela aplicacao de 1% sobre a receita de arrecadagao de pedagio,

sendo provisionada mensalmente em favor da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

b) Restauragdo, conservacdo de rotina e manutengdo do pavimento dos cinco trechos rodoviarios

que compdem o polo, totalizando 623,8 km de extensdo conforme as previsdes dos cronogramas de

custos operacionais e investimentos de seu programa de exploragao.

O contrato de concessao da Ecosul foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é reconhe-

cido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuarios os servigos publicos.

Os custos e a receita de construcéo estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessao

como segue:

31/12/2012 31/12/2011

29.546 31.546

(29.546)  (31.546)

Receita de construcao
Custos de construcdo

Em 31 de dezembro de 2012, os investimentos para atender aos compromissos futuros da Ecosul
estao estimados em R$ 68.137 (R$ 70.475 em 31 de dezembro de 2011).

Nao ocorreram mudangas no contrato de concessao no decorrer do periodo.

ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A.

A ECO101 Concessionéria de Rodovias S.A., constituida em 22 de marco de 2012, tem por objeto
social a exploragdo de concessao do Sistema Rodoviario BR-101 ES/BA, mediante concessao fede-
ral, incluindo a exploragao de receitas acessorias.

O sistema rodoviario da ECO101 tem uma extensado de 475,9 km, abrangendo o seguinte trecho:

* BR-101 ES/BA, no trecho entre o entroncamento com a BA-698, no acesso ao municipio de Mucuri
(BA), e a divisa dos Estados do Rio de Janeiro e do Espirito Santo (excluindo a ponte), no inicio do
trecho explorado pela concessionaria Autopista Fluminense S.A., sendo 390,4 km de pista simples,
52,4 km de pista simples com faixa adicional (3% faixa) e 33,1 km de pista dupla.

Tendo em vista a suspensao do cronograma dos tramites do Edital pela ANTT, o Contrato de Conces-
sdo ainda n&o foi assinado, de forma que a ECO101 n&o iniciou a prestagao de seus servigos. Tao
logo a ANTT publique novo comunicado sobre o cronograma com data para assinatura do Contrato
de Concess@o a ECO101 estara a disposi¢ao para assinatura. A ECO101 iniciard suas atividades
como Concessiondria do trecho da BR-101 anteriormente descrito, em até 30 dias apés a assinatura
do Contrato de Concessao, em razdo da necessidade de assinatura do Termo de Arrolamento e
Transferéncia de Bens.

39. INFORMAGCOES SOBRE O CONTRATO DE CONCESSAO DAS CONTROLADAS ECOVIA,
ECOCATARATAS E TECONDI

As controladas Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. e Rodovia das Cataratas S.A. - Eco-
cataratas fazem parte do programa de concessdes do Estado do Parand, regularmente licitado e
contratado em 1997, em conjunto com outras quatro concessiondrias. O prazo final da concessao é
novembro de 2021.

A anterior Administragao do Governo do Estado do Parana buscou reduzir ou suprimir o programa de
concessodes rodovidrias no Estado, por meio de agbes administrativas e judiciais. O litigio estende-
-se pelas seguintes principais frentes: encampagao das concessoes, desapropriacao das agoes de
controle, tentativa de caducidade dos contratos, negativa de reajuste de tarifa nos anos de 2003 a
2010, tentativa de nulidade de aditivos contratuais e consideragao de dados contabeis em detrimento
de dados contratuais regulares. Em todas as frentes de litigio restam, por ora, vitoriosas as conces-
siondrias do Estado do Parana.

Os reajustes tarifarios contratuais dos anos 2003 a 2010, sistematicamente negados pelo Estado do
Parand, foram implementados judicialmente e estao vigentes.

Tanto a Ecovia quanto a Ecocataratas buscam, por meio de agdes judiciais, ter reconhecidos em seu
favor eventos que desequilibraram os respectivos contratos de concessédo. Caso reconhecidos, tais
eventos conduzirao ao direito de restabelecimento da dimenséo original das equagdes econémico-
-financeiras dos contratos.

Diante da nova administrag@o estadual, as concessionarias estdo atualmente em processo de revisao
contratual. Para possibilitar as tratativas foram formulados pleitos conjuntos de suspensao das a¢oes
judiciais que discutem o contrato, em sua maioria ja deferidos.

A Administragao avaliou esses assuntos detalhadamente e concluiu que, embora existam riscos as-
sociados ao julgamento final das agées em andamento, a probabilidade de esses eventos afetarem
de forma relevante sua situagéo patrimonial e financeira e o resultado de suas operagoes e de suas
controladas nao é provavel e que, no momento, ndo é possivel prever o prazo para o encerramento
das acdes em andamento, nao sendo esperadas, no entanto, decisdes finais nos préximos 12 meses.
Terminal para Contéineres da Margem Direita S.A. (“Tecondi”

O Contrato de Arrendamento entre a Companhia Docas do Estado de Sdo Paulo - Codesp e o Tecondi
tem prazo previsto de 25 anos. Foram celebrados cinco termos aditivos ao Contrato, porém, tais ter-
mos n&o alteraram o prazo do Contrato, o qual se encerra em 12 de junho de 2023. Embora o Contrato
mencione a prorrogagado em sua Clausula Décima Sexta, ndo prevé que serd automatica e estipula
que ela devera ser requerida, por escrito, pelo Tecondi. O Contrato prevé que tal requerimento devera
ser feito com 12 meses de antecedéncia em relagao ao término do Contrato, bem como que a Codesp
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avaliara o desempenho do Tecondi. Ademais, se aplicada a atual Resolugdo n° 2.240/11 da ANTAQ,
também sera necessario que o requerimento da Tecondi seja acompanhado de estudo de viabilidade,
bem como devera dispor das informagdes necessarias a avaliagao do equilibrio econémico-financeiro
das novas bases contratuais. O Tecondi devera entéo, ao requerer a prorrogagao, instruir o seu pedido
com o estudo de viabilidade, seguindo o modelo proposto pela ANTAQ (Nota Técnica n° 25/2009).
Assim, em face da legislagao atualmente vigente, a Administracao considera que as chances de ha-
ver prorrogagao do Contrato de Arrendamento séo altas, desde que mantido o atual desempenho do
Tecondi e observadas as prescricdes da Resolucdo n° 2.240/11 da ANTAQ, em especial o estudo de
viabilidade para o novo periodo contratual. Desse modo, o interesse publico na manutengdo do Con-
trato sera mantido, sendo esta a linha que o Tecondi adotara. Ha que se ressaltar a pendéncia de jul-
gamento em definitivo de duas agdes populares n° 0010874-75.2002.403.6104 (2002.61.04.010874-
9) apensas, em tramite perante a 1* Vara Civel de Santos, que questionam a legitimidade do Contrato
e de seus aditivos, bem como do processo n° 012.194/2002-1 do Tribunal de Contas da Uniéo, que
em primeira instancia administrativa julgou pela ndo prorrogacédo do Contrato. Apesar das decisdes de
1% instancia, a Administragao considera a probabilidade de reversao destes julgados e éxito em tais
demandas, o que possibilitara a prorrogagéo do contrato, em linha com a jurisprudéncia dos Tribunais
Superiores e a doutrina juridica dominantes. Nas primeiras agdes anteriormente mencionadas pen-
dem de julgamento recursos de apelagao ajuizados pelo Tecondi e, no procedimento administrativo
destacado, julgamento de embargos declaratérios também por ele ajuizados.

40. FLUXO DE CAIXA

a) As movimentagdes que nao afetaram o caixa se referem a aquisicao de equipamentos operacio-
nais, detalhada nas notas explicativas n°® 15 e n° 16, e as operagoes de reestruturagdes societarias,
conforme a nota explicativa n° 4.b).

b) Dividendos recebidos

S&o tratados como atividade de investimento.

41. INFORMAGOES POR SEGMENTO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Os segmentos operacionais da Companhia s@o reportados de forma consistente com os relatorios
internos fornecidos ao principal tomador de decisdes operacionais (“Chief Operating Decision-Maker
- CODM").

Para fins de avaliagdo de desempenho é analisado o conjunto de informagdes dos segmentos e
alocagao de recursos.

Contas de resultado

A principal segmentag&o dos negécios da Companhia é baseada em:

a) Concessoes

O modal rodoviario é o mais extenso e desenvolvido dos modais de transporte do Pais. As con-
cessoes rodovidrias interligam grandes centros industriais, de producéo, de consumo e de turismo
nacionais, bem como os trés maiores portos do Brasil (Santos, Paranagua e Rio Grande), além de
darem acesso a outros paises do Mercosul.

b) Logistica

Os sistemas logisticos sao formados pela integragéo entre as concessdes rodoviarias do Grupo Eco-
Rodovias e situadas em areas estratégicas do territério brasileiro com plataformas logisticas, que
visam integrar terminais logisticos intermodais, terminais portudrios, terminais retroportuarios, cen-
tros de distribui¢do, recintos alfandegérios e portos, bem como a prestacao de servigos integrados de
logistica, sempre buscando um diferencial de valor agregado.

c) “Holding” e servicos

Referem-se a EcoRodovias Infraestrutura.

O segmento compreende a operagdo dos servicos de pagamento automatico de peddgios e es-
tacionamento Sem Parar, Via Facil e Onda Livre. Responsével pela implementagdo do sistema de
Identificacdo Automatica de Veiculos - AVI no Brasil.

d) Portos

A partir de 31 de maio de 2012, com a aquisi¢do das empresas do Complexo Tecondi, a Companhia
passou a realizar operagdes portudrias, além do manuseio e da armazenagem de cargas de importa-
cao e exportagdo, com um terminal préprio no Porto de Santos.

A receita liquida por segmento esta representada da seguinte forma em 31 de dezembro de 2012:

» Concessoes: 71,37%.

* Logistica: 11,08%.

* “Holding” e servicos: 2,27%.

¢ Portos: 15,28%.

As praticas contabeis de cada segmento sdo as mesmas descritas na nota explicativa n° 2. O de-
sempenho dos segmentos da Companhia foi avaliado com base nas receitas operacionais liquidas,
no lucro liquido do exercicio e no ativo nao circulante. Essa base de mensuragéo exclui os efeitos de
juros, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacao e amortizagao.

Nas tabelas a seguir ha informacao financeira sumariada relacionada aos segmentos para 31 de
dezembro de 2012 e de 2011. Os valores fornecidos ao Comité Executivo com relagdo ao resultado
e ao total de ativos s@o consistentes com os saldos registrados nas informagdes intermediarias, bem
como as politicas contabeis aplicadas:

31/12/2012
Concessdes gistica Portos Holding e servicos Resultado combinado Eliminacdo Consolidacdo
Receita liquida.. 1.875.939 266.938 368.039 60.058 2.570.974 (161.867) 2.409.107
Custos e despesas (1.018.330) (258.947) (320.085) (91.311) (1.688.673) 183.347 (1.505.326)
Depreciagéo e amortlzagao (157.066) (27.803) (16.964) (6.808) (208.641) (28.785) (237.426)
Receitas financeiras .. . 33.897 9.289 20.364 19.457 83.007 (450) 82.557
Despesas flnancelras . (240.858) (34.521) (12.541) (35.900) (323.820) (23.689) (347.509)
Imposto de renda e contnbulgao social - correntes e diferidos (218.374) (13.586) (16.089) (6.455) (254.504) (6.552) (261.056)
Lucro (prejuizo) liquido......... 434.962 26.944 36.301 440.038 938.245 (516.173) 422.072
31/12/2011
Cor o Log Holding e servicos Resultado combinado  Eliminacdo Consolidacdo
Receita liquida.. 1.5651.572 245.847 150.913 1.948.332 (120.961) 1.827.371
Custos e despesas (809.077) (216.383) (120.818) (1.146.278) 107.355 (1.038.923)
Depreciagdo e amortlzaqao (129.006) (14.071) (11.142) (154.219) (14.011) (168.230)
Receitas financeiras . . 36.900 15.516 82.288 134.704 (27.375) 107.329
Despesas financeiras (198.282) (38.359) (81.087) (317.728) 27.319 (290.409)
Imposto de renda e contnbwgao social - correntes e dlfendos . (188.386) (10.115) (19.121) (217.622) - (217.622)
Lucro (prejuizo) liquido........ . . 392.531 5.611 7.321 405.463 (22.446) 383.017
Contas patrimoniais
31/12/2012
Concessoes Log Portos Holding e servicos Resultado combinado  Eliminacdo Consolidacao
Ativo circulante . 218.667 204.622 294.223 630.006 1.347.518 (37.737) 1.309.781
Ativo ndo circulante 2.786.095 376.547 754.800 2.259.163 6.176.605  (1.290.430) 4.886.175
Total do ativo .... 3.004.762 581.169 1.049.023 2.889.169 7.524.123  (1.328.167) 6.195.956
Passivo circulante 582.408 62.154 180.427 686.750 1.511.739 (77.303) 1.434.436
Passivo ndo circulante.......... 1.643.034 264.082 751.836 737 2.659.689 (23.656) 2.636.033
Patriménio liquido - consolidado 779.320 254.933 116.760 2.201.682 3.352.695  (1.227.208) 2.125.487
Total do passivo 3.004.762 581.169 1.049.023 2.889.169 7.524.123  (1.328.167) 6.195.956
31/12/2011
Concessodes Logistica Holding e servicos Resultado combinado Eliminacdo Consolidacao
Ativo circulante . 349.608 141.429 831.665 1.322.702 (445.070) 877.632
Ativo nao circulante 2.439.243 400.216 2.639.972 5.479.431  (2.216.098) 3.263.333
Total do ativo .... 2.788.851 541.645 3.471.637 6.802.133  (2.661.168) 4.140.965
Passivo circulante 618.467 61.140 363.339 1.042.946 (181.016) 861.930
Passivo néo circulante.......... 996.760 236.613 340.705 1.574.078 (180.144) 1.393.934
Patriménio liquido - consolidado 1.173.624 243.892 2.767.593 4.185.109  (2.300.008) 1.885.101
Total do passivo 2.788.851 541.645 3.471.637 6.802.133  (2.661.168) 4.140.965
42. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Os principais saldos das controladas incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas sao conforme segue:
31/12/2012
Ativo Passivo Demonstracao do resultado
Lucro
Nao Nao Patriménio Receita Lucro Lucro  (prejuizo)
Circulante circulante Total Circulante circulante liquido Total liquida bruto operacional do exercicio
EI0g SUl ..o 18.058 30.246 48.304 16.508 4.420 27.376 48.304 85.374 40.192 27.101 18.492
Elog S.A. (anteriormente denominada
Elog Sudeste S.A.) ..o 233.401 468.887 702.288 58.421 325.302 318.665 702.288 207.215 54.525 6.965 7.737
ELG-01.....c.... 304 28.771 29.075 533 - 28.542 29.075 - - (5.248) (5.248)
Elog . - - - - - - - - - 46.434 38.455
Ecopatio Imlgrantes - - - - - - - 9.091 7.397 3.085 2.050
Ecopatio Cubatao 5.632 143.729 149.361 3.747 631 144.983  149.361 34.123 (297) (5.881) (6.013)
Paqueta Participacoes - 11.000 11.000 - - 11.000 11.000 - - (12) (12)
Anish . 146 28.236 28.382 232 - 28.150 28.382 - (561) (4.282) (4.282)
EcoRodovias Concessaes.... 173.475 1.416.313 1.589.788 22.849 790.824 776.115  1.589.788 109.373 45.362 437.200 436.431
Ecopista 43.486 889.881 933.367 80.934 617.300 235.133 933.367 316.326 128.027 44.007 29.018
Ecovias.. 109.745 1.024.945 1.134.690 360.671 204.549 569.470 1.134.690 824.431 503.526 393.162 266.768
Ecosul 12.209 130.791 143.000 86.808 24.143 32.049 143.000 165.252 98.762 79.603 52.671
Ecovia 12.900 154.708 167.608 128.424 12.921 26.263 167.608 208.473 120.747 95.044 63.148
Ecocataratas..... 18.770 480.531 499.301 65.026 107.414 326.861 499.301 252.083 93.999 54.322 36.929
STP 97.576 16.418 113.994 92.925 495 20.574 113.994 60.058 39.973 26.959 17.966
Ecoporto Holdlng . - - - - - - - - (4.791) 12.083 8.621
ABA Porto Particip. S.A...... - - - - - - - - (25) 51.869 49.551
Tecondi............. 232.839 668.674 901.513 164.211 724.709 12.593 901.513 262.083 88.012 11.705 587
Termare: . . 34.174 73.433 107.607 11.263 17.065 79.279 107.607 79.602 49.634 25.285 16.544
Termlog Transp. e Loglstlca 27.210 12.694 39.904 4.953 10.062 24.889 39.904 26.354 16.253 15.400 14.470
CFF Participagoes Ltda..... - - - - - - - - 12) 29.295 29.295
ECO101............ 68.552 5.641 74.193 649 13 73.531 74.193 - (1.374) (1.469) (1.469)
EcoRodovias Infraestrutura.. 463.877 2.237.105 2.700.982 593.183 223  2.107.576 2.700.982 - - 419.534 422.072
Subtotal ... 1.5652.354 7.822.003 9.374.357 1.691.337 2.839.971 4.843.049 9.374.357 2.639.838 1.279.349 1.762.161 1.493.781
EBMINAGOES ... (242.573) (2.935.828) (3.178.401) (256.901) (203.938) (2.717.562) (3.178.401) (230.731)  (32.592) (1.074.060) (1.071.709)
TOtAl s 1.309.781 4.886.175 6.195.956 1.434.436 2.636.033  2.125.487 6.195.956 2.409.107 1.246.757 688.101 422.072
31/12/2011
Ativo Passivo Demonstracgao do resultado
Lucro
Nao Nédo Patrimonio Receita Lucro Lucro  (prejuizo)
Circulante circulante Total Circ circulante liquido Total liquida bruto operacional do exercicio
EIOG SUlcoorvoiiiieieeeeeiee s 16.773 24.013 40.786 11.214 7.411 22.161 40.786 73.007 41.853 16.173 10.925
Elog S.A. (an erlormente denomlnada
Elog SUdESte S.A.) .vuiiiiiiiieirieeieceeee e 39.104 73.734 112.838 40.882 12.441 59.515 112.838 197.496 55.285 28.340 21.694
ELG-01.....ccec 105 23.665 28.770 5 - 23.765 23.770 - - (608) (608)
Elog 80.081 424.058 504.139 33.950 168.521 301.668 504.139 - - (15.876) (15.876)
Ecopatio Imlgrantes 1.738 64.840 66.578 5.186 42177 19.215 66.578 9.280 7.815 2.279 1.529
Ecopatio Cubatdo 6.531 144.468 150.999 24.615 49.651 76.733 150.999 27.526 271 (10.171) (10.171)
Paqueta Participacoes - 11.000 11.000 - - 11.000 11.000 - - - -
Anish 121 23.439 23.560 99 6 23.455 23.560 - - (480) (480)
EcoRodovias Concessdes... 481.314 960.485 1.441.799 335.912 248.546 857.341 1.441.799 103.782 51.279 376.598 369.033
Ecopista: 123.681 780.581 904.262 238.005 453.312 212.945 904.262 250.252 113.844 31.151 20.548
ECOVIAS ... 112.951 1.007.844 1.120.795 408.240 340.072 372.483 1.120.795 771.772 464.345 356.477 242.718
Ecosul 21.088 111.906 132.994 64.660 37.918 30.416 132.994 156.305 83.795 68.694 45.494
Ecovia 31.490 115.717 147.207 102.794 15.717 28.696 147.207 179.283 101.725 80.265 53.447
Ecocataratas..... 19.565 453.365 472.930 93.721 80.594 298.615 472.930 193.961 84.712 44.330 30.324
STP 82.504 14.853 97.357 79.908 220 17.229 97.357 47.131 32.410 21.622 14.516
Ecoporto Holdlng - 1 1 - - 1 1 - - 8) (8)
EIL-01 - 1 1 - - 1 1 - - - -
EcoRodovias Infraestrutura.. 234.194 1.667.532 1.901.726 16.990 2.677  1.882.059 1.901.726 - 179 387.468 383.017
SUBLOAL ..o 1251240 5.901.502 7.152.742 1.456.181 1.459.263  4.237.298 7.152.742 2.009.795 1.037.513 1.386.254  1.166.102
Eliminacoes . (373.608) (2.638.169) (3.011.777)  (594.251) (65.329) (2.352.197) (3.011.777) (182.424)  (20.965) (781.066) (778.536)
TOtAl e 877.632 3.263.333 4.140.965 861.930 1.393.934  1.885.101 4.140.965 1.827.371 1.016.548 605.188 387.566

43. APROVACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas foram aprovadas para emissao pela Diretoria e para envio ao Conselho de Administragdo em 4 de margo de 2013.

Diretoria

Efetivos: MARCO ANTONIO CASSOU CESAR BELTRAO DE ALMEIDA
JOAO ALBERTO GOMES BERNACCHIO MASSIMO VILLA

Independente: CARLOS CESAR DA SILVA SOUZA GERALDO JOSE CARBONE

Suplentes: FRANCISCO HENRIQUE PASSOS FERNANDES GIANFRANCO CATRINI

MARCELO BELTRAO DE ALMEIDA

Diretor Presidente: MARCELINO RAFART DE SERAS

Diretor Vice-Presidente Executivo: FEDERICO BOTTO
Diretor de Finangas e de Relag6es com Investidores: MARCELLO GUIDOTTI

Diretor de Logistica: LUIS AUGUSTO DE CAMARGO OPICE
Diretor de Desenvolvimento de Negdcios: LUIZ CESAR LINDGREN COSTA

Contadora: Ana Silvia de Almeida - CRC 1-SP-159542/0-3

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da EcoRodovias Infraestrutura
e Logistica S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demons-
tragbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das de-
monstragoes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das de-
monstragoes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Finan-
ceiro (“IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, e de acordo com
as préaticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragoes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragoes
financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

www.ecorodovias.com.br

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencédo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedi-
mentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagcéo dos riscos de dis-
torgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo
e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os proce-
dimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas néao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagdo da adequacgao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administracao, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstracgées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia
em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da
Companhia em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as IFRSs emitidas
pelo IASB e as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elabora-
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas praticas
diferem das IFRSs, aplicaveis as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a
avaliagao dos investimentos em controladas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalva-
da em virtude do assunto tratado no paragrafo de énfase.

Outros assuntos

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (“DVA”), re-
ferentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, elaboradas sob a responsabilidade de sua
Administracao, cuja apresentacéo é requerida de acordo com a legislac@o societéria brasileira para
companhias abertas, aplicaveis a elaboracdo das demonstracdes financeiras, e consideradas infor-
magao suplementar pelas IFRSs, que nao requerem a apresentagao da DVA. Essas demonstragdes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opi-
nido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagcdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 4 de marco de 2013
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