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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas

Conforme disposicdes legais e estatutarias, estamos submetendo a V.Sas. as demonstragées financei-
ras e o parecer dos auditores independentes, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010, da Paramount Téxteis Industria e Comércio S.A.

CONTEXTO GERAL DOS NEGOCIOS

O mercado téxtil brasileiro vem sendo cada vez mais afetado e abastecido pelas importagGes de pro-
dutos advindos da Asia. Entretanto, a manutencdo da demanda aquecida no mercado interno durante
2010 e a perspectiva de preservacdo desse mesmo cendrio no corrente exercicio, somado as gestoes
da Companhia em termos de busca incessante por alta qualidade, rigorosa administragdo de custos,
diversificagdo de suas linhas de produtos e investimentos em modernizagao, deverdo permitir uma
performance operacional mais positiva em 2011.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Conforme determinado pela CVM, a Administragdo informa que contratou junto aos seus Auditores
Externos (PricewaterhouseCoopers) durante o exercicio de 2010, outros servigos ndo relacionados a
Auditoria das Demonstragées Financeiras que somaram o montante de R$ 33 mil.

INVESTIMENTOS DA COMPANHIA EM CONTROLADAS E COLIGADAS

A Companhia possui investimentos nas seguintes empresas: Dumas Administragdo e Participagbes
Ltda, Inversora Holger S/A e Radelton Trading Corporation S/A.

INVESTIMENTOS

No curso de 2010 a Companhia investiu R$ 18 milnGes em projetos de modernizagéo, envolvendo suas
diversas plantas industriais. No decorrer de 2011 deverdo ser concluidos tais investimentos, que tota-
lizam R$ 30 milhGes no biénio 2010/2011. A Administracdo permanece focada no propdsito de manter

seus parques industriais equipados com maquindrios modernos e capazes de permitir sua competitivi-
dade no mercado mundial.

RECURSOS HUMANOS, PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

A Companhia mantém vérios programas de desenvolvimento profissional em todas as suas Unidades
Industriais, voltados para a melhoria continua de eficiéncia e produtividade, inclusive mantendo parce-
rias com o SENAI dentro de suas instalagées, sempre atenta a absor¢éo de novas tecnologias e conhe-
cimento por parte de seus colaboradores. No primeiro Trimestre de 2011, a Companhia conquistou o
Prémio Sesi Qualidade no Trabalho (Regional RS) nas categorias “Desenvolvimento Sdcio-Ambiental”
(Escola Paramount/SENAI) e “Gestdo de Pessoas” (Projeto Creche), tendo se classificado (dentre 1737
industrias dos mais diversos setores em todo o Brasil) para competir na Etapa Nacional, promovida pela
CNI — Confederagdo Nacional da Industria. O Projeto Creche, que j& atendeu mais de 15 mil criancas ao
longo dos Ultimos 48 anos (dezenas das quais posteriormente tornaram-se funciondrios da empresa),
foi reconhecido pela CNI através da conquista de honroso 4° lugar durante o julgamento realizado na
Etapa Nacional em S&do Paulo.

PROTECAO AO MEIO AMBIENTE

A Paramount esta constantemente investindo e aperfeicoando seus processos industriais com vistas a
preservacdo do meio ambiente. Todas as unidades industriais estéo licenciadas ou em fase de renova-
¢do regular de suas licengas pelos érgdos ambientais competentes e contam com o apoio de equipe
propria de especialistas para assegurar o cumprimento continuo das normas de preservagao de recur-
sos naturais e responsabilidades com o meio ambiente.

DIVIDENDOS
Em 2009 a Companhia pagou dividendos a totalidade dos acionistas preferencialistas no valor de R$
2.177 mil. Diante de tal pagamento encontram-se cumpridas as disposicées legais e estatutdrias de dis-
tribuicdo de dividendo minimo de 6% (seis por cento) calculado sobre o valor do capital social subscrito
e integralizado em agdes preferenciais.
Com relagédo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, a Administragé&o esta propondo aos
senhores acionistas em AGO que os dividendos minimos sejam objeto de deliberacdo em AGE, a se
realizar no curso do exercicio de 2011.
PERSPECTIVAS
Para fazer face as condi¢ées de mercado, manter-se competitiva e assegurar o crescimento, a Compa-
nhia esta empreendendo iniciativas diversas voltadas ao aumento do valor agregado dos seus produtos
e servicos aos clientes, aperfeicoamento dos canais de distribuicdo, incluindo projetos voltados para
expansdo de atividades de varejo e desenvolvimento de marcas proprias. Em paralelo, prosseguem
os programas de modernizagao industrial, voltados principalmente para aumento da produtividade e
eficiéncia.
AGRADECIMENTOS
Agradecemos aos Senhores Acionistas pela permanente confianga que nos depositam, aos nossos
fornecedores e clientes pela preferéncia e parceria e aos nossos funciondrios que aprimoram continua-
mente nossa motivagdo para novas e maiores realizagoes.
Séo Paulo, 30 de marco de 2011.
Fuad Mattar
Presidente do Conselho de Administragédo

BALANCOS PATRIMONIAIS (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado -
31de  3lde 1°de 31de  3lde 1°de 31de  3lde 1°de 31de  31de 1°de —poontroladora sTgnsalidado
i dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro . o dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro Receita (Nota 19) 547038 030758 046922 30758
é}:"(lzzlante de 2010 _ de 2009 _de 2009 de 2010 de 2009 _de 2009 gﬁiﬂl\;";patnmomo liquido _ de 2010 _ de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009 Custo das vendas (Nota 21) 199.475) (196.335 199.500) (196.474
Caixa e equivalentes Fornecedores 10.737 9.195 12.863 10.737 9.195 12.863 || Lucro bruto o 47.563 36.423 47422 36.284
de caixa (Nota 6) 17.089 20.163  16.946 17.423 20.902 18.497 | Partes Relacionadas (Nota 26) 4.439 3.347 1.530 Receitas e despesas operacionais
Contas a receber Empréstimos e financiamentos Despesas com vendas (Nota 21) (28.947) (27.514)  (28.947) (27.514)
de clientes (Nota 8) 46.990 24.836 38.751 46.990 24.836  38.751 (Nota 13) 45.654 53.628  60.749 45.654 53.628  60.749 || Despesas administrativas (Nota 21) (23.783) (19.879)  (24.861) (20.673)
Estoque (Nota 9) 72.009 75.947  96.161 72.237 76.075  96.161 | Salario, provisGes e encargos 10.519 9.733  10.418 10.519 9.733  10.418 || Outras receitas,despesas liquidas (Nota 20) 3.834 (7.836) 5.250 (6.558)
Impostos a recuperar 6.725 10.657 11.140 6.725 10.725 11.220 | Impostos e contribuicdo Remuneracgao dos administradores (Nota 26) (2.639) (1.947) (2.639) (1.947)
Despesas pagas antecipadamente 1.567 1.460 517 1.567 1.460 524 a recolher 1.519 1.168 752 1.545 1.188 761 Participacao nos lucros de subsididrias (Nota 10) 530 689
Créditos diversos 5.286 2.328 1.141 5.472 2.488 1.286 | Dividendo propostos (Nota 17) 1.340 22 1.340 22 || Prejuizo operacional (3.442) (20.064) (3.775) (20.408)
149.666 135.391 _164.656 150.414 136.486 _166.439 | Juros sobre o capital préprio Receitas financeiras (Nota 22) 978 1.060 978 1.148
Néo circulante a pagar (Nota 17) 17 7.710 17 7.710 || Despesas financeiras (Nota 22) (6.746)  (6.232) (6.367)  (5.911)
Realizével a longo prazo Outras obrigagées 3549 4249 2492 3596 ___ 4339 _ 2588 || Variagdo cambial e monetdria, liquida (Nota 23) (1.086)  11.268 (1.096)  11.269
Depdsitos judiciais (Nota 14) 9.784 7.485 6.322 9.784 7.485 6.322 . __ 76417 _ 82677 _96.536 __ 72.051 _ 79440 _ 95111 Despesas financeiras, liquidas (6.854) (6.096) (6.485) (6.506)
:mpos{os 3 recuzerar 4.777 4.777 4.777 4.777 l\llan m;c;.nlante i ! ) Prejuizo antes do imposto de renda e
mpostos de renda e mprestimos e financiamentos ibuica i
contribuicéo social (Nota 13) 45246 15525 aves2 45246 15525 8752 || CpoonrOMeie SO0 icdo socia (1029) (13.968) ~ (10.260) (13.902)
diferidos (nota 16) 26.570 25.371 25.294 26.570 25.371 25.294 | Tributos Parcelados (Nota 14) 4.101 3.752 4.101 3.752 correntes (Nota 16) 279) (1.243) (406) (1.401)
Créditos diversos 30 454 642 30 454 642 | Impostos e contribui¢go a recolher 930 930 930 930 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 16) 5.150 7,200 5.041 7092
38,087 __32.258 | Imposto de renda e contribuigédo Preiuizo do exercicio —)—42 1 e 11
Investimentos (Nota 10) 20.681 20.165 19.312 social diferidos (Nota 16) 56.733 60.684 64.635 62.940 66.983 71.026 A kl) vel g dac hi 5'425 _@_0_)8-011 —(-5—5-)5'425 —(-8—0—)8'011
Outros investimentos 1.564 1564 1.564 1.564 1564 1564 | Provisdo para contingéncias tribuivel aos acionistas da Companhia. ) —(5.425) _ (8011) _ (5.425) _ (8.011)
Intangivel (Nota 11) 3.583 4.403  3.485 3.583 4.403  3.485 | (nota14) 19.964 15154 _14.128 19.964 _ 15.154 _14.128 || Prejuizo por lote de mil agGes do capital social - RS _ (15,30) __(22,61)
Imobilizado (Nota 12) 235.154 _ 233.899 _252.025 256.928 256.031 _274.520 126.044 96.045 117.345 132.251 102.344 123.736 . ~ - . 3
T302.143 ~ 298.118 308.644 ~ 303.236 _ 300.085 311.827 | Patriménio liquido capital As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
e reservas atribuidos aos = - -
acionistas da Controladora DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE (Em milhares de reais)
Nota 17
(Capital )social 72.460  72.460 71.318 72.460 72.460  71.318 Controladora Consolidado
Reservas legal 1.048 1.048  1.048 1.048 1.048  1.048 Exercicio findo em — Exercicio findo em
Reserva de capital . 2576 243 2.576 2576 243 31 de dezembro 31 de dezembro
Ajuste de avaliagdo patrimonial _130.549 139.592  148.717 130.549 139.592 _148.717 2010 2009 2010 2009
Reserva estatutdria de lucro 42.715 39.111 38.093 42.715 39.111 38.093 || Prejuizo do exercicio (5.425) (8.011) (5.425) (8.011)
249.348  254.787 259.419 249.348 254.787 259.419 || Outros componentes do resultado abrangente
Total do passivo e Variagdo cambial de investidas localizadas no exterior (14) (96) (14) (96)
Total do ativo __451.809 _ 433.509 _473.300 __453.650 __436.571 _478.266 | patrimonio liquido _451.809 _ 433.509 473.300 _ 453.650 _ 436.571 478.266 || Total do resultado abrangente do exercicio (14) (96) (14) (96)
Atribuivel
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras Acionistas da Companhia (5.439) (8.107) (5.439) (8.107)
(5.439) (8.107) (5.439) (8.107)
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES NO PATRIMONIO LIQUIDO (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Ajuste de ___Reservas de lucros DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)
Capital Reservas Reserva de avaliacao Reserva Reserva Lucros Controladora Consolidado
social de capital reavaliacao patrimonial legal estatutéria acumulados Total 2010 2009 2010 2009
Em 1° de janeiro de 2009 71.318 243 10.846 1.048 (995) 82.460 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Reclassificacdo do desagio 39.088 39.088 Prejuizo do exercicio (5.425) _ (8.011) _ (5.425) _ (8.011)
Reclassificacdo do saldo da reserva de reavaliagdo (10.846) 10.846 Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio com
Custo atribuido (deemed cost) 137.871 137.871 o caixa gerado pelas atividades operacionais
Constituicdo de reserva 38.093 (38.093) Depreciagéo e amortizagdo (Nota 11 e 12) 17.031 19.848 17.389 20.211
Em 1° de janeiro de 2009, ajustado 71.318 243 148.717 1.048 38.093 259.419 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 341 (755) 341 (755)
Aumento de capital (Nota 17(a)) 1.142 1.142 Provisdo para contingéncias e parcelamentos de tributos  5.159 8.397 5.159 8.397
Constituicdo de reservas de capital 4.510 4.510 Equivaléncia patrimonial e outros ajustes 530 (949) (14) (96)
Realizacao do custo atribuido (deemed cost) (Nota 17(e)) (9.029) 9.029 Ganho na alienagéo de ativo imobilizado/intangiveis " 585 1" 585
Prejuizo do exercicio (8.011) (8.011) Encargos financeiros e variagdo cambial
Constituicdo de reserva 1.018 (1.018) sobre financiamentos e Empréstimos 3.462 (16.040) 3.462 (16.040)
Dividendos (Nota 17(b)) (2.177) (2.177) Provisdo para perda nos estoques 871 871
Variagdo cambial de investidas localizadas no exterior (Nota 17) (96) (96) Imposto de renda e contribuicao social diferidos _ (5.150) _ (4.028) _ (5.242) _ (4.120)
Em 31 de dezembro de 2009 72.460 2.576 139.592 1.048 39.111 254.787 (Aumento) reducéo nos ativos operacionais
Prejuizo liquido do exercicio (5.425) (5.425) Contas a receber de clientes (22.495) 14.670 (22.495) 14.670
Realizacao do custo atribuido (deemed cost) (Nota 17(e)) (9.029) 9.029 Estoques 3.067 20.214 2.967  20.086
Variagdo cambial de investidas localizadas Créditos diversos (2.534) (999) (2.560)  (1.014)
no exterior (Nota 17) (14) (14) Despesas antecipadas (107) (943) (107) (936)
Constituicao de reserva 3.604 (3.604) Impostos a recuperar 3.932 (4.294) 4.000 (4.282)
Em 31 de dezembro de 2010 72.460 2.576 130.549 1.048 42.715 249.348 Depdsitos judiciais e indenizacées (2.299)  (4.782) (2.299)  (4.782)
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras Fornecedores 1542 (3.668) 1.542  (3.668)
S — Impostos a recolher (579) 416 (573) 427
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) galérios, Iprovist':ct;:s e contribui¢cGes sociais ) ggg 1(gss) 786 (685)
artes relacionadas d .817
f Avtai o o « At rado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment s&o incor- Outras obrigagGes __ (700) __1.757_ __ (743) _ 1.751
1. INFORMACOES GERAIS - A Paramount Téxtes Inddistria e Gomércio S.A. (-Compaphia’).tem por 4% "TEne® S8 A EE R e BRee e St fr 6 umroumate-eventos ooTTdos| | Caixa gerado pelas atividades operacionais (2.525) _22.550_ _ (2.930) _21.738
objetivo principal a fabricacdo e a comercializacdo de fios téxteis, tecidos, tops de 13, confeccées e p ¢ PV 5 ) ” i ividad i {
0. AC hia at 0 d divisdes L. | (fios industriais). Pi in (fios de tricg).@pds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda| | Fluxo de caixa das ativi deir 1to
¥arejoi gmlganvlata 21RO n}elo de St:qs |(\jnsoes h ans_tll_ ( 'CI’S in ust r'?('js)' dlngoulnl_( |qu igco)‘ tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros|| Recebimento por vendas de itens do ativo
ops (tops de 1a), Vestuario (confecgdo e lojas de varejo) e Tecelagem (tecidos de pura [a fria). A Com- o1 1o de ser estimado de maneira confidvel. Os critérios que o Grupo usa para determinar se hé evi- imobilizado/intangivel 554 832 554 832
panhia & uma sociedade anonima com sede em Sao Paulo, Estado de SdoPaulo. A emissao dessas déncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade financeira relevante do emissor ou Aquisicdo de bens do ativo
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foi autorizada pelo Conselho de Administracdo, em 0 p P p A dimnlAnel ; FICIER ; i ; P
11 de abril de 2011 ?e\)/edoer, (ii) uma quebra de contrato, como |r;ad|mpk=in0|a ou n(;?ra Tdo %agfamento do;, juros oct; prldnmpal, c |mob|I||zadg/|ntang|\4el (gloéa 11’e 12) ; . _(11%%;17_) _(gu%?_ _q_g_%’%)_ _(%%?
: . i . - - . iii)- o' Grupo, por razdes econémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de em-| | Caixa aplicado nas atividades de investimento (17.477) _ (3.225) (17.477) _ (3.225)
2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS - As principais politicas contabeis aplicadas detimo, garante ao tomador uma concess&o que o credor ndo consideraria; (iv) torna-se provével que| | Fluxo de caixa das atividades de financiamento
na prepadragaol‘degtasgemogstragoe.s financeiras dconsolldada§ estao defmldads aba|x|o. %?Sas politicas 5 tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira; (v) o desaparecimento de um mercado|| Captagao de financiamentos - terceiros 77.612 47.266  77.612  47.266
vem sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicao em  4tiyg para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou (vi) dados observéveis indican-| | Pagamento de financiamentos (59.327) (60.474) (59.327) (60.474)

contrario. 2.1. Base de preparacéo - As demonstragées financeiras foram preparadas considerando'o
custo histdrico como base de valor e ajustadas para refletir o “custo atribuido” de terrenos e edificagoes,
maquinas e equipamentos na data de transi¢ao para IFRS/CPCs, e ativos e passivos financeiros (inclu-
sive instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo contra o resultado do exercicio. A preparacao
de demonstragées financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e também o exerci-
cio de julgamento por parte da administracdo da . Companhia no processo de aplicagdo das politicas
contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior comple-
xidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstra-
¢oes financeiras consolidadas; estédo divulgadas na Nota 3. (a) Demonstragées financeiras consoli-
dadas: As demonstrag6es financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPCs). As demonstragoes financeiras consolidadas também foram
preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo.com os Padrées Internacionais de Demonstracoes
Financeiras (International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standards Board. Estas sdo as primeiras demonstracées financeiras apresentadas de acordo com
CPCs e IFRS pela Companhia. As principais diferencas entre as praticas contabeis adotadas anterior-
mente no Brasil (BR GAAP antigo) e CPCs/IFRS, incluindo as reconciliacées do patriménio liquido e do
resultado abrangente, estdo descritas na Nota 27. (b) Demonstracdes financeiras individuais: As
demonstragées financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas conta-
beis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPCs) e sdo publicadas
juntas com as demonstragées financeiras consolidadas. 2.2. Consolidacao - (a) Demonstragées fi-
nanceiras consolidadas: As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboracdo das demons-
tracGes financeiras consolidadas. Controladas - Controladas sdo todas as entidades nas quais o Grupo
tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma
participagdo de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de
possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se
o Grupo controla outra entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para o Grupo. A consolidagéo € interrompida a partir da data em que o controle
termina. Foram eliminadas as participacGes de uma empresa em outra e os saldos de transacdes entre
as empresas consolidadas (ativos e passivos, receitas, custos e despesas). Em 31 de dezembro de
2010, de 2009 e em 1° de janeiro de 2009, ndo havia lucros ndo realizados entre as empresas. As infor-
macoes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Companhia e das controladas: (i) Dumas
Administracdo e Participagbes Ltda. (“Dumas”) (99,99%) - administradora e locadora do imével onde
estd situada a sede da Companhia, (ii) Inversora Holger S.A. (“Inversora”) (100%) - situada no Uruguai,
€ a proprietaria da marca Pingouin, sendo esta uma empresa inoperante e (i) Radelton Trading Corpo-
ration S.A. (“Radelton”) (100%) - situada no Uruguai, € uma trading com pouca atividade operacional.
(b) Demonstracées financeiras individuais - Nas demonstragées financeiras individuais as controla-
das sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto
nas demonstracgdes financeiras individuais quanto nas demonstragées financeiras consolidadas para
chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso da
Paramount Téxteis Industria e Comércio S.A. as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicadas nas
demonstragées financeiras individuais diferem do IFRS aplicével as demonstragées financeiras separa-
das, apenas pela avaliagdo dos investimentos em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto conforme IFRS seria custo ou valor justo. 2.3. Apresentacao de informacéao por
segmentos - As informag6es por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com
o relatdrio interno fornecido para o principal tomador de decis6es operacionais. O principal tomador de
decisGes operacionais, responsdvel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de desempenho dos
segmentos operacionais, € a Diretoria-Executiva responsével inclusive pela tomada das decisdes estra-
tégicas do Grupo. 2.4. Conversao de moeda estrangeira - (a) Moeda funcional e moeda de apre-
sentacao: Os itens incluidos nas demonstracées financeiras de cada uma das empresas do Grupo séo
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a empresa atua (“a moeda
funcional”’). As demonstragées financeiras consolidadas estdo apresentadas em R$, que é a moeda
funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagdo do Grupo. (b) TransacGes e saldos: As
operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remensurados. Os
ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacéo dessas transagées e da converséo pelas taxas
de cdmbio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, séo
reconhecidos na demonstracdo do resultado. Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com em-
préstimos, caixa e equivalentes de caixa sdo apresentados na demonstragdo do resultado como receita
ou despesa financeira. Todos os outros ganhos e perdas cambiais sdo apresentados na demonstragcao
do resultado como “Outros ganhos/(perdas), liquidos”. (c) Empresas do Grupo: Os resultados e a
posicéo financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das quais tem moeda de economia hipe-
rinflacionaria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentagéo, sdo convertidos na moeda
de apresentacdo, como segue: (i) Os ativos e passivos de cada balanco patrimonial apresentado séo
convertidos pela taxa de fechamento da data do balanco. (ii) As receitas e despesas de cada demons-
tracdo do resultado sé@o convertidas pelas taxas de cdmbio médias (a menos que essa média ndo seja
uma aproximagao razoavel do efeito cumulativo das taxas vigentes nas datas das operacgées, e, nesse
caso, as receitas e despesas sdo convertidas pela taxa das datas das operagées). (iii) Todas as dife-
rencgas de cdmbio resultantes sdo reconhecidas como um componente separado no patriménio liquido.
2.5. Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos
bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés me-
ses, ou menos e com risco insignificante de mudanca de valor. 2.6. Ativos financeiros - 2.6.1. Classi-
ficacédo - O Grupo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo através do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragéo determina a classifica-
cdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. (a) Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado - Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principal-
mente, para fins de venda no curto prazo. Os derivativos também sdo categorizados como mantidos
para negociagdo, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge. Os ativos dessa
categoria sdo classificados como ativos circulantes. (b) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e
recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo séo
cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de ven-
cimento superior a 12 meses apds a data de emissao do balango (estes sdo classificados como ativos
ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem “Contas a receber de clientes e
demais contas a receber” e “Caixa e equivalentes de caixa” (Notas 2.8 e 2.5). 2.6.2. Reconhecimento
e mensuracgao: As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacdo - data na qual o Grupo se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos
financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor
justo por meio de resultado s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagdo
sdo debitados a demonstracéo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de
receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste dltimo
caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da pro-
priedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. Os
ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado sdo apresentados na demonstracdo do resultado em “Outros ganhos (per-
das), liquidos” no periodo em que ocorrem. Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica
sdo baseados nos precos atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro (e de titulos néo lis-
tados em Bolsa) nao estiver ativo, o Grupo estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo.
Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros
instrumentos que sdo substancialmente similares, andlise de fluxos de caixa descontados e modelos de
precificacdo de opgdes que fazem o maior uso possivel de informagées geradas pelo mercado e con-
tam o minimo possivel com informacdes geradas pela administracdo da prépria entidade. O Grupo
avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros. No caso de titulos patrimoniais classificados como disponiveis para
venda, uma queda significativa ou prolongada do valor justo do titulo para abaixo de seu valor de custo
é considerado um indicador de que os titulos estdo impaired. Se houver alguma dessas evidéncias para
os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o
custo de aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro
previamente reconhecido no resultado - € retirada do patriménio e reconhecida na demonstragédo do
resultado. As perdas por impairment reconhecidas na demonstracédo do resultado de instrumentos de
patriménio liquido ndo séo revertidas por meio da demonstracao do resultado. O teste para verificagdo
de impairment das contas a receber de clientes esta descrito na Nota 2.8. 2.6.3. Impairment de ativos
financeiros - Ativos mensurados ao custo amortizado: O Grupo avalia no final de cada periodo do
relatdrio se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deterio-

do que ha uma redug@o mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de
ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa
ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: * mudancas adversas
na situacdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; + condicoes econémicas nacio-|
nais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira. O Grupo avalia;
em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment. O montante do prejuizo é mensurado
como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estima-
dos (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em
vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo € reconhe-
cido na demonstracao consolidada do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o
vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment
€ a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, o
Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um prego de|
mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a dimi-|
nuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reco-|
nhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao da perda por impair-|
ment reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragao do resultado consolidado (Nota|
2.13). 2.7. Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge - (a) Hedge de valor justo:
As variag6es no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo sao
registradas na demonstragéo do resultado, com quaisquer variages no valor justo do ativo ou passivo
protegido por hedge que séo atribuiveis ao risco “hedgeado”. O Grupo sé aplica a contabilizacdo de
hedge de valor justo para se proteger contra o risco de juros fixos e variagdo cambial de empréstimos.
O ganho ou perda relacionado com a parcela efetiva de swaps de taxa de juros de protecdo contra,
empréstimos com taxas fixas e variagdo cambial é reconhecido na demonstracao do resultado como
“Despesas financeiras”. O ganho ou perda relacionado com a parcela nédo efetiva é reconhecido naj
demonstracdo do resultado como “Outros ganhos (perdas), liquidos”. As variagdes no valor justo dos
empréstimos com taxas fixas protegidas por hedge, atribuiveis ao risco de taxa de juros, sdo reconhe-
cidas na demonstracdo do resultado como “Despesas financeiras”. Se o hedge ndo mais atender aos
critérios de contabilizagdo do hedge, o ajuste no valor contdbil de um item protegido por hedge, para o
qual o método de taxa efetiva de juros € utilizado, € amortizado no resultado durante o periodo até o
vencimento. (b) Derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado: Certos instrumentos
derivativos ndo se qualificam para a contabilizagéo de hedge. As variagées no valor justo de qualquer
um desses instrumentos derivativos sdo reconhecidas imediatamente na demonstracdo do resultado
em “Outros ganhos (perdas), liquidos”. 2.8. Contas a receber de clientes - As contas a receber de
clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestacdo de
servicos no decurso normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um
ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresen-
tadas no ativo ndo circulante. As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de
juros menos a provisdo para devedores duvidosos “PDD” (impairment). Na prética sdo normalmente
reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria. 2.9. Estoques
- Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizével. O custo é
determinado pelo método do custo médio ponderado. O custo dos produtos acabados e dos produtos
em elaboragdo compreende matérias-primas, mdo de obra direta, outros custos diretos e despesas
gerais de producdo. O valor realizével liquido é o preco de venda estimado para o curso normal dos
negdcios, deduzidos os custos de execucdo e as despesas de venda. As importacées em andamento
sao demonstradas ao custo acumulado de cada importagdo. 2.10. Ajuste a valor presente de ativos
e passivos - Quando relevantes, ativos e passivos foram ajustados a valor presente. O valor presente
é calculado com base na taxa efetiva de juros das vendas a prazo. A referida taxa é compativel com a
natureza, o prazo e os riscos de transagées similares em condicoes de mercado. Essa taxa em 31 de
dezembro de 2010 e de 2009 correspondia, em média, a 9,0% a.a. 2.11. Ativos intangiveis - (i) Pro-
gramas de computador (softwares): Licencas adquiridas de programas de computador (softwares)
sdo amortizadas ao longo de sua vida util estimada, pelas taxas descritas na Nota 11. Os custos direta-
mente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os custos com
empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas diretas
aplicaveis. (ii) Pontos comerciais: Representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos
pela Companhia e fundamentados na existéncia de ponto comercial onde se localizam suas lojas. O
fundo de comércio é um ativo intangivel, comercializavel, e portanto recuperavel no futuro. 2.12. Imobi-
lizado - Terrenos, edificagdes e benfeitorias em imdveis de terceiros compreendem, principalmente,
fabricas e escritérios. O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados com a
aquisicdo de ativos qualificadores. Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam
beneficios econémicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidos € baixado. Todos os outros reparos e manu-
tengbes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos ndo
sao depreciados. A depreciacdo de outros ativos € calculada usando o método linear para alocar seus
custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

Vida util em anos

Anterior Atual
Edificacoes 25 29
M4&quinas e equipamentos 5 10
Veiculos 5 3%

Mdveis e utensilios - 10 T 10

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio. O valor contdbil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperével se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperdvel estimado (Nota 2.13). Os ganhos e as perdas
de alienacgdes sdo determinados pela comparacao dos resultados com o valor contdbil e sdo reconhe-
cidos em “Outros ganhos/(perdas), liquidos” na demonstracédo do resultado. 2.13. Impairment de ati-
vos nao financeiros - Os ativos que tém uma vida util indefinida, como os pontos comerciais, ndo estdo
sujeitos @ amortizagdo e sdo testados anualmente para a verificacdo de impairment. Os ativos que es-
tdo sujeitos a amortizacdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este
ultimo € o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em
uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os
ativos ndo financeiros, que tenham sofrido impairment, sdo revisados subsequentemente para a andlise
de uma possivel reversao do impairment na data de apresentacdo do relatdrio. 2.14. Contas a pagar
aos fornecedores - As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagées a pagar por bens ou servigos
que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passi-
vos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal
dos negdcios, ainda que mais longo). Caso contrério, as contas a pagar sdo apresentadas como passi-
vo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensu-
radas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmen-
te reconhecidas ao valor da fatura correspondente. 2.15 Empréstimos - Os empréstimos sao
reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagéo e séo, subse-
quentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (li-
quidos dos custos da transagdo) e o valor de liquidagdo é reconhecida na demonstracdo do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros. As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo séo reconhecidas como custos da transacdo
do empréstimo, uma vez que seja provével que uma parte ou todo o empréstimo seja sacado. Nesse
caso, a taxa € diferida até que o saque ocorra. Quando ndo houver evidéncias da probabilidade de sa-
que de parte ou da totalidade do empréstimo, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio__ (1.357) _ (2.900) (1.357) __ (2.900)
Caixa proveniente (aplicado) nas
tividad i to 16.928 (16.108) _ 16.928 _(16.108)

=

de fir

Aumento (reducao) do saldo de disponibilidades (3.074) _ 3.217 (3.479) 2.405
Disponibilidades
Saldo inicial 20.163  16.946 20.902 18.497
Saldo final

_17.089 _20.163_ _17.423 _ 20.902
Aumento (reducao) do saldo de disponibilidades (3.074) _ 3.217 (3.479) 2.405

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Receitas
Vendas brutas de produtos 291.547 266.287  291.431 266.287
Outras receitas (11) (585) (11) (585)
Provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa - reversao/(constituicao) 341 755 341 755
291.877 264.947 291.761 264.947
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos vendidos, das
mercadorias e dos servicos prestados (127.757)  (114.406) (127.642) (114.406)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (56.826) (62.325 (56.733) _(62.233)
(184.583) (176.731) (184.375) (176.639)
107.294 88.216 107.386  88.308
Valor adicionado bruto
Depreciacao e amortizacdo (17.031) (19.848 (17.389) _(20.211)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 90.263 68.368 89.997  68.097
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 530 689
Receita de Aluguel 1.238 1.213
Receitas financeiras 978 12.328 978 12.320
Valor adicionado total a distribuir 91.771 81.385 92.213 _ 81.630
Distribuicdo do valor adicionado
Saldrios e encargos 61.885 57.310 62.696  57.650
Impostos, taxas e contribuices 25.519 23.673 25518  23.899
Despesas financeiras e aluguéis 9.792 8.413 9.424 8.092
Lucros retidos/prejuizo do exercicio (5.425) 8.011 (5.425) _ (8.011)
Valor adicionado distribuido 91.771 81.385 92.213 _ 81.630

(*) A demonstracéo de valor adicionado consolidada néo forma parte das
demonstragdes financeiras consolidadas conforme IFRS.

servigos de liquidez e amortizada durante o periodo do empréstimo ao qual se relaciona. Os emprésti-
mos séo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de
diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango. 2.16. Provisées - As
provisdes para agées judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: o Grupo tem uma
obrigacédo presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos passados;
é provavel que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obrigacado; e o valor tiver sido
estimado com seguranca. Quando houver uma série de obrigagées similares, a probabilidade de liqui-
dé-las é determinada, levando-se em consideracao a classe de obrigagées como um todo. Uma provi-
sdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigagGes seja pequena. As provisées sdo mensuradas pelo valor pre-
sente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de im-
postos, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos espe-
cificos da obrigacdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido
como despesa financeira. 2.17. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido - As
despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na propor-
cdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no
resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resul-
tado abrangente. O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base
nas leis tributdrias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em
que as controladas e coligadas da Companhia atuam e geram lucro tributdvel. A administracdo avalia,
periodicamente, as posig6es assumidas pelo Grupo nas declaragées de impostos de renda com relagéo
as situagdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel da margem a interpretacées. Estabelece provi-
sées, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O
imposto de renda e contribuicéo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo so-
bre as diferengas tempordrias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contdbeis nas demonstragées financeiras. Entretanto, o imposto de renda e contribuicdo
social diferidos ndo sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operagao que ndo seja uma combinacado de negdcios, a qual, na época da transagdo, ndo afeta o
resultado contébil, nem o lucro tributdvel (prejuizo fiscal). O imposto de renda e contribuicdo social dife-
ridos sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido
ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado. O imposto de renda e contribuicdo
social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na propor¢éo da probabilidade de que lucro tributavel
futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas tempordrias possam ser usadas. 2.18 Capital
social - As acdes ordinarias e as preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido. 2.19 Reconhe-
cimento da receita - A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos e servigos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresen-
tada liquida dos impostos, das devolugGes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das elimina-
ces das vendas entre empresas do Grupo. A receita pela venda de mercadorias é reconhecida quando
os riscos significativos e os beneficios de propriedade das mercadorias séo transferidos para o compra-
dor. A Companhia adota como critério de reconhecimento de receita, portanto, a data em que o produto
€ entregue ao comprador. A receita de juros é reconhecida em base proporcional ao tempo, levando em
consideracdo o principal em aberto e a taxa efetiva ao longo do periodo até o vencimento, quando se
determina que essa receita serd apropriada a Companhia. 2.20. Distribuicéo de dividendos - A distri-
buicéo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas demons-
tragGes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qual-
quer valor acima do minimo obrigatdrio somente € provisionado na data em que séo aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral/Conselho de Administragdo. 2.21. Normas, altera¢des e interpreta-
coes de normas que ainda nao estdo em vigor - Interpretacées e alteracées de normas existentes
que ainda nédo estdo em vigor e ndo sao relevantes para as operagdes do Grupo: As interpreta-
cbes e alteracGes das normas existentes a seguir foram publicadas e sdo obrigatdrias para os periodos
contabeis do Grupo iniciados em 1° de janeiro de 2011, ou apds essa data, ou para periodos subse-
quentes. Entretanto, ndo sao relevantes para as operacées do Grupo: Apresentamos a seguir uma lista
de normas/interpretacées emitidas e que estdo em vigor para periodos apds 1° de janeiro de 2010.

Topico Exigéncias-chave

Data da entrada em vigor

Alteragéo no IAS 32, “Instrumentos Financeiros:
Apresentacéo - Classificacdo dos Direitos de AgGes”

O IASB alterou o IAS 32 para permitir que direitos, opgdes ou warrants para adquirir
um numero fixo dos préprios instrumentos de capital da entidade por um valor fixo em

1° de fevereiro de 2010

qualquer moeda sejam classificados como instrumentos de capital, contanto que a
entidade ofereca direitos, opcGes ou warrants de maneira proporcional a todos os seus
proprietarios da mesma classe de seus proprios instrumentos de capital ndo derivativos.

IFRIC 19 - “Extin¢do dos Passivos Financeiros
com Instrumentos de Capital”

Esclarece as exigéncias do IFRS quando uma entidade renegocia os termos de um passivo
financeiro com seu credor, e este concorda em aceitar as agées da entidade ou outros

1° de julho de 2010

instrumentos de capital para liquidar o passivo financeiro total ou parcialmente.

Alteragéo no IFRS 1 - “Primeira Adog&o de IFRS -

Oferece para aquelas entidades que a adotam pela primeira vez o IFRS as mesmas opcées

1° de julho de 2010

Continua m» -
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Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracées Financeiras em 31 de dezembro de 2010 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Isengdo Limitada a Partir das Divulgacdes
Comparativas do IFRS 7 para as Entidades que
Fazem a Adog&o pela Primeira Vez”

IAS 24 - “Divulgagées de Partes Relacionadas”
(revisado em 2009)

Alteracéo ao IFRIC 14, IAS 19 - “Limite de Ativo de
Beneficio Definido, Exigéncias Minimas de
Provimento de Recursos (funding) e sua Interagdo”

Altera a definicdo de uma parte relacionada e modifica determinadas exigéncias de
divulgagédo da parte relacionada para entidades relacionadas com o governo.

Retira as consequéncias ndo intencionais que surgem do tratamento de pagamentos
antecipados, no qual hd uma exigéncia minima de provimento de recursos. Os resultados
nos pagamentos antecipados das contribuicées em determinadas circunstancias sao

que foram dadas aos usuarios atuais do IFRS na adogédo das alteragées ao IFRS 7.
Também esclarece as regras de transicdo das alteracées ao IFRS 7.

1° de janeiro de 2011

1° de janeiro de 2011

reconhecidos como ativo, em vez de despesa.

IFRS 9 “Instrumentos Financeiros”

O IFRS 9 é o primeiro padrdo emitido como parte de um projeto maior para substituir o IAS 39.

1° de janeiro de 2013

O IFRS 9 retém, mas simplifica, o modelo de mensuracéo e estabelece duas categorias de
mensuragdo principais para os ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. A base de
classificagdo depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais
do fluxo de caixa dos ativos financeiros. A orientacdo incluida no IAS 39 sobre impairment
dos ativos financeiros e contabilizagdo de hedge continua a ser aplicada.

Periodos anteriores ndo precisam ser reapresentados se uma entidade adotar a norma para
os periodos iniciados ou a iniciar antes de 1° de janeiro de 2012.

Aprimoramentos aos IFRS em 2010

As alteragdes geralmente sédo aplicaveis para periodos anuais iniciando apds 1° de janeiro de 2011, a ndo ser que seja indicado de outra forma. A aplicagdo antecipada, embora permitida pelo IASB, néo esta

disponivel no Brasil.

Norma Principais exigéncias

Aplicacé

IFRS 1 - “Primeira Adocéo das Normas
Internacionais de Contabilidade”

(a) Mudancas na politica contabil no ano da adogéao:
Esclarece que, se uma entidade que faz a adocdo pela primeira vez muda suas politicas

Aplicado prospectivamente.

contabeis ou seu uso de isen¢des no IFRS 1 apds ter publicado um relatdrio financeiro
intermedidrio de acordo com o IAS 34, “Relatdrio Financeiro Intermediario”, essa empresa
deve explicar as mudancas e atualizar as reconciliagées entre GAAP anterior e IFRS.

(b) Base de reavaliacdo como custo atribuido (deemed cost):

Permite que as entidades que adotam pela primeira vez o IFRS utilizem o valor justo
determinado por um evento especifico como custo atribuido, mesmo se o evento ocorrer apés
a data de transicdo, mas antes de as primeiras demonstracées financeiras em IFRS serem
emitidas. Quando essa remensuragdo ocorre apds a data de transicdo para IFRS, mas
durante o periodo abrangido por suas primeiras demonstragées financeiras em IFRS,
qualquer ajuste subsequente aquele valor justo determinado pelo evento sera reconhecido

no patriménio. Esse evento pode ser, por exemplo, uma privatizagcdo ou aquisicdo.

(c) Uso do custo estimado para operacgées sujeitas a precos regulados (por exemplo,

concessionarias de servicos publicos):

As entidades que adotaram IFRS

em periodos anteriores podem aplicar

a alteragdo retroativamente no primeiro
periodo anual apds a alteragdo entrar
em vigor, contanto que a data da
mensuragéo esteja no periodo abrangido
pelas primeiras demonstragdes
financeiras em IFRS.

Aplicado prospectivamente.

As entidades sujeitas a regulamentacédo de tarifa podem usar os valores contabeis anteriores,
de acordo com o GAAP anterior, do ativo imobilizado ou dos ativos intangiveis como custo
atribuido em uma base item a item. E requerido que as entidades que usam essa isencdo
testem cada item para impairment de acordo com o IAS 36 na data da transigéo.

IFRS 3 - “Combinagées de Negdcios”

vigor do IFRS revisado:

(a) Exigéncias de transicdo para contraprestagcao contingente a partir de uma
combinacéo de negdcios que ocorreu antes da data da entrada em

Aplicavel a periodos anuais iniciando
em ou apds 1° de julho de 2010.
Aplicada retroativamente.

Esclarece que as alteragdes ao IFRS 7 - “Instrumentos Financeiros: Divulgagées”,

IAS 32 - “Instrumentos Financeiros: Apresentacéo”, e IAS 39 - “Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracgao”, que eliminam a isen¢do da contraprestacéo contingente,
ndo se aplicam a contraprestacao contingente que surgiu de combinagées de negdcios cujas
datas de aquisicdo precedem a aplicacéo do IFRS 3 (como revisado em 2008).

(b) Mensuracéo de participagées nao controladoras:

A escolha de mensurar as participagdes ndo controladoras ao valor justo ou pela parcela
proporcional dos ativos liquidos da adquirida aplica-se somente a instrumentos que
representam as atuais participacées aciondrias e dao direito aos seus detentores a uma
parcela proporcional dos ativos liquidos no caso de liquidagédo. Todos os outros componentes
de participac@o néo controladora sdo mensurados ao valor justo, @ menos que outra

mensuracao seja exigida pelo IFRS.

Aplicavel a periodos anuais iniciando

em ou apds 1° de julho de 2010.
Aplicado prospectivamente, a partir da
data em que a entidade aplicar o IFRS 3.
Aplicavel a periodos anuais iniciando

em ou apds 1° de julho de 2010.
Aplicado prospectivamente.

(c) Concessées de pagamentos com base em acées nao substituidos ou

substituidos voluntariamente:

A orientagdo da aplicagdo em IFRS 3 aplica-se a todas as transagées de pagamentos com
base em acées que formam parte de uma combinacdo de negdcios, incluindo concessées de
pagamentos com base em agGes ndo substituidos ou substituidos voluntariamente.

IFRS 7 - “Instrumentos Financeiros”

IAS 1 - “Apresentacdo das
Demonstragées Financeiras”
notas explicativas as demonstracées financeiras.

IAS 27 - “Demonstracdes Financeiras
Consolidadas e separadas”

Enfatiza a interacéo entre divulgagées quantitativas e qualitativas sobre a natureza e
a extensdo dos riscos associados com os instrumentos financeiros.

Esclarece que uma entidade apresentara uma analise de outros resultados abrangentes para
cada componente do patriménio, na demonstragcdo das mutagées do patriménio ou nas

Esclarece que as consequentes alteracdes a partir do IAS 27 feitas ao IAS 21 - “Efeito das
Mudancas nas Taxas de Cambio”, IAS 28 - “Investimentos em Coligadas” e IAS 31 -
“Participacées em Joint Ventures”, aplicam-se prospectivamente a periodos anuais iniciando

1° de janeiro de 2011
Aplicado retroativamente.
1° de janeiro de 2011
Aplicado retroativamente.

Aplicavel a periodos anuais iniciando
em ou apds 10 de julho de 2010.
Aplicado retroativamente.

em ou apos 1° de julho de 2009, ou antes dessa data, quando o IAS 27(R)

€ aplicado antecipadamente.

IAS 34 - “Apresentacdo de Relatérios

Financeiros Intermediarios” acrescentar exigéncias de divulgagdo acerca de:

Oferecer orientacdo para ilustrar como aplicar os principios de divulgacéo no IAS 34 e

1° de janeiro de 2011
Aplicado retroativamente.

- circunstancias que provavelmente afetardo os valores justos dos instrumentos

financeiros e sua classificacao;

- transferéncias de instrumentos financeiros entre niveis diferentes da hierarquia do valor justo;

» mudancas na classificagdo dos ativos financeiros; e

» mudangas nos passivos e ativos contingentes.
IFRIC 13 - “Programas de
Fidelizacdo de Clientes” créditos nos programas de fidelizacdo de clientes.

O significado de “valor justo” é esclarecido no contexto de mensuragdo de concessao de

1° de janeiro de 2011

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS - As estimativas e os julgamentos con-
tabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluin-
do expectativas de eventos futuros, consideradas razodaveis para as circunstancias. A Companhia faz
estimativas e estabelece premissas com relagdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis
resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam um risco significativo de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e
passivos para o préximo exercicio estdo relacionadas, mas néo limitadas a: depreciagdo e amortizacao,
impairment de ativos e a vida Util dos ativos.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO - 4.1 Fatores de risco financeiro - As atividades do Grupo o
expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda e risco de taxa de
juros), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco do Grupo se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desem-
penho financeiro do Grupo: A gestdo de risco-€ realizada pela administragao financeira do- Grupo. A
tesouraria do Grupo identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros em
cooperacdo com as dreas operacionais do Grupo. (a) Risco de Mercado: (i) Risco cambial:Esse
risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas devido a flutuages nas taxas
de cambio, que reduzam valores nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado ou
devido a fornecedores. Tendo em vista que parte do faturamento da Companhia (aproximadamente
27%, 2009 - 24%) tem sido feita principalmente em ddlares norte-americanos, a estratégia principal é
que o faturamento atue como um hedge natural para parte de suas operagées passivas denominadas
em moeda estrangeira quando. impactada de forma negativa: A seguir, os totais de ativos e passivos
sujeitos a exposicao cambial:

Consolidado
2010 2009
Em ddlares norte-americanos
Bancos - contas corrente no exterior 4.249 9.466
Contas a receber 7.133 5.037
Empréstimos e financiamentos (36.192) (50.190)
Fornecedores (1.279) (2.642)

Exposicéo liquida (26.089) %M
Entre os principais saldos expostos a variacdo cambial temos: (i) Contas a receber - conforme descrito
na Nota 8, a Companhia possui saldo de R$ 7.133 (2009 - R$ 5.037) denominado em ddlares norte-
americanos. Esses ativos geraram variagdo cambial passiva no montante de R$ 1.579 (2009 - R$
6.005). (ii) Empréstimos e“financiamentos - conforme descrito na Nota 13, estdo acrescidos dos en-
cargos pactuados até as datas dos balancos, totalizando um saldo passivo no montante de R$ 36.192
(2009 - R$ 50.190) denominado em ddlares norte-americanos. Esses empréstimos e financiamentos
geraram variagdo cambial-ativa-no-montante de R$ 439 (2009 - R$ 20.135). (ii) Risco com taxa de
juros: Esse risco € oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido a flutuacoes
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamen-
tos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado. (b)
Risco de crédito: A politica.de vendas da Companhia esta diretamente associada ao nivel de ris-
co de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificacao de sua
carteira de recebiveis e a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos
de financiamento de vendas e limites individuais de posi¢do, séo procedimentos adotados a fim de
minimizar inadimpléncias ou perdas na realizacdo em suas contas a receber. Adicionalmente, a Ad-
ministracdo da Companhia monitora o risco do saldo a receber de clientes mediante o registro da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa. (c) Risco de liquidez: A previsdo de fluxo de caixa é
realizada nas entidades operacionais da Companhia pelos profissionais de finangas que monitoram
continuamente a liquidez para assegurar que a Companhia tenha caixa suficiente para atender as
necessidades operacionais. Essa previsdo leva em consideracéo os planos de financiamento da divi-
da, cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias
regulatdrias externas ou legais. O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do
saldo exigido para administracdo do capital circulante, € mantido nas proprias entidades (controladas),
mas gerenciado pelos profissionais de financas. A Companhia investe o excesso de caixa em apli-
cac6es com liquidez menor que 90 dias, em depdsitos em instituicdes financeiras cujo rating atenda
as necessidades da Companhia, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
suficiente que apresentem margens satisfatérias. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia mantinha
caixa e equivalentes consolidado de R$ 17.423 (2009 - R$20.902) que se espera gerar entradas de
caixa para administrar o risco de liquidez, conforme mencionado na Nota 6 (caixa e equivalente de
caixa). O quadro abaixo representa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual
do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados:
Consolidado

Menos de Entreume Entre dois e
um ano (i) dois anos (i) sete (i)
Em 31 de dezembro de 2010
Empréstimos 45.654 25.550 19.696
Fornecedores e outras contas a pagar (ii) 14.333
Em 31 de dezembro de 2009
Empréstimos 53.628 15.525
Fornecedores e outras contas a pagar (ii) 13.534
Em 1° de janeiro de 2009
Empréstimos 60.749 37.652
Fornecedores e outras contas a pagar (ii) 15.451

(d) Andlise de sensibilidade: (i) Andlise de sensibilidade de variacdo na moeda estrangeira: A
Companhia possui exposicdo de variagdes em moeda estrangeira, principalmente nos empréstimos
e financiamentos. A andlise de sensibilidade efetuada pela Companhia estimou o cendrio possivel de
desvalorizagdo do real em 25% sobre o US$ considerando a taxa de cdmbio em 31 de dezembro de
2010 de R$ 1,67/USS$, (R$ 2,08/US$) e o cenario remoto uma valorizagdo de 50% (R$ 2,50/US$), sobre
estes empréstimos e financiamentos em aberto na data das Demonstra¢Ges Financeiras Consolidadas.
Sédo apresentados dois cendrios nos termos da instrugdo CVM no 475/08, a fim de demonstrar os
saldos dos ativos e passivos financeiros convertidos a uma taxa projetada, que possam representar
efeitos adversos para a Companhia. No cendrio |, consideramos uma apreciacao do real frente ao ddlar
de 25% e 50%, e no cendrio Il uma desvalorizagdo do real frente ao ddlar de 25% e 50%, conforme
tabelas abaixo:

Cendério de variacdo de taxa de cambio

Valori- Desvalo-
zacao rizacao
Valor Dolar Cenario Cenario
referéncia referéncia _ 1(-25%) _I1(-50%) _1(+25%) I (+50%
1,662 1,249 0,833 2,082 2,499
Empréstimos e
financiamentos em US$ 21.721 21.721 21.721 21.721 21.721
Empréstimos e
financiamentos
convertidos em R$ 36.192 27.144 18.096 45.240 54.288
Efeito estimado de
variacado de
taxa de cambio 9.048) _ (18.096) 9.048 18.096

4.2. Gestao de capital - Os objefivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar
a capacidade de continuidade do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras par-
tes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A Companhia
monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida
liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos
(incluindo empréstimos circulantes e ndo circulantes, conforme demonstrado no balango patrimonial
consolidado), subtraido do montante de caixa e bancos, conforme Nota 6 (caixa e equivalentes de
caixa) O capital total é apurado pela soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balangco
patrimonial consolidado, com a divida liquida. No ano de 2010, a estratégia da Companhia, ficou inalte-
rada em relacéo a de 2009, que foi a de manter o indice de alavancagem financeira entre 20% e 40%.
Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 e 1° de
janeiro de 2009 podem ser assim sumariados: O aumento/redugdo no indice de alavancagem financeira
em 2010 foi decorrente, principalmente, pela baixa do desdgio em 01 de janeiro de 2009.
31

de 31de 1°de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 _de 2009
Total dos empréstimos (Nota 13) 90.900 69.153 98.401
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (17.423) (20.902) (18.497)
Divida liquida 73.477 48.251 79.904
Total do patriménio liquido 249.348 254,787
Total do capital _303.038
Indice de alavancagem financeira - % 22.76 15.92

4.3. Estimativa do valor justo - Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas
a pagar aos fornecedores pelo valor contdbil, menos a perda (impairment), esteja préxima de seus
valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgagéo, é estimado mediante o
desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que estd dis-
ponivel para o Grupo para instrumentos financeiros similares. O Grupo aplica CPC 40/IFRS 7 para ins-
trumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagéo das
mensuragées do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragédo pelo valor justo: « Pregos
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1). « Informagdes,
além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo,
seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (nivel 2). «
Inser¢Ges para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou
seja, insergdes ndo observaveis) (nivel 3). A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo
mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2010.

Consolidado

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Passivos
Derivativos usados para hedge 493 493
Total do ativo 493 493

Um mercado é visto como ativo se os precos cofados estiverem pronto e regularmente disponiveis a
partir de uma bolsa, agéncia reguladora, entre outros, e aqueles precos representarem transacées de
mercado reais e que ocorram regularmente em bases puramente comerciais, sendo assim, o valor justo
dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como mantidos até a data do vencimen-

to e titulos mantidos para negociagao) é baseado nos pregos de mercado, cotados na data do balanco,
estando incluido no Nivel 1. O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em
mercados ativos (derivativos de balcéo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas
técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e con-
fiam o menos possivel nas estimativas especificas da Companhia. Se todas as informagdes relevantes
exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estard
incluido no Nivel 2.

5. Instrumentos financeiros por categoria

Consolidado
Afivos ao
valor justo Derivativos
Empréstimos e por meio do usados para Disponivel
recebiveis resultado hedge paravenda Total
31 de dezembro de 2009
Ativo, conforme o
balango patrimonial
Contas a receber de
clientes e demais
contas a receber, excluindo
pagamentos antecipados 27.778 27.778
Caixa e equivalentes
de Caixa 20.902 20.902
48.680 48.680
Passivos
mensurados ao  Derivativos Outros
valor justo por usados passivos
__meio do resultado _ para hedge _financeiros __ Total
31 de dezembro de 2009
Passivo, conforme o balangco
patrimonial
Empréstimos e financiamentos
em reais 18.963  18.963
Empréstimos e financiamentos
em dolar 50.190 50.190
Parcelamento de tributos (Refis) 4.020 4.020
Juros sobre capital proprio 17 17
Fornecedores e outras
obrigacGes excluindo
obrigagées legais 13.534 _ 13.534
86.724 _ 86.724
Consolidado
Ativos ao
valor justo  Derivativos
Empréstimos e por meio do usados para Disponivel
recebiveis resultado hedge _paravenda __ Total
1° de janeiro de 2009
Ativo, conforme o balango
patrimonial
Contas a receber de clientes
e demais contas a receber,
excluindo pagamentos
antecipados 40.679 40.679
Caixa e equivalentes de caixa 18.497 18.497
Passivos
mensurados ao  Derivativos Outros
valor justo por usados passivos
meio do resultado para hedge financeiros Total
1° de janeiro de 2009
Passivo, conforme o balango
patrimonial
Empréstimos e financiamentos
em reais 8.290 8.290
Empréstimos e financiamentos
em dolar 90.112 90.112
Juros sobre capital proprio 7.710 7.710
Fornecedores e outras
obrigagGes excluindo
obrigagées legais 15.451 15.451
121,563 _121.563
6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31de 31 de 1°de 31de 31de 1°de
dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 _de 2009
Recursos em banco
e em caixa 14.277 19.745 8.758 14.611 20.484 9.321
Depdsitos bancarios
de curto prazo 2.812 418 8.188 2.812 418 9.176
17.089 20.163 __16.946 17.423 20.902 18.497

As aplicacGes financeiras referem-se principalmente a operagoes de renda fixa indexadas @ variacao
das CertificacGes de Depdsito Interbancario (CDI), que possuem liquidez imediata.

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Consolidado

31de 31de 1°de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009
Ativo Passivo Ativo Passivo _ Ativo Passivo
Swaps de taxa de juros -
hedge de valor justo 14.149

Os derivativos para negociagéo séo classificados como ativo ou passivo circulante. O valor justo total
de um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo ndo circulante, se o periodo remanes-
cente para o vencimento do item protegido por hedge for superior a 12 meses, e como ativo ou passivo
circulante se o periodo remanescente para o vencimento do item protegido por hedge for inferior a 12
meses. A parcela ineficaz reconhecida no lucro ou no prejuizo decorrente de operacées de hedge de
valor justo totaliza um prejuizo de R$ 493. Swap de taxas de juros: Os valores de referéncia (notional)
dos contratos de swap de taxas de juros, em aberto em 31 de dezembro de 2010, correspondem a
R$ 13.659. Em 31 de dezembro de 2010, o valor justo total dos instrumentos derivativos referem-se a
empréstimos, originalmente fixados em ddlar e corrigidos a taxas de juros fixas que variam entre 3,25%

Consolidado ¢ 4,88% ao ano que foram trocados por empréstimos com correcéo pela variacao das Certificacées de
Ativos ao I Depdsito Interbancério (CDI) e taxas de juros fixas que variam entre 2,35% a 3,25% ao ano.
- valorjusto  Derivatives 8. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
Empréstimos e por meio do usados para Disponivel Controladora e consolidado
recebiveis resultado hedge paravenda Total e de  1°de
31 de dezembro de 2010 dezembro  dezembro  janeiro
ilivos jconformelo de 2010 de 2009 _de 2009
balango patrimonial Contas a receber de clientes mercado interno
Contas a receber de clientes " . ; :
& denaislcontasialrecaber Contas a receber de clientes mercado externo 7.133 5.037 9.155
excluindo pagamentos Titulos descgn}ados . ) (6.400) (11.399)
antecipados 52.492 52.492 Menos: provis&o para impairment de contas
Caixa e equivalentes de Caixa 17.423 17.423 ~ receber declientes (501) (160) (915)
—£9.915, Passivos £35 Os titulos descontados possuem vencimentos até 30 de maio de 2017 e foram atualizados a taxa de
mensurados ao  Derivativos Outros juros de 0,88% a 1,19% ao més. N&o ha garantias adicionais além dos proprios titulos descontados.
valor justo por usados passivos Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia operagdo de vendor em aberto no montante de R$
meio do resultado  para hedge _financeiros Total 13.889 (2009 - R$ 4.163 e R$ 559 em 1° de janeiro de 2009) registrados contabilmente na rubrica de
31 de dezembro de 2010 empréstimos e financiamentos. A Companhia € garantidora dessas operacées e as potenciais perdas
Passivo, conforme o balango estdo consideradas na avaliacdo para provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa. A exposicdo méaxi-
patrimonial ma ao risco de crédito da Companhia € o valor justo das contas a receber mencionadas. Para atenuar
Instrumentos financeiros derivativos 493 493  esse risco, a Companhia adota como pratica a analise das modalidades de cobranga (fiagao, vestuario,
Empréstimos e financiamentos tecelagem e outros), considerando a média histdrica de perdas, o acompanhamento periddico da Admi-
em reais 54215 54.215 nistragdo, no que tange a situacdo patrimonial e financeira de seus clientes, o estabelecimento de limite
Empréstimos e financiamentos de crédito, analise dos créditos vencidos ha mais de 90 dias e 0 acompanhamento permanente de seu
em ddlares 36.192  36.192  saldo devedor, entre outros. As andlises séo baseadas na média movel ponderada, desvio padréo, vari-
Parcelamento de tributos (Refis) 4.394 4.394 " ancia e fator de risco, refletindo a sazonalidades e variacées da carteira de clientes e seus respectivos
Fornecedores e outras obrigagdes, meios de pagamentos. Para o restante da carteira o que ndo foi provisionado, referem-se a clientes
excluindo obrigagdes legais __14.333 _ 14.333  cuja analise individual da sua situagéo financeira ndo demonstrou que estes seriam nio realizaveis. As
109.627  109.627  contas a receber de clientes do mercado interno possuem os seguintes vencimentos:
31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009 1° de janeiro de 2009
Venci A vencer Total Vencidos A vencer Total Vencidos A vencer Total
Até 30 dias 73 3.050 3.123 581 6.140 6.721 531 6.508 7.039
De 31 a 60 dias 1206 10.164 11.370 53 6.954 7.007 1 5741 5.742
De 61 a 90 dias 55 8.796 8.851 2.947 2.947 1 4.162 4.163
Mais de 90 dias 940 22.474 23.414 4.494 10.189 14.683 2.451 11.116 13.567
2.274 44.484 46.758 5.128 26.230 31.358 2.984 27.527 30.511
As contas a receber de clientes do mercado externo possuem 0s seguintes vencimentos:
31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009 1° de janeiro de 2009
Vencidos A vencer Total Vencidos A vencer Total Vencidos A vencer Total
Até 30 dias 796 3.056 3.852 321 3.668 3.989 178 5.922 6.100
De 31 a 60 dias 94 208 302 518 518 20 280 300
De 61 a 90 dias 1.243 1.243 193 193 3 705 708
Mais de 90 dias 260 1.476 1.736 337 337 147 1.900 2.047
1.150 5.983 7.133 658 4.379 5.037 348 8.807 9.155
As movimentagées na provisdo para impairment de contas a receber de clientes do Grupo séo as g9, ESTOQUES
seguintes: "
31 de 31 de 1° de Controladora Consolidado
dezembro dezembro janeiro 31de 31de 1°de 31de 31de 1°de
Em 1° de janeiro L(%g) % % dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro
Provisdo para impairment de contas a receber (341) (160) (62) _de2010 _de 2009 _de2009 _de2010 _de 2009 _de 2009
Coog)t(ifca}crgcceobrﬁgqﬁcgggtleessbalxadas durante o015 Produtos acabados 37.016 42504  45.648 37.244 42632 45.648
! ! ' 50D [160) [i5) Produtos em processo 13.008 13730 16.807 13.008 13730 16.807
A constituicdo e a baixa da proviséo para contas a receber impaired foram registradas no resultado do  Matérias-primas 16.243 15.780  26.548 16.243 15.780  26.548
exercicio como “Outras despesas”, ja a despesa com desconto foi registrada como “Despesa finan- N
ceira” (Nota 22). Os valores debitados a conta de provisdo sdo geralmente baixados quando ndo ha Almolx?rlfado e outros 8.687 7749 10.106 8.687 7749 10.106
expectativa de recuperagdo dos recursos. A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresen- Provisdo para perdas
tagdo do relatdrio € o valor contébil de cada classe de contas a receber mencionada acima. O Grupo  nos estoques (2.945) (3.816) _ (2.948) (2.945) (3.816) __ (2.948)
nao mantém nenhum titulo como garantia.
72.009 75947 __96.161 __ 72237 __76.075 _ 96.161

10. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS - (a) Informacdes sobre as empresas controladas: Conforme requerimentos de divulgagdo de informagées sobre empresas controladas, apresentamos a seguir,
um resumo das seguintes informagées financeiras selecionadas de nossas controladas em 31 de dezembro de 2010:

Patriménio Lucro liquido
Participacdo nas liquido (passivo (prejuizo)
Nome Pais Negécio acoes e quotas % a descoberto) do exercicio
Dumas Administracao
e ParticipacGes Ltda. Brasil Administracdo e locacdo de imével 99,99 20.320 449
Inversora Holger S.A. Uruguai Investimento em marcas (Companhia atualmente inoperante) 100,00 ) (4)
Radelton Trading
Corporation S.A. Uruguai Trading 100,00 368 85
(b) Movimentacéo do investimento na controladora 12. IMOBILIZADO
Dumas Radelton Torrenos Maquas Controladora
- = . 3 ui 3
Administragéo Trading edificacbes e equipa- Obras
e Participacoes Inversora Corporation benfeitorias mentos e Moveis em
Ltda. _ Holger S.A. S.A. _ Total em imoveis insta- e uten- anda-
Patriménio liquid — de terceiros lacGes Veiculos silios mento Total
atrimonio fiquido em Em 1° de janeiro de 2009 — - -
1° de janeiro de 2009 6.907 6.907 Custo 170.314  355.137 2.283 8.791 6.127  542.652
ibui 12.4 12.4 Depreciagdo acumulada (42.764) (239.297) (1.475) (7.091) (290.627)
g“Stﬁ, Z"".’“'d? (‘Lee;)%‘;w?‘) ; 5 3(1’: 5 3?2 Saldo contabil, liquido 127,550 115.840 808  1.700 6.127 252.025
m 17 de janeiro de , ajustado . - Em 31 de dezembro de 2009
Equivaléncia patrimonial 559 1 129 689 Saldo inicial 127.550 __115.840 808 1.700 6.127 _252.025_
Variagdo cambial investida no exterior @) (92)  (96) [Iransferéncias 88 (303) ©78)
Aquisices 6.199 28 161 (3.893) 2.495
Outros 260 260 Alienacées (58) (47) (6)  (246) 357)
Em 31 de janeiro de 2009 19.871 (3) 297 20.165 Depreciagao 3.427) _ (15.629) _ (238) _ (379) _ _ _ (19.673)
Equivaléncia patrimonial 449 @) g5 530  Saldo contdbil, liquido 124.153 _106.060 592 860 2.234 _233.899
o o . ) Em 31 de dezembro de 2009
Variagdo cambial investida no exterior (14) (14)  Custo 170.344  360.986  2.305  8.330 2234 544.199
Em 31 de dezembro de 2010 20.320 (7) 368 20.681 Depreciagdo acumulada _ (46.191) _(254.926) _ (1.713) _ (7.470) __ _(310.300
11. INTANGIVEL Saldo contabil, liquido 124.153 _106.060 502 860 2.234 _233.899
. . Em 31 de dezembro de 2010 - -
Controladora e consolidado - Sa|do inicial 124.153  106.060 592 860 2.234 233.899
Pontos comerciais Softwares Total EaIX_a_S,JIQUIdaS (328) (237) 17879 . 7(3%)
° de ianei quisicées .
Em 1° de janeiro de 2009 Transferéncias 14.185 754 790 (14.980) 749
Custo 2.656 836 3492  Depreciagao 4. 11, 2 7 16.
Amortizagdo acumulada (7) (7) Saldo cgntjibil, Il’%uidz 119.268 _ 108.531 879 1.343 5.133 _ 235.154
e Em 31 de dezembro de 2010
Saldo contabil, liquido 2.656 529 3485 Gusto 170.344 374843  2.416  9.120 5133 561.856
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 Depreciagéo acumulada (51.076) _(266.312 1.537) _ (7.777) (326.702
Saldo inicial 2.656 829 3.485  Saldo contabil, liquido _119.268 _108.531 ____879 _ 1.343 _ 5133 _235.154
AquisicGes 541 1.021 1.562 Consolidado
qUISIGO : : Terrenos, Maquinas,
Alienagdo (1.060) (1.060) edificacdes e equipa- L Obras
Transferéncia para o imobilizado 591 591 benfeitorias mentos e Méveis em
Amortizacdo (175) (175) em imoéveis insta- e uten- anda-
M de terceiros __ lacGes Veiculos  silios __ mento __ Total
Saldo contébil, liquido 2.728 1.675 4.408  Em 1° de janeiro de 2009
Em 31 2 Custo 195.263  357.975 2.283 8.894 6.127 570.542
Cm 81 de dezembro de 2009 2728 1857 4585  Depreciagso acumulada (45.604) (241.837) (1.475) (7.106) (296.022)
usto . ) - Saldo contabil, liquido 149.659 116.138 808 1.788 6.127 274.520
Amortizagdo acumulada (182) (182) Em 31 de dezembro de 2009
Abil. liqui Saldo inicial 149.659 116.138 808 1.788 6.127 274.520
Ealdo,cpn;abll, liquido 2.728 1.675 4.403 Transferéncias 88 1303) 1376) =551
xercicio findo em 31 de dezembro de 2010 Aquisicoes 6.199 28 161 (3.893) 2.495
Saldo inicial 2.728 1.675 4.403  Alienacgées ( (58; ( (46; ( (6; 5247) ( (357
iaing, Deprecia¢éo 3.732 15.668, 238 398) 20.036
Aquisigoes 152 152 Saido contabil, liguido 145957 106320  2.305  8.432 2234 256,031
Amortizagao (223) (223)  Em 31 de dezembro de 2009
Transferéncia para o imobilizado (749) (749) gusto o ad 133%82) gggggg %g?g gggi) 2.234 gzgggg
AP epreciacdo acumulada (49. . .713) (7. ____ (316.058)
Saldo contabil, liquido 2728 855 3883 saido contdbil, liquido 145057 _ 106320 597 908 2734 256081
Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2010 ——
Custo 2.728 1.206 3.934  Saldo inicial 145.957 106.320 592 928 2.234 256.031
Amortizagao acumuladas @351) (351) Eg:}‘ig%ggsu'das (328)  (237) 17879 1705
Saldo contabil liquido 2.728 855 3.583  Transferéncias 14.185 754 790 (14.980) 749
Os pontos comerciais sdo representados por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pela Com- Depreciagdo __(3.609) 12.999 230)  (328) _______  (17.166)
panhia e fundamentados na existéncia de ponto comercial onde se localizam suas lojas e ndo séo Eﬁ:dgfggldagz'léx%ﬂfge 2010 142348 _107.178 879 1.390 5133 256.928
amortizados em fungédo das caracteristicas contratuais que ndo determina prazo e possibilita a venda Custo 195.293  377.682 2.416 5.380 5.133 585.904
do ponto quando necessério. A Administragdo da Companhia, ndo espera mudangas significativas na Depreciagdo acumulada __(52.945) _(270.504) _ (1.537) (3.990) (328.976)
avaliagdo da vida Util dos ativos intangiveis com vida Util definida. Saldo contabil, liquido —142.348 _107.178 879__ 1.390 5133 256.928
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Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracées Financeiras em 31 de dezembro de 2010 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) Custo atribuido: Em 2010, a Companhia aplicou o custo atribuido conforme determinagéo do CPC
27 - Ativo Imobilizado, esse efeito na demonstracao esta detalhado mais adiante na Nota27. As reava-
liagGes efetuadas anteriormente pela controlada foram mantidas de acordo com o facultado pelo artigo
da Lei 11.638/07. Conforme facultado pelo ICPC 10, a Companhia revisou os valores contabeis de de-
terminados itens do ativo imobilizado, de acordo com a sua natureza e sua susceptibilidade de variacao
de valor, e para estes itens passaram a adotar o custo atribuido. Os itens selecionados representavam
integralmente os grupos de terrenos, edificagdes, benfeitorias e maquinas e equipamentos em 30 de
setembro de 2010. Para os demais itens a reavaliagdo anteriormente registrada foi considerada como
0 novo custo em 1° de janeiro de 2009 e, por este motivo a reserva de reavaliagdo existente naquela
data, no valor de R$ 10.846, foi reclassificada para a rubrica de ajuste de reavaliagdo patrimonial.
(b) Teste de recuperabilidade dos ativos : A administracdo efetuou testes de recuperabilidade nos
ativos da Companhia. Apds agrupar seus ativos em unidades geradoras de caixa, tais testes foram
executados por meios de projecées de fluxo de caixa abrangendo um periodo de dez anos, extrapolado
pelo periodo de vida util dos ativos correspondentes, bem como por meio da comparagdo dos valores
contabeis com os valores de mercado dos ativos. Os fluxos projetados foram trazidos a valor presente
considerando taxas que refletem, na avaliagdo da administragdo da Companhia, o valor do dinheiro
no tempo e os riscos especificos dos ativos. Tais projecoes foram preparadas com base em or¢gamen-
tos aprovados. Na avaliacdo das Unidades geradoras de caixa (UGC) com indicativo de impairment,
mesmo que a taxa de desconto estimada antes do imposto e livre de inflagéo aplicada aos fluxos de

caixa descontados para as UGCs fosse 1% maior que as estimativas da administragéo (por exemplo,
9,1% em vez de 8,1%), ainda assim ndo haveria a necessidade de registro de perdas por impairment.
A comparagéo do valor contébil dos ativos com o seu valor em uso e/ou valor de mercado, néo indicou
a necessidade de qualquer ajuste para refletir o seu valor de recuperagdo. (c) Outras informacgées:
A depreciagéo do exercicio de 2010 alocada ao custo dos produtos vendidos monta a R$ 16.608 e as
despesas, R$ 558. (d) Reviséao e ajuste da vida util estimada: A Companhia e suas controladas efe-
tuaram o registro do custo atribuido (deemed cost) e revisaram a vida util remanescente dos grupos de
Terrenos, Edificacées e maquinas e equipamentos, em conformidade com o Pronunciamento Técnico
37 - Adocdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, CPC 27 - Ativo Imobilizado e ICPC
10 - Interpretacéo sobre a Aplicagdo Inicial ao Ativo Imobilizado emitidos pelo CPC, baseada em laudo
técnico emitido por avaliadores independentes em 30 de setembro de 2010. Em consequéncia, em 1°
de janeiro de 2009, foi registrada mais-valia dos ativos e foram modificadas as taxas de depreciacao
dos bens do imobilizado em virtude de nova estimativa de vida util-econémica destes. Em 1° de janeiro
de 2009, houve um acréscimo nos bens do imobilizado no montante de R$ 208.897, correspondente
ao registro do custo atribuido. Essa revisdo resultou no aumento da vida util dos ativos analisados em
média para 10 anos para o grupo de maquinas e equipamento e (2009 - cinco anos) e 29 anos para
edificagdes e benfeitorias. (e) Garantias: Os empréstimos bancarios estdo garantidos por maquinas e
equipamentos de R$ 30.217 (2009 - R$ 16.036), vide Nota 13.

13. EMPRESTIMOS

31de 31de 1°de
Indexador e taxa média ponderada Vencimento dezembro dezembro janeiro
Moeda  de juros e comissodes - % final de 2010 de 2009 _ de 2009
Circulante
Moeda nacional
BNDES R$ TJLP + juros de 4,70 a.a. Novembro de 2012 3.178 890 1.781
FINAME R$ TJLP + juros de 2,12 a.a. Dezembro de 2012 190 184 184
Derivativos (Nota 7) R$ Agosto de 2011 14.149
Vendor R$ Juros 1,15 a.m. Abril de 2011 13.889 4.163 559
Empréstimo Governo Federal (EGF) R$ Juros de 6,75 a.a. Outubro de 2010 3.627 5.841 1.778
Capital de giro R$ Juros de 11,55, e 2,4 (CDI) e juros de 14,17 a.a. Abril de 2010 7.527 2.563
Moeda estrangeira
Financiamento aquisi¢do de ativo imobilizado uss Variagdo cambial + juros de 5,58 e Libor + juros de 1,25 a 2,80 a.a. Janeiro de 2011 514 1.803 2.194
Pré-pagamento de exportacdo USs$ Variagdo cambial + LIBOR + juros de 1,94 a 6,03 a.a. Outubro de 2013 10.107 19.474 17.215
BNDES us$ Variagdo cambial + juros de 5 e juros de 9,60 a.a. Junho de 2010 2.912 5.986
ACC (Adiant. De Contratos de cdmbio) US$ Variagdo cambial + juros de 4,10 a.a. Novembro de 2010 10.834 28.489
Total circulante 45.654 53.628 60.749
N&o circulante
Moeda nacional
BNDES R$ TJLP + juros de 4,70 a.a. Novembro de 2012 18.710 885
FINAME R$ TJLP + juros de 2,12 a.a. Fevereiro de 2020 965 358 540
Moeda estrangeira
Financiamento aquisi¢do de ativo imobilizado us$ Variagdo cambial + juros de 5,58 e Libor + juros de 1,25 a 2,80 a.a. Fevereiro de 2019 6.660 425 2.848
Pré-pagamento de exportagdo uss Variagdo cambial + LIBOR + juros de 1,94 a 6,03 a.a. Outubro de 2013 18.911 14.742 29.488
BNDES uss Variagdo cambial + juros de 5 e juros de 9,60 a.a. Junho de 2010 3.891
Total circulante e néo circulante 45.246 15,525 _37.652
Total empréstimos e financiamentos —90.900 69.153 98.401
Os empréstimos Pré-pagamento de exportagdo e Adiantamentos de Contratos de Cambio (ACC) vi- Passivos fiscais
sam financiar as operagdes de exportagdo da Companhia que possui aproximadamente 27% de seu Controladora Consolidado
faturamento voltado ao mercado externo. Os financiamentos do BNDES/FINAME estdo garantidos por 31 de 31 de 1°de 31de 31de 1°de
iméveis da Companhia e estdo apresentadas na Nota 12 e notas promissorias. Os financiamentos de dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro
capital de giro, EGF e pré-pagamentos de exportagdo estdo garantidos por notas promissdrias, e para de 2010 de 2009 _de 2009 de 2010 de 2009 _ de 2009
os financiamentos de ativos imobilizados, as garantias sdo os proprios bens financiados. Os montantes 2009 3.951 4.043
do passivo ndo circulante tém a seguinte composi¢do por ano de vencimento: 2010 3.951 3.951 4.043 4.043
Controladora e consolidado 2011 3.951 3.951 3.951 4.043 4.043 4.043
31de 31 de 1°de 2012 3.951 3.951 3.951 4.043 4.043 4.043
dezembro dezembro janeiro 2013 3.951 3.951 3.951 4.043 4.043 4.043
de 2010 de 2009 de 2009 2014 3.951 3.951 3.951 4.043 4.043 4.043
2010 33.206 2015a2017 11.853 11.853  11.853 12.129 12129 12129
2011 2018 a 2020 11.853 11.853  11.853 12.129 12.129 12129
2012 28.381 8.385 4.181 2021 a 2023 11.853 11.853 11.853 12.129 12.129 12.129
2013 11.324 7.140 175 2024 a 2026 5.370 5.370 5.370 10.381 10.381 10.381
2014 1.163 56733 ___ 60.684 ___64.635 62.940 66.983 ___71.026
2015 1.163 Como a base tributdvel do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido ndo decorre
2016 a 2020 3.215 apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributdveis, despesas
45.046 15.525 37.652 ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras varidveis, ndo existe uma correlagdo imediata entre o lucro

14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS - As provisdes para as eventuais perdas consideradas pro-
vaveis decorrentes de contingéncias passivas sdo estimadas e atualizadas pela administragdo, ampa-
radas na opinido de seus consultores legais. Os passivos contingentes classificados como de perdas
possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo divulgados nas notas explicativas. Os passivos
contingentes classificados como remotos ndo sdo provisionados nem divulgados. No que se refere a
processos judiciais de contestagdo de legalidade ou constitucionalidade de obrigagéo tributdria, eles
tém seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragées financeiras, independentemente
da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em andamento. Os saldos das obrigacées tributa-
rias e provisdes para passivos contingentes registradas contabilmente sdo apresentados a seguir:
ControladoraConsolidado

31de 31de 1°de 31de 31de 1°de
dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 _de 2009 de 2010 de 2009 _de 2009
Contingéncias tributarias 8.689 5.837 4.810 9.448 6.231 5.298
Contingéncias trabalhistas

e previdencidrias 1.095 1.293 1.157 8.302 7.167 6.657
Reclamagbes civeis 355 355 2.214 1.756 2173
9.784 7.485 6.322 19.964 15.154 __14.128

A movimentagdo da provisdo no exercicio de 2010 esta demonstrada a seguir:
Trabalhista Civil Tributario Total
Em 1° de janeiro de 2009 6.657 2173 5.298 14.128
Adigbes 1.028 3.617 4.645
Baixas (518) (417) (2.684) (3.619)
Em 31 de dezembro de 2009 7.167 1.756 6.231 15.154
Adigbes 2.386 458 3.441 6.285
Baixas (1.251) (224) (1.475)
Em 31 de dezembro de 2010 8.302 2.214 9.448 19.964

(a) Processos trabalhistas: A Companhia esté discutindo vérios processos trabalhistas, que estéo re-
lacionados basicamente a reclamagées e questionamentos de direitos trabalhistas por ex-funcionérios.
Os depdsitos judiciais relacionados a esses processos estdo contabilizados em contas redutoras das
provisées. (b) Processos civeis: Sao originados de processos movidos por ex-funcionarios, pleiteando
indenizacdes diversas, e que estao correlacionados a processos trabalhistas. (¢) Processos fiscais: O
principal processo provisionado nesta rubrica refere-se a discussao judicial da legalidade da incidéncia
do PIS e da COFINS sobre o ICMS das vendas efetuadas, tendo obtido liminar para depositar em juizo
os valores envolvidos, suspendendo-se assim a exigibilidade tributaria. Em 31 de dezembro de 2010,
os valores provisionados para essa finalidade correspondem a R$ 7.849 (2009 - R$ 5.394). (d) Perdas
possiveis: A Companhia possui agées de natureza fiscal, envolvendo risco de perda classificado como
possivel pela administracéo e por seus consultores juridicos externos. Em 31 de dezembro de 2010, o
montante dessas agées é de R$ 3.258 (2009 - R$ 2.068).

15. PROGRAMA DE RECUPERAGAO FISCAL - Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Pro-
grama de Recuperacéo Fiscal (REFIS), instituido pela Lei no 11.941/09, visando equalizar e regularizar
os determinados passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento
de suas obrigacées fiscais. Sendo assim, foi necessdria a desisténcia de discussoes administrativas
e a renuncia a discussdo_ judicial sobre os_processos.ingressados.no.referido _programa, cujo valor
atualizado, incluindo multa e juros, montava a R$ 8.633 em 30 de novembro de 2009. Com a adesdo, a
Companhia obteve os seguintes beneficios: (a) reducdo da divida no valor de R$ 1.467, correspondente
a parcela de multa de mora e de oficio e juros de mora; e (b) antecipagédo da utilizacdo de prejuizos
fiscais e de bases negativas de contribuicao social mediante compensacao com as parcelas restantes
de multa de mora e de oficio e juros de mora no montante de R$ 3.186 . Assim, o saldo remanescente,
correspondente ao valor principal de R$ 3.980, serd objeto de parcelamento em 180 meses. O referido
saldo atualizado em 31 de dezembro de 2010 monta a R$ 4.394 (2009 - R$ 4.020), sendo R$ 4.101
registrado no passivo ndo circulante e R$ 293 na rubrica de outras obriga¢Ges, no passivo circulante. A
abrangéncia dos débitos parcelados pode ser assim resumida:

Processo Principal Multa Juros Total

Crédito presumido de IPI para

ressarcimento de PIS e COFINS 2.509 502 2.119 5.130

Compensagéo saldo negativo IRPJ/CSLL 1.345 269 1.260 2.874

Auto de infracdo IRPJ - glosa de despesas 126 95 408 629
3.980 866 3.787 8.633

Em 2009, o ganho correspondente a reducéo dos juros e das multas de mora e de oficio, inicialmente
contabilizadas no passivo, no valor de R$ 1.467, foi registrado em conta de resultado sob a rubrica
“Outras despesas, liquidas”. Como consequéncia da adesdo ao REFIS, a Companhia obriga-se ao
pagamento das parcelas sem atraso superior a trés meses, sob pena de imediata rescisdo do parcela-
mento e, consequentemente, perda dos beneficios anteriormente mencionados.

Controladora e consolidado

Ano 2010 2009
2012 273 250
2013 273 250
2014 273 250
2015 273 250
2016 273 250
2017 a 2020 2.736 2.502

4.101 3.752

A movimentacdo dos débitos estimados pela Companhia, relativos a contribuicdo parcelada, contem-
plando o montante do principal acrescido de juros e multa, € como segue:

Consolidado
Em 1° de janeiro de 2010 4.020
Atualizagdo monetaria 374
Em 31 de dezembro de 2010 4.394

16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais do impos-
to de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas temporarias entre
as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragées
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao dos tributos diferi-
dos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social. Impostos diferidos ativos
sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para
ser utilizado na compensacédo das diferencas temporarias, com base em projecGes de resultados futu-
ros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteragées. Os valores de compensagdo sdo os seguintes:
Ativos fiscais

Controladora e Consolidado

31 de 31de 1°de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009
Prejuizos fiscais de imposto de renda 14.118 14.245 14.516
Base negativa de contribuicéo social 4.180 4.210 4.309
Adicbes e exclusoes diferencas temporarias 8.272 6.916 6.469
Né&o circulante 26.570 25.371 25.294

Passivos fiscais
Controladora Consolidado
31de 31de 1°de 31de 31de 1°de
dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 _de 2009

Custo atribuido

(deemed cost) 56.733 60.684 _64.635 62.940 66.983 _ 71.026

A movimentagéo dos ativos e passivos de imposto de renda diferido durante o exercicio, sem levar em
consideracdo a compensacdo dos saldos é a seguinte:
Imposto de renda diferido ativo

Controladora e Consolidado

Adicoes e Base
exclusbes negativa
Prejuizos fiscais temporarias de CSSL Total
Em 1° de janeiro 2009 14.516 6.469 4.309 25.294
Reconhecido no resultado 2.011 447 735 3.193
Compensacéo de Refis (2.321) (834) (3.155)
Outros 39 39
Em 31 de dezembro de 2009 14.245 6.916 4.210 25.371
Utilizagao 30% lucro liquido (127) 1.356 (30) 1.199
Em 31 de dezembro 2010 14.118 8.272 4.180 26.570
Imposto de renda diferido passivo
Controladora Consolidado

Em 1° de janeiro 2009 64.635 71.026
Efeito fiscal da realizagdo do custo atribuido (3.951) (4.043)
Em 31 de dezembro de 2009 60.684 66.983
Efeito fiscal da realizacdo do custo atribuido (3.951) (4.043)
Em 31 de dezembro 2010 56.733 62.940

(a) A estimativa de realizagdo do crédito fiscal diferido no ativo e passivo ndo circulante € a seguinte:
Ativos fiscais
Controladora e Consolidado

31de 31de 1°de
Ano dezembro de 2010 dezembro de 2009 janeiro de 2009
2010 428 1.130
2011 496 646 1.900
2012 1.172 1.419 2917
2013 1.662 2.382 4.276
2014 2174 2.730 4.494
2015a2017 9.682 9.756 9.756
2018 a 2020 11.384 8.010 821
Total 26.570 25.371 25.294

liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa
da utilizagdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da
Companhia. (b) Reconciliacdo do imposto de renda e contribui¢édo social: A reconciliagdo entre a
despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota nominal e pela efetiva esta demons-
trada a seguir: Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicao social (10.296) (13.968) (10.260) (13.902)
Aliquota do imposto de renda e da
contribuigéo social pela aliquota combinada - % 34 34 34 34
Expectativa da despesa de imposto de renda
e contribuigdo social em relagdo ao lucro contabil
antes desses impostos, de acordo com
as aliquotas vigentes 3.501 4.749 3.488 4.727
Efeito do imposto de renda e da
contribuigdo social sobre:
Adicbes (exclusGes) permanentes
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial 180 234
Realizacao de reserva de reavaliagdo (400) (400) (400) (400)
Valor prejuizo fiscal e base negativa
compensados no REFIS - Lei n° 11.941/09 (1.243) (1.243)
Efeitos fiscais sobre a revisdo da vida ditil 1.710 1.471 1.758 1.518
Outros (120) 1.146 (11) 1.289
Imposto de renda e contribui¢éo social
no resultado do exercicio 4.871 5.891
Correntes (279) (1.243) (406) (1.401)
Diferidos 5.150 7.200 5.241 7.292
4.871 5.957 4.835 5.891

(c) Regime tributério de transicao: O Regime Tributario de Transi¢ao (RTT) tera vigéncia até a en-
trada em vigor de lei que discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contdbeis, buscando a neu-
tralidade tributéria. O regime foi optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i)
aplicar.ao biénio 2008-2009, ndo a um unico ano-calendario; e (ii) manifestar a opcdo na Declaragéo
de Informag6es Econémico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ). A Companhia optou pela ado¢ao do
RTT em 2008. Consequentemente, para fins de apuragao do imposto de renda e da contribuicdo social
sobre o lucro liquido do exercicio findo em 2009, a Empresa utilizou das prerrogativas definidas no RTT.
A partir de 2010, a adogdo do RTT passou a ser obrigatdria.

17. PATRIMONIO LIQUIDO - (a). Capital social: O capital social subscrito e integralizado em 31 de
dezembro de 2010 e 2009, no valor de R$ 72.460, estd representado por agées sem valor nominal,
assim distribuidas:

Acionistas Ordindrias Preferenciais Total
Domiciliados no Pais 177.254.719 177.254.719 354.509.438
Em 24 de novembro de 2010, 100% das agdes ordinarias e preferéncias, pertencentes aos acionistas
estrangeiros, que totalizavam 194.977.253, foram transferidas para o Grupo Paramount domiciliado no
Brasil. Em 17 de agosto de 2009, foram subscritas 22.709.438 novas acdes, sendo 11.354.719 acoes
ordindrias e 11.354.719 agGes preferenciais, todas escriturais e sem valor nominal, ao prego unitario
de emissdo de R$ 0,2489. Do valor pago pelos acionistas para a integralizagdo das agées subscritas,
no total de R$ 5.652, R$ 1.142 sdo destinados a conta de capital social e R$ 4.510 sao destinados a
conta de reserva de capital. (b) Dividendos e juros sobre o capital proprio: Nos termos do Estatuto
Social da Companhia, 25% do lucro liquido € destinado ao pagamento de dividendos, sendo garantido
um dividendo anual minimo aos acionistas titulares de acdes preferenciais equivalente a 6% de sua par-
ticipagdo no capital social, independentemente da realizacdo ou néo de lucro, podendo ser constituido
e remunerado em forma de juros sobre capital proprio. De acordo com a Ata de Reunido Conjunta do
Conselho de Administracdo e da Diretoria realizada em 23 de novembro de 2009, conforme faculdade
prevista no § 2° do artigo 5° do Estatuto Social e nos artigos 17, § 6°, 200, inciso V, 201 e 205, § 3°
da Lei n® 6.404/76, foi autorizado o pagamento de dividendo minimo e cumulativo relativo ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2008 sobre agGes preferenciais representativas do capital
social que se encontrara em aberto até entdo, no valor de R$ 2.177, mediante o aproveitamento de
parte do saldo da conta de Reserva de Capital, em conformidade com o Balanco Intermediario de 30 de
setembro de 2009, cabendo, portanto, R$ 12,28 por lote de 1.000 (mil) acées preferenciais. Em relagdo
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, a Administracdo estd propondo aos acionistas
em Assembléia Geral Ordinaria que os dividendos minimos sejam objeto de deliberacdo em Assembléia
Geral Extraordindria, a se realizar no curso do exercicio de 2011. (c) Reserva legal: A reserva legal é
constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, até que esta alcance 20% do capital social,
de acordo com os requisitos da Lei das Sociedades por Acdes. (d) Reserva estatutaria: Tem por finali-
dade e objetivo reforcar o capital fixo e de giro da Companhia, bem como o pagamento dos dividendos
minimos aos quais se refere o artigo 5° do Estatuto Social. (e) Ajuste de avaliacdo patrimonial: A
Companhia reconhece nessa rubrica o efeito das variagées cambiais sobre os investimentos em con-
troladas no exterior. Esse efeito acumulado sera revertido para o resultado do exercicio como ganho ou
perda, somente em caso de alienagédo ou perda de investimento. O saldo existente na conta refere-se a
célculo de equivaléncia patrimonial sobre valores langados na conta de ajuste de avaliagdo patrimonial,
reflexo dos langamentos de ajustes do ativo imobilizado apds a adocédo da opgéo do custo atribuido e
dos respectivos tributos diferidos na Controlada Dumas Administragéo e Participagées Ltda., conforme
previsto no CPC 27. Inclui ainda saldo existente da reserva de reavaliagdo referente a reavaliagdo ori-
ginada em 1988, mediante laudo de avaliacdo preparado por empresa especializada, e ajustada ao seu
valor de recuperagdo em 1994, nos termos do artigo 39.a) da Deliberagdo CVM n° 183/95, durante a
gestdo da antiga Administracdo da Karibé Industria e Comércio Ltda. (atual Paramount Téxteis Industria
e Comércio S.A.), anteriormente a sua aquisicdo pelo Grupo Paramount em 1995. Conforme permite
o artigo 60 da Lei no 11.638/07, a Companhia optou por continuar amortizando a reserva de reavalia-
¢do constituida até a sua finalizagdo. A realizagdo da reserva de reavaliagdo da Companhia, efetuada
com base nas depreciacées baixas ou alienagées dos respectivos bens reavaliados, € transferida para
lucros acumulados. )

18. INFORMAGCOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS - As informagées por segmento estdo sendo
apresentadas de acordo com CPC 22 - Informagées por Segmento, em consondncia com as normas
internacionais (“IFRS8"), a partir de 1° de janeiro de 2009, que requer que os segmentos operacionais
sejam identificados com base nos relatdrios internos a respeito dos componentes do Grupo regular-
mente revisados pelo principal tomador de decis6es operacionais para alocar recursos ao segmento
e avaliar seu desempenho. A Administracdo da Companhia gerencia o negdcio e toma as decisdes
estratégicas operacionais com base em dados consolidados, segregados em fiagéo, tecelagem, e ou-
tros. As politicas contdbeis para os segmentos reportaveis sdo as mesmas da Companhia, descritas na
Nota 2.3. Os resultados, ativos e passivos por segmento, consideram os itens atribuives diretamente
ao segmento, assim como aqueles que possam ser alocados em bases razoaveis. As informacées por
segmento de negdcios, revisadas pela Diretoria-Executiva e correspondentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, sdo as seguintes:

Fiacao Tecelagem Outros Total

Receita total do segmento 181.798 23.544 26.295 231.637
Outros  1.235 (963) (2.166)  (1.894)
Receita de clientes externos 36.839 8.126 16.725 61.690
Dedugées da Receita

Impostos (35.702) (4.765) (4.044) (44.511)
Receita operacional, liquida 184.170 25.942 36.810 246.922
Custos dos produtos vendidos (148.512) (22.276) _(28.712) (199.500)
Resultado bruto 35.658 3.666 8.098 47.422
(Despesas) receitas operacionais (34.536) (5.993) _(10.668) _ (51.197)
Lucro operacional antes do

Resultado financeiro 1.122 (2.327) (2.570) (3.775)
Resultado financeiro (3.962) (486) (2.037) (6.485)
Lucro ou prejuizo operacional

antes do Imposto de Renda e

Contribuicéo Social (2.840) (2.813)  (4.607)  (10.260)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social 4.835 4.835
Lucro ou prejuizo do exercicio (2.840) (2.813) 228 (5.425)
Total do ativo 252.319 60.856 _140.475 453.650
O total do ativo inclui

Circulante 85.080 27.663 37.671 150.414

Néo Circulante 41.161 41.161

Permanente 167.239 33.193 61.643 262.075

Total do passivo _252.319
As informag6es por segmento de negdcios, revisadas pela Diretoria-Executiva e correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, sdo as seguintes:

Fiacao Tecelagem Outros Total

Receita total do segmento 156.682 20.613 24256  201.551
Outros 91 (1.219) (1.169) (2.297)
Receita de clientes externos 54.279 8.927 12.830 76.036
Deducbes da receita

Impostos (32.455) (4.299) (5.779) _(42.533)
Receita operacional, liquida 178.597 24.022 30.138 232.757
Custos dos produtos vendidos (144.247) (20.378)  (31.849) (196.474)
Resultado bruto 34.350 3.644 (1.711) 36.283
(Despesas) receitas operacionais (33.097) (6.102) (17.492) (56.691)
Lucro Operacional antes do

Resultado financeiro 1.253 (2.458)  (19.203) (20.408)
Resultado financeiro 981 (1.543) 7.068 6.506
Lucro ou prejuizo operacional antes do

Imposto de Renda e Contribui¢do Social 2.234 (4.001) (12.135)  (13.902)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 5.891 5.89
Lucro ou prejuizo do exercicio 2.234 (4.001) (6.244) (8.011)
Total do ativo 232.986 63.802 139.783 _436.57
O total do ativo inclui

Circulante 86.185 21.148 29.1563  136.486

N&o Circulante 38.087 38.087

Permanente 146.801 42.654 72.543 261.998
Total do passivo 232.986 63.802 _139.783 436.571

19. RECEITA - A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida é como segue:

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Vendas brutas de produtos e servigos 291.547 266.287 291.431 266.287
Impostos sobre vendas e devolugées (44.509) (33.529) (44.509)  (33.529)
247.038 _232.758 _246.922 _232.758
20. OUTRAS DESPESAS, LIQUIDAS
Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Recuperacédo de despesas créditos tributarios 1.205 1.455 1.205 1.455
Indenizagao de seguros 6.675 6.675
Impostos sobre outras saidas e receitas (1.028) (92) (1.028) (92)
IndenizagGes trabalhistas e outros (1.536) (1.459) (1.536) (1.459)
Programa de participagées dos empregados (784) (898) (784) (898)
Despesas com refis lei 11941/09 (1.919) (1.919)
Despesas com processos administrativos
e outros (698) (2.328) (698) (2.328)
Despesas com processos comerciais
de exportagées (1.190) (1.190)
Outras despesas (1.405) (1.405)
Receita de aluguéis 1.416 1.278
Receita de investimentos
3.834 (7.836) 5.250 (6.558)
O reembolso de seguro refere-se a dois sinistros em Santa Isabel envolvendo maquinario, estoques
e parte civil.
21. DESPESAS POR NATUREZA
ntrolador: Consolidado
2010 2009 2010 2009
Despesas com pessoal (61.885) (57.310) (62.696) (57.650)
Despesas com depreciagdo e amortizacao (17.031)  (19.848) (17.389)  (20.211)
Materiais, energia e servigos de terceiros (43.601) (48.216) (43.601)  (48.216)
Despesas com manutenc¢éo e ocupagao (8.247) (10.294) (8.247)  (10.294)
Matérias primas (102.261) (100.001) (102.261) (100.001)
Fretes (6.754) (6.691) (6.754) (6.691)
Outros (12.426) (1.368)  (12.360) (1.598)
Custo total das vendas, despesas
comerciais e administrativas (252.205) (243.728) (253.308) (244.661)
Classificados da seguinte forma
Custo dos produtos vendidos (199.475) (196.335) (199.500) (196.474)
Despesas comerciais (28.947)  (27.514)  (28.947) (27.514)
Despesas administrativas (23.783)  (19.879) (24.861) (20.673)
(252.205) _(243.728) (253.308) _(244.661)
22. RECEITA E DESPESAS FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
2010 2009 _ 2010  _ 2009
Despesa financeira
Juros com empréstimos e financiamentos (4.628) (4.443) (4.632) (4.448)
Perdas com variag6es cambiais (99) (112) (99) (112)
Outras despesas financeiras (2.019) (1.677) (1.636) (1.351)
(6.746) (6.232) (6.367) (5.911)
Receita financeira
Juros com aplicacées financeiras 317 503 317 591
Variagdo monetaria liquida 71 71
Outras receitas financeiras 590 557 590 557
978 1.060 978 1.148
Resultado financeiro liquido 7! _(5.172)  _(5.389)  (4.763)

23. GANHOS (PERDAS) CAMBIAIS E MONETARIAS, LIQUIDOS - As diferengas cambiais e moneta-
rias (debitadas) creditadas a demonstragao do resultado s&o as seguintes:

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009

Variagdo cambial sobre exportagées e outros (1.579) (6.005) (1.579) (6.005)
Variagdo cambial sobre empréstimos

em moedas estrangeiras 439 20.135 439 20.136

Atualizacdo monetaria - REFIS Lei no 11.941/09 (375) (3.787) (375) (3.787)

Variagdo cambial sobre fornecedores do exterior 100 699 100 699

Outras variagées monetdrias e cambiais 329 226 319 226

Variagdo cambial e monetaria, liquida (1.086) 11.268 (1.096) 11.269

24. PREJUIZO POR AGAO - O lucro basico por agéo é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel
aos acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada de agées ordindrias emitidas durante
o exercicio, excluindo as ac¢bes ordindrias compradas pela sociedade e mantidas como agées em te-
souraria. No caso da Companhia, o lucro diluido por agéo é igual ao lucro basico por agédo, pois esta
ndo possui acdes ordindrias ou preferenciais potenciais diluidoras. Os valores dos prejuizos por agédo
bésicos e diluidos foram calculados como segue:

2010 2009
Prejuizo
Prejuizo atribuivel aos acionistas da sociedade (5.425) 8.011
Quantidade de ages para o prejuizo por agédo (milhares) 354.509 354.509
Acées preferenciais 177.255 177.255
Ac6es ordindrias 177.255 177.255
Prejuizo por lote de mil agées (em R$) (15,30) (22,60)
Prejuizo atribuivel a agées ordindrias (7,73) (21,40)
Prejuizo atribuivel a agées preferenciais (7,73) (21,40)

25. COMPROMISSOS - A Companhia possui contratos de locacao para suas unidades comerciais,
representada pela operagdo das lojas Sky Land and Sea e Alfaiataria Paramount. Os contratos de loca-
¢do dessas unidades comerciais, em sua maioria, prevéem uma despesa de aluguel variavel, incidente
sobre as vendas, ou um valor minimo, sendo_a obrigacao da Companhia, pagar o maior valor entre
ambos. Os valores minimos dos contratos sdo reajustados anualmente, de acordo com a variagdo dos
principais indices de inflagdo. Em caso de rescisdo desses contratos de locagdo, a Companhia teria
compromisso no montante de R$ 1.070. Em 2010, as despesas de alugugis, condominios e fundo de
promocgéo, totalizaram R$ 2.902 (2009 - 3.167) para oito lojas (em 1° de janeiro de 2009 - R$ 2.427
para nove lojas). O saldo da conta de aluguéis a pagar, em 31 de dezembro de 2010, monta a R$ 318
(2009 - R$ 365).

26. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - 26.1 Consolidado - O Grupo é controlado
pela Paramount Téxteis Industria e Comércio S.A. (constituida no Brasil), que detém 100% das agées
da sociedade. As seguintes transacées foram conduzidas com partes relacionadas: (a) Vendas de
produtos

2010 2009
Vendas de produtos
Coligadas 20
20

Os produtos sdo vendidos com base nas tabelas de preco em vigor e nos termos que estariam dispo-
niveis para terceiros . As vendas de servicos sdo negociadas com as partes relacionadas, com base
na correcdo de custos, permitindo_uma margem que varia entre 15% e 30% (2009 - 10% a 18%).
(b) Remuneracao do pessoal-chave da administracao: O pessoal-chave da administragdo inclui
os conselheiros e diretores. A remuneracdo paga por servicos prestados no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 representa o montante de R$ 2.639 (2009 - R$ 1.947. (c) Saldos e transacdes
entre partes relacionadas

31de 31de 1°de
dezembro  dezembro janeiro
de 2010 de 2009  de 2009
Mutuos passivos ndo circulante
Empresas controladas
Dumas 4.348 3.211 1.530
Radelton 91 136
4.439 3.347 1.530
Transagées
Despesas financeiras 383 326 (199)

27. ADOCAO DO IFRS E DOS CPCS PELA PRIMEIRA VEZ - 27.1. Base da transicao - 27.1.1. Apli-
cacao dos CPCs 37 e 43 e do IFRS 1 - As demonstracgdes financeiras consolidadas para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010 sdo as primeiras demonstragGes financeiras consolidadas anuais
em conformidade com os CPCs e os IFRSs. A Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 e o IFRS 1 na
preparagao destas demonstragées financeiras consolidadas. As demonstracées financeiras individuais
da Controladora para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 s&o as primeiras demonstragoes
individuais anuais em conformidade com os CPCs. A Companhia aplicou os CPCs 37 a 43 na prepa-
racdo destas demonstragdes financeiras individuais. A data de transigdo € 1° de janeiro de 2009. A
administragdo preparou os balangos patrimoniais de abertura segundo os CPCs e o IFRS nessa data.
Na preparacdo dessas demonstragées financeiras, a Companhia aplicou as exce¢ées obrigatdrias re-
levantes e certas isengdes opcionais em relagdo a aplicagdo completa retrospectiva. 27.1.2. Isengées
da aplicacao retrospectiva completa - escolhidas pela Companhia - A Companhia optou por aplicar
as seguintes isen¢des com relagdo a aplicagdo retrospectiva: (a) Isencao do valor justo como custo
presumido: A Companhia optou por mensurar certos itens do imobilizado pelo valor justo em 1° de ja-
neiro de 2009. A aplicagdo dessa isencao esta detalhada na Nota 27.2(b). (b) Isencao das diferencas
acumuladas de converséo: As isencdes opcionais remanescentes ndo se aplicam a Companhia: « o
pagamento baseado em acées e a contabilizagcdo dos arrendamentos mercantis, uma vez que as pra-
ticas contdbeis brasileiras e os IFRSs ja encontram-se alinhadas com relagédo a essas transagées para
2009; - os contratos de seguro, pois a Companhia ndo tem operag6es deste tipo; * ativos e passivos de
subsididrias, coligadas e joint ventures, uma vez que somente as demonstragées financeiras individuais
da Controladora e consolidadas do Grupo foram preparadas; * instrumentos financeiros compostos
porque o Grupo ndo tem saldo em aberto relacionado a esse tipo de instrumento financeiro na data
de transicdo; ¢ passivos para restauragdo incluidos no custo de terrenos, edificios e equipamentos, j&
que o Grupo ndo tem quaisquer passivos deste tipo; « ativos financeiros ou ativos intangiveis contabi-
lizados de acordo com o ICPC 01/IFRIC 12, ja que o Grupo ndo tem contratos firmados sob o escopo
desta interpretacdo. 27.1.3. Excecbes da aplicacao retrospectiva - seguidas pela Companhia - A
Companhia aplicou as seguintes excec¢des obrigatdrias na aplicacao retrospectiva. (a) Excecao das
estimativas: As estimativas utilizadas na preparacdo destas demonstragées financeiras em 1° de ja-
neiro de 2009 e em 31 de dezembro de 2009 s&o consistentes com as estimativas feitas nas mesmas
datas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil anteriormente (“BR GAAP antigo”). As
outras excegbes obrigatdrias ndo se aplicaram, pois ndo houve diferencas significativas com relagéo
ao BR GAAP antigo nessas dreas: + Reversdo de ativos e passivos financeiros. « Participacdo de ndo
controladores. 27.2. Conciliacao entre BR GAAP antigo e IFRS/CPCs - Abaixo seguem explicagbes
sobre os ajustes relevantes nos balangos patrimoniais e na demonstragdo do resultado, e depois as
conciliagées apresentando a quantificagdo dos efeitos da transi¢do. (a) Laudo de avaliacao do imobi-
lizado: A administragdo aplicou o valor justo como isengéo de custo atribuido com relagéo aos terrenos,
edificag6es, benfeitorias em imdveis de terceiros, maquinas e equipamentos. Para a controlada Dumas
Participacdo e Administragées Ltda. aplicou-se a isencdo de custo atribuido para os grupos de terre-
nos e edificagées. O laudo de avaliagdo do imdvel realizado em 30 de setembro de 2010, determinou
seu valor justo em R$ 265.797 para a data base 1° de janeiro de 2009, um aumento de R$ 208.897
em relagdo ao valor contdabil de acordo com o BR GAAP antigo, que totaliza R$ 56.900. (b) Desagio:
Quando o valor pago numa aquisicdo for menor que o valor contabil dos ativos e passivos liquidos
adquiridos de acordo com o BR GAAP antigo, a Companhia devia contabilizar este valor como desagio
(saldo negativo) no balanco patrimonial e amortizé-lo pelo prazo considerando seu fundamento. De
acordo com os CPCs e o IFRS, a diferenca entre o montante pago e o valor justo dos ativos e passivos
liquidos adquiridos deve ser reconhecida nas contas de resultado. O valor do desagio, que teve sua
fundamentagdo na época outras razées econémicas, conforme o artigo 14, paragrafo 4°, da Instrugédo
CVM 247, de 27 de marco de 1996, ndo amortizado, foi de R$ 39.088 em 1° de janeiro de 2009. (c)
Reserva de reavaliacdo: A reavaliagdo anteriormente registrada foi considerada como o novo custo
em 1° de janeiro de 2009 e, por este motivo a reserva de reavaliagdo existente naquela data, no valor
de R$ 10.846, foi reclassificada para a rubrica de ajuste de reavaliagdo patrimonial. (d) Imposto de
renda: As mudancas nos impostos e contribui¢des sociais diferidos representam os efeitos do imposto
diferido nos ajustes necessarios para a transicéo para os CPCs/o IFRS, substancialmente relacionados
a aplicagdo do custo atribuido (deemed cost) e totalizavam R$ 71.026 em 1° de janeiro de 2009 e R$
66.983 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 4.043 no resultado do exercicio de 2009. (e) Outros: O saldo
de operacées de vendor anteriormente registrados como redutor da rubrica contas a receber no ativo
circulante foi reclassificado para a rubrica de empréstimos e financiamentos no passivo circulante, no
valor de R$ 559 em 1° de janeiro de 2009 e R$ 4.163 em 31 de dezembro de 2009. O saldo de depdsitos
judiciais anteriormente registrados como redutor da rubrica provisGes para contingéncias no passivo
ndo circulante foi reclassificado para a rubrica de depdsitos judiciais no ativo ndo circulante, no valor
de R$ 6.322 em 1° de janeiro de 2009 e R$ 7.485 em 31 de dezembro de 2009. O saldo de imposto
de renda e contribui¢do social diferidos anteriormente registrados na rubrica de imposto de renda e
contribuigéo social diferidos no ativo circulante foi reclassificado para a rubrica de imposto de renda e
contribui¢éo social diferidos no ativo n&o circulante, no valor de R$ 428 em 31 de dezembro de 2009. (d)
Lucros acumulados: Exceto pelos itens de reclassificacdo, todos os ajustes acima foram registrados
contra lucros acumulados iniciais em 1° de janeiro de 2009. As seguintes conciliagbes apresentam a
quantificacdo do efeito da transicdo para os CPCs e o IFRS nas seguintes datas: « Patriménio liquido
na data de transicado de 1° de janeiro de 2009 (Nota 27.2.1). « Patriménio liquido em 31 de dezembro de
2009 (Nota 27.2.2). « Prejuizo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 (27.2.3).
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27.2.1. Conciliacdo do patriménio Il'quidogm 1° dg janeiro deLZOO(;J p Total De acordo Laudo de Total da
e acordo audo de otal da com BR GAAP avaliacao do Reserva de mudanca  De acordo
com BR G/t\_AP . aVﬁl_iI?Q«‘rgJ C:O) Deségio () R ReSI?I‘V{i (ze) out mUdnggg De acﬁ:rgg antigo __imobilizado (a) _Desdgio (b) _ Reavaliacdo(c) _ Outros _paralFRS _ com IFRS
. antigo imobilizado (a] esdgio eavaliacéo(c, utros _ para com Intangivel 4.403 4.403
Ativos 87.740 204.432 7.913 212.345 300.085
Circulante ) Total ativos 220.491 204.432 11.648 216.080 436.571
Caixa e equivalentes de caixa 18.497 18.497 Passivo
Contas a receber de clientes 38.192 559 559 38.751 Circulante
Estoque 96.161 96.161 Fornecedores 9.195 9.195
Impostos a recuperar 11.220 11.220 Empréstimos e financiamentos 49.465 4.163 4.163 53.628
Imposto de rendae Saldrios, provisdes e
contribuigdo social diferidos contribuigées coais 9.733 9.733
Despesas pagas antecipadamente 524 524 Impostos a recolher 1.188 1.188
Créditos diversos 1.286 1.286 Partes relacionadas
165.880 559 559 166.439  Dividendos 1.340 1.340
N&o circulante J b ital propri 17 17
Depdsitos judiciais a2 6322 6azn  puros sobre o capital proprio a pagar ot ot
Impostos a recuperar 75.277 4163 4163 79.440
Impqstog dx—; renda e contribuicdo Néo circulante
social diferidos 25.294 25.294 Empréstimos e financiamentos 15.525 15.525
Créditos diversos 642 642 Contribui¢do social a recolher 930 930
1 ' ' social diferidos 66.983 66.983 66.983
:nmtgggll’f/iclio Ggggg 208.897 208.897 27;3%2 Parcelamento de tributos 3.752 3.752
: . Provis6es para contingéncias 7.669 7.485 7.485 15.154
) 96.608 208.897 — 6822 215219 311827 pegygio de investimento 39.088 (39.088) (39.088)
Total ativos 262.488 208.897 6.881 215.778 478.266 66964 56.983 39088 7485 35380 102.344
Passivo Total do passivo . . %35.@33% 7.485 35.380 77.
" Patriménio liquido
Clélgrlgggte?jores e 12.863 12.863 Capital_ e reservas atribuiveis
Empréstimos e financiamentos 60.190 559 559 60.749 gos iicllonls.tals da controladora 72.460 72.460
Saldrios, provisdes e apital social . .
contriblices coais 10.418 10.41g  Reservas de capital 2.576 2.576
Impostos g recolher '761 '761 Reserva de reavaliacao 9.669 (9.669) (9.669)
p : Ajustes de avaliagdo patrimonial 96 130.019 9.669 139.688 139.592
Partes relacionadas g
Dividendos 20 20 Reservas de lucros 1.048 1.048
Juros sobre o capital proprio a pagar 7710 7710 Lucros (prejuizos) acumulados 7.407) 7.430 39.088 46.518 39.111
Outras obrigagoes 2588 2588 __78.250 137.449 39.088 176.537 254.787
94'552 559 559 95' 111 Total do passivo e patriménio liquido —220.491 204.432 11.648 216.080 436.571
N&o circulante - . 27.2.3. Conciliacéo do lucro liquido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
At : : De acordo Laudo de Imposto Efeito da
Empréstimos e financiamentos 37.652 37.652 i e
Gorirbuigaosoia a fecoer 930 g Com B htiao  _imonilado (3 - sociai (8 Jara IFRS __com IFRS
Imposto de renda e . ___ antigo __imobilizado (a) = social(g) _____paralFRS __ com IFRS
ibuica ial diferi 71.02 71.02 71.02 Receita 232.758 232.758
poontribuigao social diferidos 026 = 9% Ciistos operacionais (192.009) {@.4%5) (4.465) —__(196.474)
ProvisGes para contingéncias 7.806 6.322 6.322 14128  Lucro operacional 40.749 (4.465) (4.465) (36.284)
Deségio de investimento _ (39.088) (39.088) Despesas com vendas (27.514) (27.514)
85.476 71.026 (39.088) 6.302 38.060 123736 ~ Despesas administrativas = (20673) (20.673)
Total do passivo 180.028 71.026 (39.088) 6.881 38.819 218.847 Outras receitas,despesas liquidas (6.558) (6.558)
iménio liaui Remuneragdo dos administradores (1.947) (1.947)
Ratrimanio liquido Receitas financeiras 1.148 1.148
Capital e reservas atribuiveis aos ILas finy Iré o :
acionistas da Despesas financeiras (5.911) (5.911)
controladora Variagéo cambial e monetéria liquida 11.269 11.269
Capital social 71.318 71.318  Lucro (prejuizo) antes do imposto
Hegen,as de capital 243 243 de renda e contribui¢do social (9.437) (4.465) (4.465) 13.902
Reserva de reavaliagdo 10.846 (10.846) (10.846) Imposto de renda e contribuicdo social corrente (1.401) (1.401)
Ajustes de avaliacdo patrimonial 137.871 10.846 148.717 148.717 o v » 3.249 4.043 4.043 7.292
Reservas de lucros 1.048 1.048 Prejuizo liquido do exercicio . (7.589) (4.465) 4.043 (422) (8.011)
Lucros (prejuizos) acumulados (995) 39.088 39.088 38.093  Atribuivel ao Acionistas da Companhia 5 . 4043 (
82.460 137.871 39.088 176.959 259.419 27.3. Efeito da adocao do IFRS nas Informacoes Trimestrais - ITR - Revisado - Conforme facultado pela Deliberagcdo CVM 656/11, a Companhia rea-
Total do passivo e patriménio liquido —_ 262488 _______ 208.897 6.881 215.778 478.266 presentard os seus.ITRs.de 2010 comparativamente com.os de 2009 também ajustados as normas de 2010 juntos com a apresentacdo do 1° ITR de 2011,
27.2.2. Conciliacao do patriménio ||qu|do em 31 de dezembro de 2009 demonstramos a seguir o impacto estimado da adoc¢éo do IFRS nos ITR apresentados do primeiro, segundo e terceiro trimestre:
De acordo Laudo de Total da Controladora Consolidado
com BR GAAP avaliacdo do Reserva de mudanga  De acordo 2010 2010 2009
antigo imobilizado (a)  Deséagio (b)  Reavaliacdo(c) Outros para IFRS com IFRS Patriménio Patriménio Patriménio Patriménio
Ativos Resultado liguido _Resultado liguido _Resultado liquido Resultado liquido
Circulante Saldo divulgado em 31 de margo 92 78.342 19 82.578 92 78.342 119 82.578
Caixa e equivalentes de caixa 20.902 20.902 Custo atribuido dos ativos (1.252) 132.291 (1.082) 136.789 (1.287) 132.120 (1.116) 136.755
Contas a receber de clientes 20.673 4163 4.163 24.836 Baixa do deséagio 39.088 39.088 39.088 39.088
Estoque 76.075 76.075 Imposto de renda 988 4.939 988 988 1.011 5.050 1.010 1.010
Impostos a recuperar 10.725 10.725 Equivaléncia patrimonial (12) (60) (12) (12)
Imposto de renda e contribuicdo Saldo ajustado em 31 de margo —(184) _254.600 — 13 _259.431 ) 254600 — 13 —259.431
social diferidos 428 (428) (428) Saldo divulgado em 30 de junho 128 78.378 3.912 86.371 128 78.378 3.912 86.371
Despesas pagas antecipadamente 1.460 1.460 Custo atribuido dos ativos (2.504) 131.039 (2.164) 135.707 (2.574) 130.833 (2.232) 135.639
Créditos diversos 2.488 2.488 Baixa do desagio 39.088 39.088 39.088 39.088
132.751 3.735 3.735 136.486 Imposto de renda 1.976 5.927 1.976 1.976 2.022 6.061 2.020 2.020
N4&o circulante Equivaléncia patrimonial (24) (72) (24) (24)
Depésitos judiciais 7.485 7.485 7.485 Saldo ajustado em 30 de junho 424) 254.360 3.700 263.118 (424) 254.360 3.700 263.118
Impostos a recuperar 4.777 4.777 Saldo divulgado em
Impostos de renda e contribuicdo 30 de setembro (2.453) 75.797 2.559 90.670 (2.453) 75.797 2.559 90.670
sqci_al dif(_eridos 24.943 428 428 24.943 Custo atribuido dos ativos (3.756) 129.787 (3.246) 134.625 (3.861) 129.546 (3.348) 134.523
Fredltos diversos 454 454 Baixa do desagio 39.088 39.088 39.088 39.088
nvestimentos Imposto de renda 2.964 6.915 2.964 2.964 3.033 7.072 3.030 3.030
Outros investimentos 1.564 1.564 Equivaléncia patrimonial (36) (84) (36) (36)
Imobilizado 51.599 204.432 204.432 256.031 Saldo ajustado em 30 de setembro (3.281) 251.503 2.241 267.311 (3.281) 251.503 2.241 267.311
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Paramount Téxteis Industria e Comercio S.A.

Examinamos as demonstragées financeiras individuais da Paramount Téxteis Industria e Comércio S.A.
e suas controladas (“Companhia” ou “Controladora”) que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas. Examinamos também as de-
monstracées financeiras consolidadas da Paramount Téxteis Industria e Comércio S.A. e suas controla-
das (“Consolidado”) que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2010
e as respectivas demonstragcées consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracgées financeiras

A administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demons-
tragGes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demons-
tragGes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabo-
racao dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja pla-

nejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras
estdo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados
para obtencédo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacées apresentados nas demonstracoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por
fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstragées financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opi-
nido sobre a eficécia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagéo
da adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido sobre as demonstracées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Paramount Téxteis
Industria e Comércio S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequa-
damente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Paramount Téxteis
Industria e Comércio S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado
de suas operacodes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acor-

do com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting

Standards Board (IASB) e as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2, as demonstracées financeiras individuais foram elaboradas de acordo

com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da Paramount Téxteis Industria e Comércio S.A,

essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragées financeiras separadas, somente no que se

refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez

que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), refe-

rentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacdo € requerida pela legislacdo

societdria brasileira para companhias abertas, e como informacédo suplementar pelas IFRS que nao

requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracées foram submetidas aos mesmos procedimen-

tos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em

todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracées financeiras tomadas em conjunto.
_‘ Séao Paulo, 20 de abril de 2011
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