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Mensagem do Presidente

Passado um desafiador ciclo de instabilidade econémica e politica, 0 ano comegou com a real possibilidade de o Brasil realizar reformas macroeconémicas e viabilizar a retomada do crescimento por meio da infraestrutura, o que oferece perspectivas positivas para o setor de concessoes.

A Arteris, diante deste cenario, esta preparada para avaliar oportunidades e participar do desenvolvimento do setor de concessdes rodoviarias. A companhia segue dedicada as iniciativas que visam maior eficiéncia operacional e de custos, buscando novas formas de prestar com exceléncia os servicos
aos usuarios. Além disso, esta também concentrada em fortalecer seus fundamentos financeiros e sua estrutura de alavancagem.
Por meio dessas medidas, queremos nos colocar como plataforma competitiva no segmento de concessdes rodoviarias, preparada para avaliar oportunidades nos mercados primario e secundario, com disciplina financeira e no uso do capital. Desta forma, asseguraremos o desenvolvimento da companhia,

de seus colaboradores, de seus acionistas e do setor de infraestrutura no Brasil.

Andre Dorf — Presidente da Arteris

Relatério da Administragdo

Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, a Administracdo da Arteris S.A. (“Arteris” ou
“Companhia”) submete a apreciacdo de seus investidores e do mercado em geral o Relatério da
Administracao relativo ao exercicio social findo em 31/12/2018.

Destaques: ¢ Inicio da Cobranga de Pedagio em 3 pragas da ViaPaulista; * Assinatura do contrato de
financiamento da ViaPaulista junto ao BNDES no valor de R$ 3,65 bilhdes; » Conclusao do plano de
investimentos inicial da ViaPaulista; * Emiss@o de Notas Promisséria na Autopista Régis Bittencourt
no valor de R$ 600 milhdes; ¢ Emissdo de Debéntures na Intervias no valor de R$ 800 milhdes.
Perfil: A Arteris desempenha importante papel no setor de infraestrutura rodoviaria brasileira,
sendo responsavel por investimentos direcionados a melhoria, ampliacdo, conservacéo e operacdo
de rodovias, no ambito dos programas de concessao do Governo do Estado de Sao Paulo e do
Governo Federal. A Companhia por meio de suas concessiondrias opera e administra cerca de 3,4
mil quilémetros de estradas, que interligam o principal polo econémico do Pais — situado entre os
estados de Sao Paulo, Minas Gerais, Parand, Rio de Janeiro e Santa Catarina — caracterizado por
sua elevada densidade demografica. Ao todo s@o nove concessionarias, sendo quatro no Estado
de Sao Paulo e cinco no ambito federal, todas empresas de capital aberto (exce¢ao a ViaPaulista
S.A.), e controladas 100% pela Arteris — Autovias S.A. (Autovias), Centrovias Sistemas Rodovidrios
S.A. (Centrovias), Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (Intervias), ViaPaulista S.A.
(ViaPaulista), Autopista Ferndo Dias S.A. (Ferndo Dias), Autopista Fluminense S.A. (Fluminense),
Autopista Litoral Sul S.A. (Litoral Sul), Autopista Planalto Sul S.A. (Planalto Sul) e Autopista Régis
Bittencourt S.A. (Régis Bittencourt). A Companhia detém ainda o controle da empresa Latina
Manutencdo de Rodovias Ltda. (Latina Manutencao), sociedade criada com fim de fiscalizagao,
gerenciamento de obras, sinalizagdo e manutencéao de rodovias.

Eventos Relevantes —ViaPaulista: Inicio da cobranca de pedagio na concessionaria: Conforme
previsto no Contrato de Concesséao, apos a conclusao das obras previstas no plano de investimento
inicial, a ARTESP autorizou em 25/01/2019 o inicio da cobranca de peddgio em 3 pragas da con-
cessiondria ViaPaulista conforme descritas abaixo:

Praca de Peddgio
SP 255 — Boa Esperancga do Sul (KM 117+220)
SP 255 — Jau (KM 165+600)
SP 255 — Cel. Macedo (KM 331+500)
ViaPaulista — Assinatura Contrato Financiamento de Longo Prazo junto ao BNDES: Em 13 de
dezembro 2018, a ViaPaulista S.A. firmou com o BNDES um contrato de financiamento contemplando
100% dos itens financiaveis do projeto. O volume total do financiamento é de R$ 3,65 bilhdes e possui
um prazo final de 27 anos. A taxa de juros acordada para esse financiamento é de IPCA + 6,42% a.a.
Vianorte —Transferéncia do trecho sob concessao: Em 17/05/2018 a Vianorte realizou a transfe-
réncia do sistema remanescente para o vencedor do processo de licitagdo. Durante o processo de
transicao instalado pela ARTESP, a Companhia colaborou de forma ampla e abrangente com a nova
administradora do trecho, assegurando assim a passagem das responsabilidades de forma ordenada
e segura, garantindo a perfeita manutencao das operagdes para 0s usuarios.
Desempenho Econémico-Financeiro — Receita Bruta de Servigos: No exercicio social de 2018,
a Arteris registrou receita bruta de R$ 4,1 bilhdes, uma redugao de 12,0% em relagdo ao ano ante-
rior. Este resultado foi impulsionado principalmente pela queda na Receita de Obras, a qual é uma
representagdo contabil e ndo possui efeito caixa, em fungéo da entrega de grandes obras realizadas
pela Companhia nos ultimos anos.
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Receita de Pedéagio: Em 2018, a receita de pedagio apresentou uma redugéo de 3,4% em relagdo
a 2017, totalizando R$ 2,82 bilhdes ante R$ 2,92 bilhdes do ano anterior. Essa redugéo deriva da
greve dos caminhoneiros ocorrida no més de maio, que além de resultar em praticamente 2 semanas
de rodovias bloqueadas, trouxe como consequéncia também a suspensao da cobranca dos eixos
suspensos de veiculos pesados sem carga para as concessiondrias estaduais, efeito esse que
serd integralmente reequilibrado. Adicionalmente, no més de maio ocorreu o término do contrato
de concesséo da Vianorte, distorcendo a base de comparagdo. Quando expurgados os efeitos one/
off’s da greve e dos eixos suspensos e ajustando a base para refletir o termino da concessao da
Vianorte, a Receita de Pedagio apresentou um aumento de 6,4% em 2018, passando de R$ 2,57
bilhdes em 2017 para R$ 2,74 bilhdes em 2018.
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Trafego Pedagiado: Em 2018, o trafego pedagiado total atingiu o volume de 651,5 milhdes de vei-
culos equivalentes, o que representa uma queda de 2,9% em relagcdo a 2017. Apesar da retomada
econdmica do pais e de uma consistente melhora do trafego observada no ano de 2018, alguns
efeitos alheios @ demanda impactaram de forma determinante o trafego nas rodovias, sendo eles
o término da concessao Vianorte, e os dias de paralisacdo nas rodovias e posterior suspensao de
cobrancga dos eixos suspensos em decorréncia da greve dos caminhoneiros. Ao se excluirem esses
efeitos, teria sido observado um aumento de 1,4% no nimero de veiculos equivalentes, passando
de 634,3 milhdes para 642,9 milhdes. Esse crescimento no periodo segue em linha com a retomada
da economia e também com o aumento no indice de confianca da industria, atrelado a melhora dos
indicadores macroecondmicos. Vale ressaltar que o perfil de trafego das rodovias da Companhia é
composto principalmente por veiculos pesados, sendo nas rodovias federais composto em média por
70% de veiculos pesados e nas rodovias estaduais por 60%. Tarifa Média: Em 2018, a tarifa média
consolidada praticada pela Arteris em suas pragas de pedagio foi de R$ 4,33, o que representa uma
leve reducédo de 0,5% em relacdo a tarifa média de 2017. Em bases comparaveis (excluindo-se a
Vianorte), a tarifa média apresentou um aumento de 10,1% em 2018, passando de R$ 3,83 para
R$ 4,22. Em julho de 2018, o Governo do Estado de Sao Paulo autorizou o reajuste anual aplicado
as tarifas de acordo com a variagdo acumulada do IPCA do periodo de 2,9%, conforme prevé o
contrato de concessao. Em 2018, a tarifa média praticada das concessoes estaduais foi de R$ 7,76,
uma reducéao de 0,5% em relacao a tarifa média praticada de 2017, esse efeito deriva principalmente
da saida da Vianorte do portfélio. Em dezembro de 2018 a ANTT autorizou o reajuste das tarifas
das concessiondrias Ferndo Dias, Planalto Sul e Régis Bittencourt com o repasse integral do IPCA
e de incrementos adicionais. Os reajustes dessas concessionarias ocorrem sempre em dezembro
de cada ano, enquanto que os da concessionarias Fluminense e Litoral Sul ocorrem em fevereiro.
A tarifa média consolidada de 2018 das concessoes federais foi de R$ 3,10, 6,5% superior em
relacdo 2017. As novas tarifas praticadas das concessdes que tiveram reajuste em dezembro estéo
demonstradas na tabela a seguir:

Tarifa Nova Em vigor
Concessionarias anterior Tarifa Variacdo % a partir de
Autopista Fernao Dias 230 2,40 4,3% 22/12/2018
Autopista Planalto Sul 6,00 6,50 8,3% 22/12/2018
Autopista Régis Bittencourt 3,10 3,20 3,2% 29/12/2018
Autopista Fluminense 5,50 n.d. n.d. n.d.
Autopista Litoral Sul 2,70 n.d. n.d. n.d.

As concessionarias Fluminense e Litoral Sul estdo em processo final de negociacdo do reajuste
tarifario com a ANTT.

Meios Eletronicos: A receita com a cobranca eletronica (Sistema AVI) nas pracas de peddgio das
concessiondrias estaduais representou 66,0% em 2018, contra 66,2% no ano anterior. Nas con-
cessionarias federais, o percentual médio de receita com cobranca eletrénica foi de 53,0%,mesmo
percentual apresentado em 2017.

Receita de Obras: A receita de obras — representacdo contabil relacionada aos investimentos da
Companhia em seus ativos intangiveis e, portanto, sem efeito caixa — diminuiu 27,1% em relagéo a
2017, atingindo R$ 1,2 bilhdo no Ultimo exercicio. Essa redugéo se deve a entrega de grandes obras
realizadas pela Companhia nos anos de 2017 e 2018.

Outras Receitas: As outras receitas sdo compostas exclusivamente de receitas acessorias oriundas
da exploragé@o/comercializagéo de servicos na faixa de dominio das rodovias concessionadas. Em
2018 estas receitas foram de R$ 40,1 milhdes, redugao de 2,4% em relagéo ao exercicio anterior.
Custos e Despesas Operacionais: Os custos e despesas operacionais (excluidos a depreciagao
e amortizagao) da Companhia totalizaram R$ 2,6 bilhdes, ante R$ 2,9 bilhdes em 2017, redugéo de
9%. A maior parte desta variagdo vem da linha de custo dos servigos de constru¢éo, que nao possui
efeito caixa, e deriva basicamente da conclusao de grandes obras como a da Serra do Cafezal no
ano anterior. Com relagao aos custos e despesas com efeito caixa, o total foi de R$ 924,6 milhdes em
2018, uma redugao de 0,2% em comparagao ao ano anterior, quando totalizou R$ 926,0 milhdes, a
principal causa dessa variagao sdo os efeitos decorrentes da implementacgéo de projetos de eficiéncia.
EBITDA e EBITDA Ajustado: O resultado operacional da Companhia medido por seu EBITDA
registrou uma reducao de 19,1% em relagéo a 2017, totalizando R$ 1,3 bilhao. J& o EBITDA ajustado,
que nao considera o efeito da provisao de manutengao, uma vez que essa nao tem efeito caixa,
registrou uma queda de 5,0%, totalizando R$ 1,7 bilhdo. A margem EBITDA Ajustado* foi de 64,6%. O
impacto negativo no EBITDA deriva principalmente do aumento da linha de proviséo de manutengdo
(sem efeito caixa), além dos efeitos decorrentes da greve dos caminhoneiros. Ja o principal impacto
no EBITDA Ajustado foi o bloqueio do fluxo nas rodovias causado pela greve dos caminhoneiros
ocorrida no més de maio, além disso, pela posterior suspensdo da cobranca dos eixos suspensos
sem carga decorrente dessa.

* A Margem EBITDA considera a Receita Operacional Liquida excluindo as Receitas de Obras.

EBITDA e EBITDA Ajustado (Em milhares de reais) 2018 2017 Var%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.855.646  4.406.011 -12,5%
Custos e Despesas (exclui depreciagdo e amortizagao) (2.601.066) (2.854.475) -9,0%
EBITDA ' 1.254.580 1.551.536 -19,1%
Margem EBITDA 48,0% 57,4% -9,4p.p.
(+) Provisao para manutencéo de rodovias 432.660 224.654 92,6%
EBITDA Ajustado 2 1.687.240 1.776.190 -5,0%
Margem EBITDA Ajustado 64,6% 65,7% -1,1 p.p.

1 EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho
operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagao (LAJIDA). O
EBITDA nao é medida utilizada nas praticas contabeis e também nao representa fluxo de caixa
para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa
na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA nao tem significado padronizado e, portanto, nao
pode ser comparado ao EBITDA de outras companhias.

2 Considera os ajustes relativos a reversdes da provisao p/ manutencao de rodovias (pronunciamento
contabil ICPC 01). A Companhia entende que o EBITDA ajustado é a melhor representacao da sua
geracéo de caixa operacional uma vez que a provisao para a manutencdo € um item significativo
que nao possui efeito caixa na demonstracao do resultado do exercicio.

Resultado Financeiro: A Companhia apresentou ao final de 2018 um resultado financeiro negativo
de R$ 514,5 milhdes, um aumento de 33,5% em relagdo a 2017, que havia registrado resultado
negativo de R$ 385,3 milhdes. Este resultado € proveniente, da combinagéo dos seguintes fatores:
* As despesas financeiras totalizaram R$ 568,8 milhdes, aumento de 26,7% em relagao ao ano de
2017. Esse crescimento é explicado principalmente por um aumento do endividamento bruto médio ao
longo do ano e também pelo ajuste a valor presente e atualizagdo monetaria do 6nus da concesséo
ViaPaulista. « Em 2018, a receita financeira foi de R$ 82,8 milhdes, um crescimento de 25,3% em
relacéo ao ano de 2017, impactada principalmente pelos rendimentos de um saldo médio maior de
caixa e pela variagdo cambial sobre o empréstimo em moeda estrangeira. Lucro Liquido: Em 2018,
a Companhia registrou prejuizo liquido consolidado de R$ 189,1 milhdes, em comparagao ao lucro
de R$ 246,9 milhdes registrado em 2017. Essa variagao é explicada principalmente por efeitos nao
caixa decorrentes do aumento da rubrica de provisdo para manutencao e da rubrica de depreciacao
e amortizagdo, que derivam basicamente do grande volume de obras entregues pela Companhia
nos ultimos anos, aumentando o seu ativo intangivel. Além dos efeitos contabeis ndo caixa, o tér-
mino da concessao da Vianorte, a greve dos caminhoneiros e a suspensao da cobranca dos eixos
suspensos também tiveram efeitos no resultado, entretanto, os efeitos da suspensédo da cobranca
dos eixos suspensos serao integralmente reequilibrados de acordo com o contrato de concessao.
O resultado consolidado da Companhia difere do resultado contabil individual da Arteris (holding),
a qual registrou um prejuizo de R$ 198,5 milhdes em 2018, sendo este a base para a apuragéo de
dividendos a serem distribuidos aos acionistas. Esta diferenca, conforme descrito na Nota Explicativa
n? 3, advém do fato das demonstragdes financeiras individuais terem sido elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais, no caso da Arteris S.A., diferem das IFRS,
aplicaveis as demonstracdes financeiras individuais pela opcdo da manutencao do saldo de ativo
diferido, existente em 31/12/2008, que vem sendo amortizado. Endividamento: Em 31/12/2018, a
divida liquida da Companhia era de R$ 6,0 bilhdes, um aumento de 14,0% em relagédo a 2017, quando
registrou R$ 5,3 bilhdes. Em 31/12/2018, o nivel de alavancagem medido pelo EBITDA Ajustado foi
de 3,6x, contra um indice de 3,1x em 31/12/2017.

Séo Carlos. Foi iniciada em margo de 2016 a Duplicagdo da Rodovia SP-345 entre os municipios
de ltirapu@/SP e Patrocinio Paulista/SP numa extensdo de 9,5 quildmetros com a implantagéo de
3 trevos e 1 Ponte sobre o Rio Sapucaizinho, que se encontra concluida desde outubro de 2017.
Intervias: Em fevereiro de 2016 a Companhia concluiu as obras de implantagéo de 5,0 quilémetros
referente a segunda etapa do Contorno Viario de Mogi Mirim (SP), além da conclus&o da Duplicacdo
da SP-147 km 64+800 ao km 85+700 contemplando 20,9 quilémetros entre os municipios de Mogi
Mirim/SP e Engenheiro Coelho/SP, incluindo 2 Passagens Inferiores e 2 Passagens Superiores. Em
novembro de 2017 foi iniciada a Duplica¢ao da rodovia SP-147 entre os km 88+150 ao km 104+900
no municipio de Limeira e Engenheiro Coelho/SP, numa extensao de 16,75 quilémetros contendo
5 Trevos em Desnivel, encontrando-se 4 deles em andamento e 1 concluido no km 104+680, além
da conclusao de 1 Ponte no km 93+900, ambas localizadas no municipio de Limeira/SP. Também
em 2018, a Concessionaria iniciou a implantagéo da Duplicacéo da rodovia SP-191 que foi dividida
em 2 trechos, o primeiro contempla a duplicacdo entre os km 49+700 ao km 52+700 no municipio
de Araras/SP e o segundo trecho dos Km 70+200 e Km 74+721 no municipio de Rio Claro/SP,
incluindo também a construgéo de 4 Dispositivos e a implantagdo de 1 Ponte. Porém, outras melhorias
vém sendo executadas na rodovia como a implantacao de 4,0 quildometros de Faixa Adicional nos
municipios de Casa Branca/SP e Itapira/SP e 1 Passarela no Km 51+200 localizada no municipio
de Araras/SP. Centrovias: Em 2018 foi concluida a Implantagédo do Complexo Viario localizado na
Rodovia SP-225 no municipio de ltirapina/SP que englobou a implantacdo de 9,2 quilémetros de
Vias Marginais, 6 quildmetros de Ciclo Faixa e Passeio para Pedestre, 1 Passarela, 1 Dispositivo
de Retorno em Desnivel no km 94 na SP 225 e iluminacéo. ViaPaulista: Em 2018 foi concluida a
Implantacao das 5 Pragas de Pedagio, sendo elas: P1, Km 331+500 localizada no municipio de Cel.
Macedo/SP, rodovia SP-255; P2, Km 306+000 localizada no municipio de Itai/SP, rodovia SP-255;
P3, Km 229+040 localizada no municipio de Botucatu/SP, rodovia SP-255; P4, Km 165+400 loca-
lizada no municipio de Jau/SP, rodovia SP-255; P5, Km 117+220 localizada no municipio de Boa
Esperanca do Sul/SP, rodovia SP-255. Além da concluséo de 8 Bases SAU (Sistema de Atendimento
ao Usuario), sendo elas: SAU 1 — km 353+130, SAU 2 — km 323+280, SAU 3 — km 301+550, SAU
4 — km 218+850, SAU 5 — km 200+790, SAU 6 — km 166+530, SAU 7 — km 134+480, SAU 8 — km
99+320. Valor Adicionado: A Arteris gerou em 2018, em termos consolidados, valor adicionado de
R$ 955,0 milhdes. Esse valor é resultante das receitas oriundas da prestacédo de servicos (R$ 4,1
bilhdes), menos custos relativos a concessao e constru¢ao, materiais e bens de consumo, servigos
de terceiros e depreciagdo e amortizagao (R$ 2,3 bilhdes), mais dividendos, juros capitalizados e
outras receitas financeiras (R$ 141,7 milhGes).
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Endividamento (Em milhares de reais) 2018 2017 Var%
Divida Bruta 7.193.512 6.092.736 18,1%
Curto Prazo 1.092.444 1.069.235 2,2%
Longo Prazo 6.101.068 5.023.501 21,5%
Posicao de Caixa 1.156.555 802.365 44,1%
Caixa e equivalentes de caixa 1.038.259 698.941 48,5%
Aplicacdes financeiras vinculadas * 118.296 103.424 14,4%
Ajuste de posicéo derivativos 8.921 1.862 379,1%
Divida Liquida 6.028.036 5.288.509 14,0%

1 Curto e longo prazos

Os principais movimentos relacionados ao endividamento bruto estao detalhados a seguir:
Empréstimos BNDES: A Arteris conta com recursos de longo prazo, concedidos pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, para financiar os programas de investimento
das concessoes federais da Companhia. Desta forma, todas as 5 concessionarias federais contam
com linhas de financiamento de longo prazo aprovadas, garantindo os recursos necessarios para a
implantagdo das principais obras contratuais até o final do periodo de concesséao. Até 31/12/2018,
foram desembolsados aproximadamente R$ 4,1 bilhdes referente a essas linhas de crédito, restando
um saldo a utilizar de R$ 620,5 milhdes. Adicionalmente, em 13/12/2018, foi firmado entre a Via-
Paulista e o BNDES um contrato de abertura de crédito no valor de R$ 3,6 bilhdes, entretanto, essa
linha sera desembolsada pari passu com a execuc¢éo dos investimentos e ainda nao teve nenhuma
parcela desembolsada. Mercado de Capitais: Intervias: em junho de 2018, foi realizada a 5 emissao
de Debéntures, no valor de R$ 800 milhdes, dividida em 4 séries, sendo: * 12 serie com custo de
CDI+0,47%, pagamento de juros semestrais e vencimento em 15/05/2020. « 22 serie com custo de
CDI+0,90%, pagamento de juros semestrais e vencimento em 15/05/2023. ¢ 32 serie com custo de
CDI+1,35%, pagamento de juros semestrais e vencimento em 15/05/2025. * 42 serie com custo de
IPCA+6,76%, pagamento de juros semestrais e vencimento em 15/05/2025. Réqis Bittencourt: Em
27/12/2018, foi realizada a 52 emissao de Notas Promissérias da concessiondria no valor de R$ 600
milhdes ao custo de 107% do CDI e vencimento em 27/06/2020. Contratacdo de Empréstimo em
Moeda Estrangeira: Em 25/09/2018, foi realizada pela Arteris a contratacao de um empréstimo em
moeda estrangeira no valor de US$ 50,0 milhdes de ddlares, pagando uma taxa de variagao cambial
+ 4,31% e vencimento em 24 meses. Na mesma data de contratacdo do empréstimo a Companhia
contratou um Swap para protecao cambial, pagando uma taxa equivalente a CDI +1,15% e vencimento
na mesma data do contrato de empréstimo.

Endividamento Bruto:

Perfil da Divida Bruta (%)
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Em 31/12/2018, a divida bruta consolidada da Companhia (empréstimos e financiamentos mais
debéntures) totalizava R$ 7,2 bilhdes, sendo que deste montante 41,4% correspondia a contratos
indexados a TJLP, 46,7% correspondia a contratos atrelados ao CDI e 11,9% a contratos atrelados
ao IPCA. Onus Fixo pago ao Poder Concedente: De acordo com as condiges estabelecidas nos
contratos de concessao, as concessiondrias estaduais devem pagar énus fixo ao poder concedente
como contrapartida pela outorga da concessdo. No ano de 2018, as concessiondrias estaduais
pagaram ao Poder Concedente, R$ 30,0 milhdes a titulo de 6nus fixo. Manutengédo das Rodovias:
No ano de 2018, as concessiondrias estaduais e federais desembolsaram, como pagamento de
manutengdes realizadas em suas rodovias, o total de R$ 476,3 milhGes. Investimentos: Considerando
todas as intervencdes de melhoria e manuteng&o, a Companhia realizou investimentos no valor de
R$ 1,7 bilhdo, uma reducéo de 25,0% em relagao ao ano de 2017 que havia contabilizado R$ 2,2
bilhdes. Deste total, 57% foram destinados as concessionérias federais. As obras mais relevantes
no periodo, para as quais os investimentos da Companhia foram destinados, séo as seguintes:
Autopista Fluminense: Ao longo do exercicio, a Concessionaria manteve o intenso ritmo de obras
de duplicagao da Rodovia BR 101/RJ entre os municipios de Rio Bonito e Campos dos Goytacazes,
iniciadas no 3T11 apds a obtencdo da Licenca de Instalacdo junto ao Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA). A obra contempla a Duplicagéo de 176,6
quilémetros, dos quais 126,3 quilometros foram concluidos até 2018. Dos 50,3 quildmetros restantes,
1,7 quildmetros estao em contratacao, 3,0 quildmetros estao aguardando liberacdo da ANTT (Casi-
miro de Abreu) e 45,6 quildmetros estao aguardando Licenciamento Ambiental. Outras melhorias
vém sendo executadas na rodovia, como a conclusdo da Correcao de Tragado do km 93+600 ao km
101+900 (8,3 km), 6 Passarelas e 2 Trevos em Desnivel. Também em 2018 a concessiondria iniciou
as obras de Passagem de Fauna (34 unidades) e de um Viaduto Vegetado do km 218. Autopista
Fernao Dias: Ap6s ter concluido em 2013 a implantacao do Contorno de Betim (MG), trecho de 8,1
quilémetros, possibilitando a criagao de uma alternativa para o trafego rodoviario de longa distancia
que trafegava pelo municipio, a concessionaria, cumpriu o cronograma de suas principais obras
contratuais. Porém outras melhorias vém sendo executadas na rodovia, como o inicio da obra de
Melhoria de Acesso do km 791+630 no municipio de Sdo Gongalo do Sapucai/MG e a conclusdo da
Adequacao do Trevo do km 25+800 no municipio de Braganca Paulista/SP e Adequacao do Sistema
Viario do Posto Fiscal do km 949+000 no municipio de Extrema/MG. Autopista Régis Bittencourt:
A Duplicagdo da Serra do Cafezal (BR-116/SP), principal obra da concessionéria foi concluida em
19/12/2017 com inicio da operagdo nos seus 30,5 quilémetros, contemplando a construgdo de 4
tuneis e 39 pontes e viadutos. Outras melhorias vém sendo executadas na rodovia, como a conclu-
sao de 1 Trevo em Desnivel no km 17+600 — Acesso Norte Curitiba no municipio de Curitiba/PR,
1 Passarela sobre Pista Dupla, Retorno Operacional no km 352+000 e 351+500 e a Implantacao
da Area de Escape no km 353+000 localizados na Serra do Cafezal. Autopista Planalto Sul: A
principal obra da Concessionaria é a Duplicagdo de 25,4 quilémetros da BR-116/PR entre Curitiba
(PR) e Mandirituba (PR), que foi concluida em dezembro de 2017. Durante o ano, foi realizada a
implantacao de 12,6 quilémetros de Terceira Faixa entre os municipios de Mafra, Itaiépolis e Santa
Cecilia/SC e a concluséo das obras de Contengdes entre os km 103,380 ao km 108,770 na Serra
do Espigdo. Autopista Litoral Sul: O Contorno de Floriandpolis, uma das mais importantes obras
para a regido, foi iniciado em maio de 2014, logo apds a emissao da Licenca de Instalacdo pelo
IBAMA para um trecho de 14 quildmetros. Posteriormente em maio de 2015 houve a emissao de uma
Licenca Ambiental retificadora, abrangendo uma extenséo total de 47 quildmetros. Atualmente estdo
em andamento as obras no Trecho Norte e Trecho Intermedidrio, contendo 4 trevos em desnivel,
sendo que o Trevo do km 204+200 estd em andamento e o do km 215+380 encontra-se concluido, e
13 passagens inferiores sendo que destas 6 estdo em andamento e 3 estdo concluidas. Em 2018, a
Concessiondria concluiu também a implantagdo de 1 Trevo em Desnivel no km 140+300 no municipio
de Balneario Camborit/SC e 1 Passagens em Desnivel Inferior no km 646+050 no municipio de
Tijucas do Sul /PR. Autovias: Foi concluida em dezembro de 2016, a duplicacdo de 2,1 quiléme-
tros da SP 318, entre os km 241 e 243,1 com 1 Trevo em Desnivel e 1 Passarela, no municipio de

Informagdes divulgadas pela Abertis: As demonstragdes financeiras e operacionais divulgadas
pela Abertis referentes a Arteris, ndo sao necessariamente idénticas aos resultados reportados pela
Companhia, uma vez que a regras do IFRS no Brasil apresentam algumas diferencas com os crité-
rios de IFRS reportados pela Abertis. A Abertis também inclui em seus resultados determinados
impactos relacionados ao tratamento contabil da transagéo de compra da Participes en Brasil S.L.,
sociedade controladora de 82,3% da Arteris. A evolugao de trafego das concessionéarias da Compa-
nhia medida pelo IMD (Intensidade Média Didria), conceito habitualmente utilizado pela Abertis para
medir o desempenho de tréfego, representa o volume médio didrio de trafego da concessionaria,
em veiculos absolutos, e é calculado pela média didria de veiculos em cada praca de pedagio,
ponderada pela quilometragem da rodovia. Dividendos: Os acionistas tém direito a receber, no
minimo, dividendo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo
202 da Lei das Sociedades por A¢des. Em relagéo ao lucro apurado no exercicio de 2017, a Com-
panhia deliberou no dia 27/04/2018 o pagamento de R$56,4 milhdes, o que representou um pay-out
de 25%. Por deliberacdo unamime dos acionistas, esse valor foi integralizado no capital social da
Companhia. Em relagéo ao exercicio social encerrado em 31/12/2018 n&o foram deliberados paga-
mentos de dividendos intermediarios. Profissionais: A Arteris conta com 4.607 profissionais em seu
quadro de pessoal, dos quais 57,3% estdo alocados nas concessionarias federais, 25,3% nas
estaduais, 9,1% na construtora do grupo e o restante, 8,3%, em sua holding. Sustentabilidade: A
Arteris € uma companhia que conduz seus negdcios e tomadas de decisdes de forma sustentavel,
garantindo que sua atuacao esteja atrelada a um planejamento estratégico alinhado com os Obje-
tivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU. Para o Grupo, a sustentabilidade do negdcio
tem como objetivo oferecer solugdes e grandes entregas para o desenvolvimento da infraestrutura
brasileira, além de gerar valor para todos os seus stakeholders e comunidades préximas a sua
operacao. Nesse contexto, a Arteris trabalha cinco pilares estratégicos que visam orientar o plane-
jamento da companhia. Sao eles: integridade, crescimento e rentabilidade, pessoas, seguranca, e
relagdes e didlogo. Além disso, o Grupo possui outros dois temas transversais que permeiam todos
os pilares: agéo social e tecnologia e inovacéo. Integridade: A integridade estd no DNA da Arteris
e em tudo o que ela faz. Atualmente, a companhia conta com um Programa de Integridade, cujo
objetivo é garantir que todos os departamentos da companhia estejam igualmente alinhados com o
tema, atuando dentro dos padrdes da ética e com transparéncia. Dentro do Plano de Sustentabilidade
da Arteris, a integridade é uma premissa que vai além de gerar uma boa reputacéo para a companhia.
Ela é principio fundamental para todas as agdes do Grupo em seus mecanismos de controle, na
implantacao de politicas e praticas anticorrupgdo e no atendimento a legislagao e regras. Constan-
temente, o Grupo apresenta suas praticas de governanca perante o setor, a fim de ampliar os
mecanismo de avaliacéo e controle de riscos de compliance. Nesse contexto, em 2018, a Arteris e
todas as empresas pertencentes ao Grupo aderiram ao Pacto Empresarial pela Integridade e Con-
tra a Corrupgéo, criado pelo Instituto Ethos. Ao assinar o Pacto, o Grupo assumiu 0 compromisso
de divulgar a legislacao brasileira anticorrupgéo para seus colaboradores e publicos de interesse, a
fim de que ela seja cumprida em sua totalidade. Além disso, se comprometeu a impedir qualquer
forma de suborno, trabalhar pela legalidade e primar pela transparéncia de informagdes e colabo-
racdo em investigagcdes, quando necessario. Crescimento e Rentabilidade: Ao longo dos anos, a
Arteris tem se consolidado no setor como uma empresa focada em crescimento do negdcio, tanto
por meio de suas concessodes existentes como pelo mapeamento de novas oportunidades no setor.
Oferecer servigcos com exceléncia aos usudrios e buscar projetos rentaveis para o Grupo e seus
acionistas sao as premissas que norteiam esse pilar e todas as iniciativas da companhia. Além disso,
a Arteris € comprometida com os cuidados com o meio ambiente, desenvolvendo iniciativas de
reflorestamento e recuperacao de areas degradadas por suas operagdes. Ano a ano, os investimen-
tos do Grupo em infraestrutura, exceléncia operacional, campanhas de conscientizagdo e comuni-
cacao vém contribuindo para transformar a realidade das rodovias concedidas, aprimorando conti-
nuamente suas condicdes de trafego, comodidade e seguranca, ao mesmo tempo em que favorecem
o crescimento sustentavel do negdécio do ponto de vista financeiro. Pessoas: A Arteris conduz o
desenvolvimento de seus colaboradores de forma que o crescimento pessoal e profissional de cada
um estimule o crescimento do negdcio. Reter talentos e engajar o publico interno nos temas voltados
para sustentabilidade estdo entre as prioridades estratégicas da companhia. Adicionalmente, a
empresa trabalha constantemente para conectar o desenvolvimento de seus profissionais com agdes
de voluntariado. O programa de voluntarios do Grupo oferece aos colaboradores da Arteris a possi-
bilidade de praticarem a cidadania, em linha com os valores da companhia. Seguranca: O respeito
a vida é parte integrante do Plano de Sustentabilidade da companhia, que tem como um dos prin-
cipais desafios buscar zero fatalidades e liderar o debate para o desenvolvimento de agées conjun-
tas e estruturadas sobre o tema, fortalecendo a cultura de mobilidade segura na sociedade. Quando
se fala de sustentabilidade, a Arteris acredita que a seguranca reflete o impacto positivo do negécio
para a sociedade, seja por meio da exceléncia da operac¢ao, seja pela transformagéo no comporta-
mento provocada pelas campanhas e programas da companhia voltados para educacao no transito.
A Arteris estd comprometida com a meta da “Década de Acéo pela Seguranca no Transito”, da ONU,
que estabelece o objetivo de reduzir as mortes no transito pela metade até 2020. Até o momento, o
Grupo ja reduziu em 46% o total de fatalidades em suas rodovias no periodo de 2011 a 2018. Ini-
ciativas como essa reforcam o comprometimento do Grupo em ser referéncia em seguranca nao sé
nas rodovias que administra, mas também no contexto de seguranca do trabalho. Relacdes e
Dialogo: A Arteris ¢ uma empresa engajada em propor e promover discussdes publicas sobre temas
estratégicos do negdcio e do setor como um todo. Potencializar o relacionamento com stakeholders
que permitam gerar valor compartilhado para o Grupo € uma pratica de diferentes areas da compa-
nhia, principalmente em assuntos relacionados & operacgéo e eficiéncia ambiental, com foco na
reducéo de impactos e identificacdo de novas oportunidades. Inovacao e tecnologia: Conduzir
todos os pilares sob uma perspectiva inovadora € a maneira que o Grupo enxerga para estimular
melhoria de processos, identificar oportunidades de parceria e negdcios, além de manter o prota-
gonismo nas discussoes do setor. A¢do Social: Com relagao as agdes sociais, a companhia acredita
na estratégia de alinha-las ao ciclo de vida de suas empresas e respectivas localidades, a partir de
uma politica de investimento social com critérios claros. Atualmente, a Arteris conta com o Projeto
Escola, que, ha 17 anos desenvolve atividades com professores e alunos da rede publica de edu-
cacdo. Além disso, o Grupo também desenvolve diversas agdes que disseminam mensagens de
seguranca junto a publicos estratégicos para a reducéo de acidentes, iniciativas voltadas para saude
e bem estar, e apoio a projetos culturais, sociais e esportivos, com o objetivo de promover inclusao
social. Consideracdes Finais — Relacionamento com Auditores Independentes: Em atendimento
a determinagéo da Instrugao CVM n® 381/03, a Companhia informa que, no exercicio encerrado em
31/12/2018, nao contratou a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para trabalhos
diversos daqueles de auditoria externa. No relacionamento com o Auditor Independente, a Compa-
nhia busca avaliar o conflito de interesses com trabalhos de nao auditoria com base no seguinte: o
auditor nao deve (a) auditar seu préprio trabalho, (b) exercer funcdes gerenciais e (c) promover os
interesses da Companhia. Declaragéo da Diretoria: A Diretoria da Arteris S.A. declara, nos termos
do artigo 25 da Instrugao CVM n? 480, datada de 07/12/2009, que revisou, discutiu e concordou (i)
com o conteudo e opinido expressos no relatério do auditor da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; e (ii) com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em
31/12/2018.
Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2019.
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Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 (Em milhares de reais — R$)

Nota Controladora Consolidado

Ativo explicativa 2018 2017 2018 2017
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 245227 468.880 1.038.259 698.941
Contas a receber 6 - - 140.822 156.073
Contas a receber — partes rela-

cionadas 15 1.511.148 91.892 818 215
Instrumento financeiro derivativo 25 - 1.862 - 1.862
Estoques - - 18.755 15.564
Despesas antecipadas 4.899 4.057 17.112 18.348
Impostos a recuperar 7 40.305 26.931 97.305 70.706
Adiantamentos a fornecedor 215 196 3.469 5.174
Dividendos a receber 15 7.532 11.618 - -
Outros créditos 279 281 15.436 7.951
Total do ativo circulante 1.809.605 605.717 1.331.976 974.834
Nao Circulante
Aplicagdes financeiras vinculadas - - 118.296 103.424
Impostos a recuperar 7 30.453 32.295 30.453 47.066
Contas a receber — partes rela-

cionadas 15 250.388 1.555.115 - -
Instrumento financeiro derivativo 25 11.810 - 11.810 -
Despesas antecipadas 17 - 18.090 19.940
Imposto de renda e contribuicao

social diferidos 8 - - 514.074 382.689
Depésitos judiciais 18 6.290 6.279 88.193 93.779
Outras contas a receber 6 - - 241 236
Investimentos em controladas e

coligadas 10 7.105.352 7.207.295 19 19
Imobilizado 11 5.959 7.039 54.774 60.000
Intangivel 12 40.085 47.323 13.001.530 12.630.306

Total do ativo nao circulante 7.450.354 8.855.346 13.837.480 13.337.459

Total do Ativo 9.259.959 9.461.063 15.169.456 14.312.293

Passivo e Patrimonio Nota Controladora Consolidado
Liquido explicativa 2018 2017 2018 2017
Circulante
Empréstimos e financiamentos 13 - 79.709 357.965 406.798
Empréstimos moeda estrangeira 13 1.913  166.999 1.913 166.999
Instrumento financeiro derivativo 25 5.348 - 5.348 -
Empréstimos e financiamentos —

partes relacionadas 15 664.886 309.032 - -
Debéntures 14 23.494 19.985 727.218 493.576
Fornecedores 4.673 3.202 179.253 169.095
Obrigagdes sociais 19.742 24.142 72.956 91.607
Obrigacdes fiscais 21.460 2.960 123.737 78.745
Contas a pagar — partes relacionadas 15 - 394 - -
Caugdes contratuais - 88 94.694 93.233
Taxa de fiscalizacdo - - 4.204 4.083
Dividendos propostos 19 - 56.379 - 56.379
Credores pela concessao 17 - - 259.631 257.637
Provis&o para manuten¢éo em rodovias 18 - - 280.305 178.542
Provisao para investimentos em rodovias 18 - - 10.304 26.639
Outras contas a pagar 4.199 5.066 47.585 27.452
Total do passivo circulante 745.715 667.956 2.165.113 2.050.785
Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos 13 - - 3.262.704 2.625.322
Empréstimos moeda estrangeira 13 193.740 - 193.740 -
Instrumento financeiro derivativo 25 2.889 - 2.889 -
Empréstimos e financiamentos —

partes relacionadas 15 243.112  569.649 - -
Debéntures 14 1.614.174 1.606.903 2.644.624 2.398.179
Fornecedores 47 - 225 178
Obrigagdes fiscais 549 14.770 1.359 47.066
Credores pela concessao 17 - - 732 8.645
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais 18 222 182 105.028 101.000
Imposto de renda e contribuicao

social diferidos 8 - - 15.221 49.764
Provis@o para manutengao em rodovias 18 - - 134.900 283.501
Proviséo para investimentos em rodovias 18 - - 183.667 154.284
Outras contas a pagar - - 1.173 2.726
Total do passivo nao circulante 2.054.733 2.191.504 6.546.262 5.670.665
Patriménio Liquido
Capital social 19 5.103.848 5.047.469 5.103.848 5.047.469
Reservas de lucros 1.377.934 1.576.405 1.376.504 1.565.645
Ajuste do patriménio liquido —

variagao cambial no capital (22.271) (22.271) (22.271) (22.271)
Total do patriménio liquido 6.459.511 6.601.603 6.458.081 6.590.843

Total do Passivo e Patriménio Liquido 9.259.959 9.461.063 15.169.456 14.312.293

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
-  ________________________________________________________________________________________________________________________________|
Demonstracao das Mutagdes do Patrimonio Liquido Individual para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Retencao Ajuste do patrimonio liquido — Lucros Patrimonio liquido
social Legal de lucros variacdo cambial no capital acumulados individual
Saldos em 31 de dezembro de 2016 3.175.816 143.356 1.252.043 (22.271) - 4.548.944
Lucro liquido do exercicio - - - - 237.385 237.385
Aumento de capital 1.871.653 - - - - 1.871.653
Destinagao do lucro liquido:
Reserva legal - 11.869 - - (11.869) -
Dividendos propostos - - - - (56.379) (56.379)
Retencao de lucros - - 169.137 - (169.137) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 5.047.469 155.225 1.421.180 (22.271) - 6.601.603
Aumento de capital 56.379 - - - - 56.379
Prejuizo liquido do exercicio - - - - (198.471) (198.471)
Destinacéo:
Absorcao de prejuizos com reserva de retengédo de lucros - - (198.471) - 198.471 -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 5.103.848 155.225 1.222.709 (22.271) - 6.459.511

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
- _____________________________________________________________________________________________________________________________|
Demonstragao das Mutagdes do Patrimonio Liquido Consolidado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Retencao Ajuste do patrimonio liquido — Lucros Patrimonio liquido
social Legal de lucros variacao cambial no capital acumulados consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2016 3.175.816 143.356 1.231.722 (22.271) - 4.528.623
Aumento de capital 1.871.653 - - - - .871.
Lucro liquido do exercicio - - - - 246.946 246.946
Destinagao do lucro liquido:
Reserva Legal - 11.869 - - (11.869) -
Dividendos propostos - - - - (56.379) (56.379)
Retencgéo de lucros - - 178.698 - (178.698) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 5.047.469 155.225 1.410.420 (22.271) - 6.590.843
Aumento de capital 56.379 - - - - 56.379
Prejuizo liquido do exercicio - - - - (189.141) (189.141)
Destinacao:
Absorcao de prejuizos com reserva de retencédo de lucros - - (189.141) - 189.141 -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 5.103.848 155.225 1.221.279 (22.271) - 6.458.081

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.
- ___________________________________________________________________________________________________________________________]
Demonstracdes dos Valores Adicionados para os exercicios findoa em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em Milhares de Reais — R$)

Controladora Consolidado
Receitas 2018 2017 2018 2017
Prestac&o de servigos - - 2.828.750 2.922.045
Receita dos servigos de construgao - - 1.244.156 1.708.751
Outras receitas 4.566 2.894 49.114 44.744
4.566 2.894 4.117.020 4.670.540
Insumos Adquiridos de Terceiros
Custo dos servicos prestados - - (321.694) (317.705)
Custo dos servicos de construcao - — (1.244.156) (1.703.751)
Materiais, energia, servicos de terceiros e
outros (6.827)  (4.278) (142.000) (136.504)
Custo da concessao - - (103.881) (104.102)
Custos de provisao de manuteng@o em rodovias - - (432.660) (224.654)
Outros (1.433) (1.706) (72.325) (74.593)
(8.260) (5.984) (2.316.716) (2.561.309)
Valor Adicionado Bruto (3.694) (3.090) 1.800.304 2.109.231
Depreciagoes e Amortizacoes (9.754) (7.130) (987.033) (779.441)
Valor Adicionado Liquido Produzido (Retido) (13.448) (10.220) 813.271 1.329.790
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (92.943) 285.759 - -
Receitas financeiras 156.202 238.999 82.765 66.062
Juros capitalizados - - 87.449 173.712
Outros (28.476)  (2.526) (28.467) (2.527)
34.783 522.232 141.747 237.247
Valor adicionado total a distribuir 21.335 512.012 955.018 1.567.037

Controladora Consolidado

Distribuicdo do valor adicionado 2018 2017 2018 2017
Pessoal e encargos:
Remuneragao direta 4.585 12.493 218.281 221.996
Beneficios 67 55 47.580 46.258
FGTS 615 209 17.178 16.230
Impostos, taxas e contribui¢des:
Federais (incluindo IOF) 10.540  31.520 69.691 283.532
Estaduais 2 8 60 43
Municipais - - 143.014 147.962
Remuneragéo de capitais de terceiros:
Juros 136.022  63.954 509.988 406.170
Juros capitalizados BNDES - - 29.109 74.897
Juros capitalizados Debéntures - - 19.612 12.104
Perdas em Operacdes de SWAP - 11501 - 11.501
Aluguéis 79 69 13.689 17.315
Outras 3.372 1.965 75.957 52.586
Remuneracao de capitais proprios:
Juros — Debéntures privadas e mutuos 64.524 152.853 (38.728) (57.214)
Juros capitalizados sobre mutuos - - 38.728 86.711
Integralizagdo de Capital:
Dividendos - 56.379 - 56.379
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (198.471) 181.006 (189.141) 190.567

21.335 512.012 955.018 _ 1.567.037

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.
.- ________________________________________________________________________________________________________|
Notas Explicativas as DemonstragcGes Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de Reais — R$, exceto quando de outra forma mencionado)

@ Contexto Operacional

A Arteris S.A. (“Sociedade ou Controladora”) ¢ uma sociedade por agdes, domiciliada na Avenida Presi-
dente Juscelino Kubitschek, 1.455 — 92 andar, municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. As
demonstragdes financeiras da Sociedade, individuais e consolidadas, relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2018 abrangem a Sociedade e suas controladas (conjuntamente referidas como
“Grupo Arteris” e individualmente como “entidade do Grupo”). A Sociedade foi fundada em 09/11/1998
e tem como atividades principais: ® Execug@o por administracdo, empreitada ou subempreitada, de
construgao civil, inclusive servicos auxiliares ou complementares, exceto fornecimento de mercado-
rias fora do local de prestacao dos servicos. ® Realizacao de estudos, calculos, projetos, ensaios e
supervisoes relacionados as atividades de engenharia e construcao civil. * Realizacao de obras de
infraestrutura em geral, compreendendo, sem restricao, servigos de construcao civil, terraplenagem
em geral, sinalizagao, refor¢co, melhoramento, recuperagao, manutencao e conservacao de estradas
e engenharia consultiva em geral. « Exploragéo direta e/ou através de consorcios e/ou através de
participagdes em outras sociedades, de negdcios relativos a obras e/ou servigos publicos no setor de
infraestrutura em geral, através de qualquer modalidade de contrato, incluindo, mas ndo se limitando
a parcerias publico privadas, autorizagdes, permissdes e concessoes. ® Exploragao de servigos de
operagdo e manutengdo de infraestrutura de transporte em geral. * Locagao e administragdo de
bens, méveis ou iméveis, proprios ou de terceiros; e  Participacdo em outras sociedades, simples
ou empresarias, como sdcia, acionista ou quotista, podendo representar sociedades nacionais ou
estrangeiras. A Sociedade, através de suas controladas, principalmente as concessionarias estaduais,
possui uma forte geracéo de caixa, sélida estrutura de capital e fontes de financiamento diferenciadas
para implementar seu plano de negdcio. A Sociedade e suas controladas utilizam os recursos gerados
pelas atividades operacionais para atender suas necessidades de capital de giro. Adicionalmente,
acessa o mercado de capitais e conta com empréstimos e financiamentos junto as principais institui-
coes financeiras e de fomento do pais para complementar sua necessidade de caixa. Em 31/12/2018
o ativo circulante supera o passivo circulante em R$1.063.890 (em 31/12/2017 o passivo circulante
superava o ativo circulante em R$62.239) na Controladora e o passivo circulante supera o ativo
circulante em R$833.137 (R$1.075.951 em 31/12/2017) no consolidado. A geragao de caixa, somada
a capacidade de crédito da Sociedade, além dos recursos oriundos de linhas de financiamento de
longo prazo, é adequada para fazer frente as suas obrigacdes de curto prazo registradas no passivo
circulante, o que inclui a amortizagéo de seus financiamentos circulantes, e manutengéo de nivel de
alavancagem adequado as obrigacoes de longo prazo. Uma vez que as projecdes de receita de suas
controladas no médio e longo prazos apontam para patamares crescentes e sustentaveis, através
da evolucao do trafego pedagiado e reajustes tarifarios anuais, ao mesmo tempo em que o plano de
obras é suportado pelo financiamento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(“BNDES”) e por recursos captados no mercado de capitais através da emissao de debéntures de
infraestrutura ou outros valores mobilidrios em suas concessionarias e através da propria Sociedade,
a Administragao acredita que a Sociedade e suas controladas possuem condi¢des para honrar as
obrigacdes de curto, médio e longo prazos existentes. A emissao das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas foi aprovada pelo Conselho de Administragdo em 27 de fevereiro de 2019.

@3 Concessoes

Com base nos seus objetivos sociais, a Sociedade participa, em 31/12/2018, em concessionarias
de rodovias do Estado de S&o Paulo e de rodovias federais. Concessiondrias estaduais: Autovias
S.A. (“Autovias”): A Autovias é uma sociedade por agdes, domiciliada no municipio de Ribeirao Preto,
Estado de Sao Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 312,2. Iniciou suas operacdes em
01/09/1998, com o objetivo exclusivo de realizar, sob o regime de concess&o até 31/08/2018, a
exploracao da malha rodoviaria de ligagao entre Franca, Batatais, Ribeirao Preto, Araraquara, Sao
Carlos e Santa Rita do Passa Quatro e respectivos acessos, nos termos do Contrato de Concessao
celebrado com o Departamento de Estradas e Rodagem de S&o Paulo — DER/SP n® 18/CIC/97/Lote
10. Por meio do Termo Aditivo e Modificativo n® 19/14 de 16/01/2015, foi autorizado pela Agéncia
Reguladora de Transporte do Estado de Séo Paulo (“ARTESP” ou “Poder Concedente”) o reequilibrio
da equag&o econémico-financeira do contrato de concessao. Esse reequilibrio foi concedido mediante
a prorrogacao do prazo de concessdo em 3 meses e 19 dias, sem alteragao do valor do 6nus fixo.
Dessa maneira, o periodo de exploracdo da concessao passou a ser até 18/12/2018. A Autovias
teve reconhecido no Didrio Oficial publicado em 09/10/2018, a aprovagéo do Termo Aditivo Modifi-

cativo N°® 20/18 assinado em 14/12/2018, indicando a modalidade por prorrogacéo de prazo para
fins de recomposicdo do equilibrio econdmico financeiro do contrato de concessao. Trata-se do
reequilibrio do processo 021.631/2016 referente a alteragc@o do indice de reajuste de tarifa de peda-
gio observados no periodo de 01/07/2013 a 30/06/2017, perfazendo um total de 38 dias a contar da
data de 20/12/2018, dessa maneira o periodo de exploracdo da concessdo passou a ser até
26/01/2019. Em 24/01/2019 foi assinado o Termo de Retirratificagdo do Termo Aditivo e Modificativo
n? 19/2014, devido a revisao dos calculos de reequilibrio econémico-financeiro tratado no TAM n®
19/2014, referente a obra de remodelagao do dispositivo do KM 307 da SP 330. A atualizagédo dos
dados de fluxo de caixa marginal demonstrou que o prazo anteriormente estabelecido em 3 meses
e 19 dias seria insuficiente para o reequilibrio contratual, concedendo um prazo adicional de 65 dias
(sessenta e cinco dias) a contar de 26/01/2019. Dessa maneira o periodo de exploracdo da conces-
sao passou a ser até 01/04/2019. A Autovias teve reconhecido o desequilibrio referente a alteracao
do indice de reajuste de tarifa de peddagio observados no periodo de 01/07/2017 a 31/08/2018. A
concessionaria aguarda a assinatura do Termo Aditivo Modificativo que oficializa a prorrogacdo de
prazo em um total de 22 dias a contar da data de 02/04/2019. Dessa maneira o periodo de explora-
cao da concessdo passara a ser até 23/04/2019. A Autovias foi autorizada em 12/09/2014 pela
ARTESP, por meio do oficio 0074/14, a executar uma nova obra de 14 quilémetros de duplicacao da
SP 318, entre os km 253 e 249, em duas etapas, pelo valor estimado de R$91.000. A concluséo da
primeira etapa da obra foi entregue em janeiro de 2017 e a segunda etapa da obra ndo sera mais
executada pela Sociedade. O reequilibrio do montante de R$30.992, referente a primeira etapa da
obra foi realizado por meio da metodologia de fluxo de caixa marginal, estabelecida na Resolucao
ARTESP 01/2013, estima-se a prorrogacao de prazo de concessao em 2 meses, levando o término
da concessao para junho de 2019. A Autovias ainda possui pleitos em discussdo com o poder
concedente que podem alterar a data do encerramento de suas atividades. A Autovias assumiu
compromissos de implantacao de obras decorrentes da concessao, os quais se encontram substan-
cialmente cumpridos: Na SP 255 — Rodovia Antonio Machado Sant'/Anna:  Implantacdo da 2a pista
no trecho compreendido entre o km 2,8 e o km 48,35; * Implantacao de faixas adicionais ao longo
de todo o trecho entre o km 48,35 e o0 km 77. Na SP 318 — Rodovia Engenheiro Thales de Lorena
Peixoto Junior: * Implantagcdo de faixas adicionais do km 257,8 ao km 280. Na SP 330 — Rodovia
Anhanguera: * Implantagéo de vias marginais em Ribeirdo Preto (17,2 km). Na SP 334 — Rodovia
Candido Portinari: « Complementacéo da duplicagao no trecho entre o km 322 e o km 337; « Implan-
tacdo da 22 pista no trecho compreendido entre o km 337 e o km 348; * Implantacdo da 22 pista no
trecho compreendido entre o km 358 e o0 km 395,5. Na SP 345 — Rodovia Engenheiro Ronan Rocha:
* Implantagao da 22 pista e recapeamento da pista existente no trecho compreendido entre o km 10
e o km 36; * Implantacéo de vias marginais entre o km 30 e o km 35, do lado direito, e entre o0 km
33 e 0 km 35, do lado esquerdo. Centrovias Sistemas Rodovidrios S.A. (“Centrovias”): A Centrovias
é uma sociedade por acdes, domiciliada no municipio de ltirapina, Estado de S&o Paulo, Brasil, situada
na Rodovia Washington Luis, km 216,8, Pista Sul. Iniciou suas operacdes em 09/06/1998, de acordo
com o Contrato de Concessao Rodovidria firmado com o DER/SP, regulamentado pelo Decreto
Estadual n®42.411, de 30/10/1997, e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concessao,
a exploragao do sistema rodovidrio de ligagao entre os municipios de Sao Carlos a Cordeirdpolis,
de ltirapina a Jau, e de Jau a Bauru. Por meio do Termo Aditivo e Modificativo n® 16, de 26/02/2019,
foi reconhecido o desequilibrio referente a alteragao do indice de reajuste de tarifa de pedagio
observados no periodo de 01/07/2015 a 30/06/2017. O referido termo oficializou a prorrogagéo de
prazo em um total de 48 dias a contar da data de 19/06/2019. Dessa maneira o periodo de explora-
¢ao da concessao passou a ser até 05/08/2019. A Centrovias assumiu compromissos de implanta-
cao de obras decorrentes da concessao, os quais se encontram substancialmente cumpridos: Na
SP 225 — Rodovias Engenheiro Paulo Nilo Romano e Comandante Jodo Ribeiro de Barros:  Implan-
tacao da 2a pista no trecho compreendido entre 0 km 91 + 429 e o km 177 + 400; ¢ Implantagao da
2a pista no trecho compreendido entre o km 183 + 850 e o km 235 + 040. Concessionaria de
Rodovias do Interior Paulista S.A. (“Intervias”): A Intervias é uma sociedade por acdes, domiciliada
no municipio de Araras, Estado de S&ao Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 168, Pista
Sul. Foi constituida em 28/05/1999, iniciou suas opera¢des em 18/02/2000, de acordo com o Contrato
de Concessao Rodovidria firmado com o DER/SP n® 19/CIC/98, regulamentado pelo Decreto Esta-
dual n® 42.411, de 30/10/1997, e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concessao, a
exploracao do sistema rodoviario de ligacao entre os municipios de ltapira, Mogi-Mirim, Limeira,
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Demonstragao do Resultado para os exercicios findo
em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais — R$,
exceto o lucro (prejuizo) liquido do periodo por agdo basico e diluido)
Nota

Controladora Consolidado

explicativa 2018 2017 2018 2017
Receita Operacional Liquida 20 - — 3.855.913 4.406.011
Custo dos Servicos Prestados 21 - — (3.330.660) (3.358.667)
Lucro Bruto - - 525.253  1.047.344
(Despesas) Receitas Operacionais
Gerais e administrativas 21 (16.264) (14.287) (240.185) (251.278)
Remuneragao da Administracao 15 (7.096) (11.661) (26.071) (27.160)
Tributérias (447) (329) (512) (506)
Outras receitas/despesas
operacionais, liquidas 4.566 2.894 9.062 3.695
Equivaléncia patrimonial 10 (92.943) 285.759 - -
(Prejuizo) Lucro Operacional
antes do Resultado Financeiro (112.184) 262.376 267.547 772.095
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 22 156.202 238.999 82.765 66.062
Despesas financeiras 22 (214.013) (253.834) (568.751)  (448.829)
Variagdo cambial, liquida (28.476) (2.526) (28.467) (2.527)
(86.287) (17.361) (514.453) (385.294)
(Prejuizo) Lucro Operacional
antes do Imposto de Renda
e da Contribuicao Social (198.471) 245.015  (246.906) 386.801
Imposto de Renda e Contribuicao
Social
Correntes 8 - (7.630) (108.164) (166.425)
Diferidos 8 - - 165.929 26.570
(Prejuizo) Lucro Liquido do
Exercicio (198.471) _237.385 _ (189.141) 246.946
(Prejuizo) Lucro Por Acao
Basico e Diluido — R$ 24 (0.2719) 0,3783 (0,2591) 0,3935

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstragdes do Resultado Abrangente para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de Reais — R$)

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

(Prejuizo) Lucro Liquido do Exercicio (198.471) 237.385 (189.141) 246.946
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado Abrangente do Exercicio (198.471) 237.385 (189.141) 246.946

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais — R$)

Controladora Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais 2018 2017 2018 2017
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (198.471) 237.385 (189.141) 246.946
Ajustes para conciliar o lucro liquido

com o caixa liquido (utilizado nas)

gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagbes e amortizagdes 9.754 7.130 987.033 779.441
Baixa de ativos permanentes 262 1.022 21.602 16.337
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - —  (165.929) (26.570)
Variacao monetéria e juros sobre credores pela

concessao - - 24.485 4.979
Receita com aplicacdes financeiras vinculadas - - (6.219) (13.946)
Juros e variagbes monetarias sobre mutuos (58.224) (63.347) (38.728) (57.214)
Juros e variacdes monetarias de empréstimos 34.074 30.487 292.418 238.238
Juros e variagdes monetarias de debéntures 130.328 35.992 245.948 170.708
Perda/(ganho) operagdo Swap (22.494) 11.346 (22.494) 11.346
Despesa/(receitas) financeira dos ajustes a

valor presente - - 31.881 29.943
Constituicao (reversao) de provisao para riscos

civeis, trabalhistas e fiscais 109 6 33.986 48.420
Atualizacdo monetaria de provisao para riscos

civeis, trabalhistas e fiscais 3 - 2.104 -
Constituicao (reversao) de provisao para

manutengao - - 432.660 224.654
Equivaléncia patrimonial 92.943  (285.759) - -
Reducdo (aumento) dos ativos operacionais:
Contas a receber - - 15.336 (4.805)
Contas a receber — partes relacionadas 227.930 (23.602) (603) 8
Estoques - - (3.191) 317
Despesas antecipadas (859) (3.724) 3.086 3.429
Impostos a recuperar (6.790) (3.390) (5.436) (5.039)
Outros créditos 2 133 (7.485) (1.389)
Depésitos judiciais (11) (13) 29 26.077
Outras contas a receber - - (5) 2.414
Aumento (reducdo) dos passivos operacionais:
Fornecedores 1.499 (196) (54.245) (51.728)
Fornecedores — partes relacionadas (394) (1.591) (6.672) -
Caugdes contratuais de fornecedores (88) 88 (12.721) 2.671
Obrigagdes sociais (4.400) 8.914 (18.651) 12.100
Obrigagoes fiscais 6.654 (8.908) 75.186 141.683
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (287) (754)  (104.022) (137.585)
Outras contas a pagar 255 6.850 5.449 (12.164)
Credores pela concessao - - (455) 70
Riscos civeis, trabalhistas, fiscais e regulatérios (72) (232) (32.062) (20.493)
Pagamento de empréstimos/debéntures — juros - — (495.385) (528.733)
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas

atividades operacionais 211.723 (52.163) 1.007.759 1.100.115
Fluxo de caixa das atividades de

investimento
Aquisicdes de itens do ativo imobilizado (803) (227) (14.724) (14.594)
Aquisicdes de itens do intangivel (1.534) (23.800) (1.651.497) (3.484.743)
Aplicacéo financeira vinculada - 1 (25.421) (60.515)
Valor resgatado das aplicagdes vinculadas - - 12.857 221.098

Adicdes aos investimentos

Recebimento de juros sobre o capital préprio

Recebimento de dividendos

Caixa liquido utilizado nas atividades de
investimento

Fluxo de caixa das atividades de
financiamento

(426.100) (2.561.387) - -
45.232 41.772 - -
401.983  286.834 - -

18.778 (2.256.807) (1.678.785) (3.338.754)

Captacdo de empréstimos 187.500 932.930 1.133.647 988.384
Pagamento de empréstimos — principal (259.855)  (860.530)  (557.305) (1.135.307)
Pagamento de empréstimos — juros (12.181) (19.736) - -
Instrumento financeiro derivativo 20.783 (18.300) 20.783 (18.300)
Risco sacado - - 4.443 6.353
Emissao de débentures - 1.610.470 900.000 2.010.470
Pagamentos de debéntures — principal — (200.000) (461.275) (813.571)
Pagamentos de debéntures — juros (120.486) (20.720) - -
Captacdes de empréstimos empresas ligadas (5.800) (568) - -
Pagamentos de principal — empresas ligadas (141.813)  (285.173) —  (210.000)
Pagamentos de juros — empresas ligadas (122.302)  (323.907) - -
Pagamento de credores pela concessao - - (29.949) (86.561)
Aumento de Capital - 1.812.001 - 1.812.001
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas

atividades de financiamento (454.154) 2.626.467 1.010.344 2.553.469
(Reducao) aumento do saldo de

caixa e equivalentes de caixa (223.653) 317.497 339.318 314.830
Caixa e equivalentes de caixa no

inicio do exercicio 468.880 151.383 698.941 384.111
Caixa e equivalentes de caixa no

fim do exercicio 245.227 468.880 _ 1.038.259 698.941

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Piracicaba, Conchal, Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto Ferreira e Sao Carlos — Lote 6. Por meio
do Termo Aditivo e Modificativo n® 14/06, de 21/12/2006, foi autorizado pela ARTESP o reequilibrio
da adequacdo econdémico-financeira do contrato de concessao. Esse reequilibrio foi concedido
mediante prorrogagao do prazo de concessdo por mais 95 meses sem alteragéo do valor do énus
fixo. Dessa maneira, o periodo de exploracao da concessdo passou a ser até 16/01/2028. Em
decorréncia da deliberagdo do Conselho Diretor da ARTESP, no uso de suas atribui¢bes legais, o
mesmo aprovou a inclusao no cronograma fisico — financeiro do contrato de concesséo, a implan-
tacdo de marginais e dispositivo de retorno no distrito industrial de Itapira — KM 46+250 — Leste/
Oeste. O reequilibrio econdémico-financeiro decorrente da referida inclusédo, apurado de acordo com
ametodologia de fluxo de caixa marginal, foi de R$1.053, em valor presente liquido. O prazo estimado
de prorrogacao contratual para a recomposicao do desequilibrio € de dois meses e quinze dias,
passando o periodo de exploragao da concessdo a ser até 01/04/2028. As obras e manutencdes
para o periodo de 95 meses reequilibrados em TAM assinado no ano de 2006 ainda nao foram
definidas pela Sociedade e ARTESP. A Intervias assumiu originalmente compromissos de implan-
tacdo de obras decorrentes da concessao, os quais se encontram substancialmente cumpridos: Na
SP 147 — Rodovia Engenheiro Jodo Tosello ¢ Duplicagao da rodovia no trecho compreendido entre
o km 41,36 e o km 54 e entre o km 62,45 e o km 106,32. Na SP 191 — Rodovia Wilson Finardi
* Duplicagao da rodovia no trecho compreendido do km 43,8 ao km 44,9, do km 45,6 ao km 46,9 e
do km 49,7 ao km 74,72. Na SP 352 — Rodovia Comendador Virgolino de Oliveira ¢ Duplicagéo da
rodovia no trecho compreendido entre o km 162,45 e o km 185,17. Na SP 165/330 — Rodovia
Anhanguera — Contorno Rodovidrio de Araras * De acordo com o Termo Aditivo e Modificativo n®
06/02 e 32 readequacéo do cronograma de obras de 08/10/2002, foram construidos um trecho de
4,67 quilometros de rodovia, denominado Contorno Rodoviario de Araras, na SP 165/330, partindo
do Km 165,225 da SP 330 — Rodovia Anhanguera até o Km 42,300 da SP 191 — Rodovia Wilson
Finardi. Vianorte S.A. (“Vianorte”): A Vianorte é uma sociedade por agdes domiciliada no municipio
de Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, Brasil, situada na Rodovia Attilio Balbo, km 327,5. Iniciou suas
operac¢des em 06/03/1998, de acordo com o Contrato de Concessao Rodovidria firmado com o DER/
SP n® 009/CIC/97 — Lote 05, e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concessao até
margo de 2018, a exploragao do sistema rodovidrio constituido pela SP 330 Rodovia Anhanguera,
SP 322 Rodovia Attilio Balbo/Rodovia Armando Salles de Oliveira, SP 328 Rodovia Alexandre Balbo/
Contorno Norte de Ribeirdo Preto e SP 325/322 — Avenida dos Bandeirantes. Por meio do Termo
Aditivo e modificativo n® 15/14 de 16/01/2015, foi autorizado pela ARTESP o reequilibrio da adequa-
cao econdémico-financeira do contrato de concessao. Esse reequilibrio foi concedido mediante a
prorrogacao do prazo de concessao estimado em mais dezessete dias sem alteracdo do valor do
onus fixo. Dessa maneira, o periodo de exploragéo da concessao passou a ser até 23/03/2018. Este
prazo podera ser prorrogado ou reduzido por intermédio de processo administrativo préprio, que
devera ser concluido antes do inicio de vigéncia do prazo mencionado, nos termos da Resolucdo
ARTESP/1, de 25/03/2013. A Vianorte assumiu compromissos de implantac@o de obras decorrentes
da concessdo, os quais se encontram substancialmente cumpridos: SP 322 Rodovia Attilio Balbo/
Rodovia Armando Salles de Oliveira * Duplicagéo do trecho entre o km 343 + 500 e o km 390 + 500
— Sertaozinho/ Bebedouro; » Duplicagdo do trecho entre 0 km 307 + 500 e o km 325 + 910 — Contorno
Viario Sul; » Construg&o de dispositivos de acessos/retornos; » Construgcdo de passarelas entre o km
334 + 860 e 0 km 337 + 790 — Sertaozinho; * Construgcdo de marginais entre o km 333 + 160 e o0 km
343 + 480; * Ampliacdo de dispositivo com a SP 325/322 no km 325 + 910 (entroncamento); * Cons-
trugao da transposic@o sobre o Cérrego Santa Elisa no km 345 + 100. SP 328 Rodovia Alexandre
Balbo ¢ Duplicacéo do trecho entre o km 323+130 ao Km 337+010; » Construcado de dispositivos nos
km 326+220/330+720/334+710/335+160 — passagem superior (PSU). SP 330 Rodovia Anhanguera
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* Construcao de passarela no km 380 — Sao Joaquim da Barra; ¢ Construgao do posto de suporte
ao usuario em Orlandia no km 366 + 150; * Construcao do dispositivo com Avenida Lara Nilza Raffaini
Cacéo no km 319 + 650. SP 325/322 — Avenida dos Bandeirantes — Ribeirdao Preto  Construcdo de
passarela km 8 + 550; » Construcédo de galeria de ago km 6 + 400; » Construcdo de dispositivo km
8 + 300. Em conformidade ao que determina oficio OF.DGR. 0054/18 da ARTESP, as 24 horas do
dia 17/05/2018 a Sociedade realizou a transferéncia do sistema remanescente do lote rodoviario 05
para empresa licitante vencedora da concorréncia Publica Internacional n® 03/2016. No entanto, a
Sociedade continua com as tratativas junto a ARTESP e DER para formalizacdo do encerramento
do contrato de concesséo. Esse periodo tem por objetivo a verificagdo e aprovacdo das condicoes
de devolugao para viabilizar a assinatura dos Termos Provisérios e Definitivos de Devolugéo do
Sistema Rodoviario conforme descrito no contrato de concess@o. Mesmo com o final da concessao
no dia 17/05/2018, a Vianorte ainda realizara adequacdes de obras solicitadas pela comissao de
devolugdo implantada pela ARTESP. ViaPaulista S.A. (“ViaPaulista”): A ViaPaulista ¢ uma sociedade
por acdes, domiciliada no municipio de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo, Brasil, situada na
Rodovia Anhanguera, Km 312,2. Constituida em 22/06/2017. A Sociedade iniciou suas operacdes
em 22/11/2017, de acordo com o Contrato de Concessao Rodovidria firmado com a ARTESP n°0359
— ARTESP - 2017, regulamentado pelo Decreto Estadual n® 62.333 de 21/12/2017, e tem por obje-
tivo exclusivo, realizar, sob o regime de concessao, pelo prazo de 30 anos, a exploragdo do sistema
Rodoviério referente ao Lote denominado Rodovias dos Calgados (ltaporanga — Franca). Esse lote
abrange os 317 quilémetros hoje administrados pela Autovias S. A., concessiondria do grupo, além
de outros 403 quildmetros que estavam sob administracdo direta do Governo do Estado de Sédo
Paulo. A ViaPaulista iniciou parcialmente a trafegabilidade e operacdo com cobranca de tarifa de trés
pracas de pedagio desde 25/01/2019. A concessiondria assumiu os seguintes compromissos de
implantag&o de obras decorrentes da concessao: * Duplicagao da rodovia SP 255 do km 48+100 ao
km 774100, do km 83+200 ao km 137+950, do km 137+950 ao km 147+300, do km 155+770 ao km
1794600, do km 179+600 ao km 237+430, do km 288+190 ao km 297+250, do km 297+250 ao km
320 e do km 334+250 ao km 357+430; ¢ Duplicacdo da Rodovia SP 249 do km 144+150 ao km
158+400; * Duplicacdo da Rodovia SP 318 do km 249 ao km 251 e do km 251 ao km 280; * Pavi-
mentacdo dos acessos SPA 321/334 do km 0 ao km 4+300 e SPA 334/334 do km 0 ao km 9+700.
Em decorréncia dos contratos de concess&o, as concessionarias estaduais reconheceram o direito
de uso e exploragao, registrado no ativo intangivel como direito de outorga, tendo como contrapartida
o passivo na rubrica “Credores pela concessao”, conforme mencionado nas notas explicativas n® 12
e n® 17, respectivamente. Conforme estabelecido nos contratos de concessédo e nos termos aditivos
e modificativos subsequentes dessas concessionarias estaduais, as tarifas de pedagio sao reajus-
tadas anualmente no més de julho com base na variacéo do Indice Geral de Pregos do Mercado —
IGP-M ou Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, dos dois 0 menor, ocorrida até 31 de
maio. Para a controlada ViaPaulista, as tarifas serao reajustadas anualmente com base na variacdo
do IPCA, no més de outubro de cada ano. Extintas as concessdes, retornam ao Poder Concedente
todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragao dos sistemas rodovidrios
transferidos as concessionarias, ou por elas implantados no ambito das concessdes. A reversao sera
gratuita e automatica, com os bens em perfeitas condi¢des de operacao, utilizacdo e manutengao e
livres de quaisquer 6nus ou encargos. As concessionarias terdo direito a indenizagdo correspondente
ao saldo nao amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicao ou execugao, devidamente auto-
rizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos dos prazos das concessoes,
desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pelas
concessodes. Para a ViaPaulista todos os investimentos previstos originalmente no contrato de con-
cessao, inclusive a manutencdo e substituicdo de bens reversiveis, deverdo ser depreciados e
amortizados pela concessionaria no prazo da concessao, ndo cabendo qualquer pleito ou reivindi-
cacdo de indenizagdo por eventual saldo ndo amortizado ao fim do prazo da concesséo, quanto a
esses bens. As concessiondrias estaduais estimam os montantes relacionados a seguir, em
31/12/2018 e de 2017, para cumprir com as obrigagdes de realizar investimentos, recuperacdes e
manutencgdes até o final dos contratos de concessao. Esses valores poderao ser alterados em razao
de adequagoes contratuais e revisdes periédicas das estimativas de custos no decorrer do periodo
de concessao, sendo pelo menos anualmente verificados:

2018
Autovias  Centrovias Intervias Vianorte ViaPaulista
Natureza Previsdao Previsdao de Previsdo de Previsdo Previsao de
dos custos de 2018 2018 a2019 2018 a2028 de 2018 2018 a 2047 Total
Melhorias na
infraestrutura 14.039 11.170 201.605 412 3.706.978 3.934.204
Conserva
especial 37.543 21.126 53.804 1.227 1.708.341 1.822.041
51.582 32.296 255.409 1.639 5.415.319 5.756.245
2017
Vianorte
Autovias Centrovias Intervias Previ- ViaPaulista
Natureza Previsdao Previsao de Previsao de sdo Previsao de
dos custos de 2018 2018 22019 2018 22028 de 2018 2018 a 2047 Total
Melhorias na infra-
estrutura 140.391 39.419 378.399 11.068 2.574.541 3.143.817
Conserva especial 43.727 18.927 64.740 2.773 2.650.653 2.780.821
184.118 58.346 443.139 13.841 5.225.194 5.924.639

As concessionarias estaduais vém negociando com o 6rgéo regulador a execucéo de obras de
melhorias de infraestrutura passiveis de reequilibrio e em 31/12/2018 estas obras estdo estimadas
em R$120.054 (R$72.298 em 31/12/2017), as quais nao estdo incluidas no quadro acima. Esses
valores poderao ser alterados em razdo de adequagbes contratuais e revisdes periédicas das esti-
mativas de custos. Concessionarias Federais: Autopista Planalto Sul S.A. (“Planalto Sul”): A Planalto
Sul é uma sociedade por agdes, domiciliada no municipio de Rio Negro, Estado do Parana, situada
na Avenida Afonso Petschow, 4.040 — Bairro Industrial. Foi constituida em 19/12/2007 e tem como
objeto social Unico a exploragédo da concessao de servigo publico do lote rodoviario BR-116/PR/SC,
compreendendo o trecho entre Curitiba e a divisa entre os Estados de Santa Catarina e Rio Grande
do Sul, objeto do processo de licitagdo correspondente ao Lote 02, em conformidade com o Edital
de Licitacdo n® 006/2007, publicado pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT” ou
“Poder Concedente”), pelo prazo de 25 anos, nao sendo admitida a prorrogagéo do prazo de con-
cessao precedida da execugdo de obras publicas de recuperagédo, manutengao, monitoramento,
conservacao, operacdo, ampliacdo e melhorias. A Planalto Sul estd em plena operagdo desde
22/02/2009, quando do inicio da operagao de sua ultima praca de pedagio na BR-116/km 134-PR.
A concessionaria assumiu os seguintes compromissos de implantagcdo de obras decorrentes da
concessao: * 25,4 km de duplicacao de rodovia; * 48,3 km de terceira faixa; * 10,2 km de vias laterais;
* Construcéo de 9 passarelas; * Construgao de 5 pracas de pedagio; ® Construgcdo de 9 bases de
servicos operacionais — BSO’s; » Implantagdo e reforma de postos de pesagem; * Recuperacéo e
manutengao de toda a extensao da rodovia. Autopista Fluminense S.A. (“Fluminense”): A Fluminense
é uma sociedade por a¢oes, domiciliada no municipio de Sdo Gongalo, no Estado do Rio de Janeiro,
Brasil, na Avenida Sao Gongalo, 100 — Unidade 101. Foi constituida em 19/12/2007 e tem como
objeto social unico a exploracdo da concessao de servigo publico do lote rodoviario BR-101/RJ,
compreendendo o trecho entre a divisa RJ/ES — Ponte Presidente Costa e Silva, objeto do processo
de licitacao correspondente ao Lote 04, em conformidade com o Edital de Licitagdo n°® 004/2007,
publicado pela ANTT, pelo prazo de 25 anos, nao sendo admitida a prorrogagao do prazo de con-
cessao, precedida da execucé@o de obras publicas de recuperagdo, manutencao, monitoramento,
conservacao, operagéo, ampliacao e melhorias. A Fluminense estd em plena operagdo desde
31/08/2009, quando do inicio da operagédo da sua Ultima praca de pedagio na BR-101/km 252-RJ.
A concessionaria assumiu os seguintes compromissos de implantagcdo de obras decorrentes da
concessao: * 176,6 km de duplicacao da rodovia; * 3,8 km de vias laterais; 28,3 km de variantes e
contornos; ® Construgéo de 17 passarelas; ® Construcao de 5 pracas de pedéagio; ® Construcao de 7
bases de servigos operacionais — BSO’s; ¢ Implantacao e reforma de postos de pesagem; * Recu-
peracao de toda a extensao da rodovia. Autopista Fernao Dias S.A. (“Fernao Dias”): A Fernéo Dias
é uma sociedade por ac¢des, domiciliada no municipio de Pouso Alegre, Estado de Minas Gerais,
Brasil, situada na Rodovia BR-381, km 850,5, Pista Norte. Foi constituida em 19/12/2007 e tem como
objeto social unico e exclusivo a exploracao da concessao de servico publico do lote rodoviario BR
381-MG/SP, compreendendo o trecho entre Belo Horizonte e Sdo Paulo, objeto do processo de
licitacao correspondente ao Lote 05, em conformidade com o Edital de Licitacdo n® 002/2007, publi-
cado pela ANTT, pelo prazo de 25 anos, ndo sendo admitida a prorrogac¢édo do prazo de concessao,
precedida da execucao de obras publicas de recuperacao, manutencéo, monitoramento, conserva-
cao, operacao, ampliacdo e melhorias. A Ferndo Dias estd em plena operacao desde 09/09/2010,
quando do inicio da operacao de sua Ultima praca de pedagio na BR-381/km 65-SP. A concessio-
naria assumiu os seguintes compromissos de implantacado de obras decorrentes da concessao: * 88
km de terceira faixa; * 94,26 km de vias laterais; * 8,3 km de variantes/contornos; ® Construgao de
50 passarelas; * Construcao de 8 pracas de pedagio; ® Construc@o de 12 bases de servicos opera-
cionais — BSO’s; * Implantacao e reforma de postos de pesagem; ® Recuperacao de toda a extenséao
da rodovia. Autopista Réqgis Bittencourt S.A. (“Régis Bittencourt”): A Régis Bittencourt € uma socie-
dade por acdes, domiciliada no municipio de Registro, no Estado de Sao Paulo, Brasil, na Rodovia
SP 139, n® 216. Constituida em 19/12/2007 e tem como objeto social Unico a exploragédo do lote
rodoviario BR-116-SP/PR, compreendendo o trecho entre Sdo Paulo e Curitiba, objeto do processo
de licitacdo correspondente ao Lote 06, em conformidade com o Edital de Licitagdo n® 001/007,
publicado pela ANTT, sob forma de concessao de servico publico pelo prazo de 25 anos, ndo sendo
admitida a prorrogacé@o do prazo de concessao, precedida da execucao de obras publicas para
recuperagdo, manutencao, monitoramento, conservacao, operacao, ampliacdo e melhorias da
rodovia. A Régis Bittencourt estd em plena operacédo desde 18/05/2009, quando do inicio da opera-
cdo de sua Ultima praca de peddagio na BR-116/km 542-SP. A concessiondria assumiu os seguintes
compromissos de implantacéo de obras decorrentes da concessao: ¢ 30,5 km de duplicacdo de
rodovia; * 30 km de terceira faixa; * 55 km de vias laterais; * 26,4 km de variantes e contornos;
* Construgao de 51 passarelas; ® Construcdo de 6 pracas de pedagio; * Construcao de 9 bases de
servicos operacionais — BSO’s; * Implantacédo e reforma de postos de pesagem; ¢ Recuperacéo de
toda a extensao da rodovia. Autopista Litoral Sul S.A. (“Litoral Sul”): A Litoral Sul é uma sociedade
por acdes, domiciliada no municipio de Joinville, Estado de Santa Catarina, Brasil, situada na Rua
Ministro Calégenas, 343. Foi constituida em 19/12/2007 e tem como objeto social tnico e exclusivo
a exploracdo da concessao de servico publico do lote rodoviario BR-116/BR-376/PR e BR-101/SC,
compreendendo o trecho entre Curitiba e Floriandpolis, objeto do processo de licitagao correspondente
ao Lote 07, de conformidade com o Edital de Licitagdo n® 003/2007, publicado pela ANTT, pelo prazo
de 25 anos, nao sendo admitida a prorrogacao do prazo de concessao, precedida da execucdo de
obras publicas de recuperacdo, manuten¢ao, monitoramento, conservagao, operacao, ampliacdo e
melhorias. A Litoral Sul esta em plena operacdo desde 17/06/2009, quando do inicio da operacdo
de sua ultima praca de pedagio na BR-101/km 221-SC. A concessiondria assumiu os seguintes
compromissos de implantacdo de obras decorrentes da concessao: ® 30 km de terceira faixa; * 79,7
km de vias laterais; ® 94,7 km de variantes e contornos; ® Construcao de 39 passarelas; * Construgao
de 5 pracas de pedéagio; ® Construcéo de 9 bases de servicos operacionais — BSO’s; ¢ Implantacdo
e reforma de postos de pesagem; » Recuperacao de toda a extensao da rodovia. Conforme estabe-
lecido nos contratos de concessao dessas concessiondrias, as tarifas de peddgio sao reajustadas
no més de fevereiro no caso da Fluminense e da Litoral Sul e no més de dezembro no caso da
Planalto Sul, da Fernao Dias e da Régis Bittencourt, com base na variacdo do IPCA. Extintas as
concessoes, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vincu-
lados a exploragéo dos sistemas rodovidrios transferidos as concessiondrias ou por elas implantados
no ambito das concessdes. A reversdo sera gratuita e automatica, com os bens em perfeitas condi-
cOes de operagao, utilizagdo e manutencao e livres de quaisquer 6nus ou encargos. As concessio-
narias terdo o direito a indenizacdo correspondente ao saldo nao amortizado ou depreciado dos
bens, cuja aquisicao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos
cinco anos do prazo das concessoes, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade
dos servicos abrangidos pelas concessoes. Em decorréncia dos modelos dos contratos das conces-
soes federais serem da forma ndo onerosa e considerarem o menor preco de tarifa de pedagio, as
concessionarias federais ndo pagam ao Poder Concedente, pelo direito de exploragcdo dos lotes
mencionados, nenhum énus fixo e/ou variavel. O principal compromisso firmado pelas concessio-
narias federais decorrente dos contratos de concessao ¢ o recolhimento para a ANTT da verba de
fiscalizaga@o destinada a cobertura de despesas com a fiscalizagé@o da concessao ao longo de todos
os prazos das concessdes. Os valores nominais da verba de fiscalizagdo sdo como segue:

Concessionaria Valor anual Valor no periodo da concessao
Planalto Sul 1.846 26.613
Fluminense 2.665 37.754
Fernado Dias 7.916 112.143
Régis Bittencourt 8.436 119.510
Litoral Sul 6.424 91.007

27.287 387.027

A verba de fiscalizagao é corrigida pelo mesmo indice e na mesma data da correcao da tarifa basica
de pedagio. Além do recolhimento para a ANTT da verba de fiscalizagdo, as concessionarias federais
firmaram compromissos decorrentes do contrato de concessao como: * Assumir integralmente o risco
decorrente de erros na determinacao de quantitativos para execugao de obras e servigos previstos no
Programa de Exploracdo da Rodovia — PER. ® Assumir integralmente o risco decorrente de danos nas
rodovias que derivem de causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme o Capitulo I1I, Titulo V,
do edital do leildo. » Assumir integralmente o risco pela variagdo nos custos de seus insumos, mao
de obra e financiamentos. ¢ Assumir integralmente riscos decorrentes da regularizacao do passivo
ambiental dentro da faixa de dominio das rodovias, cujo fato gerador tenha ocorrido apds a data da
assinatura do contrato de concessao. ® Os estatutos sociais das concessionarias federais previam a
obrigacao de abrir seu capital social em até dois anos ap6s a data do inicio do contrato de concessao,

previsto para 15/02/2010. Os registros de sociedade por agdes de capital aberto foram concedidos
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pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM em 29/03/2010. » Apresentar anualmente as demons- Ativo ou passivo Classificagao inicial Saldo Nova classificagao de
tracdes financeiras auditadas para a ANTT e publica-las. As concessiondrias federais estimam os financeiro pelo IAS 39 em 2017 acordo com o IFRS 9
montantes relacionados a seguir, em 31/12/2018 e de 2017, para cumprir com as obrigagbes de Passivo financeiro
realizar investimentos, recuperacdes e manutencdes, até o final dos contratos de concesséo. Esses mensurado pelo custo
valores poderdo ser alterados em razdo de adequagdes contratuais e revisdes periédicas das esti- Debéntures amortizado  1.626.888 Custo amortizado
mativas de custos no decorrer do periodo de concessao, sendo pelo menos anualmente verificados: Passivo financeiro
2018 mensurado pelo custo
Previs@o de 2018 a 2033  Partes relacionadas amortizado ~ 879.075 Custo amortizado
Planalto Fernao Régis Litoral Passivo financeiro
Natureza dos custos Sul Fluminense Dias Bittencourt Sul Total mensurado pelo custo
Melhorias na infraestrutura ~ 91.716 719.977  361.608 562.651 247.504 1.983.456  OQutras contas a pagar amortizado 5.066 Custo amortizado
Recuperacdes/Manu- Consolidado
tencoes 265.277 333.467 _ 726.379 505.596 487.446 2.318.165  Ativo ou passivo Classificacao inicial Saldo  Nova classificacdo de
356.993 1.053.444 1.087.987 _ 1.068.247 734.950 4.301.621 financeiro peloIAS 39 em 2017 acordo com o IFRS 9
2017 ) ] Ativo finapceiro mantido Mensurados a valor justo
Previsao de 2018 a 2033  Equivalentes de caixa até o vencimento 698.941 por meio de resultado
Planalto Fernao Régis Litoral . Empréstimo ou )
Natureza dos custos Sul Fluminense Dias Bittencourt Sul Total  Partes relacionadas recebivel 215 Custo amortizado
Melhorias na infraestrutura  112.324 821478 470570  684.218 163.053 2.251.643 ) Empréstimo ou Mensurados a valor justo
Recuperagdes/Manu- Cor)tas~a reqber cl|gntes Vret_:eblvel 156.309 por meio de resul_tado
tengoes 224.026 272483  600.392 392.231 403.041 1.892.172  Aplicagdes financeiras Empréstimo ou Mensurados a valor justo
336.350 _ 1.003.961 1.070.961 _1.076.449 566.004 4.143.8{5  Vinculadas recebivel  103.424  _por meio de resultado
As concessionarias federais vém negociando com o 6rgéo regulador a execugao de obras de melho- Outras contas a receber Emprersetér:&\?;l 7.951 Menzl:rr?]té?; gevf;g[lf;s(}g
rias de infraestrutura passiveis de reequilibrio e em 31/12/2018 estas obras estao estimadas em Valor justo por meio de ’ Mer?surados a valor justo
R$3.230.067 (R$3.252.213 em 31/12/2017), as quais ndo estdo incluidas no quadro acima. Esses Derivativos ativos ] presultados 1.862 por meio de resuftado
valores poderao ser alterados em razao de adequagdes contratuais e revisdes periédicas das estima- Passivo financeiro '
tivas de custos. A segregacao das estimativas de investimentos foi elaborada conforme mencionado £ ocadores e caugdes mensurado pelo custo
na nota explicativa n® 3 “Momento de reconhecimento do ativo intangivel”. As controladas Régis contratuais amortizado 262.506 Custo amortizado
Bittencourt, Litoral Sul, Fern&o Dias e Fluminense, celebraram Termos de Ajuste de Conduta- “TAC” Passivo financeiro
com a ANTT, em decorréncia de processos administrativos sancionatérios de possiveis ndo confor- mensurado pelo custo
midades, instaurados pela Agéncia, desde o inicio das concessoes até 22/09/2014. Em decorréncia Empréstimos e financiamentos amortizado 3.199.119 Custo amortizado
da assinatura destes termos de ajuste, essas concessionarias realizardo o montante equivalente a Passivo financeiro
R$139.900 em novas obras nédo previstas no contrato de concessao, que trardo melhorias, seguranca mensurado pelo custo
e conforto aos usuarios, nas rodovias objeto de suas concessdes. Em 31/12/2018 a maior parte dessas Debéntures amortizado 2.891.755 Custo amortizado
obras encontravam-se concluidas. Quanto a controlada Planalto Sul, a Sociedade informa que conti- Passivo financeiro
nua com as negociagdes para firmar, em condi¢des semelhantes, um TAC com a ANTT, mas segue mensurado pelo custo
apresentando suas justificativas e defesas administrativas em procedimentos de nao conformidades. Credores pela concesséo amortizado 266.282 Custo amortizado
a Base de Preparagéo Passivo financeiro
= . — " - mensurado pelo custo
Declaracao de conformidade (com relagéo as normas IFRS e as normas do CPC): As demonstragdes  Taxq de fiscalizagéo amortizado 4.083 Custo amortizado
financeiras individuais foram preparadas e estao apresentadas de acordo com as préticas contabeis Passivo financeiro
adotadas no Brasil, identificadas como Controladora. As demonstragdes financeiras consolidadas mensurado pelo custo
foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasile  Outras contas a pagar amortizado 77.244 Custo amortizado

de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board—|ASB. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas
incluidas na legislagao societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes
técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados pela CVM. As demonstragoes
financeiras individuais apresentam a manutencao dos efeitos da amortizag&o do ativo diferido existente
na data de transicdo para IFRS, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. Dessa forma,
essas demonstrages individuais nao séo consideradas como estando em conformidade com as IFRS,
que exigem o reconhecimento de ativo diferido no resultado, quando incorrido. A Administracao da
Sociedade apresenta todas as informacgdes relevantes das demonstragdes financeiras, individuais
e consolidadas, e essas informagdes correspondem as utilizadas por ela na sua gestao. Base de
mensuracdo: As demonstrages financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo historico, exceto se indicado de outra forma. Moeda funcional e moeda de apresentagéo:
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real — (R$), que é a
moeda funcional da Sociedade. Todas as demonstracgdes financeiras apresentadas foram arredonda-
das para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. Uso de estimativa e julgamento: A
preparacgao das demonstracdes financeiras exige que a Administracao faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de praticas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As informagdes sobre
essas premissas e estimativas, que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material
dentro do préximo exercicio estao relacionadas aos seguintes aspectos: determinacdo de taxas de
desconto a valor presente utilizadas na mensuracéo de certos ativos e passivos de curto e longo
prazos, determinacao de provisdes para manutengao, determinagao de provisdes para investimentos
oriundos dos contratos de concessao cujos beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de
pedagio, provisdes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios, perdas relacionadas a contas
areceber e elaboracao de projecdes para teste de recuperacao dos ativos intangiveis e de realizagcao
de créditos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos que, apesar de refletirem o julgamento
da melhor estimativa possivel por parte da Administracdo da Sociedade e de suas controladas,
relacionada a probabilidade de eventos futuros, podem eventualmente apresentar variagbes em
relagdo aos dados e valores reais. Estimativas e premissas séo revistas de uma maneira continua.
Revisbes com relacéo a estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. Julgamentos e estimativas criticas refe-
rentes as praticas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estao descritas a seguir: Contabilizacdo de
contratos de concessé&o: Na contabilizagao dos contratos de concessao, conforme determinado pela
Interpretagao Técnica do Comité de Pronunciamentos Contébeis —ICPC 01 e IFRIC 12, a Sociedade
efetua analises que envolvem o julgamento da Administracao, substancialmente no que diz respeito
a aplicagao da interpretacdo de contratos de concessao, determinacéo e classificacao dos gastos
de melhoria e construgdo como ativo intangivel e avaliagao dos beneficios econémicos futuros para
fins de determinagao do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos contratos
de concessao. Momento de reconhecimento do ativo intangivel: A Administracdo da Sociedade avalia
o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas dos
contratos de concessao, segregando os investimentos em dois grupos: (a) Investimentos que geram
potencial de receita adicional: sdo reconhecidos somente quando incorridos os custos da prestacdo
de servicos de construcao relacionados a ampliagao ou melhoria da infraestrutura. (b) Investimentos
que ndo geram potencial de receita adicional: sdo estimados considerando a totalidade dos contratos
de concessao e reconhecidos a valor presente na data de transicao, conforme mencionado na nota
explicativa n® 18. Determinacao de amortizacéo anual dos ativos intangiveis oriundos dos contratos
de concessao: A Sociedade reconhece os efeitos de amortizacao dos ativos intangiveis decorrentes
dos contratos de concessao, limitados ao prazo da respectiva concessao. A Sociedade reconhece
a amortizacao no resultado linearmente, prospectivamente e com base no prazo remanescente de
cada concessao, ja que este método é o que reflete o padréo de consumo de beneficios econdémicos
futuros incorporados no ativo. Determinacédo das receitas de construcdo: De acordo com o CPC 47
e IFRS 15, quando a Sociedade contrata servicos de construgao, deve reconhecer uma receita de
construcao quando realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas
relativas ao servico de construgéo contratado. A Administragdo da Sociedade avalia questdes rela-
cionadas a responsabilidade primaria pela contratacdo desses servicos, mesmo nos casos em que
haja a terceirizagéo dos servigos, dos custos de gerenciamento e do acompanhamento das obras
as controladas. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinacao do valor justo
das atividades de construcao. Provisdo para manutencéo referente ao contrato de concessédo: A
contabilizagao da proviséo para manutengao, reparo e substituicoes nas rodovias é calculada com
base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacdo a valor presente na data de encerra-
mento do exercicio, em contrapartida a despesa para manutencao ou recomposicao da infraestrutura
a um nivel especifico de operacionalidade. O passivo a valor presente deve ser progressivamente
registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execugédo das obras.

@3 Principais Praticas Contabeis

As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente nessas demons-
tracdes financeiras individuais e consolidadas referentes aos exercicios findos em 31/12/2018 e de
2017. As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade e por suas controladas na elaboragéao
das demonstracdes financeiras sdo: * Base de consolidagao; * Combinacdes de negdcios; * Aquisicoes
efetuadas a partir de 01/01/2009. Nos exercicios findos em 31/12/2018 e de 2017 n&do houveram
transagodes qualificadas como combinagéo de negécios. Aquisicdes anteriores a 01/01/2009: Como
parte da transicdo para as IFRS e os CPC, a Sociedade optou por no reapresentar as combinacoes
de negdcios anteriores a 01/01/2009. Com relacao a aquisicdes anteriores a 01/01/2009, o direito
de outorga incorporado representa o montante reconhecido sob as praticas contabeis anteriormente
adotadas. Esse direito de outorga incorporado foi alocado como parte do ativo intangivel da conces-
s&do e é amortizado pelos critérios descritos na nota explicativa n® 8. Principios de consolidacao: As
demonstrac¢des financeiras consolidadas correspondem aos saldos da Sociedade e de suas contro-
ladas, em que a participacao direta ou indireta € de 100% do capital votante, e estdo apresentadas
a seguir. Na consolidagao foram eliminados os investimentos nas controladas, os saldos a receber
e a pagar, as receitas e as despesas entre as empresas consolidadas. A lista a seguir apresenta as
participacdes nas controladas incluidas na consolidagédo:

Controlada 2018 2017
Participacao  Participacao  Participacao Participacao

Indireta Direta Indireta Direta

Autovias - 100% - 100%
Centrovias - 100% - 100%
Intervias 49% 51% 49% 51%
Vianorte - 100% - 100%
ViaPaulista - 100% - 100%
Planalto Sul - 100% - 100%
Fluminense - 100% - 100%
Ferndo Dias - 100% - 100%
Régis Bittencourt - 100% - 100%
Litoral Sul - 100% - 100%
Latina Manutencao (a) - 100% - 100%
Arteris Participacoes (b) - 100% - 100%

(a) A Latina Manutenc¢ao de Rodovias Ltda. (“Latina Manutengao”), constituida em 2005, é domiciliada
no municipio de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km
312,2, e tem por objetivo a conservagao e a exploracao de atividades de construgdo, administragédo
e manutencgao de obras relacionadas as rodovias, administradas pelas controladas da Sociedade. (b)
A Arteris Participacoes S.A., constituida em 2015, domiciliada no municipio de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, situada na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455 — 92 andar, tem por objetivo
a participacdo em outras sociedades simples ou empresarias como sécia, acionista ou quotista,
podendo representar sociedades nacionais ou estrangeiras. A Arteris S.A. transferiu para a Arteris
Participagbes 49% da participacdo que possui na Intervias. O contexto operacional de cada uma das
concessionarias de rodovias, os principais compromissos e outras informacdes estdo divulgadas
na nota explicativa n° 2. 4.1. Moeda Estrangeira: As demonstracdes financeiras consolidadas sao
apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da controladora. Ativos e passivos monetarios
em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional da Sociedade pela taxa de cambio na
data de fechamento. Quando houver diversas taxas de cambio disponiveis, a taxa usada serd aquela
pela qual os futuros fluxos de caixa representados pela transagao ou balanco seriam liquidados caso
esses fluxos de caixa ocorressem na data da mensuragé@o. Os ganhos e as perdas de variagdes
nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos monetarios sao reconhecidos na demonstracao
de resultado. 4.2. Instrumentos Financeiros: As praticas contabeis adotadas na elaboragéo das
demonstracdes financeiras estdo consistentes com aquelas divulgadas em 31/12/2017, exceto
pela adocé@o de novos pronunciamentos contdbeis conforme mencionado abaixo: Classificacdo
dos ativos e passivos financeiros na adogao inicial do IFRS 9: O quadro abaixo apresenta os ativos
financeiros classificados de acordo com o |AS 39 e as novas categorias de mensuragédo de acordo
o IFRS 9 (CPC 48):
Controladora

Ativo ou passivo Classificacgao inicial Saldo Nova classificacao de
financeiro pelolAS 39 em 2017 acordo com o IFRS 9
Ativo financeiro mantido Mensurados a valor justo
Equivalentes de caixa até o vencimento 468.880 por meio de resultado
Partes relacionadas Empréstimo ou recebivel 1.658.625 Custo amortizado
Mensurados a valor justo
Outras contas a receber Empréstimo ou recebivel 477 por meio de resultado
Valor justo por meio de Mensurados a valor justo
Derivativos ativos resultados 1.862 por meio de resultado
Passivo financeiro
Fornecedores e caugdes mensurado pelo custo
contratuais amortizado 3.290 Custo amortizado
Passivo financeiro
Empréstimos e mensurado pelo custo
financiamentos amortizado 246.708 Custo amortizado

4.2.1. Categorias: Os instrumentos financeiros ativos e passivos podem ser classificados nas
seguintes categorias especificas: mensurados ao valor justo por meio de resultado, valor justo por
meio de outros resultados abrangentes e custo amortizado. A categoria depende da finalidade para
a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados e é determinada no reco-
nhecimento inicial dos instrumentos financeiros. Os ativos e passivos financeiros mantidos pela
Sociedade sé&o classificados sob as seguintes categorias: Ativos Financeiros mensurados ao valor
justo por meio de resultado: S&o ativos financeiros mantidos para negociac¢ao, quando sdo adqui-
ridos para esse fim, principalmente no curto prazo e s@o mensurados ao valor justo na data das
demonstragdes financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Os instrumentos finan-
ceiros derivativos também sao classificados nessa categoria. No caso da Sociedade, nessa catego-
ria estdo incluidos unicamente os instrumentos financeiros derivativos. Os saldos dos instrumentos
derivativos nao liquidados sdo mensurados ao valor justo na data das demonstracdes financeiras e
classificados no ativo ou passivo, sendo as variagdes no valor justo registradas, respectivamente,
nas rubricas de “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”. Custo amortizado: Estes ativos
s@o mensurados de forma subsequente ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment (quando for o caso). A receita de juros,
ganhos e perdas cambiais e impairment, quando aplicavel, sdo reconhecidos diretamente no resul-
tado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado. 4.3. Instrumen-
tos financeiros derivativos: As operagdes com instrumentos financeiros derivativos, contratadas
pela Sociedade, resumem-se a “swap” que visa exclusivamente a protecédo dos fluxos de caixa dos
financiamentos projetados em moeda estrangeira. Sdo mensuradas ao seu valor justo, com as
variagdes registradas contra o resultado do exercicio. O valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos € mensurado através das posi¢oes informadas pelas mesas de operacgéo de cada insti-
tuicdo financeira envolvida. 4.4. Caixa e equivalente de caixa: Os equivalentes de caixa sdo
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento
ou outros fins. Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras realizaveis em até
90 dias da data original do titulo ou considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um mon-
tante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor, os
quais sao registrados pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas
dos balancos, que nao excedem o seu valor de mercado ou de realizacao. 4.5. Imobilizado: Reco-
nhecimento e mensuracéo: O ativo imobilizado € mensurado ao custo de aquisi¢ao e/ou construgao,
deduzido das despesas de depreciagbes acumuladas e perdas de reducdo ao valor recuperavel,
este ultimo quando aplicavel. Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos direta-
mente atribuiveis a aquisicdo e/ou construgao, incluindo outros custos para colocar o ativo no local
e em condicdes necessarias para que esses possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis,
os custos de empréstimos sao capitalizados. Depreciacao: As deprecia¢des sdo calculadas pelo
método linear, de acordo com as taxas demonstradas na nota explicativa n® 11, limitadas, quando
aplicavel, ao prazo de concessao. 4.6. Ativo diferido: O pronunciamento técnico CPC 43 (R1) —
Adocéo inicial dos pronunciamentos técnicos CPC 15 a CPC 41 determina que a manutengéo do
saldo em conta do ativo diferido somente se aplica as demonstragdes financeiras individuais prepa-
radas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Assim, esses saldos foram elimina-
dos nas demonstragdes financeiras consolidadas para ajusta-las as normas internacionais (IFRS).
4.7. Ativo intangivel: Ativo intangivel oriundo dos contratos de concesséo: A Sociedade reconheceu
ativo intangivel vinculado ao direito de cobrar pelo uso da infraestrutura das concessoes estaduais,
mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, o ativo intan-
givel é mensurado pelo custo, que inclui os custos de empréstimos capitalizados deduzidos da
amortizagao acumulada e das perdas por redugao ao valor recuperavel. A amortizagdo dos ativos
intangiveis é reconhecida no resultado, linearmente, com base no prazo remanescente da concessao,
a partir da data em que esses ativos estao disponiveis para uso, ja que este método é o que reflete
o padrao de consumo de beneficios econdémicos futuros incorporados no ativo. Os agios que tenham
sido alocados aos direitos de concessao, assim como aqueles que nao tenham sido alocados dire-
tamente a concessao, ou outros ativos e passivos que tenham o beneficio econémico limitado no
tempo (prazo definido), em razao de direito de concessao com vida Util definida, compdem o saldo
do ativo intangivel nas demonstragdes financeiras consolidadas e sdo amortizados pelos mesmos
critérios descritos no paragrafo anterior. 4.8. Reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e
intangiveis com vida util definida: No fim de cada exercicio, a Sociedade e suas controladas
revisam o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se ha indicagcao
de que tais ativos sofreram alguma perda por reducéo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacao,
o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar essa perda. Por tratar-se
basicamente de concessoes, a Sociedade nao estima o montante recuperavel de um ativo individu-
almente, mas o montante recuperavel de seus ativos como um todo com base em seu valor em uso.
Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados a valor presente
por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a avaliagao atual de mercado, do valor da moeda no
tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros néo foi
ajustada. Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor
que seu valor contabil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recu-
peravel é reconhecida imediatamente no resultado. 4.9. Custo de empréstimos: Os custos de
empréstimos atribuidos diretamente a aquisicao, construcéo ou produgéo de ativos qualificados, os
quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso, séo
incluidos no custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para o uso pretendido. Os ganhos
decorrentes da aplicacao temporaria dos recursos obtidos com empréstimos especificos e ainda
nao gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos com empréstimos qualificados para
capitalizagao. Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos em uma conta redutora
e amortizados pelo tempo dos contratos. 4.10. Imposto de renda e contribuicao social — corren-
tes e diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo social sdo apurados dentro dos critérios
estabelecidos pela legislagao fiscal vigente. Impostos correntes: A provisdo para imposto de renda
e contribuigéo social é calculada sobre a base tributavel do exercicio. A base tributavel difere do lucro
apresentado na demonstracdo do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuigao social é calculada para cada empresa
individualmente com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio. Impostos diferidos: O imposto
de renda e a contribui¢do social diferidos ativos sdo registrados com base em saldos de prejuizos
fiscais, bases de célculo negativas da contribui¢do social e diferengas temporérias entre os livros
fiscais e os contabeis, quando aplicavel, considerando as aliquotas de 25% para o imposto de renda
e 9% para a contribuicao social, e partindo da estimativa da Sociedade de lucros tributaveis futuros.
O imposto de renda e a contribuigao social diferidos passivos sao registrados com base nos ajustes
a valor presente decorrentes do direito de concessao, e dos ajustes referentes a mudangas de
praticas contabeis, conforme a nota explicativa n° 8. 4.11. Provis6es: Provisdes sdo reconhecidas
quando a Sociedade tem uma obrigacao presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de
um evento passado, e que € provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacao e uma estimativa confidvel do valor da obrigacao possa ser feita. A despesa relativa a
qualquer provisdo € apresentada na demonstragao do resultado, liquida de qualquer reembolso. Se
o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisdes sao descontadas utilizando uma
taxa corrente antes dos impostos que reflete, quando adequado, os riscos especificos ao passivo.
Quando for adotado o desconto, 0 aumento na provisao devido a passagem do tempo é reconhecido
como custo financeiro. Provisao para investimentos: Proviséo para investimentos: decorrente dos
gastos estimados para cumprir com as obrigagdes contratuais das concessdes cujos beneficios
econdmicos ja estao sendo auferidos e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo intan-
givel da concessdo. A mensuragao dos respectivos valores presentes foi calculada pelo método do
fluxo de caixa descontado, considerando as datas em que se estima a saida de recursos para fazer
frente as respectivas obrigacdes (estimados para todo o periodo de concessao), e descontada por
meio da aplicagédo da taxa de 7,30% ao ano em 31/12/2018 (6,40% ao ano em 31/12/2017). A
Administracao revisa a taxa de desconto periodicamente. A determinacao da taxa de desconto uti-
lizada pela Administragao tem como base a taxa de juros real livre de risco, uma vez que as projecoes
de fluxos das obrigag6es foram preparadas por seus valores reais em 31/12/2018 e de 2017 e ndo
consideram riscos adicionais de fluxo de caixa. Proviséo para manutencao: Provisao para manuten-
¢ao: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as obrigagdes contratuais das concessoes
relacionadas a utilizagdo e manutengdo das rodovias em niveis preestabelecidos de utilizagao. A
mensuragao dos respectivos valores presentes foi calculada pelo método do fluxo de caixa descon-
tado, considerando as datas em que se estimam as saidas de recursos para fazer frente as respec-
tivas obrigacdes. A taxa de desconto utilizada é de 7,30% ao ano em 31/12/2018 (6,40% ao ano em
31/12/2017). A determinag&o da taxa de desconto utilizada pela Administragao esta baseada na taxa
de juros real livre de risco. Provisdo para riscos tributarios, civeis, regulatérios e trabalhistas: A
Sociedade é parte de processos judiciais e administrativos. Provisdes sao constituidas para todos
os riscos referentes a processos judiciais e administrativos, tributérios, civeis, trabalhistas e regula-
térios para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a obrigagao e uma
estimativa razodvel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo de advoga-
dos externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circuns-
tancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusées de inspegdes fiscais ou exposi¢des
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes dos tribunais. 4.12. Ajuste a valor
presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados
monetariamente e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagc@o as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacdo da relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os
fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. 4.13. Reconhecimento de receita: Contratos de construcéo qualificados e clas-
sificados como servicos de construcéao: A receita relacionada aos servigos de construcao ou melho-
ria estabelecidos nos contratos de concessao é reconhecida de acordo com o estagio de conclusao
das obras realizadas. A receita de operacgao ou servico é reconhecida no periodo em que 0s servigos
sdo prestados. Receitas oriundas das cobrancas de pedagios ou tarifas decorrentes dos direitos de
concessao: Essas receitas s@o mensuradas pelo valor justo da contraprestacéao recebida ou a
receber, deduzida de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita é reconhecida no periodo de
competéncia, ou seja, quando da utilizacdo pelos usuarios dos bens publicos objeto da concessao.
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4.14. Receitas e despesas financeiras: Substancialmente representadas por juros e variagdes
monetarias decorrentes de aplica¢des financeiras, depésitos judiciais, empréstimos e financiamen-
tos, debéntures e passivo com credores pela concesséo e efeitos dos ajustes a valor presente. 4.15.
Dividendos: A proposta de distribuicao de dividendos efetuada pela Administracdo da Sociedade
que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é registrada como passivo
na rubrica “Dividendos propostos” por ser considerada como uma obrigagao legal prevista no esta-
tuto social da Sociedade, conforme divulgado na nota explicativa n® 19. 4.16. Demonstracéo do
Valor Adicionado (DVA): Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada e
distribuida pela Sociedade durante determinado exercicio e é apresentada, conforme requerido pela
legislacao societaria brasileira, como parte de suas demonstragoes financeiras. A DVA foi preparada
a partir das informagdes contabeis que servem de base a preparagdo das demonstragées financei-
ras e seguindo as disposicdes contidas no pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstragédo do
Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Sociedade, representada
pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre esta, as outras
receitas e efeitos da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa), pelos insumos adquiridos de
terceiros (custo das vendas e aquisicdes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os
tributos incluidos no momento da aquisicéo, os efeitos das perdas e recuperagéo de valores ativos,
e a depreciacao e amortizagao) e pelo valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equiva-
léncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a
distribuicao dessa riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicbes, remuneracgédo de capitais
de terceiros e remuneragéo de capitais proprios. 4.17. Normas e interpretacdes novas e revisadas,
e emitidas: IFRSs novas e revisadas ja emitidas, adotadas: 4.17.1. IFRS 15 — Receitas de contra-
tos com clientes: A partir de 01/01/2018 entrou em vigor a norma IFRS 15/CPC 47 que substituiu
todos os requisitos de reconhecimento de receita de acordo com as normas IFRS/CPC’s. Essa nova
norma estabeleceu um modelo de cinco etapas para contabilizacdo das receitas decorrentes de
contratos com clientes. De acordo com a IFRS 15/CPC 47 a receita deve ser reconhecida por um
valor que reflete a contrapartida a que uma Sociedade espera ter direito em troca de transferéncia
de bens ou servigos para um cliente. Uma entidade reconhece receitas de acordo com esse princi-
pio basico por meio da cumulativa observancia aos seguintes passos: Passo 1: Identificar o(s)
contrato(s) com um cliente — um contrato € um acordo entre duas ou mais partes que cria direitos e
obrigacdes exequiveis. Os requisitos da IFRS 15 se aplicam a todo contrato que tenha sido celebrado
com um cliente e que atenda critérios especificos. Passo 2: |dentificar as obrigacdes de desempe-
nho no contrato — um contrato inclui promessas de transferéncia de produtos ou servicos a um cliente.
Se esses produtos ou servicos forem distintos, as promessas constituem obrigac6es de desempenho
e s&o contabilizadas separadamente. Passo 3: Determinar o preco da transagdo — o prego da
transacao é o valor da contraprestacdo em um contrato ao qual uma entidade espera ter direito em
troca de transferir produtos ou servicos prometidos a um cliente. Passo 4: Alocar o preco de tran-
sacdo as obrigacdes de desempenho no contrato — uma entidade normalmente aloca o preco da
transacao a cada obrigagcdo de desempenho com base nos pregos de venda individuais relativos de
cada bem ou servico distinto prometido no contrato. Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou a
medida que) a entidade satisfizer uma obrigacao de desempenho — uma entidade reconhece recei-
tas quando (ou a medida que) satisfaz uma obriga¢do de desempenho ao transferir um bem ou
servico prometido a um cliente (o que ocorre quando o cliente obtém o controle desse bem ou
servico). O valor da receita reconhecida ¢ o valor alocado a obrigacao de desempenho satisfeita. As
controladas da Sociedade tém como principais transacdes a receita de pedagio e a receita de
construcéo. A Sociedade realizou uma avaliagéo nas cinco etapas do novo modelo de reconhecimento
da receita, e ndo identificou alteragdes ou impactos significativos em relagdo ao reconhecimento
anterior dessas receitas, dado que sao reconhecidas mediante a prestagédo do servico ao usuario,
no caso da receita de pedagio, e conforme incorridas na construgédo dos ativos intangiveis como
cumprimento do contrato de concessao, no caso das receitas de constru¢do. As demais receitas
foram compreendidas nesta andlise e estao substancialmente de acordo com a norma IFRS 15/CPC
47.4.17.2. IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao — Metodologia
de estimativa de reducao ao valor recuperavel (impairment): O IFRS 9 introduziu o conceito de
Perdas de Crédito Esperadas em oposicdo as perdas de créditos incorridas na norma anterior (IAS
39). Os ativos financeiros sujeitos aos requisitos de reducéao ao valor recuperavel (impairment) sdo
aqueles mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes. O objetivo dos requisitos de impairment é reconhecer as perdas de créditos esperadas ao
longo da vida para todos os instrumentos financeiros para os quais houve aumento significativo de
risco de crédito desde o reconhecimento inicial — seja avaliado individualmente ou coletivamente —
considerando todas as informagdes razodveis e sustentaveis, incluindo informagdes prospectivas.
As controladas da Sociedade possuem concentracdo em sua carteira de clientes e ndo possuem
histérico de perdas em seus instrumentos financeiros. A Administracéo efetuou uma analise de risco
de crédito da carteira e concluiu que ndo existem perdas a serem reconhecidas em seus recebiveis
e nem em relagdo aos demais instrumentos financeiros. IFRSs novas e revisadas ja emitidas, porém
ainda ndo adotadas: Como parte do compromisso do CPC em adotar no Brasil todas as alteracoes
introduzidas pelo “International Accounting Standards Board — IASB” nas IFRSs, alteragcbes em
determinados pronunciamentos contébeis ja foram divulgadas pelo IASB, as quais ainda nao estdo
vigentes e a Sociedade ndo adotou de forma antecipada para a preparagdo dessas demonstragdes
financeiras.

Pronunciamento

ou interpretacédo Descricéo

A IFRS 16 fornece um modelo abrangente para a identificagdo de con-
tratos de arrendamento e seu tratamento nas demonstracgdes financeiras
de arrendatarios e arrendadores. Ela substituira as seguintes normas e
Interpretacdes quando estiver em vigor: - IAS 17 Arrendamentos; - IFRIC
4 Determinagéo se um Acordo contém Arrendamento; - SIC-15 Arrenda-
mentos Operacionais — Incentivos; e - SIC-27 Avaliagdo da Esséncia das
Transagoes Envolvendo a Forma Legal de Um Arrendamento.

A IFRIC 23 descreve como determinar a posicao fiscal e contabil quando
houver incerteza sobre o tratamento do imposto de renda. A interpreta-
cao requer que a entidade: - Determine se posicoes fiscais incertas sao
avaliadas separadamente ou como um grupo; e - Avalie se é provavel
que a autoridade fiscal aceite a utilizacao de tratamento fiscal incerto,
ou proposta de utilizagao, por uma entidade nas suas declaragdes de
imposto de renda: - Em caso positivo, a entidade deve determinar sua
posicao fiscal e contabil em linha com o tratamento fiscal utilizado ou
a ser utilizado nas suas declaragdes de imposto de renda. - Em caso
negativo, a entidade deve refletir o efeito da incerteza na determinagao
da sua posicao fiscal e contabil.

As alteragbes a IFRS 9 esclarecem que, para determinar se uma
caracteristica de pagamento antecipado satisfaz a condi¢ao de “apenas
pagamentos de principal e juros”, a parte que exerce a opcao pode
pagar ou receber compensagao razoavel pelo pagamento antecipado
independentemente do motivo para o pagamento antecipado. Em outras
palavras, as caracteristicas de pagamento antecipado com compensa-
¢ao negativa nao descumprem automaticamente condi¢ao de “apenas
pagamentos de principal e juros”.

A alteragdo esclarece que a IFRS 9, inclusive as exigéncias de redugao
ao valor recuperavel, é aplicavel a investimentos de longo prazo. Adicio-
nalmente, ao aplicar a IFRS 9 a investimentos de longo prazo, a entidade
nao leva em conta os ajustes ao seu valor contabil necessarios de acordo
com a |AS 28 (isto &, ajustes ao valor contabil dos investimentos de longo
prazo resultantes da alocacao das perdas da investida ou da avaliacdo
da reducéo ao valor recuperavel de acordo com a IAS 28).

As Melhorias Anuais incluem alteragdes a quatro normas.

- IAS 12 — Impostos sobre a Renda: As alteragdes esclarecem que
a entidade deve reconhecer as consequéncias do imposto de renda
incidente sobre dividendos no resultado, em outros resultados abran-
gentes ou no patriménio dependendo de onde a entidade reconheceu
originalmente as transagdes que geraram o lucro a distribuir. Este é o
caso independentemente da aplicagédo de aliquotas fiscais diferentes
para o lucro distribuido e a distribuir. - IAS 23 — Custos de Empréstimos:
As alteragbes esclarecem que se houver algum empréstimo especifico
em aberto apds o correspondente ativo estar pronto para seu uso ou
venda pretendida, esse empréstimo se torna parte dos recursos que a
entidade toma emprestado geralmente ao calcular a taxa de capitalizacao
sobre empréstimos em geral. - IFRS 3 — Combinacdes de Negdécios: As
alteragdes a IFRS 3 esclarecem que quando a entidade obtém o con-
trole de um negdcio que é uma operagao conjunta, a entidade aplica as
exigéncias de combinacgado de negdcios em estagios, inclusive a remen-
suracao da participagao anteriormente detida na operagao conjunta ao
valor justo. A participagao anteriormente detida a ser remensurada inclui
qualquer ativo, passivo e agio nao reconhecido relacionado a operagdo
conjunta. - IFRS 11 — Negécios em Conjuntos: As alteragbes a IFRS
11 esclarecem que quando uma parte que participa em uma operacdo
conjunta que corresponde a um negdcio, mas nao detém o controle
conjunto dessa operacdo, obtém o controle conjunto dessa operacao
conjunta, a entidade ndo remensura a sua participagao anteriormente
detida na operagao conjunta.

As alteragdes esclarecem que o custo de servicos passados (ou do ganho
ou da perda de liquidagéo) é calculado mensurando o passivo (ativo) de
beneficios definidos com base em premissas atualizadas e comparando
os beneficios oferecidos e os ativos do plano antes e apds a alteragao do
plano (ou sua redugéo ou liquidagdo) mas ignorando o efeito do teto de
ativos (que pode surgir quando o plano de beneficios definidos esta em
posicéo de superavit). A IAS 19 esclarece que a alteragao no efeito do teto
de ativos resultante da alteragao do plano (ou sua redugéao ou liquidagéo)
é determinada em uma segunda etapa e reconhecida normalmente em
outros resultados abrangentes.

Os paragrafos relacionados a mensuracado do custo de servigos corren-
tes e dos juros liquidos sobre o passivo (ativo) de beneficios definidos
liquidos também foram alterados. A entidade devera usar as premissas
atualizadas dessa remensuragao para determinar o custo de servigos
correntes e os juros liquidos para o restante do periodo de relatério apds
a alteracéo do plano.

No caso dos juros liquidos, as alteracdes esclarecem que para a alteracao
do plano apés o periodo, os juros liquidos sao calculados multiplicando-se
o passivo (ativo) de beneficios definidos conforme remensurado de acordo
com a IAS 19 e a taxa de desconto usada na remensuracao (também
levando em consideragéao o efeito das contribuices e os pagamentos
de beneficios sobre o passivo (ativo) de beneficios definidos liquidos).

IFRS 16 — Arrendamentos
(em vigor para exerci-
cios iniciados a partir de
01/01/2019)

IFRIC 23— Incerteza sobre
o Tratamento do Imposto
de Renda (em vigor para
exercicios iniciados a
partir de 01/01/2019)

Alteragbes a IFRS 9 —
Caracteristicas de Paga-
mento Antecipado com
Compensacao Negativa.
(em vigor para exerci-
cios iniciados a partir de
01/01/2019)

Alteracdes a IAS 28 (CPC
18 (R2)) — Investimentos
de Longo Prazo em Coli-
gadas e Joint Ventures
(em vigor para exerci-
cios iniciados a partir de
01/01/2019)

Melhorias Anuais ao
Ciclo de IFRSs 2015-
2017 — Alteragdes a
IFRS 3 (CPC 15 (R1))
— Combinacdes de Nego-
cios, IFRS 11 (CPC 19
(R2)) — Negocios em
Conjunto, IAS 12 (CPC
32) — Impostos sobre a
Renda e IAS 23 (CPC
20 (R1)) — Custos de
Empréstimos (em vigor
para exercicios iniciados
a partir de 01/01/2019)

Alteragdes a IAS 19 (CPC
33 (R2)) — Alteracao,
Reducgéo ou Liquidagdo
de Plano de Beneficios
aos Empregados (em
vigor para exercicios
iniciados a partir de
01/01/2019)

Alteragdes a IFRS 10 e
IAS 28 Venda ou Con-
tribuicao de Ativos entre
um Investidor e sua Coli-
gada ou Controlada em
Conijunto (em vigor para
exercicios iniciados a
partir de uma data a ser
determinada)

As alteracdes tratam de situagcdes em que ha uma venda ou contribuicdo
de ativos entre um investidor e sua coligada ou controlada em conjunto.

A Administracdo da Sociedade avaliou ou esta em processo de avaliagdo e mensuragao dos impactos
na adogéo dessas normas. Com base em avaliagdes preliminares a Sociedade ndo espera que essas
alteragdes tenham efeito significativo sobre as demonstragdes financeiras, exceto pelo IFRS 16, em
que a Sociedade entende que o maior impacto produzido por essa norma esta no reconhecimento
no balanco de contratos de prestacdo de servigos relacionados a rodovias e a alugueis de edificios
e equipamentos, porém até o fechamento destas demonstracdes financeiras, a Sociedade esta
em processo de andlise destes e dos demais contratos de arrendamento para eleger o critério de
transicdo a nova Norma. Nao hda outras normas ou interpretagcdes emitidas e ainda nao adotadas
que possam, na opinidao da Administracéo, ter impacto significativo no resultado do exercicio ou no
patriménio liquido divulgado pela Sociedade.

@ cCaixa e Equivalentes de Caixa

Estéo representados por: Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Caixa e contas bancérias 455 391 24.267 27.537
Aplicagdes financeiras (*) 244772 468.489 1.013.992 671.404
Total 245.227 468.880 1.038.259 698.941

(*) As aplicacdes financeiras representam valores aplicados em fundos de investimento, destinados
a receber aplicagdes de investidores restritos com liquidez didria, estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanca de valor e remuneracéo equivalente, na média, a 98,35% do Certificado de Depdsito
Interbancario — CDI (100,13% em 31/12/2017), tendo como caracteristicas aplicacdes pos-fixadas
em titulos publicos federais, Certificado de depésito Bancario — CDB, letras financeiras e operacoes
compromissadas lastreadas em debéntures de instituicdes financeiras de grande porte com baixo risco
de crédito. Todos os ativos que compde os fundos de investimento, inclusive as Letras Financeiras
do Tesouro (“LFT”) e Notas do Tesouro Nacional (NTN — over), sdo mantidos com a finalidade de
atender compromissos de curto prazo da Sociedade e suas controladas.

@3 Contas a Receber

Estao representadas por: Consolidado
2018 2017

Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

Peddagio eletronico a receber (*) 125.393 - 138.369 -
Cupons de peddgio a receber 4.526 - 2.163 -
Cartdes de pedagio a receber 1.337 - 5.338 -
Receitas acessdrias a receber 8.580 - 9.116 -
Outras receitas a receber 986 241 1.086 236
Total 140.822 241 156.073 236

(*) Conforme nota explicativa n® 26 c. A Administragdo da Sociedade e de suas controladas ndo
identificou a necessidade de reconhecimento de proviséo para perda com recebiveis em 31/12/2018
e de 2017. O prazo médio de vencimento é de 30 dias, exceto pelas receitas acessérias que apre-
sentam um periodo maior de recebimento conforme negociagédo de cada contrato referente ao uso
da faixa de dominio das concessionérias.

Impostos a Recuperar

Estao representadas por: Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

IRRF (a) 36.437 44.630 72.215 91.089
CSLL - - 3.499 4.315
PIS 323 209 461 367
COFINS 1.489 965 1.744 1.310
Instituto nacional do seguro social (INSS) 233 514 356 1.361
ISSQN 25 - 1121 790
Saldo negativo (b) 31.051 11.933 46.078 16.911
Outros 1.200 975 2.284 1.629
Total 70.758 59.226 127.758 117.772
Total do circulante 40.305 26.931 97.305 70.706
Total do n&o circulante 30.453 32.295 30.453 47.066
70.758 59.226 127.758 117.772

(a) Imposto de renda retido na fonte sobre mutuos e debéntures com partes relacionadas, referente
ao ano calendario de 2017, que podera ser compensado nos periodos subsequentes. (b) Saldo
negativo referente a apuragdes trimestrais de 2018 e ao ano calendario de 2017 e anteriores,
passivel de compensacgdo com tributos administrados pela receita federal. As variagdes referem-se
a transferéncia do saldo de imposto de renda a recuperar de 31/12/2017 e dos trimestres de 2018.

@ mposto de Renda e Contribuico Social

Conciliacdo entre o imposto de renda e contribuicdo social efetiva e nominal. A reconciliagdo entre
a taxa efetiva e a taxa real do imposto de renda e da contribuicdo social nas demonstragdes do
resultado referentes aos periodos findos em 31/12/2018 e de 2017 é como segue:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicao social (198.471) 245.015 (246.906) 386.801
Aliquota vigente combinada 34% 34% 34% 34%
Expectativa de imposto de renda e contribui¢ao social,
de acordo com a aliquota vigente combinada 67.480 (83.305) 83.948 (131.512)
Ajustes para a aliquota efetiva:
Equivaléncia Patrimonial (31.601) 97.158 - -
Juros sobre o capital préprio (12.649) (14.202) - -
Outras diferencas permanentes (312) (2.629) (140) (3.691)
Variagao cambial 2.195 (3.173) 2.195 (3.173)
Instrumento derivativo 3.324 4.102 3.324 4.102
Total 28.437 (2.049) 89.327 (134.274)
Impostos diferidos nao constituidos (28.437) 5.581 (31.562) 5.581
Imposto contabilizado — _(7.630) 57.765 (139.855)
Imposto de renda e contribuicao social:
Correntes — (7.630) (108.164) (166.425)
Diferido - — 165.929 26.570
— _(7.630) 57.765 (139.855)

Os efeitos de determinados itens na reconciliagdo mencionada, sobre os quais nao houve reconheci-
mento de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, decorrem de situagdes fiscais especificas
da Controladora e das Controladas Planalto Sul, Latina Manutencao e Arteris Participagoes, que ndo
atenderam as condicdes previstas na norma contabil para o reconhecimento integral do ativo fiscal
diferido. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos — consolidado:
Estao representados por:

Imposto de renda e Imposto de renda e

contribuicédo social contribui¢ao social

Imposto de renda e Imposto de renda e
contribuicao social contribui¢ao social

diferido ativo diferido passivo Total

Naéo circulante 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Outras provisdes 14.995 15.912 2.281 1.142 17.276  17.054
Provisdo para manutengao de

rodovias 343.265 383.650 70.884 78.393 414.149 462.043
Amortizagdo acumulada de obras

futuras 10.571 11.278 258 172 10.829  11.450
Ajuste dos encargos financeiros

obras futuras 13.134 7.977 - - 13.134 7.977
Ajuste dos encargos financeiros

(credores pela concessao) 13.195  27.061 - - 13.195 27.061
Diferido gastos pré operacionais

(federais) 2166  16.302 - - 2166  16.302
Ajustes referentes a mudancas de

préticas contébeis — adocao Lei

12.973/14 (d)
Diferencas de intangivel e imobili-

zado liquidas 85.968  85.968 34 34 86.002 86.002
Amortizagao dos ajustes —

mudanca de praticas contabeis (82.832) (68.564) - — (82.832) (68.564)
Base de calculo diferencas tem-

pordrias ativas 1.758.247 1.390.971 203.990 119.913 1.962.237 1.510.884
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34% 34% 34%
Total 597.804 472.930 _ 69.357 40.770 _667.161 _513.701
Diferencas tempordrias passivas
Direito de concessao incorpo-

rado (c) (12.091) (13.856) - — (12.091) (13.856)
Outras provisdes (3.220)  (3.835) (584) (584) (3.804) (4.419)

Ajustes referentes a mudancas de
praticas contabeis — adocao Lei
12.973/14 (d)

Diferencas de intangivel e imobili-
zado liquidas

Amortizacdo dos ajustes —
mudanca de praticas contabeis

Base de calculo diferencas tem-
pordrias passivas

Aliquota nominal

Total

Total do imposto de renda e
contribui¢do social 514.074 382.689 (15.221) (49.764) 498.854 332.926

(a) Refere-se a prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicao social, cuja possibilidade de com-

pensacao dos créditos tributarios esta suportada por projecdes de resultados tributaveis futuros

das concessionarias Autovias, Planalto Sul, Fluminense, Fernao Dias, Régis Bittencourt, Litoral Sul,

Latina Manutencgao e ViaPaulista.

(b) Refere-se a provisdes para riscos civeis, trabalhistas, fiscais e regulatérios de reclamacgdes

pendentes de resolucdes. (c) Crédito decorrente da amortizagéo do direito de concessao incorpo-

rado, registrado até a data-base da cisdo da OHL do Brasil Participagdes em Infraestrutura Ltda.,
ocorrida em junho de 2008, e, até entéo, controlado na “parte B” do seu Livro de apuragéo do Lucro

Real — LALUR desta empresa. Com a incorporagéo da participagdo da OHL do Brasil Participacdes

em Infraestrutura Ltda., a Sociedade registrou esse crédito, que, atendendo a legislacéo fiscal, foi

amortizado a razéo de 20% ao ano fiscalmente e pelo prazo da concessao contabilmente. (d) Em

31/12/2014 a Administracdo da Sociedade decidiu pela ado¢ao antecipada da Lei n® 12.973/14

conforme previsto, para o exercicio de 2014 para as controladas Autovias e Centrovias. As demais

controladas fizeram a ado¢&o quando da entrada da Lei em vigor em 01/01/2015. Dessa forma, as

controladas da Sociedade congelaram os saldos referentes as mudancas de praticas contabeis e

passaram a amortizar linearmente o saldo residual dos ajustes referente a mudancas de praticas

contdbeis até o final do periodo da concessao. A Sociedade possui créditos fiscais, que nao estdo
sendo constituidos devido a mesma ser uma holding e ndo gerar resultado tributéavel. As perspectivas
futuras dos negécios da Sociedade e de suas controladas traduzidas em suas proje¢oes de resultados
constituem-se previsdes de sua Administracdo, portanto sdo dependentes de variaveis de mercado

e estdo sujeitas a mudancas. A expectativa de recuperacado da totalidade dos créditos e o efetivo

pagamento dos débitos tributarios diferidos, indicados pelas projecdes de resultado tributavel, é

como segue: Exercicio a findar-se em:

(298.262) (298.262) (318.245) (318.245) (616.507) (616.507)

67.309 _ 50.540  70.071 52.552 137.380 _103.092

(246.264) (265.413) (248.758)
34% 34%  34%
(83.730) _(90.241) (84.578)

(266.277) (495.022) (531.690)
34% 34% 34%
(90.534) (168.307) (180.775)

Impostos diferidos

Ativo néo circulante Passivo nao circulante

2019 92.690 9.326
2020 59.205 10.337
2021 53.435 10.020
2022 47.038 6.803
2023 47.038 6.803
Apds 2023 298.398 26.068

597.804 69.357

@ Aplicagées Financeiras Vinculadas

A Sociedade e suas controladas mantém aplicacdes financeiras vinculadas para cumprir obrigacoes
contratuais referentes a empréstimos e financiamentos. A seguir consta breve descricao dessas
obrigacdes: BNDES: As concessiondrias federais devem depositar em conta pagamento de institui-
cao financeira parte das suas receitas operacionais (entre 35% e 71% da arrecadacao das pracas
de pedagio). Estes recursos séo utilizados para pagamento do servi¢o da divida e manutengdo
do minimo obrigatdrio da conta reserva. Apés o cumprimento legal das obrigagdes contratuais os
recursos excedentes sdo transferidos para conta corrente livre. As controladas federais devem manter
depositadas em conta de reserva de instituicao financeira, até a liquidagao de todas as obrigacoes
assumidas no contrato de financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico

o diferido ativo __ diferido passivo Total ¢ Social - BNDES, o valor minimo equivalente a trés vezes o valor da Ultima prestago vencida do
Wm orarias ativas 2018 2017 2018 2017 2018 2017 servigo da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios da divida decorrentes
c D N . . N X
Prejuizo fiscal (a) 1245.499 799.295 120.496 29.012 1.365.995 828.307 do contrato ge flnanmamento. Estelvglo!' & sempre recalculado no dia posterior ao de cada~pagalmento
Provisao de participac&o nos das prestagoe§ mensais. No exercicio _flndo em 31/1_2/201 8, 0s re_zct_Jrsos_depOS|_tados estao a[_)llcados
lucros 16.297 19.785 2049 2894 18.546 22.679  emtitulos publicos federais e titulos privados de emissdo da instituicao financeira e essas aplicagdes
Riscos civeis, trabalhistas, fiscais foram remuneradas em média a 97,51% da variagao do CDI (97,88% em 31/12/2017). Os valores
e regulatorios (b) 95.989 92.307 7.788 8.266 103.777 100.573 dessas aplicagdes em 31/12/2018 sdo de R$118.296 (R$103.424 em 31/12/2017).
€ Investimentos
Os saldos dos investimentos em controladas s&o representados como segue:
2018
Acodes Participacao Patrimo6nio Receita Lucro/
ordinarias capital (%) liquido Ativo total Passivo total liquida (Prejuizo)
Autovias 125.040.451 100% 152.858 224.356 71.498 386.499 1.759
Centrovias 101.483.834 100% 177.511 286.517 109.006 407.036 139.289
Intervias 4.763.110 51% 196.669 1.480.521 1.283.852 581.638 99.117
Vianorte 1.132.038 100% 143.830 169.488 25.658 122.838 26.846
ViaPaulista 1.338.852.754 100% 1.242.089 1.965.567 723.478 295.640 (42.629)
Planalto Sul 1.539.096.796 100% 811.773 1.347.054 535.281 232.703 (59.441)
Fluminense 625.841.370 100% 772.258 2.052.358 1.280.100 299.684 (87.986)
Ferndo Dias 2.134.105.562 100% 1.130.610 2.014.418 883.808 471.586 (58.774)
Régis Bittencourt 657.300.291 100% 1.248.400 3.212.717 1.964.317 531.737 (69.245)
Litoral Sul 1.213.269.209 100% 1.165.811 2.863.113 1.697.302 526.552 (30.668)
Latina Manutencao 31.048.344 100% 59.157 89.585 30.428 91.686 (9.932)
Arteris Participacoes 1.158 100% 100.735 105.380 4.645 - 47.288
2017
Acodes Participacao Patriménio Receita Lucro/
ordinarias capital (%) liquido Ativo total Passivo total liquida (Prejuizo)
Autovias 125.040.451 100% 207.593 424.625 217.032 418.527 88.101
Centrovias 101.483.834 100% 186.928 410.345 223.417 394.190 120.953
Intervias 4.375.000 51% 264.224 971.340 707.116 464.723 156.343
Vianorte 1.132.038 100% 172.882 224,512 51.630 331.072 94.039
ViaPaulista 1.078.386 100% 1.083.018 1.631.302 548.284 24.663 (8.368)
Planalto Sul 1.358.131.802 100% 754.714 1.309.653 554.939 318.872 (51.168)
Fluminense 625.841.370 100% 829.244 2.023.807 1.194.563 419.820 (67.744)
Ferndo Dias 1.751.387.796 100% 1.015.884 1.960.487 944.603 491.343 (27.453)
Régis Bittencourt 657.300.291 100% 1.531.645 2.899.382 1.367.737 772.186 12.850
Litoral Sul 1.213.269.209 100% 1.112.479 2.672.305 1.559.826 770.615 (26.246)
Latina Manutencao 7.648.344 100% 45.689 84.352 38.663 234.289 (2.935)
Arteris Participacoes 1.000 100% 132.445 133.703 1.258 - 73.995

A movimentag&o dos saldos de investimentos na Controladora no exercicio findo em 31/12/2018 e de 2017 é como segue:

Controladora

Saldo Aporte (reducao) Juros sobre capital Equivaléncia Saldo

em 2017 de capital proprio/ dividendos patrimonial em 2018

Autovias 207.593 10.000 (66.494) 1.759 152.858
Centrovias 186.928 - (148.706) 139.289 177.511
Intervias 134.755 - (85.004) 50.550 100.301
Vianorte 172.882 - (55.898) 26.846 143.830
ViaPaulista 1.083.018 201.700 - (42.629) 1.242.089
Planalto Sul 754.714 116.500 - (59.441) 811.773
Fluminense 829.244 31.000 - (87.986) 772.258
Fernao Dias 1.015.884 173.500 - (58.774) 1.130.610
Régis Bittencourt 1.531.645 (214.000) - (69.245) 1.248.400
Litoral Sul 1.112.479 84.000 - (30.668) 1.165.811
Latina Manutencao 45.689 23.400 - (9.932) 59.157
Arteris Participacoes 132.445 - (78.998) 47.288 100.735
Outros investimentos 19 - - - 19
Total 7.207.295 426.100 (435.100) (92.943) 7.105.352
Controladora

Saldo Aporte Juros sobre capital Equivaléncia Saldo

em 2016 de capital proprio/ dividendos patrimonial em 2017

Autovias 196.640 - (77.148) 88.101 207.593
Centrovias 177.936 - (111.961) 120.953 186.928
Intervias 85.192 10.951 (41.123) 79.735 134.755
Vianorte 145.649 - (66.806) 94.039 172.882
ViaPaulista - 1.091.386 - (8.368) 1.083.018
Planalto Sul 338.166 467.716 . (51.168) 754.714
Fluminense 610.488 286.500 . (67.744) 829.244
Fern&o Dias 521.453 521.884 . (27.453) 1.015.884
Régis Bittencourt 933.347 588.500 (3.052) 12.850 1.531.645
Litoral Sul 690.425 448.300 . (26.246) 1.112.479
Latina Manutencao 53.624 - (5.000) (2.935) 45.689
Arteris Participacoes 83.336 10.248 (35.134) 73.995 132.445
Outros investimentos 19 - - - 19
Total 3.836.275 3.425.485 (340.224) 285.759 7.207.295
continua ...
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... continuagdo das Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 (Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma mencionado)

@ mobilizado Consolidado
: 20 & . Moeda estrangeira 2018 2017
A movimentagao é como segue: Compu- Instalagées Maquinas Outras Imowizgg:troladora o Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total
Moveise wdoress  carors S NI e P - B
. - utensilios periféricos Veiculos dependéncias Terrenos mentos zacdes mento Total Juros provisionados 27.243 6.240 33.483 5.526 _ 5.526
Custo do imobilizado Imposto de renda retido sobre juros (777) - (777) (831) - (831)
Saldo em 31.12.2016 2.013 3.045 688 8.545 586 987 1.315 262 17.441 Amortizagao de principal (187.455) - (187.455) (157.930) - (157.930)
Adicoes — 207 — — — 20 - - 207 Pagamento de juros (4.097) - (4.097) (3.960) - (3.960)
Alienagdes/baixas _ _ (303) _ _ _ _ _ (303) Saldo final 1.913 193.740 195.653 166.999 - 166.999
Saldo em 31.12.2017 2013 3.252 385 8.545 586 __ 1.007 _ 1315 262 _17.365 Consolidado Vo
Adigoes o - 400 - n - - - 332 803 Referéncia  Sociedade Moeda Modalidade Taxa de juros efetiva mento Garantia 2018 2017
Transferéncias/Reclassificagdes - 220 - 1 - 262 - (483) - (e) Arteris Real Capital de giro CDI +1,8% jan/18 Sem garantia - 79.893
Alienages/baixas @ = - - - (262) - = _ (264) (© Arteris uss Capital de giro Var Cambial + 2,34% set/18 Sem garantia - 166.999
Saldo em 31.12.2018 2.011 3.872 385 8.617 586 1.007 __1.315 111 _17.904 (f) Arteris Uss$ Capital de giro Var Cambial + 4,31% set/20 Sem garantia 195.653 -
Depreciacéo acumulada (9) Régis Bittencourt ~ Real Capital de giro 107% CDI jun/20 Aval acionista 600.316 -
Saldo em 31.12.2016 (1.228) (1.419) (589) (4.987) - (236) (378) - (8.837) Subtotal 795.969  246.892
Depreciagoes (153 (126) (20) (1.152) - (143) (122) - (1.716) Financiamento de Cesséo direitos creditérios, penhor 100% das
Alienagbes/baixas — — 227 — — — — — 227 (a) Planalto Sul Real investimentos (BNDES) TJLP+2,58% a.a. dez/25 acdes e cessdo dos direitos emergentes 228249  252.986
Saldo em 31.12.2017 (1.381) (1.545) (382) (6.139) — (379) (500) — (10.326) ) Fingnciamemo de Cess?o direitosgreditdrips,v penhor 100% das
Depreciacses (133) (225) @) (992) — (145) (123) ~  (1.620) (a) Planalto Sul Real investimentos (BNDES) TJLP+2,62% a.a. mar/27 acdes e cessao dos direitos emergentes 42379 44675
X P - ¢ . ’ Financiamento de Cessao direitos creditérios, penhor 100% das
Alienagbes/baixas 1 — — — = — — = 1 (a) Planalto Sul Real  investimentos (BNDES) IPCA+8,99% a.a. jan/27 acdes e cessao dos direitos emergentes 25.746  27.626
Saldo em 31.12.2018 (1.513) (1.770) (384) (7.131) = (524) _ (623) = (11.945) Financiamento de investi- Cess?o direitos creditdrios, penhor 100% das
Imobilizado liquido () Planalto Sul ~ Real mentos (BNDES) TILP mar/27 agles e cessdo dos direitos emergentes 325 345
Saldo em 31.12.2017 632 1.707 3 2.406 586 628 815 262 7.039 Financiamento de Cessao direitos creditérios, penhor 100% das
Saldo em 31.12.2018 498 2.102 1 1.486 586 483 692 111 5.959 (a) Fluminense Real  investimentos (BNDES) TJLP+2,45% a.a. dez/24 acdes e cessao dos direitos emergentes 263.057 293716
Taxas de depreciagao — a.a. 10% 20% 20% 10% 10% 10% Financiamento de Cessdo direitos creditdrios, penhor 100% das
(a) Fluminense Real investimentos (BNDES) TJLP+2,45% a.a. nov/26 acdes e cessao dos direitos emergentes 324210  349.858
Consolidado Financiamento de Cessao direitos creditérios, penhor 100% das
Compu- Instalagées, Maquinas Outras Imobilizado (a) Fernao Dias Real investimentos (BNDES) TJLP+3,05% mar/26 agdes e cessao dos direitos emergentes 456.456  509.064
Méveis e tadores e edificios e e equipa- imobili-  em anda- Financiamento de Cesso direitos creditérios, penhor 100% das
utensilios periféricos Veiculos dependéncias Terrenos _ mentos zacGes mento _ Total (@) FerndoDias ~ Real  investimentos (BNDES) TJLP+3,25% dez/29 agdes e cessao dos direitos emergentes 130.807  129.907
Custo do imobilizado Financiamento de Cesso direitos creditérios, penhor 100% das
ig!d‘? em 31.12.2016 281 e A 26870 ge  arer2 177 | B35 136733 (a) Régis Bittencourt  Real  investimentos (BNDES)  TJLP +354% e3,74% aa.  dez/29 agdes e cessdo dos direilos emergentes ~ 1.042422 778,050
Tralr%gee?éncias/RecIassificagc')es ‘(44) - 1 .241 - - ‘330 - (1 éSO) .297 . . Fingnciamenlo de . Cess_éo direilosﬂcreditdri.os,. penhor 100% das
Alienacoes/baixas (575) @9 1 75) (1.320) _ (1.984) _ 7 (5.153) (a) Litoral Sul Real  investimentos (BNDES) TJLP+2,32% a.a. jun/26 acdes e cessao dos direitos emergentes 510.400 562.016
Saldo em 31.12.2017 21.447 16.149 _ 28.141 26.008 __ 1.253 _ 50.195 _ 1.717 1.471 146.471 , __ Financiamento de ) Cessdo direitos creditdrios, penhor 100% das
Adices 877 4.742 2683 78 — 5.678 - 666 14.724 (a) Litoral Sul Real  investimentos (BNDES) TJLP jun/26 acdes e cessao dos direitos emergentes ~ 3.373  3.696
Transferéncias/reclassificagoes (4.373) 4.965 (204) 1.639 - 477 - (1.761) 743 Subtotal 3.027.424 2.951.939
Alienagbes/baixas (1.932) (525)  (4.318) (111) — (5.000) — — (11.886) Financiamento de Préprio bem, aval dos acionistas ou notas
Saldo em 31.12.2018 16.019 25.331 _ 26.302 27.704 1.253 _ 51.850 _ 1.717 376 150.052 (b) FerndoDias  Real equipamentos 6%aa. jun/19 promissorias 17 352
Depreciacdo acumulada Subtotal 117 352
Saldo em 31.12.2016 (12.096) (9.187) (17.034) (11.096) - (23.246)  (476) - (73.135) (d) Planalto Sul  Real Risco sacado 1,33% am. Até 60 dias Aval acionista 4866 3711
_l?eprefc@gogs Jreclassificacs (2'4361) (1.568)  (2.526) (3.905) - (4'973) (162) - q 5'572) (d) Fluminense Real Risco sacado 1,33% a.m. Até 60 dias Aval acionista 860 954
Ar"a;:azgeel‘;f:i:g assilicagoes 236 93 746 201 B 9(73 B _ 2(46) (d) Régis Bittencourt  Real Risco sacado 1,33% a.m. Até 60 dias Aval acionista 12319 11.220
Saldo em 31.12.2017 (14.295) (10.662) (18.814) (14.800) - (27.262) (638) — (86.“171) (d) Litoral Sul Real Risco sacado 1,33% a.m. Até 60 dias Aval acionista 6.432 4.266
Depreciagdes (1.518) (2.541)  (4.802) (3.836) —  (4.965) (155) — (17.817) Subtotal 24477 20151
Transferéncias/reclassificagoes 2.827 (2.833) 33 - - (13) - - 14 Total Geral _3.847.987 3.219.334
Alienagdes/baixas 1.712 412 3.588 (21) - 3.305 - — _ 8.996 Circulante 363.877 576.016
ﬁnelcl)%(i)liirandg1lf15i.§(())1 8 (11.274) (15.624) (19.995) (18.657) — _ (28.935) (793) — (95.278) Ndo circulante 3.484.110 2.643.318
Jnobilizado lquido (a) Contrato de abertura de crédito firmado com o Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES para financiamento das obras
Saldo em 31.12.2017 7.152 5.487 9.327 11.298 1.253 22.933 1.079 1.471  60.000 e dos servigos de recuperag@o, melhoramento, manutencao, conservagdo, ampliagcdo, operacgéo e exploracéo de rodovias. (b) Financiamento de equi-
Saldo em 31 '12'.2018 4'7‘t5 9'79,7 6'327 9'0‘17 1.253 22'4195 9204 376 54.774 pamentos, tendo como garantia o préprio bem e/ou aval e notas promissodrias dos acionistas. (c) Contrato de empréstimo em moeda estrangeira na
Taxas de depreciagéo —a.a. 6% 14% 1% 4% 1% 3% modalidade 4131 no valor de US$50.000, celebrado junto ao The Bank of Nova Scotia, integralmente quitado em agosto de 2018. (d) Em 31/12/2018,
o saldo de R$24.477 (R$20.151 em 31/12/2017) refere-se ao contrato firmado com o Banco Santander S.A. para estruturar, com seus principais for-
m Intangivel necedores, a operagao denominada “risco sacado”. Nessa operacao, os fornecedores transferem o direito de recebimento dos titulos emitidos contra
A movimentag&o é como segue: a Sociedade e suas controladas para a instituicao financeira que, por sua vez, passara a ser credora da operacao. Esse contrato possui limite de
: Controladora R$48.000 e taxa média de 1,33% ao més. (e) 32 emissao de Notas Promissorias da Arteris no valor de R$75.000, integralmente quitada em janeiro de
Intangivel em 2018. (f) Contrato de empréstimo em moeda estrangeira na modalidade 4131 no valor de US$50.000, celebrado junto ao The Bank of Nova Scotia. Para
Software andamento Total protecao da exposicao da variacdo cambial, a Sociedade contratou também, na mesma datade contratagdo do empréstimo, uma operagdo de Swap
Custo do intangivel junto ao Scotia Bank do Brasil de forma a converter a variagdo cambial acrescida do spread pré-fixado de 4,31% ao ano para CDI+1,15% ao ano. Os
—Q;Saldo em 31.12.2016 23.249 14.063 37.312 recursos obtidos serao destinados a execugéo do plano de investimentos do grupo. (g) 52 emissdo de Notas Promissérias da controladora Autopista
Adices o 3097 19.420 20717 Régis Bittencourt no valor de R$600.000 com juros remuneratérios de 107% do CDI com vencimento para 27/06/2020. Em 13/12/2018, foi firmado
Transferéncias/Reclassificagdes 17'573 a7 '573) T entre a Sociedade ViaPaulista e o BNDES um contrato de abertura de crédito no valor de $3.600.000, entretanto, essa linha serd desembolsada pari
Alienagdes/baixas ('704) i242) (946) passu com a execucdo dos investimentos. Em 31/12/2018, as parcelas de longo prazo relativas aos empréstimos e financiamentos do consolidado
Saldo em 31.12.2017 43415 15.668 59.083 ~ apresentavam os seguintes vencimentos: . .
Adics 2719 10.595 13314 Ano de vencimento Moeda nacional Moeda estrangeira Total
icoes I : : - 2020 969.580 193740  1.163.320
Transferéncias/Reclassificagdes 590 (590) - 2021 414.220 _ 414.220
Outros (*) - (11.780) (11.780) 5000 451.069 B 451,069
Alienagoes/baixas (35) - (85) o023 491.228 _ 491.228
iﬁ:g‘r’nig gg;?uﬂlg i 46.689 13.893 60.582  Apss 2023 964.273 - 964.273
Amortizacao acumulada
Saldo em 31.12.2016 (5.757) - (5.757) N ) ) , 8.290.570 - 193.740  3.484.110
Amortizagdes (6.003) _ (6.003) Os contratos de f|r.1§1n0|amento.dosK[ny\y/estlmelntos de Iongq prazo com o BNDES possuem cllausulas que, se d.escumpnldas: podem |mp||§:ar vencimento
Saldo em 31.12.2017 (11.760) - (11.760) antecipado. Especificamente o item “h” das clausulas restritivas do contrato firmado prevé que: As concessionarias federais nao devem realizar distribuicao
Amortiza 6e.s i (8.773) = (8l773) de dividendos acima do minimo obrigatério, pagamento de juros sobre o capital préprio, pagamento de juros dos mutuos, ou amortizag&o de principal
Alienagégs/baixas . 36 B : 36 desses mutuos quando o Indice de Cobertura do Servico da Divida — ICSD for inferior a 1,3, o qual sera calculado de acordo com a seguinte férmula:
Saldo em 31.12.2018 (20.497) - (20.497) 1CSD = ( Geracao de Caixa da Atividade
Intangivel liquido Onde:
Saldo em 31.12.2017 31.655 15.668 47.323  Geragao de Caixa da Atividade Servigo da Divida EBITDA
Saldo em 31.12.2018 26.192 13.893 40.085 (1) EBITDA (+) Amortizacao de principal ~ (+) Lucro liquido
Taxas de amortizagao - a.a. 20% (-) Imposto de renda (+) Pagamentos de juros (+) Despesa/receita financeira liquida
(*) Software em desenvolvimento na Controladora transferido para as Controladas. (-) Contribuigéo social (+) Depreciagoes e amortizagbes
Consolidado (+) Provisao para imposto de renda e contribui¢do social
Intangivel Direito de  Direito de Adianta- (+) Outras despesas/receitas liquidas ndo operacionais
emrodovias—  outorga outorga Intangivel mento Em 31/12/2018 as concessionarias federais Autopista Fluminense e Autopista Planalto Sul, apresentam indice de Cobertura do Servigo da divida—1CSD
obras da con- da incorpo- Direito de em anda- fornece- abaixo de 1,3, entretanto estas concessionarias nao realizaram nenhuma agéo que descumprisse esta clédusula restritiva. A Sociedade esta cumprindo
e servicos (a) cessdo (b)  racdo (c) exploracdo (d) Software mento(e)  dores Total  todas as clausulas restritivas na data das demonstragdes financeiras. O valor justo dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo circulante
Custo do intangivel e nao circulante é préximo de seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto nao € significativo, tendo em vista que as taxas de descontos sao
Saldo em 31.12.2016 10.240.153 351.939 130.144 12.941 52416 2.529.675 4.900 13.322.168 substancialmente semelhantes as contratadas. A Sociedade classificou os juros pagos sobre empréstimos e financiamentos como fluxo de caixa de
Adicdes o ‘725-562 1.501 '574 o T 5.866 1-263.654 38‘733 3.535‘389 finapciamer]to na Contlroladora, pois esses empféstimos fO(am captados e repassados através de contratos de mutuo, para suprir a necessidade de
Transferéncias/Reclassificagbes 2.067.761 - - - 18.234 (2.056.547) (29.675) (po7) ~ oapital de giro e financiamentos de suas subsidiarias federais.
AlienagGes/baixas (11.862) - - - (704) (1.149) (34) (13.749) @1 Debéntures
Saldo em 31.12.2017 13.021.614 _1.853.513 130.144 12.941 75.812 _1.735.633 13.924 16.843.581 As movimentagdes das debéntures da controladora sdo como segue:
Adicoes 505.751 - - - 6.067 831.543  17.187 1.360.548 Controladora
Transferéncias/reclassificacdes 570.808 - - - 699 (566.187)  (6.063) (743)  Moeda local Circuianie— 5o creulanis $gt1 38I e $3t1;
Alienagdes/baixas (34.767) - - — _ (8.539) (332) (15) (38.653) -
Saldo em 31.12.2018 14.063.406 _1.853.513 __ 130.144 12.941 __79.039 _2.000.657 _25.033 18.164733  Saldo inicial _ 21.648 1.616.755  1.638.403 207.368 - 207.368
AmortizagAo acumulada f ot el oy 124.143 6.184 130.327 35.001 [ S
Saldo em 31.12.2016 (3.014.006) (307.136)  (95.050) (8.251) (24.705) - - (3449.48) A e principal oL T "~ (200.000) - (200.000)
Amortizagdes o (716.233)  (26.166)  (11.488) (1.078)  (9.481) - - (764.446)  pagamento de juros (120.486) —  (120.486) (20.720) _ (20.720)
Transferéncias/Reclassificagbes 16 - - - (16) - - ~  Transferéncia _ _ _ () 1 _
Alienagbes/baixas 319 - - - - - - 319 saido final 25.305 1622939  1.648.244 21,648 1.616.755  1.638.403
Saldo ‘em (~31.12.2017 (3.729.904) _ (333.302) (106.538) (9.329) _(34.202 - — (4.213.275) Saldo custo de transacéo (1.811) (8.765) (10.576) (1.663) (9.852) (11.515)
Amortizagoes o (943.523) (8.604) (5.328) (532) (11.868 - - (969.855)  saldo final 23.494 1.614.174  1.637.668 19.985 1.606.903  1.626.888
Transferéncias/reclassificagoes (14) - - - n - - (14)  As movimentacdes das debéntures do consolidado sdo como segue:
Alienagdes/baixas 16.391 - - - 3.550 - - 19.941 Consolidado
Saldo em 31.12.2018 (4.657.050) _(341.906) _ (111.866) (9.861) _(42.520) - — (5.163.203)  Moeda local 2018 2017
Intangivel liquido Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total
Saldo em 31.12.2017 9.291.710 1.520.211 23.606 3.612 41.610 1.735.633 13.924 12.630.306 Saldo inicial 497.542 2.410.068 2.907.610 925.894 831.849 1.757.743
Saldo em 31.12.2018 9.406.356  1.511.607 18.278 3.080 36519 2.000.657 25.033 13.001.530  Captagdes/Renovagoes - 900.000 900.000 50.000 1.965.763 2.015.763
Taxas de amortizagdo — a.a. 4,71% 0,33% 0,33% 6,66%  12,42% Juros provisionados 226.153 39.405 265.558 152.284 30.527 182.811
No exercicio findo em 31/12/2018, a Sociedade capitalizou 0 montante de R$87.449 (R$173.712 em 31/12/2017) referente aos custos de empréstimos ~ Amortizagao de principal (461.275) - (461.275) (813.571) - (813.571)
atribuiveis diretamente & aquisic&o, construgao ou producéo de ativos qualificaveis como parte do custo do ativo. A taxa média de capitalizacio, em rela- ~ Pagamento de juros (222.618) - (222.618) (235.136) - (235.136)
¢80 ao valor dos principais das dividas, em 2018 foi de 10,14% e 3,87% em 2017. A Administrac&o preparou as projecdes de fluxo de caixa descontado ~ Iransferéncia 692.316 (692.316) s 418.071 (418.071) =
para cada uma das concessionarias do grupo e concluiu que ndo ha necessidade de constituicao de proviséo para impairment dos ativos intangiveis Saldo final 732118 2.657.157 3.389.275 497.542 2.410.068 2.907.610
em 31/12/2018 e de 2017. (a) Refere-se a obras e servigos realizados nas rodovias, tais como pavimentagéo, duplicagdo, marginais, acostamentos, ~ Saldo custo de transag@o (4.900) (12.533) (17.433) (3.966) (11.889) (15.855)
canteiros centrais, obras de arte especiais, terraplenagem, implantagéo de sistema de arrecadagao e monitoramento de trafego, sinalizagéo e outros, ~ Saldo final 727.218 2.644.624 3.371.842 493.576 2.398.179 2.891.755
sendo amortizados linearmente até o prazo final de cada concessao. (b) Refere-se ao valor assumido para exploragéo do sistema rodovidrio ajustado Consolidado
a valor presente. Vide nota explicativa n® 17. O saldo adicionado em 2017 de R$1.501.574, refere-se ao valor assumido para exploragdo do sistema Sociedade Série Quantidade Taxas contratuais Vencimento 2018 2017
rodovidrio ajustado a valor presente da ViaPaulista. (c) Refere-se ao direito de outorga proveniente da incorporagao da parcela cindida, em junho de  Arteris 52 emissdo — série 1 1.454.224 CDI + 1,60% a.a. out/22 1.477.791 1.474.585
2006, da OHL Participagdes, antiga controladora da Autovias e Centrovias. Esse valor estd sendo amortizado linearmente até o final do periodo da  Arteris 52 emissdo — série 3 161.540 IPCA + 5,09% a.a. out/24 170.453 163.818
concessao (d) Refere-se a valor assumido pela Latina Manutencéo para exploragao de granito e gnaisse a serem utilizados em obras de infraestrutura 1.648.244 1.638.403
de sociedades pertencentes ao Grupo Arteris e instalagcdo e guarda de equipamentos para a realizag@o das obras. (e) Refere-se a obras e servicos em Autovias 42 emissao — Série Unica 10.000 CDI+1,40%a.a. set/18 - 100.416
andamento nas rodovias, tendo como principais a duplicagdo da BR101/RJ, o contorno de Floriandpolis, marginais, acostamentos, canteiros centrais, - 100.416
obras de arte especiais, terraplenagem, implantacéo de sistema de arrecadac@o e monitoramento de trafego, sinalizacdo e outras obras. Centrovias 22 emissao 40.000 CDI+0,99%a.a. jun/18 - 57.384
Centrovias 3% emissdo 10.000 CDI+1,25%a.a. mar/19 50.207 100.409
— . : 50.207 157.793
@EJ ' Empréstimos e Financiamentos Intervias 3° emissio 60.000 CDI+1,09%a.a. set/18 (%) 208501
As movimentagdes de empréstimos e financiamentos da Controladora sdo como segue: Intervias 4 2 emissao — 1° série 15.000 CDI+1,10%a.a. out/19 50.769 101.678
Controladora Intervias 4° emissao — 2° série 22.500 IPCA+5,96%a.a. out/19 290.268 279.564
Moeda local 2018 2017 Intervias 53 emissao — 43 sérlg 126.010 IPCA+6,7§3%a.a. ma!/25 129.797 -
o Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total :mz:x::: gg zm::::g _ ;9 2:?:2 ?g??gg gg::g:ggé‘;:: m::gg ?ggggg _
Saldo em inicial 79.893 - 79.893 - - -~ Intervias 52 emissao — 32 Serie 282.813 CDI+1,35%a.a. mai/25 285.365 -
Captagdes/Renovagdes - - - 773.308 - 773.308 1.150.594 589.743
Juros provisionados 591 — 591 24.961 — 24.961 ViaPaulista 12 emisséo — 12 série 20.000 CDI+2,10%a.a. out/19 203.581 203.991
Amortizaggo de principal (72.400) _ (72.400) (702.600) _ (702.600) ViaPaulista 12 emiss@o — 22 série 10.000 CDI+2,10%a.a. out/19 ;8;;3(1) 503 gg?
Pagamento de juros (8.084) - (8.084) (15.776) - (5.776)  Ppyanalto Sul 22 Emissao — Série Unica 100.000 IPCA + 8,17% a.a. dez/25 155.096 144.558
Saldo final - = - 79.893 - 79.893 155.096 144.558
Saldo custo de transacéo _ _ _ (184) _ (184)  Fernao Dias 42 emissédo — Série Unica 65.000 IPCA+7,53%a.a. set/26 79.763 72.706
- - - 79.709 - 79.709 79.763 72.706
Controladora Total 3.389.275 2.907.610
Moeda estrangeira 2018 2017 ﬁ[rcu(l:e_mtel 732.118 497.542
Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total N . . . N A . a0 Lircu ante . 2.657.157 2'4~10'068
Saldo em inicial 166.999 — 166.999 164.572 - 164.572 (*) Em junho de 2018, a s_omed;ide resgatou anteC|padameqte as debentl:ures da 32 emiss&o. A Sociedade classificou 0s juros pagos sobre dgbentures
Captagoes/Renovagdes — 187.500 187.500 159.622 _ 159.622 como fluxo de caixa de financiamento na Controladora, pois essas debéntures foram captadas e repassadas por meio de contratos de mutuo, para
Juros provisionados 27.243 6:240 33:483 5:526 _ 5:526 suprir a necessidade lde capital dle_giro de suas subsidiarias federais. Em 31/12/2018, as parcelas relativas ao saldo de longo prazo das emissdes
Imposto de renda retido sobre juros (777) - (777) (831) - (831) ~ apresentavam a seguinte Composi¢ao: "
Amortizagéo de principal (187.455) —  (187.455) (157.930) -~ (157.930) Anode vencimento Controladora Consolidado
Pagamento de juros (4.097) - (4.097) (3.960) - (3.960) 2020 - 272.132
Saldo final 1.913 193.740 195.653 166.999 - 166999 2021 727.112 798.499
As movimentac¢des de empréstimos e financiamentos do consolidado sdo como segue: 2022 727.112 898.690
. . 2023 168.715 348.012
Consolidado  Apgs 2023 - 339.824
Moeda local 2018 2017 1.622.939 2.657.157
Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total O valor justo das debéntures registradas nos passivos circulante e nao circulante é préximo de seu valor contébil, uma vez que o impacto do desconto
Saldo em inicial 409.017 2.643.318 3.052.335 297.751 2.850.560 3.148.311 nao ¢ significativo, tendo em vista que as taxas de descontos sdo substancialmente semelhantes as contratadas. As debéntures de emissdes da
Captagoes/ Sociedade, dag concessiondrias estaduais e federais contém c]éusulas restritivas que implicam vencimento antecipado e requerem o cumprimento de
Renovagoes 108.481 946.147 1.054.628 885.530 55.454 940.984 determinados indices financeiros conforme estipulados nas clausulas de vencimento antecipado constantes nas escrituras de emissao de cada uma
L ’ : oo . ! : das emissoes, arquivadas na CVM. Em 31/12/2018 e de 2017, a Sociedade e suas controladas, nao apresentam desvios em relacdo ao cumprimento
Juros provisionados 284.028 4.017 288.045 290.219 17.384 307.603 a5 condigdes contratuais pactuadas nas debéntures. As debéntures da 22 emissao da Centrovias e da 32, 42 e 52 emissdes da Intervias, nao possuem
Amortizagao de principal (473.888) - (473.888)  (1.083.246) -  (1.083.246)  garantias. As debéntures da 12 e 32 séries da 52 emissdo da Sociedade s&o garantidas por: 1. Alienagéo fiduciéria de 100% das agdes de emissao da
Pagamento de juros (268.670) - (268.670) (261.438) - (261.438)  Arteris Participacdes. 2. Cess&o fiduciaria de 100% do fluxo de dividendos da Intervias. As debéntures da 42 emiss&o — série Unica da Autovias e da 32
Transferéncia 303.112 (303.112) — 280.080 (280.080) _  emisséao — série Unica da Centrovias sao garantidas por: 1. Fianca integral e solidaria da Arteris S.A. As debéntures da 42 emiss&o da Fern&o Dias e da
AVP/Risco sacado (116) _ (116) 121 _ 121 22 emissdo da Planalto Sul s@o garantidas por: 1. Cessao fiduciaria dos direitos creditérios de titularidade da emissora. 2. Penhor de 100% das ac¢des de
) titularidade da emissora. 3. Cessao fiduciaria dos direitos emergentes da concesséo. As debéntures da 12 e 22 séries da 12 emiss&o da ViaPaulista s@o
Saldo final 361.964 3.290.370 3.652.334 409.017 2.643.318 3.052.335 garantidas por: 1. Fianga integral e solidaria da Arteris S.A. 2. Alienagao Fiduciaria de 100% das a¢des de emissao da emissora. 3. Cessao Fiduciaria
Saldo custo de transagao (3.999) (27.666) (31.665) (2.219) (17.996) (20.215)  de 100% dos direitos creditérios e emergentes da concess&o.
357.965 3.262.704 3.620.669 406.798 2.625.322 3.032.120 continua ...
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... continuagdo das Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 (Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma mencionado)

@ Partes Relacionadas

As transagdes efetuadas com partes relacionadas sao relativas a despesas administrativas, mituos
e debéntures privadas para capital de giro e execucao do plano de investimentos do grupo. Os
saldos em 31/12/2018 de 2017 e as transagdes realizadas em 31/12/2018 e de 2017, com partes
relacionadas, com as quais ocorreram operagdes, estdo demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
Ativo circulante 2018 2017 2018 2017
Controladas
Contas a receber:
Autovias S.A. (a) 1.503 1.450 - -
Centrovias S.A. (a) 1.391 1.341 - -
Intervias S.A. (a) 1.491 1.445 - -
Vianorte S.A. (a) 1.213 1.190 - -
Planalto Sul S.A. (a) 574 439 - -
Fluminense S.A. (a) 806 669 - -
Fernao Dias S.A. (a) 1.308 963 - -
Régis Bittencourt S.A. (a) 1.610 1.093 - -
Litoral Sul S.A. (a) 1.282 938 - -
Latina Manutengao de Rodovias Ltda. (a) 4.976 2.212 - -
Arteris Participagoes (a) 1.096 834 - -
ViaPaulista S.A. (a —1i) 9.133 9.630 - -
Juros sobre capital préprio:
Autovias S.A. (d) - 11.443 - -
Centrovias S.A. (d) 3.881 3.956 - -
Intervias S.A. (d) 2.745 4.359 - -
Vianorte S.A. (d) 10.257 8.666 - -
Arteris Participacoes (d) 3.106 - - -
Dividendos a receber:
Autovias S.A. (d) 418 8.563 - -
Intervias S.A. (d) 4.062 3 - -
Régis Bittencourt S.A. (d) 3.052 3.052 - -
Fluminense S.A. (b) 270.384 - - -
Litoral Sul S.A. (b) 585.246 - - -
Debéntures:
Fluminense S.A. (e) 170.261 - - -
Régis Bittencourt S.A. (f) 145.818 - -
Litoral Sul S.A. (g) 292.249 41.049 - -
Outras partes relacionadas:
Contas a receber:
PDC Participacdes S.A. - 6 - 6
Abertis Infraestructura Finance BV 818 209 818 209
Total 1.518.680 103.510 _818 _215
Ativo ndo circulante 2018 2017 2018 2017
Controladas
Empréstimos:
Fluminense S.A. (b) - 253.554 - -
Régis Bittencourt S.A. (b) - 23.426 - -
Litoral Sul S.A. (b) - 548.608 - -
Debéntures:
Fluminense S.A. (e) 100.847 158.962 - -
Régis Bittencourt S.A. (f) 18.050 338.743 - -
Litoral Sul S.A. (g) 131.491 231.822 - -
Total _ 250388 1.565.116 - -
Passivo circulante 2018 2017 2018 2017
Controladas
Empréstimos:
Autovias S.A. (c) 83.801 172.507 - -
Centrovias S.A. (c) 107.889 - -
Vianorte S.A. (c) 144.663 136.525 - -
Debéntures:
Intervias S.A. (h) 328.533 - - -
Controladas
Contas a pagar:
Autovias S.A. (a) - 47 - -
Centrovias S.A. (a) - 50 - -
Intervias S.A. (a) - 54 - -
Vianorte S.A. (a) - 45 - -
Planalto Sul S.A. (a) - 16 - -
Fluminense S.A. (a) - 25 - -
Fernéo dias S.A. (a) - 37 - -
Régis Bittencourt S.A. (a) - 43 - -
Litoral Sul S.A. (a) - 36 - -
Latina Manutencao de Rodovias Ltda. (a) - 41 - -
Dividendos propostos:
Participes em Brasil S.L. Unipersonal - 18.697 - -
Participes em Brasil Il, S L - 23.043 - -
Brookfield Aylesbury S.A.R.L - 9.981 - -
PDC Participagdes S.A. - 4.657 - -
Total 664.886 309.426 - -
Passivo néo circulante 2018 2017 2018 2017
Controladas
Empréstimos:
Autovias S.A. (c) 60.159 - - -
Centrovias S.A. (c) - 236.725 - -
Debéntures:
Centrovias S.A. (c) 40.060 - - -
Intervias S.A. (h) 142.893 332.924 - -
Total 243.112 569.649 - -
Controlador:
Receitas (despesas) financeiras liquidas 2018 2017
Controladores
Abertis Infraestructura - (9.823)
Brookfield Aylesbry - (12.821)
Controladas
Autovias S.A. (8.840) (18.947)
Centrovias S.A. (13.205) (27.886)
Intervias S.A. (31.314) (60.835)
Vianorte S.A. (11.164) (15.689)
(64.523) (128.357)
Planalto Sul S.A. - 11.258
Fluminense S.A. 35.149 43.406
Fernao Dias S.A. - 16.406
Régis Bittencourt S.A. 18.413 58.701
Litoral Sul S.A. 69.185 86.430
122.747 216.201

(a) Refere-se a rateios de custos e despesas administrativas entre empresas do Grupo Arteris. A
Arteris adota um critério de rateio de custos da “Holding”, baseando-se na receita das empresas do
Grupo Arteris, a fim de garantir que todas as partes beneficiadas arquem com os gastos referentes
as areas administrativas e de suporte do Grupo Arteris, que serdo reembolsados com vencimento
médio de 45 dias. (b) Contratos de mutuo ativo com taxa de juros equivalente a 100% da variacao do
CDI mais 1,4% a 2,0% ao ano com vencimentos de juros e principal a partir de dezembro de 2019. (c)
Contratos de mutuo passivo com taxa de juros equivalente a 100% da variagdo do CDI mais 1,037%
a 1,7% ao ano com vencimentos de juros e principal, em dezembro de 2019 para Vianorte, Autovias,
Centrovias e Intervias. (d) Refere-se a dividendos e juros sobre capital préprio a receber. (e) Refere-se
ainstrumento particular de escritura de 22, 32 e 42 emissao de debéntures simples, de série Unica, ndo
conversivel em a¢des, da espécie subordinada, celebrado entre a Fluminense e Arteris, cuja destinagdo
de recursos seré para a execugao do plano de investimentos da Fluminense. Os referidos titulos serao
remunerados a taxa de juros equivalente a 100% da variacdo do CDI acrescida de spread de 1,5%
ao ano, com vencimento do principal e juros previsto para 10/04/2019, 03/07/2019 e 19/10/2019. (f)
Refere-se a instrumentos particulares de escritura de 22, 32, 42, 52 e 62 emissoes de debéntures, de
séries Unicas, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie subordinada, celebrados entre a Régis Bitten-
court e Arteris, cuja destinacao de recursos sera para execucao do plano de investimentos da Régis
Bittencourt. Os referidos titulos serdo remunerados a taxa de juros equivalente a 100% da variagdo
do CDI acrescida de spread de 1,5% ao ano, com vencimento do principal e juros da 22 emissao
em 27/04/2019, da 32 emissdo em 25/07/2019, da 42 emissao em 19/08/2019, da 5% emissdo em
18/09/2019 e da 6% emiss@o em 19/10/2019. A 22 emissao foi totalmente liquidada em 14.05.2018.
(9) Refere-se a instrumentos particulares de escritura de 22, 32, 42, 52 e 62 emissdes de debéntures,
de séries Unicas, nao conversiveis em acdes, da espécie subordinada, celebrado entre a Litoral Sul e
Arteris, cuja destinagao de recursos sera para a execugdo do plano de investimentos da Litoral Sul. Os
referidos titulos serao remunerados a taxa de juros equivalente a 100% da variacao do CDI acrescida
de spread de 1,4% para 22 emissao, 1,5% ao ano para as 32, 42 e 52 emisséo e 1,0% ao ano para a
62 emissao, com vencimento do principal e juros em 31/03/2019 para 22 emisséo, 28/04/2019 para 32
emissao, 03/07/2019 para 42 emissao, 19/08/2019 para 52 emisséo e 21/05/2021 para a 62 emissao.
(h) Refere-se a instrumento particular de escritura de 42 e 62 emissao de debéntures, de série Unica,
nao conversiveis em agdes, da espécie subordinada, celebrado entre a Intervias e Arteris, cuja des-
tinagao de recursos sera para a execugao do plano de investimentos de outras concessdes do Grupo
Arteris. Os referidos titulos serao remunerados a taxa de juros equivalente a 100% da variacdo do
CDI acrescida de spread de 2,0% ao ano para a 42 emissao e 1,2% ao ano para a 6 emissado, com
vencimento do principal e juros em 25/06/2019 para 42 emissao e 02/08/2021 para a 6 emiss&o. (i)
Refere-se a despesas iniciais da concessiondria pagas pela Controladora que serdo reembolsadas
no primeiro trimestre de 2019. Além das operagdes anteriormente mencionadas, a Latina Manutencéao
realizou em 31/12/2018 obras nas rodovias, registradas no intangivel das concessionarias, que no
consolidado representam o valor de R$54.389 (R$172.494 em 31/12/2017). No decorrer do exercicio
findo em 31/12/2018, a Sociedade reconheceu o montante de R$7.096 (R$11.661 em 31/12/2017)
na Controladora, ja descontado o rateio de despesas efetuado pela Arteris, e de R$26.071 (R$27.160
em 31/12/2017) no Consolidado, a titulo de remuneragao de seus administradores incluidos os
encargos. Os administradores ndo obtiveram ou concederam empréstimos & Sociedade e as suas
controladas, tampouco possuem beneficios indiretos. A remuneragdo dos administradores foi aprovada
em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, sendo a remuneragao global anual sem encargos
em até R$18.650 para a Controladora e R$35.650 para o Consolidado. Em relagéo as transacoes
realizadas com partes relacionadas, essas transacoes sao submetidas ao Conselho de Administracao
para aprovagao, nos termos do Estatuto Social. As operacdes e os negécios celebrados pela Socie-
dade e suas controladas com partes relacionadas estao sujeitos aos encargos financeiros descritos
anteriormente, que sdo compativeis com as taxas praticadas no pais.

€ Beneficios a Empregados

A Sociedade e suas controladas concedem a seus empregados a participag@o no lucro e resul-
tado anual. O célculo dessa participagcdo baseia-se no alcance de metas empresariais e objetivos
especificos, estabelecidos, aprovados e divulgados no inicio de cada exercicio e seu pagamento é
efetuado no exercicio seguinte conforme a mensuracéo do atingimento das metas e dos objetivos.
Durante o exercicio corrente as provisdes contabeis sao apuradas mensalmente em bases estimadas
e apropriadas ao resultado, tendo como contrapartida as obrigacdes sociais. Os saldos de provisdo
para o Programa de Participacdo nos Resultados “PPR” registrados em 31/12/2018, na rubrica
“Obrigacoes sociais” sao de R$8.730 na Controladora (R$12.746 em 31/12/2017) e R$27.700 no
consolidado (R$35.425 em 31/12/2017). Participam do programa anual todos os empregados ativos
e empregados desligados para o periodo que trabalharam durante o exercicio social. No caso de
empregados desligados participam aqueles com desligamento sem justa causa. O célculo da par-
ticipacao baseia-se em metas empresariais e objetivos especificos sobre os quais sdo atribuidos
pesos conforme tabelas especificas. As metas, os objetivos e os pesos, resumem-se principalmente
em cumprimento do orcamento de despesas e receitas, EBITDA — Earnings Before Interest, Taxes,
depreciation and Amortization consolidado e por empresa, além de avaliagdes individuais baseadas
em competéncia técnica e comprometimento com qualidade. A Sociedade e suas controladas provém
a seus empregados beneficios de isténcia médica, isténcia odontolégica e seguro de vida,
enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais beneficios sdo parcialmente custeados pelos
empregados de acordo com sua categoria profissional e utilizacao dos respectivos planos. Esses
beneficios sdo registrados como custos ou despesas quando incorridos.

Credores pela Concesséo

Referem-se aos valores dos 6nus das concessdes obtidas pelas controladas Autovias, Centrovias,
Intervias e Vianorte, devidos ao DER/SP pela outorga das concessdes estaduais, ajustados a valor
presente. Para a controlada ViaPaulista, refere-se ao valor do 6nus da concessao, devido a ARTESP

pela outorga da concessao, ajustado a valor presente. Os valores dos 6nus das concessdes serdo
liguidados em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em setembro
de 1998 pela Autovias, em junho de 1998 pela Centrovias, em fevereiro de 2000 pela Intervias e em
marco de 1998 pela Vianorte. Os montantes sdo reajustados pela mesma férmula e nas mesmas
datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado as tarifas de pedagio, com vencimento
no ultimo dia util de cada més. O valor do 6nus da controlada ViaPaulista sera liqguidado em duas
parcelas, sendo que a primeira foi paga na data da assinatura do contrato, em conjunto com o agio
ofertado corrigido, e a segunda parcela da outorga fixa a ser liquidada na data da assinatura do
Termo de Transferéncia do Sistema Remanescente, sera corrigida desde a data base do contrato
em outubro de 2017. Dessa maneira, o0 montante da obrigacao foi determinado conforme segue:

Consolidado

Valor presente Valor real em (*)

Circulante 2018 2017 2018 2017

Autovias Direito de outorga - 6.025 - 6.136
Parcela variavel (a) 495 496 495 496

Centrovias Direito de outorga - 5.657 - 5.727
Parcela variavel (a) 539 534 539 534

Intervias Direito de outorga 8.855 8.362 9.022 8.586
Parcela variavel (a)/(b) 685 682 685 682

Vianorte Direito de outorga - 9.237 - 9.293
Parcela variavel (a) - 467 - 467

ViaPaulista Direito de outorga 249.057 226.177 249.057 239.372
Parcela variavel (a) - - - -

Total 259.631 257.637 259.798 271.293
Consolidado

Valor presente Valor real em (*)

Nao circulante 2018 2017 2018 2017

Intervias Direito de outorga 732 8.645 772 9.338
Total 732 8.645 772 9.338

(*) Valores reais atualizados até a data de encerramento do exercicio, inseridos somente como
informacé&o adicional. (a) Valor variavel correspondente a 1,5% da receita bruta de pedagio mensal.
Em 14/12/2013, o conselho diretor da ARTESP prorrogou por prazo indeterminado a autorizagdo
concedida para retengdo e desconto de 50% do valor devido a titulo de outorga variavel (o que
corresponde ao pagamento de 1,5% sobre as receitas das concessionarias). (b) Valor variavel
correspondente a 1,5% da receita bruta mensal de pedagio e 25% das receitas mensais acessoérias
efetivamente obtidas, com vencimento até o ultimo dia util do més subsequente. A quantidade de
parcelas a partir de 31/12/2018 esta assim representada:

Parcelas

Circulante Nao circulante Total

Intervias 12 1 13
ViaPaulista 1 -

Os valores pagos pelas controladas da Sociedade no decorrer dos exercicios findos em 31/12/2018
e de 2017 ao Poder Concedente estéo assim representados:

2018

Outorga

Fixa Variavel Valor pago

Autovias 6.189 5.750 11.939
Centrovias 5.727 6.093 11.820
Intervias 8.740 8.223 16.963
Vianorte 9.293 2.428 11.721
Total 29.949 22.494 52.443
2017

Outorga

Fixa Variavel Valor pago

Autovias 9.115 5.627 14.742
Centrovias 13.638 6.033 19.671
Intervias 8.487 8.120 16.607
Vianorte 55.321 5.280 60.601
ViaPaulista (a) 1.277.229 - 1.277.229
Total 1.363.790 25.060 1.388.850

(a) Do montante pago pela ViaPaulista ao poder concedente, R$237.326 refere-se a primeira parcela
da outorga e R$1.039.903 ao 4gio ofertado. Em 31/12/2018, as parcelas relativas ao valor presente
classificadas no passivo néo circulante apresentavam vencimento para 2020.

€J  Provisoes
Riscos civeis, trabalhistas, fiscais e regulatérios: A Sociedade e suas controladas tém reclamacdes
judiciais pendentes de resolucéo e correspondentes, fundamentalmente, a agoes civeis em relacao
aos usuarios das rodovias, bem como a processos trabalhistas, fiscais e regulatérios. A Administracao
constituiu, com base na opiniao de seus advogados internos e externos, uma provisao para cobrir
as perdas que provavelmente possam decorrer das referidas a¢des judiciais e estima que a decisao
final destas néo afete significativamente o fluxo de caixa, a posicao financeira e o resultado das
operacdes da Sociedade e de suas controladas. A movimentacao dos saldos individuais e consoli-
dados dos riscos civeis, trabalhistas, fiscais e regulatérios durante o exercicio findo em 31/12/2018
e de 2017 é conforme segue:

Controladora

2017 Adicoes Reversoes Pagamentos Encargos 2018

Trabalhistas 1 74 (3) (72) - -
Fiscal 181 39 (1) E 3 222
Total 182 113 (4) (72) 3 222
Controladora

2016 Adicoes Reversoes Pagamentos Encargos 2017

Trabalhistas 231 2 - (232) - 1
Fiscal 177 4 - - - 181
Total 408 6 - (232) - 182
Consolidado

2017 Adicoes Reversbes Pagamentos Encargos 2018

Civeis 38.651 18.609 (8.010) (13.549) — 35701
Trabalhistas 15.573 19.871 (5.986) (8.279) - 21179
Regulatério 46.595 9.223 (60) (9.933) 2.101 47.926
Fiscal 181 340 1) (301) 3 222
Total 101.000 48.043 (14.057) (32.062) 2.104 105.028
Consolidado

2016 Adicoes Reversdes Pagamentos Encargos 2017

Civeis 22.647 43.291 (15.436) (11.851) - 38.651
Trabalhistas 12.018 16.067 (4.013) (8.499) - 15.573
Regulatério 38.231 8.174 (2.555) (143) 2.888  46.595
Fiscal 177 4 - - - 181
Total 73.073 67.536 (22.004) (20.493) 2.888 101.000

As principais movimentacdes nos processos civeis referem-se a indenizacdes a terceiros, na esfera
trabalhista em sua maioria referem-se a processos de responsabilidade solidaria sobre contratacoes
de terceiros em obras nas concessionarias e no regulatério, os principais movimentos referem-se a
processos administrativos e judiciais relativos a ANTT e ARTESP. Periodicamente as concessionarias
realizam revisoes técnicas e juridicas nesses processos, visando avaliar e mensurar os potenciais
riscos existentes. Em 31/12/2018 a Sociedade provisionou processos cuja probabilidade de perda
foi classificada como provavel por seus assessores juridicos totalizando R$47.926 (R$46.595 em
31/12/2017). Existem ainda outros processos com a ANTT e ARTESP cuja probabilidade de perda é
possivel de acordo com os assessores juridicos da Sociedade e que totalizam R$50.263 (R$41.236
em 31/12/2017). Adicionalmente, a Sociedade e suas controladas sdo parte em processos civeis,
trabalhistas e fiscais, ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operacoes, classificados
como de risco possivel de perda por seus advogados, para os quais nao foram constituidas provisodes.
Tais processos representam o montante de R$52.169 em 31/12/2018 (R$41.992 em 31/12/2017).
Em 31/12/2018 os depdsitos judiciais de R$6.290 e R$88.193, na Controladora e no consolidado,
respectivamente, (R$6.279 e R$93.779, respectivamente, em 31/12/2017), classificados no ativo
nao circulante, referem-se a discussdes judiciais em que nao ha proviséo registrada, em virtude de
o respectivo risco ser classificado como possivel ou remoto, exceto no consolidado onde o montante
de R$4.760 esta relacionado a processos cujo prognostico de perda € provavel e as provisdes foram
registradas pelas Sociedades. O saldo de R$88.193 de depdsitos judiciais no consolidado € composto
da seguinte forma: R$66.433 referentes a indenizagbes para desapropriacdes de obras nas conces-
sionarias federais, R$10.335 referentes a agoes trabalhistas, R$6.806 refrente a processos fiscais,
R$1.565 referente a processos civeis, e R$3.054 referente a depdsitos de naturezas diversas, das
concessionarias estaduais, federais e da Controladora. Provisdo para manutencéo e investimentos:
A provisao para manutencao é calculada com base na melhor estimativa considerando os valores
da préxima intervencéo. A provisdo para investimentos é calculada considerando os valores até o
final da concessao com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos na construgao e
melhoria de rodovias. A movimentacao do saldo das provisdes para manutencéo e investimentos
durante os exercicios findos em 31/12/2018 e de 2017 é conforme segue:

Consolidado

Circulante Nao circulante Total

Investi- Manu- Investi- Manu-

mentos Manu- Investi- tencdo mentos tencao

em tencao mentos em em em

Provisoes rodovia em rodovia em rodovia rodovia rodovia rodovia
Saldo em 31.12.2017 26.639 178.542 154.284 283.501 180.923 462.043
Adigoes/Reversoes (57) 201.630 7.088 231.030 7.031 432.660
Utilizagoes (36)  (505.307) - - (36) (505.307)
Ajuste a valor presente 62 2.851 5.991 22.958 6.053 25.809
Transferéncias (16.304) 402.589 16.304 (402.589) - -
Saldo em 31.12.2018 10.304 280.305 183.667 _134.900 193.971 _415.205
Consolidado

Circulante Nao circulante Total

Investi- Manu-  Investi- Manu- Investi- Manu-

mentos tencdo mentos tencao mentos tencao

em em em em em em

Provisoes rodovia rodovia  rodovia rodovia rodovia rodovia
Saldo em 31.12.2016 63.749 ~ 332.903 2.014  350.453 65.763  683.356
Adicoes/Reversoes 4.396 21.276  124.157 203.378 128.553 224.654
Utilizagoes (5.620) (482.656) - - (5.620) (482.656)
Ajuste a valor presente (6.515) 1.839 (1.258) 34.850 (7.773) 36.689
Transferéncias (29.371) 305.180 29.371 (305.180) - -
Saldo em 31.12.2017 26.639 _ 178.542 _154.284 _ 283.501 _180.923 _ 462.043

A mensuracao dos respectivos valores presentes foi calculada pelo método do fluxo de caixa descon-
tado, considerando as datas em que se estimam as saidas de recursos para fazer frente as respectivas
obrigacdes. Em 31/12/2018 a administragao revisou determinados critérios e passou a usar a taxa
de desconto de 7,30% ao ano (6,40% ao ano em 31/12/2017) para a provisédo de manutencédo. A
atual taxa de desconto utilizada pela Administracdo esta baseada na ponderacao de coeficientes
como taxa interna de retorno, custo médio da divida e taxa WACC — Weighted Average Cost of
Capital. A administracao entende que esta taxa, é a mais adequada aos aspectos econémicos dos
negdcios geridos pelo grupo. Os pagamentos efetuados no exercicio findo em 31/12/2018 referente
as manutencoes realizadas foram de R$476.275 (R$459.797 em 31/12/2017).

€1  Patriménio Liquido

Capital social: O capital social em 31/12/2018 é de R$5.103.848 (5.047.469 em 31/12/2017) e esta
representado por 731.481.274 agdes (726.415.783 em 31/12/2017) ordinarias sem valor nominal.
Foi realizado aumento de capital de R$56.379, mediante a capitalizacao de dividendos conforme
AGO/E de 27/04/2018. Em 2017 foi realizado aumento de capital de R$ R$1.871.653 com emissao
de 174.896.715 acdes. Reserva legal e retencéo de lucros — Controladora: O estatuto social da
Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio, apés a destinacao da reserva legal, na forma da lei,
podera ser destinado & reserva para riscos civeis, trabalhistas e fiscais, retencéo de lucros prevista
em orgamento de capital a ser aprovado pela Assembleia Geral de Acionistas ou reserva de lucros
a realizar, observado o Artigo 198 da Lei n® 6.404/76. Distribuicdo de dividendos — Controladora: O
estatuto social da Sociedade prevé a distribuicdo de, no minimo, dividendo obrigatério de 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

2018 2017
Lucro liquido do exercicio (198.471) 237.385
Reserva legal de 5% - (11.869)
Base de célculo (198.471) 225.516
Dividendos estatutarios obrigatérios 25% 25%
Total - 56.379
Quantidade de agbes - 726.416
Dividendos por acao - 0,0776

Em 31/12/2018 nédo ha constituicdo de dividendos minimos obrigatérios devido ao resultado final
apurado no exercicio de 2018 ter apresentado prejuizo liquido.

G:I Receitas

Estao representadas e a conciliacdo entre receita bruta e receita liquida apresentada na demonstracao
do resultado do periodo é como segue:

Consolidado

2018 2017

Receita de servigos prestados 2.823.750 2.922.045
Receita de servigos de construcao 1.244.156  1.703.751
Outras receitas 40.052 41.049
Receita bruta 4.107.958 4.666.845
ISSQN (142.559)  (147.628)
PIS (19.104) (19.736)
COFINS (88.155) (91.077)
Outras deducdes (2.227) (2.393)
Receita liquida 3.855.913 4.406.011

@l Custos e Despesas por Natureza
Estao representados por:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Despesas:
Com pessoal 1.828  (1.095)  (94.903) (94.192)
Servicos de terceiros (6.660) (3.923)  (33.034) (29.638)
Manutencao de bens e conservacao (55) (340)  (13.939) (12.951)
Depreciacao/Amortizacao (9.754)  (7.130)  (16.824) (15.086)
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e fiscais (109) (6) (33.453)  (47.471)
Comunicagao e marketing (44) (26) (10.964)  (13.345)
Seguros/Garantias (146) (109) (264) (314)
Consumo (86) (74)  (15.343) (14.618)
Transportes (74) (62) (4.530) (4.809)
Indenizagdes a terceiros - - (1.789) (5.508)
Publicagoes legais - - (2.000) (2.151)
Outros (1.164) (1.522) (13.142)  (11.195)
Total (16.264) (14.287) (240.185) (251.278)
Consolidado
2018 2017
Custos: _—
Custos de servicos da construgao (1.244.156) (1.708.751)
Com pessoal (162.071) (163.121)
Servicos de terceiros (194.029) (185.553)
Conservacao (130.296) (134.839)
Manutengao e conservagdo de méveis e iméveis (14.268) (14.549)
Consumo (33.698) (31.469)
Transportes (33.043) (31.857)
Custos com o poder concedente (22.039) (25.129)
Verba de Fiscalizagao (50.039) (48.696)
Recursos para desenvolvimento tecnolégico (4.584) (4.651)
Seguros/Garantias (21.951) (21.564)
Provisdo de manutengao em rodovias (432.660) (224.654)
Depreciagao/Amortizagao (961.601) (738.189)
Amortizagao/Outorga (8.608) (26.166)
Outros 17.617 (4.479)
Total (3.330.660) (3.358.667)
@A Resultado Financeiro
Esta representado por:
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Receitas financeiras:
Juros ativos 122.747 216.201 - -
Aplicagdes financeiras 9.418  20.746 50.286  55.432
Encargos financeiros — ajuste a valor presente - - - 2.706
Ganho em operagdes de swap 22.383 - 22.383 -
Ganho no ajuste de valor de mercado de derivativos 111 155 111 155
Outras receitas 1.543 1.897 9.985 7.769
Total 156.202 _238.999 _ 82.765 _ 66.062
2018 2017 2018 2017
Despesas financeiras:
Encargos financeiros (200.546) (216.807) (471.261) (349.205)
Atualizagdo montaria do 6nus da concessao - — (24.485) (4.979)
Encargos financeiros — ajuste a valor presente - — (31.881) (32.649)
Perdas em operacdes de swap -  (11.501) - (11.501)
Outras despesas (13.467) (25.526) (41.124) (50.495)
Total (214.013) (253.834) (568.751) (448.829)
2018 2017 2018 2017
Variagao cambial:
Variagao cambial liquida (28.476) (2.526) (28.467) (2.527)

Total (28.476) _ (2.526) _(28.467) _ (2.527)

@] Demonstragao dos Fluxos de Caixa
a) Caixa e equivalentes de caixa: A composicdo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluida
na demonstracdo dos fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n® 5.
b) Informacdes suplementares
Controladora

2018 2017
Integralizagao de capital — reservas de lucro - 59.653
Integralizacdo de capital em controladas — mutuos — 864.098
Integralizacédo de capital — Dividendos a pagar 56.379 -
Transagbes de investimentos e financiamentos que envolvem caixa:
Pagamento de investimentos, que nao afetaram as adi¢des das notas de
imobilizado e intangivel do periodo - (1.083)
Controladora
2018 2017
Transagbes de investimentos e financiamentos que ndo envolveram caixa:
Aquisicao de bens do intangivel registrados em obrigagcdes nas contas
de fornecedores, partes relacionadas, caucdes contratuais e obrigacdes
fiscais 285.245 592.943
Integralizacao de capital — reservas de lucro - 59.653
Juros capitalizados 87.449 173.712

Transagdes de investimentos e financiamentos que envolvem caixa:
Pagamento de investimentos, que ndo afetaram as adi¢des das notas de

imobilizado e intangivel do periodo (663.643) (714.025)

€Z3 Lucro (Prejuizo) por Agao

O célculo basico de lucro (prejuizo) por agéo é feito por meio da diviséo do lucro (prejuizo) liquido

do exercicio, atribuido aos detentores de a¢des ordinarias da controladora, pela quantidade média

ponderada de acdes ordindrias disponiveis durante o exercicio. O quadro abaixo apresenta os dados

de resultado e agdes utilizadas no calculo do lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo:
Controladora Consolidado

Basico/Diluido 2018 2017 2018 2017
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (198.471) 237.385 (189.141) 246.946
Numero de agdes durante o exercicio 729.858 627.497 729.858 627.497
Lucro (prejuizo) por acao (0,2719) 0,3783 _(0,2591) _0,3935

Né&o ha diferenca entre lucro (prejuizo) basico e lucro (prejuizo) diluido por agao, pois ndo houve
durante os exercicios findos em 31/12/2018 e de 2017, instrumentos patrimoniais com efeitos dilutivos.

@ Instrumentos Financeiros

As operacdes com instrumentos financeiros da Sociedade estao reconhecidas nas demonstracoes
financeiras, conforme quadro a seguir:
Controladora

2018 2017
Mensurados Mensurados
a valor justo a valor justo
por meio de Custo por meio de Custo
Nivel resultado amortizado resultado amortizado
Equivalentes de caixa Nivel 2 245.227 - 468.880 -
Partes relacionadas Nivel 2 - 1.761.536 - 1.658.625
Outras contas a receber Nivel 2 - 494 - 477
Dividendos a receber Nivel 2 - 7.532 - -
Derivativo ativo Nivel 2 11.810 - 1.862 -
Fornecedores e caucdes
contratuais Nivel 2 - 4.720 - 3.290
Empréstimos e financia-
mentos Nivel 2 - 195.653 - 246.708
Debéntures Nivel 2 - 1.637.668 - 1.626.888
Partes relacionadas Nivel 2 - 907.998 - 879.075
Outras contas a pagar Nivel 2 - 4.199 - 5.066
Derivativo passivo Nivel 2 8.237 - - -
248.800 (980.676) 470.742 (1.101.925)
Consolidado
2018 2017
Mensurados Mensurados
a valor justo a valor justo
por meio de Custo por meio de Custo
Nivel resultado amortizado resultado amortizado
Nivel
Equivalentes de caixa Nivel 2 1.038.259 - 698.941 -
Partes relacionadas Nivel 2 - 818 - 215
Contas a receber clientes Nivel 2 - 140.822 - 156.309
Aplica¢des financeiras
vinculadas Nivel 2 118.296 - 103.424 -
Outras contas a receber Nivel 2 - 19.146 - 7.951
Derivativo ativo Nivel 2 11.810 - 1.862 -
Fornecedores e caugdes
contratuais Nivel 2 - 274172 - 262.506
Empréstimos e financia-
mentos Nivel 2 - 3.816.322 - 3.199.119
Debéntures Nivel 2 - 3.371.842 - 2.891.755
Credores pela concessao Nivel 2 - 260.363 - 266.282
Taxa de fiscalizagdo Nivel 2 - 4.204 - 4.083
Outras contas a pagar Nivel 2 - 48.758 - 77.244
Derivativo passivo Nivel 2 8.237 - - -
1.160.128 (7.614.875) 804.227 (6.536.514)

O quadro acima apresenta os ativos financeiros classificados de acordo com o CPC 40 e as novas
categorias de mensuragéo de acordo o CPC 48 e IFRS 9. O pronunciamento técnico CPC 48 e
IFRS 9 requer a classificagdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuragdes a valor justo dos
instrumentos financeiros, baseada em informacdes observaveis e nao observaveis referentes a
valorizagao de um instrumento financeiro na data de mensuracao. O pronunciamento técnico CPC
48 e IFRS 9 também define informagdes observaveis como dados de mercado, obtidos de fontes
independentes e informagdes nao observaveis que refletem premissas de mercado. Os trés niveis
de hierarquia de valor justo sdo: Nivel 1: Precos cotados em mercado ativo para instrumentos idén-
ticos; Nivel 2: Informagdes observaveis diferentes dos pregos cotados em mercado ativo que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos); Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sao dados observaveis de mercado. Os
seguintes métodos e premissas foram adotados: Ativo ou Passivo financeiro mensurado pelo custo
amortizado: Os valores registrados contabilmente aproximam-se razoavelmente do valor justo, pois
estdo atrelados a uma taxa de juros pds-fixada, no caso, a variagdo do CDI. Os valores contabeis dos
financiamentos atrelados a TJLP aproximam-se dos seus valores justos em razao da Taxa de Juros
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de Longo Prazo — TJLP ser uma taxa que, apesar de pré-fixada, nao sofre variagdes, uma vez que é pré-determinada todos os trimestres pelo Conselho
Monetdrio Nacional (CMN). Estimativa de valor justo: A Sociedade possui os seguintes saldos de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo:

Valor de referencia Valor justo do instru Indice Indice da
Instrumento (nacional) R$ mil mento — ganho (perda) do banco Sociedade
Indice Taxa de juros Indice Taxa de juros
Variagcao cambial +
SWAP-Scotia Bank 195.990 3.573 uss 4,31% a.a. R$ CDI+1,15% a.a.

Instrumento financeiro derivativo
A Sociedade classifica os instrumentos derivativos em “financeiros”. Os “financeiros” sdo derivativos do tipo “swap” contratados para proteger o risco
cambial dos fluxos de caixa dos empréstimos e financiamentos denominados em moeda estrangeira.
Em 31/12/2018 e de 2017, o contrato aberto de “swap” possui vencimento em setembro de 2020 e foi celebrado com contraparte representada pelo
Scotiabank Brasil S.A. Banco Multiplo, em 25/09/2018.

Controladora/Consolidado

2018 2017
Valor Principal Valor Principal
(Notional) Valor justo (Notional) Valor justo
Ponta Ativa:
Posicao Comprada Délar 195.990 198.258 167.282 167.319
Total 195.990 198.258 167.282 167.319
Ponta Passiva:
Taxa CDI pés-fixada 191.087 194.685 163.979 165.457
Total 191.087 194.685 163.979 165.457
Instrumento financeiro derivativo liquido 4.903 3.573 3.303 1.862

A operacao de “swap” financeiro consiste na troca da variagdo cambial por uma corre¢éo relacionada a um percentual da variagdo do Certificado de
Depésito Interbancéario — CDI pés-fixado. Para o instrumento financeiro derivativo mantido pela Sociedade em 31/12/2018, devido ao fato de os con-
tratos serem efetuados diretamente com instituicdes financeiras e nao por meio da BM&FBOVESPA, nao ha margens depositadas como garantia das
referidas operacdes.

@ Gestao de Risco

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos ou ndo, sendo importante a avaliagdo potencial dos
riscos. Os principais fatores de risco que podem afetar os negécios da Sociedade e de suas controladas estdo apresentados a seguir: Riscos de
mercado: a) Exposicdo a riscos cambiais: O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A caracteristica deste instrumento e os riscos aos quais estéo atrelados estdo descritos a seguir: A
Sociedade esta exposta ao risco de cambio resultante de instrumentos financeiros em moedas diferentes de suas moedas funcionais. Em 31/12/2018
e de 2017, a Sociedade esta exposta basicamente ao risco de flutuacao do ddlar norte-americano. Para proteger a exposi¢cao cambial, a Sociedade
contratou operagao com instrumento financeiro derivativo do tipo “swap”. O derivativo contratado pela Sociedade devera limitar a perda referente
a desvalorizagdo cambial em relagéo ao lucro liquido projetado para o periodo em curso. Em 31/12/2018, o balango patrimonial da Controladora
e Consolidado inclui contas denominadas em moeda estrangeira que representam um passivo de R$195.653 (R$166.999 em 31/12/2017). Essas
contas sao protegidas com o derivativo tipo “swap”. Andlise de sensibilidade: Na andlise de sensibilidade relacionada ao risco de exposi¢dao cambial
a Administracdo da Sociedade entende que ha necessidade de considerar além dos ativos e passivos, com exposicdo a flutuagao das taxas de
cambio, registrados no balancgo patrimonial, o valor da curva dos instrumentos financeiros contratados pela Sociedade para prote¢éo de determinadas
exposigdes, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Controladora/Consolidado

Empréstimos e financiamentos no Brasil em moeda estrangeira 195.653
Valor da curva do derivativo financeiro 191.087
Exposicao cambial liquida 4.566

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variagdo cabivel que possa ocorrer na taxa do cambio do US$, mantendo-se todas as outras variaveis
constantes, do lucro antes da tributacao.

Controladora

Efeito no lucro antes da tributacao

Risco da Cenario | Cenario Il Cenario lll
Descricao sociedade (provavel) (+ 25%) (+50%)
Exposi¢cao cambial liquida Alta do dolar 4.566 5.707 6.849

O cenério provavel considera as taxas futuras de délar norte-americano, conforme cotagdo de cambio R$/US$ obtidas no Banco Central, de 31/12/2018,
na data prevista do vencimento do instrumento financeiro. Os cenarios Il e lll consideram uma alta do délar norte-americano de 25% (4,84 R$/US$)
e de 50% (5,81 R$/US$), respectivamente. Os cendrios provavel, Il e Ill estdo sendo apresentados em atendimento a Instrugdo CVM n® 475/08. A
Administracao utiliza o cenario provavel na avaliagdo das possiveis mudangas na taxa de cambio e apresenta o referido cenario em atendimento
a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagdes. A Sociedade e suas controladas ndo operam com instrumentos financeiros derivativos com
propdsitos de especulagdo. b) Exposicédo a riscos de taxas de juros: A Sociedade, por meio de suas controladas, esta exposta a riscos normais de
mercado, relacionados as variages da TJLP, do IPCA e do CDI, relativos a empréstimos e debéntures em reais. As taxas de juros das aplicacdes
financeiras sao vinculadas a variacdo do CDI. Em atendimento a Instrugdo CVM n°475, em 31/12/2018, a Administracao efetuou andlise de sensi-
bilidade considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de empréstimos e financiamentos e debéntures,
liquidos das aplica¢des financeiras. A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as
outras variaveis constantes no lucro antes da tributacéo (¢ afetado pelo impacto dos empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis). Com relagao
ao patriménio do Grupo, nao existe impacto significativo.
Controladora
Efeito no lucro antes da tributacdo — Aumento/Reducao em pontos bases

Cendrio | Cendrio Il Cendrio lll
Indicadores (provavel) (+ 25%) (+50%)
CDI 7,00% 8,75% 10,50%
Juros a incorrer — BNDES e Debéntures (*) (218.360) (262.969) (307.557)
Receita de aplicacdes financeiras 11.167 13.959 16.751
Receita financeira de mutuo (*) 114.437 138.498 162.560
Juros a incorrer CDI liquido (*) (92.756) (110.512) (128.246)
IPCA 4,10% 5,13% 6,15%
Juros a incorrer — BNDES e Debéntures (*) 16.026) (17.862 (19.698)
Juros a incorrer liquido (108.782 (128.374 147.944)

Consolidado
Efeito no lucro antes da tributacao — Aumento/Reducao em pontos bases

Cendrio | Cendrio Il Cenadrio lll
Indicadores (provavel) (+ 25%) (+50%)
CDI 7,00% 8,75% 10,50%
Juros a incorrer — BNDES e Debéntures (*) (226.629) (273.715) (320.799)
Receita de aplicacdes financeiras 71.675 89.596 107.519
Juros a incorrer — Notas Promissérias (*) (86.986) (98.227) (109.468)
Juros a incorrer CDI liquido (*) (241.940) (282.346) (322.748)
TJLP 7,03% 8,79% 10,55%
Juros a incorrer — BNDES (*) (300.700) (354.900) (409.100)
IPCA 4,10% 5,13% 6,15%
Juros a incorrer — BNDES e Debéntures (*) (37.159) (40.942) (44.724)
Juros a incorrer — Debéntures (41.872) (46.593) (51.315)
Juros a incorrer IPCA liquido (*) 79.031 87.535 (96.039)
Juros a incorrer liquido (621.671 (724.781 827.887)

Fonte dos indices: Relatério Focus — BACEN. (*) Refere-se ao cendrio de juros a incorrer para os préximos 12 meses ou até a data do vencimento do
contrato, o que for menor. Estas apresentacdes séo adicionais as divulgacdes requeridas pelo IFRS, estando apresentadas em conformidade com as
divulgacdes requeridas pela CVM. ¢) Risco de crédito: Em 31/12/2018 as controladas apresentavam valores a receber no valor de R$125.393 (R$138.369
em 31/12/2017) das empresas CGMP — Centro de Gestao de Meios de Pagamento S.A. (“Sem Parar”), Dbtrans, Conectar e Autoexpresso, decorrentes
de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio, registradas na rubrica “Contas a receber”. As controladas
possuem cartas de fianca firmadas por instituicdes financeiras para garantir a arrecadacdo das contas a receber com as empresas administradoras
do sistema eletronico de pagamento de pedagio. d) Risco de liquidez e gestdo de capital: O risco de liquidez é gerenciado pela Controladora, que
possui um modelo apropriado de gestao de risco de liquidez para as necessidades de captacao e gestao de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
Controladora gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para captacao de empréstimos
que julgue adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagao dos perfis de vencimento dos
ativos e passivos financeiros. A Sociedade administra o capital por meio do monitoramento dos niveis de endividamento de acordo com os padrdes de
mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures. A tabela a seguir mostra em
detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos financeiros nao derivativos da Sociedade e os prazos de amortizagdo contratuais. A
tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa nao descontados dos passivos financeiros com base na data mais préxima em que a Sociedade
deve quitar as respectivas obrigacgdes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos de juros sao pés-fixados,
o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente
em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigacoes:

Controladora

Taxa de juros
(média ponderada)

Modalidade efetiva % a.a. 2019 2020 2021 2022 2023 em diante Total
Debéntures — CDI 8,20% 115.532 115.064 842.176 756.229 - 1.829.001
Debéntures — IPCA 9,61% 8.423 8.180 7.976 314.368 - 338.947
Capital de giro 7,72% 13.975 201.532 - - - 215.507
Fornecedores e caugdes contratuais - 4.673 47 - - - 4.720
Outras contas a pagar - 4.199 - - - - 4.199
Partes relacionadas 7,56% 664.886 81.037 81.037 81.037 - 907.998
811.688 405.860 931.189 1.151.634 - 3.300.372
Controladora
Taxa de juros
(média ponderada) 01/01 a 01/04 a 01/07 a 01/10a
Modalidade efetiva % a.a. 31/03/2019 30/06/2019 30/09/2019 31/12/2019 Total
Debéntures — CDI 8,20% - 56.831 - 58.701 115.532
Debéntures — IPCA 9,61% — — . 8.423 8.423
Capital de giro 7,72% 6.789 - 7.186 - 13.975
Fornecedores e caugdes contratuais - 4.673 - - - 4.673
Outras contas a pagar - 4.199 - - - 4.199
Partes relacionadas 7,56% 166.222 166.222 166.222 166.222 664.886
181.883 223.053 173.408 233.346 811.688
Consolidado
Taxa de juros
(média ponderada)
Modalidade efetiva % a.a. 2019 2020 2021 2022 2023 em diante Total
Debéntures — CDI 7,95% 602.908 360.761 880.506 886.414 428.931  3.159.520
Debéntures — IPCA 9,51% 347.945 42.155 50.161 387.186 432.426 1.259.873
Finame 6,40% 58.476 58.136 57.873 57.633 155.018 387.136
Credores pela concessao 9,91% 259.835 732 - - - 260.567
BNDES Automatico 9,58% 545.070 560.153 569.487 567.112 1.663.116 3.904.938
Capital de giro 8,09% 38.538 864.171 - - - 902.709
Fornecedores e caucdes contratuais - 273.223 949 - - - 274172
Outras contas a pagar - 47.585 1.173 - - - 48.758
2.173.580 1.888.230 1.558.027 1.898.345 2.679.491 10.197.673

Consolidado
Taxa de juros
(média ponderada) 01/01 a 01/04 a 01/07 a 01/10 a

Modalidade efetiva % a.a. 31/03/2019 30/06/2019 30/09/2019 31/12/2019 Total
Debéntures — CDI 7,95% 62.784 89.461 6.707 443.956 602.908
Debéntures — IPCA 9,51% 1.408 3.743 1.511 341.283 347.945
Finame 6,40% 18.277 13.439 13.379 13.381 58.476
Credores pela concessao 9,91% 252.680 2.385 2.385 2.385 259.835
BNDES Automatico 9,58% 135.393 135.393 136.990 137.294 545.070
Capital de giro 8,09% 31.352 - 7.186 - 38.538
Fornecedores e caugdes contratuais - 199.712 34.567 4.720 34.224 273.223
Outras contas a pagar - 47.526 44 13 2 47.585
749.132 279.032 172.891 972.525 2.173.580

@Xl nformagées por Segmento de Negécio

A Sociedade adotou o0 CPC 22 e a IFRS 8 — Informagdes por Segmento a partir de 01/01/2009, os quais requerem que os segmentos operacionais sejam
identificados com base nos relatérios internos a respeito dos componentes da Sociedade, regularmente revisados pela diretoria da Administragao da
Sociedade, principal tomador de decisdes operacionais, para alocar recursos ao segmento e avaliar seu desempenho. Como forma de gerenciar seus negé-
cios tanto no ambito financeiro como no operacional, a Sociedade classificou seus negécios em construgdo e concessao de rodovias. Essas divisdes sdo
consideradas os segmentos primarios para divulgacéo de informagbes. As principais caracteristicas estdo mencionadas nas notas explicativas n°2 e n®4.
a) Demonstracgéo do resultado por segmento

2018
Elimina- Saldo
Con- Cons- coes e conso-
Resultado cessao trucao Total “holding” lidado
Receita liquida do segmento 3.855.913 91.686 3.947.599 (91.686) 3.855.913
Custos (3.332.148) (89.326) (3.421.474) 90.814 (3.330.660)
Lucro bruto 523.765 2.360 526.125 (872) 525.253
Despesas gerais e administrativas (244.009) (17.804) (261.813) (4.955) (266.768)
Outras (despesas) receitas operacionais 6.057 2.375 8.432 630 9.062
Receitas financeiras 113.653 170 113.823 (31.058) 82.765
Despesas financeiras (540.417) (394) (540.811) (27.940) (568.751)
Variagao cambial liquida 9 - 9 (28.476) (28.467)
Prejuizo operacional antes dos impostos (140.942) (13.293) (154.235) (92.671) (246.906)
Imposto de renda e contribuicao social:
Correntes (108.164) - (108.164) - (108.164)
Diferidos 167.374 3.361 170.735 (4.806) 165.929
Prejuizo do liquido do periodo (81.732) (9.932) (91.664) (97.477) (189.141)
b) Balancos por segmento
2018
Elimina- Saldo
Con- Cons- coes e conso-
Ativos cessao trucao Total “holding” lidado
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 789.629 3.403 793.032 245.227 1.038.259
Contas a receber 139.941 881 140.822 - 140.822
Aplicacdes financeiras vinculadas - - - - -
Contas a receber partes relacionadas 666.671 20.413 687.084 (686.266) 818
Outros circulantes 76.300 21.067 97.367 54.710 152.077
Total circulante 1.672.541 45.764 1.718.305 (386.329) 1.331.976
Nao Circulantes
Aplicacdes financeiras vinculadas 118.296 - 118.296 - 118.296
Imposto de renda e contribuico social diferidos 515.078 17.613 532.691 (18.617) 514.074
Outros nao circulantes 321.240 2.736 323.976 (175.170) 148.806
Imobilizado 28.798 20.017 48.815 5.959 54.774
Intangivel 12.957.990 3.455 12.961.445 40.085 13.001.530
Diferido 2.166 - 2.166 (2.166) -
Total ndo circulante 13.943.568 43.821 13.987.389 (149.909) 13.837.480
Total dos ativos 15.616.109 89.585 15.705.694 (536.238) 15.169.456
Elimina- Saldo
Con- Cons- coes e conso-
Passivos cessao trucao Total “holding” lidado
Circulantes
Empréstimos e financiamentos 357.965 105.380 463.345 (98.119) 365.226
Debéntures 703.724 - 703.724 23.494 727.218
Fornecedores e caugdes 263.413 5.861 269.274 4.673 273.947
Obrigagbes sociais e fiscais 137.066 7.527 144.593 52.100 196.693
Credores pela concessao 259.631 - 259.631 - 259.631
Dividendos Propostos 11.434 - 11.434 (11.434) -
Sinistros recebidos - - - - -
Proviséo Manutengao/investimentos 289.162 - 289.162 1.447 290.609
Outros circulantes 1.573.530 (94.994) 1.478.536 (1.426.747) 51.789
Total circulante 3.595.925 23.774 3.619.699 (1.454.586) 2.165.113
Nao Circulantes
Empréstimos e financiamentos 3.262.704 - 3.262.704 196.629 3.459.333
Debéntures 1.030.450 4.645 1.035.095 1.609.529 2.644.624
Credores pela concessao 732 - 732 - 732
Provisdo manuteng¢ao/investimentos 222.296 - 222.296 96.271 318.567
Outros nao circulantes 462.193 2.009 464.202 (341.196) 123.006
Total ndo circulante 4.978.375 6.654 4.985.029 1.561.233 6.546.262
Patriménio liquido 7.041.809 59.157 7.100.966 (642.885) 6.458.081
Total dos passivos 15.616.109 89.585 15.705.694 (536.238) 15.169.456

€1 Garantias e Seguros

As concessionarias, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que cobrem a execucao das fungdes de ampliacdo e con-
servacao especial e das fungdes operacionais de conservagdo ordindria da malha rodoviéria e o pagamento da parcela fixa do 6nus das concessoes,
quando aplicavel. Adicionalmente, por forca contratual e por politica interna de gestao de riscos, as concessionarias mantém vigentes apdlices de
seguros de riscos operacionais, de engenharia e de responsabilidade civil, para garantir a cobertura de danos decorrentes de riscos inerentes as
suas atividades, tais como perda de receita, destruicdo total ou parcial das obras e dos bens que integram as concessoes, além de danos materiais
e corporais aos usuarios. Todos de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza. Em 31/12/2018, as coberturas de
seguros das controladas s@o resumidas como segue:

Modalidade Riscos cobertos Limites de indenizac6es — Estaduais
Autovias _Centrovias Intervias Vianorte ViaPaulista

Todos os
riscos Riscos patrimoniais/perda de receita(*) 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Responsabilidade civil 20.267 28.953 24.610 28.000 20.000
Garantia Garantia de execucao do Contrato de Concessao 113.304 113.066 175.579 140.023 713.443
Modalidade Riscos cobertos Limites de indenizacoes — Federais
Planalto Sul Fluminense Ferndo Dias Régis Bittencourt _Litoral Sul

Todos os
riscos Riscos patrimoniais/perda de receita(*) 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Responsabilidade civil 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000
Garantia Garantia de execug&o do Contrato de Concessao 68.680 92.764 177.750 188.382 136.995

(*) Por sinistro Além dos seguros anteriormente mencionados, a Sociedade mantém apdlice de seguro de responsabilidade civil para os conselheiros,
diretores e administradores, com limite de indenizagdo no montante de R$75.000. Foram contratadas apélices na modalidade Seguro Garantia Judicial
referente a discussdes judiciais, para as quais nao ha provisao registrada, em virtude de o respectivo risco ser classificado como possivel ou remoto. Em
31/12/2018, o valor dessas garantias é de R$155.574 (R$101.049 em 31/12/2017) provenientes de autos de infragdo da ANTT, auto de infragéo do Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, proveniente de prestacao de garantia nos autos de a¢do de execucéo fiscal e
de auto de infragdo da ARTESP. A Vianorte contratou apdlice de seguro garantia financeira com cobertura de R$100.000 referente ao processo de finali-
zac&o do contrato de concessao e a agao judicial movida pela ARTESP (Processo FIPE), conforme estabelecido no Termo Aditivo Modificativo n® 16/2018.

€XJ Eventos Subsequentes

Autovias: Em 24/01/2019 foi assinado o Termo de Retirratificagdo do Termo Aditivo e Modificativo n® 19/2014, devido a revis@o dos célculos de reequili-
brio econémico-financeiro tratado no TAM n® 19/2014, referente a obra de remodelacéo do dispositivo do KM 307 da SP 330. A atualizagao dos dados
de fluxo de caixa marginal demonstrou que o prazo anteriormente estabelecido em 3 meses e 19 dias seria insuficiente para o reequilibrio contratual,
concedendo um prazo adicional de 65 dias (sessenta e cinco dias) a contar de 26/01/2019. Dessa maneira o periodo de exploragcdo da concesséo passou
a ser até 01/04/2019. A Autovias foi autorizada em 12/09/2014 pela ARTESP, por meio do oficio 0074/14, a executar uma nova obra de 14 quilémetros
de duplicacéo da SP 318, entre os km 253 e 249, em duas etapas, pelo valor estimado de R$91.000. A conclusédo da primeira etapa da obra foi entregue
em janeiro de 2017 e a segunda etapa da obra ndo sera mais executada pela Sociedade. O reequilibrio do montante de R$30.992, referente a primeira
etapa da obra foi realizado por meio da metodologia de fluxo de caixa marginal, estabelecida na Resolugao ARTESP 01/2013, estima-se a prorrogacao
de prazo de concessao em 2 meses, levando o término da concessao para junho de 2019. Centrovias: Foi anunciado em 15/02/2019 pelo Governo do
Estado de S&o Paulo, o langamento de um novo lote de concessdes rodovidrias, com 1.201 km de extens&o. O pacote envolve investimento privado total
de R$ 9 bilhdes nos proximos 30 anos e contempla também trecho da Centrovias, concessdo de 218 km que expira esse ano. A consulta publica sobre
o tema vai até 15 de margo, o edital deve ser publicado em 30 de abril e, em 30 de agosto, esta prevista a entrega dos envelopes. A expectativa é de
que os contratos sejam assinados em 30 de outubro, com inicio da operacao dos trechos entre 15 de novembro e 15 de dezembro deste ano. Por meio
do Termo Aditivo e Modificativo n® 16, de 26/02/2019, foi reconhecido o desequilibrio referente a alteracao do indice de reajuste de tarifa de pedagio
observados no periodo de 01/07/2015 a 30/06/2017. O referido termo oficializou a prorrogacédo de prazo em um total de 48 dias a contar da data de
19/06/2019. Dessa maneira o periodo de exploracéo da concessao passou a ser até 05/08/2019. ViaPaulista: Em 23/01/2019, a ARTESP autorizou o
inicio de trafegabilidade e operacdo com cobranca de tarifa de 3 (trés) pracas de pedagio da Concessionaria ViaPaulista S/A, localizadas na SP-255,
implantadas no km 177+220 — Boa Esperanca do Sul; km 165+600 — Jau e km 331+500 — Coronel Macedo, com inicio de operacao a partir das 0h:00
do dia 25/01/2019. Litoral Sul: Em 21/01/2019, a Sociedade recebeu recurso oriundo da liberacéo parcial da 62 emissdo de debéntures no montante de
R$2.000, respaldado pela ata constituida em 21/05/2018 referente a emissao de R$280.000 debéntures.

Aumento de capital

Data Aprovacao Forma de integralizacdo Sociedade Acodes emitidas Valor Valor integralizado
21.01.2019 AGE Dinheiro  Planalto Sul 120.754.717  64.000 14.500
Integralizacéo de capital
Data Aprovacdao Sociedade Valor integralizado
21.01.2019 AGE Planalto Sul 15.500
20.02.2019 AGE Planalto Sul 6.500
07.01.2019 AGE  Viapaulista 3.000
09.01.2019 AGE  Viapaulista 6.000
21.01.2019 AGE  Viapaulista 17.000
05.02.2019 AGE  Viapaulista 4.000
20.02.2019 AGE Viapaulista 17.500
07.01.2019 AGE  Fluminense 9.000
21.01.2019 AGE  Fluminense 15.000
05.02.2019 AGE  Fluminense 500
20.02.2019 AGE  Fluminense 8.000
21.01.2019 AGE Fernéao Dias 18.000
20.02.2019 AGE Fernéao Dias 17.000
21.01.2019 AGE Litoral Sul 2.000
05.02.2019 AGE Litoral Sul 6.000
145.000
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Parecer do Conselho Fiscal

Em reunido realizada nesta data, as 11:00 horas, os membros do Conselho Fiscal da Arteris S.A. (“Companhia”), atendendo ao disposto no Artigo
163 da Lei n® 6.404/76, apds exame dos documentos e propostas da Administracdo submetidos a sua andlise nesta data, e considerando o parecer
sem ressalva emitido pelos auditores independentes Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, por unanimidade opina favoravelmente a
aprovagao, em Assembleia Geral Ordinéria da Companhia, e com base no Relatério da Administracdo, das Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 (tais documentos foram autenticados pela mesa e arquivados na Companhia). Tendo em vista
a néo apuragao de resultado positivo no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, prejuizo de R$198.471.049,79, conforme consta das

Demonstragdes Financeiras e respectivas notas explicativas, a Companhia néao constituira reserva legal, nos termos do artigo 193 da Lei n°® 6.404/76,
e tampouco foi proposto pela Administragao da Companhia a distribuicao de dividendos aos seus acionistas.
S&o Paulo, 27 de fevereiro de 2019.
“Confere com a original lavrada em livro proprio”
Marcello Del Raso Alvarado Davis Flavia Lucia Mattioli Tamega
Presidente da Mesa Secretaria da Mesa
continua ...
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Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da Arteris S.A.

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Arteris S.A.
(“Sociedade”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem
o balanco patrimonial em 31/12/2018 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis. Opinido sobre as demonstragées financeiras individuais: Em nossa opiniao, as demons-
tragbes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Arteris S.A. em 31/12/2018, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as demonstragbes financeiras consolidadas: Em nossa
opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada da Arteris S.A. em
31/12/2018, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards —IFRS”),
emitidas pelo “International Accounting Standards Board — IASB”.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Sociedade e a suas controladas, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.

Enfases: Diferenca entre praticas contabeis nas demonstragées individuais: Conforme descrito na
nota explicativa n® 3 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, as demonstragées
financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
as quais, no caso da Sociedade, diferem das normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
aplicaveis as demonstragdes financeiras individuais, somente no que se refere a op¢ao da manutencao
do saldo de ativo diferido, existente em 31/12/2008, que é amortizado. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto. Sem ressalvar nossa opiniao, chamamos a aten¢éo para a nota
explicativa n® 2 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, que indica que as controla-
das Centrovias S.A. e Autovias S.A. detém a concessao para exploragéo de suas atividades por 21
e 20 anos, respectivamente, cujas operagdes terao continuidade, respectivamente, até 19/06/2019
e 01/04/2019. Essa situacéo indica a existéncia de incerteza que pode levantar duvida significativa
quanto a capacidade de continuidade normal das operagdes das controladas Centrovias S.A. e
Autovias S.A. As demonstragdes financeiras das controladas Centrovias S.A. e Autovias S.A. foram
preparadas com base no pressuposto do encerramento das operagdes e incluem ajustes necessarios
decorrentes desse encerramento. As controladas Centrovias S.A. e Autovias S.A. possuem pleitos em
discussao com o Poder Concedente que podem alterar a data do encerramento de suas atividades.
A controlada Vianorte S.A. teve o encerramento de suas atividades em 17/05/2018. Nossa opiniao
nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos: Demonstragbes do valor adicionado: As demonstrac¢des individual e consolidada
do valor adicionado (“DVA”) referentes ao exercicio findo em 31/12/2018, elaboradas sob a responsa-
bilidade da Administracdo da Sociedade, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Sociedade. Para a formacao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstragdes estao reconciliadas com as demais demonstragées
financeiras e os registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu contetido estao
de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstra¢&o do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento
técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria s@o aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras individuais e consolidadas, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Ativo intangivel — Avaliagdo do risco de redugéo do valor recuperadvel do ativo intangivel
— concessiondrias federais: O ativo intangivel é composto principalmente pelos investimentos e pelas
obras realizadas nas rodovias e representa 86% do total do ativo nas demonstracdes financeiras

consolidadas. A avaliacé@o do valor recuperavel do ativo intangivel das concessionarias federais da
Sociedade, as quais realizam obras de ampliacao da capacidade e de melhoramento das rodovias
que representam adi¢cdes expressivas ao ativo intangivel, foi significativa para a nossa auditoria,
porque o processo de avaliacdo é complexo, envolve um grau significativo de julgamento por parte
da Administragao e baseia-se em premissas que sao afetadas por condi¢des futuras esperadas da
economia e do mercado. Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros,
a utilizagao de especialistas para a avaliagao da razoabilidade das premissas e das metodologias
usadas pela Sociedade, em especial aquelas que se referem ao crescimento previsto da receita
decorrente de arrecadacéo de pedagio, que pode ser impactado pela redugéo ou pelo crescimento
econdmico, pelas taxas de inflacdo esperadas, pela evolugdo demografica, pelo volume de trafego
de veiculos, entre outras premissas. As divulgacdes da Sociedade sobre o ativo intangivel constam
na nota explicativa n® 2 as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, que evidencia a
natureza de cada concessao, bem como os investimentos em melhorias na infraestrutura previstos
para os préximos anos; e na nota explicativa n® 12 as demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas, que demonstra a movimentagao dos saldos de ativo intangivel durante o exercicio.
Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos aplicados, consideramos
aceitavel o valor do ativo intangivel relacionado as concessodes federais no contexto das demons-
tracbes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31/12/2018 tomadas em conjunto.
Reconhecimento de receita de arrecadagdo de peddgio: A receita proveniente de arrecadagao de
peddgio é decorrente dos termos e das condi¢cdes estabelecidos nos contratos de concessoes
rodoviarias, que determinam que “a concessao é um servico publico precedida da execucao de obra
publica (ativo intangivel) que sera explorada em regime de cobranca de pedagio e de outros servigcos
prestados aos usuarios”. Anualmente, as tarifas dos pedagios séo reajustadas de acordo com os
contratos de concessao, o que impacta diretamente a receita de cada concessionaria com base no
trafego das rodovias. Os sistemas de arrecadacéo de pedagio s&o utilizados para a mensuracao e
cobranca das passagens de veiculos, por meio das vias manuais (cobranga em espécie nas cabines
de peddgio) e vias automaticas (abertura automatica da cancela do pedagio em decorréncia da leitura
do dispositivo eletrénico de identificacdo (“tag”) fixado no interior dos veiculos, além da leitura da
quantidade de eixos de cada veiculo passante e a coeréncia entre o nimero de eixos cadastrados
no “tag” e o numero de eixos reais do veiculo passante). Considerando esse contexto, identificamos
o reconhecimento de receitas provenientes de arrecadacgéo de pedagio como um assunto significa-
tivo que exigiu consideracdo especial de auditoria, além da utilizagdo de especialistas em auditoria
de sistemas para dar suporte a nossa avaliacao e ao nosso entendimento sobre o funcionamento
dos sistemas de arrecadagao e para avaliar os controles existentes acerca do reconhecimento de
receitas de arrecadacao de peddgio. Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos
procedimentos aplicados, consideramos a receita reconhecida proveniente de arrecadacao de
peddgio aceitavel no contexto das demonstra¢des financeiras consolidadas relativas ao exercicio
findo em 31/12/2018 tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstragées financeiras individuais e conso-
lidadas e o relatério do auditor: A Administracdo da Sociedade é responsavel por essas outras
informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da Administragéo, e nao expressamos
qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstra¢des financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado concluirmos
que ha distorcao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a esse respeito. Responsabilidades da Administragédo e da governanca
pelas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas: A Administracao é responsavel pela
elaboragédo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboracéo das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas,
a Administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Sociedade continuar operando e
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo
pretenda liquidar a Sociedade e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsdveis pela governanca da Sociedade e de suas controladas s@o aqueles com responsa-

bilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras individuais e
consolidadas: Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢gbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios, tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao detecgao de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou
representacdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para
a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e de
suas controladas. * Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragdo. ¢ Concluimos sobre a
adequacao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relag@o a eventos ou condicdes
que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da
Sociedade e de suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
a atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigcdes futuras podem levar a Sociedade e
suas controladas a nao mais se manterem em continuidade operacional.  Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacoes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. * Obtemos evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou
atividades de negécio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, pela supervisao e pelo desempenho da auditoria
do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis
pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsa-
veis pela governanca, declaracao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis
pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
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