FOCUS COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S.A.

CNPJ: 06.033.448/0001-98

RELATORIO DA DIRETORIA: Senhores Acionistas: De acordo com as disposi¢cdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demons-
tracdes Financeiras e parecer dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31/12/2012 E 2011 (Em R$)

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31/12/2012 E 2011 (Em R$)

Ativo Nota 2012 2011
Circulante 9.764.010 9.727.554
Disponibilidades 104.802 7.246
Aplicagbes financeiras 3 18.000 511.066
Créditos operacionais 4 9.492.309 9.102.174
Créditos tributarios 2.628 2.628
Qutros 146.271 104.440
N&o Circulante 13.038.967 _13.006.045
Permanente 3.274.957 3.278.491
Imobilizado 3.274.957 3.278.491
Compensagao 2.951.024 3.379.836
Disponibilidades 2.955 9.663
Aplicagbes financeiras 8 19.023 -
Recebiveis imobiliarios 9 1.382.363 1.725.534
Qutros valores e bens 1.063.647 1.063.647
Despesas de comercializagdo diferidas 10 380.200 491.478
Qutros créditos 102.836 89.514
_15.989.991  16.385.881

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS
EM 31/12/2012 E 2011 (Em R$)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 2012 2011
Lucro liquido do exercicio 456229  114.982
Ajustes por:
Depreciacao 3534 5.072
Ajuste Periodo Anterior 1.203 -
460.966  120.054
Variacbes nos Ativos e Passivos
Reducédo em Aplicacdes Financeiras 493.066  156.627
Aumento em Créditos Operacionais (390.135) (2.092.239)
Redugao em Outros Ativos (41.831) 8.772
Redugao em Obrigacoes Fiscais 145.377 (160)
Reduc&o em Credores Diversos 2.000.000 (3.402)

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais 2.667.443 (1.810.348)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

Aumento de Empréstimos (2.569.887) 1.744.743
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento (2.569.887) 1.744.743
Variacao das Disponibilidades 97556 _ (65.605)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 7.246 72.851
Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 104.802 7.246
Variacéo das Disponibilidades 97.556 (65.605)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS Em 31/12/12 e 2011
(Em R$). 1. Contexto Operacional: A Focus Companhia Securitizadora de Créditos
Imobiliarios foi constituida em 22/10/03 e tem por objeto social a securitizagéo de cré-
ditos imobiliarios, emisséo e colocacéo, no mercado financeiro, de Certificados Rece-
biveis Imobiliarios - CRI, debéntures ou quaisquer outros titulos de créditos ou valores
mobiliarios lastreados nos créditos imobiliarios, bem como a realizagéo de negécios e
prestagao de servicos relacionados & estruturacédo financeira e securitizagao de cré-
ditos. Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI emitidos pela Companhia e os
recebiveis imobiliarios que lastreiam os respectivos CRI emitidos, vinculados ao regi-
me fiduciario, devem ser contabilmente segregados do patriménio liquido comum da
Companhia, passando a constituir patriménio em separado. Em 7/05/04,a Companhia
iniciou suas operagoes através da securitizacdo de créditos relativos ao projeto Village
Vargem Grande (VVG), um empreendimento imobiliério tendo por objeto a construgao
de um condominio de sessenta e seis unidades residenciais. Os créditos securitizados
pela Companhia totalizaram um principal de R$8.664.706 com vencimento no horizonte
2016. O éxito na venda dos CRIs lastreados aos créditos do empreendimento VVG,
para investidores institucionais, levou a Companhia a estender suas atividades a partir
de 2005 a estruturagdes de securitizacdo de créditos para terceiros e empresas vin-
culadas, envolvendo atividades imobiliarias e empreendimentos de infraestrutura tais
portos e usinas de geragao de energia elétrica. Em dezembro de 2012, a Companhia
assinou um contrato de prestagéo de servicos com a empresa MS Participacdes e
Empreendimentos Ltda, para a securitizacdo de 22 unidades habitacionais, localizadas
em Jacarepagua-RJ. Os créditos securitizados serdo de R$11.200.000,00 e a comis-
s80 a ser recebida pela Focus sera de R$504.000,00. A divulgagdo das demonstra-
¢des contdbeis foi aprovada pelos administradores em reunido realizada em 11/04/13.
2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras: As demonstragdes contabeis da
Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Bra-
sil, as quais abrangem a legislacéo societéria, os pronunciamentos, as orientagdes e
as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e as normas
emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios. Na elaboragdo dessas demonstragoes
contabeis, a Companhia adotou as alteragbes na legislacdo societdria introduzidas
pela Lei n® 11.638/07, de 28/12/07, com as respectivas modificagdes introduzidas pela
Medida Provisdria n? 449/08, de 3/12/08. A Lei 11.638/07 e a MP 449/08 modificam a
Lei n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) em aspectos relativos a elaboracéo e
divulgacéo das demonstracdes contabeis e tiveram como principal objetivo atualizar a
legislacéo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas
contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de
contabilidade, emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”. 3. Su-
mario das Principais Praticas Contabeis: Na elaboracdo das demonstragdes conta-
beis da Companhia foram aplicadas, as seguintes normas: ¢ Demonstragao dos Fluxos
de Caixa - Deliberagao CVM n° 547/08 (CPC 03). Apresentado como parte integrante
as demonstragdes contabeis, preparada pelo método indireto. e Demonstracdo do Valor
Adicionado - Deliberagdo CVM n® 557/08 (CPC 09). Apresentado como parte integrante
as demonstracdes contabeis. e Adoggo Inicial da Lei n® 11.638/07 - Deliberacdo CVM n®
565/08 (CPC 13). a. Ativos circulante e nao circulante: Estao demonstrados ao valor
original de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e remuneragdes auferidas
até a data-base das demonstragdes contabeis. Quando aplicavel, € constituida provisao
para reducéo destes ativos aos valores efetivos de realizagao, ndo superando os respec-
tivos valores de mercado. b. Ativo permanente: Demonstrado ao custo de aquisicao,
combinado com os seguintes aspectos: ® A depreciagao dos bens do ativo imobilizado &
calculada pelo método linear, utilizando-se das taxas anuais estabelecidas com base na
vida Util e econémica dos bens; e c. Passivos circulante e nao circulante: Estdo de-
monstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas. d. Resultado: O resulta-
do é apurado com base no regime contdabil de competéncia. e. Recebiveis imobiliarios
e certificados de recebiveis imobiliarios: Os recebiveis imobiliarios e os certificados
de recebiveis imobilidrios so registrados pelo valor de aquisicao e captacéo, respectiva-
mente, acrescido dos rendimentos e/ou encargos auferidos/incorridos até a data do ba-
lango. O desagio auferido na aquisicao de recebiveis imobiliarios, bem como as despesas
de colocacéo e de securitizag@o sao apropriados ao resultado de acordo com a fluéncia

| Passivo Nota 2012 2011 | Receitas (despesas) operacionais Nota 2012 2011
Circulante 11.291.689 _11.716.199 | Receita Operacionais 521.385 —
Empréstimos contratados 8.736.469 11.306.356 | Despesas gerais e administrativas 7 (414.714)  (330.423)
Credores Diversos 2.000.000 — | Despesas tributarias (30.779) (7.754)
Obrigagdes fiscais e previdenciarias 555.220 409.843 | Receita financeira 2.460.945 2.508.311
Patriménio liquido 1.747.278 1.289.846 | Despesas financeiras (1.903.882) (2.031.934)
Capital social 6 1.968.884 1.968.884 632.955 = 138.200
Reserva de reavaliagao 6 2.260.000 2.260.000 | Resultado operacional 632.955  138.200
Reserva de lucros - — | Resultado antes do imposto de renda
Prejuizos acumulados (2.481.606) _(2.939.038) | e da contribuigdo social 632.955 _ 138.200

13.038.967 _13.006.045 | Contribui¢o social (48.826) (8.707)
Compensagio 2.951.024 _ 3.379.836 | Imposto de renda (127.900) __(14.511)
Certificados de recebiveis - CRI 11 0.834.629  8.671.480 | Lucro liquido do exercicio 456.229 _ 114.982
Outras obrigagGes vinculadas 146.271 104.440 | Quantidade de acdes do capital 1557487 1.557.487
Prejuizos acumulados (7.029.876) _(5.396.084) | |ucro por agéo 0,29 0,07
15.989.991 _16.385.881 = -
- - = - DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO FINDOS EM 31/12/2012 E 2011 (Em RS$)
EXERCICIOS FINDOS. EM 31/12/2012 E 2011 (Em r4:=,a|s) Geragao do Valor Adicionado 2012 2011
Capital Reservade Prejuizos Receitas Brutas 521.385 —
___social _reavaliacdo _acumulados ___Total | Outras Receitas 521.385 -
Ealdosdem 01/91_/201 1 1.968.884 2.260.000 (31015283(2)) 11?28683‘21 Valor Adicionado Bruto 521.385 —
UCro 0o exercicio = = - - Retencbes (3.534) (5.072)
Saldos em 31/12/2011 1.968.884 2.260.000 (2939038) 1.289.846 Depre%;?agéo‘ amor[izagéo e exaustao (3534) (5_072)
AjUSte Periodos Anterip_res - - 1.203 1.203 Provisao para perdas de créditos
Lucro liquido do exercicio - - 456229 __456.229 | vlor adicionado liquido produzido 517.851 __ (5.072)
Saldosem 31/12/2012  1.968.884 _ 2.260.000 __ (2.481.606) 1.747.278 | Valor adicionado recebido em transferéncia 557.063 _ 476.377
do prazo para o vencimento dos recebiveis. f. Contas de compensacao: O patriménio | Receitas Financeiras 557.063 _ 476.377
apartado, representado pelas contas que envolvem as operagdes de securitizacio dos | Valor adicionado a distribuir 1.074.914 _ 471.305
créditos imobiliarios, esta registrado e sendo apresentado em contas de compensagao. | Distribuicéo do valor adicionado 1.074.914 _ 471.305
4. Aplicagdes Financeiras: Sua composigao estd apresentada a seguir: Pessoal: 221 34.351
2012 2011 Proventos - 4.437
Fundo de Aplicagéo DI FIC ~ 18000 511.066 | Beneficios 18.071 17.792
18000 _5T1.066 | FR1S 4106 3300
5. Créditos Operacionais: As operacdes de aquisicdes de créditos imobilidrios rea- L : g
lizados junto ao mercado até 31/12/12, montam R$9.492.309. Destes, em dezembro | IMpostos, taxas e contribuigdes 207.506 7.755
de 2012 a Focus firmou dois contratos de estruturacio financeira, sendo um com a | Federais 206.044 5.965
empresa Ronatus Participages S.A, com o objetivo de assessora-a na estruturagio | Estaduais 1462 1.790
de quatro projetos de refinaria avaliados em aproximadamente R$200.000.000,00, ca- | Municipais _ ) ) — -
bendo a Focus a remuneragio de R$1.500.000,00 com previsao de recebimento para | Bemuneracao de capital de terceiros 389.002 __ 314.217
0 segundo semestre de 2013. O segundo contrato foi fimado com a Empresa Energio | Promogdes e Relagoes Publicas 87285 88334
Biogés S.A para estruturacdo de dois projetos na rea de Biogés, cabendo a Focus uma | Publicagdes . 39.976 16.862
remuneragao bruta de R$500.000,00 j& no primeiro semestre de 2013. Servigos Técnicos Especializados 161.807  160.065
6. Imobilizado: 2012 2011 Outras o 99934 48.956
Descricio Custo Depreciacdo __ Liquido __Liquido | émuneracdo de capitais proprios 456.229 _ 114.982
Terrenos 3.060.000 — T3260.000 3260000 | Lucros retidos/lucro do exercicio 456.229 114.982
Instalagbes 11.500 (7.415) 4.085 5236  mensalmente. Em 31 de dezembro estes créditos montam os seguintes
Moveis e equipamentos 23.267 (12.395) 10.872 13.255 | valores: Vencimento final 2012 2011
Processamento de dados 23.737 (23.737) - — | Valor original dos créditos 20/04/2016 8.664.706 8.664.706
Sistema de seguranca 6.556 (6.556) - — | Atualizaggo liquida de
3.325.060 (50.103) _3.274.957 _3.278.491 pagamentos e retomadas - 429.143 (1.208.612)
7. Patriménio Liquido: O capital social da Companhia é de 1.557.487 agBes, sendo | Recebiveis imobiliarios 20/04/2016 9.093.849  7.456.094
1.557.486 acdes ordinarias com direito a voto e 1 agéo preferencial sem direito a voto, | Desagio acumulado a amortizar 20/04/2016 (380.200) __(491.479)
todas nominativas e sem valor nominal. As agBes preferenciais terdo prioridade na dis- | Proviséo para perda de créditos 7.331.286) (5.239.081)
tribuicio de dividendos e no reembolso do capital social, sem prémio. Dos lucros dos L _1.382.363 _1.725.534
exercicios, serdo assegurados dividendos minimos correspondentes a 25% sobre o | 11. Despesas de Comercializagdo Diferidas:
montante auferido, podendo, a critério da administracéo distribuir dividendos comple- B Vencimento final 2012 2011
mentares ao minimo. A Reserva de Reavaliagio foi constituida em decorréncia das | Despesas com colocagéo 20/04/2016 824.351 824.351
reavaliages dos terrenos dados em integralizagéo de capital, realizadas por empresas | Despesas com securitizaggo 20/04/2016 446.077 _ 446.077
especializadas nos exercicios de 2003 e 2007. o 1270428  1.270.428
8. Despesas Gerais e Administrativas: 2012 2011 | Amortizagéo (890.228) _ (778.949)
Pessoal 18.071 ~ 22.230 380.200 __ 491479
Encargos sociais 4106 12.122 | Asdespesas de colocagao e securitizacao referem-se aos pagamentos efetuados pelo
Comunicagao 2533 340 | patrimonio apartado a Focus Securitizadora pelos servigos de estruturacao da operacao
Materiais de escritério 480 2.818 | com CRI e a Millennium CCVM pelos servigos de colocagao no mercado de titulos e
Publicacao 39.976 16.862 | valores mobiliarios. 12. Certificados de Recebiveis Imobiliarios -
Seguros 44416 — | Patrimonio Apartado 2012 2011
Servicos técnicos especializados 161.807 160.065 | Valor original do CRI 8.664.706  8.664.706
Depreciagao e amortizagao 3534 5.072 | Amortizacao dos CRl liquida de encargos
Outras despesas administrativas 139.791 110914 financeiros incorridos 1.169.923 6.774
414.714 _330.423 9.834.629 _ 8.671.480

9. Aplicacoes Financeiras - Patrimonio Apartado: As aplicagdes financeiras estao re-
presentadas pelos recursos captados com a emissao dos CRI, bem como dos recursos
oriundos do recebimento das parcelas de financiamento dos mutuarios compromissa-
dos ao pagamento dos CRI. Em 31 de dezembro, as aplicacdes

estao apresentadas como a seguir: 2012 2011
Aplicagéo mutuario CDB - DI _19.023 -
19.023 -

10. Recebiveis Imobiliarios - Patriménio Apartado: Representam valores de opera-
¢oes de aquisicao de recebiveis imobiliarios, efetuadas de acordo com a Lei n® 9.514,
de 20/11/97, que dispde sobre o Sistema de Financiamento Imobiliario. Essas ope-
ragoes tém condigdes de realizagdo contratualmente estabelecidas e, dessa forma,
caracterizam-se como titulos a serem mantidos até o vencimento. Esse fato implica
na apresentacdo dos seus saldos a valor presente apurado pela taxa contratada. Os
recebiveis vinculados ao regime fiducidrio constituem o lastro de CRI emitidos nesse
regime. Pela fidUcia, tais créditos ficam excluidos do patriménio comum da Companhia,
passando a constituir direitos patrimoniais separados, com o propdsito de responder
pela realizago dos direitos dos investidores. O desagio auferido na aquisicao dos rece-
biveis imobiliarios esta sendo reconhecido no resultado de acordo com o regime contabil
de competéncia, considerando os prazos de vencimento dos recebiveis. Os contratos
dos recebiveis imobiliarios tém clausula de alienagéo fiduciaria do imével objeto, além
da garantia do cedente original quanto a liquidagao financeira dos recebiveis, pois este
respondera a qualquer momento pela solvéncia dos devedores em relagéo a todos os
créditos cedidos ou que venham a ser substituidos. A Administragéo da Sociedade en-
tende que essas garantias s&o suficientes para cobertura de eventuais perdas decor-
rentes da inadimpléncia dos mutuarios, ndo sendo, portanto, necessaria constituicao de
qualquer provisao complementar. Em 31/12/12 a Companhia apresenta o montante de
R$7.331.286 de créditos inadimplentes a mais de 360 dias, estando algumas unidades
imobiliarias em processo de recuperagéo pela Companhia. A administragéo reconheceu
a provisdo para perda o montante de R$7.331.286 dos respectivos contratos. Os rece-
biveis imobiliarios sdo remunerados as taxas de juros de 12,68% ao ano, acrescidos da

variaggo do Indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M, que € incorporado ao saldo |

A emissao de 24 certificados de recebiveis imobiliarios - CRI (23 sénior e 1 junior) no
montante de R$8.664.706 sdo remunerados a taxa de 11% ao ano, acrescido da varia-
¢&o do Indice Geral de Pregos de Mercado - IGP - M, incorporado ao saldo devedor em
periodos anuais. A diferenca de taxas praticadas, bem como os regimes de capitaliza-
¢do utilizados para os recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis imobiliarios, re-
presentam, substantivamente, o resultado da securitizagdo dos créditos imobiliarios do
patriménio apartado. 13. Instrumentos Financeiros: O valor contabil dos instrumentos
financeiros nas contas de balanco equivale, aproximadamente, ao seu valor de merca-
do e esta representado substancialmente por aplicacdo financeira. Os certificados de
recebiveis imobilidrios - CRI apresentados no patriménio apartado, colocados no mer-
cado financeiro para o financiamento da construgéo das unidades imobilidrias, cujos
recebiveis decorrentes das vendas destas, formam o lastro dos titulos, sendo-lhes as-
segurados o diferencial entre as remuneragoes ativas e passivas (spread), casadas na
operaggo. 14. Outras Informagdes: Com a finalidade de evitar quaisquer conflitos de
interesses, perda de objetividade ou independéncia, a Focus Cia. Securitizadora S.A.,
em vista da Instrugdo CVM n® 381 de 14/01/03, ndo possui qualquer servico contratado
junto ao seu auditor independente além do contratado com o objetivo de auditoria de
suas demonstragoes contabeis referentes aos exercicios findos em 31/12/12 e 2011.
Ainda em referéncia a citada Instrugao, ndo existe em seu quadro societario participagdo
de pessoa juridica em seu capital social. 15. Eventos Subsequentes: No dia 28/03/13
foi realizada a reuniao do Conselho de Administrac&o e retificada em 18/04/13, na qual
a Diretoria propds o Aumento de Capital em R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais),
sendo parte deste valor integralizado com um empréstimo de mutuo de R$3.487.721,86
(trés milhdes quatrocentos e oitenta e sete mil setecentos e vinte e um reais e oitenta e
seis centavos), existente em 31/12/12 com os sécios e o restante subscrito para integra-
lizacdo em até 12 meses a partir desta data. O capital social passara de R$1.968.883,37
(hum milh&o novecentos e sessenta e oito mil oitocentos e oitenta e trés reais e trinta
e sete centavos) para R$8.968.883,37 (oito milhdes novecentos e sessenta e oito mil
oitocentos e oitenta e trés reais e trinta e sete centavos), sendo esta matéria conduzida
para aprovagao dos acionistas.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRA-
COES CONTABEIS. Examinamos as demonstragoes contabeis da Focus Compa-
nhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A. que compreendem o balango patri-
monial em 31/12/12 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracao sobre
as demonstragoes contabeis: A administragdo da Companhia é responsavel pela
elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela de-
terminou como necessario para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Res-
ponsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de ex-
pressar uma opiniao sobre essas demonstragoes contabeis com base em nossa au-
ditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que as demonstracdes contabeis estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria

envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-
¢éo dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao das
demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de audi-
toria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria in-
clui, também, a avaliagédo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabi-
lidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliagao da
apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido. Opiniao: Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis anteriormente referi-
das apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patri-
monial e financeira da Focus Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.
em 31/12/12, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Outros assuntos. Demonstracao do
Valor Adicionado: Examinamos, também, as demonstragoes do valor adicionado
(DVA), em 31/12/12, cuja apresentagao é requerida pela legislagao societéria para
companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que nado reque-
rem a apresentacao da DVA. Essas demonstragtes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao ade-
quadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Valores Correspondentes ao
Exercicio Anterior: As demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31/12/11,
apresentadas para fins de comparagao, foram anteriormente examinadas por outros
auditores independentes, que emitiram relatério datado de 28/03/12 sem ressalva e
com o seguinte paragrafo de énfase: “As demonstracdes contabeis do exercicio findo
em 31/12/11, foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negé-
cios da Companhia a qual possui histérico de prejuizos operacionais e apresentando
deficiéncia de capital de giro. As demonstracdes contébeis ndo incluem quaisquer
ajustes em virtude dessas incertezas.” Rio de Janeiro, 19/04/13. KBRG Auditores e
Consultores - CRC RJ 005333/0O-0. Sheila Conrado - Contador CRC RJ 086265/0-4.




