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BANCO FATOR S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

CNPJ n° 33.644.196/0001-06

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017 - 11° e 12° andares - Sdo Paulo - SP

Apresentamos as Demonstracoes Financeiras individuais e consolidadas do Banco Fator S.A. e empresas controladas, elaboradas em conformidade
com a legislagdo e normas regulatérias vigentes, relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011.

O processo de reorientacao estratégica das atividades do Banco Fator e de suas empresas controladas é recente e, em algumas de suas premissas, contemplam-se
as mudangas estruturais pelas quais tem passado o mercado financeiro, combinadas & perda de dinamismo dos negdcios envolvendo ativos de renda variavel.
Neste segmento, em particular, o ambiente de instabilidade das economias mais tradicionais derrubou cotacdes e volume de transacoes nas principais bolsas de

valores do mundo.

No Brasil, este efeito adverso sobre as bolsas também foi sentido. O tamanho do mercado e o formato dos negécios mudaram sensivelmente, exigindo custos
operacionais mais baixos e margens de rentabilidade mais estreitas para os participantes deste mercado. Face a uma nova realidade, o desafio se mostrou pela
necessidade de adequacao dos modelos de negdcios das empresas do Conglomerado, a fim de mitigar os impactos do cenéario adverso da renda variavel e, ao
mesmo tempo, gerar soluces sustentaveis para a nova situacao do mercado. Atentos as oportunidades que a prépria crise apresentou, houve uma bem sucedida
reorientacao de esforcos para produtos de renda fixa corporativa e imobiliaria, além de operacdes estruturadas envolvendo instrumentos de divida e capital. Foram
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Fator S.A. Corretora de Valores

adotado pela empresa.

Fator Seguradora S.A.

corporativos.

fortalecidas as areas de estruturacdo e distribuicao de produtos de renda fixa. Houve também a reestruturagéo da corretora, que passou a atuar em maior sinergia

com o Banco Fator.

Os resultados ja comecam a ser refletidos no encerramento deste semestre, ndo por coincidéncia, mas fruto de uma percepcao de que era 0 momento de mudar

e redirecionar o foco da instituicao, em busca de novos e mais rentaveis segmentos de atuacao.
Performance do Semestre

Em um semestre ainda marcado por instabilidades para os mercados financeiros mundiais, o Banco Fator conseguiu superar os desafios do ambiente

FAR- Fator Administracao de Recursos Ltda.

(reducdo de 1,6% no periodo).

macroecondmico e obter resultados positivos. Encerrou o semestre com lucro liquido de R$ 16,4 milhdes, superior 317,3 % em relacao ao semestre findo em
junho de 2011, com uma receita consolidada de R$ 181,8 milhdes (R$ 138,3 em junho/2011). O Patriménio Liquido atingiu R$ 425,8 milhes, com rentabilidade

anualizada de 8,2%.
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Banco Fator

Fitch Ratings BBB+ (bra)

Fator Corretora
Austin Rating

FAR - Fator Administracao
de Recursos
Fitch Ratings

AA-

O inicio de 2012 vem demonstrando que as iniciativas de reestruturacao iniciadas no final de 2011 tém surtido efeito na reversao das perdas apresentadas pela
empresa. Com uma politica de reviséo de custos operacionais e com a adocdo de um novo modelo de negdcios buscou-se adaptar a empresa a nova realidade
deste mercado. A reducao do prejuizo de R$ 13,2 no primeiro semestre de 2011 para R$ 4,1 no primeiro semestre de 2012 demonstra o correto direcionamento

O Lucro Liquido da Fator Seguradora atingiu R$ 12 milhdes (R$ 12,4 milhdes em junho/2011). Mesmo apds um principio de semestre marcado pela reestruturacao
do quadro de profissionais da empresa, a Fator Seguradora demonstrou sua capacidade para retomar seus negocios, sem incorrer em descontinuidade operacional
ou de atendimento aos clientes. Com um cenério promissor para o desenvolvimento de grandes projetos de infraestrutura, que serao inevitavelmente conduzidos
pela iniciativa privada e fomentados pelas recentes decisdes do governo federal, a empresa manterd sua expertise na estruturacdo e na oferta de seguros

Com seu portfélio de produtos fortemente baseado em classe de ativos mais volateis, o resultado da FAR foi impactado no primeiro semestre de 2012 em
decorréncia do cenario adverso da renda variavel. O patriménio sob gestao/administracao de fundos de investimento, clubes e carteiras atingiu R$ 5,7 bilhdes

Agradecemos aos clientes, colaboradores, acionistas e parceiros pela confianca nesta instituigao.

A Diretoria
Sao Paulo, 24 de agosto de 2012

Fator Seguradora

M2- (bra) Fitch Ratings

BBB+ (bra)

BALANCOS PATRIMONIAIS - 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAQGES DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) liquido por acao)

Banco Consolidado Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 Banco Consolidado
Ativo Passivo 2012 2011 2012 2011
Ci_rcular_\t_e_ 1.023.664 1.152.797 1.500.793 1.667.224 | Circulante 632.656 1.203.968 923.620 1.528.489 Receitas da intermediacdo financeira 91.299 81.348 103.102 98.010
Dls;_)om})llu_!ades_ . L 2.440 836 2.723 1.816 | Depésitos 210.625 247.786 179.817 233.049 Resultado de operacdes de crédito 7.924 13.222 7.924 13.222
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 6.218 2.016 6.218 2.016 | Depositos a vista 16.596 2.380 16.568 2.183 Resultado de operacoes com titulos e valores mobiliarios  113.743  66.586 126.583  79.078
Ap\!cag{Jes no mercgdo al_)erto_ } 5.000 = 5.000 - | Depositos interfinanceiros 33.524 68.021 16.522 59.021 Resultado com instrumentos financeiros derivativos (30.368) 802 (31.405) 4972
Aplicaces em depésitos interfinanceiros 1.218 2.016 1.218 2.016 | Depositos a prazo 160.505 177.385 146.727 171.845 Resultado de operacoes de cambio - 738 - 738
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Captag6es no mercado aberto 305.182 _ 802.180 _302.483 _ 801.960 Despesas da intermediacio financeira (58.042) (77.334) (56.799) (75.385)
flna‘ncelrc')s derlvatlvos 936.606 1.004.375 1.182.109 1.258.755 | Carteira propria 305.182 802.180 302.483 801.547 Operacoes de captacoes no mercado (58.745) (77.407) (57.523) (75.425)
C_arte|ra propria _ 543.825 608.930 634.450 756.183 | Carteira de tercelfos o ) - - - 413 Operacoes de empréstimos e repasses - (18) - (18)
Vinculados a compromissos de recompra 309701 367346 309.701  367.346 | Recursos de aceites e emissdo de titulos 81.559 _ 119.620 81.559 _ 119.620 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 703 91 724 58
{'/‘.Str“memos financeiros derivativos Sa15] ot L 4.527 | Recursos de letras imobilidrias, Resultado bruto da intermediagio financeira 33.257 4014 46.303 22.625
inculados a prestacao de garantias 77.929 23575 232804 130.699 | hipotecarias, de crédito e similares 81.559  119.620 81.559  119.620 Outras receitas (despesas) operacionais (12.760) (11.804) (17.863) (23.001)
Relacoeslinterfinanceiras i 174 ¢ L0 s 1.408 | Relagbes interfinanceiras 57 678 57 678 Receitas de prestacdo de servicos 13.858 19.937 48.134 58432
Pagamentos e recebimentos a liquidar 12 691 12 691 | Recebimentos e pagamentos a liquidar 57 678 57 678 Prémios de sequros _ _ 68200 44118
Depositos no Banc’o _Central 1.701 717 1.701 717 | Obrigagdes por empréstimo - 16.598 _ 16.598 Sinistros _ ~ (18.958) (22.849)
Operacoes de crédito 66.764 76.631 66.764 76.631 | Empréstimos no exterior - 16.598 - 16.598 Resultado com o 5es d - B
. . L peragdes de resseguro (27.674)  (4.903)
Setor privado ) L ) 68.538 78.671 68.538 78.671 | Instrumentos financeiros derivativos 4.925 4.038 4.928 4.042 Despesas de comercializacio e outras de seguros _ _ (5.778) (4.346)
() Provisao para creditos de liquidagao duvidosa (1.774) (2.040) (1.774) (2.040) | |nstrumentos financeiros derivativos 4.925 4.038 4.928 4.042 g : .
Outros créditos 9.728 67.183 187.153 276.112 > e Despesas de pessoal (21.932) (15.153) (45.272) (43.347)
: e 3 e O e Outras obrigagoes 30.308 13.068 354.776 352.542 0 d dmini ;
Carteira de cambio — 17.859 — 17.859 _ i utras despesas administrativas (13.317) (16.319) (33.666) (40.943)
Rendas a receber AR I 058 P gobranga etatrretc'adagao de tributos e assemelhados 5 82 372 82 Despesas tributarias (3.494) (2.388) (8.141) (6.625)
: . . : ociais e estatutarias - - - B
Negociacao e intermediacao de valores 1.993 1.369 95.604 124.628 | Fiscais e previdenciarias 23.190 6.239 36.137 11.582 Resultado de participagoes em controladas 9.937 1.909 - -
ami - _ AU - ' . . ! Qutras receitas operacionais 4.664 3.518 19.146  13.122
Prémios de seguros a receber 40.621 34.586
pravit: g b odi 786 et Negociagao e !ntermedlagao de valores 1.688 204 135.115 162.485 Outras despesas operacionais (2.476) (3.308) (13.858) (15.660)
() Provisao para riscos sobre creditos - - (786) (622) | Pprovisses técnicas de sequros e ressequros - - 119.365  109.983 f X ' . p
Diversos 3.322 23.565 43.656 71.334 | Dgbitos de operacoes com sequros e resseguros - - 48.890 50.585 Resultado operacional 20497 (7.790)  28.440 (376)
Outros valores e bens 195 348 54.113 50.486 | piversas 5.425 6.543 14.889 17.825 Resultado néo operacional (6) = (4)  (3.174)
Despesas antecipadas 195 348 731 789 | Exigivel a| 223.973 230,044 361.001 321 109 Resultado antes da tributacao sobre o lucro 20.491 (7.790) 28.436  (3.550)
Despesas de comercializacao de seguros e resseguros xigive a longo prazo i - i - Imposto de renda e contribuicdo social (4.141) 2.831 (11.851) 591
A _ B Depositos 223.596 228.662 220.381 214.683 e ;
diferidas 53.382 49.697 | Denositos a prazo 223.596 558662 220.381 514683 Provisao para imposto de renda (4.138) (2.055) (5.001) (3.350)
Realizavel a longo prazo 49.847 488.861 194.519 587.876 Capta Bes r?o mercado aberto '377 1.382 '377 1'41 5 Provisao para contribuicdo social (2.482) (1.233) (2.793) (3.947)
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Cafteirga ropria 377 1382 377 1382 Ativo fiscal diferido 2.479 6.119  (4.057) 7.888
financeiros derivativos - _447.269 - _447.269 ra propria : : Participacdes estatutarias no lucro - (194 _ (235) (2.158)
h e - 1017 - 1017 | Carteira de terceiros = S = 33 s g S o - = -
Carteira propria . Outras obrigacdes _ _ 140.243 105.011 Participa¢oes de acionistas minoritarios (36)
Vinculados a compromissos de recompra - 446.247 - 446.247 L o 5 = Lucro (prejuizo) liquido 16.350 (5.153) 16.350 (5.153)
Vi lados a prestacio de garantias _ 5 _ 5 Prov_lsoes técnicas de seguros e resseguros - - 97.485 71.507 s As _
Incuiac prestace 9 Débitos de operagcdes com seguros e resseguros - - 21.971 12.138 Lucro (prejuizo) liquido por agao (Bs) . 3.44 “ '09) 3.44 (1,09
ggg:?fﬂ‘\’/:zge crédito ;‘gig? 21 ggé ::gig? 21 Zgé Diversas _ _ 20.787 21366 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
() Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (93) (213) (93) (213) Resql'_:ado~s de QLD futl_lros_ -, 65 = 65 —
Outros créditos 34.459 - _105.606 _ 60752 | Participacdo de acionistas minoritarios = = 1 ze0 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Prémios de seguros a receber = - T 24522 19460 | Participacao de acionistas minoritérios 2 - L 2ot SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(-) Provisdo para riscos sobre créditos - - - (562) | Patrimnio liquido 425.753 423.150 425.753 423.150 (Em milhares de reais)
Diversos 34.459 _ 83342 44047 | Capital social 230.000 ~ 230.000  230.000 ~ 230.000 dad
(-) Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa = = (2.258) (2.393) Res'er,vas de lucros 195.753 198.303 195.753 198.303 Banco Consolidado
_ _ Prejuizos acumulados - (5.153) - (5.153) 2012 2011 2012 2011
Outros valores e bens 73.525 38.263 Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Despesas de comercializacdo de seguros I iuizo) liguido aiustad . 6.269 6.368 16.991 3619
e resseguros diferidas - - 73525 38263 Eﬁzfo%ree]jﬂg;)h'ﬂéoo alustade 16.350 25'1 53% 16.350 25'153;
Perma_nente 208.936 215.504 15.128 17.908 Ajuste ao lucro (prejuizo) liquido: (10.081) (1 :21 5) 641 1..534
:’?rlt?csflgngre‘:?m coligadas e controladas no pais gg:g;g %12)52;1)(7) 1.621 1.629 Depreciacoes e amortizacbes 559 jiso rans =02
Investienecmos bor mcgentivos fiscais P e o 1 1215 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (703) 91) (775) (58)
Outros investimentos 549 549 1.796 cg1 E{)isturlot;ado de participagoes em controladas (9.937_) (1 .9097) (2-) -
) Provis&o para perdas (176) (176) (176) (176) Variagao de ativos e passivos (1.820) (28.689) (13.061) 10.717
Imobilizado de uso 3.464 3.471 9.155 11.505 A duca licacs
Outras imobilizacoes de uso 8.069 7537  23.460  24.460 T e ) auder ET o aam _
(-) Depreciagoes acumuladas (4.605) (4.066) (14.305) (12.955) (Aumento) reducao em TVM e ) .
Diferido 2 7 2.199 2.835 instrumentos fﬁwanceiros derivativos 453,947 (37.763) 467.804 40.453
Gastos d? organizacao e expansao 2.115 2.114 14.672 14.733 (Aumento) reducao em operacdes de crédito 24:392 39.967 24:392 39:967
(-) Amortizacao acumulada (113)  (2.107)  (12.473)  (11.898) (Aumento) reducdo em outros créditos 6.390 46913 (43.158) (84.729)
Intangivel 494 736 2.153 1.948 (Aumento) reducao em outros valores e bens (43) (249)  (53.381) (51)
Ativos intangiveis 9.588 9.077 11.273 10.289 (Aumento) reducao em despesas de comercializacdo
() Amortizacao acumulada (9.094) (8.341) (9.120) (8.341) . de seguros e resseguros diferidas - - 47.275 (54.207)
Total do ativo 1.282.447 1.857.162 1.710.440 2.273.008 | Total do passivo 1.282.447 1.857.162 1.710.440 2.273.008 (Aumento) reducdo em relacées
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras interfinanceiras (ativos/passivos) 57 (219) 57 (219)
(Aumento) redugao em provisdes técnicas de seguros - - 3.627 72.988
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011 Egggﬁggg; gami:ig gm gaegglsg‘g?s (13756) 12503 (32602) - 27442
(Em milhares de reais) no mercado aberto (453.004) (30.914) (420.942) (31.102)
Lucros ou (Reducao) aumento em recursos de aceites
Capital Aumento Reservas de lucros (prejuizos) e emissao de titulos ) (33.712) (62.926) (33.712) (62.926)
realizado de capital Legal Estatutaria acumulados Total (Reducao) aumento em obrigacoes
Saldo em 31 de dezembro de 2010 128.000 102.000 18.151 203.652 5 451.803 por empréstimos e repasses - (1.124) - (1.124)
Prejuizo - = = = (5.153) (5.153) (Reducao) aumento em instrumentos
Destinacao do resultado: financeiros derivativos 3.476 1.516 3.479 1.520
- Dividendos - - - (23.500) - (23.500) (Reducao) aumento em outras obrigacoes 8.238 3.607 21941  62.705
Saldo em 30 de junho de 2011 128.000 102.000 18.151 180.152 (5.153) 423.150 Variacao nos resultados de exercicios futuros 65 = 65 -
Mutagdes do semestre - - - (23.500) (5.153) (28.653) Caixa liquido gerado (aplicado)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 230.000 - 18.151 175.152 (13.900) 409.403 das atividades operacionais 4.449 (35.057) 3.930 7.098
Lucro liquido - - - - 16.350 16.350 Fluxo de caixa das atividades de investimento
Destinagdo do resultado: Aplicacao no investimento - - ) (184)
- Reserva estatutaria - - = 2.450 (2.450) - Alienacao de investimento - - 19 -
Saldo em 30 de junho de 2012 230.000 - 18.151 177.602 - 425.753 Juros sobre o capital proprio/dividendos
Mutac¢des do semestre - - - 2.450 13.900 16.350 recebidos tée C(?mdro\agasd g = ! 46.163> - ( —)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras Pagamento de dividendos de controladas - (23.500 - (23.500
Aumento de capital em controladas (10) (700) - -
Aquisicao de imobilizado de uso (105) (1.618) (120) (1.727)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011 Alienacao de imobilizado de uso 16 - 15 -
(Em milhares de reais) Aplicacdo no diferido - - - (35)
Aquisicao no intangivel 274 4 431 14,
1. CONTEXTO OPERACIONAL e) Instrumentos financeiros derivativos cgixagliquido gergdo (aplicado) ez “ e o
- : o p Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacdes com op¢oes, operacdes de futuro e o p :
0 Banco Fator S.A. esta organizado sob a forma de banco mdltiplo e desenvolve suas operacoes de operacoes de “swap” 530 contabilizados de acordo com 0s seguintes critérios: F;:J?(s()a(};v;:s(ie;adsealtri‘\‘lli?isat::seg;%inanciamento (373) _20.341 (519) (25.460)
modo integrado através das carteiras comercial e de investimento. B * Operagbes com opgdes - 0s prémios pagos ou recebidos sao contabilizados a valor de mercado no ativo Variacao d iicioacao d ionistas minoritari 1 36
As operacoes sao conduzidas integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operacoes tem  ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizado como reducdo ou aumento do T (i i A — = =
co-participacao ou intermediacao de instituicoes associadas ao Conglomerado Financeiro Fator. custo do direito, pelo efetivo exercicio da opcao, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio; c::':(saa;nvli'(l:la:igsezae grf:r’:clicaamg;to . 75
= = Operagdes de futuro - o valor dos ajustes a mercado sao diariamente contabilizados em conta de = =
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS o i : e f ‘ A to (reducio) d i
ativo ou passivo e apropriado diariamente como receita ou despesa; umento (reducao) de caixa
As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, — * Operagdes de swap - o diferencial a receber ou a pagar & contabilizado a valor de mercado em conta de e equivalentes de caixa 4.076 (14.716) 3.412 (18.326)
que incluem as diretrizes contabeis emanadas pela Lei 6.404/76, alteracoes introduzidas pelas Leis ~ ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa “pro rata-dia” até a data do balanco. Caixa e equivalentes de caixa )
11.638/07 e 11.941/09, com as normas do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario ~ AS Operagdes com instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge accounting” sao Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 7.440 2.852 7.723 3.832
) ' AT s " : A liadas, na data do balanco, a valor de mercado, contabilizando a valorizacéo ou a desvalorizacao em Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 3.364 17.568 4311 22.158
Nacional (CMN), em consonancia, quando aplicavel, com os normativos da Superintendéncia de Seguros Y@ b .
Privados (SUSEP) e do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e estdo sendo apresentadas de contajdelieceitaloidespesainolrestitadojcelper/ofor 4.076 (14.716) 3.412 (18.326)

acordo com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

As estimativas contdbeis sao determinadas pela Administracdo, considerando fatores e premissas
estabelecidas com base em julgamento. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizacao ou recuperacao, as provisoes
para perdas, as provises para contingéncias, marcacdo a mercado de instrumentos financeiros, os
impostos diferidos, entre outros. A liquidacdo das transacoes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.
A Administracao revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracdo das demonstracoes financeiras foram:
a) Critérios de consolidacao

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem as demonstracoes financeiras individuais do Banco
e, integralmente, das controladas, exceto quando mencionado:

Empresa Atividade 2012 2011
Participacoes diretas no capital:
Fator S.A. Corretora de Valores Instituicao financeira 100,00% 100,00%
FAR - Fator Administracao de Recursos Ltda. (i) Instituicao nao financeira 99,99% 98,87%
Fator Seguradora S.A. Seguradora 100,00% 100,00%
Brasil Agrosec Cia. Securitizadora (ii) Instituicao nao financeira 23,75% -

(i) O Banco possuia 98,87% de participacdo na empresa FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda.
até outubro de 2011. A partir de novembro de 2011, a participacdo passou para 99,99%.

(i) Em 16/09/2011, o Banco Fator passou a deter participacao de 23,07% e a partir de 30/12/2011, 23,75%
no capital social da Brasil Agrosec Companhia Securitizadora, a qual é consolidada proporcionalmente.
O controle sobre a administracdo da entidade é compartilhado com os demais acionistas.

No processo de consolidacao, os saldos de transagdes entre as empresas foram eliminados e foram
destacadas as parcelas do lucro (prejuizo) liquido e do patriménio liquido referentes as participacdes dos
acionistas minoritarios.

As préaticas contabeis adotadas no registro das operacdes e na avaliacdo dos elementos patrimoniais pela
controladora e pelas empresas incluidas na consolidacao foram uniformemente aplicadas.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolucdo n° 3.604/08 do CMN inclui dinheiro em caixa,
depositos bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca
de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias contados da data da aplicacao.

Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades 2.440 836 2.723 1.816
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 5.000 2.016 5.000 2.016
Total 7.440 2.852 7.723 3.832

) AplicagGes interfinanceiras de liquidez

As aplicacoes prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao
periodo futuro, e as pds-fixadas pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco.

d) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, do Banco Central do Brasil, os titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira sao classificados em trés categorias distintas, conforme a intencao da
Administracéo, quais sejam:

o titulos para negociacéo;

o titulos disponiveis para venda;

* titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados como para negociacdo e os disponiveis para venda sao avaliados, na data do
balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao
avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociacao estéo classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento.
Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagédo sao reconhecidos no
resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sdo
contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos efeitos
tributérios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizacdo, através da
venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

f) Operacoes de crédito e provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

As operacoes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administragcdo quanto ao nivel
de risco, levando em consideracao a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relacdo & operacao, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela
Resolucéo n° 2.682/99 do CMN, que requer a analise periédica da carteira e sua classificacdo em 9 niveis,
sendo “AA" (risco minimo) e “H" (perda).

As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de
risco, sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

As operacoes classificadas no nivel “H” permanecem nessa classificacdo por 180 dias, quando ent&o sao
baixadas contra a provisdo existente e controladas, no minimo por cinco anos, em contas de
compensacao, nao mais figurando no balanco patrimonial.

As operacoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas
antes da renegociacao. As renegociacoes de operacoes de crédito, que j& haviam sido baixadas contra a
provisdo e que estavam em contas de compensacao, sdo classificadas no nivel “H”, e os eventuais
ganhos provenientes da renegociacao sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.
A provisao para créditos de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela Administracao, atende ao
requisito estabelecido pela Resolugao n° 2.682/99 do CMN, conforme demonstrado na Nota 6.

g) Negociacao e intermediacao de valores

Representa a intermediagdo de operages realizadas nas bolsas de valores, registradas pelo valor do
compromisso assumido em nome de seus clientes. As taxas, emolumentos e corretagens séo reconhecidas
no resultado pelo regime de competéncia.

h) Prémios de seguros e receitas de comercializacao

Os prémios de seguros, os prémios cedidos e os respectivos custos de comercializacao séo registrados
quando da emissao da apdlice e reconhecidos no resultado de acordo com o regime de competéncia,
observando o transcorrer da vigéncia do risco. A Seguradora n&o possui operagoes de retrocessao.

As despesas e receitas de comercializacdo s&o diferidas e apropriadas ao resultado, no decorrer do prazo
de vigéncia dos seguros. As receitas e despesas decorrentes de operacoes de seguros do ramo DPVAT s&o
contabilizadas com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A.
O valor recuperavel dos prémios de seguros é apurado com base no percentual de perda histérica ou
sobre a totalidade das apdlices vencidas acima de 60 dias, considerando a totalidade dos valores a
receber de um mesmo devedor.

A Seguradora constitui provisao relativa a riscos vigentes e nao emitidos, cujo valor, até agosto de 2010,
foi determinado com base na Circular SUSEP n° 282/05. A partir de setembro de 2010, a Seguradora
passou a utilizar nota técnica atuarial para constituicdo da proviséo para riscos vigentes e ndo emitidos.
i) Investimentos

Os investimentos em controladas sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

Incentivos fiscais e outros investimentos sao registrados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de proviséo
para perdas, quando aplicavel.

Titulos patrimoniais s&o registrados pelo custo de aquisicao e ajustados pela atualizacdo patrimonial
informada pela respectiva instituicao.

j) Imobilizado de uso

Os bens do ativo imobilizado estdo registrados ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciacoes
acumuladas. As depreciacoes sao calculadas pelo método linear, as taxas de 10% a.a. para instalacoes,
moveis e utensilios, equipamentos de uso e sistema de comunicacdo e 20% a.a. para sistema de
processamento de dados e sistema de transporte.

k) Diferido/Intangivel

£ constituido por gastos com aquisicao de direitos ao exercicio de atividades financeiras, e estdo sendo
amortizados por prazos firmados em contrato, gastos com aquisicdo e desenvolvimento logiciais,
amortizados pelo prazo de licenca dos softwares, e gastos com organizacdo e expansao em imoéveis de
terceiros, amortizados pelo prazo de vigéncia do contrato de aluguel.

1) Reduc@o ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (Impairment)

O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contdbil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida uma provisao, ajustando o valor contabil liquido. Essas provisbes sao reconhecidas no
resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na Resolugéo n° 3.566/08 do CMN.

Exceto os créditos tributérios, cuja realizacdo é avaliada semestralmente, os valores dos ativos nao
financeiros sao revistos, no minimo, anualmente para determinar a existéncia de perda por impairment.
m) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais sao
efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucdo n° 3.823/09 do CMN e Pronunciamento Técnico
CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:

¢ Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais ndo cabem mais recursos.

¢ Contingéncias passivas - sdo reconhecidas quando, baseado na opinido de Consultores Juridicos e
da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com
uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacoes e quando os montantes envolvidos

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas
possiveis pelos Consultores Juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas
classificadas como perda remota nao requerem provisao e divulgacao.

* Obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicoes).
O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

n) Depdsitos e captacdes no mercado aberto

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do
balango, reconhecidos em base “pro rata-dia”. As captacdes no mercado aberto sao classificadas no
passivo circulante em funcdo de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de
vencimento dos papéis que lastreiam as operacdes.

0) Provisao para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido

As provisoes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL), quando devidas, s&o calculadas
com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicoes e exclusoes de carater permanente e
tempordria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o
lucro tributavel excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuicdo social pela
aliquota de 15%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social foram calculados sobre as adicdes e
exclusdes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa. Os créditos tributarios sdo baseados nas
expectativas atuais de realizacdo e considerando os estudos técnicos e andlises da Administracao,
conforme descrito na Nota 8.

De acordo com a Lei 11.941/09, as modificacdes no critério de reconhecimento de receita, custos e
despesas computadas na apuracao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei 11.638/07 e pelos
artigos 36 e 37 da referida lei, nao terdo efeitos para fins de apuracao do lucro real das pessoas juridicas
que optarem pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios,
os métodos e critérios contabeis vigentes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

p) Provisoes técnicas

A provisdo de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao
perfodo de risco a decorrer, calculada pelo método “pro rata-dia” e atualizada monetariamente,
quando aplicavel.

Os riscos vigentes e nao emitidos sao calculados conforme Circular SUSEP n° 282/05.

A provisao de sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de
recuperacoes de cosseguro, determinada com base nos avisos recebidos até a data do balanco e
atualizada monetariamente, quando aplicavel.

A provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados é calculada com base na Circular SUSEP n°® 283/05
exceto para o ramo de Garantia, o qual a partir de 2011 passou a ser calculado com base em nota
técnica atuarial (NTA) de forma consistente com base na experiéncia histérica de ocorréncias de sinistros
nesse ramo.

A provisao para insuficiéncia de prémios (PIP) é calculada segundo nota técnica atuarial (NTA). Dos
célculos efetuados nao resultou provisao a constituir em 30 de junho de 2012 e 2011,

E constituida provisdo para cobrir os encargos futuros com a Seguradora Lider dos Consorcios do
Seguro DPVAT S.A., na conta provisao de sinistros a liquidar e provisao de sinistros ocorridos, mas nao
avisados, com base em informes emitidos pela administracdo do convénio. Sobre os valores constituidos,
sao calculados e provisionados juros a débito da conta de “Resultado financeiro de seguros”.

q) Provisao complementar de prémios

A Resolucdo CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21°, com alteraces
introduzidas pela Resolucdo CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a obrigatoriedade
da constituicao da provisao técnica denominada PCP - Provisao Complementar de Prémios. A PCP deve
ser calculada “pro rata die”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o prémio
comercial retido, e as contribuicoes retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor sera a diferenca,
se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més da constituicdo e a PPNG
ou a PRNE constituida naquele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos
ou néo, recebidos ou nao.

r) Teste de adequacdo dos passivos

Conforme requerido pelo CPC 11 e Circular SUSEP n° 410/10 a cada data de balanco deve ser elaborado
o teste de adequacao dos passivos (TAP) para todos os contratos em curso na data de execucdo do teste.
Este teste é elaborado considerando-se como valor contébil todos os passivos de contratos de seguros
deduzidos das despesas de comercializacao diferidas e dos ativos intangiveis diretamente relacionados
aos contratos de seguros. O TAP considera premissas atuais e a melhor estimativa de todos os fluxos de
caixa futuros.

O teste de adequacao dos passivos, realizado em 30 de junho de 2012, ndo indicou a necessidade de
ajuste nas Provisdes Técnicas.

s) Receitas e despesas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata-dia” para as de natureza financeira.
As receitas e despesas de natureza financeira séo calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas
com operagoes com o exterior, as quais sao calculadas com base no método linear.
As operacdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo registradas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

t) Reclassificacoes contabeis

Em 29 de abril de 2011, a SUSEP emitiu a Circular n® 424, a qual institui o novo plano de contas para as sociedades seguradoras, resseguradoras, de
capitalizacéo e entidades de previdéncia complementar com vigéncia a partir de janeiro de 2011. Em atendimento, foram efetuados ajustes nos saldos contéabeis
de seguros e resseguros referente 2011 da Fator Seguradora S.A. cujos efeitos nas demonstracoes financeiras consolidadas estao apresentados abaixo:
2011

Divulgacao Ajustes/ Divulgacao
Ativo anterior Reclassificacées atual
Circulante
Outros créditos
Prémios de seguros a receber 34.654 (68) 34.586
Diversos 76.043 (4.709) 71.334
Despesas de resseguros diferidas 66.291 (16.594) 49.697
176.988 (21.371) 155.617
Realizavel a longo prazo
Outros créditos
Despesas de resseguros diferidas 68.107 (29.844) 38.263
68.107 29.844 38.263
Total ativo 245.095 (51.215) 193.880
Passivo
Circulante
Outras obrigacoes
Débitos de operacdes com seguros e resseguros 60.155 (9.570) 50.585
Comercializacdo diferida de resseguros 16.594 (16.594) -
76.749 (26.164) 50.585
Exigivel a longo prazo
Outras obrigacoes
Débitos de operacdes com seguros e resseguros 15.899 (3.761) 12.138
Comercializacéo diferida de resseguros 21.290 (21.290) -
37.189 25.051 12.138
Total passivo 113.938 (51.215) 62.723
2011
Divulgacao Ajustes/ Divulgacao
anterior Reclassificacées atual
Demonstracao do resultado do semestre
Resultado operacional (87.930) - (87.930)
Resultado financeiro de seguros (1.358) 1.358 -
Prémios de seguros 32.334 67.762 100.096
Variagdes das provisoes técnicas (9.236) (46.742) (55.978)
Sinistros ocorridos (16.296) (6.553) (22.849)
Resultado com operagoes de resseguro - (4.903) (4.903)
Resultado de comercializacao 5.226 (9.572) (4.346)
Despesas de pessoal (43.387) 40 (43.347)
Outras despesas administrativas (40.968) 25 (40.943)
Outras despesas operacionais (14.245) (1.415) (15.660)
4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
2012 2011
Banco/Consolidado
1a30dias Total Total
Aplicagdes no mercado aberto - Posi¢do bancada
Letras do Tesouro Nacional - LTN 5.000 5.000 -
Subtotal 5.000 5.000 -
Aplicagdes em depositos interfinanceiros
Aplicagdes em depositos interfinanceiros - Rural 1.218 1.218 2.016
Subtotal 1.218 1.218 2.016
Total 6.218 6.218 2.016
5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Composicao da carteira
Banco
Vinculados
Carteira Vinculados  a prestacao Total
propria arecompra de garantias 2012 2011
Titulos para negociacéo:
o Letras Financeiras do Tesouro - LFT 3.719 810 - 4.529 =
o Letras do Tesouro Nacional - LTN 102.707 306.201 15.083 423.991 487.517
* Notas do Tesouro Nacional - NTN - - - - 41.995
o Certificados de Depésito Bancario - CDB 110.598 - 3.304  113.902 77.969
o Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI 66.286 - 16.444 82.730 59.360
* Debéntures 151.389 2.690 15.790  169.869 73.997
o Letra de Crédito do Agronegécio - LCA - - - - 122
* Cédula do Produtor Rural - CPR - - 23.362 23.362 32.704
 Certificados de Direitos Creditorios do Agronegécio - CDCA - - 3.946 3.946 42.749
 Certificados de Recebiveis do Agronegocio - CRA - - - - 31.719
* Quotas de fundos de investimentos 63.504 - - 63.504 151.692
e Titulos de capitalizacao - - - - -
* Acoes 10.476 - - 10.476 27
® Qutros 35.146 - - 35.146 -
Subtotal 543.825 309.701 77.929 931.455 999.851
Titulos mantidos até o vencimento:
e Letras do Tesouro Nacional - LTN - - - - 447.269
Subtotal - - - - 447.269
Instrumentos financeiros derivativos 5.151 - - 5.151 4.524
Subtotal 5.151 - - 5.151 4.524
Total 548.976 309.701 77.929 _936.606 1.451.644
Consolidado
Vinculados
Carteira Vinculados  a prestacao Total
prépria arecompra de garantias 2012 2011
Titulos para negociacéo:
* Letras Financeiras do Tesouro - LFT 8.794 810 37.249 46.853 132.155
* Letras do Tesouro Nacional - LTN 108.508 306.201 89.642 504.351 467.331
* Notas do Tesouro Nacional - NTN - - - - 62.181
e Certificados de Deposito Bancério - CDB 110.598 - 3.304 113.902 77.969
o Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI 88.868 - 20.467 109.335 87.779
* Debéntures 154.796 2.690 19.827 177.313 99.185
 Letra de Crédito do Agronegécio - LCA - - - - 122
® Cédula do Produtor Rural - CPR - - 23.362 23.362 32.704
 Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA - - 3.946 3.946 42.749
o Certificados de Recebiveis do Agronegocio - CRA - - - - 31.719
* Quotas de fundos de investimentos 116.123 - 35.007 151.130 220.294
o Titulos de capitalizacao - - - - 10
* Acoes 11.617 = = 11.617 30
* Outros 35.146 - - 35.146 -
Subtotal 634.450 309.701 232.804 1.176.955 1.254.228
Titulos mantidos até o vencimento:
e Letras do Tesouro Nacional - LTN - - - - 447.269
Subtotal - - - - 447.269
Instrumentos financeiros derivativos 5.154 - - 5.154 4.527
Subtotal 5.154 - - 5.154 4.527
Total 639.604 309.701 232.804 1.182.109 1.706.024

As Letras Financeiras do Tesouro (LFT), as Letras do Tesouro Nacional (LTN) e as Notas do Tesouro Nacional-F (NTN-F) encontram-se custodiadas no Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (Selic) e BVM&F (em garantia de operacoes); Os Certificados de Depésito Bancario (CDB), os Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (CRI), as Cédulas do Produtor Rural (CPR), os Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA), os Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA), as Letras de Crédito do Agronegécio (LCA) e as Debéntures na Camara de Custddia e Liquidagdo (Cetip); os Instrumentos Financeiros
Derivativos na Cetip; as Acoes de Cias. Abertas e as Quotas de Fundo de Renda Varidvel na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia (CBLC) e/ou na

Instituicao administradora do fundo.
b) Classificacao da carteira por categorias e prazos

Titulos para negociacao:

* Letras Financeiras do Tesouro - LFT

o Letras do Tesouro Nacional - LTN

* Notas do Tesouro Nacional - NTN

e Certificados de Deposito Bancério - CDB

o Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI
* Debéntures

e Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA
 Cédula do Produtor Rural - CPR
 Certificados de Direitos Creditorios do Agronegécio - CDCA
e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA
* Quotas de fundos de investimento

* Acoes

® Qutros

Subtotal

Titulos mantidos até o vencimento:

o Letras do Tesouro Nacional - LTN

Subtotal

Instrumentos financeiros derivativos
Subtotal

Total

Titulos para negociacao:

® Letras Financeiras do Tesouro - LFT

o Letras do Tesouro Nacional - LTN

* Notas do Tesouro Nacional - NTN
 Certificados de Deposito Bancario - CDB

o Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI
* Debéntures

e Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA
 Cédula do Produtor Rural - CPR

e Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio - CDCA
o Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA
* Quotas de fundos de investimento

* Acoes

® Qutros

Subtotal

Titulos mantidos até o vencimento:

o Letras do Tesouro Nacional - LTN

Subtotal

Instrumentos financeiros derivativos
Subtotal

Total

¢) Instrumentos financeiros derivativos

Contratos de Futuros
Compromissos de compra
Compromissos de venda
Total

Contratos de Opgoes
Compromissos de compra
Compromissos de venda
Total

Total

6. OPERACOES DE CREDITO

Banco

Valor referencial Ativo Passivo Liquido
20.632 - -
1.076.883 - = S
1.097.515 - - -
291.563 - 5.151
140.480 4.925 (4.925)

__ 432.043 (4.925) 22

1.529.558 4.925

a) Carteira de crédito por tipo de operacao

Banco/Consolidado

2012 011
Saldo % Saldo %
Empréstimos 82.696 98,43 113.474 80,81
Cheque especial e conta garantida 1.323 1,57 1.740 1,24
Aquisicdo de crédito - - 5.262 3,75
Adiantamento sobre contratos de cambio (ACC) - - 19.949 14,20
Total 84.019 100,00 140.425 100,00
b) Operacoes de crédito por setor de atividade e prazos
Banco/Consolidado
Apartir  Até3 3a12 Acimade Total
15dias meses meses _ 1ano 2012 _ 2011
Empréstimos e titulos descontados
Setor privado:

Industria - 306 302 - 608 1.606

Comércio - 2.319 3.092 - 5.411 -

Intermediarios financeiros - - - - - 5.262

Outros servicos 1.313 32492 20.116 15.158  69.079 95.810

Pessoas fisicas 530 93 7.130 323 8.921 17.798
Subtotal 1.843 36.055 30.640 15.481 84.019 120.476
Outros créditos
Setor privado:

Industria - - - - - 19.949
Subtotal - - - - - 19.949
Total _ 1.843 36.055 30.640 _ 15.481 84.019 140.425
Operagodes curto prazo 1.843 6.055 30.640 - 68.538 98.620
Operacoes longo prazo - - - 15.481 15.481 41.805
c) Operagoes de crédito por niveis de risco

Banco/Consolidado
2012 2011
Total operacoes  Créditos Provisao Total operacoes  Créditos Provisao
Nivel de crédito vencidos constituida % de crédito vencidos constituida %
A 23.702 - 118 6,30 136.337 - 681 30,20
B 56.151 - 561 30,00 2.290 - 23 1,00
C 2.394 7 72 3,90 109 109 3 0,20
D - - - - 159 159 16 0,70
F 1.313 1.313 657 35,20 - - - -
H 459 459 459 24,60 1.530 1.530 1.530 _67,90
Total 84.019 1.843 1.867 100,00 140.425 1.798 2.253 100,00

As operagdes de crédito dos ramos comércio, indUstria e outros servicos possuem garantias por avais, duplicatas, recebiveis e coobrigacoes dos Bancos cedentes.
A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa em operacdes de crédito é constituida com base na Resolucao n°® 2.682/99 do CMN, levando-se em consideracao

o risco das operacoes, amparada por informac6es internas e externas.
d) Operacées de crédito por concentracao de risco

2012 2011
RS mil % RS mil %
10 maiores clientes 81.944 97,53 130.694 93,07
50 seguintes maiores clientes 2.075 2,47 9.731 6,93
Total 84.019 100,00 140.425 100,00
e) Movimentacoes da provisao para operacoes de créditos de liquidacao duvidosa e outros créditos
Nos semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011, a provisao apresentou as seguintes movimentacoes:
Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Saldo inicial 2.570 2.344 5.635 5.888
Complemento de provisao 1.316 210 1.850 1.834
Reversdo da provisao (2.019) (301) (2.574) (1.892)
Saldo final 1.867 2.253 4.911 5.830
7. OUTROS CREDITOS
co Consolidado
Cambio: 2 2011 2012 2011
e Cambio comprado a liquidar - 16.692 - 16.692
* Rendas a receber de adiantamentos concedidos - _1.167 - 1.167
- 17.859 - 17.859
Rendas a receber:
¢ Comissao de administracdo de fundos de investimento 1.127 1.286 4.198 4.493
 Dividendos e bonificacoes a receber 2532 4.642 2.532 4.642
e Comissoes e corretagens a receber - - 363 565
e Outras rendas a receber 754 18.462 965 18.627
4.413 24.390 8.058 28.327
Negociacao e intermediacao de valores:
e Bolsas - depositos em garantia - - 13 -
e Caixa de registro e liquidacao - - - 28571
¢ Devedores - conta liquidacoes pendentes 1.489 1.252 93.759  93.425
¢ Operacbes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 504 117 504 906
® Operacoes de intermediacéo de swap - - 1.328 1.726
1.993 1.369 95.604 124.628
Prémios de seguros a receber:
® Prémios de seguros a receber - - 65.143  54.046
(=) Provisao para riscos sobre créditos - - 786, 1.184,
- - 64.357 52.862
Diversos:
¢ Adiantamentos e antecipacoes salariais 697 541 1.647 1.613
¢ Devedores por depdsitos em garantia - - 33.157 30619
e Créditos tributarios de impostos e contribuicdes 24.821 11.761 39.582 24.757
® Impostos e contribuicdes a compensar 10.931 9.441 23.556  24.469
e Titulos e créditos a receber - 5.005 -
e Valores a receber de sociedades ligadas - 202 - -
* Devedores diversos no Pais 1.332 _1.620 24.051 34.123
37.781 23565 126.998 115.581
(=) Provisao para outros créditos de liquidacado duvidosa - - (2.258) 2.393
Total 44.187 67.183  292.759 336.864
Total curto prazo 9.728 ©67.183 187.153 276.112
Total longo prazo 34.459 - 105.606 60.752
8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Banco Consolidado
201 2011 2012 2011
IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL  IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacoes 20.491 (7.790) 28.436 (3.550)
(-) Participacoes estatutarias no lucro - (194) 235) (2.158)
Resultado antes da tributacao sobre o lucro 20.491 (7.984) 28.201 (5.708)
Adicoes temporarias 4.412 8.736 12.640 15.971
Ajuste a mercado de TVM e derivativos 2.981 8.526 4.276 12141
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 1.316 210 2.044 395
Outras adicdes temporarias 115 - 6.320 3.435
Adicoes permanentes 5.239 17.501 1.972 6.239
Resultado de participacdo em controladas 4.540 15.121 - -
Outras adicdes permanentes 699 2.380 1.972 6.239
ExclusGes temporarias (19.244) (16.887) (26.052) (38.371)
Ajuste a mercado de TVM e derivativos (17.224) (15.262) (17.665) (33.827)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (2.020) (301) (2.768) (453)
Outras exclusoes temporarias - (1.324) (5.619) (4.091)
ExclusGes permanentes (15.492 (17.029) (4.931) (5.668)
Resultado de participacdo em controladas (14.477 (17.029) = =
Outras exclusoes permanentes (1.015 - (4.931) (5.668)
Base de calculo antes da comp. de prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (4.594, (15.663 11.830 (27.537)
() Compensacao 30% - prejuizo fiscal e base negativa da CSLL - - - -
Base de calculo do imposto de renda e contribuicio social (4.594) (15.663 11.830 (27.537)
Provisao corrente para IRPJ e CSLL - - (7.794) (1.686)
Constituicao/reversao de créditos tributarios 2.479 6.119 2.560 11.760
Constituicdo/reversao de passivo diferido (6.620) (3.288) (6.617) (9.483)
Despesa com imposto de renda e contribuicao social (4.141) 2.831 (11.851) 591

b) Demonstracao dos créditos tributarios e obrigacées diferidas de imposto de renda e contribuicao social

No 1° semestre de 2012, os créditos tributarios apresentaram a seguinte movimentacéo:

O valor de mercado dos titulos publicos é apurado de acordo com o preco de mercado informado pela ANBIMA na data do balanco. As acoes séo avaliadas pela
cotagéo de fechamento das negociacdes na Bolsa de Valores. Os fundos de investimentos s&o avaliados pelo valor da cota divulgado por cada administrador. Para
as operacoes que nao possuem cotacao, adota-se metodologia de mensuracdo desenvolvida internamente com base em informacoes e premissas de mercado.

31/12/2011 Constituicdo Realizacdo/reversdao 30/06/2012 Consolidado
Prejuizo fiscal e base negativa 20.586 1.837 - 22.423 34.182
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 1.028 526 (807) 747 1.852
Banco Ajuste a mercado de TVM e derivativos 727 1.192 (268) 1.651 1.716
A 5 Provisao de despesas - - - - 1.832
Sem  Até90 De91a Acimade Total Total do crédito tributario 22,341 3,555 (1.075) 24.821 39.582
vencimento dias 365 dias 365 dias 2012 2011 Ajuste a mercado de TVM e derivativos 14.176 (6.620) - (20.796) (20.796)
Total do passivo diferido 14.176, (6.620) - (20.796 (20.796)
_ 342 _ 4.187 4.529 _ Em virtude dos prejuizos auferidos nos ultimos periodos pela Fator Corretora, incluindo o 1° semestre de 2012, o total de ativo fiscal diferido sobre prejuizos
y - fiscais e base negativa ndo contabilizados é de R$ 1.330.
- 138178 - 285.813 423.991 487.517  ¢) Expectativa de realizacio dos créditos tributarios
- - - - - 41.995 Banco
- - — 113.902 113.902 77.969 . Imposto de renda Contribuicao social
_ _ _ 82.730 82.730 59360 Periodo Valor contabil Valor presente  Valor contabil ~Valor presente
. g . 2012 808 753 485 452
- - 656 169.213 169.869 73.997 2013 1.651 1.415 990 849
- - - - - 122 2014 2.029 1.584 1.217 951
- - 15.383 7.979 23.362 32.704 2015a2018 11.025 6.898 6.616 4.141
15.513 10.650 9.308 6.393
- - 3.946 - 3.946 42.749 Consolidado
- - - - - 31.719 Imposto de renda Contribuicao social
63.504 - - - 63.504 151.692 Periodo Valor contabil Valor presente  Valor contabil Valor presente
10.476 - _ _ 10.476 27 2012 2.206 2.054 1.324 1.232
_ _ 35.146 _ 35.146 _ 2013 2.897 2.439 1.738 1.463
. - 2014 3.328 2.544 1.996 1.528
73.980 138.520 55.131 663.824 931.455 999.851 2015a2018 16.308 10.031 9.785 6.020
24.739 17.068 14.843 10.243
- - = - - 447.269 Os créditos tributérios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolucdo n° 3.355/06 do CMN. A compensacao depende da natureza do crédito
- - - - - 447.269 gerado, oriunda de prejuizo fiscal, base negativa e diferencas temporariamente indedutiveis, compostas por provisao para créditos de liquidacdo duvidosa e
_ 2.630 2.521 _ 5.151 4.524 marcacao a mercado. O valor presente dos créditos tributarios em 30 de junho de 2012 é de R$ 17.043 e R$ 27.311, utilizando-se a curva futura de juros,
2.630 2.521 5.151 4'524 obtida na BYM&F, como fator de desconto.
= - - = - - A constituicao, realizacdo ou a manutencao dos créditos tributarios sao avaliadas periodicamente, tendo como parametro a geracao de lucro tributavel para
73.980 141.150 57.652 _663.824 _ 936.606 1.451.644 fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que justifique a realizacao de tais valores.
Consolidado 9. OUTROS VALORES E BENS RELATIVOS AS OPERAGOES DE SEGUROS E RESSEGUROS
Sem Até90 De91a Acimade Total Consolidado
vencimento dias 365dias 365 dias 2012 2011 goos Custo de aguisico diferido - 201
 Riscos de engenharia 3.407 2.515
- 342 121 46.390 46.853 132155 garaniia ge c%n,CESS?es -rfuﬁblidcas ;?; : %l;
_ _ ® Garantia de obrigagoes - Privadas .
138.178 366.173 504.351 487.517 * Garantia de obrigacdes - Publicas 1.230 1.846
= = = = = 41.995 e Garantia financeira 22 31
- - - 113.902  113.902 77.969  ° garan{ia judiciald setor privad 6 2!2;(11 %ggz
® Garantia segurado - Setor privado i .
- - n 109.335 109.335 87.779 4 Garantia segurado - Setor publico 5.150 4.882
- - 656 176.657 177.313 99.185 * Responsabilidade civil geral 69 -
- - - — — 122 * Riscos nomeados e operacionais 492 94
® Responsabilidade civil de administradores e diretores - D&O 52 64
- - 15.383 7.979 23.362 32.704 Total 18.768 15279
- - 3.946 - 3.946 42.749  Total curto prazo 8.268 6.725
- - - - - 31.719  Total longo prazo 10.500 8.554
151.130 151130 220294 Consolidado
. - - - . : Prémio de resseguro diferidos - sequros
11.617 = = = 11.617 30 Ramos 2012 2011
- - 35.146 - 35.146 10  * Riscos de engenharia " 40.614 11.218
162747 138520  55.252  820.436 1.176.955 1.254.228 . gg;gggg g: gg?,;e;ggg;g’,uwba“gjg zgg‘z’ é:ggg
* Garantia de obrigacdes - Publicas 6.860 11.013
_ _ _ _ _ 447269  * Garantia financeira 77 148
- * Garantia judicial 5.408 10.232
- - - - - 447.269 o Garantia segurado - Setor privado 26.195 11.692
- 2.633 2.521 - 5.154 4.527 * Garantia segurado - Setor publico 21.206 20.348
= 2633 2521 g 3380 360
__162.747 141.153 _57.773 _820.436 1.182.109 1.706.024 . Riscos diversos ’ e 163
* Responsabilidade civil de administradores e diretores - D&O 461 433
Total 108.139 72.681
Total curto prazo 45.114 42.972
Total longo prazo 63.025 29.709
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10. PARTICIPACOES EM COLIGADAS E CONTROLADAS NO PAIS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;OES FINANCEIRAS - 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

b) Distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio
O estatuto social estabelece dividendo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado consoante a legislacdo em vigor.

15. PROVISOES TECNICAS DE SEGUROS E RESSEGUROS

Provisao para sinistros

Provisdo prémios Provisao de sinistros ocorridos mas

nao ganhos a liquidar nao avisados Outras provisGes

Ramos 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Acidentes pessoais - - 390 383 - 3 - -
Renda de eventos aleatorios - - 75 66 - - - -
Vida em grupo - - 419 476 - - - -
DPVAT - = 20.023 22.390 14.583 8.615 395 128
Garantia financeira 146 252 - = - = 10 16
Garantia de obrigacoes - Publicas 13.152  19.512 814 784 - - 184 418
Garantia de obrigacoes - Privadas 5.124  10.703 - - - - 198 332
Garantia de concessoes - Publicas 1.249 1.703 - - - - 53 126
Garantia judicial 9.374 32.198 - 434 683
Responsabilidade civil de administradores e diretores - D&0O 607 547 - = 243 195 73 43
Responsabilidade civil geral 792 - - - 128 55 9 80
Riscos de engenharia 46.986 15.186 21 - 2.509 921 402 338
Garantia segurado - Setor publico 39.136 37.761 - - - - 1.150 -
Garantia segurado - Setor privado 49.907 21781 - = = 694 =
Riscos nomeados e operacionais 4.872 572 321 - 318 17 312 22
Riscos diversos - = 1.745 _5.000 2 20 - 164
Total 171.345 140.215 23.808 29.099 17.783 9.826 3.914 2.350

16. CONTINGENCIAS

a) Ativos contingentes

A Fator Seguradora possui processos judiciais transitados em julgado cujos valores sdo R$ 3.590 (R$ 1.187 em 2011).

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacoes legais

As provisoes para perdas provéveis sao reconhecidas contabilmente e estdo representadas por:

Acoes Fiscais patrocinadas por Consultores Juridicos Externos cujo montante principal esta registrado na Fator Corretora que questiona judicialmente o parecer
emitido pela Secretaria da Receita Federal (“SRF”) por meio da solugéo de consulta n® 10 de 26/10/2007 sobre a incidéncia de IRPJ e CSLL - IPO Bovespa e
BM&F avaliados pelo custo de aquisicao dos respectivos titulos. O valor da provisdo é de R$ 19.639 (R$ 18.225 em 2011).

Acoes Civeis: Os processos civeis referem-se a prémios de seguros montam em R$ 206 (R$ 213 em 2011) e os relativos a sinistros contam com a provisao de
R$ 713 (R$ 722 em 2011).

Acoes Trabalhistas: Os processos trabalhistas que envolvem a Seguradora sao provisionados levando-se em consideracéo o histérico de perdas com esses
processos. A provisao constituida é de R$ 229 (R$ 241 em 2011).

Composicao e movimentacao das provisées consolidadas no periodo

Consolidado
2012

2011

Fiscais Sinistros Civeis Trabalhistas Total Total

Saldos no inicio do periodo 18.992 728 215 261 20.196  25.341
Constituicao/re-estimativa 28 2) (C)] (32) (15) (1.704)
Atualizacao monetaria 619 - - - 619 380
Liquidacoes - (13) - - (13) (8)
Reversao de provisao - - - - - (4.608)
Saldos no final do periodo 19.639 713 206 229 20.787 19.401

) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
Os processos judiciais e administrativos que, com base na opiniao dos Consultores Juridicos e da Administracao, séo classificados como perdas possiveis, ndo
s&o reconhecidos contabilmente e estdo representados abaixo:

2012 2011

Natureza Banco Corretora Segquradora Consolidado Total

Fiscais Tributos federais (i) 926 27.206 6.173 34.305 35.286
Civeis Orgaos reguladores - 1.413 42 1.455 81
Trabalhistas Reclamacao ex-funcionarios - 2.366 29 2.395 2.857
926 30.985 6.244 38.155 38.224

(i) A Corretora discute administrativamente a incidéncia de PIS e COFINS relativo as despesas incorridas com seus agentes na intermediacao de operagoes
financeiras, pleiteando a deducao destas despesas das bases de calculo dos referidos tributos, na alienagéo dos titulos patrimoniais na desmutualizagéo das
bolsas e outras contingéncias, totalizando em 30 de junho de 2012 o valor de R$ 27.206 (R$ 26.685 em 2011).

17. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, esta representado por 4.748.300 acoes, divididas igualmente entre acdes ordinérias e preferenciais
nominativas, sem valor nominal.

Fator S.A. FAR - Fator Fator FTR-Adm.de Brasil Agrosec -
Corretora Administracdo Seguradora Cartoes e Companhia 18. RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS
de Valores de Recursos Ltda. S.A. Adquiréncia Securitizadora -
Quantidade de acdes/cotas possuidas: 201Bza"c°2011 gg?;ohdaz%(?”
° 2012 405.559 10.173.019 4.814 - 4.156 das d _ bol
© 2011 405.559 10.173.019 4.814 500.000 _ Rendas de corretagens em operacoes em bolsas - - 24.858 25.561
Patrimoénio liquido: Rendas de administracao de fundos de investimento 4375 5943  12.931 18.300
2012 58.266 19.804 126.394 = 607 Rendas de garantias prestada_s 358 386 358 386
© 2011 68.980 23.046 118.289 862 - Rendas de servicos de custodia - - 508 489
Efeitos: ) Rendas de comissao de colocacao de titulos 74 3.210 428 3.298
Luzc[rﬁépreju(zo) liquido do periodo: e T T (&85) Rendas de outros servicos 9.051 10.398 9.051 10.398
° - . . - Total 13.858 19.937 48.134 58.432
° 2011 (13.216) 3.269 12.387 (532) - 2
Participacao acionaria (%) 100,00% 99,99% 100,00% 100,00% 23,75% 19 PREMIOS DE SEGUROS
Valor patrimonial do investimento no final do semestre: indices de (%)
° 2012 58.266 19.800 126.394 - 143 ami ini i ializaca
Prémio ganho Sinistralidade Comercializacao
%ezsgrt::do de participacdes em controladas 68.980 22784 118.289 862 s " 201220112012 LULE 2012 20
©2012 (8.131) 2.304 11.974 _ (210) R!scos d_e engenharia 6.660 870 0,91 101,11 11,72 99,53
« 2011 (13.216) 3233 12387 (532) - Riscos diversos o - 664 - 75644 = 624
. Riscos nomeados e operacionais 4.788 100 8,554 16,76 4,56 32,90
11. DEPOSITOS Responsabilidade civil de administradores e diretores - (D&O) 774 683 5,02 425 11,17 9,56
2012 2011 Responsabilidade civil geral 79 305 51,63 17,90 8,12 16,91
1 31a 181a Acimade Total Total Total Total ~ DPVAT ’ 20.830 18.323 88,46 87,31 1,48 1,47
Sem vencimento 30dias 180 dias 365dias _365dias _Banco Consolidado Banco Consolidado  Garantia segurado - Setor publico 14.268  3.189 - - 3440 22,67
Depésitos a vista: Garantia segurado - Setor privado 8.190 (197) - - 8,04 (102,66)
Ligadas 48 - - - - 48 20 197 - Acidentes pessoais - Coletivo - 37 - 8,80 - 5,00
Nao ligadas 16.548 - - - - 16.548 16.548 2.183 2.183 Garantia financeira 165 211 - - 13,65 12,66
L . . 16.596 = = = - 16.596 16.568 2.380 2.183  Garantia obrigacoes - Privadas 2.662  4.093 - - 194,84 11,50
DLe,gP:J;tSOS interfinanceiros: o v Y0 Garantia obrigacoes - Publicas 3.613 5.119 - 1535 16,83 13,27
i - i - - - i - g - i 5es - Publi - -
N2o ligadas Z 16522 - - 16522 16.522 50,021 50.021 Garantia concessoes - Publicas 649 2753 - - 2,15 11,59
= Garantia judicial 5.522 _7.968 70,48 7,46
- 33.524 - - - 33.524 16.522 68.021 59.021 Total 68200 44118
Depésitos a prazo: > .
Ligadas S 9.709 6.147 - 3.215 19.071 2.078 19.520 - 20. SINISTROS
Nao ligadas - 3.281 64.115 45.885 112.776  226.057 226.057 358.520 358.521 2012 2011
Com garantia especial do FGC - 14.646 - 16.722 107.605 138.973 138.973 28.007 28.007 . T
- 27636 70262 _62.607 _223.596 384.101 367.108 406.047 386.528  oinistros i (10.439)  (16.579)
Total 16.596 61.160 _70.262 _62.607 _223.596 434.221 400.198 476.448 447732  Despesas com sinistros ) o (2.244)  (1.878)
- Variacdo da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (6.275) 4.392
12. CAPTACOES NO MERCADO ABERTO Total (18.958) (22.849)
2012 2011 21. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
1a 181a Acimade Total Total Banco Consolidado
30dias 365dias _365dias _Banco Consolidado _Banco Consolidado 2012 2011 _ 2012 _ 2011
Captagbes no mercado aberto Aluguéis 2450 2169 2.682 2391
Carteira propria: Servicos do sistema financeiro 2423 2572 10.837 9.416
o Letras do Tesouro Nacional - LTN 302.846 - - 302.846 300.147 801.652 801.465 Servicos técnicos especializados 1.461 1497 5.460 8.823
® Letras Financeiras do Tesouro - LFT 809 - - 809 809 = = Servicos de terceiros 1369 3.044 2377 4.309
* Debentures 37 149 377 _1.904 1.904 1.910 1.464  Pprocessamento de dados 1.300 1.832 3.012 3.731
Subtotal . 303.692 1.490 377 305.559 302.860 803.562 802.929 Manutencao e conservacao de bens 688 161 1.142 962
Carteira de terceiros: Comunicacoes 561 1290 2572 4812
Su:)t%etta)?mures = = = = = - ﬁg Depreciacao e amortizagao 559 785 1417  1.592
- - - - ___ = -t - Outras despesas administrativas 2.506 2.669 _4.16 4.907
Total 303.692 1.490 377 305.559 302.860 803.562 803.375 Total & 13.317 16319 33.666 40.943
13. RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS, EMISSAO DE TiTULOS E OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS 22. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Banco/Consolidado __ _Banco Consolidado
1a30dias 31a180dias 181 a 365 dias Total 2011 B . o . o 2012 2011 2012 2011
Letras de crédito agricola - LCA Comissao de intermediacao s/operacoes de crédito 3.927 2724 3.927 2724
* N&o ligadas 22.065 35.473 2.058 59.596 94.555 Variagdes monetarias ativas 442 342 3.059 6.609
22.065 35.473 2.058 59.596  94.555 Recuperacao de encargos e despesas - 89 20 102
Letras de crédito imobiliario - LCI Outras 295 363 12.140 _3.687
* N&o ligadas 5.978 11.893 4.092 21.963 _25.065 Total 4.664 3.518 19.146 13.122
5.978 11.893 4.092 21.963 _25.065 o
Total 28.043 47.366 6.150 81.559 119.620 . 23: OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Obrigacées por empréstimo e repasses Banco Consolidado
* Empréstimos no exterior - - - - _16.598 2012 2011 2012 2011
— - - - - 12282 Variacdes monetarias 508 - 3.10. -
= = = = B Tributos federais - REFIS (a) - 2.457 - 5.761
14. OUTRAS OBRIGACOES Outras despesas com operagoes de seguros - 5 8.100 6.573
- Diversas 1.968 851 2.656 _3.326
—gaane 1323'“020 - 723'1‘;0"“"2% 7 Total 2476 3308 13.858 15.660
Cobranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados (a) Refere-se aos efeitos decorrentes da adeséo ao programa de pagamento ou parcelamento de tributos federais - Lei 11.941/09.
* IOF a recolher g g; g S; 24. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Sociais e estatutarias a) Empresas contrqladas e ligadas - } . o
o Dividendos e bonificacdes a pagar - _ 375 - Com base nos critérios estabelecidos na Resolucdo n® 3.750/09 do CMN, as transacGes com partes relacionadas foram efetuadas em condicoes de mercado,
- - 375 —  no tocante a encargos e prazos, e sao compostas por:
Fiscais e previdenciarias Operacbes/Partes relacionadas Grau de relacdo  Ativo (Passivo) Receitas (Despesa)
® Proviséo para imposto de renda e contribuicao social - - 7.376 906 Depésitos a vista
 Impostos e contribuicoes a recolher 2394 1.534 7.965 5.971 - FATOR S.A. Corretora de Valores Controlada (48) -
 Provis&o para imposto e contribuicoes diferidas 20.796 _4.705 20.796 4705  Depoésitos interfinanceiros
23.190 6.239 36.137 11.582 . FA'TO'tR S.A. Corretora de Valores Controlada (17.002) (449)
Negociacdo e intermediacao de valores: epositos a prazo
. %aixasgde registro e I\qui%iagéo - - 36.271 435 - FATOR Holding Financeira S.A. Controlador (132) 7
« Comisses e corretagens a pagar - _ 721 436 - FATOR S.A. Corretora de Valores (i) Controlada (1.903) -
o Credores - conta liquidacoes pendentes 596 _ 92.470 161.404 - FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda. Controlada (16.993) (773)
» Operacdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 1.092 204 4.771 20. - FATOR Capital SA. i Ligada (41) 2
* Credores por empréstimos de acoes - - 882 Ob&%gs;gipgr opteraggesvcrmpromlssadas Controlad 2.736) (866)
1.688 204 135.115 162.485 - DR S.A. Corretora de Valores ontrolada .
ProvisGes técnicas de seguros e resseguros - - 216.850 181.490 Negociacao e intermediacédo de valores
Débitos de operag6es com seguros e resseguros - - 70.861 _62.722 V- IFATOR S.A. Coréetora _ded\/alorlgs . Controlada 978 -
Diversas: alores a pagar de sociedade ligadas
« Obrigacées por aquisicao de bens e direitos 270 644 270 644 - FATORS.A. Corretora de Valores } ) . Controlada (8) -
o Despesas de pessoal 3.773  2.109 7.923 6.856 (ll))) l}{eferem-se subséancwa\menlte ﬁ opt-:-i‘ago&si realizadas por conta e ordem de clientes
 Outras despesas administrativas 728 1.044 1.879 3.426 emuneracao do pessoal-chave da Administracao
© Provisdo pa?’a passivos contingentes = - 20.787  19.401 A remuneracao total do pessoal-chave da Administracdo no periodo foi de R$ 3.458 (R$ 4.825 em 2011) para o Banco e de R$ 7.238 (R$ 7.834 em 2011)
 Valores a pagar a sociedades ligadas 8 11 = —  para o Consolidado, a qual é considerada beneficio de curto prazo.
: gg;égsrepsagsg‘gg;?spa& o 23% 3-421 gggg 25. RECURSOS DE TERCEIROS SOB ADMINISTRAGAO/GESTAO
5425 6543 35.67 39.192 Os recursos de terceiros administrados/geridos pelo Conglomerado Financeiro Fator, através de fundos de investimento, clubes de investimento ou de carteiras
Total 30.308 13.068 495.019 457.553 administradas, totalizam R$ 5.733.748 (R$ 5.824.941 em 2011)
Total curto prazo 30.308 13.068 354.776 352.542
Total longo prazo - - 140.243 105.011 26. GERENCIAMENTO DE RISCOS

a) Risco de crédito

O gerenciamento de risco de crédito exige alto grau de disciplina e controle das andlises e das operacoes efetuadas, preservando a integridade e a
independéncia dos processos. A politica de crédito do Banco tem por objetivo a seguranca, qualidade e liquidez na aplicacdo dos ativos, agilidade e
rentabilidade nos negdcios, minimizando os riscos inerentes a qualquer operacao de crédito, bem como orientar sobre a fixacao de limites operacionais e a
concessao de operacoes de crédito. O Banco segue os critérios estabelecidos pela Resolucdo n° 3.721/09 do CMN.

b) Risco de capital

As instituicées financeiras devem manter um Patrimonio de Referéncia (PR) compativel com os riscos de suas atividades, sempre superior ao valor do Patriménio
de Referéncia Exigido (PRE), conforme Resolucao n° 3.490/07 do CMN. O Banco apura seus limites de forma Consolidada. O gerenciamento de risco de capital
no Conglomerado busca otimizar a relagéo risco/retorno de forma a minimizar perdas, através de estratégias de negécios bem definidas, procurando maior
eficiéncia na composicao dos fatores que impactam no Indice de Solvabilidade (Basiléia).

) Risco de mercado

Para o monitoramento do risco de mercado o Banco utiliza o Valor a Risco (V@R), o qual é calculado diariamente utilizando-se de técnicas estatisticas atuais
de forma a estimar a perda financeira possivel para um dia levando-se em conta que o comportamento do mercado serd semelhante ao que ocorreu no
passado recente.

Outra abordagem utilizada na afericao do risco de mercado é o Stress Test, uma técnica que visa analisar o impacto de variaces extremas nos precos dos
ativos e derivativos. Esta abordagem de anélise tem por objetivo preservar o patriménio do banco em situacoes de mercado consideradas atipicas.

As premissas utilizadas pelo Banco estao aderentes com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n° 3.464/07 do CMN.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é acompanhado pelo Banco, visando monitorar quaisquer dificuldades em honrar suas obrigacdes futuras de pagamento ou incorrer em
custos de captacao maiores que aqueles regularmente praticados.

O risco de liquidez é monitorado através de projecoes diérias dos saldos de caixa levando-se em conta as liquidacoes dos fluxos futuros dos seus ativos e
passivos, de modo a gerenciar a sua liquidez de forma segura e com baixos custos.

As premissas utilizadas estao aderentes com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n° 2.804/00 do CMN.

e) Risco operacional

O risco operacional é monitorado de forma a permitir a avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacdo do risco decorrente da falta de consisténcia e
adequacao dos sistemas de informacao, processamento e operacoes, bem como, de falhas nos controles internos, fraudes ou qualquer tipo de evento nao
previsto, que venha a tornar impréprio o exercicio das atividades do Banco.

A gestao de risco operacional utiliza uma abordagem quantitativa com ferramentas que permitem o registro do historico de ocorréncias (base de eventos) e qualitativa
com a anélise dos eventos de forma a identificar as acoes necesséarias para mitigacao dos riscos e correcao de eventuais deficiéncias identificadas nas ocorréncias.
As premissas utilizadas estao aderentes com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n® 3.380/07 do CMN.

f) Riscos de seguros

O gerenciamento de risco de seguros ¢ um aspecto critico no negocio. Em linhas gerais, consiste na aplicacdo da teoria da probabilidade é aplicada para a
precificacao e provisionamento das operacdes de seguros. O principal risco é que a frequéncia e severidade de sinistros seja maior do que o estimado.

Risco de seguro é o risco em que o tomador transfere para o subscritor, no caso a Fator Seguradora, o risco de ocorréncia do sinistro sobre o objeto segurado.
Os principais riscos abrangidos nos contratos de seguros sao representados por: custo dos sinistros em contrapartida ao montante global de prémios recebidos.
Riscos de seguros sao controlados através de politicas internas que estabelecem procedimentos observando as determinacdes especificas dos requisitos
regulamentares. Todos os processos envolvidos estao mapeados com os fluxos das atividades centro da Fator Seguradora.

27. LIMITES OPERACIONAIS

O Banco Central do Brasil, através da Resolucao n°® 3.490/07 do CMN, instituiu nova forma de apuracao do Patriménio de Referéncia Exigido - PRE, com efeito
a partir de 1° de julho de 2008. O indice de Basiléia para o conglomerado em 30 de junho de 2012 é de 26,74%.

2012
Risco de crédito 100.710
Risco de taxa de juros 15.360
Risco operacional 19.570
Risco moedas 36.195
Risco acdes 3.283
Patrimonio de Referéncia Exigido - PRE 175.118
Patriménio de Referéncia - PR 425.753
Excesso de patriménio em relacao ao limite 250.635

A Seguradora apresenta plena suficiéncia em relacdo ao patriménio liquido ajustado, ao utilizar os critérios definidos pela Resolugdo CNSP 227/10,
vigente a partir de 1° de janeiro de 2011.

2012
Patriménio liquido ajustado 126.091
(-) Exigéncia de capital - EC maior entre a (a) ou (b) 36.293
Suficiéncia de capital - R$ 89.798
Suficiéncia de capital (% da EC) 247,43

28. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em AGE de 20 de julho de 2012, foi aprovada a distribuicao, ao acionista da Seguradora, de Juros sobre o Capital Proprio no valor de R$ 3.400 e a distribuicao
de dividendos, no montante de R$ 7.647.

Em AGE de 31 de julho de 2012, foi aprovada a distribuicdo, ao acionista da FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda., de Juros sobre o Capital Préprio no
valor de R$ 1.100 e a distribuicao de dividendos, no montante de R$ 9.500

Em AGE de 31 de julho de 2012, em fase de homologagao pelo BACEN, o Banco Fator S.A. deliberou o aumento de capital na Fator S.A. Corretora de Valores
no montante de R$ 21.700.

| A DIRETORIA |

| Paulo Rogério B. Nunes - Contador CRC 1SP 151043/0-7

Em conformidade com suas atribuices, compete ao Comité de Auditoria do Conglomerado Financeiro Fator zelar pela qualidade e integridade das
demonstracdes financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela independéncia e qualidade dos trabalhos das Auditorias
Independente e Interna, e pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de administracao de riscos.

No decorrer do periodo foram realizadas reunides de trabalho com diferentes areas do Conglomerado Fator nas quais estiveram presentes, além dos membros
do Comité de Auditoria, representantes de Auditoria Externa, Auditoria Interna, Ouvidoria, Contabilidade, Corretora, Seguradora e de outras &reas corporativas.
Nas reunides realizadas neste semestre, destacamos os seguintes assuntos avaliados e/ou revisados:

* Demonstracoes financeiras do 1° semestre/2012;

 Trabalhos realizados pela Auditoria Interna no 1° semestre/2012;

* Posicionamento sobre o Relatério da Ouvidoria do 1° semestre/2012;

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2012

* Formalizacao do Estudo Técnico de Realizagao do Crédito Tributério - conforme requerido no Oficio 0128/2012-BCB/Desup/Gts7p4Cosup-03 de 28/02/2012;
¢ Auditoria do BACEN - DESUP/GTSP4/Cosup-03;
* Avaliacoes da BSM; ANBIMA; e Agéncias de Rating;
Com base nas informacoes recebidas das areas responsaveis, nos trabalhos de Auditoria Independente e da Auditoria Interna o Comité de Auditoria entendeu
que os testes e procedimentos adotados sao adequados, qualificando os trabalhos desenvolvidos pelos auditores como eficazes e eficientes.
As demonstracdes financeiras das instituicoes que integram o Conglomerado Financeiro foram analisadas pelo Comité de Auditoria em conjunto com os
auditores da Ernst & Young Terco, gestor da area contébil e auditoria interna, e foram devidamente aprovadas por se constatar que cumpriram todas as
normas legais e regulamentares.

Sao Paulo, 21 de agosto de 2012

Aos

Administradores e acionistas do

Banco Fator S.A. e Empresas Controladas

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do Banco Fator S.A. e Empresas Controladas, que compreendem o balanco patrimonial
individual e consolidado em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstracdes individuais e consolidadas do resultado, das mutacdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracées financeiras

A Administracao do Banco e Empresas Controladas é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras individuais e consolidadas livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos
de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentacao das demonstracdes financeiras do Banco e Empresas Controladas para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Banco e

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Empresas Controladas. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das préticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do Banco Fator S.A., bem como a posicao patrimonial e financeira consolidada do Banco Fator S.A. e Empresas Controladas em 30 de junho de
2012, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Enfase
Conforme mencionado na nota explicativa 8(b), o Banco e o Consolidado possuem contabilizados créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao
social nos montantes de R$ 24.821 mil e R$ 39.582 mil, respectivamente. A realizacao desses créditos tributarios esta condicionada a geragéo de lucros
tributaveis futuros.

Sao Paulo, 24 de agosto de 2012
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