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BALANGCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS

Nota Nota EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por cota)
Ativo explicativa 2010 2009 Passivo explicativa 2009 N
Circulante 25913  20.614 | Circulante 13.302 _ Nota
Disponivel 1.112 538 | Provisdes técnicas de operagdes de explicativa 2010 2009
Realizavel 24.801 20.076 isténcia a saude 8.596  Contraprestacdes Efetivas de
Aplicacdes 4 20.392 17.255 Provisao de risco 9 4.997 6 isténcia 3 i
Titulos de renda fixa 20.392 17.255 Provisao de eventos a liquidar 9 3.597 ng:;a(r;:;: (:_)ee:ﬁs:ﬁzrslma aSatde 1581322421 %
Créditos de operacdes com planos de assisténcia a saiude 5 3.526 2.431 Outras provisdes técnicas 2 nrap coes liq o y .
Contraprestagbes pecunidrias a receber 3.880 2582 | Tributos e contribuicdes a recolher 2.319  Variaco das provisoes técnicas (682) (712)
Provisao para perdas sobre créditos (354) (151) | Débitos diversos 2.387  Tributos diretos de operagdes com planos de assisténcia a salde (5.920) (4.572)
Titulos e créditos a receber 679 295 Nao Circulante 1.045 Eventos Indenizaveis Liquidos (54.897) (53.445)
Outros valores e bens 204 95 Exigivel a longo prazo 1.045 Eventos indenizaveis (57.886) (56.727)
Nao Circulante 12.784 10.622 | Provisdes 964 < ) o ' !
Realizavel a Longo Prazo 6 2.302 131 Provisdo para tributos diferidos 12.b 811  Recuperaggo de eventos indenizaveis L 2.989 _ 3.282
Titulos e créditos a receber 2.090 103 Obrigagdes legais e outros passivos contingentes 10 153  Resultado das Operacdes com Planos de Assisténcia a Saide 66.755 53.442
Outros créditos a receber 212 28 Débitos diversos 81 Outras receitas operacionais de assisténcia a satide nao
lné?—.‘tr)llgznig\?eis 7 ggg gi? (P:ggi'tr;%'ggall-'q”'d° " 12288 relacionadas com planos de saude da Operadora 2.220 4.854
Outras imobilizagdes 827 616 Reservas de lucros 13.389 Outra§ despesas operacionais de, assisténcia & Satide nao
Depreciagées acumuladas (471) (898) relacionadas com planos de satde da Operadora (98) (670)
Intangivel 8 9.553 10.232 Tributos diretos de outras atividades de assisténcia a satde (122) (84)
ﬁtivo i,ntangl'vel - Odlorétolégico 1 ; -gé 8’) 1}-2; ? Resultado Bruto 68.755 57.542
mortizagao acumulada . i iali 5
Total do Ativo 38.697 31.236 Total do Passivo e do Patriménio Liquido 38.697 31.236 ges.pesas 23:\?:;:;?""::@0 13 (2(33233 (2%::2;
: _ As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras Outras Despesas Operacionais 14 (525) (90)
DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais) Resultado Financeiro Liquido 1.980 1.892
Reservas do uros Rocetes tnceras R
Notas explicativas Capital social Outras Lucros acumulados Total P , —_
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 3.500 9.565 - 13.065 Resultado Operacional 43121 36.454
Lucro liquido do exercicio - - 24.524 24,524  Resultado ndo Operacional 72 57
Destinacéo: Resultado antes dos Tributos e das Participacoes 43.193 36.511
Dividendos distribuidos - (9.565) (10.635) (20.200)  Imposto de renda 12 (11.324) (8.107)
Juros sobre capital proprio distribuidos - = (500) (500)  Contribuigao social sobre o lucro liquido 12 (4.242) (2.944)
Saldos em 31 de Desembro de 2009 3.500 13369 i 6880 popos dferidos 7o 18 ©22
Lucro liquido do exercicio = —5557 SB99T Participacées no resultado (44) 14)
Destinago: : : Lucro L[quido do Exercicio ] ] ) 28.991 24.524
Dividendos distribuidos 11.b - (7.000) (17.000) (24.000)  Lucro L|qu|do_por Cota Representativa do Capital Social - R$ _8 28 7,01
Juros sobre capital préprio distribuidos 11.b - - (540) (540) A Operadora ndo apresenta resultados abrangentes nos exercicios corrente e anterior.
Constituicdo de reserva - 11.451 (11.451) - As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 3.500 17.840 - 21.340

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Interodonto - Sistema de Saude Odontoldgica Ltda. (“Operadora”) tem por objetivo, a comercializagcdo
e operacdo de planos de assisténcia a salde odontolégica, a prestacdo de servicos no campo da
odontologia, de um modo geral, bem como a realizagdo de outras atividades condizentes com esse
objetivo.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano de
Contas instituido pela Resolugéo Normativa - RN n° 207 de 22 de dezembro de 2009 e regulamentada
pela Instrugdo Normativa - IN n® 36, de 22 de dezembro de 2009 da Agéncia Nacional de Saude
Suplementar - ANS, sendo as principais praticas contabeis descritas na nota explicativa n® 3. Durante o
ano de 2009, foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC diversos
Pronunciamentos, Interpretagcoes e Orientacdes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis - CPC, com vigéncia para 2010, que alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Em
19 de dezembro de 2009, a ANS, por meio da Instrugao Normativa RN n°® 37, incorporou a legislagéo de
salude suplementar as diretrizes dos Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, com
excecdo do CPC 11, que sera objeto de regulamentagdo especifica da ANS. Na elaboracdo das
demonstracdes financeiras individuais, a Operadora adotou as novas praticas contabeis adotadas no
Brasil introduzidas pelos pronunciamentos técnicos CPC 15 a 40. A adogdo desses novos
pronunciamentos, emitidos pelo CPC, ndo gerou efeitos nas suas demonstracdes financeiras.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Ajuste a valor presente: Os elementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes de operagdes
de longo prazo, ou de curto prazo, sao ajustados a valor presente, quando relevantes. Nas datas-base
dos balangos ndo foram apurados ajustes em decorréncia da aplicacdo dessa pratica contabil.
b) Caixa e equivalentes de caixa: Além do disponivel, os titulos e valores mobilidrios com finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa sdo classificados como caixa e equivalentes de caixa. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009,
eram compostos apenas por saldos de caixa e bancos. ¢) Instrumentos financeiros: Os ativos e
passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo. Os custos da transagado diretamente atribuiveis a
aquisicdo ou emiss@o de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros
reconhecidos ao valor justo no resultado) s@o acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou
passivos financeiros, se aplicavel, apds o reconhecimento inicial. Os custos da transagao diretamente
atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sé@o
reconhecidos imediatamente no resultado. d) Ativos financeiros: Os ativos financeiros estao
classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros “disponiveis para venda” e
empréstimos e recebiveis. A classificacao depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é
determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢cées ou alienagdes normais de ativos
financeiros sao reconhecidas ou baixadas com base na data de negociagdo. As aquisi¢cdes ou alienagdes
normais correspondem a aquisicdes ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de
ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado. Ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do
resultado quando sdo mantidos para negociagdo ou designados pelo valor justo por meio do resultado.
Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociacao se: ® For um derivativo que nao tenha
sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo.  For adquirido principalmente para ser vendido
a curto prazo. * No reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados que a Operadora administra em conjunto e possui um padrao real recente de obtencdo de
lucros a curto prazo. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sé@o demonstrados ao
valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes s@o reconhecidos no resultado. Ganhos e perdas
liquidos reconhecidos no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro,
sendo incluidos na rubrica “Resultado Financeiro”, na demonstragdo do resultado. Investimentos
mantidos até o vencimento: Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos
financeiros né@o derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e data de vencimento fixa que a
Operadora tem a intengao positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apés o reconhecimento
inicial, os investimentos mantidos até o vencimento s@o mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos, menos eventual perda por reducao ao valor recuperavel. Ativos financeiros
disponiveis para venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem a ativos
financeiros nao derivativos designados como “disponiveis para venda” ou nao sao classificados como: (a)
empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento, ou (c) ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado. As variagdes no valor contébil dos ativos financeiros monetarios disponiveis
para venda relacionadas as receitas de juros calculadas utilizando o método de juros efetivos sao
reconhecidos no resultado. Outras variagdes no valor contdbil dos ativos financeiros disponiveis para
venda sao reconhecidas em “Ajuste de avaliagdo patrimonial’. Empréstimos e recebiveis: Empréstimos
e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao
sao cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugdo do valor
recuperavel. Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros: Ativos financeiros, exceto aqueles
designados pelo valor justo por meio do resultado, sao avaliados por indicadores de redugdo ao valor

recuperavel na data do balanco. As perdas por reducéo ao valor recuperdvel sdo reconhecidas se, e
apenas se, houver evidéncia objetiva da redugdo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado
de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados desse ativo. €) A provisdo para perdas sobre créditos é constituida pelo
percentual de 100% sobre os créditos vencidos ha mais de 60 dias para os contratos com pessoa fisica
(planos individuais) e ha mais de 90 dias para os contratos com pessoa juridica. Adicionalmente, a partir
de 2009, passou a ser constituida provisdo para todas as parcelas a vencer desses contratos.
f) Imobilizado: O imobilizado estd demonstrado ao custo de aquisicéo, deduzidos das respectivas
depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear, levando-se em consideragao a vida util e
econdmica dos bens. g) Intangivel: O intangivel consiste em montantes pagos na aquisicao de carteira
de clientes, os quais sdo amortizados com base nos prazos dos beneficios econémicos futuros
esperados. h) Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment): E efetuada a andlise do valor de
recuperacao dos ativos néo financeiros, com a finalidade de: (i) verificar se ha perda por redugao ao valor
de recuperacao de ativos (impairment), e (ii) medir a eventual perda por redugédo ao valor de recuperacao
de ativos existentes, com o objetivo de ajustar a provisao para perdas, quando aplicavel, por reducéo ao
valor provavel de recuperagdo de ativos nao financeiros. Dentro desse contexto, o intangivel e outros
ativos ndo financeiros, foram revisados para identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis. A
Operadora nao apurou a necessidade de contabilizacdo de provisdo para perda de seus ativos nao
financeiros. i) Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a saude: A provisdo de risco para
garantia de obrigacdes contratuais, classificada no grupo “Provisdes técnicas de operacdes de
assisténcia a saude - Provisdo de risco” foi integralmente revertida conforme mencionado na nota
explicativa n° 9. j) Reconhecimento das receitas operacionais: Até 31 de dezembro de 2009, as
receitas de contraprestacoes, a modalidade de preco pré-estabelecido, eram apropriadas no resultado
na data de inicio de vigéncia de cobertura dos contratos. A Operadora constituia provisdo de risco para
garantia da obrigagéo contratual, que era registrada em “Provisdes Técnicas de operagdes de assisténcia
a saude - Provisdo de risco”, calculada de acordo com as determinagdes da Resolugdo Normativa da
ANS - RN n° 160, de 3 de julho de 2007. A partir de 1° de janeiro de 2010, de acordo com a Resolugdo
Normativa ANS n° 206 de 2 de dezembro de 2009, a receita passou a ser contabilizada pelo valor
correspondente do periodo de cobertura do risco incorrido (“pro-rata dia”), e os saldos da provisao de
risco foram revertidos para o resultado. Nos casos em que a fatura é emitida antecipadamente em
relacdo ao periodo de cobertura, o valor correspondente é registrado na conta de faturamento
antecipado, redutora do ativo circulante. As receitas pertinentes aos servigos prestados de assisténcia
odontoldgica sdo contabilizadas pelo regime de competéncia. k) Reconhecimento dos custos dos
servicos prestados: Os custos com operacdo da rede propria de atendimento odontolégico sao
reconhecidos no resultado do exercicio & medida que s&o incorridos. Os custos dos servigos prestados
pelos profissionais e pelas clinicas conveniadas sao contabilizados com base nas notificagdes
comunicando a ocorréncia dos eventos cobertos pelos planos. I) Imposto de renda e contribuicao
social sobre o lucro liquido: A provisao para imposto de renda é calculada a aliquota de 15% sobre o
lucro tributavel, mais adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel excedente a R$240 no
exercicio. A provisao para contribuicdo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 9% sobre o
lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislagéo vigente. Os tributos diferidos atribuiveis
as diferengas temporais sao registrados no ativo, no pressuposto de sua realizagao futura. m) Passivos
financeiros: Os passivos financeiros sao classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado” ou “Outros passivos financeiros”. Passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado: Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando
sao mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Um passivo
financeiro é classificado como mantido para negociacao se: ¢ Foi adquirido principalmente para a
recompra no curto prazo. ¢ Faz parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados
gerenciados pela Operadora e possui um padrao real recente de obtencdo de lucro de curto prazo.
* E um derivativo ndo designado como instrumento de “hedge” efetivo. Os passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo, e os respectivos ganhos ou perdas sao
reconhecidos no resultado. Os ganhos ou as perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam os
juros pagos pelo passivo financeiro, sendo incluidos na rubrica “Resultado Financeiro”, na demonstragao
do resultado. n) Obrigagdes legais e outros passivos contingentes: A avaliacdo das contingéncias
passivas, exceto aquelas oriundas de sinistros, é efetuada observando-se as determinagdes do CPC n°
25 - Provisoes, Passivos contingentes e Ativos contingentes. Os passivos contingentes sdo reconhecidos
levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a causa das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento do Poder Judicidrio, sempre que a perda puder ocasionar
uma saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perda provavel sao
integralmente provisionados. Obrigacdes legais decorrem de discussdes administrativas ou judiciais cujo
objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagdo acerca da
probabilidade de sucesso, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes
financeiras e atualizados monetariamente de acordo com a legislagao aplicavel. Os depésitos judiciais
sao mantidos no ativo sem a dedugao das correspondentes provisdes para contlngenmas em razao das
normas contabeis da ANS ndo contemplarem tal possibilidade. o) E julg 1itos
contabeis criticos: A elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administragao da Operadora use de julgamento na determinagéo e no

vas e

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais)

2010 2009
Receitas 129.661 116.484
Contraprestagoes liquidas 128.254 112171
Outras receitas operacionais 2.220 4.854
Resultado nao operacional 72 57
Variagao das provisdes técnicas (682) (712)
Provisdo (reversdo) para perdas sobre créditos (203) 114
Insumos Adquiridos de Terceiros (67.101) (66.421)
Eventos indenizaveis liquidos (54.897) (53.445)
Outras despesas operacionais (322) (204)
Despesas de comercializagdo (2.632) (2.438)
Despesas administrativas (9.250) (10.334
Valor Adicionado Bruto 62.560 50.063
Retencoes (741) (48)
Depreciagoes e amortizacdes (741) (48)
Valor Adicionado Liquido Produzido pela Operadora 61.819 50.015
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 2.036 1.992
Receitas financeiras 2.036 1.992
Valor Adicionado Total a Distribuir 63.855 52.007
Distribuicéo do Valor Adicionado 63.855 52.007
Pessoal e encargos sociais 11.782 8.608
Salérios e encargos sociais 8.795 7.433
Honorarios da diretoria 2.943 1.161
Participacdes no resultado 44 14
Tributos 21.912 18.132
Federais 19.095 15.470
Municipais 2.817 2.662
Financiadores 1.170 743
Despesas financeiras 56 100
Aluguéis 1.114 643
Lucros distribuidos 17.540 11.135
Dividendos distribuidos 17.000 10.635
Juros sobre o capital préprio distribuidos 540 500
Lucro retido 11.451 13.389

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO DIRETO)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais)

Atividades Operacionais 2010 2009
Recebimentos de plano de saude 125.579 111.264
Resgates de aplicagdes financeiras 64.062 33.071
Recebimentos de juros de aplicagdes financeiras 1.757 1.499
Outros recebimentos operacionais 2.549 5.036
Pagamento a fornecedores/prestadores de servigos de saude (50.652) (53.850)
Pagamento de comissdes (2.583) (2.354)
Pagamento de pessoal (10.289) (10.339)
Pagamento de pré-labore (2.312) (922)
Pagamento de servigos de terceiros (5.177) (5.149)
Pagamento de tributos (26.684) (15.382)
Pagto. de contingéncias (civeis/trabalhistas/tributérias) (32) (38)
Pagamento de aluguel (1.114) (643)
Pagamento de promogao/publicidade (140) (400)
Aplicacdes financeiras (67.510) (34.834)
Outros pagamentos operacionais 2.085) 4.542)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 25.369 22.417
Atividades de Investimento
Pagamento de aquisi¢ao de ativo imobilizado (710) (64)
Outros pagamentos das atividades de investimento - (1.415)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimento (710) 1.479
Atividades de Financiamento
Outros pagamentos das atividades

de financiamento - dividendos pagos (24.085) (20.200)
Outros pagamentos das atividades

de financiamento - juros sobre o capital préprio pagos - 400)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Financiamento (24.085) (20.600)
Aumento em Caixa e Equivalentes de Caixa 574 338
Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo inicial 538 200
Saldo final 1.112 538
Aumento em Caixa e Equivalentes de Caixa 574 338
Ativos livres no inicio do exercicio 12.201 12.129
Ativos livres no fim do exercicio 17.065 12.201
Aumento nas Aplicagoes Financeiras - Recursos Livres 4.864 72

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais)

registro de determinadas estimativas. Os ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas envolvem, dentre outros, ajustes na provisdo para realizagao de contas a receber, reducéo ao
valor recuperavel de ativos nao financeiros, tributos diferidos, provisdes técnicas e para contingéncias.
A liquidagdo das transagdes que envolvem essas estimativas poderéa ser efetuada por valores diferentes
dos estimados em razéo de imprecisdes decorrentes do nivel de subjetividade considerado no processo
de sua determinacgao. A Operadora revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

4. APLICAGCOES (INSTRUMENTOS FINANCEIROS)

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, os instrumentos financeiros representados por aplicacdes
financeiras estavam assim apresentados:

2010 2009
Valor justo
Até12 Dela Acima Valor de Valor Valor de
3anos de 3 anos Total custo justo custo
Ativos financeiros disponiveis
para venda:
Operagdes Compromissadas -

Debéntures - 14.920 1.032 15.952  15.952 - -
Subtotal - 14.920 1.032 15.952  15.952 - -
Ativos financeiros ao valor justo

por meio de resultado
Mantidos para negociagao -

Certificados de Depdsitos

Bancarios - CDB 2.604 507 - 3111 3.11116.025 16.025
Letras Financeiras do

Tesouro - LFT (*) 771 - 558 1.329 1.329 1.230 1.229
Subtotal 3.375 507 558 _4.440 4.44017.255 17.254
Total da carteira 3.375 15.427 1.590 20.392 _ 20.39217.255 _17.254

Os CDBs tém remuneracao diaria vinculada a taxa dos Depésitos Interbancarios - DIs com vencimentos
variaveis até agosto de 2015. Essas aplicagoes sao classificadas no ativo circulante, independentemente
de seu vencimento, por se tratarem de titulos de liquidez imediata. Em 31 de dezembro de 2010 e de
2009, os titulos publicos e privados integrantes da carteira e oferecidos para a garantia de provisdes
técnicas encontravam-se custodiados no SELIC - Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia e na
CETIP S.A. Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos, respectivamente. (*) Os titulos publicos federais
foram contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos, e ajustados ao valor
justo com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA. Mensuragdes ao valor justo
reconhecidas no balanco patrimonial: Os instrumentos financeiros que sao mensurados pelo valor
justo apds o reconhecimento inicial, sao classificados nos Niveis 1 a 3, com base no grau observavel do
valor justo: « Mensuragdes de valor justo de Nivel 1 sdo obtidas de pregos cotados (nao ajustados) em
mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.  Mensuracgdes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidas
por meio de outras varidveis além dos precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o
ativo ou passivo diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, com base em pregos).
* Mensuragoes de valor justo de Nivel 3 sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagdo que incluem
variaveis para o ativo ou passivo, mas que ndo tém como base os dados observaveis de mercado (dados
nao observaveis). Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a mensuracao dos instrumentos financeiros
foram obtidas de precos cotados em mercados ativos para ativos idénticos (Nivel 1).

5. CREDITOS DE OPERAGOES COM PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE

A composicdo das contas “Créditos de operagdes com planos de assisténcia a saude” por idade de

Em 2008, a Operadora adquiriu as carteiras de beneficiarios de planos de assisténcia odontoldgica da
Odontoclinicas do Brasil Ltda., por R$5.500, transacéo a qual foi autorizada pela ANS, por meio do Oficio
n° 1.133, em 29 de abril de 2008, e da Interdont S/C Ltda. por R$4.000, transagao a qual também foi
autorizada pela ANS, pelo Oficio n°® 321, em 3 de fevereiro de 2009. Em 2007, a Operadora havia
adquirido a carteira de beneficidrios de planos de assisténcia odontolégica da Plenna Dental Ltda. por
R$2.413, transagéo autorizada pela ANS por meio do Oficio n° 4062 em 30 de novembro de 2007.

9. RECURSOS PROPRIOS MINIMOS, DEPENDENCIA OPERACIONAL E PROVISOES TECNICAS
Em 22 de dezembro de 2009, a ANS publicou a Resolugao Normativa - RN n° 209, que estabeleceu
novas regras para constituicdo de provisdes técnicas, critérios de manutencao de patriménio liquido
minimo e dependéncia operacional. As principais definicdes foram: ¢ O Patriménio Minimo - PMA
representa o valor minimo do patriménio liquido ou patriménio social, calculado a partir da multiplicacao
de fatores determinados pelo capital base de R$5.244 (R$5.002 em 31 de dezembro de 2009),
anualmente atualizado pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA.
Por esta regra, o patriménio minimo ajustado requerido da Operadora em 31 de dezembro de 2010 é de
R$169 (R$162 em 2009). * A Provisdo de Eventos Ocorridos e Nao Avisados - PEONA é apurada por
meio de estudo atuarial (Nota Técnica) e objetiva fazer face ao valor estimado dos pagamentos de
eventos assistenciais que ja tenham ocorrido, mas que ainda nao tenham sido notificados & Operadora.
A constituicao dessa provisdo é facultativa para as operadoras do segmento odontoldgico.
A Administracao da Operadora concluiu os estudos técnicos, e registrou o montante apurado dessa
provisao na rubrica “Outras provisdes Técnicas”, uma vez que a nota técnica atuarial encontra-se em
processo de aprovacéo na ANS. » Dependéncia Operacional: é o valor calculado com base na diferenca,
contada em dias, entre o prazo médio de pagamento de eventos assistenciais e o prazo médio de
recebimento de contraprestagoes, decorrente do ciclo financeiro da operagdo de planos privados de
assisténcia a saude. O limite permitido pela ANS é de 30 dias. A Operadora apresenta excedente
operacional inferior a zero, ndo estando obrigada a manter ativos garantidores. « Em atendimento a
Resolugdo Normativa n° 206 de 22 de dezembro de 2009, a partir de 1 de janeiro de 2010 a Operadora
reverteu ao resultado a totalidade dos montantes registrados na rubrica “Provisao de Risco” a crédito da
conta de resultado “Variagdo das provisdes técnicas”. A partir dessa data, as contraprestacdes
provenientes das operagdes de planos privados de assisténcia a salde na modalidade de preco
pré-estabelecido passaram a ser apropriados pelo valor correspondente ao rateio diério - “pro rata” dia -
do periodo de cobertura de cada contrato.

10. EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Obrigacoes legais e outros passivos contingentes: A Operadora ¢ parte de processos judiciais cujos
saldos das provisdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 sdo os seguintes:

2010 2009

Valor da Valor Valor da Valor
provisao reclamado provisao reclamado

Obrigacoes legais:
PIS - - 58 58
INSS 1 1 11 11
Contingéncias trabalhistas (a) 12 569 79 87
Contingéncias civeis (a) 103 202 5 5
Total 116 772 153 161

A movimentagdo dos saldos das provisdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 séo os
seguintes:

vencimento estd demonstrada a seguir: Reversoes/
2010 2009 Adicoes pagamentos 2010
A vencer Vencidas Obrigacées legais:
Até 30 Acimade Até 30 De31a Acimade PIS 58 - (58) -
dias 30 dias dias 90 dias 90 dias Total INSS 11 - (10) 1
Prémios a [egeber 2.572 9 371 230 698 3.880 Contingéncias trabalhistas (a) 79 - (67) 12
Totall dfe prémios a receber o 2,572 9 371 230 698 3.880 Contingéncias civeis (a) 5 98 _ 103
Provisdo para perdas sobre créditos (354) Total 153 98 (135) 16
Total liquido 3.526 ., — = - —
2009 = (a) A Operadora é parte reclamada em certas acoes de natureza civel e trabalhista, estando as agdes
A vencer Vencidas com probabilidade de perda provavel provisionadas pelos valores estimados de perda informados pelos
Até 30 Acimade Até30 De31a Acimade seus consultores juridicos. A Operadora apresenta outras agdes de natureza civel e trabalhistas, que de
dias 30 dias dias 90 dias 90 dias Total acordo com os seus consultores juridicos, apresentam probabilidades de perda possivel, motivo pelo
Prémios a receber 1.849 - 458 166 109 2582  qual ndo estéo provisionadas.
Total de prémios 11. PATRIMONIO LiQUIDO
a receber 1.849 - 458 166 109 2.582  a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, esta representado por 3.500.000
Provisao para perdas cotas no valor nominal de R$1,00 cada uma. b) Destinag¢éo do lucro: A destinacéo do lucro liquido do
sobre créditos _(151)  exercicio é reconhecida contabilmente quando de sua deliberagéo pelos sécios. A Operadora poderd, a
Total ”q“id‘? ﬁ qualquer tempo, apurar balancetes intermediarios e distribuir lucros neles baseados, sendo os eventuais
6. REALIZAVEL A LONGO PRAZO prejuizos suportados pelos sécios na proporcdo de suas participacdes no capital social. Em 31 de
. L . o L 5 2010 2009 dezembro de 2010, o montante de dividendos distribuidos foi de R$24.000 (R$20.200 em 2009).
8:::_2: irzﬁtdonso: fe:;csetﬁrlsg;g;:g:jtl:';z::i';os (nota explicativa n® 12.b) 22?2 12; A parcela remanescente do lucro liquido foi destinada a Reserva de lucros, sujeita a deliberagdo dos
Total 2300 131 cotistas. Em 2010, a administracao da Operadora optou pelo pagamento de juros sobre o capital proprio
7. IMOBILIZADO _ == calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, aplicada mensalmente sobre o patriménio
Taxa anual 2010 2009 liquido. Os juros sobre o capital proprio totalizaram R$540 (R$500 em 2009), resultando em beneficio
de depre- Custo Depreciagao gzzi)de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido no montante de R$184 (R$170 em
ciacéo - % corrigido lad Total Total . 5
Equipamentos odontoldgicos e eletrdnicos 10a20 462 (316) 146 139  12.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Moveis, utensilios e maquinas de escritério 10 69 (41) 28 22  a) A despesa com tributos incidentes sobre o lucro do exercicio é demonstrada como segue:
Benfeitorias em imdveis de terceiros 20 779 (51) 728 64 2010 2009
Outros - 90 (63 27 34 IR CSSL IR CSsL
Total __ 1400 _ (471) _929 _259  Resultado antes dos tributos e das participagdes 43.193 43193  36.511 36.511
Movimentagao dos saldos Juros sobre o capital préprio e participagoes (584) (584) (514) (514)
Bens _Outras Resultado antes dos tributos 42,609 42,609  35.997 35.997
Saldos em 31 de dezembro de 2009 mov195|: |mob|||zag?g: T;?; Adicoes permanentes- Despesas nao dedutiveis 378 378 280 280
Adicoes 31 700 734 Lucro tributlével 42.987 42.987 36.277 36.277
Depreciagéio @1) (40) 1) Total dos trlbutqs ) (10.723) (3.869) (9.045) (3.264)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 166 763 929 Programa de alimentacgéo do trabalhador - PAT 75 - 201 -
8. INTANGIVEL Fundo da crianca e do adolescente 60 - 40 -
2010 2009 LeiRouanet 240 - 161 -
Amortizagao ~ Incentivo a Lei do Esporte 59 - - -
Custo lad! Total Total  Outros - = (143) 77
Aquisicao de carteira de beneficiarios 11.913 (2.360) 9.553 10.232  Total (10.289) (3.869) (8.786) (3.187)
Total 11.913 (2.360) 9.553 10.232 Total de despesas no exercicio - (14.158) - (11.973)
A DIRETORIA

Aos Acionistas e Administradores da

Interodonto - Sistema de Satide Odontolégica Ltda.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Interodonto - Sistema de Saude
Odontoldgica Ltda. (“Operadora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragcdo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragdo da Operadora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragées financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres
de distorgao relevante.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengédo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentagcdo
das demonstracdes financeiras da Operadora para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Operadora. Uma auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequacéo das praticas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliagdo da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Interodonto - Sistema de Saude
Odontoldgica Ltda. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS.

b) A composicao dos créditos tributérios, incluidos em outros créditos a receber, no realizavel a longo
prazo, é demonstrada como segue:
2009
Créditos tributarios ativos sobre diferencas temporarias originarias de:

Provisdes para contingéncias 39 52

Provisao para devedores duvidosos 120 51

Outras provisdes técnicas 1.931 -
Total do imposto diferido ativo (nota explicativa n® 6) 2.090 _103
Créditos tributarios passivos sobre diferencas temporarias originarias

de amortizagao do intangivel para fins fiscais (1.390) (811)
Total do imposto diferido passivo (1.390) (811)
Total do imposto diferido, liquido 700 (708)

c) Movimentacao dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido:

Imposto Contribuicao
de renda social Total
Saldo inicial 31/12/09 (521) (187) (708)
(+) créditos tributarios 1.035 373 1.408
Saldo final em 31/12/10 514 186 700
13. DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2010 2009
Pessoal e servigos de terceiros (17.811) (14.723)
Localizagao e funcionamento (4.895)  (3.998)
Tributos (727) (777)
Publicidade e propaganda (67) (82)
Outras (957) (872)
Total (24.457) (20.452)
14. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
2010 2009
Constituicao/reversao de provisdo para perdas sobre créditos (203) 114
Perdas efetivas nos recebimentos (206) (363)
Reverséo (constituicao) de provisdo para contingéncias 37 212
Outras (153) (53)
Total (525) ~(90)
15. PARTES RELACIONADAS o
Os saldos ativos e passivos e as receitas e despesas decorrentes de transacdes com partes
relacionadas sao os seguintes:
Ativo Receitas
(passivo) (despesas)
2010 2009 2010 2009
Intermédica Sistema de Saude S.A.:
Receitas de Plano de Saude Odontoldgica 810 - 302 297
Despesas de Planos de Assisténcia Médica - - (218) (280)
Notre Dame Seguradora S.A.:
Contas a Receber - 2 - -
Receitas de Plano de Saude Odontoldgica - - 23 24
Fornecedores (6) - - -
Despesas de Planos de Assisténcia Médica - - (6) -
Locben - Locagédo de Bens Ltda.:
Despesas com aluguéis de bens moveis - - (92) (196)

A remuneracao dos principais administradores, que compreendem empregados com autoridade e
responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da Operadora, é composta
exclusivamente de beneficios de curto prazo, cujo montante destinado e reconhecido contabilmente como
despesa no ano de 2010 foi de R$2.943 (R$1.161 em 2009). A Operadora n&o possui beneficios de longo
prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracgao baseada em participagdes societarias.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Operadora ndo operou e nem apresentava posigdes ativas ou
passivas, decorrentes de transagoes realizadas com instrumentos financeiros derivativos.

17. COBERTURA DE SEGUROS

A Operadora adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentrag@o de riscos e
sua relevancia. Os seguros sdo contratados por montantes considerados suficientes pela Administragao,
levando-se em consideracao a natureza de suas atividades.

18. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Operadora opera exclusivamente com planos odontolégicos, destinados a uma ampla variedade de
clientes corporativos, associagbes e individuais. Os principais riscos decorrentes dos negécios da
Operadora sao os riscos de mercado e concorréncia, de crédito, de taxa de juros e de liquidez.
A administracao desses riscos envolve diferentes departamentos, e contempla uma série de politicas e
estratégias de alocacgao de recursos consideradas adequadas pela sua Administragao.

Risco de mercado e concorréncia: A Operadora opera em um mercado competitivo, concorrendo com
outras empresas que oferecem planos odontolégicos com beneficios similares, incluindo as seguradoras
do ramo saude e operadoras de planos de salude e médicos hospitalares.

Risco de crédito: O risco de crédito advém da possibilidade da Operadora nao receber valores
decorrentes das contraprestacdes vencidas. A politica de crédito considera as peculiaridades das
operagdes de planos odontoldgicos e é orientada de forma a manter a flexibilidade exigida pelas
condicdes de mercado e pelas necessidades dos clientes. Através de controles internos adequados, a
Operadora monitora permanentemente o nivel de suas contraprestagcdes a receber. A metodologia de
apuracao da provisdo para perdas sobre créditos esta descrita na nota explicativa n° 3 e).

Risco de liquidez: A gestdo do risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos de
liquidagdo dos direitos e obrigacbes da Operadora, assim como a liquidez dos seus instrumentos
financeiros. A Operadora procura mitigar esse risco através do equacionamento do fluxo de
compromissos e a manutencao de reservas financeiras liquidas disponiveis em tempo e volume
necessarios a suprir eventuais descasamentos. Para isso, a Operadora elabora andlises de fluxo de
caixa projetado e revisa, periodicamente, as obrigacdes assumidas e os instrumentos financeiros
utilizados, sobretudo os relacionados a garantia das provisdes técnicas.

Risco de taxa de juros dos instrumentos financeiros: O risco de taxa de juros advém da possibilidade
da Operadora estar sujeita a alteragdes nas taxas de juros que possam trazer impactos ao valor presente
do portfélio das aplicagdes financeiras. A Operadora adota a politica de aplicagdo em titulos de emissao
de institui¢des financeiras (CDBs e operacdes compromissadas lastreadas em debéntures), com liquidez
imediata, bem como em titulos publicos, obedecendo a critérios de avaliagdo interna e limites
estabelecidos com base em informagdes qualitativas e quantitativas e incluem a necessidade de alocacao
de recursos em conformidade com a RN n° 159, de 3 de julho de 2007, da ANS, para a garantia das
provisdes técnicas. O portfélio financeiro da Operadora estd, em sua quase totalidade, exposta a flutuacao
das taxas de juros no mercado doméstico (CDI). Pelo fato de a Operadora ndo apresentar em sua
operagao contratos indexados a outras moedas/taxas, a mesma néo realiza operagdes com instrumentos
financeiros derivativos. A composicao das aplicagdes esta demonstrada na nota explicativa n° 4.

19. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagdo pela diretoria e sécios
cotistas da Operadora em 28 de fevereiro de 2011.

Suzana Athayde
Contadora - CRC n° 1SP165648/0-8

Outros assuntos

Demonstracgao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado - DVA referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 como informacao suplementar, uma vez que esta demonstragdo nao é requerida
como parte integrante das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil para as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS. Essa
demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opiniao, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 02 de marco de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
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Gilberto Bizerra de Souza
Contador

CRC n° 1 RJ 076328/0-2 “S” SP

Deloitte





