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Aos Administradores e Acionistas
BR Malls Participagdes S.A.

Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagbes Trimestrais - TR
(individuais e consolidadas) da BR Malls Participagdes S.A. e de suas controladas,
referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010, compreendendo os balangos
patrimoniais e as demonstragdes do resuitado, das mutagdes do patrimonio liquido, dos
fluxos de caixa e do valor adicionado, as notas explicativas ¢ o relatério de desempenho,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragao.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e
discuss@o com os administradores responsaveis pelas dreas contabil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboragéo das
InformacSes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subsequentes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posigédo financeira e as operagbes
da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa revisao limitada, ndo temos conhecimento de qualquer modificagéo
relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais acima referidas, para que estas
estejam de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis a preparagéo
das informagdes trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiiidrios - CVM,

Conforme mencionado na Nota 2, a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM aprovou
diversos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagfes Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC, com vigéncia para 2010, que alteraram as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. Essas alteragfes foram adotadas e divuigadas
pela Companhia na elaboragdo das Informacdes Trimestrais referentes ao trimestre findo
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BR Malis Participagbes S.A.

em 31 de margo de 2010. As Informagdes Trimestrais referentes ao periodo anterior,
apresentadas para fins de comparagéo, foram ajustadas para incluir as mudancas das
praticas contabeis adotadas no Brasil com vigéncia para 2010, e estio sendo
reapresentadas como previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erros.

As préticas contabeis adotadas no Brasil diferem, em determinados aspectos relevantes,
das Normas Internacionais de Contabilidade ("IFRS"), emitidas pelo "International
Accounting Standards Board - IASB". A Companhia divulgou na Nota 34, em
atendimento ac Regulamento de Listagem do Novo Mercado emitido pela Bovespa, a
reconciliagéo do patriménio liquido e do lucro liquido, identificando as diferengas entre as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS, em vigor na data-base das informagdes
trimestrais, e que podera ser alterada, portanto, quando a Companhia apresentar suas
primeiras demonstragdes financeiras completas de acordo com as IFRS. Essa
reconciliagéo n&o inclui nem representa todas as divuigacBes requeridas pelas IFRS e,
consequentemente, ndo representa um conjunto completo de demonstragdes financeiras
em conformidade com as IFRS.

Rio de Janeiro, 3 de maio de 2010

ricewaterhouseCogpers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Patricio Marques Roche
Contador CRC 1RJ081115/0-4



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
- EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CUTRAS
_ Reapresentagio Espontanea

Legislagao Societarta

O REGISTRO NA CVM NAG IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA YERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01990-9 ‘|BR MALLS PARTICIPAC,‘ﬁES SiA 06.977.745/0001-1
4 - NIRE
32.3.0028170-3
01.02 - SEDE
1- ENCEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
lAvenida Borges de Medaeiros, 833 1 andar Leblon
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5 - LUF
224 30-041 RIO DE JANEIRO RJ
6-0D0D 7 - TELEFONE [8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
021 3138-9900 3138-9997 3138.9998
11-DDD 12 - FAX 13-FAX 14 -FAX
021 3138-9901 3138-9801 -
15 - E-MAILL
Frederico.villa@brmalls.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES {Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

- NOME
LEANDRO BOUSQUET VIANA
2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO QU DISTRITO

Axvenida Baorges de Medelros 633, 1 andar jLeblon
4- CEP - MUNICIFIC -UF
22430-041 RIO DE JANEIRO Rd
7-DOD ~TELEFONE b TELEFGNE [te - TELEFONE AT - TELEX
021 3138-9997 3138-8914 3138-9992
12-D0D 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
021 3138-9901 - -
16 - E-MAIL
Ieanclro.bousquet@brmalls.com br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INIGID 2 - TERMINO 3 - NIUMERO 4- INICID 5~ TERMING 6~ NUMERO 7 - INICIO 8- TERMINO
01/01/2010 31122010 1 01/01/2010 31/03/201Q 4 01/09/2009 31/112/2009
© - NOME/RAZAQ SACIAL DO AUDITCR 10 - CODIGO CVM
PricewaterhouseCocpers Auditores Independentes 00287-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Patricio Marques Roche 903.005.407-34

Rubricado para Identificacio
po aM)A;nte de
PHIEEWATEH}@' PE:ﬁ AUDITORES INDEPENDENTES

Rio de Janeiro
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACGES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Reapresentac¢ado Espontdnea

01.01 - IDENTIFICAGAO

- CADIGO Vit 2 . DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01990-9 BR MALLS PARTICIPACOES SiA 06.977.745/0001-81

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimera de Agdes 1- TRMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(MR 31/03/2010 3112/2000 31/03/2009
Do Capital integralizado
1 - Ordindrias 203.139 202412 171.509
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 203.139 202.412 171.508
Em Tesouraria
4 - Ordinérias 1.491 1.925 1.925
5 - Preferenciais 0 0 g
6 - Total 1.491 1.925 1.925

1.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPQ DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial & Quiras
2-TIPO DE SITUAGAC

Operaclonal
3-NATUREZA DO GONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding

4 - CODIGO ATIVIDADE

3990 - Emp. Adm, Part, - Sem Setor Principal

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Participag8o e administragfio de shopping centers e parlicipagdo em outras socledades que atuem no setar imobiliario

6-TIPQ DE CONSOLIDADG

Total
7 - 7IPO DO RELATERIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-MEM  |2- GNRJ |5 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM ]2 - EVENTO 3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INIGIQ PGTC. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTC Ff AGAO
CLASSE DE
AGAO

01 AGO 30/04/2010 Dividendo 11/05/2010  |ON 0,2455000000

S

Rio de Janeiro

17/05/2010 14:49:18 Pag: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOEBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legisiagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1- CEOIGO CYM 2 - CENOMINAGAC SOCIAL 3-CNPJ

01990-8 BR MALLS PARTICIPACOES S/a 08.977.745/0001-91

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO {Reais Mil)

1- CODIGD 2 - DESCRIGAQ 3 - 311032010 4 - 3171212008

1 Ativo Total 5.911.012 5.843.086
1.01 Ative Circulante 699.075 767.6567
1.01.01 Disponibilidades 670.070 725.931
1.01.01.01 Disponibilidades bancérias 154 3n
1.01.01.02 Aplicagoes financeiras 663.916 725.560
1.01.02 Créditos 5,747 15.230
1.01.02.01 Clientes 5.747 15,230
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.04.03 Estoques 0 g
1.01.04 Outros 23.268 26.406
1.01.04.01 Impostos a recuperar 19.559 22.392
1.01.04.02 Adiantamentos a condominio 820 823
1.01.04.03 Qutros valores a raceber 486 192
1.01.04.04 Despesas anteclpadas 1.535 1.626
1.01.04.06 Diferenclal de swap a recsber 808 1373
1.02 Atlva Nao Clrcutante 6.211.937 5.075.519
1.02.01 Aliva Realizdvel a Longo Prazo 238.886 326.999
1.02.01.01 Créditos Diversos 622 207
1.02.01.01.1 Clientes 622 207
1.02.01.02 Créditos com Pesscas Ligadas 124.235 215.410
1.02.01.02.01 Gom Coligadas & Equiparadas 37.840 26.887
1.02.01.02.02 Com Controladas B6.395 188.523
1.02.01,02.03 Com Qutras Pesscas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Qutros 114.029 111.382
1.02.01.03.01 Diferencial de swap a receber 24,782 21.946
1.02.01.03.02 Dep6sitos e caugdes *H 37
1.02.01.03.03 Outros valores a receher 1 184
1.02.01.03.04 Impostos diferidos B9.215 89,215
1.02.02 Alivo Permanenta 4.973.051 4.748.520
1.02.02.01 Investimentos 4.952.356 4,728,026
1.62.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas [ 0
1.02.02,01.02 Participagdes Coligedas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 ParticipagGes em Controladas 4.481.233 4.2568.328
1.02,02.01.04 Participagdies em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.01.06 Propriedade para investimento 471.123 469.698
1.02.02.02 Imobilizado 12.021 12.143
1,02.02.03 Iintangival 5182 4752
1.02.02.04 |Diferido 3.492 3.589
17/05/2010 14:49:19 Pag: 4
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCGES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Reapresentagdo Esponténea

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1- CODIGO CVM - DENOMINAGAQ SOCIAL 3~ CNPJ

01980-9 BR MALLS PARTICIPAGOES S/A 06.977.745/0001-91

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - CESCRICAQ 3 - 31/03/2010 4 - 3171212008
2 Passivo Total 5911.012 5.843.086
2.01 Passivo Cirulante 75.686 77.026
2.01.01 Ermpréstimos e Financiamentos 18.043 13.031
2,01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Farnecedores 1.302 2227
2.01.04 Impostos, Taxas @ Contribuicdes 33 1.300
2.01.05 Dividendos a Pagar 49.211 49,211
2.01.08 Provisdes 0 0
2.01.07 Dlvidas com Passoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 6.799 11.257
2.01.08.01 Saldrios e encargos sociais 5.804 9.554
2.01.08.02 Adiantamento de cliente 891 796
2.01.08.03 Qutros valores a pagar 14 0
2.01.08.04 Diferancial de swap a receber o 907
2.01.08.05 Obrig a pagara aquisicio shopping o 0
2.02 Passivo Nao Circulante 776,639 757.184
2.02.01 Passlvo Exigfvel a Longo Prazo 776.639 757184
202.01.01 Empréstimos e Financiamentos 360.785 354.684
2.02.01.02 Debéntures 0 1]
2.02.01.03 Provisbes 0 0
2.02.01.03.01 Provisdes para IRPJ e CSSL 4] 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 278.373 266,034
2.02.01.05 |Adiantamento para Future Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 137.481 136.466
2.02.01.06.01 Fornecedores ' 7.325 7138
2.02.01.06.02 Qutfros valores a pagar 10.825 1111
2.02.01.06.03 Impostos diferidos 118.739 117.663
2.02.01.06.04 Receita diferida 592 553
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 "]
2,05 Patriménio Liquido 5,058.687 5.008.876
2.05.01 Capital Social Realizado 2.312.766 2.307.012
2.05.02 Raservas de Capital (37.876) (30.599)
2.05.02.01 Reserva de capital 2.003 280
2.05.02.02 Custos com captagdes de recursos - (39.879) (39.879)
2.05.03 Reserves de Reavaliagéio 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 Q
2.05.03.02 Controladas/Collgadas e Equiparadas ¢ 1]
2.05.04 Resenvas de Lucro 2.741.463 2.741.463
2,05.04.01 Lagal 49,621 49,521
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 [Para Contingéneias 0 0
17/05/2010 14:49:20 Rubricadg para Idgnfificagio Pag: 5
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAD

1- CADIGO VM > - DENOMINAGAC SCCIAL 3 - GNPJ

01990-9 BR MALLS PARTICIPAGQOES S/A 06.977.745/0001-91

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO {Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAQ 3 -31/03/2010 4 -31/12/2009
2.05.04.04 De Lucros a Reallzar 186.011 186.011
2.05.04.05 Retengfio de Lucros 2.505.931 250591
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuldos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Alustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Alustes de Tltulos e Valores Mobilidrios 0 0
2.05.05.02 Austes Acumulados de Convarsdo 0 0
2.05.05,03 Ajustes de Combinagéio de Negoclios 1] 0
2.05.08 Lucros/Prejulzos Acumulados 42,345 0
|2.06.07 Adlantamento para Future Aumento Capital g 0
Rubricadg para identi 30
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragéo

as informacgoes trimestrais
Em mithares de reais, exceto guando indicado de outra forma

Contexto operacional

A BR Malls Participa¢bes S.A. e suas controladas e controladas em conjunto (referidas em
conjunto como "Companhia"), integrantes das informagoes trimestrais, tém como atividade
preponderante: (i) a participagéo e administragéo de Shopping Centers, (ii) a participagéo
em outras sociedades que atuem no setor imobiliario, na qualidade de acionista ou
quotista, e (iii) a promogéo e administragéo de empreendimentos imobilidrios de qualquer
natureza, préprios ou de terceiros.

A Companhia é uma sociedade andnima com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, &
possui agdes negociadas na BM&F Bovespa. Adicionalmente, a Companhia adere ao
nivel de governanga corporativa do Novo Mercado da Bovespa.

Em 31 de mar¢o de 2010 a Companhia possui participagdes em 35 Shopping Centers em
diferentes regides do Brasil: NorteShopping {RJ), Shopping iguatemi Caxias (RS),
Shopping Villa Lobos (SP), Shopping Del Rey (MG), Shopping Independéncia (MG},
Shopping Recife (PE), Shopping Campo Grande (MS), Goi&nia Shopping (GO), Shopping
Estacdo (PR), Pantanal Shopping (MT), Araguaia Shopping {(GO), Shopping ABC (SP),
Amazonas Shopping Center (AM), Shopping Center Iguatemi Belém (PA)}, Shopping
Curitiba (PR), Shopping Center Iguatemi Maceié (AL), Shopping Center Piracicaba (SP),
Natal Shopping (RN), Fashion Mall (RJ), llha Plaza {RJ}, Niteréi Plaza (RJ), Rio Plaza (RJ),
Minas Shopping (MG}, Big Shopping (MG), Esplanada Shopping (SP), Shopping Center
Tamboré (SP), Shopping Mueller (SC), Shopping Sao Luis (MA), Shopping Metré Tatuapé
(SP), Osasco Plaza (SP), Iguagu Top Shopping (RJ), West Shopping (RJ), Center
Shopping Rio (RJ), Campinas Shopping (SP) ¢ Metrd Santa Cruz (SP).

Os investimentos da Companhia estdc demonstrados abaixo:

Participagbes em sociedades

Participacéo - %

31 de 31de
margo  dezembro
de 2010 de 2009

Controladas diretas

Ecisa Engenharia Ltda. ' 100,00 100,00
Ecisa Participagdes Ltda. 100,00 100,00
BR Malls International Finance Ltd. 100,00 100,00
SPE Azione Gestdo e Participagéo Ltda. 100,00 100,00
BR Malls Desenvolvimento Participacdes Lida. 100,00 100,00
BR Malls Servigos Compartilhados Ltda. ("BR Malls CSC") 100,00 100,00
SPE Fortuna Gestéo e Participagdes Lida. 100,00 100,00
SPE Sfida Gestédo e Participacdo Ltda. 79,10 79,10
Spinacia Participactes S.A. 100,00 100,00



BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacgoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladas indiretas (através da Ecisa
Engenharia Ltda., Ecisa Participagées Ltda.
e BR Malls International Finance Ltd.)

L5 Corporate LLC

BR Malls Administragdo e Comercializagéo Ltda. ("BR Malls
Administragao")

Proffito Holding Participagdes S.A.

Nattca 2006 Participagdes S.A. ("Nattca")

SPE Indianapolis Participagoes Ltda. {"SPE Indianépolis")

Empresa Patrimonial Industrial IV Ltda. ("EPI")

SDR Empreendimentos imobiliarios Lida. ("SDR")

Empresa Cogeradora de Energia Ltda. ("Emce")

Campo Grande Parking Ltda. ("Campo Grande Parking")

GS Shopping Center S.A. ("GS Shopping")

SPE Xangai Participagdes S.A.

SPE Monza Participactes Ltda.

SPE Classic Participactes Ltda.

Fashion Mall S.A.

Rai Rhodes Administragédo de Iméveis Lida.

COFAC - Companhia Fluminense de Administragdo e Comércio

KGM37 Empreendimentoes Lida.

Ras Empreendimentos e Participacdes Ltda. ("Ras")

Shopping Center Mooca Empreendimento Imobilidrios. S.A.

Eximia Comercial e Empreendimentos Ltda.

Cuiaba Participagdes S.A. ("Culaba")

Sociedade em Conta de Participaggo JLN-2 Estacichamentos

Sociedade em Conta de Participagdo Centro QOeste Parking

Companhia Santa Cruz

SAS Sociedade Administradora de Centros Comerciais Lida.

Lesbos Participagdes Ltda.

Controladas em conjunto
Administradora Shopping Center Recife Lida. ("ASCR")
Recife Parking Ltda. ("Recife Parking”)
Recife Locadora de Equipamentos para Autogeragéo Ltda.
Villa Lobos Parking Ltda. ("Villa Lobos Parking")
SPE Mbnaco Participaces S.A. (i)
Christaltur Empreendimentos e Participagdes S.A.
B. Sete Participacbes S.A.

Coligada

Sociedade Independéncia Iméveis ("SISA")
Pro-Parking Participagdes Lida.

(i) Investimento detido diretamente pela BR Malls.

Participacéo - %

31de 31 de
marco  dezembro
de 2010 de 2009
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
64,67 60,22
65,45 65,45
77,78 77,78
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
65,14 65,14
60,00 60,00
100,00 100,00
78,65 78,65
94,10 94,10
70,99 70,99
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
32,46 32,46
32,46 32,46
32,46 32,46
26,85 26,85
50,00 50,00
49,99 49,99
39,59 39,59
8,00 8,00
10,51 10,51



BR Malls Participagdes S.A.

Notas explicativas da administragao

as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participagdes em Shopping Centers (registradas como Propriedades para Investimento):

Participacao - %

31 de 31de
margo  dezembro
de 2010 de 2009

NorteShopping 74,50 74,50
Shaopping Iguatemi Caxias 45,50 45,50
Shopping Villa Lobos 39,72 39,72
Shopping Del Rey 65,00 65,00
Shopping Independéncia 8,00 8,00
Shopping Recife 31,10 31,10
Shopping Campo Grande 67,60 65,10
Goiénia Shopping 73,56 73,56
Shopping Estagao 100,00 100,00
Pantanal Shopping 10,00 10,00
Araguaia Shopping 50,00 50,00
Natal Shopping 50,00 50,00
Shopping ABC 0,68 0,68
Shopping Curitiba 35,00 35,00
Shopping Center Iguaiemi Belém 13,30 13,30
Shopping Center Iguatemi Maceid 34,20 34,20
Shopping Center Piracicaba 19,04 19,04
Amazonas Shopping Center 17,90 17,90
llha Plaza 100,00 100,00
Fashion Mall 100,00 100,00
Niteréi Plaza 100,00 100,00
Rio Ptaza 100,00 100,00
Shopping Center Tamboré 100,00 100,00
Esplanada Shopping 3.41 3,41
Big Shopping 13,00 13,00
Minas Shopping 0,98 0,98
Shopping Mueller 10,41 10,41
Shopping S&o Luis 15,00 15,00
Shopping Metrd Tatuapé 3,00 3,00
Osasco Plaza 39,59 39,59
Villa Daslu 80,00
Top Shopping 35,00 35,00
West Shopping 30,00 30,00
Center Shopping Rio 30,00 30,00
Campinas Shopping 100,00 100,00
Shopping Metrd Santa Cruz 100,00 100,00



(a)

BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administragao

as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Subsidiarias controladas diretamente
Ecisa Engenharia Lida. e Ecisa Participacdes Ltda.

A Companhia detém a totalidade do capital social da Ecisa Engenharia Ltda. e da Ecisa
Participagbes Ltda., (referidas em conjunto como "Ecisas”} as quais tém como objeto
social (i) a exploracio de Shopping Centers e outros empreendimentos comerciais ou
industriais, proprios ou de terceiros; (i) o planejamento econdmico, desenvolvimento,
comercializagdo, gerenciamento e implantagéo de Shopping Centers e outros
empreendimentos comerciais ou industriais; (iii) a exploragao de estacionamentos; (iv) a
prestacao de assisténcia técnica para implantagdo, organizagéo e funcionamento de
empresas industriais, comerciais ou de servigos; e (v) a participagéo no capitai social de
oufras sociedades como acionista ou quotista. 6

BR Malls International Finance Ltd. ("BR Malis Finance")

A BR Malls Finance com sede nas llhas Cayman foi criada com o propésito especifico de
emitir titulos de crédito perpétuo ("perpetual bonds") no mercado internacional e néo
possui operacdes proprias (Nota explicativa 15).

SPE Azione e BR Malls Desenvolvimento

A Companhia detém a totalidade do capital social da SPE Azione e BR Malls
Desenvolvimento, as quais tém como objeto social a explorago, o planejamento
econdmico, desenvolvimento, comercializagdo, administragéo, gerenciamento e
implantacéo de Shopping Centers e exploragéo de estacionamento.

BR Malis Servicos Compartilhados Ltda.

A sociedade tem como objeto social a prestagéio de servigos financeiros, contabeis,
juridicos, bem como relacionados a informatica e departamento pessoal para implantagéo,
organizagéo e funcionamento de empresas comerciais ou de outras naturezas, bem como
Shopping Centers.

SPE Fortuna Gestéo e Participagbes Lida.

Tem como objeto social a exploracéo, planejamento econbmico, desenvolvimento e
gerenciamento do Top Shopping. A SPE Fortuna detém participagdo imobiliaria de 35%
no Top Shopping (RJ).



(b)

BR Malls Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragdo

as informac¢6es trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

SPE Sfida Gestédo e Participagéo Ltda.

A sociedade tem como objeto social a exploragao de Shopping Centers, de prédios
comerciais, planejamento econdmico, desenvolvimento, comercializagdo, gerenciamento,
implantag¢do de Shopping Centers e exploragao de estacionamento. A SPE Sfida
desenvolve o projeto do Shopping Center Sete Lagoas.

Spinacia Patticipacdes S.A.

A sociedade tem como objeto social a explora¢dc de Shopping Centers, estacionamento,
desenvolvimento, comercializagéo, gerenciamento e implantagdo de Shopping Centers.
Em fevereiro de 2010, a Spinacia Participagdes adquiriu 51% de um terreno localizado no
Municipio de S&o Bernardo do Campo no estado de Sac Paulo onde planeja desenvolver
um Shopping Center.

Subsidiarias controladas indiretamente
L5 Corporate LLC.

A L5 Corporate com sede no Estado de Delaware - Estados Unidos da América do Norte,
foi criada com o propdsito especifico de captar recursos no mercado internacional e néo
possui operagdes préprias.

BR Malls Administragéo e Comercializagéo Ltda.

As Ecisas detém, conjuntamente, a totalidade do capital social da BR Malls Administra¢ao
e Comercializagao Lida., ("BR Maiis Administragcdo") empresa gue desempenha o
planejamento, gerenciamento, implantagéo, comercializagio e operagéo de Shopping
Centers e empreendimentos comerciais de qualquer natureza, préprios ou de terceiros,
assim como coordena a aquisi¢do e locagao de imoveis para exploracéo comercial.

Proffito e GS Shopping

A Proffito tem como propdsito especifico a participagéo no capital social da GS Shopping.
A Proffito detem 65,50% do capital social da GS Shopping, sociedade que tem como
objeto social a participagado em Shoppings Centers e detém participagéo imobiliaria de
73,56% do Goidnia Shopping.

A Proffito participa de 100% de todas as fragbes ideais e benfeitorias que compdem o
Shopping Tamboré em Alphaville - Sao Paulo.



BR Malls Participagées S.A.

Notas explicativas da administragédo

as informagdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nattca

As Ecisas detem 100% do capital social da Nattca, companhia que tem como propésito
especifico a participagéo no Shopping Estagéo e é a exclusiva proprietaria de 100% do
referido Shopping Center.

SPE Indianapolis, Eximia e Cuiaba

A Ecisa Participagbes detém a totalidade do capital social da SPE Indianapolis, companhia
que tem como objeto social, dentre outros, a exploragéo e o desenvolvimento de Shopping
Centers e a participagéo no capital social de outras sociedades. A SPE Indianépolis
detem participac&o acionaria de 78,65% do capital social da Cuiaba Participacdes S.A.,
que por sua vez detém participagdo imobilidria de 12,72% do Pantanal Shopping.
Consolidando-se estas participagbes, a SPE Indianapolis detém, indiretamente,
aproximadamente, 10% do Pantanal Shopping.

Além destas participagbes, a SPE Indianépolis também detém debéntures de emisséo da
Maia e Borba S.A., as quais lhe asseguram remunerag&o correspondente a 50% do
resuitado liquido do Araguaia Shopping, empreendimento comercial explorado pela
referida sociedade.

A SPE Indianapolis detém 99,99% do capital social da Eximia, sociedade que tem como
objeto social, dentre outros, a locag@o de bens iméveis da sua propriedade e participa¢éo
acionaria ou societaria em outras empresas. A Eximia possui como ativos as seguintes
participagbes: (i) 13% do empreendimento denominado Big Shopping e (i) 0,98% do
empreendimento denominado Minas Shopping.

EPIl e SPE Classic

A Ecisa Engenharia detém aproximadamente 99,99% do capital social da EP!, sociedade
que tem como objeto social, dentre outros, a participagdo em empreendimentos
imobiliarios. A EPI possui as seguintes participages: (i) 19,04% do empreendimento
denominado Shopping Center Piracicaba, (i} 13,30% do empreendimento denominado
Shopping Center lguatemi Belém (i) 17,90% do empreendimento denominado Amazonas
Shopping Center e (iv) 34,20% do empreendimento denominado Shopping Center
Iguatemi Macei6. A EPI detém 100% das quotas do capital social da SPE Classic
ParticipagBes Ltda., que por sua vez detém participagéo imobilidria de 3% do Shopping
Metrd Tatuapé e 15% Shopping Sdo Luis.



BR Malis Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informagodes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fashion Mall e Rai Rhodes

As Ecisas detém 100% do capital social da Fashion Mall S.A., que tem como objeto social,
dentre outros, a exploragdo, planejamento econdmico, desenvolvimento, comercializagao,
administragéo, gerenciamento e implantagéo de Shopping Centers. A sociedade detém
participacéao de (i) 100% do Rio Plaza; (ii) 100% do Fashion Mall (i) 100% do Plaza Niteréi
e (iv) 100% do llha Plaza.

A Fashion Mall detém a totalidade do capital social da Rai Rhodes. Esta desempenha
prestacao de servigos de administragéo, locagédo e auxiliares ao comércio de bens de
imoveis, inclusive Shopping Centers, bem como a compra e venda de iméveis.

COFAC

As Ecisas detém 100% do capital social da COFAC que tem como objeto social, dentre
outros, a exploragao, planejamento econdémico, desenvolvimento, comercializagéo,
administracao, gerenciamento e implantacéo de Shopping Centers.

SPE Monza e Shopping Center Mooca

A Ecisa Engenharia detém 100% do capital social da SPE Monza, sociedade que tem
como objeto social, dentre outros, a exploragao, planejamento econémico,
desenvolvimento, comercializagdo, administragédo, gerenciamento e implantagao de
Shopping Centers e exploragao de estacionamento.

A SPE Monza possui participa¢édo de 60% no Shopping Center Mooca, sociedade tem por
objeto social o propésito de promover, desenvolver e explorar, exclusivamente mediante a
compra, venda e locacgéo de espacos de um empreendimento localizado no bairro da
Mooca, na cidade de Sao Paulo.

SPE Xangai

A Ecisa detém 77,78% do capital social da SPE Xangai, sociedade que tem como objsto
social, dentre outros, a exploragéo, o planejamento econdémico, desenvolvimento,
comercializagdo, administragéo, gerenciamento e implantagdo de Shopping Centers e
exploragdo de estacionamento, tendo sido constituida com o propdsito especifico de
desenvolver o Shopping Center Granja Vianna, localizado na Rodovia Raposo Tavares,
Km 23,5, no municipio de Cotia, situado na area metropolitana de Sao Paulo.

Emce

Sociedade cujo objeto é a locagio de equipamentos que possibilitem a cogeragéo de
energia elétrica, a qual tem como principal cliente o NorteShopping.
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Notas explicativas da administragéo

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ras

A Ecisa Participacdes detém 65,14% do capital social da Ras, sociedade que tem como
objeto social, dentre outros, a exploragao, planejamento econdmico, desenvolvimento,
comercializacdo, administragdo e gerenciamento e implantagéo de Shopping Centers. A
Ras detem 5,24% do Esplanada Shopping.

- KGM37

As Ecisas detém 100% do capital social da KGM37, sociedade que tem como objeto
social, dentre outros, a exploragéo, planejamento econdmico, desenvolvimento,
comercializagéo, administragéo e gerenciamento e implantagéo de Shopping Centers. A
KGM37 detém 10,41% do Shopping Mueller.

SDR

Tem como objeto social a realizagdo de empreendimentos imobiliarios, notadamente
Shopping Centers e a participagéo no capital social de outras sociedades. A SDR detém
participagio imobilidria de 30% no Shopping Del Rey. Em conjunto com a Ecisa
Engenharia Ltda., a BR Malls possui participagdo imobiliaria de 65% no Shopping Del Rey.
Campo Grande Parking

Tem como objeto social a exploracdo da atividade de estacionamento rotativo no Shopping
Campo Grande.

Sociedade em Conta de Participacdes
JLN 2 Estacionamentos

A sociedade tem como objeto social o desenvolvimento, a realizagéio e exploragédo e a
gestdo operacional de estacionamento do Plaza Niterdi e do Shopping Rio Plaza.

Sociedade em Conta de Participagoes
Centro Oeste Parking

A sociedade tem como objeto social 0 desenvolvimento, a realizagéo e exploragao e a
gestdo operacional de estacionamento do Shopping Goiénia.

Companhia Santa Cruz e SAS Administradora
As Ecisas detém 100% do capital social da Companhia Santa Cruz, companhia que tem
como propdsito especifico a participagdo no Shopping Metro Santa Cruz e é a exclusiva

proprietaria de 100% do referido Shopping Center.
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BR Malls Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragao

as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia Santa Cruz detém 100% do capital social da SAS Administradora que tem
como objeto social a prestagéo de servigos de administragdo, planejamento, coordenacéo
€ organizagao financeira para ¢ Shopping Metro Santa Cruz.

Lesbos Participa¢oes Ltda.

As Ecisas detém 100% do capital da Lesbos que tem como objeto social 0
desenvolvimento, a realizagéo e exploragéo e a gestio operacional de estacionamento do
Metro Santa Cruz.

Sociedades controladas em conjunto

ASCR

Empresa que presta servigos de administragéo relacionados & operagéo do Shopping
Center Recife.

Recife Parking

Tem como objeto social a exploragao da atividade de estacionamento rotativo no Shopping
Center Recife.

Recife Locadora

Tem como objeto social a locagéo de equipamentos de geracéo de energia elétrica ou
térmica, relacionados a operagéo do Shopping Center Recife.

Villa Lobos Parking

Tem como objeto social a exploragdo da atividade de estacionamento rotativo de veiculos
automotores no Shopping Center Villa Lobos.

SPE Ménaco
A BR Malls detém 50% do capital social da SPE Ménaco, sociedade que tem como objeto
social, dentre outros, a exploragéo, o planejamento econdmico, desenvolvimento,

comercializagéo, administragao, gerenciamento e implantagdo de Shopping Centers e
exploragéo de estacionamento. A SPE Monaco detém 100% do Natal Shopping Center.
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BR Malls Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informagdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

B. Sete Participacoes S.A.

A BR Malls detém 39,59% do capital social da B. Sete Participagdes S.A., sociedade que
tem como objeto social a exploragéo, o planejamento econdmico, desenvolvimento,
comercializagdo, administragdo, gerenciamento e implantagéo de Shopping Centers e
exploragéo de estacionamento. A sociedade B. Sete Participa¢des S.A. possui 100% do
Shopping Center Osasco Plaza e 100 % da Administradora Osasco Plaza, empresa
responsavel pela administrag@o do shopping.

Christaltur Empreendimentos e Participagbes S.A.

A Ecisa Engenharia detém 49,99% do capital social da Christaltur, sociedade que tem por
objeto social a execucéo de incorporagdes imobiliarias, bem como a participagdo em
outras empresas como acionista ou quotista. Com a aquisi¢io da Christaltur, a BR Malls
passou a deter, em &rea bruta locavel, 39,72% do Shopping Villa-Lobos, aumentando sua
participacéo no referido empreendimento.

Investimentos financeiros

SISA

A Ecisa Engenharia detém 8% do capitai social da SISA, companhia que tem como objeto
social a organizagao, implantagéo e geréncia de bens méveis e iméveis e de
empreendimentos na area comercial, notadamente Shopping Centers. A SISA detém a
totalidade da participagéo imobiliaria do Shopping independéncia.

Pré-Parking Participacoes

A BR Malls Participagdo detém 10,51% da Pré-Parking Participagdes Ltda., que tem como
objeto social a exploragéo de estacionamento rotativo no Shopping Center Mueller.

Apresentacéo das informacgdes trimestrais

e principais alteracdes das praticas contabeis

Apresentacgdo das informagdes trimestrais

As Informacdes trimestrais - ITR foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo
com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢fes contidas na Lei

das Sociedades por Acdes e nas normas estabelecidas pela Comisséo de Valores
Mobiligrios - CVM
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BR Malls Participa¢des S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacgoes trimestrais
Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Conforme o artigo 32 da Deliberagdo CVM 603/09 as companhias abertas podiam adotar
antecipadamente, nas demonstragdes financeiras de 2009, os Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientagdes do CPC, aprovados pela CVM, com vigéncia para os

na sua totalidade e estendidos, ainda, as demonstra¢des financeiras de 2008
apresentadas, para fins comparativos, em conjunto com as demonstragdes de 2009,

A Administragé@o da Companhia optou peia adog&o antecipada mencionada acima para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e a apresentagéo dos efeitos comparativos
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008. Dessa forma, uma vez que a
Companhia alterou suas politicas contabeis retrospectivamente, o balango patrimonial em
31 de margo de 2009, bem como as informagdes trimestrais referentes ao trimestre findo
em 31 de margo de 2009, apresentadas para fim de comparagéo, foram ajustadas e estao
sendo reapresentadas.

Demonstragao
do resultado

Lucro ligquido trimestre findo em 31 de margo

de 2009, conforme originalmente apresentado 36.944
Ajuste da linearizag¢éo do aluguel

minimo e taxa de cessao (845)
Reversdo do custo de depreciacéo 7.284
Reversao das despesas de depreciagio e amortizagéo 3.500
Impostos diferidos sobre os ajustes (287)
Total dos ajustes 9.652

Lucro liquido trimestre findo em
31 de marc¢o de 2009 reapresentado 46.596

As mudancgas nas praticas contabeis trouxeram os seguintes principais impactos para a
Companhia refletidos nas informagdes:

Ajuste a valor presente - contas a receber de cessao de direito de uso - CDU com
vencimentos de longo prazo foram ajustados a valor presente.

Linearizag&o - do reconhecimento das receitas de aluguel e CDU - A Companhia passou a
fazer a linearizagéo dos contratos de aluguel e de CDU pelo prazo dos contratos.

Instrumentos financeiros derivativos - a Companhia passou a registrar os instrumentos
financeiros derivativos (swaps) ao valor justo.
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Notas explicativas da administragéo

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Plano de opgéo de compra de agdes - a Companhia passou a reconhecer o plano de
opcao de compra de agbes como despesa administrativa com base no valor justo na data
da outorga do instrumento financeiro.

Reconhecimento da apuragéo do leasing como ativo imobilizado em contra partida ao
passivo exigivel.

Reconhecimento dos custos de transagio incorridos na captagao de recursos por
intermédio de emisséo de titulos patrimoniais séo classificados de forma destacada, como

conta redutora de patriménio liquido.

Reconhecimento de propriedades para investimento classificadas no subgrupo
investimentos, dentro do Ativo ndo circulante. As propriedades para investimento sao
mantidas para obter rendas ou para valorizagio do capital.

Reconhecimento de impostos diferidos sobre o ajuste a valor presente e valor justo dos
ajustes descritos acima. Os impostos diferidos sdo classificados como ativos e passivos

nao circulantes

Apresentacéo de nota explicativa relativa a informacgdes por segmento de negécios. Os
segmentos de negdcios que sao utilizados para a tomada de deciséo da Alta
Administragéo sao por regido geografica e por renda do pablico-alvo de cada Shopping.

Em novembro de 2007, foi emitido o CPC 02 - Efeitos das mudangas nas taxas de cAmbio
e conversao de demonstracbes contdbeis - que previa que as filiais, agéncias, sucursais
ou dependéncias € mesmo uma controlada no exterior que n&o se caracterizam como
entidades independentes mantidas por investidoras brasileiras no exterior (BR Malls
Finance e L5), por ndo possuirem corpo gerencial proprio, autonomia administrativa, néo
contratarem operagdes proprias, utilizarem a moeda da investidora como sua moeda
funcional e funcionarem, na esséncia, como extensfo das atividades da investidora tinham
para fins de apresentacéo, seus ativos, passivos e resultados integrados as informagtes
trimestrais da matriz no Brasil como qualquer outra filial, agéncia, sucursal ou dependéncia
mantida no préprio pais. Em fevereiro de 2010 foi emitida a Revisdo CPC n® 1 gue alterou
a forma de apresentagao das filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias. Em virtude
disso, a demonstragéo financeira da Controladora ndo engloba os valores da BR Malls
Finance e L5. Para fins de comparabilidade, foram ajustados os saldos da Controladora
para o trimestre findo em 31 de margo de 2009.

Resumo das principais praticas contadbeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizag@o das operagbes e para a elaboragéao

das informagbes trimestrais seguiram especificamente as normas e instrugcbes da CVM -

Comisséo de Valores Mobilidrios em conjunto com os pronunciamentos contabeis do CPC.
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Notas explicativas da administragcdo

as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Dessa forma, as informagdes trimestrais foram elaboradas considerando o custo histérico
como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragéo de propriedades para
investimento, derivativos e certos instrumentos financeiros a valores justos.

Uso de estimativas

Na elaboragéo das informagdes trimestrais € necessario utilizar estimativas para

contabiiizar certos ativos, passivos e outras transacdes. As informacdes trimestrais da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selegéo das vidas Gteis dos bens

do ativo imobilizado, provisdes necessdrias para passivos contingentes, determinacdes de
provisGes para imposto de renda, contribuigéo social ¢ outras similares. Por serem

estimativas, é normal que variagbes possam ocorrer quando das efetivas realizagdes ou
liquidacBes dos correspondentes ativos e passivos provisionados. i

Estimativas contabeis criticas

Praticas contabeis criticas sdo aquelas que s&o tanto (a) importantes para demonstrar a
condig&o financeira e os resultados quanto que (b) requerem os julgamentos mais dificeis,
subjetivos ou complexos por parte da administragdo, frequentemente como resultado da
necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre questbes inerentemente incertas.
A medida que aumenta o niimero de varidveis e premissas que afetam a possivel solugcdo
futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.
As seguintes estimativas foram consideradas de maior complexidade quando da
preparagéo dessas informacdes trimestrais;

Valor das propriedades para investimento - O valor justo das propriedades para
investimento ¢ determinado mediante modelo proprietario de avaliagdo de fluxo de caixa a
valor presente de cada propriedade, que utiliza premissas de mercado, atualizadas
anualmente em dezembro.

Valor justo de instrumentos financeiros derivativos - O valor justo de instrumentos
financeiros € determinado mediante técnicas de avaliagdo. A Administragéo da
Companhia usa o seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que
se baseiam principalmente nas condigdes de mercado existentes na data do balango.

Na preparagéo das informagdes trimestrais, a Companhia adotou estimativas e premissas
derivadas de experiéncia histérica e varios outros fatores que entende como razodveis e
relevantes sob certas circunstancias.

Os resultados reais, baseados em julgamentos, foram semelhantes aos estimados sob
variaveis, premissas ou condigbes diferentes.

16



(b)

(c)

(d)
®

BR Malls Participa¢cdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informagdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apuracéo do resultado do trimestre

O resultado do trimestre é apurado pelo regime de competéncia. As receitas e custos
decorrem, substancialmente, da atividade de exploragdo de Shopping Centers. A

Companhia reconhece de forma proporcional a sua participacéo nos aluguéis pagos e

custos correspondentes repassados pelos condominios e consércios, com base no

percentual de participagdo da Companhia nesses empreendimentos. As receitas da
Companhia provém de quatro atividades principais "receita operacionais do seu negocio”;

(i) propriedade de Shopping Centers, através da locagao de lojas, espagos no Mall e
Merchandising e da exploragéo de estacionamento; (ii) prestagéo de servigos de

administragdo e consultoria para Shopping Centers realizados através da subsidiaria BR

Malls Administragéo; (jii) prestagao de servicos de comercializagéo de lojas e espagos de _
Mall e Merchandising, através da subsididria BR Malls Administrag&o, e (iv) prestag¢éo de I
servicos de planejamento econdmico e desenvolvimento realizados através da subsidiaria

BR Malls Desenvolvimento. A principal fonte de receita da Companhia advém da

participagéo proporcional nas receitas geradas pelos Shopping Centers. As receitas

diferidas referem-se, basicamente, ao reconhecimento de cesséo de direito de uso, bem

como da operagdo de securitizagéo de recebiveis, conforme Nota explicativa 20.

As receitas referentes & cessdo de direitos séo reconhecidas linearmente no resultado do
trimestre, com base no prazo de aluguel das respectivas lojas a que se referem.
Adicionalmente, as receitas de aluguéis de lojas sdo reconhecidas linearmente pelo prazo
do contrato de aluguel.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem depdsitos bancérios e investimentos de curtissimo
prazo (vencimento até 90 dias) de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de
valor.

Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuragao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e mantidos até o
vencimento. A classificagéo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros

foram adquiridos. A administragdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.
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Notas explicativas da administragédo

as informagdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os titulos e valores mobiliarios registrados no circulante e no néo circulante s&o
demonstrados pelo valor aplicado, acrescido do valor de mercado dos titulos, visto serem
substancialmente instrumentos financeiros mantidos para negociagao e das remuneragdes
contratadas e reconhecidas pro-rata até a data das informagdes trimestrais para os titulos
e valores mobilidrios mantidas até o vencimento, néo excedendo o seu valor justo.

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos
financeiros mantidos para negociacdo ativa e frequente. Os derivativos também s&o
categorizados como mantidos para negociagéo e, dessa forma, sio classificados nesta
categoria, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge (protegéo).
Os ativos dessa categoria s&o classificados como ativos circulantes. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado séo apresentados na demonstragéo do resultado em
“resultado financeiro" nos trimestres em que ocorrem. A Companhia néo aplica
contabilizagdo de hedge (hedge accounting).

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e 0s recebiveis que sdo ativos
financeiros néo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apds a data do balango (estes séo classificados como
ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os
empréstimos a coligadas e controladas, contas a receber de clientes, demais contas a
receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo.

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método
da taxa de juros efetiva.

Ativos mantidos até o vencimento

Séo basicamente os ativos financeiros que ndo podem ser classificados como
empréstimos e recebiveis, por serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses
ativos financeiros sdo adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua
manutengao em carteira até o vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do trimestre, usando
0 método da taxa de juros efetiva.
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BR Malis Participagoes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Valor justo (fair value)

Os valores justos dos investimentos com cotagao publica sdo baseados nos pregos atuais
de compra, Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagéo piblica, a
Companhia estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros
instrumentos que s&o substancialmente similares, a anélise de fluxos de caixa
descontados e 0s modelos de precificagéo de opgdes que fazem o maior uso possivel de
informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informagbes geradas
pela administragéo da propria entidade.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda cumulativa - mensurada como a diferenga entre o custo
de aquisi¢ao e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo
financeiro previamente reconhecida no resultado - é retirada do patriménio e reconhecida
na demonstragao do resultado do trimestre.

Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sio reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato
de derivativos é celebrado e séo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo,
com as variagGes do valor justo langadas contra o resultado do trimestre.

Embora a Companhia faga uso de derivativos exclusivamente com o objetivo de protecéo,
ela ndo aplica a chamada contabilizac&o de hedge (hedge accounting).

O valor justo dos instrumentos derivativos esta divulgado na Nota explicativa 28.

Contas a receber

Incluem os aluguéis a receber, bem como as taxas de administracao e de cessdo de
direitos de uso (CDU) dos lojistas dos Shoppings Centers. S&o demonstrados pelos
valores historicos, ja deduzidos das respectivas provisdes para créditos de realizagao
duvidosa {impairment). A administragdo da Companhia considera a referida proviséo
como suficiente para cobrir perdas identificadas.

O valor presente do contas a receber de longo prazo é calcutado com base na taxa efetiva
de juros de cessao de direito de uso. A referida taxa é compativel com a natureza, ©
prazo e os riscos de transagoes similares em condigdes de mercado. Em 31 de margo de
2010 correspondia a taxa média de 8,61% ao ano (em 31 de dezembro de 2009 - 8,55%
ao ano).
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Notas explicativas da administracéo

as informacgoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos séo calculados sobre 0s prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuigo social e as correspondentes
diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos € 0s
valores contabeis das informagdes trimestrais. As aliquotas desses impostos, definidas
atualmente para determinagéo desses créditos diferidos, sdo de 25% para © imposto de
renda e de 9% para a contribuicao social (Nota explicativa 7(a)).

Impostos diferidos passivos sdo totalmente reconhecidos. Impostos diferidos ativos séo
reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja
disponivel para ser utilizado na compensagao das diferengas temporarias e/ou prejuizos
fiscais, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteragbes. Os impostos diferidos ativos e passivos séo classificados como né&o
circulantes de acordo com o CPC 26.

Investimentos em coligadas e controladas

Os investimentos em controladas e controladas em conjunto séo avaliados pelo método de
equivaiéncia patrimonial (Nota explicativa 10}). Para fins de consolidagéo, vide Nota
explicativa 3 (g)-

Equivalé&ncia patrimonial

Os investimentos em sociedades controladas e coligadas s8o registrados e avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial {Nota explicativa 10}, reconhecidos no resultado do
trimestre como receita (ou despesa) operacional. Para efeitos do cdlculo da equivaléncia
patrimonial, ganhos ou transagdes a realizar entre a Companhia e suas coligadas e
equiparadas sdo eliminados na medida da participagao da Companhia; perdas ndo
realizadas também s&o eliminadas, a menos que a transagéo fornega evidéncias de perda
permanente (impairment) do ativo transferido.

Quando a participag8o da Companhia nas perdas acumuladas das coligadas e controladas
iguala ou ultrapassa o valor do investimento, a Companhia néo reconhece perdas
adicionais, a menos que tenha assumido obrigagdes ou feito pagamentos em nome
dessas sociedades.
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Quando necessario, as praticas contabeis das controladas e coligadas s&o alteradas para
garantir consisténcia com as préticas adotadas pela Companhia.

Agio (anteriormente registrado como intangivel)

O 4gio ou desagio determinado na aquisigdo de um investimento era anteriormente

calculado como a diferenga entre ¢ valor de compra e o valor contabil do patriménio liquido

da empresa adquirida. O agio ou desagio era registrado no grupo de investimentos e
subdividido em duas categorias: (i} mais-valia de ativos, representada pela diferencga entre

o valor contabil da empresa adquirida e o valor justo dos ativos e passivos e (i)

rentabilidade futura, representada pela diferenga entre o valor justo dos ativos e passivos e

o valor de compra. A parcela fundamentada na mais-valia de ativos era amortizada na
proporgdo em gue esses ativos e passivos na empresa adquirida séo realizados. A partir
de 12 de janeiro de 2008, de forma retroativa, o égio foi integralmente baixado para a 5
rubrica de propriedades para investimento, que séo avaliadas ao valor justo, com

periodicidade no minimo anual. A Companhia possui controle auxiliar dos agios em raz&o

de beneficios fiscais de dedutibilidade desses agios.

Em razao da adogédo do CPC 28 o agio pago na aquisi¢éo de investimentos foi baixado e
transferido para Propriedades para investimento.

Conversdao em moeda estrangeira

As transagBes em moeda estrangeira s@o convertidas para reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresenta¢do da Companhia, usando-se as taxas de cAmbio em vigor nas
datas das transacbes. Os saldos das contas de balango s&o convertidos pela taxa
cambial da data do balango. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidagéo dessas
transacdes e da conversio de ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo reconhecidos na demonstra¢ao do resultado.

Propriedades para investimento

As propriedades para investimento sdo representadas por terrenos e edificios em
Shopping Centers mantidos para auferir rendimento de aluguel ou para valorizagéo do
capital ou ambas conforme divuigado na Nota explicativa 11.

As propriedades para investimento s&o reconhecidas pelo seu valor justo. As avaliagbes
foram feitas por especialistas internos utilizando modelo proprietario considerando o
histérico de rentabilidade e o fluxo de caixa descontado a taxas praticadas pelo mercado.
No minimo anualmente séo feitas revisbes para avaliar mudangas nos saldos
reconhecidos.

21



{)

(k)

(1)

(m)

BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragéo

as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As propriedades para investimento em construgéo (Greenfields) séo reconhecidas pelo
custo de construgdo até o momento em que entrem em operagao ou quando a Companhia
consiga mensurar com confiabilidade o valor justo do ativo.

O valor justo das propriedades para investimento néo reflete os investimentos futuros de
capital fixo que aumentem o valor das propriedades e também néo refletem os beneficios
futuros relacionados derivados desses dispéndios futuros.

Imobilizado

Demonstrado pelos valores de custo deduzidos da respectiva deprecia¢gdo acumulada.

A depreciagio é calculada pelo método linear as taxas anuais consideradas compativeis
com o tempo de vida util e econdémica dos bens, conforme divulgadas na Nota explicativa
12.

Os valores residuais e a vida util dos ativos s&o revisados anualmente e ajustados, se
apropriado.

Intangiveis - Programas de computador (softwares)

Licengas adquiridas de programas de computador sdo capitalizadas e amortizadas ao
fongo de sua vida util estimada, pelas taxas descritas na Nota explicativa 13.

Diferido

As adigbes ao diferido até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 eram compostos
principalmente por despesas pré-operacionais e de reorganizagéo, sendo amortizado no
periodo de até dez anos. A Companhia optou por manter o registro do ativo diferido até o
prazo final de amortiza¢éo, ndo havendo novas capitalizagbes a partir de janeiro de 2008.

Redug¢do ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado, as propriedades para investimento e outros ativos n&o circulantes, inclusive
os ativos intangiveis, s&o revistos no minimo anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contabit do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel, que é o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ativo.
Para fins de avaliagéo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual
existem fluxos de caixa identificaveis separadamente. Nao houve registro de perda
decorrente de reducdo do valor recuperavel dos ativos.
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Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia, como arrendataria,
fica substancialmente com todos 0s riscos e beneficios de propriedade sdo classificados
como arrendamento financeiro. Os arrendamentos financeiros s&o registrados como se
fosse uma compra financiada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um
passivo de financiamento (arrendamento).

Ativos arrendados pela Companhia por meio de arrendamentos operacionais sdo
mantidos no balango de Companhia como propriedades para investimento, conforme
mencionado na Nota explicativa 11.

Provisfes

As provisdes s8o reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente, legal
ou n3o formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigag&o e uma estimativa confiavel do valor
possa ser feita.

A Companhia reconhece proviséo para contratos onerosos guando 0s beneficios que se
espera auferir de um contrato forem menores do que os custos inevitdveis para satisfazer
as obrigagbes assumidas por meio do contrato.

Participacéo nos lucros

O reconhecimento da participagdo nos lucros é registrado mensalmente e realizado
guando do encerramento do exercicio, momento em que o valor pode ser mensurado de
forma confiavel pela Companhia.

Qutros ativos circulante e realizavel a longo prazo

S&ao demonstrados pelos valores de custo ou realizagdo e incluem, quando aplicavel, os
rendimentos auferidos.

imposto de renda e contribuigao social

Sao computados em base mensal sob a sistematica do lucro real anual, exceto para certas

controladas e controladas em conjunto, cujos impostos sédo calculados e recolhidos com
base no lucro presumido.

A contribuicao social é calculada a aliquota de 9% sobre o resultado ajustado nos termos
da legislagdo vigente. A provisdo para o imposto de renda é constituida pelo montante
bruto, aplicando-se a aliquota-base de 15%, mais ¢ adicional de 10%.
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Para as sociedades que optaram pelo regime de lucro presumido, a base de célculo do
imposto de renda é calculada & razdo de 32% para a receita proveniente de aluguéis e
prestacdo de servicos e 100% para receitas financeiras; a contribuigdo social sobre o
lucro liquido é calculada a razéo de 32% sobre as receitas brutas, sobre as quais se
aplicam as aliquotas nominais.

Outros passivos, circulante e longo prazo

Sao demonstrados por seus valores conhecidos ou exigiveis e acrescidos, quando
aplicavel, dos respectivos encargos e variagbes monetarias ou cambiais.

Empréstimos

Os empréstimos tomados séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, 0s empréstimos tomados i
s8o apresentados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros i
proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis).

As debéntures ndo conversiveis t8m seu reconhecimento de forma similar a dos
empréstimos.

Remuneracao com base em agdes

A Companhia oferece a empregados chave e executivos planos de remuneragao com
base em ac¢des, liquidados em acdes da Companhia, segundo 0s quais a Companhia
recebe 0s servigos como contraprestagdes das opgdes de compra de agoes. O valor
justo das opgdes concedidas é reconhecido como despesa, durante o periodo no qual ¢
direito é adquirido;

periodo durante o qual as condi¢des especificas de aquisigao de direitos devem ser
atendidas. No minimo nas datas do balango, a Companhia revisa suas estimativas da
quantidade de opgdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condi¢gdes. Esta
reconhece o impacto da reviséo das estimativas iniciais, se houver, na demonstragéo do
resultado, em contrapartida ao patriménio liquido, prospectivamente.

Custos com captag¢éo de recursos proprios
O reconhecimento dos custos com transagéo incorridos na captagio de recursos préprios

sdo contabilizados em conta especifica redutora de patrimdnio liquido, deduzidos 0s
eventuais efeitos fiscais.
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Impostos sobre as receitas

Para as sociedades que utilizam a sistematica do lucro real, a Contribuicdo ao Programa
de Integragéo Social - PIS é calculada a aliquota de 1,66%, aplicada sobre o total das
receitas operacionais, ajustadas pelas dedugbes e exclusdes previstas pela legislagéo em
vigor. A Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS é calculada &
aliquota de 7,60%, aplicavel sobre a mesma base de calculo do PIS.

Para as sociedades que optaram pelo regime do lucro presumido, a Contribuigéo ao
Programa de Integragao Social - PIS é calculada a aliquota de 0,65%, aplicada sobre o
total das receitas operacionais e financeiras. A COFINS é calculada & aliquota de 3%,
aplicavel sobre a mesma base de calculo do PIS.

Lucro liquido por acao

Calculado com base na quantidade de agdes, excluindo as agbes em tesouraria na data
do balango.

Informacgbes sobre segmentos

A apresentagao dos segmentos operacionais da Companhia considerou (i) a classificacéo
utilizada pela administragéo na tomada de decisdes operacionais quando das analises de
resultado; (i) a existéncia de informagdes financeiras por segmento; e (iii) a relevancia
das informagdes por segmento.

Informagdes sobre segmentos s&o apresentadas de forma consolidada em consonéncia
com a estrutura dos segmentos de negdécio, da estrutura da administragéo da Companhia
e de relatérios internos.

Consolidac¢édo das informac¢des trimestrais

As informagoes trimestrais da BR Malls Participagbes S.A. compreendem as informacgdes
financeiras de suas controladas e controladas em conjunto.

As informagdes trimestrais consolidadas foram elaboradas de acordo com os critérios
técnicos de consolidagado previstos na instrugdo CVM n? 247/96 e em consonancia com a
deliberacdo CVM n® 608/09, sendo eliminados os saldos ativos e passivos e os resultados
de transagbes realizadas entre as empresas do grupo, bem como os investimentos, sendo
destacada a participagéo dos acionistas néo controladores (minoritarios) no patriménio
liquido e no resultado das controladas.
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Para as controladas em conjunto, onde o controle e administragdo das sociedades é
compartilhado com os outros acionistas, a consolidagéo incorpora as contas de ativo,
passivo e resultado proporcionalmente a participagéo total detida no capital social das
respectivas empresas.

Titulos e valores mobiliarios
(controladora e consolidado)

Politica de Investimento

A Companhia possui uma politica de investimento com o objetivo de estabelecer diretrizes
para gestéio do caixa. Com a inteng&o de minimizar riscos, o capital & alocado |
obedecendo as seguintes condigbes:

De acordo com esta politica séo permitidas aplicagdes conservadoras com o objetivo de
atingir 100% do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI, sendo permitido aplicar em
Certificado de Deposito Bancério - CDB, debéntures, titulos publicos e fundos de
investimentos nacionais. Para os recursos internacionais, séo permitidas aplicagdes em
"time deposits” e outras alternativas conservadoras com remuneragdo pré ou pos-fixada
atrelada ao "FED funds” (taxa basica de juros da economia norte-americana) e/ou "LIBOR"
(taxa interbancaria de Londres).

A regra de alocagdo segundo o critério de risco obedece ao quadro abaixo:

Aplicacéo em PL minimo da

valores absolutos instituigéo financeira

(R$ milhdes) (R$ milhdes) Rating minimo (i)
250 45,000 AA
200 10.000 A+
100 5.000 A

() A administragéo aceita os ratings de emisséo das agéncias internacionais
classificadoras Fitch, Moody's ou Standard & Poors.

O limite mé&ximo de alocacgéo de seus recursos em um Unico banco é de 25%. A restrigdo
de liquidez é a seguinte:

Minimo de 55% Liquidez diaria
Maximo de 45% Liquidez maxima 90 dias
Maximo de 20% Liquidez acima de 90 dias
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A Companhia podera manter o limite de até 20% de suas aplicagbes investidas com
liquidez acima de 90 dias, as quais se destinam as garantias de operages de
financiamento e fianga bancaria.

Alocagéo e classificacdo de investimento

Os titulos e valores mobiliarios correspondem a operagdes mantidas junto & instituigbes
financeiras nacionais & internacionais de primeira linha em CDB's e operagbes de renda
fixa com lastro em debéntures, bem como em titulos de divida piblica emitidos pelo
Governo Federal Brasileiro. Estas operages séo remuneradas, na sua maior parte, com
base na variagdo do CDI, em condigGes e taxas normais de mercado, e para as quais
inexistem multas ou quaisquer outras restricbes para seu resgate imediato, conforme
demonstrado:

31de
31 de margo dezembro
Aplicagéo Taxa Instituigao de 2010 de 2009
Controladora
Renda Fixa (jii} 102,80% CDI Banco BTG Pactual S.A (i) 620.747 686.519
100,65% CDI [tad-Unibanco Leasing 16.739 16.406
100,05% CDI Bradesco Leasing 1.761 1.725
DI +0,50% Debéntures (v) 30.669 20.910
Circutante 660.916 725,560
Consolidado
Renda Fixa (lii} 102,90% CDI Banco BTG Pactual 8.A (i) 642.429 721.240
101,72% CDI Bradesco Leasing 10.895 18.519
99,69% CDI [tat Unibanco Leasing 233.236 230.183
100,58% CDI Santander Real Leasing 22.008 24.509
099,00% CDI Santander 3.553
103,00% CDI Banco HSBGC Leasing 1.008 55.836
0,04% a.a. Banco BTG Pactual Int. (i) 307
100,80% a.a. Banco Alfa 6 1.069
Outros 563 592
Circulante (titulos e
valores mobilidrios) 0922.698 1.053.254
Renda Fixa (iv) 107,00% CDI Banco HSBC 111.969 55.289
Banco HSBC 4.709 4,609
Debéntures {iv) Maia e Borba 14.696 14.696
Né&o circulante (Titulos
¢ vatores mohilidrios) 131.374 74.594

A taxa média de remuneragéo do trimestre findo em 31 de margo de 2010 dos
equivalentes de caixa foi de 101,79% do CDI (em 31 de dezembro de 2009: 102,62%).

27



BR Malls Participagtes S.A.

Notas explicativas da administracédo

as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A aplicagdo administrada pelo Banco BTG Pactual S.A. refere-se a fundo de
investimento DI exclusivo, que aplica em titulos publicos federais e certificados de
depdsito bancario com liquidez imediata em instituigdes financeiras brasileiras de
primeira linha. A demonstracdo da carteira do fundo em 31 de margo de 2010 e 31
de dezembro de 2009 encontra-se demonstrada abaixo:

31 de 31de

mar¢o dezembro

Aplicacéo - Consolidado de 2010 de 2009

Operacgbes compromissadas over - titulo
publico federal 4.973

Operagdes compromissadas - titulos privados 472.795 519.847

Certificados de depdsitos bancarios - DI (*) _ 115.741 144.876

Fundo de Investimento Pactual Yield DI 48.953 56.549
Despesas de Auditoria € Taxa de Administragéo (33) (32)

642.429 721.240

)

(ii)

(i)

(iv)
(v)

Correspondem a CDB's do Banco Bradesco, Citibank, Banco do Brasil, HSBC e
RDB's DPGE (depdsito a prazo com garantia especial) do Banco BMG, Banco
Cruzeiro do Sul e Banco Fibra.

Tratam-se de certificados de dep6sito ("time deposits") em moeda estrangeira (dolar

dos Estados Unidos da América do Norte) que sdo mantidos pela BR Malls
International Finance Ltd. junto a institui¢gdes financeiras no exterior.

Titulos mantidos para negociacéo.
Titulo mantido até o vencimento.

Referem-se as debéntures emitidas pela Companhia gue foram recompradas em
dezembro de 2009.
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Contas a receber

Aluguéis

Prestacdo de contas CPI

Taxa de cesséo de direito de uso (i)
Ajuste a valor presente (i)

Outros (iii)

Proviséo para devedores duvidosos

Circulante
NAao circulante

Consolidado

31 de 31 de
margo dezembro
de 2010 de 2009
80.086 93.315
7.122 12.222
30.541 32.358
(40) (40)
3.209 2.182
120.918 140.037
(10.327) (10.148)
110.591 129.889
64.222 96.408
46.369 33.481
110.591 129.889

() Representa o contas a receber de lojistas referente a cesséo de direito de uso das

lojas e outros espagos nos Shoppings.

(i) O ajuste a valor presente do contas a receber no valor de R$ 40 (em 31 de dezembro
de 2009: R$ 40) foi calculado conforme o fluxo de caixa de recebimento, baseado na

taxa Selic (8,63%).

(iii) Representa, basicamente, a receita de prestacado de servicos da BR Malls

Administragéo e Comercializagao.
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O vencimento dos saldos de contas a receber (bruto do ajuste a valor presente) encontra-
se demonstrado abaixo:

Consolidado

31 de 31 de

margo dezembro

de 2010 de 2009

A vencer 104.498 121.017
Vencidos até 60 dias 830 960
Vencidos de 61 a 90 dias 583 675
Vencidos de 91 a 180 dias 1.647 1.907
Vencidos de 181 a 360 dias 3.246 3.759
Vencidos ha mais de 360 dias 10.154 11.759
120.958 140.077

A proviséo para devedores duvidosos leva em considerag¢éo os valores de clientes
vencidos ha mais de um ano e os valores desses clientes em faixas de atraso inferiores a
esse prazo.

Impostos a recuperar

Controladora

31de 3tde

margo dezembro

de 2010 de 2009

IRPJ e CSLL pagos antecipadamente 263
IRPJ e CSLL a compensar

(saldo negativo) 18.086 8.356

PIS e COFINS 324 324
Imposto de renda retido na

fonte IRRF (i) 1.149 13.449

19.559 22.392
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Consolidado

31 de 3t de

margo dezembro

de 2010 de 2009

IRPJ e CSLL pagos antecipadamente 2.448 9.290
IRPJ e CSLL a compensar (saldo negativo) 28.445 18.102
PIS e COFINS 1.589 1.467
Imposta de renda retido na fonte - IRRF (i) 4.913 16.303
Qutros 5.698 5.318
43.093 50.480

(i) Em sua maioria, corresponde ao IRRF sobre titulos e valores mobiliarios. Tais
impostos, conforme legisla¢do vigente, poderdo ser compensados com demais
tributos federais no ano calendario subsequente, a titulo de saldo negativo. A
Companhia possui um plano de compensacao de impostos, através de fributos

devidos nas operagcdes de Shoppings, nas remessas de juros para 0 exterior e outras

retengbes na fonte.

Imposto de renda e contribui¢ao social

Composigao do imposto de
renda e contribuicéo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos apresentam-se como segue:

Consolidado

Prejulzos fiscais de imposto de renda (i)
Bases negativas de contribuigédo social
Diferengas temporarias:
Provisdo para contingéncias (ii)
Proviséo para perdas em instrumentos financeiros
Proviséo para devedores duvidosos
Demais diferengas temporarias (iii)
Diferido gasto com a emisséo de agbes

N&o circulante

3t de 31 de
margo dezembro
de 2010 de 2009
6.494 5.710
2.664 2.281
4.759 5.416
10.519 898
1.908 2.148
3.308 2.405
20.897 20.897
50.549 39.755
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(i

(i)

(iii)

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos das subsidiarias Ecisa Engenharia
Ltda., Ecisa Participa¢des Ltda., Fashion Mall S.A., Proffito e Nattca, acima
demonstrados correspondem a diferengas temporarias, prejuizos fiscais e base
negativa da contribui¢ao social.

Além desses impostos diferidos, a BR Malls Participagdes também apresenta em
seus registros fiscais 0 montante de aproximadamente R$ 58.161 {em 31 de
dezembro de 2009: R$ 54.663) de prejuizo fiscal e R$ 101.877 (em 31 de dezembro
de 2009: R$ 93.063) de base negativa da contribuigdo social a compensar com
lucros tributérios futuros. No exercicio de 2009 foi registrado contabilmente na BR
Malls Participagdes, ativo fiscal diferido de R$ 4.609 sobre prejuizo fiscal em razdo
de a Companhia possuir expectativa de lucratividade futura para os proximos 5 anos.
Essa estimativa leva em consideragéo um estudo elaborado pela Administragéo da
Companhia que demonstra a realizagé&o desse prejuizo. |

Referem-se, principalmente, a contingéncias trabalhistas e fiscais. As contingéncias
trabalhistas se referem a processos judiciais que t&m como objeto a cobranga de
encargos previdencidrios decorrentes da prestagao de servigos de pessoas fisicas e
da contratacdo de pessoas juridicas. Ja as contingéncias fiscais referem-se: (i) ao
auto de infragdo lavrado pelo Municipio do Rio de Janeiro contra a Fashion Mall S.A
pelo qual se exige ITBI sobre a incorporagéo imobiliaria em realiza¢éo de capital da
Fashion Mall S.A.; (ii) contingéncia de COFINS sobre receita de aluguel da Ecisa
Engenharia referente ao periodo cumulativo (maio de 2001 a janeiro de 2004).

Refere-se principaimente a diferencas tempordrias sobre o PIS e a COFINS cuja
exigibilidade encontrava-se suspensa em razéo dos depodsitos efetuados pela Ecisa
Engenharia e Ecisa Participagdes nos autos dos processos que discutem o
alargamento da base de célculo das referidas contribuicbes pela Lei n® 9.718/98,
bem como a manutengéo dessas empresas no regime cumulativo de apuragéo do
PIS e COFINS. A exigibilidade esteve suspensa até junho de 2008, quando as '
empresas deixaram de efetuar o depdsito judicial e passaram a recolher o valor
dessas contribuigcbes conforme legislagao em vigor.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuigéo social sobre o lucro liguido
decorrem n&o apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de
receitas néo tributaveis, despesas nao dedutiveis e outras variaveis, nao existe uma
correlagdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de Imposto de
Renda e Contribuigio Social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos creditos fiscais
ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.
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(b)

(c)

BR Malls Participagdes S.A.

Notas explicativas da administra¢éo

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Periodo estimado de realizacéo

Os valores dos ativos, liquidos dos passivos fiscais diferidos, apresentam as seguintes
expectativas de realizacéo:

Ativo fiscal
diferido - consolidado

31 de 31 de

marcgo dezembro

Ano de 2010 de 2009
2010 5.968 4.912
2011 1.465 1.206
De 2012 a 2019 (i) 43.116 33.637
50.549 39,755

() A realizago dos créditos de diferengas temporarias calculados sobre as provisGes
para contingéncias foi classificada em periodo superior a cinco anos, tendo em vista
a natureza dessas provisoes.

Imposto de renda e contribui¢édo soclal -
Passivo fiscal diferido nao circulante

Refere-se, substancialmente, aos impostos diferidos decorrentes de ajuste a valor justo
(fair value) dos swaps cambiais e propriedades para investimento (Nota explicativa 2).
Em 31 de margo de 2010, o saldo é de R$ 1.534.877 (Em 31 de dezembro de 2009:
R$ 1.530.951).

Ativo fiscal diferido - realizdvel a
longo prazo (consolidado)

No final de 2006 ocorreu a aquisi¢do de participagéo acionaria na Ecisa Engenharia e
Ecisa Participagbes pelo Grupo GP e pela Equity International. Essas aquisigdes foram
efetuadas através de duas empresas com caracteristicas de holding (Licia e Dylpar) e
geraram um &gio, registrado inicialmente nessas holdings. Em dezembro de 2006 essas
holdings foram incorporadas s empresas operacionais Ecisa Engenharia e Ecisa
ParticipagOes.
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BR Malls Participagc")es S.A.

Notas explicativas da administragéo

as informacgodes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nos termos das instrugdes CVM n® 349 e 319, o agio incorporado na Ecisa Engenharia foi
reduzido em 66%, em contrapartida a Reserva de Capital nesta empresa, de modo a
refletir somente o beneficio fiscal a ser gerado pela amortizagdo do agio. Em 31 de marcgo
de 2010 o saldo corresponde a R$ 22.365 (em 31 de dezembro de 2009: R$ 23.235).

Até 31 de margo de 2007, o agio referente & Ecisa ParticipagOes estava integraimente
provisionado, visto esta empresa estar sob o regime de tributagéo do lucro presumido.
Com a alteragéo do regime de tributagdo para o lucro real a partir do segundo trimestre de
2007, tal provisdo foi revertida, sendo registrado o valor de R$ 47.916 em contrapartida a
Reserva de Capital nesta empresa, de modo a refletir somente o beneficio fiscal a ser
gerado pela amortizagéo do agio. Em 31 de margo de 2010, o saldo corresponde a

R$ 32.414 (em 31 de dezembro de 2009: R$ 33.675).

A Companhia possui expectativa de realizar o crédito fiscal no periodo de 10 anos, mesmo
prazo de amortizagao fiscal dos referidos Agios. A realizagdo anual é de
aproximadamente R$ 8.563.

Partes relacionadas
Contas a receber (controlacdora)

Em 31 de margo de 2010, a Companhia possui contas a receber de suas controladas
Ecisas que referem-se a juros sobre capital proprio, no montante de R$ 4.381.

Adiantamentos para futuro aumento
de capital - AFAC (controladora)

Em 31 de margo de 2010 a Companhia possui AFAC’s no valor total de R$ 86.395 (em 31
de dezembro de 2009: R$ 188.523) com as suas controladas, conforme assim resumido.

Controladora

31de 31 de

margo dezembro

de 2010 de 2009

Ecisa Engenharia 20.655 12.655

Ecisa Participagdes (i) 24.700 169.987

BR Malls Desenvolvimento 4.227 4,227

SPE Sfida 5.509 1.000
SPE Spinagcia (ii) 30.655

Qutros 649 654

86.395 188.523
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BR Malls Participa¢cdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informagdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

() Em 31 de dezembro de 2009 referia-se principalmente ao AFAC efetuado pela BR
Malls para aquisigdo do Metré Santa Cruz.

(iy Em 31 de margo de 2010 refere-se principalmente ao AFAC para compra do terreno
de Séo Bernardo do Campo.

Tais adiantamentos tém caréter permanente e néo sdo remunerados ou sofrem
atualizagdo monetaria. A Companhia tem a inten¢&o de integralizar o saldo
remanescente até o final do exercicio social de 31 de dezembro de 2010.

Débitos de controladas e coligadas

Estao representadas por mutuos com as empresas controladas Ecisa Engenharia no
montante de R$ 16.247, Ecisa Participagbes R$ 16.242 e outras ligadas R$ 5.351.

Contas a pagar - dividas com pessoas ligadas

Refere-se principalmente ao contrato de mutuo com empresa do grupo no montante de
R$ 273.577 (em 31 de dezembro de 2009: R$ 266.034} atualizado pela variagéo cambial
do délar dos Estados Unidos da América do Norte e taxa de juros de 9,75% ao ano,
equivalente a US$ 137.000 mil.

Receltas/custos dos servicos de administragéo
e comercializacéo de Shoppings

A BR Malls Administragdo presta servigos de planejamento, gerenciamento, implantagéo e
opera¢do de Shopping Centers e empreendimentos comerciais de qualquer natureza,
proprios ou de terceiros, assim como coordena a aquisi¢o e locagéo de imoveis para
exploragdo comercial. Em 31 de margo de 2010, a receita no montante de R$ 2.102 (em
31 de dezembro de 2009: R$ 7.967), proveniente dos Shoppings proprios, € eliminada no
consolidado.

Remuneracéo do pessoal-chave da administragéo
O pessoal-chave da administragéo inclui os conselheiros e diretores. De acordo com a

Ata de Assembleia foi aprovado um limite maximo para a remuneragéo anual global da
administragdo da Companhia de R$ 12.000
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BR Malls Participa¢goes S.A.

Notas explicativas da administracdo

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Propriedades para investimento (consolidado)

De acordo com o pronunciamento CPC 28 a propriedade mantida para auferir aluguel ou
para valorizagéo do capital ou para ambos pode ser registrada como propriedades para
investimento. As propriedades para investimento foram inicialmente mensuradas pelo seu
custo.

O montante correspondente, as construgdes (greenfields) referem-se aos shoppings
Granja Vianna, Sete Lagoas, Mooca, CBTU e S&o Bernardo do Campo.

Consolidado

Projetos

Em "Greenfield"
operacdo em construcéo Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 6.832.811 113.181 6.945.892
Aquisicdes (*} 36.028 45,702 81.730
Saldos em 31 de mar¢o de 2010 6.868.839 158.883 7.027.722

(*) As aquisicdes de propriedades para investimento em operagéo referem-se,
principalmente, & aquisi¢io das lojas do Shopping Campo Grande e expansdes dos
Shoppings Centers Tamboré e llha Plaza e para "greenfield" em construgéo refere-se a
aquisicdo do terreno de Séao Bernardo do Campo.

A mensuragéo e o ajuste para valor justo sdo realizados anualmente na data de
fechamento de balango no final do exercicio social.

A administragéo da Companhia adotou o método de valor justo para melhor refletir 0 seu
negocio.

A avaliacdo pelo valor justo das propriedades para investimento foi realizada por método
proprietario, suportado por taxas e evidéncias do mercado. Dessa forma, o valor justo
das propriedades para investimento baseou-se em avaliagéo interna realizada por
profissionais que possuem experiéncia nas propriedades que foram avaliadas.

As propriedades para investimento dadas em garantia de empréstimos estdo descritas na
Nota explicativa 15,
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BR Malls Participagoes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado (controladora e consolidado)

Edificagoes e Equipamentos

benfeitorias (i) e instalacdes Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009
Custo total 11.000 2.229 13.229
Depreciagdo acumulada {953) (133) (1.086)
Valor residual 10.047 2.096 12.143
Taxas anuais de depreciacao 4% 2%
Saldos em 31 de marco de 2010
Custo total 11.000 2.229 13.229 i
Depreciagdo acumulada (1.062) (146) (1.207)
Valor residual 9.938 2.083 12.021
Taxas anuais de depreciagao 4% 2%

(i) Refere-se a sede corporativa da Companhia no Rio de Janeiro. Os demais itens que
estavam registrados no imobilizado até 2008, por se tratarem de iméveis cujo objetivo
¢ a obteng&o de renda, foram transferidos para propriedades para investimento.

Intangivel

Consolidado

Softwares

adquiridos

e outros

Saldos em 31 de dezembro de 2009 8.726

Aquisicao 512
Amortizagéo (165)

Saldos em 31 de margo de 2010 9.073

Taxa anual de amortizagdo 20%
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragao

as informagdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores

Composicéo por empresa

BR Malls (i}

Spinacia

BR Malls Desenvolvimento
Fashion Mall

Metrd Santa Cruz (ii)
Outros (iii)

Circulante
N&ao circulante

Consolidado

31 de 31 de
marc¢o dezembro
de 2010 de 2009
8.627 9.366
101 5.020
402 440
16 1.637
694
3.896 3.266
13.736 19.729
6.411 12.590
7.325 7.139
13.736 19.729

() Refere-se a obrigagbes assumidas pela BR Malls Participagbes pela aquisicao da
sede corporativa da Companhia no Rio de Janeiro. O valor original de R$ 10.246
sera pago em um prazo de 10 anos (caréncia de seis meses) a partir de dezembro
de 2008, com atualizacéo da variagéo da TR + 10,50% ao ano.

(i) Refere-se a obrigactes a pagar ac Metrd em decorréncia do contrato de

arrendamento do shopping.

(ii) Correspondem a fornecedores a pagar referente as obras de expanséo e

revitalizagdo de Shoppings.
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BR Malls Participa¢gdes S.A.

Notas explicativas da administragao
as informacgoes trimestrais

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Moeda naclonal
Unibanco - CCB (i)
ltau - CCB {ii)
ltat - CRI (iif)
Debéntures - Série 1 (juros) (iv)
Debéntures - Série 2 (juros) (iv)
Banco do Nordeste do Brasil
HSBC - Finame
HSBC - Leasing
Banco Santander (vi)

Moeda estrangeira
Titulos de crédito perpétuo {juros) (v}

Circulante

Moeda nacional
Unibanco - CCB (i)
Itau - CCB (ii)
itad - CRI (iii)
Debéntures - Série 1 (iv)
Debéntures - Série 2 (iv)
Banco do Nordeste do Brasil
HSBC - Finame
HSBC - Leasing
Banco Santander (vi}
Itad (vii)

Moeda estrangeira
Titulos de crédito perpétuo (v)

Nao circulante

41

Consolidado

31de 31 de

marge dezembro

Encargos de 2010 cde 2009

IGPM + 9,70% a.a. 12.605 12.684
IGPM + 9,75% a.a. 12.310 11.898
TR + 10,15% a.a. 60.561 59.900
CDI + 0,50% a.a. 356 1.302
IPCA + 7,90% a.a. 17.148 10.948
10,00% a.a. 1.155 1.261

TJLP + 3,70% a.a. 122 116
16,43% a.a. 1.959 1.815

TR+ 11% a.a. 3.034 1.972
109.250 101.896

US$ Dolar + 9,75% a.a. 4.424 4.291
113.674 106.187

IGPM + 9,70% a.a. 60.165 61.664
IGPM + 9,75% a.a. 71.151 71.688
TR + 10,15% a.a. 454.668 461.799
DI + 0,50% a.a. 19.870 29.870
IPCA + 7,90% a.a. 310.785 304.684
10,00% a.a. 32 209

TJLP + 3,70 % a.a. 89 123
16,43% a.a. 0 454

TR+ 11% a.a. 25.169 17.718
TR+ 11,16% a.a. 96.604 94.047
1.038.533 1.042.256

Us$ Délar + 9,75% a.a. 314.160 304.710
1.352.693 1.346.966

1.466.367 1.453.153




BR Malls Participagdes S.A.

Notas explicativas da administragédo

as informagbes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Na controladora BR Malls Participacdes, os empréstimos e financiamentos correspondem
as operacgdes de Debéntures séries 1 e 2 e titulos de crédito perpétuo.

Os empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira s&o atualizados pela variagéo do
délar dos Estados Unidos da América do Norte.

(i

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Em fevereiro de 2007, a Ecisa Participagdes e a Ecisa Engenharia emitiram duas
cédulas de crédito bancario no valor total de R$ 70.000, cujo credor € o Unibanco,
com vencimento em fevereiro de 2019. O pagamento do principal e dos juros
iniciou-se no més de margo de 2008, ap6s o periodo de caréncia de um ano.

Em fevereiro de 2007, a Nattca emitiu duas cédulas de crédito bancario para
aquisi¢do de imdveis, no valor total de R$ 70.000, cujo credor € o Itau BBA. Estas
cédulas deveréo ser pagas em 132 parcelas, mensais e sucessivas, apos 0 periodo
de caréncia de um ano, sendo a primeira em 17 de margo de 2008 e a ultima em 15
de fevereiro de 2019.

Em fevereiro de 2008 a Companhia celebrou com o Banco ltai BBA uma operagéo
estruturada de securitizagio de recebiveis que originou & emisséo de certificados de
recebiveis imobiliarios - CRIs lastreados e garantidos pelo Plaza Niteroi, Fashion
Mall e llha Plaza no montante de R$ 470.000 pelo prazo de 12 anos {(caréncia de um
ano) ao custo equivalente a TR + 10,15% ao ano.

Em julho de 2007, a Companhia emitiu 32.000 debéntures néo conversiveis em
acbes, com valor nominal unitario de R$ 10, no valor total de R$ 320.000. A
emissdo foi realizada em duas séries. A primeira série, composta por 5.000
debéntures com vencimento do principal em 15 de julho de 2014, sera amortizada
em quatro parcelas iguais, anuais e sucessivas a partir de 15 de julho de 2011. A
segunda série, composta por 27.000 debéntures com vencimento do principal em 15
de julho de 2018, sera amortizada em quatro parcelas iguais, anuais e sucessivas a
partir de 15 de julho de 2013. De acordo com a escritura de distribuigio pablica de
debéntures, 20% dos recursos captados foram obrigatoriamente destinados a
expanséo das operagdes dos shoppings centers nos quais a Companhia é titular de
participagdo. Os encargos financeiros decorrentes dos financiamentos obtidos junto
a terceiros, destinados a expans&o de shoppings centers, foram capitalizados ao
custo de construgéo do ativo imebilizado.

Em novembro de 2007, a Companhia emitiu US$ 175 milhdes em titulos de crédito
perpétuo ("perpetual bonds") através de sua subsidiaria BR Malls International
Finance Ltd. Os titulos so denominados em ddlares americanos € com
pagamentos trimestrais de juros & taxa de 9,75% a0 ano. A BR Malls International

42



BR Malls Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracdo

as informagdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Finance Ltd. tem a opgéo de recompra dos titulos a partir de 8 de novembro de 2012.
De acordo com o prospecto de emissao dos titulos perpetucs, parte dos recursos
captados serdo destinados a expanséo das operagdes dos shoppings centers, nos
quais a Companhia & titular de participagéo.

(vi) Em outubro de 2009 foi firmado um contrato de financiamento pela SPE Xangai
Participagbes S.A. no valor total de R$ 94.643 com o objetivo de captar recursos
para a construgdo do Shopping Center Granja Vianna. A liberag&o de recursos
ocorre conforme o cronograma fisico e financeiro da obra. O prazo total do
financiamento é de 120 meses (10 anos) e o custo da divida é de TR + 11% ao ano.

(vii) Em novembro de 2009, a Proffito celebrou com o Banco ltai BBA uma operagdo
estruturada de securitizagdo de recebiveis que originou a emisséo de certificados de
recebiveis imobilidrios - CRIs lastreados e garantidos pelo Shopping Tamboré e
Expansdo do Tamboré, no montante de R$ 92.500 pelo prazo de 12 anos (caréncia
de dois anos) ao custo equivalente de TR + 11,16% ao ano.

(vii) Em dezembro de 2009 foi firmado um contrato de financiamento pela SPE Sfida S.A.
no valor total de R$ 32.000 com o objetivo de captar recursos para a construgdo do
Shopping Center Sete Lagoas. A liberagéo de recursos ocorre conforme o
cronograma fisico e financeiro da obra. O prazo total do financiamento ¢ de 120
meses (10 anos) e o custo da divida é de TR + 10% ao ano.

Clausulas contratuais - "covenants"

Alguns financiamentos da Companhia possuem clausulas determinando niveis maximos
de endividamento e alavancagem, bem como niveis minimos de cobertura de parcelas a
vencer e manutengdo de saldos minimos recebiveis em uma conta corrente. A
Companhia possui como uma das clausulas contratuais de "covenants” das debéntures
(série 1 e série 2) o indicador de (i) Ebtida (lucro ou prejufzo operacional, adicionado da
depreciagdo e amortizagdo e do resultado financeiro)/despesas financeiras liguidas,
relativas a quatro frimestres igual ou superior a 1,75 vezes e (i) Divida liquida
(Empréstimos e financiamentos menos caixa € equivalentes de caixa)/Ebtida (lucro ou
prejuizo operacional, adicionado da depreciagdo e amortizacdo e do resultado financeiro),
sendo o Ebtida do trimestre multiplicado por 4 iguat ou inferior a 3,4 vezes.

Em 31 de margo de 2010 o calculo do indicador do primeiro covenant da série 1 das
debéntures é de 41,68 vezes, da série 2 & de 12,09 (ex variagdo cambial) vezes e do
segundo covenants é de 1,18 vezes, estando em cumprimento as clausulas contratuais
covenants.
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Em 25 de janeiro de 2009 os debenturistas da 22 série da 12 emissdo publica de
debéntures aprovaram o aprimoramento da redagao de "Despesa financeira liquida®
constante da escritura de emissao, passando a figurar o seguinte texto: A diferenca entre
despesas financeiras e receitas financeiras conforme demonstragéo do resultado do
trimestre da Companhia, excluidas (i) quaisquer variagbes monetarias ou cambiais ndo
desembolsadas pela Companhia nos tltimos 12 meses, (ii) as despesas financeiras nao
recorrentes relativas & emisséo de titulos e valores mobilidrios no mercado de capitais,
internacional ou nacional.

De acordo com a escritura da emiss&o das debéntures a Companhia poderd néo cumprir
as clausulas contratuais de "covenants" por mais de dois trimestres consecutivos ou por
mais de trés periodos de desenquadramento.

Garantias |

A Companhia possui 0s seguintes ativos dados em garantia de seus empréstimos e
financiamentos:

Unibanco - CCB

Hipoteca de primeiro grau das fragdes detidas no Shopping Center Piracicaba, Amazonas
Shopping e Shopping Center Iguatemi Caxias e cessao fiduciaria dos direitos creditdrios
detidos contra os lojisias do NorteShopping.

ltati - CCB

Alienagéo fiduciaria dos terrenos do Shopping Estagéo e do Estagéo Convention Center.
Hipoteca, seus bens mdéveis, instalagbes e benfeitorias. Cessao fiduciaria dos direitos
creditérios detidos contra os lojistas do Shopping e endosso do seguro em garantia de
danos fisicos 4 estrutura do Shopping.

Itat - CRI

Em fevereiro de 2008 a Companhia celebrou com o Banco ltati BBA uma operagéo
estruturada de securitizac8o de recebiveis que deu origem a emissao de créditos de
recebiveis - CRIs com as seguintes garantias: alienagéo fiduciaria dos imoéveis Shopping
Fashion Mall, llha Plaza Shopping e Niteroi Plaza Shopping e das agdes da Fashion Mall
S.A., cessao fiduciaria dos recebiveis dos shoppings supracitados e endosso de seguro
em garantia de danos fisicos as estrutura dos shoppings, colocando a securitizadora como
beneficiaria na ocorréncia de algum evento.
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(ivi Debéntures
Garantia fidejussoria.
(v) Titulos de crédito perpétuo
Garantia fidejussoria.
(vi) Santander - Financiamento Granja Vianna

Em outubro a SPE Xangai celebrou com o Santander um financiamento imobiliario para a
construgdo do Shopping Granja Vianna com as seguintes garantias: alienagéo fiduciaria do
terreno e do futuro shopping que sera construido, e cessao fiduciaria de recebiveis da BR
Malls Administragdo. Esta cessdo de recebiveis sera substituida pela cessdo dos
recebiveis do futuro shopping no momento da inauguracgéo.

(vi) Itad - CRI Tamboré

Em novembro de 2009 a Proffito celebrou com o Banco ltad BBA uma operagéo
estruturada de securitizag@o de recebiveis que deu origem a emissao de certificado de
recebiveis imobiliarios - CRIs com as seguintes garantias: alienagao fiducidria do imovel
Tamboré, cessao fiduciaria dos recebiveis dos shoppings supracitados e endosso de
seguro em garantia de danos fisicos as estrutura do shopping, colocando a securitizadora
como beneficiaria na ocorréncia de algum evento.

(viii) Santander - Financiamento Sete Lagoas

Em dezembro de 2009 a SPE Sfida celebrou com o Santander um financiamento
imobiliario para a construgao do Shopping Sete Lagoas com as seguintes garantias:
alienagao fiduciaria do terreno e do futuro shopping que sera construido, e cessao
fiduciaria de recebiveis da BR Malls Administracéo (garantia compartilhada com o
financiamento da construgédo do Shopping Granja Vianna). Esta cessao de recebiveis
sera substituida pela cessao dos recebiveis do futuro shopping no momento da
inauguracao.
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Os empréstimos e financiamentos possuem os seguintes prazos de vencimento:

Consolidado

31 de 31 de

margo dezembro

de 2010 de 2009

2010 84.794 106.187
2011 91.925 100.290
2012 em diante 1.289.648 1.246.676
Total 1.466.367 1.4563.153

Impostos e contribuicbes a recolher

Consolidado

31de 31de

marco dezembro

de 2010 de 2009

PIS e COFINS sobre receitas operacionais (i) 1.537 3.495
PIS e COFINS sobre aluguéis (i} 11.096 11.096
IRPJ/CSLL correntes 9.327 18.867
ISS 1.882 1.689
Qutros 343 160
24,185 35.307

(i) A Ecisa Engenharia aderiu ao Programa de Parcelamento previsto na Lei
n? 11.941/2009 para parcelar em 30 meses o débito de COFINS, relativo ac periodo
ndo-cumulativo advindo da Lei n? 10.833/2003, consubstanciado em Auto de Infragdo
gue deu origem ao processo administrativo n? 184710010492007-83 (Ver Nota
explicativa 17).

(i) A Ecisa Engenharia ajuizou agao ordinaria contra a Fazenda Nacional objetivando o
ndo pagamento de COFINS sobre as receitas de locag&o, restituicio de valores
pagos a esse titulo e concesséo de tutela antecipada para suspender a exigibilidade
do tributo, baseando-se no entendimento de inconstitucionalidade da Lei n® 9.718/98 e
na interpretagéo que a atividade de locagéo nao se enquadra no conceito de prestagéo
de servigos. Em fevereiro de 2004, por conta do advento do regime né&o cumulativo
da Lei n® 10.833/03 foi estabelecida uma nova base de calculo para o referido tributo,
sendo que a Companhia permaneceu com o procedimento de néo efetuar o
recolhimento.
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Reconciliagéo da despesa do imposto
de renda e da contribui¢éo social - consolidado

A reconciliagéo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicéo social pela aliquota
nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

31 de 31 de
margo dezembro
de 2010 de 2009
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 53.881 1.541.828
Aliquota nominal combinada do imposto de
renda e da contribui¢go social - % 34 34
Imposto de renda e contribuigéo
social as aliquotas da legislagdo {18.320) (524.222)
Efeitos tributarios sobre:
Amortizagédo de agio (3.4086) {10.520)
Resultado positivo de equivaléncia patrimonial 8.905 61.682
Juros sobre capltal proprio creditados (1.753)
Variagbes cambiais (i) (3.352) 40.687
Diferenca da base de célculo para as empresas
tributadas pelo lucro presumido 22216 (21.911)
Qutros {1.458) 8.677
Imposto de renda e contribuicao social
no resultado do trimestre 4.585 (447.360)
Corrente (7.940) (29.262)
Diferido 12.525 (418.098)
4.585 (447.360)

(i) A Companhia adota o regime de caixa para fins de tributacéo das variagdes cambiais.
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Impostos e contribui¢des - parcelamento

Consolidado

31 de 31 de

margo dezembro

de 2010 de 2009

Imposto de renda (i) 197 217
Contribuicao Social (i) 63 69
COFINS (i) 1.835 2.018
IPTU (ii) 2.732 2.242
Outros 252 222
Circulante 5.079 4.768
Imposto de renda {i) 3.550 3.626
Contribuicao social (i} 689 748
COFINS (i} 8.394 7.961
IPTU (ii) 7.268 7.646
Qutros 65 532
Néo circulante 19.966 20.513

() Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento instituido
pela Lei n® 11.941/2009 visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por meio
de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacGes fiscais
e previdenciarias, tendo observado toda a legislagéo tributéria que disciplinou o
referido programa. Os débitos descritos abaixo foram objeto de parcelamento nas
condigdes indicadas a seguir:

(a) Parcelamento em até 30 meses
Processos Administrativos

A Ecisa Engenharia aderiu a0 novo programa de parcelamento para parcelar em até
30 meses os débitos de IRPJ, CSLL e COFINS consubstanciados nos processos
administrativos abaixo descritos, com os beneficios da Lei n® 11.941/2009 para este
caso, quais sejam, reducio de 90 % e 40% em multa e juros, respectivamente.
Segundo os advogados que patrocinam estes processos, as chances de perda séo
classificadas como provéveis. Assim, a Companhia parcelou em até 30 meses: (i)
débito de IRPJ e CSLL decorrentes da corregéio monetaria complementar do balango
relativa a diferenga entre o IPC e BTNF, consubstanciado em Auto de Infragéo que
originou o processo administrativo n® 1076801940195-50; (ii) débito de IRPJ e CSLL
decorrentes de despesas consideradas como indedutiveis pelo Fisco,
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consubstanciado em Auto de Infragdo que originou o processo administrativo

n2 1537400222700-10; (iii} débito de COFINS, relativo ac periodo ndo-cumulativo
advindo da Lei n? 10.833/2003, consubstanciado em Auto de Infragéo que deu origem
ao processo administrativo n? 184710010492007-83. Com rela¢édo a esses
processos, a Companhia recolhe mensalmente parcela minima no valor de cem reais.

(b} Parcelamento em até 180 meses

Reparcelamento do saldo remanescente
de parcelamentos ordindrios anteriores

A Ecisa Engenharia aderiu ao novo programa de parcelamento para (i) reparcelar em
180 meses o saldo remanescente dos débitos de Imposto de Renda e Contribuigao
Social gue foram incluidos no parcelamento ordinario no exercicio de 2005; (i)
reparcelar em 180 meses o saldo remanescente do débito de COFINS, relativo ao
pericdo nao-cumulative advindo da Lei n210.833/2003, que foi incluido no
parcelamento ordinario em 2007. Com relagéo a esses processos, a Companhia
recolhe mensalmente parcela minima no valor de R$ 209.

(i) A Nattca, ao adquirir o Shopping Estagéo, se tornou responsavel pelo pagamento de
uma divida de IPTU com a Prefeitura Municipal de Curitiba, O débito foi parcelado
até 2014 e vem sendo pago pela Nattca desde fevereiro de 2007. O valor do
parcelamento foi ajustado em contrapartida ao custo de aquisi¢ao do shopping e esta
sendo atualizado com base na TJLP.

Obrigag¢des a pagar por aquisicdo de shopping

Consolidado

31 de 31de

marg¢o dezembro

de 2010 de 2009

SDR Empreendimentos Imobiliarios (i) 6.888 9.611
GS Shopping 656
Fashion Mall S.A (ii) 826 720
Ecisa Participagdes (iii) 50.831 54.911
Qutros (Eximia e Cuiaba) 104 147
Circulante 58.649 66.045
Ecisa Participacdes (iii) 50.673
Néo circulante 50.673
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() Refere-se a obrigagdes assumidas pela empresa SDR Empreendimentos Imobiliarios
pela compra de 30% do Shopping Del Rey. O valor original foi dividido em 48
prestacbes mensais e consecutivas, corrigidas pelo INPC e com juros de 0,6434%
ao més, restando 7 parcelas a pagar em 31 de margo de 2010.

(i) Refere-se & aquisigdo de parte do Ilha Plaza Shopping Center. O valor original foi
dividido em um sinal e mais quatro parcelas anuais, iguais e sucessivas, atualizadas
monetariamente com base na varia¢do do INPC, acrescidas de juros de 8% ao ano,
restando uma parcela a pagar com o vencimento em 20 de setembro de 2010.

(i) Refere-se a aquisigdo da ASB Administragéo e Incorporagao (empresa incorporada
pela Ecisa Participacdes em 31 de maio de 2009), a qual é detentora de 100% da
participagdo imobiliaria do Campinas Shopping. O parcelamento é referente a uma
parcela anual atualizada monetariamente com base em 55% na variagéo do CDlI,
com vencimento em 6 de fevereiro de 2011 (Nota explicativa 10). Os pagamentos
sdo garantidos conforme contrato para prestag&o de fianga, firmado entre a Ecisa
Participagbes e 0 HSBC com datas de vencimento em fevereiro de 2011.

Provisdes para contingéncias

A Companhia esta exposta a contingéncias de natureza fiscal, trabalhista e civel. De
acordo com as Normas e Pronunciamentos Contabeis - NPC 22 e em consonéncia com o
CPC 25, as perdas com contingéncias sdo classificadas como "provaveis", "possiveis” ou
"remotas" conforme o risco das mesmas se materializarem em perdas para a Companhia.
As contingéncias que na avaliagdo da administragdo da Companhia e na posigéo de
consultores juridicos externos e internos s&o consideradas como de perda provavel séo
passiveis de provisionamento.

Consolidado

31 de 31 de

margo dezembro

de 2010 de 2009

Tributéarias (i) 15.619 14.899
Trabalhistas e previdenciarias (ii) 10.641 11.351
Civeis 912 1.018
Néo circulante 27172 27.268
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(Y Correspondem principalmente a diferencga de aliquota de 1SS sobre servigos
prestados em determinados municipios, sendo que os valores estéo acrescidos dos
encargos legais, no montante de R$ 1.341 e a contingéncia fiscal, reconhecida no
exercicio de 2008, referente a auto de infragao lavrado pelo Municipio do Rio de
Janeiro pelo qual se exige ITBI sobre a integralizagdo do capital da Fashion Mall S.A.
com imével no exercicio de 2001, no montante de R$ 5.909.

(i) Os processos judiciais relacionados a encargos previdenciarios trabalhistas sao
referentes a prestagao de servigos de pessoas fisicas e a contratagdes de pessoas
juridicas.

Em 31 de margo de 2010 a Companhia possui um montante de R$ 1.345 referente a
contingéncias trabalhistas, R$ 15.432 referentes a contingéncias fiscais e R$ 8.055 a
contingéncias civeis classificadas como de perda possivel pelos consultores juridicos.
Estas contingéncias sdo compostas, substancialmente, pelos seguintes assuntos: (a)
acéo cautelar movida pela Geral de Turismo Lida. pelo suposto descumprimento de
acordo que estabeleceu a forma de retirada do lixo gerado pelo shopping Niteréi Plaza;
(b) complemento das verbas rescisérias; e (c) execugdes fiscais em que subsidiaria da
Companhia (Fashion Mall S.A.) figura exclusivamente como interessada.

Receita diferida

Consolidado
31 de 31de
margo dezembro
de 2010 de 2009

Cédula de crédito imobiliario - Companhia
Santa Cruz (i) 27.017 28.613
Receita diferida - CDU (ii) 42.440 41.546
Néo circulante 69.457 70.159

Em maio de 2005 a Companhia Santa Cruz, subsididria integral da Ecisa Participacbes
Ltda., celebrou com a Bl Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios uma operagdo
estruturada de securitizagao de recebiveis que originou na emisséo de cédula de créditos
imobilidrios - CCls lastreados e garantidos pelo fluxo de recebimento a realizar do
Shopping Metrd Santa Cruz. Nessa operagdo a Companhia Santa Cruz vendeu a valor
presente 50% do seu fluxo de recebiveis dos contratos de locagéo de lojas do Shopping
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Metrd Santa Cruz até jutho de 2015. A Companhia reconhece a receita dessa operagéo
de securitizagdo de forma linear pelo prazo do contrato, Em 31 de margo de 2010 a
Companhia Santa Cruz possuia em aberto 0 montante de R$ 27.017 (em 31 de dezembro
de 2009 R$ 28.613 ) referente & receita diferida a apropriar.

As receitas diferidas referem-se, basicamente, ao reconhecimento de cess&o de direito de
uso que sdo reconhecidas linearmente no resultado do exercicio com base no prazo de
aluguel das respectivas lojas a que se referem.

Patrimdnio liquido
Capital social

Em 31 de margo de 2010, o capital social da Companhia é de R$ 2.312.755 (em 31 de
dezembro de 2009: R$ 2.307.012) dividido em 203.138.994 (em 31 de dezembro de 2009:
202.412.896) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em Reuni&o do Conselho de Administragdo realizada em 5 de fevereiro de 2010, foi
aprovado o aumento do capital social, em decorréncia do exercicio de opcdes de compra
vinculada ao 12 Programa relativo ao Plano de Opgéo de Compra aprovado na Assembleia
Geral Extraordindria de 9 de fevereiro de 2007 {(Nota explicativa 31), mediante a
subscrigao particular de 726.098 a¢bes, ao prego de emisséo de R$ 7,91, totalizando

R$ 5.743.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 22 de abril de 2008 foi
aprovado o aumento do limite do capital autorizado da Companhia para 250.000.000 de
acdes.

A composigao aciondria do capital social da Companhia em 31 de margo de 2010 esta
demonstrada no quadro abaixo:

Capital

social

Acdes total (%)

El Brazil Investments, LLC 24.750.000 12,2%
El Brazil investments lll, LLC 5.467.008 2,7%
HSBC 21.141.042 10,4%
Richard Paul Matheson 10.870.068 5,4%
Dyl Empreendimentos e Participagbes S.A. 14.199,790 7,0%
Carlos Medeiros 1.199.890 0,6%
Colaboradores 522,222 0,3%
Novo Mercado 123.960.974 60,9%
Acgbes em tesouraria 1.028.000 0,5%
203.138.984 100,0%
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Conta redutora de patriménio liquido -
Custo com captac¢éao de recursos

Os custos de transagdes incorridos na captagéo de recursos por intermédio da emisséo de
titulos patrimoniais no montante de R$ 39.879 (em 31 de dezembro de 2009: R$ 39.879)
estdo destacados como conta redutora do patriménio liquido, deduzidos os efeitos fiscais.

Reserva de capital

Representada pelo registro contabil do plano de opgdes de agdes para funcionarios e
diretores no montante de R$ 12.300 (em 31 de dezembro de 2009 - R$ 10.086) (Nota
explicativa 31).

Reserva legal

E constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e o Estatuto Social,
na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir 20% do capital social. No
exercicio de 2009 a Companhia constituiu o montante de R$ 49.521 de reserva legal. A
reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

Reserva de lucros a realizar
No exercicio em que o montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos do
estatuto social da Companhia ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio,

a Assembleia Geral podera, por proposta dos 6rgéos de administragéo, destinar o excesso
a constituicdo de reserva de lucros a realizar.

Considera-se realizada a parcela do lucro liquido do exercicio que exceder a soma dos
seguintes valores:

() O resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial.
(i) O lucro, rendimento ou ganho liquidos em operagdes ou contabilizagéo de ativo e
passivo pelo valor justo, cujo o prazo de realizagéo financeira ocorra apos o término

do exercicio social (propriedades para investimento).

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia constituiu o montante de R$ 186.011,
referente & parcela do lucro nao realizado no exercicio.
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Reserva de reten¢éo de lucros

De acordo com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia Geral
podera, por proposta da administragéo, deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento de capital por ela previamente aprovado. Com base na projecao
de fluxo de caixa, projetada no orgamento de capital da Companhia para os proximos 5
exercicios, faz-se necessaria a retengéo de parcela dos lucros acumulados apurados ate
31 de dezembro de 2009, no valor de R$ 2.505.931. Dessa forma, a administragéo da
Companhia propds que a referida parcela dos lucros apurados seja retida pela Companhia
de forma a atender aos projetos de investimentos previstos em seu orgamento de capital.

Conforme estabelecido pelo artigo 199 da Lei das Sociedades por Agdes, o saldo das
reservas de lucros (excetuadas as reservas para contingéncias, de incentivos fiscais e de
lucros a realizar) ndo podera ulirapassar o capital social da Companhia (atualmente de
R$ 2.307.012). Atingido esse limite, a Assembleia Geral deliberara sobre a aplicacdo do
excesso na integralizagdo ou no aumento do capital social ou na distribui¢ao de
dividendos. A proposta da administragio da Companhia é de que o valor dos lucros a
serem retidos que excede o valor do capital social da Companhia, no montante de

R$ 248.440, seja capitalizado mediante a aprovagdo de um aumento de capital da
Companhia em igual valor.

Dividendos

Aos acionistas esta assegurado, pelo estatuto social, um dividendo minimo
correspondente a 25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado
consoante a legislagao em vigor.

Acdes em tesouraria

Em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 17 de novembro
de 2008, foi aprovado o plano de recompra de agdes de sua propria emissao, por meio de
sua controlada Ecisa Participacdes, até o limite de reserva de capital estabelecido pelo
Artigo 30 da Lei n° 6.404. O prazo méximo para aquisi¢&o das referidas agoes é de 365
dias contados desta data, encerrando-s¢ em 17 de novembro de 2009. Para fins de
consolidagdo das informagdes trimestrais estéo apresentadas na rubrica "agdes em
tesouraria" no patriménio liquido.

Em 31 de margo de 2009, o valor das a¢gdes em tesouraria da Companhia é de R$ 14.873
(em 31 de dezembro de 2009 - R$ 19.204), dividido em 1.490.817 acdes ordindrias. (em
31 de dezembro de 2009: 1.924.876)
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Receitas operacionais

Aluguéis

Taxa de cesséo de direito de uso
Estaciohamento

Taxa de transferéncia

Prestagao de servigos

Qutros

Impostos e contribuigbes

Receita liquida de aluguéis e servigos

Custos operacionais

Custos com pessoal

Servicos contratados

Custos condominiais

Custos com fundo de promogbes
Custos financeiros

Custos tributarios

Custos comerciais

Demais custos

Créditos de PIS e COFINS
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Consolidado
31 de 31 de
margo de margo de
2010 2009
83.060 69.916
3.199 1.251
14.163 8.143
483 219
11.226 8.020
3.829 738
115.960 88.287
(9.635) (7.577)
106.325 80.710
Consolidado
31 de 31 de
margo de margo de
2010 2009
(1.556) (994)
(3.196) (1.752)
(3.005) (2.542)
(1.009) (853)
(150) (56)
(779) (712)
(380) (191)
(2.716) (633)
878 845
(11.913) (6.888)
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informagodes trimestrais
Em milhares de reatis, excete quando indicado de outra forma

Despesas administrativas

Consolidado

31 de 31de

marg¢o de mar¢o de

2010 2009
Despesas com pessoal (8.734) (7.581)
Depreciag¢do e amortizagao {3.003) (3.251)
Servicos prestados (3.267) (2.001)
Material de uso e consumo (14) (17)
Demais despesas administrativas (i) (1.553) (998)
(16.571) (13.848)

()  Corresponde basicamente a despesas com viagens, despesas legais, publicagbes e

prémios de seguros.

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Consolidado

31 de 31 de

margo de margo de

2010 2009

Receita de aplicacdes financeiras 22.385 23.185
Ganho com valor justo de derivativos 29.045 32.849
VariagGes cambiais liquidas (i) 10.839 21.498
Outros 4.222 490
66.491 78.022
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(b) Despesas financeiras

Consolidado

31 de 31 de

margo de mar¢o de

2010 2009
Encargos de empréstimos e financiamentos (44.728) (41.706)
Variagdes cambiais liquidas (i) (20.410) (20.080)
Perda com valor justo de derivativos (39.927) (23.183)
Outras (1.544) (1.125)
{106.609) (86.094)
Resultado financeiro liquido (40.118) (8.072)

()  Corresponde a variagido cambial sobre o bénus perpétuo, explicado pela
desvalorizagdo da moeda brasileira frente ao délar dos Estados Unidos da América
do Norte. A Companhia n&o realizou operagéo especulativa no mercado cambial e
a despesa de variagio cambial ndo afetou a posi¢éo de caixa da Companhia.
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BR Malls Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragéo

as informacgoes trimestrais
Em milthares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribui¢édo social (consoclidado)

As Companhias que compdem o grupo BR Malls adotam, em sua maioria, o regime de
tributagéo do lucro presumido, pelo qual o imposto de renda e contribuigéo social s&o
calculados pela aplicagéo de percentuais pré-estabelecidos sobre as receitas de alugueis,
servigos e financeiras (Nota explicativa 3(r)). Das empresas do grupo, a BR Malls
Participactes, BR Malls Desenvolvimento, Ecisa Engenharia, Ecisa Participagbes, Proffito,
Nattca, Fashion Mall S.A., Cofac, SPE Indianapolis e SPE Azione adotaram o regime de
tributagao do lucro real.

Para fins de apuragéo do imposto de renda e da contribui¢éo social sobre o lucro liquido
do exercicio de 2009, as companhias puderam optar pelo Regime Tributario de Transico -
RTT, que permite & pessoa juridica eliminar os efeitos contabeis da Lei n® 11.638/07 e da
MP n? 449/08, convertida pela Lei n? 11.941 de 27 de maio de 2009, por meio de registros
no livro de apurag¢ao do lucro real - LALUR ou de controles auxiliares, sem qualquer
modificagao da escrituragdo mercantil. A opcao por este regime se deu quando da
entrega da Declaragéo de Imposto de Renda Pessoa Juridica - DIPJ do ano-calendério
2008.

Instrumentos financeiros
Operac¢des de investimentos financeiros derivativos

A Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos ndo especulativos para
protecéo de sua exposicéo de taxa de juros pré-fixadas, TR e variagdo cambial do ddlar
dos Estados Unidos da América do Norte e tem como Unico objetivo de protegéo
patrimonial. Essas operagdes tém por objetivo minimizar os efeitos das mudangas nas
taxas de juros e taxas de cdmbio de délares dos Estados Unidos da América do Norte.
Os contratos de derivativos de taxa de juros e de cdmbio foram realizados com contra-
partes representadas pelos bancos ltad Unibanco, Citibank, itai BBA, BTG Pactual.

Swap taxa de juros

Em 31 de margo de 2010 a Ecisa Engenharia e a Ecisa Participagdes possuiam operagbes
sintéticas de swap de taxa de juros com objetivo de protecdo em relagéo ao CCB -
certificado de crédito bancério obtido junto ao Unibanco (Nota explicativa 15), com o
objetivo de substituir a taxa de juros original pré-fixadas do referido empréstimo (taxa pré-
fixada de 13,77% ao ano) por uma taxa pés-fixada (Indice Geral de Pregos do Mercado -
IGPM + 9,70% ao ano).
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Em 31 de margo de 2010 a SPE Xangai Participagdes possuia uma operagéo sintética de
swap de taxa de juros com objetivo de protegéo em relagéo ao financiamento para
construgéo do Shopping Granja Vianna obtido junto ao Santander. O objetivo € de
substituir a taxa de juros original do referido financiamento (TR + 11,0% ao ano) por uma
taxa pos-fixada (Indice Geral de Pregos do Mercado - IGPM + 8,30% ao ano).

Em 31 de margo de 2010 a Proffito possuia uma operagéo sintética de swap de taxa de
juros com objetivo de protegéo em relag&o ao CRI emitido para construcdo da Expanséo
do Shopping Tamboré obtido junto ao Itai BBA. O objetivo € de substituir a taxa de juros
original da referida divida (TR + 11,16% ao ano) por uma taxa pos-fixada (indice Geral de
Precos do Mercado - IGPM + 7,75% ao ano).

Em 31 de margo de 2010 a SPE SFIDA possui operacdo de swap de taxa de juros com
objetivo de proteg&o do financiamento para construgio do Shopping Sete Lagoas obtido
junto ao BTG Pactual. O objetivo é de substituir a taxa de juros original do referido
financiamento (99,95% D) para taxa pés fixada (TR + 10% ao ano).

Swap cambial

Em 18 de abril de 2008, parte dos titulos e valores mobilidrios em moeda esfrangeira (time
deposits) mantidos pela BR Malls Finance foram nacionalizados e a Companhia detém
bénus perpétuo registrado no passivo néo circutante indexado a variagéo cambial (Nota
explicativa 15). De forma a minimizar os possiveis efeitos de variagbes cambiais entre as
posicdes ativas e passivas, a Companhia contratou com o Citibank opera¢ao de swap
cambial do fluxo de 19 pagamentos trimestrais (taxa pré-fixada de 9,75%, ao ano
acrescido de variagio cambial do délar dos Estados Unidos da América do Norte) por uma
taxa pos-fixada (109,30% do certificado de depdsito de interfinanceiro), com vencimento
até 8 de novembro de 2012.

Com objetivo de prorrogar o hedge cambial supracitado, a Companhia contratou no
primeiro trimestre de 2010 duas opera¢des de swap cambial a termo com o Deutsche
Bank, de um fluxo de 13 pagamentos. O primeiro swap tem o notional de US$ 38,000 mil
{a Companhia est4 ativa em dolar acrescido de 9,75%, e passiva em 88% do CDI),e 0
segundo swap tem o notional de US$ 137,000 mil (a Companhia esta ativa em dolar
acrescido de 11,47%, e passiva em 100,3% do CD!). Ambas operagdes iniciam em
novembro de 2012 e finalizam em novembro de 2015.

O objetivo dessas operagdes foi a protegdo desse fluxo financeiro (hedge cambial), de
forma que o caixa da Companhia n&o esteja exposto & variagéo cambial do délar dos
Estados Unidos da América do Norte. O montante do principal do bonus perpétuo nao
esta protegido em razdo de ser uma operagéo sem vencimento, isto €, uma divida
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perpétua. Até 31 de margo de 2010, a Companhia liquidou 9 pagamentos trimestrais dos
juros do bénus perpétuos e 8 dos swaps cambiais do Citibank (o swap iniciou em abril de
2008 com a internagéo dos recursos oriundos da emiss&o do bdnus perpétuo no Brasil,
apds o primeiro pagamento do cupom da divida em fevereiro de 2008).

Em razéo da Lei n2 11.638/07, a Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagdo ao
valor justo, por meio de informagées disponiveis e metodologias de avaliagao
estabelecidas pela administragdo. Esse ajuste foi realizado com base no valor justo (fair
value) da liquidagdo antecipada de todos os swaps listados abaixo, gerando como efeito
uma perda liquida em 31 de margo de 2010 de R$ 19.547 (em 31 de dezembro de 2009:
ganho de R$ 1.808).

Entretanto, tanto a interpretac@o dos dados de mercado quanto a selegéo de metodos de
avaliagdo requerem consideravel julgamento e razodveis estimativas para produzir o valor
de realizagio mais adequado. Consequentemente, as estimativas apresentadas nao
indicam, necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente.
O uso de diferentes hipéteses de mercado efou metodologias para estimativas pode ter
um efeito material nos valores de realizagdo estimados.
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(a)

BR Malls Participagoes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os instrumentos financeiros derivativos foram substancialmente contratados no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2008.

A tabela a seguir demonstra a andlise de sensibilidade da administragéo da Companhia &
o efeito caixa das operacBes em aberto em 31 de margo de 2010 (N&o revisada pelos
auditores independentes):

Cenario - aumento de CDI

Cenario Cendrio Cenario

Operacdo Risco Provavel Possivel Remoto
Délar x CDI Aumento da taxa do CDI 10.391 (15.569) (37.011)
Pré X IGP-M Aumento da taxa IGP-M (13.200) (16.748) (19.243)
TR x 1GP-M Aumento da taxa IGP-M (18.755) (33.940) (44.845)
TR x CDI Aumento da taxa do CDI 1.203 (3.249) (6.701)

Mercado Mercado Mercado
Operacéo Vencimento (meses) Atual(%) Possive(%) Remoto(%)
Ddlar x CDI 13,01 15,83 18,99
Pré X IGP-M 44 5,03 4,03 3,36
TR x IGP-M 72 (5,48) (6,60 ) (7,35)
TR + 10% x CDI 73 100,00 80,00 66,67

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos com alavancagem,
operagdes de margem de garantia e tampouco com limites para a apuragéao de resultados
com apreciagdo ou desvalorizagdo do Ddlar dos Estados Unidos da América do Norte
perante o Real Brasileiro.

Valorizagéo dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de margo
de 2010 estéio descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagao e avaliagéo:

Caixa, equivalentes de caixa
e titulos e valores mobiliarios

Os valores contabilizados estio ajustados ao valor justo. O valor justo é estimado com
base nas cotagbes de mercado de contratos e operagdes comparaveis ou fluxos de caixas
futuros, descontados ao risco da aplicagéo.
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(c)

(d)

BR Malis Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragéo

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber, outros
ativos e contas a pagar

Os valores contabeis do contas a receber e do contas a pagar registrados no balango
patrimonial aproximam-se de seus respectivos valores justos. Para a cess&o de direito
de uso que representam contas a receber com prazo a maior de 360 dias calculamos o
ajustes a valor presente desses ativos.

Investimentos

Consistem, principalmente, em investimentos em controladas de capital fechado, as quais
s&o substancialmente consolidadas e que representam interesse estratégico para as
operacdes da Companhia. Consideragbes de valor de mercado das cotas possuidas néo
sao aplicaveis.

Empréstimos e financiamentos

Estdo sujeitos a juros com taxas usuais de mercado na data da contratagéo das
operagdes, conforme descrito na Nota explicativa 15. O valor estimado de mercado dos
empréstimos e financiamentos foi calculado com base no valor presente do desembolso
futuro de caixa, usando taxas de juros que estio disponiveis & Companhia para emisséo
de débitos de mesma natureza com vencimentos e termos e riscos similares nos termos e
condigdes atuais (31 de margo de 2010). O uso de diferentes metodologias de mercado
pode ter um efeito diferente dos valores de realizag&o estimados.

A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais,

visando protecéo, seguranga e liquidez. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas em relag&o as vigentes de mercado.
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Notas explicativas da administracéo

as informacgdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contratos de swap de taxas de juros e de cdmbio

Os valores justos dos contratos de taxas de juros foram estimados com base nas
cotagbes de mercado de contratos similares. A efetiva liquidagdo de caixa dos contratos
ocorre nos respectivos vencimentos. A Companhia néo tem a intengao de liquidar tais
contratos antes do prazo de vencimento.

Propriedade para investimentos

A Companhia escolheu o método do valor justo para mensurar as suas propriedades para
investimento, exceto os projetos "Greenfield”. O valor justo das propriedades para
investimento refletem as condigdes de mercado do periodo na data das informagbes
trimestrais.

Gerenciamento de riscos

A Companhia possui uma politica de acompanhamento para gerenciamento de riscos. A
administragdo analisa as questdes que dizem respeito aos titulos e valores mobiliarios,
gerenciamento de dividas e gerenciamento de riscos, encaminhando os assuntos para
aprovagao do Conselho de Administragdo. Conforme politica interna, o resultado
financeiro da Companhia deve ser oriundo da geragéao de caixa operacional e néo de
ganhos no mercado financeiro. Os resultados obtidos pela aplicagéo dos controles
internos para o gerenciamento dos riscos foram satisfatorios para os objetivos propostos.

Risco de crédito

As operagdes da Companhia compreendem a administragéo de Shopping Centers
(empreendimentos) e o aluguel das lojas objeto do empreendimento.

A Companhia esta sujeita ao risco de crédito, relacionado com as contas a receber de
clientes e aos titulos e valores mobilidrios. A politica financeira da Companhia limita seu
risco associado com esses instrumentos financeiros, alocando-0s em instituigbes
financeiras com classificagdo de rating descritas na Nota explicativa 4.

Os contratos de locagdo séo regidos pela lei de locagbes. Para tanto, cabe destacar que
a seletividade e diversificagéio da carteira de clientes e o monitoramento dos saldos s&o
procedimentos que a Companhia adota com o objetivo de minimizar perdas por
inadimpléncia. A concentragdo de risco de crédito do contas a receber é minimizada
devido & pulverizagéo da carteira de clientes, uma vez que a Companhia néo possuli
cliente ou grupo empresarial, representando mais de 2,5% do faturamento consolidado.
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Notas explicativas da administracdo

as informacgdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Risco de prego

As receitas dependem diretamente da capacidade da Companhia em locar 0s espagos
disponiveis nos empreendimentos em que participa. Condi¢des adversas podem reduzir
os niveis de locagao, bem como restringir a possibilidade de aumento do prego das
locacbes. Os fatores a seguir, dentre ouiros, podem afetar a geragéo de receitas:

« Periodos de recess&o e aumento dos niveis de vacéncia nos empreendimentos.

« Percepgdo negativa dos locatarios acerca da seguranga, conveniéncia e atratividade
das areas onde os empreendimentos estéo instalados.

« Aumento da carga tributaria sobre as atividades da Companhia.

A administragdo monitora periodicamente esses riscos para minimizar os impactos em
seus negocios.

Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas
decorrentes de flutuacdes nas taxas de cambio do déiar dos Estados Unidos da América
do Norte e do lene japonés, que aumentem valores captados ou diminuam valores
repassados ao mercado.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada nas empresas do grupo. A Companhia monitora
as previsdes continuas das exigéncias da liquidez das empresas do grupo para assegurar
que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
o0s riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operagoes.
As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerados
suficientes pela administragio para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientagdo de seus consultores
de seguros.
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Em 31 de margo de 2010, a Companhia possui as seguintes principais apolices de seguro
contratadas com terceiros:

Importéancias
Ramos seguradas
Riscos nomeados - Cobertura Basica 215.000
Lucros cessantes 95.000
Responsabilidade Civil 28.100

Planos de opcgéo de a¢bes

No ambito do Plano de Opgao, aprovou-se, em Reunido do Conselho de Administragéo
realizada em 9 de fevereiro de 2007, o 12 Programa do Plano de Opgao ("12 Programa do
Plano"}, o qual outorgou opg¢des aos principais executivos da Companhia ("Opgbes do 1°
Programa"). O quadro abaixo apresenta o total de acdes objeto do 1?2 Programa do Plano:

Preco de

exercicio

por acao em 31

de margo

Total de 2010 (em

de acdes reais,corrigido

objeto de anualmente

contratos IGP-M FGV

de opcéo acrescidos de

Beneficiario de compra spread de 3%)
Membros da administragéo 3.401.899 8,10

As Opgbes do 12 Programa podem ser exercidas a partir de 1° de janeiro de 2008, da
seguinte forma: (i) 2.373.418 agbes em quatro lotes anuais de aproximadamente 25% do
lote total de ac¢des; e (i) 1.028.481 agdes em cinco lotes anuais de aproximadamente 20%
do lote total de acdes. Em caso de desligamento destes executivos durante o prazo de
exercicio das Opgdes do 12 Programa, caducardio, automaticamente, todas as opgdes cujo
prazo para exercicio ainda néo tenha transcorrido.

69



BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracéo
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Em 29 de maio de 2007 foi aprovado em reunido do Conselho de Administragéo, o 22
Programa do Plano de Opg&o ("22 Programa”). Os beneficiarios deste programa foram os
profissionais membros da administragéo da Companhia, indicados a diretoria.

Em reunido do Comité do Plano de Opgéo realizada em 14 de abril de 2009, foram
aprovadas as sequintes deliberagdes:

(i) Abertura do 4° Programa de Opgéo de Compra das Agdes de emissdo da Companhia,
com observancia ao Plano de Opgéo de Compra, o qual prevé um volume global de
2.729.659 acdes ordinarias, que serdo exercidas pelo preco de R$ 11,43 por agéo,
acrescido do indice de corregédo do referido plano.

(i) A determinagéo de que os participantes que manifestarem a sua adeséo ao 4°
Programa de Opcdes terdo a imediata e automatica revogacéo do programa a que 0s
mesmos estavam vinculados anteriormente (2° e 3° programas), tornando 0s mesmos
sem efeitos. Com a formalizagdo do 4° Programa de Opg¢éo de Compra das Agdes de
emissdo da Companhia que ocorreu em 1?2 julho de 2009, o 2° e 3° programas foram
cancelados, sendo os beneficios migrados para ¢ novo plano.

O quadro abaixo apresenta o total de a¢des objeto do 4° Programa do Plano:

Preco de

exercicio

por acdo em

31 de margo

de 2010 (em

Total de agdes reais,corrigido

objeto de anuaimente

contratos pelo IGP-M FGV

de opcgéao acrescidos de

Beneficidrio de compra spread de 3%)
Os membros da administra¢ao e os

funcionérios indicados a diretoria 2.615.923 12,00

Conforme determina o pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento baseado em AgGes,
aprovado pela Deliberagdo CVM n2 562 de 2008, a Companhia reconheceu, a medida que
os servicos foram prestados em transagbes de pagamento baseado em agdes, o efeito no
resultado do exercicio findo em 31 de margo de 2010, no montante de R$ 1.722.

Os prémios de opgdes das agdes foram calculados com base no valor justo na data da

outorga da opgao de acordo com cada programa da Companhia, baseando-se no
respectivo preco de mercado destes. A Companhia com base em técnicas de avaliagéo
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Black - Scholes e modelos financeiros estimou os efeitos contabeis com um grau razoavel
de precisdo. A Companhia revisa periodicamente a quantidade de instrumentos
patrimoniais que se espera conceder uma vez que o nGmero esperado de instrumentos
financeiros que serdo concedidos sao diferentes da estimativa inicial.

Programas 12 Programa A 12 Programa B 4° Programa Total
Prazo de exercicio 1/1/2010 1/1/2011 1/7/2014
Quantidade de opgdes 2.373.413 1.028.481 2.615.923
Prego de exercicio em RS 6,32 632 11,43
Prego de mercado em RS (*) 6,32 6,32 15,00
Valor justo das opgbes em R$ 1,76 2,00 10,38
Volatilidade do prego da ag@o 24,29% 24,29% 76,04%
Taxa de retorno livre de risco 8,00% 7.90% 3,95%
Valor justo (%) 1.045 412 5.433
Competéncia 12 trimestre 2010 1.722

Para o 12 programa de opgdes foi utilizado o prego do exercicio com base na udltima
negociagao existente no momento, que ocorreu em novembro de 2006.

(*) Valores originais, nas datas dos programas de outorga das opgdes. Parao 1?
Programa foi utilizada a dltima negociagéo da Companhia no mercado, uma vez que
a Companhia ndo era listada em bolsa.

Outras informacgdes

O plano de participagdo nos lucros foi instituido em 2007 como forma de incentivar 0s
empregados a alcangar as metas individuais e corporativas, melhorando o retorno dos
acionistas. No trimestre findo em 31 de margo de 2010, a Companhia constituiu proviséo
a titulo de participag&o nos lucros e resuitados para seus empregados e diretores, No
montante de R$ 1.767, registrado na rubrica "despesas administrativas". Essa
participago esta prevista em acordo sindical e tem como base principal a geragéo de
resultados.

A Ecisa Engenharia moveu contra a Prefeitura Municipal de S&o Paulo, em 1993, as acdes
judiciais n® 323/93 e 330/93, em razdo da falta de cumprimento das obrigagdes previstas
no contrato de construgao do Hospital Geral de Campo Limpo. Com o transito em julgado
dessas agoes, favoraveis a Ecisa Engenharia, 0 crédito foi executado via Precatdrio
Judicial, pagavel em 10 parcelas anuais € consecutivas. Assim, a Ecisa Engenharia
reconheceu em 31 de margo de 2010 uma receita de R$ 3.493 decorrente do pagamento
da 52 e 62 parcelas do referido Precatorio.
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Demonstracoes dos valores adicionados

Seguem abaixo as demonstragbes dos valores adicionados em 31 de margo de 2010 e de

2009:
2010 2009
{Reapresentado}
Coniroladora Consolidado Controladora Consolidado
Receitas 4.086 170.222 4.309 114.153
Receita de servigos 2,724 115.960 2.447 88.287
Provis&o para devedores duvidosos (conslituigio) (54) 412 (67) {843)
Qulras receitas operacionais 339 9.052 47 138
Beceita relativas & construgéio de ativos préprios 1.088 44.758 1.872 26.571
Insumos adquiridos de terceiros {261) (17.293) (2.075) (36.599)
Insumos, e servigos de terceiros para construgéo de (1.871) {26.289)
ativos proprios {176) (10.357} {44) (6.888)
Custos de servigos (85) (6.936} {160) (3.422)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Valor adicionado bruto 3.838 152.929 2.234 77.554
Retengoes {326) {3.003) (548} (3.251)
Depreciagio e amortizagdo (326) (3.003) (548) (3.251)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 3.509 149.926 1.686 74.303
Valor adicionado recebido em transferéncia 101.544 65.124 93.730 77.835
Resultado de equivaléncia patrimonial 52.918 20.946 183
Receitas financeiras 48.625 66.491 72.784 78.022
Minoritarios {1.367) (370)
Valor adicionado total a distribuir 105.0563 215.050 95.415 152.138
Distribuig&o do valor adicionado 105.053 215.050 95.415 152.138
2.166 11.036 257 8.286
Pessoal e encargos
Salarios e encargos 1 6.906 1 4.869
Pré-Labore 487 336
Remuneragdo direta 3.054 1 2,033
Beneficios 317 218
Contribuices previdenciarias 161 899
FGTS 1.290 281
Resciséo 41 1856
Pessoal shoppings 1 1.656
Qutros 37
Comissdes de vendas 442 646 256 613
Participagéo nos lucros 1.761 1.967
OpgBes cutorgadas 1.723 1.723 837
Impostos, taxas e contribuigbes 1.328 10.737 (2.437) 11.162
Juros sobre dividas 58.128 106.609 51.000 86.094
Juros capitalizades 1.088 44616
Lucros retidos do trimestre 42.345 42,052 46.595 46.596
Valor adiclonado distribuido 105.053 215.050 95.415 152.138
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Conciliacdo do patriménio liquido e lucro
liquido preparados de acordo com as préticas

contabeis adotadas no Brasil ("CPC") e as
normas internacionais de contabilidade ("IFRS")

Bases de preparagdo da conciliagao

Os CPC's diferem em certos aspectos do IFRS. Na preparac¢éo da conciliag@o, a
Administragdo da Companhia utilizou seu conhecimento das normas, interpretacdes e
politicas contdbeis que serdo aplicadas quando a Companhia preparar a sua primeira
demonstragéo financeira anual completa em IFRS - o IFRS 1 ("First-time adoption of
International Reporting Standards" - Adogao pela Primeira Vez das Normas Internacionais
de Contabilidade}.

A conciliagdo do patriménio lquido e do lucro liquido do trimestre entre CPC e o IFRS que
estd sendo apresentada para cumprimento das regras diferenciadas de governanca
corporativa de empresas que estdo no Novo Mercado emitidas pela BOVESPA, nao
representa um conjunto completo de informagdes trimestrais compreendendo o balango
patrimonial, demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa, apresentadas de forma comparativa € com as respectivas notas explicativas,
conforme requerido pelo IFRS. A Companhia aplicou o IFRS 1 - "Adogéo pela Primeira
Vez das Normas Internacionais de Contabilidade", para fins de mensuracéo dos ajustes no
balanco de abertura, mencionado a seguir.

Até que seja determinada a data de transigéo e a primeira demonstragéo financeira
completa de acordo com o IFRS seja elaborada, néo se pode considerar como concluida a
identificagdo e mensuragéo das diferengas de principios e praticas contabeis existentes
entre o0 CPC e o IFRS. Por exemplo, normas modificadas ou normas e interpretagdes
adicionais poderdo ser emitidas pelo Infernational Accounting Standard Board ("IASB'"),
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC") ou por entidades
regulatérias e, consequentemente, as normas contébeis e as interpretacdes existentes
podem ser alteradas. Portanto, por ocasigo da elaboragéo da demonstragéo financeira
consolidada completa da Companhia e do estabelecimento da data de transic&o efetiva
(como definida pelo IFRS 1), existe a possibilidade de que outras diferengas de principios
e praticas contabeis entre o0 CPC e o IFRS possam ser identificadas.
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Isencdes eleitas e excecdes aplicadas na
elaboracéo da conciliagdo entre CPC e IFRS
conforme normas do IFRS 1

A data base do periodo para a qual foi preparada a conciliagéo para IFRS é 31 de margo
de 2010, acompanhadas das respectivas informagbes comparativas relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009.

O IFRS 1 deve ser aplicado quando da adogao do IFRS na elaboracéo de suas
demonstragdes contabeis anuais pela primeira vez. Como regra geral, o IFRS 1 requer
que uma entidade siga as regras de cada uma das normas contébeis vigentes do IFRS na
data de preparagéo de sua primeira demonstragdo contabil em IFRS.

O IFRS 1 concede algumas isengdes em assuntos especificos para os quais o custo de
geragéo de informagdes pudesse exceder os beneficios dos usudrios das demonstragbes
financeiras. O IFRS 1 também estabelece excegdes pelas quais proibe a aplicagao
retrospectiva de certas normas contabeis do IFRS em algumas areas, particularmente nas
quais a aplicagio retrospectiva pudesse requerer o juigamento da Administragéo sobre
condigdes do passado e apés o conhecimento de transages ja ocorridas. Foi definida a
data de 1° de janeiro de 2008 como data de transigdo para IFRS na elaboragéo desta
conciliagao.

As seguintes isengdes do IFRS 1 néo foram aplicéveis ou néo foram escolhidas pela
Administragdo da Companhia:

. Ativos e passivos de subsidiarias, coligadas e joint-ventures.

. Obrigacbes decorrentes da desativagao, restauracéo de ativos e passivos similares.

. LeaSing.

. N&o-reconhecimento de ativos e passivos financeiros.

« Remuneragio com base em acgdes.

« Contratos de seguros.

. Mensuragéo de valor justo de ativos e passivos financeiros na data de transigao.

. Beneficios para empregados.

« Instrumentos financeiros compostos.

. Diferengas cumulativas na convers&o de balango de subsididrias e investimentos em
empresas no exterior.

« Arrendamento mercantil.

« Capitalizag8o de custos de financiamento.
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Conciliagdo do patriménio liquido e lucro
liquido de acordo com o CPC e o IFRS

A conciliagdo do patriménio liquido e lucro liquido, consolidados, preparados de acordo com
a adogao antecipada dos pronunciamentos do CPC e o IFRS esta assim demonstrada:

Consolidado

Patrimdnio Lucro

ligquido liquido

31 de 31de 31 de 31de

margo dezembro margo dezembro

de 2010 de 2009 de 2010 de 2009

De acordo com o CPC 5.122.244 5.067.931 42.052 1.090.893

Baixa do ative diferido (7.236) (7.2386)

Reversdo da amortizagdo do ativo diferido 234 937
Impostos diferidos sobre ajustes 2.460 2.460 (80) (319)

De acorde com IFRS 5.117.468 5.063.155 42.206 1.091.511

Eventos subsequentes

Em Assembleia realizada em 30 de abril de 2010 foi aprovado o limite maximo para a
remuneragdo anual global da administracéo da Companhia de R$ 15.200.

Adicionalmente, os acionistas aprovaram, por unanimidade, a destinagéo do lucro liguido
do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, no valor de R$ 990.408,
sendo: (i} R$ 49.520 destinados a reserva legal, em observancia ao artigo 193 da Lei n®
6.404/76 e ao artigo 31 do Estatuto Social; (i) R$ 49.210 destinados a distribuicao de
dividendos, em observancia ao artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e ao artigo 31 do Estatuto
Social; (i} R$ 186.012 destinados & reserva de lucros a realizar, em observancia ao artigo
197 da Lei n? 6.404/76; e (iii) R$ 705.666 destinados & retencéo de lucros, conforme
orgamento de capital da companhia, em observancia ao artigo 196 da Lei n° 6.404/76,
tudo conforme a proposta da administracéo previamente disponibilizada aos acionistas.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Reapresentagio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAQO

1-CODIGO CYM I2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3-CNRJ

01980-9 BR MALLS PARTICIPAGOES S/A 06.877.745/0001-91

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Rin de Janeiro

1. CODIGD 2 - DESCRIGAD 3 . 31/03/2010 4 - 31/12/2009
1 | Ative Total 8.449.971 8.463.321
1.01 Ativo Circulante 1.087.068 1.249.910
1.01.01 Disponibllidades 936.273 1.066.780
1.01.00.01 Disponibilidades bancarias 13.575 13.526
1.01.01.02 Aplicagges financeiras 922,608 1.053.254
“|1.01.02 Crédilos 64.222 96.408
1.01.02.01 Clientes 84.222 26.408
1.01.02.02 Créditos Divarsos 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 86.573 86.722
1.01.04.01 Impostos a recuperar 43,003 50.480
1.01.04.02 IRPJ e CS5L difatidos 0 ¢
1.01.04.03 Adtantamentos a condominlo 8.003 7.855
1.01.04.04 Diferenclal de swap a raceber 1.765 2.23
1.01.04.05 Despesas antecipadas 6.742 6.926
1.01.04.06 Outros valeres a receber 26.970 18.070
1.02 | Aivo N&o Clrculante 7.362.903 7.243411
1.02.01 Ativo Realizéavel a Longo Prazo 307.122 239.314
1.02.01.01 Créditos Diversos 304.180 235.722
1.02.01.01.01 Cllentes 46.369 33.481
1.02.01.01.02 Depositos e caugdes 12.910 11.455
1.02.01.01.03 Créditos fiscais 54.779 56.810
1.02.01.01.04 Tituios & valores mobilidrios 131.374 74.594
1.02.01.01.05 iRP.J o CSSL Diferidos £0.849 39.766
1.02.01,01.06 Diferenclal de swap a receber §.209 19,527
1.02.01.02 Credlios com Pessoas Ligadas 0 4]
1.02.01.62.01 Com Coligadas e Equiparatias 0 1]
1.02.01.02.02 Com Controladas o 0
1.02.01.02.03 (Com Quiras Pessoas Ligadas 4] 1}
1.02.01.03 Outros 2,932 3.592
1.02.02 Ativo Permanenta 7.055.781 6.974.087
1.02.02.01 Invesiimentos 7.027.722 6.945.982
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas [} 0
1.02.02.01.02 Participagtes em Gontroladas 1] 0
1.02.02.01.03 Qutros Investimentos o 0
102.02.01.06 Participagio em controladas - &gio 0 0
102.02.01.07 Propriedade para Investimento 7.027.722 6.945,992
1.02.02.02 Imobilizado 12.021 12.143
1.02.02.03 Intangivel 0.073 8.726
1.02.02.04 Diferido 6.965 7.236
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARICS
Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Reapresentagio Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAG

Legislagé@o Societaria

1. CODIGO CViv
01980-8

2 - DENOMINAGAC SOCIAL
BR MALLS PARTICIPAGOES S/A

3-CNPJ
06.977.745/0001-91

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CADIGO 2 - BESCRIGAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

2 Passiva Total 8,449.971 8.463.321
2.01 Passiva Girculante 278.337 306.738
2.01.01 Empréstimos e Financiamenios 96.169 93.937
2.01.02 Debéntures 17.504 12.250
2.01.03 Fornecedoras 6.411 12,590
2.01.04 Imposios, Taxas e Contribuk;tes 20.264 A0.075
2.01.04.01 Impostos e contibuigdes a racolher 24,185 35.307
2.01.04.02 Impostes e contribuigdes - parcelamentos 5.079 4.758
2.01.05 Dividandos a Pagar 49.211 48,211
2.01.08 Provishes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
201.08 Quires 70.778 98,673
2.01.08.01 Saldrios e encargos sockals 7.463 20519
2.01.08.02 Obrigactes a pagar aquisigdo de shopping 58.649 €6.045
2.01.08.03 Diferencial de swap a pagar 653 1475
2.01,08.04 Adiantamentos de clientes 13.006 9425
2.01.08.05 Qutros valores a pagar 0 1.208
202 Passivo N&o Circulante 3,049,390 3.088.654
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.049.390 3.088.654
2.02.01.01 Empréstimos e Financlamentos 1.022.038 1.012.412
2.02.01.02 Debéntures 330.655 334,554
202.01.03 Provisdes 27.172 27.268
2.02.01.03.01 Provisdes para contingéncias 27.172 27.268
202.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 4] Q
2.02.01.05 |Adiantamento para Futuro Aumenta Capital 4] a
2.02.01.06 Outres 1.669.525 1.714.420
2.02.01.06.01 Impostos e contribuigdes - parcelamantos 19,968 20513
2.02.01.06.02 Proviséio para [RPJ @ CSSL 1] 0
2.02.01.06.03 Fornacedores 7.325 7.139
2.02.01.06.04 Obrigacies a pagar aquisigao de shopping 1] 50.673
2.02.01.06.05 Diferanclal de swap a pagar 28.866 27.653
2.02.01.06.06 Recsitas diferidas 69,457 70.159
2.02.01.06.07 Outros valores a pagar 9.034 7.332
2.02.01.08.08 Impostos difaridos 1.5634.877 1.530.951
203 Resuitados de Exerclcios Fuluros 0 ]
2.04 Part, de Acionistas N&o Controladoras 68.428 68453
2.05 Patrimanio Liquide 5.053.818 4.999.478
2.05.01 Capital Social Realizado 2.312.755 2.307.012
2.05.02 Resarvas de Capital (27.579) {29.793)
2.06.02.01 Reserva de capital - 12.200 10.086
2.05.02.02 Gstos com emissiio de agdes (39.879) {38.879)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - NFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagéo Societaria
EMPRESA COMERC!AL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontdnea

01.01 - IDENTIFICACAD

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNPJ

01990-2 BR MALLS PARTICIPACOES S/A 06.977.745/0001-91

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAC 3.-31/03/2010 4-31/12/2009

2.05.03 Reservas de Reavaliagdo v} ]
2.05.03.01 Attvos Praprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas @ Equiparadas +] 1]
2.05.04 Reservas de Lucro 2.726.590 2,722.258
2.05.04.01 Legal 49.521 49,521
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingénclas 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Reallzar 186.011 186.011
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 2.505.931 2.505.931
2.05.04.06 Especlal p/ Dividendos N&o Distribuldos 1] [
2.06.04.07 Outras Reservas de Lucro (14.873) (18.204)
2.05.04,07.01 AgGes em tesouraria {14.873) (19.204)
205,08 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0
2,05,05.04 Ajustes de Tltulos e Valores Mobllidrios 0 4]
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Converséio 4] t]
2.05.05.03 |Ajustes de Comblinaggo de Negécios Q 4]
2.05.06 Lucras/Prejuizos Acumutados 42,052 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital ] 4]
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacio Esponténea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAC SCCIAL 3 - CNPJ

01990-9 BR MALLS PARTICIPAGOES S/A 06.977.745/0001-91

14.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLIGA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

20 - TITULO A COLOCAR  {UNIDADE)

1- TEM 0
2. N° ORDEM 000001
- F° REGISTRONA CVM CVYM/SRE/DEB/2007/025
4 - DATA DO REGISTRO CVM 26/07/2007
5~ SERIE EMITIDA 01
6 - TIPO DE EMISSAQ SIMPLES
7~ NATUREZA EMISSAC PUBLICA
& . DATA DA EMISSAO 15/07/2007
9 - DATA DE VENCIMENTO 16/07/2014
10 - ESPEGIE DA DEBENTURE SEM PREFERENCIA -
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE CDI +0,5%
12 - PREMIOIDESAGIO
13 - VALOR NOMINAL (Reals) 10.178,97
T4 - MONTANTE EMITIDO _ (Reais M) 50.956
16 - Q. TITULOS EMITDOS  (UNIDADE) 5.000
16 - TITULG CIRCULAGAO  (UNIDADE) 5.000
47 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE)} 1]
18- TITULO RESGATADO  {UNIRADE)
19 - TITULC CONVERTIDO  {UNIDADE) 0
0

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAC

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO

17/06/2010 14:49:40

Pag:
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagio Espontéinea

01.01 - IDENTIFICAGAD

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1+CODIGC CVM
018809

2 . DENOMINAGAO SOGIAL
BR MALLS PARTICIPAGOES S/A

3 - CNPJ
06.977.745/0001-81

14.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- TEM 02
2 . N° GRDEM 0002
3 - N° REGISTRO NA Cyid CVMISREIDEBIZDO?IOZG
[4-DATA DO REGISTRO CVM 28/07/2007
5 - SERIE EMITIDA 02
[6- PG DE EMISSAD SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 16/07/2007
0 - DATA DE VENCIMENTO 15!07.'2616
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SEM PREFERENCIA
11 - CONDIGAD DE REMUNERAGAQ VIGENTE IPCA +7,9%
12 - PREMIC/IDESAGIO
13- VALOR NOMINAL (Reals) 12.004,01
14 - MONTANTE EMITIDO _ (Reals Mi) 308.616
15.- Q. TITULOS EMMIDCS  (UNIDADE) 27.000
16 - THULO CIRCULAGAQ  (UNIDADE) 27.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDAGE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE} 0
19- TETULO CONVERTIDO  (LINIDADE} 0
20- TITULO A COLOCAR  (UNIDADE} 0

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO

1770512010 14:49:40

Rubricado para ldentificagdo

PRICEWIATERH:
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS .
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdio Socistaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS
Reapresentacio Espontinea

81.01 - IDENTIEICAGAC

1-COOIGA CVM - DENOMINAGAO SOCHAL 3.CNPJ
01990-9 BR MALLS PARTICIPAGOES S/A 06.977.745/0001-91
iNDICE
GRUPO |QUADRO JPESGRIGFRO PAGINA
o1 o1 IIDENTIFICA(;AO 1
01 02 |SEDE 1
[¥R] 03 DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
0t 04 |REFERENCIADOITR 1
01 05 |COMPOSICAD DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 |CARACTERISTICAS DAEMPRESA 2
01 07 |SOCIEDADES NAC INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PRCVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 |CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSC 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01 IBALANGO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 g2 . |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 5
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 7
04 01 |04 - DCEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA 9
05 01 |05 - DEMONSTRACAD DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/04/2010 a 31/03/2010 11
05 02 |05 - DEMONSTRAGAQ DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2010 2 314032010 12
n8 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO 13
08 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO 14
09 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO 16
10 01 {10.01- DEMONSTRAGAO DO FLUXD DE CAIXA CONSOLIDADO 18
i1 01 |'1- DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 20
11 02 |11- DEMONSTRAGAQ DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSCLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 Py
06 01 INOTAS EXPLICATIVAS 22
07 01 JCOMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 111
12 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 112
13 01  PARTICIPAGAQ EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/QU COLIGADAS 134
14 01 [CARACTERISTICAS DA EMISSAQ PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES 139
20 01 JOUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES 141
21 01 [|RELATORIO DA REVISAC ESPECIAL 152
ECISA ENGENHARIA LTDA
ECISA PARTICIPAGOES LTDA
BRMALLS COMERGIALIZAGAO E ADMINISTRAGAC
NATTCA 2008 PARTICIPAGOES SA
SPE INDIANAPOLIS PARTIGIPACOES SA
$DR EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS
EMPRESA COGERADORA ENERGIA LTDA
CAMPO GRANDE PARKING
ADMINISTRADORA SHOPPING CENTER RECIFE
RECIFE PARKING LTDA
VILLA LOBOS PARKING
SPE MONACO PARTICIPACOES SA
Pag: 156
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SERVIGO PUSLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacio Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAD

Legislagdo Socletaria

1-CORIGO CVM 2 - DENOMINACAQ SOCIAL
01990-8 BR MALLS PARTICIPAGOES S/A

3 - GNPJ
08.977.745/0001-91

iNDICE

GRUPO |QUADRO JDESCRIGAO
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GS SHOPPING CENTER SA

EMPRESA PATRIMONIAL INDUSTRIAL IV SA

RECIFE LOCADORA EQUIP. PARA AUTO LTDA

PROFFITO HOLDING PARTICIPAGOES SA

EXIMIA COMERCIAL E EMPREENDIMENTOS LTDA

SPE MONZA PARTICIPAGOES SA

CUIABA PARTICIPAGOES

RAS EMPREENDIMENTOS E PARTIGIPAGOES

SPE XANGAI PARTICIPAGOES SA

CHRISTALTUR EMPREENDIMENTOS E PART.

SHOPPING CENTER MOOCA EMPREEND. IMOB. 84

B SETE SA

RAI-RHODES ADMINISTRAGAQ DE IMOVEIS LTDA

FASHION MALL SA

KGM37 EMPREENDHVMENTOS LTDA

COMPANHIA FLUMINENSE DA ADMINISTRAGAQ

BRMALLS SERVICOS COMPARTILHADOS LTDA

SPE FORTUNA GESTAQ E PARTICIPAGAQ LTDA

BRMALLS DSENVOLVIMENTO

SPE SFIDA

SPE AZIONE

SPE CLASSIC

SPINACIA PARTICIPAGOES

JLN-2 ESTACIONAMENTO LTDA

PRO-PARKING PARTICIPAGOES LTDA

COMPANHIA SANTA CRUZ

SAS-S0C. ADMIN. DE CENTROS COMERCIAIS SA

LESBOS PARTICIPAGOES LTDA

SOCIEDADE INDEPENDENCIA IMOVEIS SA
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