SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/03/2010

IFRS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01956-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A

3-CNPJ

06.164.253/0001-87

4-NIRE
35300314441

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
RUA TAMOIOS 246

2 - BAIRRO OU DISTRITO
JD AEROPORTO

4 - MUNICIPIO
SAO PAULO

3-CEP
04630-000

5-UF
SP

6 - DDD
011

7 - TELEFONE
2128-4700

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 -DDD

011

12 - FAX

5098-7888

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

RI@GOLNAWEB.COM.BR

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

LEONARDO PORCINCULA GOMES PEREIRA

2 - ENDERECO COMPLETO

PCA COMANDANTE LINEU GOMES, S/N - P3

3 - BAIRRO OU DISTRITO

JD AEROPORTO

5 - MUNICIPIO

SAO PAULO

4-CEP

04626-020

6 - UF
SP

7 -DDD

011

8 - TELEFONE

2128-4700

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

011

13 - FAX

5098-7888

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL
RI@GOLNAWEB.COM.BR

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiclO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INiClO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2010

31/12/2010

1

01/01/2010

31/03/2010

4

01/09/2009

31/12/2009

10 - CODIGO CVM
00385-9

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES

12 - CPF DO RESP. TECNICO

022.486.308-83

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

JOSE DOMINGOS DO PRADO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A 06.164.253/0001-87

08.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

1 Ativo Total 8.566.906 8.720.120
1.01 Ativo Circulante 2.213.012 2.403.204
1.01.01 Disponibilidades 1.496.090 1.441.672
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.439.077 1.382.408
1.01.01.02 Caixa Restrito 19.211 18.820
1.01.01.03 AplicacBes Financeiras 37.802 40.444
1.01.02 Créditos 403.218 605.433
1.01.02.01 Clientes 317.979 519.308
1.01.02.01.01 Contas a Receber 317.979 519.308
1.01.02.02 Créditos Diversos 85.239 86.125
1.01.02.02.01 Impostos Diferidos a Recuperar 85.239 86.125
1.01.03 Estoques 153.516 137.959
1.01.04 Outros 160.188 218.140
1.01.04.01 Despesas Antecipadas 114.296 124.728
1.01.04.02 Depésitos 7.307 50.429
1.01.04.03 Outros Créditos e Valores 38.585 42.983
1.02 Ativo N&o Circulante 6.353.894 6.316.916
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.797.538 1.759.418
1.02.01.01 Créditos Diversos 1.783.109 1.742.114
1.02.01.01.01 Depositos 836.647 805.140
1.02.01.01.02 Despesas Antecipadas 61.230 63.574
1.02.01.01.03 Caixa Restrito 32515 7.264
1.02.01.01.04 Impostos Diferidos a Recuperar 852.717 866.136
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 14.429 17.304
1.02.01.03.01 Outros Créditos e Valores 14.429 17.304
1.02.02 Ativo Permanente 4.556.356 4.557.498
1.02.02.01 Investimentos 0 0
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 3.325.821 3.325.713
1.02.02.03 Intangivel 1.230.535 1.231.785
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

IFRS

1-CODIGO CVM
01956-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A

3-CNPJ
06.164.253/0001-87

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2010 31/12/2009 31/03/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 133.199 133.199 107.591
2 - Preferenciais 132.140 132.080 94.710
3 - Total 265.339 265.279 202.301
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 454 454 1.574
6 - Total 454 454 1.574

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

3140 - Emp. Adm. Part. - Servigos Transporte e Logistica

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
GESTAO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2 -EVENTO 3 - APROVAGAO 4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO.
CLASSE DE
ACAO

6 - ESPECIEE

7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

IFRS

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A

01956-9

3-CNPJ
06.164.253/0001-87

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERACAO i M o M ’ EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais)
17 | 19/01/2010 2.062.272 305|EX OPGAO DE COMPRA DE AGOES 29.532 10,3400000000
18 28/02/2010 2.062.272 83|EX OPCAO DE COMPRA DE AGCOES 7.980 10,4100000000
19 31/03/2010 2.062.272 75|EX OPCAO DE COMPRA DE AGOES 7.090 10,5300000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA
06/05/2010

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A 06.164.253/0001-87

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

2 Passivo Total 8.566.906 8.720.120
2.01 Passivo Circulante 2.140.136 2.439.258
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 563.502 591.695
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 335.781 362.382
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 73.034 76.331
2.01.04.01 Taxas e Tarifas Aeroportuarias 73.034 76.331
2.01.05 Dividendos a Pagar 186.416 186.416
2.01.06 Provisdes 119.677 158.800
2.01.06.01 Program de Milhagem 78.045 92.541
2.01.06.02 Provisdes 41.632 66.259
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 861.726 1.063.634
2.01.08.01 Obrigacdes Trabalhistas 241.506 233.162
2.01.08.02 Obrigacdes Fiscais 40.587 57.277
2.01.08.03 Transportes a Executar 383.936 561.347
2.01.08.04 Adiantamento de Clientes 101.967 126.059
2.01.08.05 Outras Obrigagdes 93.730 85.789
2.02 Passivo N&o Circulante 3.788.808 3.670.876
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.788.808 3.670.876
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.672.585 2.542.167
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 311.585 298.248
2.02.01.03.01 Programa de Milhagem 227.631 221.414
2.02.01.03.02 Provisdes 83.954 76.834
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 804.638 830.461
2.02.01.06.01 Adiantamento de Clientes 52.610 64.087
2.02.01.06.02 Obrigacdes Fiscais 83.649 88.642
2.02.01.06.03 Impostos Diferidos 555.593 562.303
2.02.01.06.04 Outras Obrigagoes 112.786 115.429
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0
2.05 Patrimoénio Liquido 2.637.962 2.609.986
2.05.01 Capital Social Realizado 2.062.735 2.062.272
2.05.02 Reservas de Capital 60.263 60.263
2.05.02.01 Agio na Conferéncia de Agdes 31.076 31.076
2.05.02.02 Reserva Especial de Agio na Controladora 29.187 29.187
2.05.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A 06.164.253/0001-87

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2010 4-31/12/2009

2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 10.718 7.097
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 10.718 7.097
2.05.04.07.01 Remuneragao Diferida 22.605 18.984
2.05.04.07.02 Acgbes em Tesouraria (11.887) (11.887)
2.05.04.07.03 Custo na Emissdes de Acdes 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacéo Patrimonial 788 818
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 788 818
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 503.458 479.536
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A 06.164.253/0001-87
09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4 - 01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.729.817 1.729.817 1.517.036 1.517.036
3.01.01 Transporte de Passageiros 1.567.882 1.567.882 1.386.436 1.386.436
3.01.02 Transporte de Cargas e Outras 161.935 161.935 130.600 130.600
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.729.817 1.729.817 1.517.036 1.517.036
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 1.729.817 1.729.817 1.517.036 1.517.036
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.672.137) (1.672.137) (1.424.808) (1.424.808)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.538.397) (1.538.397) (1.411.945) (1.411.945)
3.06.02.01 Com Pessoal (284.440) (284.440) (246.430) (246.430)
3.06.02.02 Combustiveis e Lubrificantes (550.987) (550.987) (446.064) (446.064)
3.06.02.03 Arrendamento de Aeronaves (149.814) (149.814) (217.485) (217.485)
3.06.02.04 Material de Reposi¢éo e Reparo (136.997) (136.997) (123.609) (123.609)
3.06.02.05 Prestacao de Servicos (99.102) (99.102) (86.383) (86.383)
3.06.02.06 Comerciais e Publicidade (82.146) (82.146) (82.077) (82.077)
3.06.02.07 Tarifas de Pouso e Decolagem (78.106) (78.106) (80.676) (80.676)
3.06.02.08 Depreciacdo e Amortizagado (63.760) (63.760) (36.698) (36.698)
3.06.02.09 Outras Despesas Operacionais (93.045) (93.045) (92.523) (92.523)
3.06.03 Financeiras (133.740) (133.740) (12.863) (12.863)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 268.370 268.370 281.428 281.428
3.06.03.02 Despesas Financeiras (402.110) (402.110) (294.291) (294.291)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 57.680 57.680 92.228 92.228
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
01.01 - IDENTIFICAGCAO
1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A 06.164.253/0001-87
09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)
1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4 - 01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participactes 57.680 57.680 92.228 92.228
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (33.758) (33.758) (30.794) (30.794)
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagbes/Contribuicbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 23.922 23.922 61.434 61.434
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 264.885 264.885 200.727 200.727
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,09031 0,09031 0,30606 0,30606
PREJUIZO POR AGAO (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A 06.164.253/0001-87

10.01 - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4-01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009

4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 144.769 144.769 (269.512) (269.512)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 228.826 228.826 23.029 23.029
4.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 23.922 23.922 61.434 61.434
4.01.01.02 Depreciacbes e Amortizagdes 63.760 63.760 36.697 36.697
4.01.01.03 Provis&o para Devedores Duvidosos 2.805 2.805 6.139 6.139
4.01.01.04 Provis&o para Contingéncias e Outros 6.971 6.971 425 425
4.01.01.05 Provis&o para Contratos Onerosos 237 237 0 0
4.01.01.06 Outras Provisdes (4.444) (4.444) 0 0
4.01.01.07 Impostos Diferidos 1.318 1.318 28.037 28.037
4.01.01.08 Remuneracéo Baseada em Agdes 3.621 3.621 1.444 1.444
4.01.01.09 Variacdes Cambiais Monetarias e Juros 65.511 65.511 (82.570) (82.570)
4.01.01.10 Juros Sobre Empréstimos 67.154 67.154 0 0
4.01.01.11 Resultados N&o-Realizados de Hedge, Liq 293 293 (12.334) (12.334)
4.01.01.12 Programa de Milhagem (8.279) (8.279) (11.538) (11.538)
4.01.01.13 Proviséo para Devolucéo de Aeronave 5.957 5.957 (4.705) (4.705)
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (84.057) (84.057) (292.541) (292.541)
4.01.02.01 Contas a Receber 198.525 198.525 12.163 12.163
4.01.02.02 Estoques (15.557) (15.557) 18.649 18.649
4.01.02.03 Depositos 11.615 11.615 (21.905) (21.905)
4.01.02.04 Outros Ativos 7.272 7.272 40.952 40.952
4.01.02.05 Despesas Antecipadas, Impostos e Outros 12.775 12.775 2.036 2.036
4.01.02.06 Fornecedores (26.601) (26.601) (51.742) (51.742)
4.01.02.07 Transportes a Executar (177.411) (177.411) (150.524) (150.524)
4.01.02.08 Programa de Milhagem 0 0 0 0
4.01.02.09 Adiantamento de Clientes (35.569) (35.569) 0 0
4.01.02.10 Obrigacdes Trabalhistas 8.344 8.344 (6.827) (6.827)
4.01.02.11 Obrigacdes Fiscais 17.337 17.337 52.686 52.686
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAQOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A 06.164.253/0001-87

10.01 - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4-01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/200901/01/200p6a B1L/0E/2009 a 31/03/200901/01/200 a 31/03/2009
4.01.02.12 Seguros (26.227) (26.227) (83.877) (83.877)
4.01.02.13 Taxas e Tarifas Aeroportuarias (3.297) (3.297) (24.742) (24.742)
4.01.02.14 Operacdes de Hedge a Apropriar 3.371 3.371 0 0
4.01.02.15 Outras Obrigacdes 1.324 1.324 (76.653) (76.653)
4.01.02.16 Juros Pagos (27.518) (27.518) 0 0
4.01.02.17 Imposto de Renda Pago (32.440) (32.440) (2.757) (2.757)
4.01.03 Outros 0 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (170.865) (170.865) 160.425 160.425
4.02.01 AplicacBes Financeiras 2.320 2.320 130.014 130.014
4.02.02 Caixa Restrito (25.641) (25.641) 162.851 162.851
4.02.03 Aquisicéo de Imobilizado (145.792) (145.792) (134.877) (134.877)
4.02.04 Aumento de Intangivel (1.752) (1.752) 2.437 2.437
4.02.05 Investimentos de Curto Prazo 0 0 0 0
4.03 Caixa Liguido Atividades Financiamento 90.727 90.727 109.386 109.386
4.,03.01 Empréstimos 144.588 144.588 9.302 9.302
4.03.02 Pagamento de Arrendamentos Financeiros (54.324) (54.324) 0 0
4.03.03 Aumento de Capital 463 463 100.084 100.084
4.03.04 Custo na Emisséo de A¢des 0 0 0 0
4.04 Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes (7.962) (7.962) (3.507) (3.507)
4.05 Aumento(Reducéo) de Caixa e Equivalentes 56.669 56.669 (3.208) (3.208)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.382.408 1.382.408 169.330 169.330
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.439.077 1.439.077 166.122 166.122
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2010

IFRS

1- CODIGO CVM
01956-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A

3

-CNPJ
06.164.253/0001-87

11.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQ UIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3- CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVASDE  |5- RESERVASDE |6 - RESERVASDE (7 - LUCROS/ 8 - AJUSTES DE 9 - PARTICIPACAO |10 - PABTICIPAQAO 11-TOTAL
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO PREJUIZOS AVALIACAO TOTAL DOS DOS NAO PATRIMONIO
ACUMULADOS PATRIMONIAL CONTROLADORES |CONTROLADORES [LIQUIDO

5.01 Saldo Inicial 2.062.272 67.360 0 0 479.536 818 2.609.986 0 2.609.986
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.062.272 67.360 0 0 479.536 818 2.609.986 0 2.609.986
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 23.922 0 23.922 0 23.922
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (30) (30) 0 (30)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 463 0 0 0 0 0 463 0 463
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0 0 0
511 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 3.621 0 0 0 0 3.621 0 3.621
5.13 Saldo Final 2.062.735 70.981 0 0 503.458 788 2.637.962 0 2.637.962
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2010

IFRS

1- CODIGO CVM
01956-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A

3

-CNPJ
06.164.253/0001-87

11.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3- CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVASDE  |5- RESERVASDE |6 - RESERVASDE (7 - LUCROS/ 8 - AJUSTES DE 9 - PARTICIPACAO |10 - PABTICIPAQAO 11-TOTAL
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO PREJUIZOS AVALIACAO TOTAL DOS DOS NAO PATRIMONIO
ACUMULADOS PATRIMONIAL CONTROLADORES |CONTROLADORES [LIQUIDO

5.01 Saldo Inicial 2.062.272 67.360 0 0 479.536 818 2.609.986 0 2.609.986
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.062.272 67.360 0 0 479.536 818 2.609.986 0 2.609.986
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 23.922 0 23.922 0 23.922
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 (30) (30) 0 (30)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 463 0 0 0 0 0 463 0 463
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0 0 0
511 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 3.621 0 0 0 0 3.621 0 3.621
5.13 Saldo Final 2.062.735 70.981 0 0 503.458 788 2.637.962 0 2.637.962
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010

01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A 06.164 .253/0001-87

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS PERIOS DE TRES MESES
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2010 E DE 2009
(Em milhares de reais)

Consolidadc
Notas
Explicativa 31/03/1( 31/03/0¢
Lucro liquido do peiodc 23.92: 61.43¢
Outros resultados abrangente
Ativos financeiros disponiveis para venda (323) (1.345)
Hedge de fluxo de caix 443 (16.649)
Efeito fiscal (150) 5.661
(30) (12.333
Total dos resultados abrangentes do periodo 23.892 49.101

A movimentacao do resultado abrangente para osdqueride trés meses findos em 31 de marco de
2010 e de 2009 estéa apresentada a seguir:

Ativos
financeiros Hedges de Total do
disponiveis fluxo de Efeito resultado
para venda caixa fiscal abrangente
Saldos em 31 de dezembro de Z 4.001 (30.869 10.49¢ (16.373
Perdas / (Ganhos) realizadas em
instrumentos financeiros transferidos ao
resultado (1.345) 32.342 (10.997) 20.000
Variagdo no valor jus - (48.991 16.65¢ (32.333
Saldos em 31 de marco de 2009 2.656 (47.518) 16.156 (28.706)
Ativos
financeiros Hedges de Total do
disponiveis fluxo de Efeito resultado
para vende caixa fiscal abrangente
Saldos em 31 de dezembro de 2009 2.135 (1.995) 678 818
Perdas / (Ganhos) realizadas em
instrumentos financeiros transferidos ao 10.413
resultado (323) 16.233 (5.497) ’
Variagéo no valor jus - (15.790 5.34i (10.443)
Saldos em 31 de margo de 2 1.817 (1.552 52¢ 788
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - InformagBes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01956-9 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

IFRS

DATA-BASE - 31/03/2010

06.164

.253/0001-87

As notas explicativas sdo parte integrante das Detrag;0es Financeiras Interinas Consolidadas Ceadas.
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GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS IRERINAS CONSOLIDADAS
CONDENSADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DMARCO DE 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicadouti@ ananeira)

1. Contexto operacional

A Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. (“Companhia’ “GLAI") é uma sociedade por acfes
constituida de acordo com as leis brasileiras, 2melmarco de 2004. A Companhia tem por
objeto o exercicio do controle acionario da VRG has Aéreas S.A. (“WVRG") e, por
intermédio de entidades controladas ou coligadqdpear essencialmente: (i) os servigos de
transporte aéreo regular e ndo regular de ambictoma e internacional de passageiros,
cargas ou malas postais, na conformidade das adfreesdas autoridades competentes; e (ii)
atividades complementares de servigo de transpérm por fretamento de passageiros.

A GLAI é a controladora direta das subsidiaria®egniis sediadas no exterior GAC Inc
("GAC"), Gol Finance (“Finance”) e indireta da SKKinance (“SKY”) e SKY Finance Il
(“SKY 1I").

A GAC foi constituida em 23 de marco de 2006 dedwoom as leis das llhas Cayman e sua
atividade esta relacionada com as aquisicoes daaears para seu Unico acionista GLAI, que
prové os recursos financeiros para suas atividadesacionais e liquidacdo de obrigacdes. A
GAC é controladora das empresas SKY e SKY I, ¢idas em 28 de agosto de 2007 e 30
de novembro de 2009, respectivamente, ambas ladakznas llhas Cayman, cuja atividade
esta relacionada com captagéo de recursos paneifina aquisicdo de aeronaves.

A Finance foi constituida em 16 de marco de 20@&abrdo com as leis das Ilhas Cayman, e
sua atividade estad relacionada com captacdo desoscypara financiar a aquisicdo de
aeronaves.

Em 9 de abril de 2007, a Companhia adquiriu a V&®@a companhia aérea de baixo custo e
baixa tarifa que opera véos domésticos e internagocom as marcas GOL e VARIG
oferecendo servigos de transporte aéreo reguld@oeegular entre os principais destinos no
Brasil, América do Sul e no Caribe.

As ac¢bes da Companhia s&o negociadas na Bolsawdeldigue (New York Stock Exchange
— NYSE) e na Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVYE®PCompanhia adota as Praticas
Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2Bd¢sa de Valores de S&o Paulo —
BOVESPA e integra os indices de A¢cbes com Govem@ugporativa Diferenciada — IGC e
de Acdes conTag AlongDiferenciado — ITAG, criados para diferenciar agpeesas que se

comprometem a adotar praticas diferenciadas deigawea corporativa.

2. Sumario das principais praticas contabeis
A autorizacdo para a conclusdo destas Demonstrd€idasceiras Interinas Consolidadas
Condensadas ocorreu na reunido do Conselho de Adragéo realizada em 05 de maio de
2010.

2.1 — Base de preparacao
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GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS IRERINAS CONSOLIDADAS
CONDENSADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DMARCO DE 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicadouti@ ananeira)

As demonstracdes financeiras interinas consolidadaglensadas da Companhia foram
preparadas para o periodo findo em 31 de marc@He @ estdo de acordo cdnternational
Accounting StandarddAS) n° 34, que trata das demonstracfes intermadia

O IAS 34 requer o uso de certas estimativas coigtgper parte da Administracdo da
Companhia. As demonstragbes financeiras interinassatidadas condensadas foram
preparadas com base no custo histérico, exceto gaterminados ativos e passivos
financeiros que sdo mensurados a valor justo.

Estas demonstra¢des financeiras interinas cons@édaondensadas ndo incluem todas as
informacfes e divulgacbes requeridas nas demofssafinanceiras anuais consolidadas,
portanto, devem ser lidas em conjunto com as demagd®s financeiras consolidadas

referentes ao exercicio findo em 31 de dezembr@0f®, arquivadas em 11 de marco de
2010, as quais foram preparadas de acordo dotemational Financial Reporting Standards

- IFRS.

2.2 — Transicdo para o IFRS

A Companhia adotou o IFRS pela primeira vez em db@sonstracbes Financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembr2008, que inclui comparativamente
as Demonstragfes Financeiral exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, para
arquivamento déorm 20-Fna SEC.

Conforme permitido pela SEC e CVM e visando aterdenecessidades de informacbes
dos mercados em que opera, a Companhia apresegtademonstragcdes financeiras no
padrdo contabil internacional emitido pélaternational Accounting Standards Boarel
IASB” em IFRS bem como nos termos da Legislacdo Societaria |Biasi
simultaneamente.

A Legislacdo Societaria Brasileira estd sendo adengbela Companhia através da
divulgacdo em 31 de margo de 2010 de suas DemedesraFinanceiras Interinas
Condensadas Consolidadas com base no IFRS emtsighstias informacdes preparadas
com base nas praticas contabeis adotadas no Exgsil de dezembro de 2009, conforme
disposto pela Instrucdo CVM 457/07.

A instrucdo CVM n° 457/07 prevé a reconciliacdopadtriménio liquido e resultado das
demonstracdes financeiras da controladora prepadlacordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Em 31 de marco de 2010, para fins de Legislacddet®do@ Brasileira, a Companhia

adotou de forma antecipada todos os pronunciameotusibeis obrigatorios para 31 de
dezembro de 2010, que convergem com as normasaotenais de contabilidade. Os

ajustes foram feitos de forma retrospectiva conéonprevisto pelas normas contabeis.
Dessa forma, ndo ha diferencas entre as demorestrag@anceiras da controladora

preparadas de acordo com as praticas contabeiadadoho Brasil e as demonstracdes
financeiras consolidadas preparadas com base r& IFR
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GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS IRERINAS CONSOLIDADAS
CONDENSADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DMARCO DE 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicadouti@ ananeira)

3. Sazonalidade

A Companhia, tem expectativa que as suas receltagaividade de seus voos atingem seus
niveis mais altos durante o periodo de férias d@iovee inverno, em janeiro e julho
respectivamente, e nas duas Ultimas semanas deltezalurante a temporada de festas de
final de ano. A semana de Carnaval é geralmenta@aohada de uma diminuicdo na taxa de
ocupacdo. Dada a nossa grande propor¢do de cidiss dssa sazonalidade tende a causar
variagdes em nossos resultados operacionais destrirpara trimestre.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado
31/03/1( 31/12/0¢
Caixa e depositos bancérit 92.574 84.262
Equivalentes de caixa 1.346.503 1.298.146

1.439.077 1.382.408

Em 31 de marc¢o de 2010, os equivalentes de cdigeene-se substancialmente a certificados
de depoésitos bancérios, titulos publicos e fundosahda fixa, remunerados a taxas que
variam entre 95,0% 103,5% do Certificado de Depésito Interbancario IjCDesde o
primeiro trimestre de 2010, a Companhia passouieaaseus recursos em fundos abertos e
ndo mais em fundos exclusivos como anteriormenggfu@dos de investimentos se referem a
aplicacdes em cotas de fundos de renda fixa e fullode bancos de primeira linha. A
composicdo do saldo de equivalentes de caixa estaristrada a seguir:

Consolidado
31/03/1( 31/12/0¢
Titulos privado 374.475 619.587
Titulos puablicos 514.109 582.710
Compromissade- Overnigh 90.996 95.849
Fundos de investimento 366.923 -

1.346.503  1.298.146

Essas aplica¢@es financeiras apresentam alta digualsdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas asignificante risco de mudanca de valor.

5. Caixa Restrito
O caixa restrito esta representado por depdsitosndeyem de garantia vinculados as

operacbes ddiedgee empréstimos do Banco Nacional de Desenvolvim&gmmdmico e
Social (BNDES) e do Banco de Desenvolvimento deaddliGerais (BDMG).
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GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS IRERINAS CONSOLIDADAS
CONDENSADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DMARCO DE 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicadouti@ ananeira)

Os depésitos de margem de garantia vinculados émgijes dehedgecorrespondem a
R$19.211 (R$18.820 em de 31 de dezembro de 208§strado no ativo circulante e, sdo
depositados junto a BM&FBOVESPA para operacdes uteiré de Ddlar e, no caso das
operagcBes com derivativos de petréleo e juros, sigums junto aos bancos com os quais
foram realizados os contratos. Os depdsitos séicdpasnte aplicados em titulos publicos
remunerados pela SELIC ou outra taxa basica dse.juro

O caixa restrito vinculado aos empréstimos do BNEREBDMG é aplicado em fundos DI,
remunerados a taxa média ponderada de 98,2% doeGidkrespondem ao requerimento de
depoésitos de garantia pelas contrapartes. Em 3tateo de 2010, o saldo do ativo nédo
circulante corresponde a R$32.515 (R$7.264 ene3edembro de 2009).

6. Aplicacoes financeiras

Consolidado
31/03/10 31/12/09
Titulos privado 14.113 16.307
Certificados de depositos no exterior 21.888 22.312
Outros 1.801 1.825
Total ativos financeiros disponiveis para venda 37.802 40.444

Os ativos financeiros classificados como disposiyeira venda sdo compostos basicamente
por fundos de investimentos em direitos credité(ieDC) e certificados de depdsitos no
exterior (ime deposifs Essas aplica¢bes financeiras possuem um pradio mé vencimento
de357dias, remuneradas a taxa média@®4%do CDI ao ano.

O hedgede fluxo de caixa consiste em instrumentos fingosederivativos de futuro e
opcdes de compra de délares americanos registeadosontas patrimoniais ou em contas
redutoras de despesas no resultado, que visamiattenira exposicdo da Companhia e suas
controladas aos riscos de mercado de taxas de c@mbise encontram detalhadas na Nota n°
24,
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GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS IRERINAS CONSOLIDADAS
CONDENSADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 MARCO DE 2010

(Em milhares de reais, exceto quando indicadouti@ ananeira)

6. Contas a receber

Moeda nacional
Administradoras de cartGes de cré«
Agéncias de viagens
Vendas parcelad:
Agéncias de cargas
Outros

Moeda estrangeira
Administradoras de cartdes de créc
Agéncias de viagens
Agéncias de carg:

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Consolidado
31/03/1( 31/12/0¢
90.18( 341.78:
168.184 123.884
52.551 57.491
15.370 14.220
36.94¢ 23.161
363.231 560.540
461C 4.27¢
5.029 6.349
31¢ 54kt
9.952 11.167
373.183 571.707
(55.204) (52.399)
317.97¢ 519.30¢

A movimentacéo da provisdo para créditos de liqgidaduvidosa é como segue:

Consolidado
31/03/1( 31/12/0¢
Saldo no inicio do exercicio/ periodo (52.399) (44.698)
AdicGes (8.095) (41.366)
Montantes incobraveis 2.390 17.672
Recuperacdi 2.90( 15.99¢
Saldo no final do exercicio/ periodo (55.204) (52.399)

A composicao das contas a receber por idade dénvenio € como segue:

A vence

Vencidas até 30 dias
Vencidas de 31 a 60 dias
Vencidas de 61 a 90 dias

Consolidado
31/03/10 31/12/09
287.80¢ 498.68:-
13.387 10.172
8.312 4.870
4.378 2.350
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GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS IRERINAS CONSOLIDADAS
CONDENSADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DMARCO DE 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicadouti@ ananeira)

Vencidas de 91 a 180d 14.65( 14.59:
Vencidas de 181 a 360 d 8.55( 9.49:
Vencidas acimae 360 dia 36.1(1 31.54,

372.182 571.70°

Em 31 de marco de 2010, as contas a receber deiag@®e viagem no valor de R$ 17.578
(R$67.691 em 31 de dezembro de 2009) estdo virmsilad garantias de contratos de
empréstimos.

8. Estoques
Consolidedo
31/03/10 31/12/09
Materiais de consun 18.83: 11.04(
Pecas e materiais de manutengéo 104.800 98.744
Adiantamentos a fornecedo 20.33: 25.08¢
Importagbes em andamento 13.912 5.749
Outros 4.24; 5.94:
Proviséo para obsolescéncia (8.602) (8.602)
153.51¢ 137.95¢
9. Impostos diferidos e a recuperar
Consolidado
31/03/1( 31/12/0¢
Impostos a recuperar:
Ativo circulante
IcMs ® 5.771 4.711
Antecipagdes de IRPJ e CS8L 34.494 37.644
IRRF® 2.78¢ 2.04¢
Retengéo de impostos de 6rgdos pub 17.68: 18.04%
Imposto de valor agregado recuperavel — f¢/A 5.609 5.071
Imposto de renda sobre importag - 18.11¢
Outros 18.889 48¢
Total dos impostos a recuperar 85.239 86.125
Impostos diferidos:
Ativo n&o circulante
Prejuizos fiscais 337.163 346.725
Base negativa de contribui¢do so 121379 124.82:
Diferencas temporaria
Efeitos da aquisi¢céo da VRG 97.226 99.215
Proviséo para perda de ati 170.36¢ 170.35:
Proviséo para devedores duvido 17.94¢ 17.20:
Proviséo para contingéncias 64.341 60.419
Devolugéo de aeronan 7.24: 6.72¢
Receita diferida Smil¢ 2.910 10.08¢
Outros 34.141 30.584
Total do imposto diferido ativo ndo circulante 852.71° 866.13¢
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GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS IRERINAS CONSOLIDADAS
CONDENSADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DMARCO DE 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicadouti@ ananeira)

Passivo nao circulant

Efeitos da aquisicdo da VRG 207.791 210.154
Depositos de manuteng 142.59! 151.82(
Depreciagdo de motores e pec¢as de manutencdowhaee 94.976 83.42%
Estorno da amortizagdo do agio 31.914 25.532
Operagdes de Ising de aeronav 65.80¢ 69.89:
Receita diferida Smiles - 11.117
Outros 12.512 10.360
Total do imposto diferido passivo ndo circulant 555.59: 562.30:

(1) ICMS: imposto sobre a circulagdo de mercad@issrvicos.
(2) IRPJ: imposto de renda brasileiro, federalyadb sobre o lucro liquido tributavel.
CSLL: contribui¢éo social sobre o lucro ldmiributavel, criado para financiar programasrelfis sociais.
(3) IRRF: retencédo do imposto de renda aplicaveldeterminadas operagdes domésticas, tais como patgamie taxas para
alguns prestadores de servi¢co, pagamento de sagarendimentos financeiros resultantes de investins bancarios.
(4) IVA: imposto sobre a circulagdo de mercadogiagrvigos no exterior.

A Companhia e sua controlada tém prejuizos fisedisases negativas de contribuicdo social
na apuracdo do lucro tributdvel, a compensar co% 80s lucros tributarios anuais, sem
prazo para prescricdo, nos seguintes montantes:

Controladora (GLAI) Controlada (VRG)
31/2/201C 31/12/200! 31/3/201( 31/12/200
Prejuizo fisca 264.35( 266.25( 1.322.141 1.360.391
Base negativa de contribui¢&o social 264.350 266.250  1.322.140 1.360.390

Em 31 de marco de 2010, os créditos fiscais detimsede prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social foram registrados com base xpee@ativa fundamentada de geracédo de
lucros tributaveis futuros da controladora e decardrolada, observadas as limitacdes legais.

As projec¢des de lucros tributaveis futuros, teamieate elaboradas e suportadas nos planos de
negécio e aprovadas pelos 6rgaos da Administragd@ainpanhia, indicam a existéncia de
lucros tributaveis suficientes para a realiza¢&® atéditos fiscais diferidos reconhecidos no
prazo maximo de 10 anos. Consequentemente, asadgtim estdo sujeitas a ndo se
concretizarem no futuro, tendo em vista as incagemerentes a essas provisoes.
Considerando o periodo de 12 meses de 1° de jam8itale dezembro de cada ano, conforme

segue:
2015 2018
a a
2010 2011 2012 2013 2014 2017 2020 Total
VRG 36.272 68.898 66.524 65.310 64.182 147.899 - 449.085
GLAI 90 1.35¢ 1.26( 1.17¢ 1.091 2.76¢€ 1.280 9.01¢

Adicionalmente, a controladora GLAI tem o montaRf 80.864 de créditos fiscais diferidos
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ndo reconhecidos a serem realizados ap6s 2020seayéde utilizados a cada trés anos no
montante aproximado de R$3.000, até seu total ejteowento de acordo com o cenario atual
de projecdes de crescimento da Companhia

A Administracdo considera que os ativos diferidesadrentes de diferencas temporarias seréo
realizados na propor¢éo da realiza¢édo das provesdaesesolucao final dos eventos futuros.

A conciliagdo da despesa de imposto de renda eilmaiggio social, calculada pela aplicacao
da aliquota fiscal estatutaria combinada com o®real refletidos no resultado, esta
demonstrada a seguir:

Consolidadc
31/03/10 31/03/09
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo socie 57.680 92.228
Aliquota fiscal combinac 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social pela
aliquota fiscal combina (19.612) (31.357)
Ajustes para o célculo da aliquota efetiva:
Variagé@o cambial sobre investimentos no exterior (9.054) -
Beneficio sobre apuracéo de IRPJ e CSLL
diferidos em controladas - 1.895
Beneficio ndo constituido sobre prejuizo fi (3.594 (1.822
Despesas indedutiveis (receitas nao tributaveis)
controlada 254 (10.165
Imposto de renda sobre diferencas perman (1.753) (9.027
Beneficio fiscal da compensacéo de prejuisosit e
diferencas temporarias - 19.682
Despesa de imposto de renda e contribui¢io social (33.758) (30.794)
Aliquota efetiva 58,5% 33,4%
Imposto de renda e contribuicdo social cort (32.440 (2.757
Imposto de renda e contribuigdo social dife (1.318 (28.037
(33.758) (30.794)
10. Despesas antecipadas
31/03/4( 31/12/0¢
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Perdas diferidas de transactesdie-leasebaclle aeronaves 70.604 72.947
Pré-pagamentos de segu 49.135 60.398
Pré-pagamentos de arrendamel 38.81: 35.453
Pré-pagamentos de comissdes 10.326 14.705
Outros 6.64¢ 4.799
175.526 188.302
Circulante 114.29¢ 124.728
N&o-circulante 61.230 63.574

11. Depositos

Depdsitos de manutencao

A Companhia efetua depésitos para manutencdo deaers e motores que serdo aplicados
em eventos futuros, conforme estabelecido em algomisatos de arrendamento mercantis. Os
depoésitos para manutencdo ndo isentam a Compasthia arrendataria, das obrigacfes
contratuais relativas a manutencéo ou ao riscacistmas atividades. A Companhia detém o
direito de escolher os fornecedores para realzananutencdes ou realiza-las internamente.

Os depositos sdo valorizados conforme determinadacantratos de arrendamento com base
em medidas de desempenho, como horas de vdo o8 eidao utilizados para pagamento das
manutencdes efetuadas, podendo ser reembolsadmsgaghia ao término dos contratos. Os
custos de manutencdo sédo reconhecidos no resujizaiodo efetivamente incorridos, de
acordo com a politica de contabilizacdo dos gast®smanutencdo. Alguns contratos
estabelecem que os depdsitos existentes, em exeessgustos de manutencdo ndo séo
reembolsaveis. Tais excessos ocorrem quando osesaknteriormente utilizados para
manutencao forem menores que os valores deposit@dosxcessos detidos pelo arrendador
na data de expiracdo do contrato, os quais nao ce@igiderados significativos, séo
reconhecidos como despesa adicional de arrendamento

Com base nas analises regulares de recuperaca&tepdsitos, a Administracao acredita que
os valores refletidos no balanco consolidado s@operaveis, ndo havendo indicadores de
deterioracdo dos depdsitos de manutencao, cujdessain 31 de marco de 2010 classificados
no ativo circulante e néo circulante € de R$7.3R%481.694, respectivamente (R$50.429 e
R$472.244 em 31 de dezembro de 2009).

Adicionalmente, a Companhia mantém acordos comnalgurendadores para substituir os
depositos por cartas de crédito para permitir bzatido dos depdsitos para cobrir outros
desembolsos relativos aos contratos de arrendanmidnitos dos contratos de arrendamento
de aeronaves nao requerem depdsitos de manutencao.
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12.

Depdsitos de garantia de contratos de arrendamento

Conforme requerido pelos contratos de arrendamemtocantil, a Companhia realiza
depodsitos em garantia as empresas de arrendancgiioresgate ocorre integralmente por
ocasido do vencimento dos contratos.

Em 31 de marco de 2010, o saldo dos depésitos eantgados contratos de arrendamento,
classificados no ativo néo circulante é de R$266.@2$251.716 em 31 de dezembro de
20009).

Depdsitos judiciais

Os depdsitos judiciais representam, substanciabmegdrantias de passivos contingentes
relativos a processos tributarios mantidos em juitgo a solucdo dos litigios a que estdo
relacionados.

Os saldos dos depésitos judiciais em 31 de mar@Dile, registrado no ativo ndo circulante
totalizavam R$88.726 (R$81.180 em 31 de dezembgD@®).

TransagOes com partes relacionadas

Servicos gréaficos, de transportes e de consultoria

A controlada VRG mantém contrato com a empresadidgreda Transportes e Servigos S.A.
para prestacdo de servicos de transporte de passage bagagens entre aeroportos e
transporte de funcionarios, com data de vencimenio02 de junho de 2010 podendo ser
renovado a cada 12 meses por igual periodo medassimatura de instrumento aditivo

firmado pelas partes com correcdo anual com baskSReM (indice Geral de Precos de

Mercado da Fundacgéo Getulio Vargas).

A Controlada VRG também mantém contratos com asesap ligadas Expresso Unido Ltda.,
Unido Transporte de Encomendas e Comércio de \Gsiduta., Servicos Graficos Ltda. e
HK Consultoria e Participacfes para prestacdo déces de transporte de passageiros e
bagagens entre aeroportos, transporte de cargesseap, transporte de funciondrios, servigcos
gréficos e servigos de consultoria, respectivameat® prazos de vigéncia de 12 meses sem a
incidéncia de encargos financeiros.

Durante o periodo de trés meses findos em 31 deontlr 2010 a VRG reconheceu uma

despesa total referente a esses de servicos dé/R¥R$2.277 para o periodo de trés meses
findos em 31 de marco de 2009). As entidades meadas anteriormente pertencem ao

mesmo grupo econdmico e todas séo controladapetporte Participacbes S.A..

Arrendamento mercantil operacional

A VRG ¢é locataria do imdvel situado a Rua Tamo# em Séo Paulo — SP, pertencente a
empresa Patrimony Administradora de Bens controfg@la Comporte Participa¢des S.A.,
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cujo contrato tem vencimento em 05 de abril de 20t&usula de reajuste anual com base no
IGP-M. Durante o periodo de trés meses findos eme3tarco de 2010 a VRG reconheceu
uma despesa total referente a esse arrendameR$10& (R$68 para o periodo de trés meses
findos em 31 de marc¢o de 2009).

Acordo Comercial com Unidas Rent a Car

Em maio de 2009, a VRG assinou um acordo comeccial a Unidas Rent a Car, uma
empresa brasileira de aluguel de carros, que déli@nses da Unidas um desconto de 50% no
valor das diarias de aluguel quando eles compr#metbs de vbos operados pela controlada
operacional VRG por meio de s&ebsite O presidente do Conselho de Administracdo da
Companhia, Alvaro de Souza, é também membro deettumsa Unidas Rent a Car.

Contas a pagar — passivo circulante

Em 31 de marco de 2010, os saldos a pagar as exspigadas no valor de R$1.552 (R$688
em 31 de dezembro de 2009) estdo incluidos no®ssald fornecedores e referem-se
substancialmente ao pagamento a Breda Transpor8=vicos S.A. sobre os servicos de
transporte de passageiros.

Remuneracdo do pessoal-chave da Administracéo

31/03/10 31/03/09
Saléarios e benefici 2.78(C 2.42(
Encargos sociais 961 871
Remuneragéo baseada em a 3.427 427
Total 7.16¢ 3.71¢

Em 31 de mar¢co de 2010 a Companhia ndo ofereciafibers pds-emprego, e ndo ha
beneficios de rescisdo de contrato de trabalhouto beneficios de longo prazo para a
Administracéo ou demais colaboradores.

Participacdo nos resultados

A Companhia mantém plano de participacdo nos webust e planos de opgédo de compra de
acOes para seus colaboradores. O plano de pagficipaos resultados € vinculado aos
resultados econémico-financeiros mensurados com easindicadores de desempenho que
pressupbem o cumprimento de metas de desemper@ungzanhia, das unidades de negocios
e individuais. Em 31 de marco de 2010, nenhumaigiovfoi constituida, ja que a definicdo
das metas da Companhia para o ano de 2010 ocsomente no 2° trimestre de 2010.

Remuneracao baseada em acoes
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O Conselho de Administrac@o, no ambito de suasikme em conformidade com o Plano de
Opcdo de Compra de AcbOes da Companhia, aprovoutergaude opcdes de acdes
preferenciais para administradores e executivoSatapanhia. Para as outorgas até 2009, as
opcdes se tornam exerciveis a taxa de 20% ao padem ser exercidas em até 10 anos apos

a data da concesséo.

Em funcdo de alteragBes promovidas no Plano dedOgedompra de a¢cdes da Companhia,
aprovada pela Assembléia Geral Ordinaria e Extmaria realizada em 30 de abril de 2010,
para as outorgas de 2010, as op¢des se tornanidiveie 20% a partir do primeiro ano, 30%
adicionais a partir do segundo e 50% remanescenteartir do terceiro ano. As opcoes
segundo este Plano de 2010 também poderdo selidesesm até 10 anos apés a data da

concessao.

O valor justo das op¢des de compra de acdes fiohadhd na data de concessédo das opcgbes
utilizando o modelo de precificacdo de opcdes Biactholes.

As reunibes do Conselho de Administracdo e as peami utilizadas no modelo de
precificacdo de opcdes Black-Scholes estédo reladmsa seguir:

Planos de opc¢oes de compra de acdes

2005 2006 2007 2008 2009 2010

9de 2de 3lde 20 de 4 de 2de
Data da reunido do Conselho de dezembro de janeirode  dezembro dezembro fevereiro fevereiro de
Administragdo 2004 2006 de 2006 de 2007 de 2009 2010
Total de opcdes concedidas 87.418 99.816 113.379 190.296 925.800 2.672.746
Preco de exercicio da opgéo 33,06 47,30 65,85 45,46 10,52 20,65
Valor justo da opgao na data da conce 29,22 51,6¢ 46,61 29,27 8,5: 16,81
Volatilidade estimada do preco da ¢ 32,52% 39,87% 46,54% 40,95% 76,91% 77,95%
Dividendo esperado 0,84% 0,93% 0,98% 0,86% - 2,73%
Taxa de retorno livre de ris 17,23Y% 18,00% 13,19% 11,18% 12,66% 8,65%
Duragéo da opgdo (em an 10 10 10 10 10 10

A movimentacao das opc¢Oes de acles existentes dmBarco de 2010 estd apresentada a

seqguir:
Preco de
exercicio médio
Opcoes de acbes ponderado
Opcodes em circulagdo em 31 de dezembro de 2009 849.354 26,59
Concedidas (12 outorga) 2.672.746 20,65
Exercidas (16.000) 10,52
Canceladas (155.563) 32,43
Opcoes em circulagdo em 31 de marco de 2010 3.350.537 21,66
Quantidade de opg¢des exerciveis em 31 de dezerat2009 303.774 29,89
Quantidade de opg¢Bes exerciveis em 31 de mar¢e 201( 225.56¢ 36,8¢

O intervalo de precos de exercicio e a maturidaddiandas opcdes em circulacéo, assim
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como os intervalos de precos de exercicio parpedes exerciveis em 31 de margo de 2009
estdo sumariadas abaixo:

Opgdes em circulagdo Opcdes exerciveis
Intervalo de .OpgéeNS em  Maturidade Preco de Op'(;ﬁz.es Pre(;q dp
precos Qe circulagéo em remgnescente exercicio médio exerciveis em exercicio
exercicio mar/2010 media em anos mar/2010 médio
33,06 39.489 5 33,06 39.489 33,06
47,30 47.873 6 47,30 38.067 47,30
65,85 54.932 7 65,85 32.959 65,85
45,46 130.347 8 45,46 52.139 45,46
10,52 405.150 9 10,52 62.910 10,52
20,65 2.672.746 10 20,65 - 20,65
10,52-65,85 3.350.537 9,64 21,66 225.564 36,83

Para o periodo de trés meses findo em 31 de ma@0#0, a Companhia registrou uma
despesa com remuneracdo baseada em ac¢fes no molet®$3.621 (R$1.444 para o periodo
de trés meses findo em 31 de marco de 2009), sermmtrapartida na demonstracdo de
resultado como custo de pessoal.

13. Lucro por acéo

Embora existam diferencas entre as acfes ordindrigeferénciais quanto aos direitos de

voto e preferéncias em caso de liquidacdo, as gu@dserenciais da Companhia ndo déo

direito ao recebimento de nenhum dividendo fixo. #m disso, os acionistas preferenciais

tém o direito de receber dividendos por acdo namoeglor dos dividendos por acdo pagos

aos detentores de acfes ordinarias. Dessa forB@mpnganhia entende que, substancialmente,
nao ha diferenca entre acdes preferenciais e oiasnd, portanto, a forma do calculo do lucro

(prejuizo) por acao, basico e diluido, deve seesma para os dois tipos de acdes.

Consequentemente, o lucro por agdo basico é codpyela divisdo do lucro liquido pela
média ponderada de todas as classes de acdo elagno periodo. O calculo de lucro por
acdo diluido é computado incluindo-se as opcOenuipra de acdes de executivos e

funcionarios chaves usando-se o método de acoessauraria quando o efeito é dilutivo. O
efeito anti-dilutivo de todas as potenciais a¢@s ignoradas no calculo do lucro por agédo

dilutivo.
31/03/1( 31/03/0¢
Numerador
Lucro liquido do periodo 23.922 61.434
Denominador
Média ponderada de a¢des em circulacéo relativa
ao lucro por ¢do béasico (em milhare 265.28t¢ 200.72°

Efeito dos titulos dilutivei
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Plano executivo de opgéo de compra de a¢bes (dmanes 16C -

Média ponderada ajustada de a¢des em circulagdioversdes

presumidas relativa ao lucro por acdwido (em milhare: 265.44¢ 200.72°
Lucro basico por agéo 0,09 0,31
Lucro diluido por agZ 0,09 0,31

Em 31 de marco 2010, o lucro diluido por acédo éutatlo considerando os instrumentos que
possam ter potencial efeito dilutivo no futuroambnados ao plano de opc¢des de compra de
acOes do ano de 2009 e de 2010 que possuiam sgws pe exercicios (R$10,52 e R$20,65,
respectivamente) abaixo da cotacdo média de merckdgoeriodo (th-the-monet).
Consequentemente existe efeito dilutivo relacionadsssas opcdes de compra de acbes no
montante de R$2.643.

Em 31 de marco de 2010, o total de 272.641 de spgéecompra de acdes, possuem efeito

anti-dilutivo (364.204 opg¢bes em 31 de dezembraaf® e 361.901 op¢des em 01 de janeiro
de 2009).

14. Imobilizado

31/03/10 31/12/09
Taxa anual de Depreciagao Valor Valor
depreciacéo Custo acumulada liquido Liquido
Equipamentos de v6o
Imobilizado sob arrendamento financeiro 4 -10% 2.281.247 (182.411 2.098.8:6 2.021.082
Pecas de conjuntos de reposi¢cao e motores 4%
sobressalentes 665.822 (107.836) 557.986 548.411
ReconfiguragBes de aeronaves 4% 87.015 (51.126) 35.889 39.927
Equipamentos de aeronaves e de seguranga 20% 1.259 (604) 655 682
Ferramentas 10% 16.075 (4.049) 12.026 12.144
3.051.418 (346.026) 2.705.392  2.622.247
Imobilizado de uso
Veiculos 20% 6.818 (4.601) 2.218 2.472
Maquinas e equipamentos 10% 20.232 (6.094) 14.138 14.231
Méveis e utensilios 10% 16.325 (5.884 10.441 10.183
Computadores e periféricos 20% 54.126 (34.345) 19.781 13.686
Equipamentos de comunicagao 10% 2.402 (955) 1.447 1.365
Instalagdes 10% 4416 (1.874 2.542 2.652
Centro de manutencéo Confins 7% 98.590 (9.236) 89.354 86.664
Benfeitorias em propriedades de terceiros 20% 27.479 (223) 27.256 23.265
Obras em andamento - 5191 - 5191 10.050
235.580 (63.212) 172.368 164.568
3.286.998 (409.238) 2.877.760  2.786.815
Adiantamentos para aquisi¢éo de imobilizado
- 448.061 - 448.061 538.898
3.735.059 (409.238) 3.325.821  3.325.713
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A movimentacao dos saldos de ativos imobilizadosréorme segue:

Imobilizado sob Pecas de Adiantamentos
arrendamento reposigao e para aquisigcao de
financeiro rotaveis imobilizado Outros Total
Adicdes 131.054 17.379 106.57: 12437 267.44.
Baixas (6.474) (2.990) (197.409) (206.873)
Depreciacédo e amortizagéo (46.827) (8.997) - (4.637) (60.461)
Em 31 de marco de 2010 2.098.836 606.556 448.061 172.368 3.325.821

Durante o primeiro trimestre de 2010 a Companhidgsoe a vida Gtil da manutengéo dos
motores, reduzindo-a de 25 para 5 anos, com basperiodo médio estimado para a
manutencdo desses componentes. Essa mudancadadagbrospectivamente a partir de 1 de
janeiro de 2010 e resultou em um aumento da dggé@eide R$15.030 para o trimestre findo

em 31 de marc¢o de 2010.

15. Intangivel

Direitos de operacéo

Agio Marcas em aeroportos Software Total
Saldos em 31 de dezembro de 2 542.30: 63.10¢ 560.84. 65.53:2 1.231.78!
Adicoes - - - 1.751 1.751
Amortizagte - - - (3.001 (3.001
Saldos em 31 de margo de 2010 542.302 63.109 560.842 64.282 1.230.535
16. Empréstimos e financiamentos
Taxa de juros média
efetiva Consolidadc
Vencimentc 31/3/201( 31/3/1C  31/12/0¢
Circulante:
Moeda naciona
Capital de giro ago/10 12,83% 185.000 160.000
Empréstimo BNDES jul/12 10,50% 14.352 14.352
Empréstimo BNDES Repasse S mar/1< * 6.34¢ -
Empréstimo BDMG jan/14 11,67% 2.872 2.800
Juios 3.42¢ 3.30¢
211.997  180.46:
Moeda estrangeira (em délares norte americanos):
Empréstimo para adiantamet
para aquisi¢do de aeronaves (PDP 1) fev/10 - - 111.585
Pag: 29
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Empréstimo para adiantamento para

aquisicao de aeronaves (PDF dez/1(
Empréstimo IF( jul/13
Juros

Arrendamento Financei
Total circulante

Nao circulante:
Moeda nacional:

BNDES jul/a2
BNDES — Repasse Safra mar/14
BDMG jan/14
BDMG I mar/1¢
Debéntures nov/14

Moeda estrangeira (em doélares
norte americano
IFC Jul/1z
Bodnus sénior abr/17
Bonus perpétur -

Arrendamento Financeiro
Total ndo circulan

(*) Refere-se a taxa nominal contratual, compostaTILP + 5,5% a.a.. A taxa efetiva passa a seulzala somente no inicio dos

pagamentos correspondentes.

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentdéende prazo para os proximos periodos sédo

2.68%
4.55%

10,50%
)
11,67%
10,46%
11,18%

7,50%
8,75%

132.60¢ 131.83¢
51.81% 14.51(
21.262 16.624
205.68¢ 274.55!
417.682  455.016
145.820  13667¢
563.502  591.695
19.13% 22.72¢
38.088 -
9.367 10.056
19.84: -
374.283  374.045
460.71¢ 406.82¢

- 43.53(
369.794  360.993
317.49 310.07¢
687.287  714.602
1.148.00; 1.121.42:
1.524.582 1.420.739
2.672.58" 2.542.16'

contados a partir de 1° de abril a 31 de marcandasabseqiiente, S0 como segue:

Apos
2011 2012 2013 2014 2014 Total
Moeda nacional
Empréstimo BNDES 10.76¢ 8.37: - - - 19.137
Empréstimc-Safre 9.522 12.69¢ 12.69¢ 3.17¢ - 38.08¢
Empréstimo BDMG e BDMG 3.287 3.281 6.06¢€ 3.97¢ 12.59¢ 29.20¢
Debéntures 93.730 93.492 93.492 93.569 - 374.283
117.303 117.842 112.254 100.721 12.596 460.716
Moeda estrangeira
(em dolares norte americant
Bonus sénio - - - - 369.79¢ 369.79:
Bdnus perpétuc - - - - 317.49¢ 317.49¢
Total 117.30¢ 117.84. 112.25¢ 100.72: 699.88! 1.148.00.
Capital de giro
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Em 31 de margo de 2010, a Companhia possuia REBEIF160.000 em 31 de dezembro de
2009) em linhas de capital de giro com trés ingfites financeiras. A taxa média ponderada
anual de juros para estes empréstimos contraidesada nacional em 31 de marco de 2010
foi de 12,83% (10,89% em 31 de dezembro de 2009)e@préstimos apresentam como
garantia o aval da Companhia e determinadas cantesceber de agéncias de viagem,
conforme aplicavel.

No periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o e, 20Companhia prolongou suas linhas
de capital de giro em até 180 dias.

Empréstimo BNDES Repasse — Banco SAFRA

Em 31 de marc¢o de 2010, a VRG contratou com o B&adm uma linha de crédito no valor
total de R$ 44.436 com recursos oriundos do Baramddal de Desenvolvimento Econémico

e Social (BNDES) através de seu programa indiretoegasse “Finame Moderniza BK”. Os
recursos serao destinados a modernizacdo de tsirdnaficinas nacionais especializadas. O
empréstimo tem prazo de 48 meses com 6 meses @iecizae o principal serd amortizado
mensalmente. O pagamento mensal juros é calcutamobase na TJLP acrescido de 5,50%
a.a. Os empréstimos tém por garantia determinamitts. a receber das operadoras de cartdo
de crédito.

Empréstimo BDMG

Em 29 de fevereiro de 2010, a VRG, firmou nova aggd junto ao BDMG (Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais) no valor de RP@D.que também sera utilizado no
financiamento da expansdo do Centro de ManutengdioAeronaves no Aeroporto
Internacional de Confins em Minas Gerais e na cog&b da Oficina de Freios situado no
aeroporto internacional Tancredo Neves em LagodaSafinas Gerais. O empréstimo tem
um prazo total de oito anos com caréncia de 36 snegeros calculados com base no IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amploestdo de 6% a.a. O empréstimo é
amortizado mensalmente no periodo de 60 mesesa@ciamento exige como garantia titulos
de certificado de depésito bancario no valor minitedr$25.000.

Bonus Sénior e Perpétuos

Os valores justos dos bdnus sénior e perpétuo8lete marco de 2010, refletindo o reajuste
frequiente das cotacdes de mercado desses instngneain base na taxa de cambio em vigor
na data do encerramento do balanco séo conforme:seg

Consolidado

07/05/2010 14:23:36 Pag: 31



GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS IRERINAS CONSOLIDADAS
CONDENSADAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DMARCO DE 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicadouti@ ananeira)

Contabil Mercado
Bonus sénio 369.79: 372.23¢
Bbnus perpétuc 317.49; 291.71:

Arrendamentos mercantis financeiros

Os pagamentos futuros de contraprestacdes dosatamtde arrendamento mercantil
financeiro estdo denominados em U.S doélares e ede3tharco de 2010 estdo detalhados a

seguir:
31/03/10 31/12/09

201c¢ 167.20! 207.87"
2011 223.318 206.823
2012 220.809 204.90°
2013 219.948 204.053
2014 219.948 204.05:
Apds 2014 1.082.218 975.870
Total de pagamentos minimos de arrendamento 2483. 2.003.583
Menos total de jurc (463.044 (446.165
Valor presente dos pagamentos minimos de arrendasnen 1.670.402 1.557.418
Menos parcela de curto pre (145.820) (136.679
Parcela de longo prazo 1.524.582 1.420.739

A taxa de desconto utilizada para célculo a val@sente dos pagamentos minimos de
arrendamento € de 5,96% em 31 de marco de 201424660 31 de dezembro de 2009). Néo
existem diferencas significativas entre o valorspree dos pagamentos minimos de
arrendamento e o valor de Mercado destes passnaeiros.

Arrendamentos mercantis financeire€ontinuacao

A Companhia estendeu o vencimento do financiamelgtoalgumas de suas aeronaves
arrendadas para 15 anos por meio da utilizacdo dfiaitwa SOAR (mecanismo de

alongamento de amortizacdo e pagamento de finaantanque permite a realizacdo de
saques calculados para serem liquidados mediagtemeato integral no final do contrato de
arrendamento. Em 31 de mar¢o de 2010 o valor dpgesaealizados para pagamento integral
na data do encerramento do contrato de arrendanéedio R$28.737 (R$24.617 em 31 de
dezembro de 2009).

Condicdes contratuais restritivas

A Companhia mantém contratos que exigem o cumptinee indices financeiro e de
performance com base nas Demonstracdes Finanteieaimas Consolidadas, tais como: (i)
divida liquida/EBITDAR; (ii) ativo circulante/passi circulante; (iii) EBITDA/servico da
divida; (iv) divida de curto prazo/EBITDA; (v) liglez corrente e (vi) indice de cobertura de
divida (ICD).
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Em 31 de marco de 2010, a Companhia apurou indicé, @ vezes o equivalente a divida
liquida/EBITDAR, nivel superior ao minimo requerigelo contrato do IFC. Contudo, a

administracdo da Companhia entende estar em cummiontdas obrigacfes existentes nos
ambitos contratuais em virtude deste estabelecerseas clausulas que um possivel
inadimplemento s6 ocorrera em sua efetividade 89 dbntados apés a notificacdo oficial da
instituicdo financeira, denominado “periodo de &ura

Conservadoramente, a Administracéo apropriou ms#ddongo prazo deste empréstimo para
0 curto prazo, visando atender a norma estabelawddAS 37 -Provisions, Contingent
Liabilities andContingent Assets.

A Companhia atingiu os parametros minimos estalgglegunto a Natixis para os indices
requeridos nos trés meses findo em 31 de mar¢coe 2

17. Transportes a executar

Em 31 de marco de 2010, o saldo de transportes@tar de R$383.936 (R$561.347 em 31
de dezembro de 2009) é representado por 1.787ujgHhs de bilhetes vendidos e ainda nao
utilizados com prazo médio de utilizacdo de 85 (Bésdias em 31 de dezembro de 2009).

18. Receita diferida Smiles

Desde a aquisicdo da VRG, a Companhia opera unrgmagde milhagem denominado
Smiles (“Programa Smiles”), que consiste no gardaréditos de milhas pelos participantes
para utilizacdo em viagens e outros prémios. Adgabdes assumidas decorrentes do
Programa Smiles foram avaliadas na data de aqoidg&RG ao valor justo que representa o
preco estimado que a Companhia pagaria a um tengaia assumir a obrigacado de milhas que
Se espera que sejam resgatadas no Programa Smiles.

A venda de passagens pela Companhia inclui o taiespéreo e os créditos de milhas. A
venda das milhas para parceiros e companhias méasafais como bancos, administradoras
de cartbes de crédito e companhias de comércibmien) inclui marketing e crédito de
milhas. A Companhia contabiliza os créditos comeslide milhas na rubrica de receita
diferida, baseada no valor justo dos créditos dleasi o qual é determinado de acordo com (i)
o valor médio das passagens vendidas pela VRG idlivigela quantidade de milhas
necessarias para emissao de um bilhete para aasnadimcedidas por voar na VRG e€; (ii) 0
valor médio das vendas de milhas para os parceiroesmpanhias ndo-aéreas. A receita
diferida relativa a venda de milhas aos parceir@gsvenda de passagens da VRG que séo
valorizadas de acordo com o valor justo é recodleguando as milhas sdo resgatadas e os
servicos sdo concedidos com base no valor médidepado do saldo das milhas que haviam
sido diferidas. A parcela da receita recebida admaalor justo para as milhas vendidas (o
“prémio de marketing”) é reconhecida em outrasitasequando os respectivos servicos de
marketing sao fornecidos.
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O valor associado aos créditos de milhas que a Gohip estima que o resgate nao seja
provavel (“breakage”) é reconhecido como receit&€dinpanhia calcula o breakage com base
em padrdes histéricos de resgates das milhas.

Em 31 de margco de 2010, o saldo de receita difeBitides € de R$78.045 e R$227.631
classificado no passivo circulante e nao-circulareepectivamente (R$92.541 e R$221.414
em 31 de dezembro de 2009).

19. Adiantamento de clientes

Em 30 de junho de 2009, a Companhia por meio dessbaidiaria VRG concluiu uma
parceria com o Banco Bradesco S.A. e 0 Banco dsilB&A. por meio de um Acordo
Operacional para emissdo e administracdo de caddeasédito no formatocb-branded.
Como parte do acordo, a Companhia recebeu, inierztn o montante de R$252.686 relativos
a compra de milhas do programa de milhagem, dideitacesso e de utilizacdo do cadastro de
clientes do programa. Até 31 de marco de 2010 ap@nhia recebeu a titulo de adiantamento
de compra de milhas do programa SMILES, o montdat®$178.800 das duas instituicbes
financeiras descritas acima. A Companhia tem aexoe valor integral no prazo de 5 anos a
contar da data do acordo, mais a remuneracdo ¢ondita ao direito de acesso e de
utilizagdo do cartdo de seus clientes pelas ingh#s financeiras e participagdo no
faturamento registrados nos cartdes emitidos. Eme3tarco de 2010, o saldo registrado na
rubrica de adiantamento de clientes no passivouleinte referente a este acordo é
correspondente a R$69.428 e no passivo nao-citeutEnR$52.610.

Em 13 de novembro de 2009 a Companhia por meiadeshsidiaria VRG, firmou acordo
com Banco Santander (Brasil) S/A, pelo prazo den3es no valor de R$34.500, para
aquisicao de milhas Smiles, sem carater de exdliasle, para utilizar nos seus programas de
recompensas. Em 31 de marco de 2010, o saldoreglyisha rubrica de adiantamento de
clientes no passivo circulante, referente a estedacé correspondente a R$29.614.

Em 27 de julho de 2009 a Companhia por meio dessbaidiaria VRG, firmou um acordo
comercial com a Operadora e Agéncia de Viagens TMCLtda. (“CVC"), pelo prazo de 6
meses no valor de R$50.000, para habilitagdo deavens seus clientes de passagens aéreas
de vbos operados pela VRG. Em 27 de janeiro de,Z0lfirmado aditivo pelo prazo de 6
meses no valor de R$5.000 a ser utilizado a pdeth5 de margco de 2010.Em 31 de marco de
2010, o saldo registrado na rubrica de adiantan@sientes no passivo circulante, referente

a este acordo é correspondente a R$2.925.

20. Obrigacdes Fiscais

Consolidado
31/03/10 31/12/09
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PIS e COFINS 55.579 63.971
REFIS 38.16¢ 38.16¢
IOF 88 13.41¢
IRRF sobre salarios 10.496 8.855
CIDE 51t 4.59:
ICMS 2.905 2.121
Imposto sobre Importagdo 3.463 2.455
Outros 13.02¢ 12.34:

124.236 145.919
Circulante 40.587 57.277
Nac-circulante 83.64¢ 88.64:

21. Provisdes

Proviséo de Devolucéo de Contratos
seguro aeronave! 0NEeroso: Contingéncias Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 42.632 19.792 10.330 70.339 143.093
Reconhecido - 5.957 237 6.971 13.165
Utilizado (26.227) (4.445) - - (30.672)
Saldos em 31 de margo de 2 16.40¢ 21.30¢ 10.56" 77.31( 125.58¢
Circulante 16.405 21.304 3.923 - 41.632
Né&o-circulante - - 6.644 77.310 83.954

Provisdo de seguros

A Administracdo mantém cobertura de seguros denages por montantes que considera
necessarios para fazer face aos eventuais sinisimoista da natureza de seus bens e dos
riscos inerentes a sua atividade, observando a®é$ifixados nos contratos de arrendamento,
com base nos dispositivos exigidos da Lei n°. 031 O saldo inclui ainda provisdes
relacionadas ao acidente da aeronave da Gol dé9@bem 29 de setembro de 2006 e saldos
a pagar de seguros de aeronaves.

O pagamento do casco ao arrendador foi efetuadetadiente pela seguradora. A

Administragdo ndo espera que quaisquer passivosidady do acidente com o vbo 1907
tenham efeito adverso material sobre a posicaadeiea ou resultados das suas operacoes.

Devolucdo de aeronaves

O custo de devolucgdes inclui provisdes para oosugie atendem as condi¢des contratuais de
devolugdo de motores mantidos sob arrendamentaapeal.

Contratos onerosos

Em 31 de marco de 2010 a Companhia mantém umasfmde R$10.567 sendo R$3.923
classificada no passivo circulante e R$6.644 naipasao-circulante (R$10.330 em 31 de
dezembro de 2009) referente as perdas com contrdéosarrendamentos mercantis
operacionais de duas aeronaves modelo Boeing T® 188 se encontram fora de operacéo e
estdo mantidas sob arrendamento operacional. Vispim corresponde ao valor liquido entre
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o valor presente das parcelas dos respectivos dam@amtos e a receita esperada pela

utilizacdo dessas aeronaves na operacdo ou pordaeiob arrendamentos, quando aplicavel.

As premissas utilizadas s@o estimativas e a ligéiolalessas transagfes podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registsapela Companhia. O prazo desses

contratos de arrendamento varia de 2 a 4 anos.

Contingéncias

Em 31 de marcgo de 2010, a Companhia e suas catdasotdio partes em processos judiciais e
procedimentos administrativos, na totalidade dé®29,. conforme a seguinte distribuicdo:
11.927 processos civeis, 1.151 procedimentos astmativos e 5.102 processos trabalhistas,
sendo 82 procedimentos administrativos.

Decorrem do curso normal das operacdes da Compaabectivamente, os nimeros: 11.927
processos civeis, 1.157 processos trabalhista®38 procedimentos administrativos. O saldo
diferencial decorre do pedido de reconhecimentesubesséo por obrigacdes da antiga Varig
S.A.. As provisdes sdo constituidas para as pgroasiveis e sdo revisadas com base na
evolucdo dos processos e no histdrico de perdascpasas civeis e trabalhistas, com base na
melhor estimativa corrente.

As obrigacdes estimadas relativas aos processess @vtrabalhistas estdo demonstrados a

seguir:
31/03/10 31/12/09
Civeis 41.17¢ 34.81¢
Trabalhistas 36.136 35.524
77.31( 70.33¢

Existem outros processos avaliados pela Admin&trag pelos assessores juridicos como
sendo de risco possivel, no montante estimado ede 31arco de 2010, de R$ 54.823 para as
acoes civeis e R$1.731 para as acdes trabalhix$54.823 e R$1.731 em 31 de dezembro de
2009) para os gquais nenhuma provisao foi consétulds valores permanecem 0s mesmos,
pois ndo houve nenhuma nova definicao referentpmogssos citados.

A Companhia é parte em 4 ac¢Bes trabalhistas ng&decorrentes de dividas da antiga Varig
S.A. Durante o periodo findo em 31 de Marco de 2GdGCompanhia obteve sentenca
favoravel (deciséo de primeira instancia) a ndesséo. O valor envolvido nas discussoes,
ndo provisionado, € de aproximadamente R$7.22tegoondendo a €2,1 milhdes) e foi

atualizado até dezembro de 2009.

A Companhia esta discutindo judicialmente a ndddémcia de ICMS nas importacdes das
aeronaves e motores sob modalidade de arrendamem@pcdo de compra nas operacdes
realizadas com arrendadores sediados em paisgeitarNo entendimento da Administracéo
da Companhia essas opera¢des consubstanciam-se eesn lonacdo, sendo expressa a
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22.

obrigacdo contratual quanto a devolu¢do do benmmbi@ contrato. A administragdo entende
que a auséncia da caracterizacdo da circulacdoedsadoria, ndo origina, portanto, o fato
gerador do ICMS.

O valor estimado agregado das disputas judiciaiamttamento referente a ndo incidéncia de
ICMS nas importa¢cdes mencionadas anteriormente, B$d211.256 em 31 de margo de 2010
(R$210.164 em 31 de dezembro de 2009) atualizadmsetariamente e n&o incluindo
encargos moratdrios. A Administracdo, com basevatiaggdo do tema pelos seus assessores
legais e amparada em ac¢Ges da mesma naturezaagilfmeravelmente aos contribuintes
pelo Superior Tribunal de Justica (STJ) e Suprembumal Federal (STF) no segundo
trimestre de 2007, entende que as chances de glvdamotas, e portanto, ndo foi constituida
provisao para os referidos valores.

Embora o resultado dessas acfes e processos nfa pes previsto, na opinido da
Administracdo amparada por consultas aos seussassgsguridicos externos, o julgamento
final dessas acdes ndo terd um efeito adversoarglevsobre a posi¢do financeira, os
resultados operacionais e o fluxo de caixa da Cahipa

Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de marco de 2010, o capital social esta septado por 265.339.700 acdes, sendo
133.199.658 aclbes ordinarias e 132.140.042 agééenciais. O Fundo de Investimento
em Participacdes ASAS é o acionista controladorCaenpanhia com participacfes
igualitarias do Constantino de Oliveira Junior, Hegme Constantino, Joaquim Constantino
Neto e Ricardo Constantino.

A composicao acionaria é como segue:

31/03/1( 31/12/0¢
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Fundo ASAS 100,00% 27,07% 63,68% 100,00% 26,96% 63,64%
Outros - 1,41% 0,70% - 1,57% 0,78%
Acgbes em tesouraria - 0,34% 0,17% - 0,34% 0,17%
Mercado - 71,18% 35,45% - 71,13% 35,41%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,009

O capital social autorizado em 31 de marco de 208@ R$4 bilhdes. Dentro do limite
autorizado, a Companhia poderd mediante deliberdgd@onselho de Administragéo,
aumentar o capital social independentemente demefestatutaria, mediante a emissao de
acOes, sem guardar propor¢cdo entre as diferenfggcies de acdes. O Conselho de
Administracéo fixara as condi¢des da emisséao, sidupreco e prazo de integralizacao.

A critério do Conselho de Administracdo poderaesaruido o direito de preferéncia, ou
ser reduzido o0 prazo para seu exercicio, na emaesagdes preferenciais, cuja colocagéo
seja feita mediante venda em bolsa de valores nsyscricao publica, ou ainda mediante
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b)

permuta por a¢des, em oferta publica de aquisiedmdtrole, nos termos estabelecidos em
lei. E vedada a emissado de partes beneficiariatenm®s do estatuto social da Companhia.

As acbes preferenciais ndo tém direito a voto, texgpianto a ocorréncia de fatos
especificos estabelecidos em lei. Essas acfGes ¢#no q@referéncia: prioridade no
reembolso do capital, sem prémio e direito de seirmriuidas na oferta publica em
decorréncia de alienagéo de controle, ao mesma |peego por acdo do bloco de controle,
assegurado o dividendo pelo menos igual ao dassam@inarias. Adicionalmente, as
Praticas de Governanca Corporativa Diferenciadablivel 2 da BM&FBOVESPA,
providenciam a concessdo de direitos de voto anttgtess de acgBes preferenciais em
matérias ligadas a reestruturacdes corporativaspefu e transacBes com partes
relacionadas.

Em reunido do Conselho de Administracdo de 11 deconde 2010 foi aprovado o
aumento do capital social em R$185.839 (correspird@ao mesmo montante dos
dividendos declarados referentes ao exercicio fard®B1 de dezembro de 2009), que sera
integralizado mediante a emissao privada de 7.822a%0es sendo 3.833.077 ordinarias e
3.789.507 preferenciais todas nominativas, eseigursem valor nominal. O preco de
emissé@o das acgbes ordinarias e preferenciaisxaildi em R$24,38 por ac¢do ordinaria e
preferencial, fixado com base na cotacéo das algemissdo da Companhia na Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BMF&Bovespa”), me@sma data da reunido apés o
encerramento das negociagoes.

A cotacgdo das ac¢Bes da Gol Linhas Aéreas IntebgeBtA., em 31 de marco de 2010, na
Bolsa de Valores de S&do Paulo — BOVESPA, correspoadR$22,30 e US$12,39 na New
York Stock Exchange — NYSE. O valor patrimonial pgéo em 31 de marco de 2010 é de
R$10,05 (R$10,71 em 31 de dezembro de 2009 e R$6)4EL de janeiro de 2009).

Acdes em tesouraria

Em 9 de dezembro de 2009, o Conselho de Admin&traprovou o cancelamento de

1.119.775 acles preferenciais mantidas em tesaurpelo montante de R$29.293

registrada contra a conta de reserva. Em 31 deondar010, a Companhia possui 454.425
acdes em tesouraria, totalizando R$11.887, conrt dalanercado de R$10.134 (R$11.887
em agBes com valor de mercado de R$11.851 em @&zdenbro de 2009 e R$41.180 em
acoes com valor de mercado de R$15.600 em 01 deqate 2009).

Remuneracao diferida

Para o periodo findo em 31 de margo de 2010, a @ohi registrou uma despesa com
remuneracdo baseada em acdes no montante de R$BHR444 para o periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2009), sendo a pantica na demonstragéo de resultado
como custo com pessoal, conforme descrito na NoBa n
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d) Outros resultados abrangentes

A marcacdo a valor justo das aplicagfes financailassificadas como disponiveis para
venda e dos instrumentos financeiros designadoso dwdge de fluxo de caixa séo
reconhecidas na rubrica Ajustes de Avaliacdo Patriah, liquido dos efeitos tributarios,
até o vencimento dos contratos. O saldo em 31 deonae 2010 corresponde a um ganho
de R$788 (ganho de R$818 em 31 de dezembro de 2pe®da de R$16.373 em 01 de
janeiro de 2009).

23. Resultado financeiro

Consolidadc
31/03/10 31/03/09
Despesas financeira:
Juros sobre empréstin (67.154) (53.696
Variagdes cambiais de passivos (291.500) (106.659)
VariagBes cambiais de arrendame - (26.279
Perdas com fundos de investimentos (112) (978)
Perdas com instrumentos finance (21.175 (100.183
IOF (2.788 (1.112
Outros (19.482) (5.384)
(402.110 (294.291
Receitas financeiras:

Juros sobre aplicagdes finance 19.40¢ 8.81:
VariagBGes cambiais de ativos 233.751 193.475
Ganhos com instrumentos finance 3.40< 70.50¢
Juros sobre capital proprio - 1.413
VariagcBes monetarias de ati 761 37:
Outros 11.045 6.84¢
268.370 281.428

Resultado financeiro liquic (133.740 (12.863

24. Receita de Vendas

a) A receita liquida de vendas para o periodo posisa seguinte composicao:

Consolidado
31/03/1( 31/03/0¢
Transporte de Passageiros 1.638.326 1.446.772
Outras receits 169.211 135.832
Receita bruta 1.807.537 1.582.604
Impostos incidentes (77.720) (65.568)
Receita liquide 1.729.817 1.517.03¢

b) As receitas por segmento geografico sdo como seg

31/03/10 % 31/03/09 %
Doméstico 1.617.210 93,5 1.396.900 92,1
Internacione 112.607 6,5 120.136 7,8
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Receita liquida 1.729.817 100,0 1.517.036 100,0

25. Compromissos

A Companhia possui contrato com a Boeing para B@uigle aeronaves. Em 31 de marc¢o de
2010 existem 86 pedidos firmes e 40 op¢cBes de @emicedidas em carater nao oneroso.
Em até um ano, serdo feitos adiantamentos paractfhaves, que possuem previsao de
entrega até agosto de 2012 e as demais com prpedaua 18 meses. Estes adiantamentos
estdo sendo financiados pelos empréstimos PDBM, grazos de vencimento em dezembro
de 2010, conforme descrito na Nota n° 15. O vafpoxmado dos pedidos firmes, néo
considerando os descontos contratuais, € de R®LOOM (correspondendo a US$6,1
bilhdes). Os compromissos de compra de aeronawdsgein estimativas para aumentos
contratuais dos precos durante a fase de construsdparcela financiada mediante
empréstimos de longo prazo com garantia das aegermelo Ex-Im Bank dos Estados Unidos
(“Exim”) corresponde a aproximadamente 85% do cttal das aeronaves. Demais agentes
financiam as aquisicBes com percentuais iguaicimeadeste chegando até 100%.

A Companhia vem efetuando os pagamentos relatisayaisices de aeronaves utilizando
recursos préprios, de empréstimos, do caixa garadmperacoes, linhas de créditos de curto
e médio prazo e de financiamento do fornecedor.

Apresentamos a seguir um resumo dos pagamentoBvaglaaos compromissos com
aquisicdes de aeronaves para 0s proximos anos:

Apbs
201C 2011 2012 2012 201< 201 Total

Adiantamentos

para aquisicado

de aeronaves 113.208 204.804 415.430 439.211 227.562 160.462 1.560.677
Compromissos

de compra

de aeronaves 658.391 988.999 426.851  2.325.176  3.428.987  2.955.003 10.783.407
Total 771.59¢ 1.193.80¢ 842.281 2.764.387 3.656.54¢ 3.115.45 12.344.04

A Companhia arrenda toda sua frota de aeronavesnmdo de uma combinacdo de
arrendamentos mercantis operacionais e financdtms31 de marco de 2010, a frota total era
composta de 126 aeronaves, dentre as quais 9lagrandamentos mercantis operacionais e
35 foram registrados como arrendamentos mercaimdmdeiros. A Companhia possui 29
aeronaves financeiras que possuem opc¢ao de cobywante o periodo de trés meses findo
em 31 marco de 2010, a Companhia recebeu 2 aemrava base em contratos de
arrendamento mercantil financeiro e houve devolWdg#8 aeronaves 737-300 e 2 aeronaves
737-800. Em 31 de marco de 2010, existem 5 aerend¥@-300 que estdo em processo de
devolucéo.

a) Arrendamentos mercantis operacionais
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Os pagamentos futuros dos contratos de arrendameetzantil operacional néo
cancelaveis estdo denominados em U.S délares 4 elm @arco de 2010 essas obrigacdes
estdo demonstradas como segue:

31/03/4( 31/12/0¢
201cC 406.843 515.936
2011 519.095 489.655
201z 494.136 466.315
2013 428.859 402.497
2014 268.572 245.792
Apds 201 467.91¢€ 378.376
Total de pagamentos minimos de arrendamento 2.585.421 2.498.571

b) Transacbes cosale-leaseback

Durante o exercicio de 2006, a Companhia apurolhagrtom transacfes dmle-
leasebackealizadas por meio de sua subsidiaria GAC Inaitteaeronaves 737-800 Next
Generation no valor liquido de R$58.347. Esse gargsid sendo diferido
proporcionalmente aos pagamentos mensais dos tesgearrendamentos mercantis
operacionais pelo prazo contratual de 124 meses3Eme marco de 2010, os saldos
registrados na rubrica de outras obrigagbes doiveassrculante e ndo circulante
correspondem a R$7.172 e R$27.860, respectivan{®fe.172 e R$29.653 em 31 de
dezembro de 2009). Durante os periodos de tréssnfiesies em 31 de margo de 2010, o
total de ganhos reconhecidos no resultado foi &®RS.

Durante os exercicios de 2007, 2008 e 2009, a Qumgapurou perdas com transac¢des
de sale-leasebackealizadas por meio de sua subsidiaria GAC Inmale aeronaves no
montante de R$86.715. Estas perdas estdo senddatife amortizadas proporcionalmente
aos pagamentos dos respectivos arrendamentos itierpalo prazo contratual de 120
meses. Em 31 de marcgo de 2010, os saldos registradaubrica de despesa antecipada no
ativo circulante e ndo circulante correspondem .38 e R$61.230, respectivamente
(R$%$9.373 e R$63.574 em 31 de dezembro de 2009)anie os periodos de trés meses
findos em 31 de marco de 2010 e 2009, o total ddapaeconhecidos no resultado foram
de R$2.343.

26. Riscos inerentes as operacdes da Companhia él&ae de sensibilidade dos
instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas estdo expostassaos de mercado decorrentes de suas
operacgdes e considera como mais relevantes odéscredito e os riscos de mercado atrelados
aos efeitos das mudancas de preco de combustivielxa de cAmbio e da taxa de juros.
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O objetivo do programa de gestdo de risco da Cohigavisa proteger contra aumento
bruscos das despesas vinculadas a cotacfes dedmepoa possam afetar a competitividade
da Companhia em um determinado periodo. Estessrigim gerenciados através da utilizacéo
de instrumentos financeiros para protecdo disp@ime mercado financeiro tais como:
swaps contratos futuros, opcdes de cambios e de petréke operacdes que envolvémadge
decombustivel e de juros sdo contratadas por meladeos internacionais classificados com
baixo risco fatings em média A+ segundo agéncias Moody's e Fitch)cdtardos contratos
derivativos de combustivel s@o realizadoNMMEX e as operacdes que envolvem moeda
estrangeira sdo negociadas na BM&FBOVESPA. A aijiio destes instrumentos é orientada
pela Politica de Gestao de Riscos formal sob d@gekis diretores da Companhia, do Comité
de Politicas de Risco e do Conselho de Administraca

A Politica de Gestdo de Riscos da Companhia est@bebntroles, limites, bem como outras
técnicas de acompanhamento, principalmente modet@dematicos adotados para
monitoramento continuo das exposicdes, além debiprexplicitamente a realizacdo de
operacgBes de natureza especulativa com instrumiimdogeiros derivativos. Os instrumentos
financeiros derivativos séo utilizados somente cbnalidade de protecdo Ifedgé).
Adicionalmente, a Companhia néo realiza operacoesqualquer tipo de alavancagem.

A maioria dos instrumentos financeiros derivaticoatratados para fins de protecéo contra os
riscos de combustiveis e de taxa de cambio posseedrios com baixa probabilidade de

ocorréncia e, portanto, tém custos mais baixos @nparacdo com outros instrumentos cuja
probabilidade de ocorréncia é maior. Por consedéifapesar da alta correlagdo entre o
objeto protegido e os instrumentos financeirosvdérios contratados, uma significativa parte

das operacdes apresenta resultados inefetivos memo de sua liquidacdo, as quais estdo
apresentadas nas tabelas ao decorrer desta nota.

Historicamente a Companhia ndo contrata a protpgéma totalidade de sua exposi¢éo, tanto
para o consumo de combustivel quanto para exposagdbial e de juros estando, portanto,
sujeita a parcela dos riscos decorrentes das Gagaio mercado. A por¢do da exposicao a ser
protegida é revista trimestralmente em consonaocia as estratégias determinadas nos
Comités de Politicas de Risco e sdo acompanhadasiipamente. Esta por¢do podera atingir
a totalidade da exposi¢ao.

O Comité de Politicas de Risco recomenda para ap&vdo Conselho de Administracéo
programas de contratacdo de instrumentos finarcail@rivativos que visa proteger a
Companhia contra possiveis variagbes de pre¢co deadw relacionadas aos riscos de
combustivel, taxas cambiais e taxas de juros de@prazo de 12 meses em bases continuas,
podendo se estender caso sejam atingidos os egdsterminados.
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A Companhia adota para grande parcela de seusurmettos financeiros derivativos a
contabilizacdo deéhedge (hedge accountigsegundo os pardmetros descritos no IAS 39.
Todos os instrumentos financeiros derivativos @iattos com finalidade de protecdo s&o
formalmente identificados por meio de documentagiionomento da aquisicdo para permitir
gue se enquadrem nos requisitos necessarios zacdit do método de contabilizacdo de
hedge A Companhia classifica os instrumentos financeiderivativos utilizados para
protecdo comolfedgede fluxo de caixa” e reconhece, segundo os wiéle contabilizacéo
de hedgedescritos no IAS 39, as variacdes do valor justontercado dos instrumentos
financeiros derivativos efetivos no patriménio It até que o objeto deedgeatinja sua
competéncia.

O IAS 39 exige também a comprovacéo da efetividddeprma prospectiva e retrospectiva,
dos instrumentos financeiros derivativos em comtevariacdo dos valores dos custos e
despesas protegidas. A Companhia estima a efatvidam base em métodos estatisticos de
correlacdo e pela proporcdo entre a variagdo dokogae perdas no valor justo dos
instrumentos derivativos utilizados coimedgee a variacéo das despesas do objeto protegido.
Os resultados ddnedge efetivos na contencdo da variagdo das despes#ésgipias sao
registrados em contas redutoras das despesas igastegduzindo ou aumentando o custo
operacional (com excecdo dos resultadobeattgede juros), e os resultados néo efetivos sédo
reconhecidos como receita ou despesa financeirap@®odo. Os instrumentos sao
reconhecidos como inefetivos quando a variacacatar dos derivativos néo fica entre 80% e
125% da variacao do preco do objeto de protecdan@uo objeto protegido é consumido e o
respectivo instrumento financeiro derivativo € itado, os ganhos ou perdas ndo-realizados
desses derivativos registrados no patriménio liqwidlo reconhecidos no resultado. No caso
dos instrumentos financeiros derivativos designgdoahedgede juros, os valores de ganhos
ou perdas efetivos com a liquidacdo desses inshtaisao registrados em receita ou despesa
financeira.

A Companhia contrata também instrumentos derivatifioanceiros 0s quais ndo sao
designados parbedge,ou seja, ndo sao utilizados os critérios de colitab@io dehedge
(hedge accounting. Esses contratos sao derivativo do tgwap-lockde juros que séo
utilizados para proteger a exposicdo denominadastaxa de jurosLibor referente as
operacOes de arrendamentos de aeronaves. Pardnstgesentos derivativos a variacdo do
valor justo é reconhecida diretamente como receitdespesa financeiras do exercicio.

O valor justo de mercado daesvapsé estimado com base nos métodos de fluxo de caixa
descontado, e o valor justo de opcdes € estimado lmmse no modelo Black-Scholes
(adaptado as opc¢Bes de commaodities no caso ddgugtro

Os instrumentos financeiros derivativos foram rtegtos nas seguintes rubricas do
balango patrimonial:

Descricéo Conta no balango Saldo em 31 de margo 2@10
Valor Justo dos derivativos (ativo) Outros crédioslores 24.73;
Valor Justo dos derivativos (passivo) Outras olgdga (14.902
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Deposito de marge Caixa restrit: 19.21:
Variacao do valor justo pdredge accounting Ajuste de avaliagdo patrimonial (1.024)

As informacdes relevantes relativas aos princip&@sos que afetam as operacBes da
Companhia estéo detalhadas a seguir:

a) Risco do preco de combustiveis

O combustivel representa uma parcela significativa custos das companhias aéreas
sendo, consequentemente, um dos principais riseameatcado desse setor. O preco de
combustivel de aeronave esta atrelado a variagéotdedo de petrdleo no mercado.

Devido essa exposi¢cdo, a Companhia gerencia esse por meio de estratégias de

contratacdo de instrumentos financeiros derivatogguais visam proporcionar protecdes
contra subitos e significantes aumentos no precpeti®leo assegurando, deste modo, a
competitividade da Companhia.

O combustivel de aviagdo consumido em 31 de maec@0d0 e de 2009 representou
36,1% e 31,6%, respectivamente, dos custos dogsemprestados, despesas comerciais e
administrativas da Companhia.

Devido a baixa liquidez dos derivativos de comivastiie aviagdo negociado em bolsa de
mercadorias, a Companhia contrata derivativos delpe cru para se proteger contra a
oscilag@o do preco de combustivel de aeronaveoritiasmente, os precos do petroleo tém
alta correlacdo com os precos de combustivel dec@oj 0 que torna os derivativos de
petréleo bruto eficazes na compensacdo das flutsadds precos do combustivel de
aviacdo, de forma a fornecer protecdo imediatabtivo dohedgede combustivel é a
protecdo contra oscilagdes futuras no preco do ustivel. Os contratos de derivativos
parahedgede combustivel sédo realizadosManexe em mercados de balcdo (OTC) com
as seguintes instituicdes financeiras: BarclayiisBrPetroleum, Citibank, Deutsche Bank,
Goldman Sachs, JP Morgan e Morgaanley.

Em 31 de marco de 20380 existem ativos financeiradnculados a margem de garantia na
contratagd@o de instrumentos derivativohddgede combustivel.

Os contratos de instrumentos financeiros derivatd@petréleo designados cohexigede
combustivel da Companhia estdo sumariados a ségmir milhares, exceto quando
indicado):
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Consolidado

Saldo final em: 31/03/10 31/12/09
Valor justo ao final do periodo (R$) 15.310 18.588
Prazo médio (meses) 4 5
Volume protegido para periodos futuros (mil barris) 2.039 1.878
Ganhos com efetividade do hedge reconhecidos no 917 B

patrimonio liquido, liquido de impostos (R$)
Periodo encerrado em 31 de marco: 2010 2009
Perdas com inefetividade do hedge reconhecidasspedas

financeiras (R$) (3.197) (42.346)
Perdas com inefetividade do hedge reconhecidasspedas

financeiras para competéncias futuras (R$) (10.437) (24.127)
Total de perdas com inefetividade do hedge recadagcomo

despesas financeiras (R$) (13.634) (66.473)
Percentual atual da exposigéo protegida duran&siogn 31% 12%

A tabela a seguir demonstra o valor nominal dosvaivos designados pardaedge
contratados pela Companhia para proteger as despassas de combustivel, a taxa
média contratada dos derivativos e percentual gasigdo protegida de combustivel por

periodo de competéncia em 31 de marco de 2010:

Fator de risco de mercado: Preco do combustivel
Mercado de balcao

2710 3T10 4T10 1T11 Total

Percentual da exposi¢éo de combustivel protegido % 40 25% 15% 6%
Volume nominal em barris (mil) 1.486 941 572 264 3.263
Volume nominal em litros (mil) 236.244 149.600 90.937 41.971 518.752
Taxa contratada a futuro por barril (US$) * 85,62 91,57 93,98 90,61 89,21
Total em Reais ** 226.599 153.464 95.740 42.603 518.435

* Média ponderada entre os strikescdés.

** A taxa de cdmbio em 31/03/10 era de R$1,781061)80.
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b) Risco de taxa de cadmbio

O risco de taxa de cambio refere-se a variacdopémada, de forma favoravel ou
desfavoravel, das despesas e/ou receitas cujoesalstdo atrelados as flutuacdes das
moedas estrangeiras. A exposicdo da Companhia alamestrangeira é relacionada
principalmente as atividades operacionais e destimaentos em subsidiarias estrangeiras.
As receitas da Companhia sdo geradas em Reaidp ep@euma pequena parte em Pesos
argentinos, Florim de Aruba, Bolivianos da Bolivizesos do Chile, Peso da Colémbia,
Guaranis do Paraguai, Pesos uruguai@sl&ares da Venezuel&ntretanto, a Companhia
possui a uma parcela significativa de seu passiposta a variagcdo da taxa cambial de
ddlares americanos, particularmente aquelas reladas aos arrendamentos de aeronave e
instrumentos de captacdo de recursos para finaaciaquisicdo de aeronaves, sendo
necessaria a contracdo de instrumentos finance@dgativos para mitigar esse risco. As
principais contas de despesa, que séo objebedgede taxa de cAmbio, sdo despesas com:
combustivel, arrendamentos, manutencao, seguessieas internacionais de informatica.

Os contratos de instrumentos financeiros derivatiarahedgede délar americanos sao
realizados junto a BM&FBOVESPA utilizando fundos ileestimento exclusivo como
veiculos para a contratacdo de cobertura de rismf®rme descrito na Politica de Gestédo
de Riscos da Companhia.

Em 31 de marco de 2010, o valor dos ativos finaosaiinculados a depdsitos de margem
€ de R$ 19.211 representado por titulos do testagsional.

A exposicdo cambial da Companhia em 31 de marc20d6 e 31 de Dezembro de 2009
esta demonstrada a seguir:
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Consolidado
31/03/10 31/12/09
Ativo
Caixae Bancos e aplicagdes finance 87.697 139.287
Depdsito de manutengéo de aeron 489.001 510.576
Depésitos em garantias de contratos de arrendag 266.227 247.562
Despesas antecipadas de arrendam 38.812 35.453
Outros 47.365 66.823
Total do ativc 929.102 999.701
Passivc
Fornecedores estrangeiros 14.645 30.077
Empréstimos e financiamentos 892.972 989.157
Arrendamentos financeiros a pagar 1.670.402 1.557.418
Outros arrendamentos mercantis a pagar 45.401 38.708
Prémios de seguro a pagar 11.676 38.150
Total do passivo 2.635.096 2.653.510
Exposigdo cambial em | 1.705.994 1.653.808
Exposigdo cambial total em U 957.885 949.810
Obrigac¢6es nado registradas no balant
Obrigacg0es futuras decorrentes de contratos 2.585.420 2.498.571
de arrendamento operacional
Obrigacg@es futuras decorrentes de pedidos firmes 12.344.084 12.565.036

para compra de aeronaves

14.929.504 15.063.607
Total da exposi¢do cambial 16.635.498 16.717.416
Total da exposigdo cambial U 9.340.538 9.601.087

A posicao dos contratos derivativos de cambio desigs comdnedgede dolar americano
da Companhia (em milhares, exceto quando indicadtd, apresentada a seguir:
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Consolidado

Saldo final em: 31/03/10 31/12/09
Valor justo ao final do periodo (R$) 942 982
Prazo remanescente mais longo (meses) 3 3
Volume protegido para periodos futuros (US$) 120.000 95.000
Perdas com efetividade do hedge reconhecidas

no patrimdnio liquido, liquido de impostos (R$) (1.366) (294)
Periodo encerrado em 31 de marco: 2010 2009
Ganhos com efetividade do hedge reconhecidos 922 )

em custos e despesas operacionais (R$)
Ganhos (perdas) com inefetividade do hedge recadeem

receitas (despesas) financeiras (R$) (748) 22.822
Ganhos (perdas) com inefetividade do hedge recatdeem (1.563) 5.184
receitas (despesas) financeiras para competéntiaas (R$) ) )
Total de ganhos (perdas) com inefetividade do hedge

reconhecidos como receitas (despesas) finasc@®$) (2:311) 28.006
Percentual atual da exposigéo protegida 14% 0%

durante o perioc

A tabela a seguir demonstra o valor nominal dosvatvos designados paraedge
contratados pela Companhia para proteger as desfitsaas denominadas em ddlares
norte americanos e a taxa média contratada doatienvpor periodo de competéncia em
31 de marc¢o de 2010:

Fator de risco de mercado: Taxa de
cambio de délares americes
Mercado de bolsa

2T10
Valor nominal em délar americano 120.000
Taxa contratada a futuro 1,8941
Total em Reais 227.292

¢) Risco de crédito
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O risco de crédito € o risco que a contraparte a@nhdo cumprir suas obrigacdes gerando
uma perda financeira para a Companhia.

A Companhia esta exposta a riscos de crédito daues de suas atividades operacionais,
principalmente, contas a receber, caixa e equitedette caixa, incluindo os depdsitos em
bancos, ativos financeiros classificados como dismis para venda, e instrumentos
financeiros derivativos. O risco de crédito do esnt receber é minimizado por ser
substancialmente representado por contas a redabamaiores operadoras de cartdes de
crédito. Os instrumentos financeiros derivativos s@alizados com contrapartes que
possuem altosatings de acordo com avaliacdo feita pelas agéncias MseoelyFitch
(rating em média A+) ou os instrumentos sdo contratadoshaoisa de valores de
mercadoria e futuros (BM&FBOVESPA BYMEX. Ademais, a Companhia avalia os
riscos das contrapartes e diversifica sua exposiédddministracdo da Companhia
acredita que o risco de ndo receber as quantidgdagepor suas contrapartes nas operagoes
de derivativos nao é significativo.

d) Risco de taxa de juros

Os resultados da Companhia sdo afetados por fliggsagas taxas de juros internacionais
devido o impacto de tais alteracBes nas despesasreledamento mercantil. Em 31 de
marco de 2010, a Companhia mantém instrumentosdaii@s derivativosswap-lock
(termo deswayp) de juros para se proteger das oscilacdes de texpsos dos contratos de
arrendamento de aeronaves.

As operacdes ddedgede taxas de juros sdo realizadas por meio de atoatrcom
instituicdes financeiras classificadas com baixecai Em 31 de marco de 2010, a
Companhia possui contratos em aberto com as seguimdtituicdes financeiras: Calyon,
Citibank e Merrill Lynch.

A Companhia ndo possui ativos financeiros vincutadodepositos de margem para as
operacdes deedgede jurosem 31 de margo de 2010.

A posicdo dos contratos derivativos de juros desiga comdedgede juros Libor (em
milhares, exceto quando indicado), esta apreseatadguir:

Consolidadc

Saldo final em: 31/03/10 31/12/09
Valor justo ao final do periodo (R$) (1.502) (2.182)
Valor nominal ao final do periodo (US$) 60.575 60.575
Valor nominal ao final do periodo (R$) 107.884 105.474
Perdas com efetividade do hedge reconhecidas no

patriménio liquido, liquido de impostos (R$) (574) (1.023)
Periodo encerrado em 31 de marco: 2010 2009
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e)

Ganhos (perdas) com efetividade do hedge recondeecid

em despesas financeiras (R$) (767) 156

A posicdo dos contratos derivativos de juros n&kigdados comdnedge(em milhares,
exceto quando indicado), esta apresentada a seguir:

Consolidado
Saldo final em: 31/03/10 31/12/09
Valor justo ao final do periodo (R$) (3.973) (4.411)
Valor nominal ao final do periodo (US$) 22.500 29.500
Valor nominal ao final do periodo (R$) 40.073 51.365
Periodo encerrado em 31 de marco: 2010 2009
Ganhos (perdas) reconhecidos em receitas (despesas) (1.059) 5764

financeiras (R$)

Os resultados da Companhia sdo afetados por flidgagas taxas de juros vigentes no
Brasil, incidentes sobre as aplicacdes financeinasjnvestimentos de curto prazo, as
obrigacdes em reais, ativos e obrigacdes indexadaddlar. Essas flutuacBes afetam o
valor de mercado dos instrumentos financeiroszaddis no Brasil, o valor de mercado de
titulos pré-fixados em reais, € na remuneracdo aldosde caixa e das aplicacdes
financeiras.

Em 31 de marco de 2010, a Companhia possui costrAtturos de Depdsito
Interfinanceiro negociados na BM&FBOVESPA com vateminal de R$ 350.000, com
prazo maximo de 27 meseganhosno valor justo de R$ 270.

Demonstrativo de analise de sensibilidade dgisuimentos financeiros derivativos

A andlise de sensibilidade dos instrumentos finaog&erivativos tomados isoladamente a
flutuacéo do principal fator de risco consideroseguintes elementos:

e« O cenéario provavel é definido como o cenario egferpela Administracdo da
Companbhia, estabelecido através da volatilidadsada ativo.

« O cenério adverso possivel considera uma dete&iorde 25% na principal variavel
determinante do valor justo do instrumento finartcei

« O cenario adverso remoto considera uma deteriordeda0% na principal variavel
determinante do valor justo do instrumento finartcei

A tabela a seguir demonstra a andlise de sensidida Administracdo da Companhia e o
efeito caixa para os instrumentos financeiros dékies em aberto em 31 de marco de
2010 com base nos cenérios acima descritos:

Cenario Adverso Cenario Adverso

Operacéo Risco Cenario Provavel h
perag Possivel Remoto
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Combustivel

Queda na curva do
preco do WTI

US$ 83,76 /bbl

US$ 62,82 /bbl US$ 41,88 /bbl

(NYMEX) R$ 15.310 R$ 3.560 R$ 1.747
Queda na curva do R$ 1,7810 /US$ R$ 1,3358 /US$ R$ 0,8905 /US$
Délar <
Délar(BM&F) R$ 178 R$ (24) R$ (46)
0,444% 0,333% 0,222%
Libor Queda da taxhaibor
R$ (5.474) R$ (5.523) R$ (5.572)

Além da andlise de sensibilidade de acordo comadsdps acima descritos, € realizada
também a analise do impacto da variacdo das catalg®einstrumentos financeiros sobre
o resultado da Companhia e sobre o seu patrimfipi@b considerando:

« Aumento e queda de 10 pontos percentuais no pregmohbustivel, mantendo-se
constante todas as demais variaveis;
« Aumento e queda de 10 pontos percentuais na tagardeio do délar, mantendo-se
constante todas as demais variaveis;
« Aumento e queda de 10 pontos percentuais na taxarde Libor, mantendo-se
constante todas as demais variaveis;

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidadAdministracdo da Companhia em
aberto em 31 de marco de 2010 e 2009 com baseenasas acima descritos:

Combustivel:

Posicdo em 31 de Marco de 2010

Posicdo em 31 de Marco de 2009

Aumento / (reducéo)

Efeito no

Efeito no lucro . Efeito no lucro Efeito no
no preso de antes do IR pa;rm_]onlo antes do IR patriménio liquido
combustive liquido
(porcentagem) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)
10 (59,3) (30,5) (49,5) (49,0)
-10 59,3 38,5 39,7 40,0

Cambio - Délar:

Posicéo em 31 de Margo de 2010

Posicdo em 31 de Marco de 2009

Valorizagao / . Efeito no . .
(desvalorizacio) em Efeito no lucro patriménio Efeito no lucro _Efgltp no
délar US/R$ antes do IR liquido antes do IR patriménio liquido
(taxa percentual) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)
10 (77,3) (43,5) (95,7) (96.,4)
-10 77,3 44,9 85,9 86,4

Taxa de Juros Libor:

Posicéo em 31 de Margo de 2010

Posicdo em 31 de Marco de 2009
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Aumento / (reducéo)

na taxa de juros Efeito no lucro i{ﬁ:%g% Efeito no lucro Efeito no
Libor para todos os antes do IR P liquido antes do IR patrimdnio liquido
vencimentos q
Em percentual (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)
10 0,1) (0,0) 0,2) (0,0)
-10 0,1 0,0 0,2 0,2

As seguintes consideracbes sdo importantes parantendémento das analises de
sensibilidade da Administracéo:

1) Operacgdes com instrumentos derivativos de comiglistiv

Em 31 de marco de 2010, a Companhia detém contdetaspcdes de compr&4ll) de
petréleo tipoWest Texas IntermediaeWTI”) que representam valores nocionais de 2.460
mil barris, respectivamente. Esses contratos api@sevencimentos entre abril de 2010 e
fevereiro de 2011.

O cenario considerado provavel pela Administracd@le ue o preco do petréleo tigérI
atinja uma média de US$ 83,76 por barril o quelt@sa em uma entrada de caixa de R$
15.310, caso ocorresse a liquidacdo dos contrisses instrumentos sdo registrados em
contas redutoras dos custos de combustivel se fonemsurados como efetivos ou
registrados em receita financeira caso sejam maassicomo inefetivos.

A Administracao estima que o cenario adverso peksija a reducao do preco do petréleo
tipo WTI para US$ 62,82 por barril e um cenario adverscoteresm que O prego possa
atingir US$ 41,88 por barril. Caso o cenario passiu remoto se materializem e houvesse a
liquidacdo dos contratos em 31 de marco de 2010prapanhia apresentaria ganhos de
R$3.560e R$1.747 respectivamente.

1)} Operacdes com instrumentos derivativos de dolar

Em 31 de marco de 2010, existem contratos futueoddar com valor nocionahétional
amounj de R$94.393 (US$ 53.000) e contratos de opgéoodgra de dolar com valor
nocional de R$168.305 (US$ 94.500). Os prazos deimentos dos contratos futuros estéo
entre abril de 2010 a julho de 2010 e os contrdéospcdo de compra estao entre abril de
2010 a maio de 2010.

O cenério provavel para as operag¢bes com contdatdsturos de dolar e op¢do de compra
de délar é a expectativa de que a cotacdo da nmaledace R$ 1,7810 por doélar norte-
americano o que ira gerar entrada de caixa no tatigrliquido de R$ 178 (contratos futuros
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e contratos de opcdo de compra) compensando osnpages de despesas atreladas a
variacdo do dolar caso houvesse liquidacdo dosatostem 31 de marco de 2010.

Para um cenario considerado possivel, a cotacinaelst do délar seria de R$ 1,3358 por
dolar norte-americano ocasionando perdas e dessmbelcaixa no valor liquido de R$ 24,
enquanto o cenario remoto considera a desvalonzdgdmoeda para R$ 0,8905 por dolar
norte-americano gerando perdas e desembolso dermamalor liquido de R$ 46.

1)} Operacgdes com instrumentos derivativos de d&duros

Em 31 de marco de 2010, a Companhia possui costig®wap Amortizingjue apresentam
um valor nocional de R$ 107.884 (US$ 60.575) e weecto até julho de 2010 com
proposito de proteger as suas despesas de arramdasieeaeronave das variacdes das taxas
de juros. A Companhia possui ainda contratoSwep-Lockde juros com valor nocional de
R$ 40.073 (US$ 22.500) com vencimentos entre jartr2022 e dezembro de 2022.

A Administracdo estima que o cenario provavel sgja a taxd.ibor atinja 0,444% a.a.,
enquanto que para 0s cenarios possivel e remdéxas consideradas sdo de 0,333% a.a. e
0,222% a.a., respectivamente. As perdas e desamtbelsaixa estimados para os cenarios
provavel, possivel e remoto sdo de, respectivamB$®.474, R$ 5.523 e R$ 5.572.

f) Risco de liquidez

Risco de liquidez representa o risco de escassegcdesos destinados para pagamento de
dividas. Para evitar 0 descasamento de contas ebeee a pagar, a politica de
gerenciamento de caixa da Companhia estabelecémita tle utilizacdo de 20% para seus
investimentos com vencimentos no mesmo més e L&mos investimentos ndo devem
exceder a duragdo do pagamento das obrigacdesndaa@bia.

A tabela abaixo demonstra a exposicao, fora dossida Companhia as obrigacdes futuras
relacionadas aos contratos operacionais de arremdane contratos de compra de
aeronaves. A Companhia utiliza instrumentos finaose derivativos com bancos de

primeira linha para fins de administracdo de caixa.

A tabela abaixo demonstra os pagamentos contrak@ieridos pelos ativos e passivos
financeiros da Companhia:

Apobs

. . 2010 2011 2012 2013 2014 Total
Periodc findo em 31 demarco 2014
Ativos Financeiros
Nao derivativos
Caixa e equivalente de ca 1.439.07 - - - - - 1.439.07
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Ativos financeiro 36.86( - - -

- - 36.86(
Caixa restrit 19.21: 25.13¢ 6.23¢ - 1.14: - 51.72¢
Contas a receber e outros 317.979 - - - - - 317.979
Total 1.813.127 25.138 6.235 - 1.142 - 1.845.642
Passivos Financeiros
Nao derivativos
Saldos devedores de empréstim( financiamento:
Arrendamentos financeir 167.20¢ 223.31¢ 220.80¢ 219.94¢ 219.94¢ 1.082.21: 2.133.44
Empréstimos e financiamentos com taxa flutuante 9819 117.303 117.842 112.254 100.721 12.596 670.697
Empréstimos e financiamentos com taxa fixa 20.360 - - - - 687.287 707.647
Capital de giro 187.341 - - - - - 187.341
Total 584.887 340.621 338.651 332.202 320.669 1.782.101 3.699.131
Instrumentos derivativos liguidos
Derivativo de combustiv 15.31( - - - - - 15.31(
Derivativo de taxa cambial 942 - - - - - 942
Swap de taxa de juros (5.475) - - - - - (5.475)
Total 10.777 - - - - - 10.777

2.408.791 365.759 344.886 332.202 321.811 1.782.101 5.555.550

g) Gerenciamento de capital

A tabela abaixo demonstra a taxa de alavancageandeira em 31 de marco de 2010 e 31
de Dezembro de 2009:

March 31, 2010 December 31, 2009
Patriménio tota 2.637.95! 2,609,98
Caixa e Equivalentes de caixa (1.439.077) (1,382,408)
Caixa Restrit (19.211 (18,820
Outros ativos financeiros correntes (37.802) (40,444)
Empréstimos e financiamen 1.565.68! 1,576,44.
Arrendamentos financeiros 1.670.402 1,557,418
Divida liquida (a) 1.739.997 1,692,190
Capital Tots (b) 4.377.957 4,302,171
Taxa de alavancaget (a) / (b) 40% 39%

Em 31 de marc¢o de 2010 a Companhia permanece comepda a manter o valor de caixa e
equivalentes de caixa proximo de 20% da receitadégdos Ultimos doze meses. A taxa de
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alavancagem financeira néo teve significantes ngataem relacdo ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2009.

A taxa de alavancagem da Companhia resulta doigrestm da reserve de lucros e da
reducdo da divida liquida devido ao aumento doosdél caixa resultante do aumento do
lucro operacional e operacdes financeiras.

27. Transacdes que ndo afetaram o caixa

A Companhia realizou transacdes que ndo afetamixa gaovenientes de atividades de
investimento e financiamento e, portanto, ndo forefietidas nas demonstracées de fluxo de

caixa:

e Durante o periodo de trés meses findo em 31 deonatgr@010, a Companhia efetuou
aquisicdes de adiantamentos para aquisicdo deaae®no montante de R$23.383 e
baixas de R$136.050, respectivamente, incluidasocombilizado as quais foram
financiadas diretamente por empréstimos conforeserito na Nota n°. 15.

e Durante o periodo de trés meses findo em 31 deonaler010, a Companhia adquiriu
R$131.054 em aeronaves sob a modalidade de arrenttafinanceiro (R$526.559
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de)2009

28. Cobertura de seguros

Em 31 de marco de 2010 a cobertura de seguro)gtoreza, considerando-se a frota de
aeronaves e em relacdo aos valores maximos ingergszdenominados em dolares norte-
americanos, € como segue:

Modalidade Aeron4utico Em reais Em ddlar
Garantis— Casco/Guert 7.972.49¢ 4.476.41.
Responsabilidade Civil por ocorréncia/aeronave 3.116.750 1.750.000
Estoques (base e transito) 222.625  125.000

Por meio da Lei n° 10.744, de 09 de outubro de 2@03overno brasileiro assumiu
compromisso de complementar eventuais despesasegf@nisabilidades civis perante
terceiros, provocadas por atos de guerra ou atemtadlroristas, ocorridos no Brasil ou no
exterior, pelos quais a VRG possa vir a ser exjgidea 0s montantes que excederem o limite
da apolice de seguros vigente em 10 de setemkiz6@le limitadas ao equivalente em reais a
um bilhdo de dolares norte-americanos.
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29. Eventos Subsequentes

Os dividendos aprovados em reunido do Conselhoddeimstracdo de 11 de marco de 2010,
conforme Nota n°® 13 foram pagos em 16 de abril0d®2

O aumento de capital social aprovado também nadewe 11 de margo de 2010 no montante
equivalente aos dividendos declarados de R$185e8@@ntra-se em curso, pendente de
homologacéo para a efetiva integralizacao de dapita

Em virtude da reestruturagcdo da administracdo dap@nohia, foram aprovadas outorgas
complementares de 216.673 e 101.894 opc¢des de aatemcoes relativas aos anos de 2009 e
2010, respectivamente. As condicdes destas outolimsvam as mesmas condi¢cdes daquelas
concedidas originalmente.
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Comentario da Administracao

No dia 15 de janeiro de 2010, a GOL completou ncueos de operagdes. Ao longo
desses anos, popularizou o transporte aéreo briasilede forma inteligente e
inovadora, revolucionando o mercado com tarifas penitivas, através de seu modelo
de low-cost and low-fare(baixo custo e baixa tarifa), sendo hoje uma dasmpanhias

aéreas mais rentaveis do mundo. Com isso, mais 3® rhilhdes de passageiros foram
transportados e muitos puderam voar pela primeilez,vexpandindo o mercado de
aviagcao no Brasil e na América Latin&QL effect— Efeito GOL).

Os resultados do trimestre refletem o continuo rpmnamento da GOL no mercado

doméstico e na América Latina, impulsionado pelesrimento da demanda, servigos

inovadores e de alta qualidade oferecidos pela Camhpa, gerenciamento inteligente

dosyields, novas parcerias deode-share,novos investimentos na maior plataforma de
e-commercedo Brasil -www.voegol.com(oferecendo novos servigos aos seus clientes),
baixos custos operacionais, entre outros.

O primeiro trimestre deste ano apresentou recorde tdafego desde o inicio das
operacdes da Companhia, e foi impulsionado peloscimento da demanda no Brasil e
aumento da produtividade com gerenciamento de tasrié maior taxa de utilizacdo das
aeronaves. Também apresentou crescimento gradual ydelds, em linha com suas
perspectivas financeiras.

O ano de 2010, o “Ano da GOL", € 0 10° da Compantoade o foco seré& trabalhar para
continuar satisfazendo seus clientes, atraindo @sspgeiros como os de primeira
viagem, de negdcios, e também os da nova classeianBrhsileira, que cada vez mais,
buscam o transporte aéreo como seu meio de trarigpor

A GOL continuara trabalhando no desenvolvimento rdaiores vantagens competitivas

€ nas novas parcerias e investimentos, que contr#mu para uma maior geracdo de

receita e satisfagdo do cliente. Focara também emssunidades de neg6cios de sucesso
(Voe Féacil, Gollog, SMILES), os quais contribuirdara geracdo de receitas adicionais
e Novos parceiros.

Com baixo custo, inovacédo, alta produtividade, poalidade, regularidade, e foco do

cliente, a GOL oferece um transporte de pessoas coagurancga, inteligéncia e

rentabilidade operacional, conquistando cada vezsma preferéncia de seus clientes,
colaboradores e acionistas. Essas conquistas eréstdesafios somente serdo possiveis
gracas ao empenho dos colaborados (o0 “Time de Agl)idedicados que trabalham para
a realizacdo dessa histdria de sucesso.

Constantino de Oliveira Junior, Fundador e Presidente da GOL Linhas Aéreas
Inteligentes S.A.
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Desempenho Operacional

Mercado Doméstico 1T10 1T09 Var.% 4T09 Var.%
ASK - GOL (bilhdes) 9,8 8,1 21,4% 9.4 4,5%
ASK - Industria 23,8 19,8 20,3% 23,0 3,5%
(bilhdes)

RPK - GOL (bilhdes) 7,0 5,1 38,4% 7,0 0,9%
RPK - Industria 17,0 12,6 35,0% 16,6 2,4%
(bilhdes)

Ocupacgédo - GOL (%) 71,6% 62,8% +8,8 pp 74,2% -2,6 pp
Ocupac¢édo - Industria (%) 71,6% 63,8% +7,8 pp 72,4% -0,8 pp
Mercado Internacional 1T10 1T09 Var.% 4T09 Var.%
ASK - GOL (bilhdes) 1,4 1,5 -7.3% 1,2 13,4%
ASK - Industria 7,6 7,6 0,3% 7,5 2,1%
(bilhdes)

RPK - GOL (bilhdes) 1,0 0,7 34,2% 0,8 24,5%
RPK - Industria 5,8 5,2 12,8% 5,6 4,6%
(bilhdes)

Ocupacao - GOL (%) 73,4% 50,7% +22,7 pp 66,8% +6,6 pp
Ocupagédo - Industria (%) 76,2% 67,7% +8,5 pp 74,4% +1,8 pp
Yields

Osyieldsliquidos da Companhiaapresentaram crescimento gradual ao longo do 1T10,
atingindo R$19,53 centavos, uma redug¢do de 18,0% ewmparacdo aos R$23,8
centavos no 1T09. Essa queda se deve aos segufateses: (i) menor volatilidade do
WTI e da taxa de cambio, apesar do aumento do pregp litro do combustivel em
comparacdo ao 1T09, (ii) aumento da atividade eawit@& e confiangca do consumidor,
que se reflete em procura por passagens aéreas e@mento de lazer e por
consequencia aumentam as vendas de assentos coflasgagrogramadas; (iii) fim do
comissionamento aos agentes de viagem (véalido gada a industria); e (iv) aumento
da etapa média, por conta da maior quantidade desventre as regifes Sul e Sudeste
para as regifes Norte e Nordeste.

Em comparacdo ao 4T09, houve aumento de 8,0%, pontax principalmente da
recuperacdo gradual dogields ap6s o periodo de maior competicdo observado nos
meses de setembro e outubro de 2009.

Apesar da queda dgield ano a ano, a Companhia tem registrado aumentostates
no spread RASK-CASK eyieldscrescentes desde o comec¢o do 4T09, sendo que margo
e abril desse ano atingiam um patamar acima de R&@tavos.

Mercado Doméstico: Demanda

No 1T10, aindustria registrou aumento de 35,0% da demanda (RPlpre o 1T09
devido ao melhor cenario econémico no Brasil a pradio inicio do segundo semestre
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de 2009, principalmente sob o ponto de vista de fcmam¢ca do consumidor e tarifas
médias mais baixas praticadas no mercado que edtimun ademanda. Comparado ao
4T09, houve pequeno aumento de 2,4% na demanda eicado doméstico.

No 1T10, ademanda na malha aérea da GOLapresentou crescimento de 38,4% e 0,9% em
relacdo ao 1T09 e 4T09, respectivamente. Comparadm o 1T09, o primeiro trimestre de 2010

refletiu o gerenciamento dindmico de tarifas, inti’wmndo a demanda da nova classe média
brasileira. A Companhia ofereceu tarifas reduzidm®sra viagens programadas com antecedéncia
durante os meses de alta temporada de janeiro eerfeivo. Esse efeito foi parcialmente

contrabalangado pelo segmento de negdécios, que enalgcompram com menos antecedéncia ou
possuem menor sensibilidade a precos, tendo prefeir® por uma gama maior de beneficios

(b6bnus em milhas, tarifa zero para remarcacdo, edamento de voos, etc), e que tiveram

presenca mais contundente em margo.

Em comparagdo ao 4T09, a demanda ficou praticameadg&vel, por conta principalmente do
volume acima do esperado de passageiros transpostae@im outubro, por conta dos yields
mais baixos praticados nesse periodo. .

Mercado Doméstico: Oferta e Taxa de Ocupacéo

A oferta de assentos (ASK) nanduUstria aérea no mercado doméstico cresceu 20,3 % entre o
1T10 e 1T09, e 3,5% sobre 0 4T09. A taxa de ocupag@dia do mercado atingiu 71,6%, ou 7,8
pontos percentuais acima dos 63,8% apresentadodT0®. O aumento em ambos os trimestres,
é resultado do crescimento da demanda nos voos doim@s, levando também a uma maior taxa
de ocupacdo nas principais companhias aéreas dasiméa.

A GOL adicionou 21,4% encapacidadedevido principalmente ao: (i) aumento da taxa neédi

de utilizacdo de sua frota, que em virtude da readm da demanda, passou de 11,3 horas
bloco/dia no 1T09 para aproximadamente 13 horascbldia; (ii) aumento da etapa média em

2,1%; e (iii) aumento da participagdo das aeronav&3-800 (com cerca de 190 assentos) em
relagdo aos modelos 737-300 e 737-700 (com aproxiam@aente 150 assentos), de 33% no 1TO09
para 45% da frota operacional no 1T10.

Como resultado do aumento da demanda em praticaenéofs vezes o aumento da oferta, a taxa
de ocupacdo na malha aérea GOL no 1T10 atingiu %1,8,8 pontos percentuais acima dos
62,8% divulgados no 1T09. Em relagdo ao 4T09, o anto da capacidade foi de 4,5%, com a
taxa de ocupacgédo 2,6 pontos percentuais abaixo™p2% apresentados no 4T09.

Mercado Internacional

A demanda na indUstria apresentou alta de 12,8% entre o 1T10 e 1T09, e4d&% em
relacdo ao 4T09, por conta principalmente do cenamacroecondmico mais favoravel com a
retomada do crescimento da economia Brasileira eAdaérica do Sul, e a queda do Ddlar
comparado ao mesmo periodo de 2009.

A oferta na indlstria permaneceu praticamente estavel, por conta prinkhgate do cendario
econdmico adverso no primeiro semestre de 2009, emadelagem da malha aérea
internacional da GOL (conforme analisado abaixo)goe levou a um aumento dasaxas de
ocupac¢do na indastriano 1T10 atingindo 76,2% ou 8,5 pontos percentuagscomparado ao
1T09, e de 1,8 ponto percentual em relagcdo ao 4T09.

J4 nesse segmento, demanda na malha aérea da GOL,apresentou alta de 34,2% na
comparacdo entre o 1T10 e 1T09, devido aos mesnmd®res que influenciaram a industria,
mas principalmente pelo ajuste na malha aérea imaeional da Companhia que tiveram as
seguintes iniciativas como principais destagques) (@ancelamento dos voos de baixa
rentabilidade; (ii) alteragdo nas frequéncias pa$antiago e Bogota visando aumentar as
taxas de ocupacdo; e (iii) introdu¢cdo de novas soiaternacionais que ligam o Brasil ao
Caribe (Aruba, Curagao e Punta Cana).
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Ao mesmo tempo, aGOL reduziu sua capacidade nomercado internacional em 7,3% na
comparacdo entre o 1T10 e 1T09, devido aos ajustesrridos na malha visando melhorar a
rentabilidade nesse segmento. Como consequénciselesposicionamento, aliado ao aumento
da demanda, ataxa de ocupacao internacional da Companhiacresceu 22,7 pontos
percentuais na comparagdo entre o 1T10 (73,4%) ®91T50,7%). Por conta dos mesmos
motivos, mas principalmente da maior demanda emaCas por meio de Aruba e Punta Cana,
em comparacdo ao 4T09, a GOL apresentou crescimetgodemanda de 24,5% no mercado
internacional e teve aumento na taxa de ocupaca®,depontos percentuais.

Dados Operacionais GOL 1T10 1T09 Var.% 4T09 Var.%
Passageiros Pagantes ('000) 7.212 6.133 17,6% 8.381 13,9%
Passageiros/Km Transportados (RPK) (mm) 8.027 5.821 37,9% 7.771 3,3%
Assentos/Km Oferecidos (ASK) (mm) 11.172 9.548 17,0% 10.592 5,5%
Taxa de Ocupagéo 71,8% 61,0% +10,8pp 73,4% -1,6pp
Taxa de Ocupacad®reak-Even (BELF) 63,9% 56,7% +7,2pp 68,0% -4,1pp
Média de Utilizacdo de Aeronaves (Horas/Dia) 13,0 11,3 14,3% 12,2 6,6%
Tarifa Média (R$) 219,5 231,8 -5,3% 171,0 28,4%
Yield por Passageiro por Quilémetro (cent. R$) 19,53 23,82 -18,0% 18,08 8,0%
Receita por Passageiro por (cent. R$) 14,03 14,52 -3,4% 13,27 5,8%
Receita por ASK (RASK) (cent. R$) 15,48 15,89 -2,5% 15,27 1,4%
Custo por ASK (CASK) (cent. R$) 13,77 14,79 -6,9% 14,15 -2, 7%
CASK ex- combustivel (cent. R$) 8,84 10,12 -12,6% 9,88 -10,6%
Decolagens 72.531 66.224 9,5% 71.187 1,9%
Distancia Média de Voo (km) 895 877 2,1% 894 0,1%
NUumero Médio de Aeronaves Operacionais 107,9 107,3 0,6% 108,7 -0,7%
Litros consumidos no periodo (mm) 360 306 17,5% 346 4,0%
Funcionéarios efetivos no final do periodo 18.235 16.799 8,5% 17.963 1,5%
Taxa de cambio médi&") 1,80 2,31 -22,1% 1,74 3,5%
Taxa de cambio no final do period® 1,78 2,32 -23,1% 1,74 2,3%
Inflagdo (IGP-M)?) 2,8% -0,9% nm -0,1% nm
Inflagdo (IPCA)®) 2,1% 1,2% +0,8pp 1,1% +1,0pp
WTI (médio por barril, US$)? 78,88 43,18 82,7% 76,03 3,8%
QAV - Golfo do México (média por litro, US$4" 0,54 0,35 54,4% 0,52 4.5%
Fontes: (1) Banco Central do Brasil (2) FGV (3)GE (4) Bloomberg
Receita Liquida
A receita liquida atingiu R$1.729,8 milhdes no 1T10, aumento de 14,em comparacdo a
R$1.517,0 milhdes no 1T09, e aumento de 6,9% enacéb a receita de R$1.617,6 milhdes no
4T09, conforme detalhado abaixo:
(C;gMpSSIQaO da Receita Liquida 1T10 1T09 Var. % 4T09 Var.
Receita Liquida 1.729,8 1.517,0 14,0% 1.617,6 6,9%
Passageiros 1.567,9 1.386,4 13,1% 1.405,1 11,6%
Auxiliares 161,9 130,6 24,0% 2125 -23,8%

A receita de passageirosapresentou aumento de 13,19 rsuso 1T09, de R$1.386,4 milhdes
para R$1.567,9 milhdes no 1T10. O aumento ano a,asxorreu da maior demanda devido ao
cenario macroecondmico mais favoradvel ao crescinmpenda demanda, e expansdo das
vantagens competitivas da Companhia como: (i) maifrequéncia entre os principais
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aeroportos domésticos do Brasil; (ii) lideranca emstos baixos; (iii) elevados indicadores
de qualidade operacional (pontualidade, regularidladtendimento ao cliente e segurancga); e
(iv) crescimento do SMILES, maior programa de fitkkdde de América Latina com mais de
6,7 milhdes de clientes e 160 parceiros. Esse efdidi parcialmente contrabalancado pela
reducdo doyield em 18,0%, conforme detalhado na secdo “Desempe®ip@racional”. Em
comparacdo ao 4T09, a receita de passageiros auowedfl,6% sobre os R$1.405,1 milh6es
registrados no 4T09 em virtude do aumento ydeld 8,0% entre os dois trimestres.

As receitas auxiliares que correspondem ao transporte de cargas, remdamage Vvo0OS,
excesso de bagagens, venda a bordo, parte das teeceielacionadas ao SMILES, dentre
outras, cresceram 24,0% em relacdo ao 1T09, ou 9¢é%eceita liquida. O aumento deve- se
aos seguintes fatores: (i) aumento da receita degaa que esta em fase de expansdo no
nimero de cidades atendidas; (ii) crescimento deeitas provenientes de excesso de
bagagens; (iii) maior receita com taxas de showe cancelamentos; e (iv) vendas de seguro.
Em comparacdo ao 4T09 que totalizou R$212,5 milhdas receitas auxiliares apresentaram
reducdo de 23,8%. A redugdo ocorreu principalmentevido a: (i) reducdo de servigos de
transportes de cargas por conta da sazonalidadea uez que cargas no mercado doméstico
detém alta correlagdo com o segmento de neg6ciase pgor sua vez tem sua retomada mais
significativa a partir de margo; (ii) diminuicAo deéaxas de no show cancelamentos,
remarcacdo e reembolso; e (iv) venda de pecgas sxEmlentes registradas no 4T09 de
aproximadamente R$ 12 milhdes, referentes as aevemaBoeing 737-300 que deixaram a
frota operacional da Companhia em dezembro/09.

Por conta dos fatores acima discutidos e pelo autoeda capacidade em 17,0% entre o 1T10
e 1T09, o RASK (receita por quildmetro voado) apeatou queda de 2,5% em comparagao ao
mesmo periodo de 2009, passando de R$15,89 centanodT09 para R$15,48 centavos no
1T10. Em comparacdo ao RASK de R$15,27 centavos4@069, houve aumento de 1,4%, uma
vez que o0 aumento da capacidade em 5,5% foi apepascialmente compensando pelo
aumento de 8,0% dgield.

Custos e Despesas Operacionais

Custos e Despesas Operacionais 1T10 1T09 Var. % 4T09 Var. %
(R$MM)

Combustivel e Lubrificantes (551,0) (446,1) 23,5% (451,9) 21,9%
Pessoal (284,4) (246,4) 15,4% (299,8) -5,1%
Arrendamento de Aeronaves (149,8) (217,5) -31,1% (144.,4) 3, 7%
Seguro de Aeronaves (13,3) (18,2) -27,0% (11,8) 12,4%
Comerciais e Publicidade (82,1) (82,1) 0,1% (94,1) -12,7%
Tarifas de Pouso e Decolagem (78,1) (80,7) -3,2% (74,6) 4,7%
Prestacdo de Servigos (99,1) (86,4) 14,7% (103,3) -4,1%
Material de Manutengédo e Reparo (137,0) (123,6) 10,8% (148,3) -7,6%
Depreciagdo e Amortizagdo de Agio (63,8) (36,7) 73, 7% (26,4) 141,1%
Outras Despesas (79,8) (74,3) 7,3% (143,8) -44.,5%
Total de Custos e Despesas 71.538,4) '1.411,9 9,0% (1.498,5] 2, 7%
Operacionais

Total Ex-Combustivel (987,4) (965,9) 2,2%(1.046,6 -5,7%

Os custos operacionaistotalizaram R$1.538,4 milh6es no trimestre, 9,0%ima do 1TO09,

principalmente devido ao: (i) aumento do volume oaeional, representado pelo namero de
decolagens em 9,5% e aumento da taxa média de za¢ldo das aeronaves em 14,3%; (ii)
reativacdo de 5 aeronaves do modelo 767-300 patarfas o peragcfes de fretamento de longa
distdncia e sub-arrendamentos a serem realizadparair de maio; (iii) aumento das despesas
de manutencdo de aeronaves em virtude do processdealolugcdo dos modelos 737-300 — no
trimestre, foram devolvidas 5 aeronaves e 6 deveem devolvidas nos proximos
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meses; e (iv) mudanca nas préaticas contabeis pamraciacdo e amortizacdo. Pelos
mesmos fatores acima, o aumento na comparacado entr€10 e o 4T09 foi de 2,7%.

Custos e Despesas Operacionais por 1T10 1T09 Var. % 4T09 Var. %
ASK

Combustivel e Lubrificantes (4,93) (4,67) 5,6% (4,27) 15,6%
Pessoal (2,55) (2,58) -1,4% (2,83) -10,0%
Arrendamento de Aeronaves (1,34) (2,28) -41,1% (1,36) -1, 7%
Seguro de Aeronaves (0,12) (0,19) -37,6% (0,11) 6,6%
Comerciais e Publicidade (0,74) (0,86) -14,5% (0,89) -17,2%
Tarifas de Pouso e Decolagem (0,70) (0,84) -17,3% (0,70) -0,8%
Prestacdo de Servigos (0,89) (0,90) -2,0% (0,98) -9,1%
Materiais de Manutencg&o e Reparo (1,23) (1,29) -5,3% (1,40) -12,4%
Depreciagdo e Amortizacéo de Agio (0,57) (0,38) 48,5% (0,25) 128,6%
Outras Despesas (0,71) (0,78) -8,3% (1,36) -47,4%
Total (CASK) (13,77) (14,79) -6,9% (14,15) -2,7%
CASK Ex-Combustiveis (8,84) (10,12) -12,6% (9,88) -10,6%

*Custos e despesas operacionais divididos por AXoresso em centavos de R$(CASK).

Os custos operacionais por ASK (CASK)totalizaram R$13,77 centavos no trimestre,
uma reducdo de 6,9% em relacdo aos R$14,79 centaegistrados no 1T09, resultado

do aumento de 17,0% na capacidade, influenciade pgkescimento de 14,3% da taxa
de utilizacdo das aeronaves (de 11,3 horas bloa/dio 1T09 para 13,0 horas

bloco/dia no 1T10), decorrente da maior demandasetor, e elevacdo da etapa média
de voo em 2,1%, de 877km no 1T09 para 895km no 1LTEG compara¢do ao 4T09,

houve reducdo de 2,7%, com o crescimento de 5,5%capacidade, resultado do

aumento de 6,6% na taxa de utilizacdo média daDmaves.

O CASK excluindo as despesas com combustivel (CASK eombustiveis)totalizou
R$8,84 centavos, reducdo de 12,6% ante R$10,12 aoexst no 1T09, devido aos
mesmos fatores acima. Em relacdo ao 4709, a queddd @, 6% no 1T10 foi em funcéo
da maior utilizagcdo das aeronaves e da auséncia dlespesas nao-recorrentes que
impactaram os custos operacionais no 4T09 em apnaxiamente R$73 milhdes.

Os custos contombustiveis e lubrificantestiveram aumento de 23,5% em relagdo ao
1T09 totalizando R$550,9 milhdes no trimestre, mimalmente em funcdo do
aumento no custo do combustivel de aviacdo WTI ean78, compensados pela queda
de 22,1% na variagdo cambial.

Em comparacdao com o 4T09, houve aumento de 21,9%o0 pgrande aumento na
demanda registrado no periodo, que influenciou namanto dos custos com
combustivel pelo maior consumo e horas voadas noqo®m. Adicionalmente, o 4T09
foi beneficiado pelo ganho com efetividade Hedgede R$12,7 milhdes e a reversao
da provisdo de combustiveis de R$29,3 milhdes. R8K, houve aumento de 5,6% e
de 15,6% em relacdo ao 1T09 e 4T09 respectivamente.
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Os custos com pessoalaumentaram para R$284,4 milhdes ou 15,4% no 1Té&m,

comparagdo aos R$246,4 milhdes do 1T09, devido dsesidio salarial de 6%,
aprovado em dezembro de 2009, e aumento em 8,5%uedro de colaboradores para
fazer frente ao crescimento das operagdes da Comgarem 21,4% no mercado
doméstico.

Em comparacdo ao 4T09, houve reducdo de 5,1% peister trimestre ndo ocorreu o
provisionamento do PPR em funcdo da definicdo daetam da Companhia para o ano
de 2010 que ocorre somente no 2° trimestre do &har. ASK, houve reducédo de 1,4%
e de 10,0% em relacdo ao 1T09 e 4T09 respectivament

Os custos com arrendamento de aeronavestotalizaram R$149,8 milhdes,
representando uma reducdo de 31,1% em relacdo a®9 1(R$246,4 milhdes), que
apesar da maior quantidade de aeronaves na compAaraqo a ano, foi compensado
pela reducdo de 22,1% na taxa de cambio média eontraois periodos, e pela maior
quantidade de aeronaves classificadas bBrasing financeiro na proporgdo total da
frota (35 aeronaves no 1T10 e 25 aeronaves no 1T09)

Na comparagdo com o 4T09, os custos com arrendaméinteram aumento de 3,7%,
principalmente pela apreciacdo da taxa média doabddm relacdo ao Real de 3,5%
durante o periodo. Por ASK, houve reducdo das deapecomleasing que atingiram
41,1% em relacdo ao 1T09 e de 1,7%, em compara@ddTD9.

Os custos com seguro de aeronaverepresentaram uma queda de 27,0%, registrando
R$13,3 milh6es no 1T1@ersusR$18,2 milhdes no 1T09, que mesmo com frota maior
em relacdo ao 1T09 (de 120 para 126 aeronaves),femgntou queda devido a
desvalorizacdo do Real perante o Délar em 22,1%rerds datas de renovacao das
apélices, uma vez que esses contratos sdo fechadosmoeda estrangeira.

Em comparacdo ao 4T09, houve um aumento de 12,48yvidb principalmente pela
valorizacdo do Dolar em relagcdo ao Real durante peiodos. Por ASK, houve
reducdo de 37,6% em relagcdo ao 1709, e um aumert6,6% versus o 4T09.

As despesas comerciais e com publicidadcaram praticamente estaveis em R$82,1
milhdes no 1T09 e 1T10 devido ao fim do repasse abanissdes para vendas de
passagens aéreas nas agéncias de turismo a pagtinidio de fevereiro de 2010, que
foram parcialmente compensadas pelo aumento dasis®des as administradoras de
cartbes de crédito, por conta do aumento das verndiastas em detrimento de vendas
faturadas aos agentes.

Em relagdo ao 4T09, teve queda de 12,7% devidoducéo das provisdes para perdas
com devedores duvidosos, resultado dos esforgo®rimds focados para reducao de
perdas e pela retomada do crescimento da economé¢andianca do consumidor. Por
ASK, as despesas comerciais tiveram queda de 14e5% ,2% em relacdo ao 1T09 e
4T09, respectivamente.

As tarifas de pouso e decolagemtotalizaram R$78,1 milh6es no 1T10 ou 3,2%,
menor do que os R$80,7 milh6es do 1T09, em decoci&ndo menor numero de
decolagens internacionais entre os dois periodakoeimpacto da queda de 22,1% no
Dd6lar médio entre os dois periodos. Em compara¢c@dod@09, houve aumento de 4,7%
em virtude do aumento de 1,9% no numero de decotage de 3,5% na taxa média de
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cambio. Por ASK, essas tarifas reduziram-se em % /Ba compara¢do com o 1T09 e
0,8%, versuso 4T09.

Os custos com prestacdo de servigcoapresentaram aumento de 14,6%, em relacdo ao
1T09, totalizando R$99,0 milhdes no 1T10, devido aomento de prestacdo de
servicos relacionados as operacgées, influencianthoneaiores gastos com servigos de
coleta e entrega e de rampa, em fun¢gdo do maiorearonde pousos e decolagens. Em
comparacao ao 4T09, os custos com prestacdo deigesvteve queda de 4,2%. Por
ASK, esses custos tiveram queda de 2,0% em relagdo 1T09 e de 9,1% em
comparacao ao 4T09.

As despesas com materiais de manutencd@® reparos aumentaram em 10,8%
totalizando R$137,0 milhdes no trimestre em comgdima R$123,6 milhdes no 1T09.
Esse aumento deve-se a: (i) fase final do progradearenovacdo e unificagdo da
frota, com substituicdo das 11 aeronaves 737-300 p@ronaves 737-800 e 700ext
Generation no valor de aproximadamente R$34 milhdes; e a dbdhega pela (ii)
concentracdo sazonal de reparos de 13 motores deramlta temporada e (iii) custos
relacionados a reativacdo de 5 aeronaves 767-300amte o trimestre por conta da
crescente demanda por fretamentos de longa distAnE&Em relagdo ao 4T09, houve
reducdo do custo com manutencdo de 7,6%, em virtwde maior despesa com
manutencdo de motores no fim de ano (4T09), tamlpém conta da sazonalidade. Por
ASK, essas despesas apresentaram queda de 5,3% osmmpacacdo ao 1T09, e de
12,4% em comparacao ao 4T09.

A depreciacdo apresentou aumento de 73,7% passando de R$36,hdmsl no 1T09
para R$63,8 milhées no 1T10. Em comparagdo aos R&26ilhdes registrados no
4T09, houve aumento de 141,1%. Em ambos os casoaumento se refere a maior
quantidade de aeronaves elmasing financeiro, aumentando as despesas na linha de
depreciacao. Além disso, a Companhia promoveu umadam¢ca na estimativa de
depreciacdo do custo de manutencdo de motores sghmre deleasingfinanceiro, que
passaram a depreciar em 5 anos, enquanto o0s dentaiss continuam a serem
depreciados em 25 anos.

Essa mudanca foi realizada com base em estudosi¢ésn visando melhor refletir os
ciclos de manutencdo de suas aeronaves em regimdedsing financeiro em suas
demonstracgdes financeiras, em conformidade com amaodo IAS 16 (“Ativo Fixo").
Como resultado a partir de 2010, a linha de depaedib deverd apresentar valores
mais elevados do que os registrados em 2009 encuamtlinha de manutencao
apresentaréd reducdo gradativa e menor variagcdoeehtimestres a partir de 2011 e
2012, quando os primeiros motores registrados selgime deleasing financeiro
passardo por processos mais significativos de mang@o e por esse motivo poderédo
ser tratados como investimentos.

Por ASK, houve aumento de 48,5% e 128,6% em comp&éoaao 1T09 e 4T09,
respectivamente.

As outras despesas operacionai¢compostas principalmente por diarias, despesas de
viagem e hospedagem de tripulacdo, despesas diretas passageiros, locacao de
equipamentos e despesas gerais e administrativasalizaram R$79,8 milhdes no
1710, um aumento de 7,3% em comparacdo ao 1T09,dteao aumento em despesas
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de viagem e hospedagem com a maior demanda em aprésecia do cenério
macroecondmico mais favoravel com a retomada doscimento da economia
Brasileira e da América do Sul, e maior nimero destinos atendidos com aumento
em pousos e decolagens no 1T10 em 9,5%. Em com@araago 4T09, houve uma
queda de 44,5% devido as despesas ndo-recorrentesomal de R$39 milhdes em
relacdo a implementacdo de sistemas e adesdo aolREFrograma de Parcelamento
de Tributos Federais) no 4T09. Por ASK, houve quedlea 8,3% e de 47,4% em
comparagdo ao 1T09 e 4T09, respectivamente.

Resultado Operacional*

Resultados Operacionais 1T10 1TO09 Var. % 4T09 Var. %

(REMM)

EBIT 191,4 105,1 82,1% 119,2 60,6%
Margem 11,1% 6,9% +4,1 pp 7,4% +3,7 pp
por ASK 1,71 1,10 55,7% 1,13 52,3%

EBITDA 255,2 141,8 80,0% 145,6 75,2%
Margem 14,8% 9,3% +5,4 pp 9,0% +5,8 pp

por ASK 2,28 1,48 53,8% 1,37 66,1%

EBITDAR 405,0 359,3 12, 7% 290,1 39,6%

Margem 23,4% 23, 7% -0,3 pp 17,9% +5,5 pp

por ASK 3,63 3,76 -3,7% 2,74 32,4%

A margem operacional do 1T10 totalizou 11,1% ou 4dntos percentuais acima da
margem de 6,9% do 1T09 e 3,7 pontos percentuaisnacdo registrado no 4T09 de
7,4%. O resultado operacional da GOL foi positivelp sétimo trimestre consecutivo
e 0 maior desde o 1T07, demonstrando o cumprimeddoseu compromisso perante 0s
acionistas e a previsibilidade em elevar suas masg®peracionais a uma patamar
acima de dois digitos durante o ano de 2010.

A elevacdo do resultado operacional do trimestre dee-se principalmente pelo
aumento da taxa de utilizacdo das aeronavede 11,3 horas-bloco por dia durante o
1T09 para 13,0 horas-bloco por dia no 1T10. Comauléado desse aumento de
produtividade e consequente diluicdo de custos $ixepread RASK-CASK no 1T10
foi de R$1,71 centavos, um aumento de 55,7% em camapdo aospreadde R$1,10
centavos no 1T09 e um aumento de 52,3% em comparagd spread de R$1,13
centavos no 4T09

O EBITDAR do trimestre atingiu R$405,0 milh6es, mésando em uma margem
EBITDAR de 23,4% no 1T10, 0,3 pontos percentuaisixlo dos 23,7% no 1T09 que

*
EBITDA (LAJIDA — lucro operacional antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo) e EBITDAR (lucro operacional antes de juros,
impostos, depreciagdo, amortizagdo e custos com leasing de aeronaves) séo indicadores ndo GAAP e sdo apresentados como informagéo
adicional porque acreditamos tratar-se de indicadores importantes de nosso desempenho operacional para nossos investidores. Normalmente
apresentamos o EBITDAR como complemento do EBITDA, ja que o leasing de aeronaves representa uma despesa operacional significativa em
nosso negdcio e acreditamos que o impacto com as despesas em arrendamento de aeronaves deve ser considerado junto com o impacto de
depreciagdo e amortizagdo. No entanto, nenhum ndmero devera ser considerado isoladamente, como um substituto para o lucro liquido apurado
de acordo com as IFRS ou as praticas contabeis brasileiras, ou, ainda, como medida de lucratividade da Companhia. Além disso, nossos
célculos podem nédo ser comparaveis a outras medidas similares utilizadas por outras companhias.
A Companhia acredita que o EBITDAR, equivalente ao EBITDA antes das despesas com arrendamento de aeronaves (denominado em délares)
e é um indicador util para medir desempenho operacional de companhias aéreas e no caso especifico da GOL e no setor de transportes aéreos,
parte significativa das aeronaves é arrendada e é um importante item na base de custo. Assim, esse indicador mostra a capacidade de cobrir
esses gastos, bem como facilita a comparagéo operacional com outras empresas do setor.
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totalizou R$359,3 milhdes e 5,5 pontos percentuaima dos 17,9% dos R$290,1
milhdes registrados no 4T09.

Resultado das Operacdes Hedge

A Companhia contabiliza instrumentos financeirosridgativos de acordo com o IAS
39 — Contabilizagdo de Instrumentos Derivativos e Adades deHedge

Resultados de Hedge WTI Cambio Juros

(R$MM) 1710 Total
Efetivo - 0,9 (0,8) 0,1
Inefetivo (13,6) (2,3) - (15,9)
N&o designados parhedge - - (1,1) (1,1)
Total (13,6) (1.,4) (1,9) (16,9)
OCI (liquido de impostos) 0,9 (1,3) (0,6) (1,0)

*OCIl (Other Comprehensive Income): O OCI acumula@pue se difere do lucro liquido) é atribuido a
ganhos ou perdas nédo realizadas de uma variedadefdetes, como titulos mobiliarios classificados
como Disponiveis para Venda, e operagdes com detiwas classificados como hedge de Fluxo de
Caixa ou como hedge de Investimentos Liquidos naeEpor.

No primeiro trimestre de 2010, a Companhia recondhiecuma perda liquida em
operagdes ddedgede R$16,9 milhdes (mais detalhes na secdo reswoltddanceiro),
sendo que o efeito caixa foi uma saida de R$ 9,Bhdes no mesmo periodo.

Combustivel: as operag6es dhedgede consumo de combustivel sdo feitas por meio
de contratos de derivativos de petrdleo cru (WTlrepresentaram perdas de R$13,6
milhdes no trimestre.

Desse total, foram consideradas inefetivas parasfithe hedge, perdas de R$3,2
milhdes com contratos de vencimentos no préprioipdo de competéncia do 1T10
(regime de competéncia), e R$10,4 milhdes de perdam contratos de exercicios
futuros, reconhecidos antecipadamente no resultiidanceiro.

Cambio: as operagBes dbedgepara taxa de cambio totalizaram perdas liquidas de
R$1,4 milhdes, das quais R$0,9 milhdes foram ganhmmsiderados efetivos e

contabilizados de forma pro-rata nas linhas de ds®s operacionais (leasings,

combustiveis, seguros, etc), e R%$2,3 milhdes forgmerdas, registradas como

inefetivas como despesas financeiras.

Juros: totalizou uma perda liquida de R$1,9 milhdo, dosais fazem parte R$0,8
milhdo de perda considerada efetiva e contabilizadaresultado financeiro, e R$1,1
milhdes de perdas com derivativos ndo designadosapmedge, registrados como
despesas financeiras.

Valoragdo a Mercado de Contratos 2T10 3T10 4T10 1T11 Total
a Vencer

Combustiveis

Volume Nocional em Barris ('000) 1.486 941 572 264 3.263
Volume Nocional em Litros ('000) 236.24449.60C 90.937 41.971 518.752
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Preco por Barril (US$) * 85,62 91,57 93,98 90,61 89,21
Total do valor Nocional dos Barris 226,6 153,5 95,7 42,6 518,4
(R$MM) ==
Cambio
Valor Nocional em US$ MM 120.000 - - - 120.000
Taxa Média dos Contratos 1,8941 - - - 1,8941
Total em R$MM 227,3 - - - 227,3

* Média ponderada entre os strikes dos derivativos
** Taxa de cambio em 31/03/2010: R$1,7810 / US$1,00.

A GOL adota uma politica daéedgeque visa proteger a Companhia de flutuagdes nos
precos de combustiveis, cambio e juros e que posgsana afetar significativamente a
competitividade de suas operacdes. Para cumprir @sma finalidade, a Companhia
possui um Comité de Politica Financeiras e Riscomposto por alguns de seus
Conselheiros de Administracédo, consultoria indepentk e gestores da Companhia. O
Comité se reune trimestralmente com a finalidadenprpal de tragcar os objetivos em
um horizonte continuo de 12 meses. O Comité tambégmwde se reunir
extraordinariamente, caso um de seus membros fage wonvocacdo. Baseados
nessas decisdes, 0os gestores da Companhia execwanestratégias de protecao
determinadas.

Os instrumentos financeiros utilizados nesse tritnes foram em sua totalidade,
aquisicbes de opcbBes de compra de WTI ou Délarufatde Délar eswapsentre taxas
de juros pré e po6s fixadas. A GOL foca em estruturamplificadas de derivativos
visando reduzir seus riscos operacionais e preserwn mMAaximo as metas
estabelecidas em seu orgcamento anual.

Resultado Financeiro Liquido

No 1T10, o resultado financeiro liquido totalizouna despesa de R$133,7 milhdes,
ante uma despesa de R$12,9 milh6es no 1T09, e uespasa de R$72,7 milhdes no
4TO09.

Resultado Financeiro (R$MM) 1T10 1T09 Var.% 4T09 Var.%
Despesas com Juros (79,3) (80,0) -0,9% (74,7) 6,1%

Leasing Financeiro (22,9 (26,3 -13,0% (19,5 17,2%

Despesas com Juros (56,4) (53,7) 5,1% (55,2) 2,2%
Juros Capitalizados 2,6 1,4 82,4% 1,7 55,1%
Variagdo Cambial (59,0) 86,1 nm 12,7 nm
Receita Financeira 224 8,8 154,1% 21,6 3,5%
Resultado deHedge (17,8) (29,7) -40,1% 3,6 nm
Outras receitas (despesas) financeiras (2,7) 0,5 nm (37,7) -92,9%
Resultado Financeiro Liquido (133,7) (12,9) 939,7% (72,7) 83,9%

As despesas com jurospermaneceram praticamente em linha com uma leveucéd
de 0,9% em relacdo ao 1T09, devido principalmente, weda na taxa de Dd4lar em
22,1% (de R$2,32 no 1T09 para R$1,78 no trimestread) atrelados aos pagamentos
de juros sobre o endividamento em moeda estrangeque ao final do 1T10
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correspondiam a R$2.566,1 milh6es, ou 79,2% da davi bruta, porém
contrabalancado por uma maior exposicdo de endimie@to em moeda estrangeira
que representava, no 1T09, 96,6% da divida brutaéaltoPor outro lado, quando
comparado ao 4T09, essas despesas tiveram alta6,ii& pela apreciacdo do dolar
durante o periodo,

A variacdo cambial registrou uma despesa de R$59,0 milhées no 1T10,
principalmente em decorréncia da apreciacdo do Ddkente ao Real em 2,3% que
incide diretamente sobre os passivos financeiros mmeda estrangeira da empresa
(79,2% da divida da Companhia). No 1T09 foi regesta uma receita de R$86,1
milhées no 1T09 por conta de um maior endividamentta Companhia a
financiamentos atrelados a moeda estrangeira (960@divida da Companhia), e um
ganho de R$12,7 milh6es no 4T09 (81,3% da dividaChanpanhia).

A receita financeira foi positiva em R$22,4 milhdes no 1T10, que reswltem um
aumento de 154,1% em comparacdo a uma receita d& &KR#ilhdes no 1T09, e um
aumento de 3,5% em comparagdo a receita de R$21iJ6dms do 4T09, em virtude
principalmente do aumento do caixa e dos ganhosificeiros atrelados as aplica¢cdes
das mesmas.

As outras despesas financeirasatingiram R$2,7 milhdes no 1T10 ante um valor
positivo de R$0,5 milhdo, comparado ao 1T09. Emagdlo ao 4T09, houve uma
reducdo de 92,9% em comparacdo ao 1T10, uma vezdguante o Ultimo trimestre de
2009, a Companhia reconheceu despesas nado-recoasedé aproximadamente R$27
milhées em IOF (imposto sobre opera¢bes financeiraxlacionadas a adesdo ao
Programa de Parcelamento de Tributos Federais (FBEFIlconforme comentado no

release do trimestre anterior.

Imposto de Renda

Imposto de Renda (R$MM) 1T10 1TO9 Var. % 4T09 Var. %
Imposto de renda corrente (32,4) (2,8) 1.076,7% (0,6) 5.226,8%
Imposto de renda diferido (5,2) (28,0) -95,3% 352,0 nm
Imposto de Rend (33,8) (30,8) 9,6% 351,4 nm

O total de imposto de renda registrado no 1T1,0 fimma despesa de R$33,8 milhGes
representando em comparacdo com uma despesa de ,B$@0hdes no 1T09 e um
beneficio de imposto de renda diferido de R$351,4lhiies no 4T09, e decorre
principalmente pelo reconhecimento de despesa de@oisho de renda corrente de
R$32,4 milhdes com base no lucro tributavel fiscalo 1T10, sendo estes
compensados parcialmente pela compensacdo de imopast renda diferido sobre
diferencas temporarias e créditos fiscais.

Lucro Liquido

A GOL apresentou lucro liquido no 1T10 de R$23,9Ilmdies (margem liquida de
1,4%), ante um lucro liquido de R$61,4 milhdes nd0® e um lucro liquido de
R$397,8 milhGes no 4T09. O lucro liquido do trimestfoi menor em fun¢éo da: (i)
apreciacdo de 3,5% da taxa de cambio média do Délarrelacdo ao Real que gerou
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despesas de variacdo cambial sobre os passivosmiera@los em moeda estrangeira; e
(ii) reconhecimento de imposto de renda e contrigid social em decorréncia do
lucro fiscal apurado durante o trimestre.

Liquidez e Endividamento

Liquidez Total (R$MM) 1T10 1TO9 Var. % 4T09 Var. %
Em Reais 1.814,1 721,2 151,5% 1.961,0 -7,5%
Caixa e Aplicagdes Financeiras 1.496,1 394,6 279,1% 1.441,7 3,8%
Recebiveis de Curto Prazo 318,0 326,6 -2,6% 519,3 -38,8%

Liquidez Total 1.567,8 1.725,1 -9,1% 1.660,2 -5,6%

O total emdisponibilidades (caixa e aplica¢gdes financeiras) encerrou o tritnesem
R$1.496,1 milhdes, um aumento de 3,8% em comparag&ofinal de 2009 e de
279,1% em comparacdo ao 1T09. As disponibilidadesgaram a representar 24,0%
da receita liquida dos ultimos 12 meses e 2,7 veassobrigacdes dos préximos 12
meses e sdo compostos da seguinte forma: (i) saldocaixa de R$1.439,1 milhdes;
(ii) R$37,8 milhdes em investimentos de liquidezediata; e (iii) R$19,2 milhdes em
depédsitos restritos.

A GOL mantém seu compromisso de manter um saldodtsponibilidades em niveis
superiores a 20% da receita liquida dos Ultimosnmi@ses com a intencdo de aumentar
esse saldo para 25% ao final de 2010. A geracdcaiega no periodo foi parcialmente
compensada por saidas de aproximadamente R$231 0mslh devido aos seguintes
motivos: (i) pagamento da linha de crédito PDP HEgil no valor de R$111 milhdes
cujo vencimento foi em fevereiro de 2010; (ii) insttmentos em ativos fixos (liquido
do PDP Facility) de aproximadamente R$110 milhdes(iii) a diferenca pelo efeito
caixa das perdas em operacdes tiedge durante o primeiro trimestre de 2010
(conforme descrito na se¢cao “Resultado das Operagdbe Hedge”).

Os recebiveis de curto prazosdo compostos por vendas de passagens por meio de
cartdo de crédito, recebiveis do programa de paomelnto de passagens (VoeFéacil), e
contas a receber de agéncias de viagem e transpdeteargas. Ao final de 1T10,
esses recebiveis correspondiam a R$318,0 milhdes,saldo 38,8% menor do que o
valor de R$519,3 milhdes registrados no 4T09, devigo efeito sazonal da reducgéo
do volume de vendas (“efeitdorward bookings”) ao final da alta temporada de
janeiro, que se reflete na reducdo do montante eleebiveis, uma vez que as compras
de passagens por meio de cartdes de crédito a pdetinovembro sdo vendidas em até

5 parcelas sem juros.

Compromissos Financeiros (R$MM) 1T10 1T09 Var. % 4T09 Var. %

Financiamento de Aeronaves 1.803,0 2.210,4 -71,5% 1.800,8 -38,3%
Leasings Financeiros 1.670,4 1.532,9 9,0% 1.557,4 7,3%
PDP Facility 132,6 677,5 -80,4% 243,4 -45,5%

Empréstimos e Financiamentos 1.408,4 1.087,7 29,5% 1.313,1 7,3%
Empréstimos e Financiamentos 1.090,9 676,7 1.003,0

(ex-perpétuo)

61,2%

8,8%
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Bdnus Perpétuo 317,5 411,00 -22,7% 310,1 2,4%
Juros Acumulados 24,7 32,6 -24,2% 19,9 24,1%
Divida Bruta 3.236,1 3.330,7 -2,8% 3.133,8 3,3%
LeasingsOperacionais a Pagar* 2.585,4 3.525,1 2.498,6

- 0 0,
(fora do balango) 26,7% 3,5%

Total de Compromissos Financeiros 5.821,5 6.855,8 -15,1% 5.632.,4 3,4%
* correspondem a soma dos empréstimos e financiatnene a projegdo do valor total dos contratos de
leasings operacionais a pagar, de acordo com as destracdes financeiras.

Em 31 de marco de 2010, o total de empréstimos reaficiamentos da Companhia
somavam R$3.236,1 milhdes, sendo que as dividaslalego prazo, excluindo os
bénus perpétuos que ndo possuem vencimento, tinbhamprazo médio de 7,3 anps
com taxa média de 10,8% nas obrigacfes em moedallo&e 5,8% nas obrigacbes em
Délar. Excluindo o Bonus Perpétuo, o endividamenotal da Companhia é R$2.918,6
milhdes ou 3,4% maior do que no 4T09 por conta déeesdo das linhas de capital de
giro de R$185 milh6es e aumento ndsasings financeiros pela chegada de 2
aeronaves, sendo este total compensado pelo pageomda linha de crédito PDP
Facility | de R$111 milhdes cujo vencimento foi ef@vereiro/10.

O total de compromissos financeiros, que somam & dH bruta registrada no balancgo
patrimonial, e a projecdo de pagamentos dos comtgatle leasing operacionais

vigentes entre 2010 e 2021 (com base em 31 de margdalizou R$5.821,5 milhdes
no trimestre, um aumento de 3,4% em comparacdo a094principalmente por conta
da apreciacdo de 2,3% do Ddlar frente ao Real emqoajue em comparacdo ao 1T09,
houve uma reducdo 15,2% devido principalmente aovilacao do Real frente ao
Dé6lar em 23,1% durante os periodos.

Financiamento de Aeronaves (RSMM) 1T10 1TO09 Var. % 4T09 Var. %
Curto Prazo (em Moeda Estrangeira) 278,4 834,0 -66,6% 380,1 -26,8%
PDP Facility 132,6 677,5 -80,4% 243,4 -45,5%
Leasings Financeiros 145,8 156,5 -6,8% 136,7 6,7%
Longo Prazo (em Moeda Estrangeira) 1.524,6 1.376,4 10,8% 1.420,7 7,3%
Leasings Financeiros 1.524,6 1.376,4 10,8% 1.420,7 7,3%

Total de Financiamento de Aeronaves 1.803,0 2.210,4 -18,4% 1.800,8 0,1%

Os financiamentos para aquisicdo de aeronaves toaadm R$1.803,0 milhdes em 31
de mar¢co de 2010. Esse montante é composto pellaaliche crédito para financiamento
de pagamentos antecipados para aquisicao de aeesnaWwDP Facility Il - no valor
de R$132,6 milhdes, contratado no final do més d=ambro de 2009 no total de
US$106 milhGes, e que estd sendo utilizado no pagam dos adiantamentos para
todas as 7 aeronaves com previsdo de entrega daranano de 2010. Essa linhas de
financiamento jA contemplam seu refinanciamento agjonado com uma combinacéo
de sale-leasebackou via empréstimos de longo prazo, com suporte EddIm Bank
dos Estados Unidos.

Os financiamentos de aeronaves sob a modalidadéedsing financeiro que totalizam
R$1.670,4 milhdes correspondem a obrigagfes finaracse pagas periodicamente aos
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lessores dos avibdes, por meio da propria geracacaliga operacional da Companhia
ou via empréstimos de longo prazo, também com su@aro Ex-Im Bank dos Estados
Unidos. Em comparacdo ao 4T09, houve um aument& @8 por conta da chegada de
duas aeronaves Boeing 737-800 classificadas coemasingfinanceiro.

Cronograma da Divida 2010 2011 2012 2013 2014 > 2014 Total
Financeira (R$MM)

Em Moeda Nacional 208,6 117,3 117,9 112,3 100,8 12,6 669,4
Capital de Giro 185,0 - - - - - 185,0
BDMG | e Il 2,9 3,3 3,3 6,1 4,0 12,6 32,2
BNDES 14,3 10,8 8,4 - - - 33,5
BNDES-Safra 6,3 9,5 12,7 12,7 3,2 - 44,4
Debéntures - 93,7 93,5 93,5 93,6 - 374,3
Em Moeda Estrangeira 51,7 - - - - 369,8 421,5
IFC 51,7 - - - - - 51,7
Senior Notes - - - - - 369,8 369,8
Total 260,2 117,3 117,9 112,3 100,8 382,3 1.090,9
Indicadores Financeiros 1T10 1T09 Var. % 4T09 Var. %
% da Divida Bruta em Moeda Estrangeira 79,2% 96,6% -17,4 pp 81,3% -2,0 pp
Divida Liquida (R$MM) 1.740,0 2.936,2 -40,7% 1.692,2 2,8%

Divida Liquida Excl. PDP e Perpétuo (R$MM) 1.289,9 1.847,6 -30,2% 1.138,7 13,3%
Compromissos Financeiros LiquidbgR$MM) 4.325,4 6.461,2 -33,1% 4.190,8 3,2%

Divida Bruta Ajustada (R$MM) 7.317,2 9.257,9 -21,0% 7.688,6 -4,8%
Divida Liquida Ajustada (R$MM) 5.821,1 8.863,2 -34,3% 6.247,0 -6,8%
Divida Bruta Ajustadél EBITDAR* 5,8 11,6 -50,0% 6,4 -9,4%
Divida Bruta Ajustadé/ EBITDAR + 5,3 10,1 -47,5% 5,6 -5,4%
Receita Fin.*

Divida Liquida Ajustadd/ EBITDAR* 4.6 11,1 -58,6% 5,2 -11,5%
Divida Liquida Ajustada/ EBITDAR+ 4,2 9,7 -56,7% 4.5 -6,7%
Rec. Financeira*

Divida Bruta Aj? / Capitalizacdo Ajustada 0,7 0,9 -22,2% 0,7 0,0%
(contabil)

Divida Bruta Aj? / Capitalizacdo Ajustada 0,5 0,8 -37.5% 0,6 -28,6%
(mercado)®

EBITDA / Despesas Financeiras* 2,3 0,5 380,0% 1,9 21,1%
Compromissos Financeiros Liq.*/EBITDAR* 3,5 8,1 -56,8% 3,5 -0,1%
Caixa / Receita Liquida (UDM) 24,0% 6,2% +17,7pp 23,9% +0,1pp

Compromissos financeiros (divida bruta + contratake leasings operacionais, conforme nota 25 da
demonstragées financeiras) menos Disponibilidadesnwestimentos Financeiros de Curto PraZd®ivida
Bruta + Despesas de Leasings Operacionais dos Gttsml2 meses x 7Divida Bruta Ajustada menos
Disponibilidades e Investimentos Financeiros de €uiPrazoConsidera cotagdo de R$ 22,30 por agéo.

Empréstimos (RSMM) 1T10 1T09 Var. % 4T09 Var. %

Curto Prazo 563,5 948,0 -40,6% 591,7 -4, 7%

Em Reais 212,0 68,6 209,2% 180,5 17,6%
Capital de Giro 185,0 50,0 270,0% 160,0 15,6%
BNDES 14,4 14,2 1,2% 14,4 0,00%
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BNDES-Safra
BDMG
Juros
Em Moeda Estrangeira
PDP Facility
Empréstimo IFC
LeasingsFinanceiros
Juros Acumulados
Longo Prazo
Em Reais
BNDES
BNDES-Safra
BDMG
BDMG Il
Debéntures
Em Moeda Estrangeira
Empréstimo IFC
LeasingFinanceiro
Senior Notes

Endividamento Financeiro, 2

ex-perpétuos
Bdonus Perpétuos
Divida Bruta

6,3
2,9
3,4
351,5
132,6
51,8
145,8
21,3
2.355,1
460,7
19,1
38,1
9,4
19,8
374,3
1.894,4
1.524,6
369,8
.918,6

317,5
3.236,1

3.

2,8
1,6
879,4
677,5
14,5
156,5
31,0

.971,7

45,1
33,1
12,0

.926,6

72,4

.376,4

477,9

.919,7

411,0
330,7

nm
2,6%
117,3%
-60,0%
-80,4%
258,1%
-6,8%
-31,4%
19,4%
921,4%
-42,2%
nm
-22,1%
nm
nm
-1,7%
nm
10,8%
-22,6%

0,0%

-22,8%
-2,8%

DATA-BASE -
06.164

2,8

3,3
411,0
243,4
14,5
136,7
16,4
2.232,1
406,8
22,7

10,1
374,0
1.825,3
43,5
1.420,7
361,0
2.823,8

310,1
3.133,9

IFRS
31/03/2010

.253/0001-87

nm
2,6%
3,5%
-14,5%
-45,5%
257,1%
6,7%
29,5%
5,5%
13,2%
-15,8%
nm
-6,9%
nm
nm
3,8%
nm
7,3%
2,4%

3,4%

2,4%
3,3%

* Alguns célculos do relatério podem nédo bater ddwiao arredondamento.

Frota e Plano de Frota

A Companhia continua trabalhando em seu plano déssituicdo das aeronaves
Boeing 737-300 e 767-300 por 737-800NG e 737-700/&ra operacdo em rotas

domésticas e internacionais de curto e médio pesour

Em 31 de margo de 2010, A Companhia encerrou o ¢éStme com uma frota
operacional de 108 aeronaves, com idade média @ amos. Nesse trimestre, a GOL
recebeu 5 Boeing 737-800NG SFP em substituicdo dBo®ing 737-300 e 3 Boeing

737-800.

Frota Operacional Assentos* 1T10 1TO09 Var.# 4T09 Var.#
B737-300 141 - 8 (8) 3 (3)
B737-700 NG 144 42 41 1 43 (1)
B737-800 NG 177 17 23 (6) 18 (1)
B737-800 NG SFP 187 49 35 14 44 5
Sub Total* 18.145 108 107 1 108 -
Nao Operacional Assentos* 1T10 1T09 Var. # 4T09 Var. #
B737-300 141 6 7 (1) 8 (2)
B737-700 NG 144 1 - 1 - 1
B737-800 NG 177 4 - 4 5 (1)
B737-800 NG SFP 187 1 - 1 - 1
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B767-300 ER** 218 6 6 - 6 -
Sub Total* 3.268 18 13 5 19 (1)
Total 21.413 126 120 6 127 (1)

* Total de assentos no 1T10 ** 1 aeronave se encanem sublease de 36 meses e outra
realizando voos charter entre o Sdo Paulo e Canc(México) para uma operadora de
turismo.

Das 6 aeronaves B737-700 e B737-800 excluidas ddafroperacional, porém ainda
consideradas na frota total, 3 estavam em procedsodevolucdo e 3 alocadas como
aeronaves reserva ou em manutencdo. Dos 6 B76720@/ 1 encontra-se sub-
arrendada (sub-lease) para uma empresa norte-ameaie® outra sub-arrendada (wet-
lease) para uma empresa Brasileira para voos emtrBrasil e Angola. A frota é
atualmente 100% arrendada em uma combinacdo Ieasings financeiros e
operacionais.

Do total de 126 aeronaves, 91 estavam sob o regioperacional e 35 em
arrendamentos financeiros, sendo que destas, 28reares possuem opcao de compra
ao final do contrato.

Plano de Frota Operacional 2010 2011 2012 2013 2014
B737-700 NG 40 40 40 40 40
B737-800 NG* 71 75 79 81 85
Total 111 115 119 121 125

* inclui aeronaves SFP (Short Field Performance)

Previsdo de Desembolsos de 2010 2011 2012 2013 >2013
Aeronaves(RSMM)

Pre Delivery Deposit 113.208 204.804 415.430 439.211 388.024
Compromissos com aquisicdo 658.391 988.999 426.851 2.325.176 6.383.991
de aeronaves*

Total 771.599 1.193.803 842.281 2.764.387 6.772.015

* Pregos de lista

Sumario das Projecdes Financeiras 2010

A GOL reitera suas projecfes financeiras para o @®o2010, conforme resumido no
quadro abaixo:

Proje¢Bes Financeiras 2010 Minimo Méaximo
Crescimento do PIB Brasileiro 5,0% 6,0%
Crescimento da Demanda no Mercado 12,5% 18,0%
Doméstico (%RPKs)

Crescimento de Oferta e Demanda 2,5x 3,0x
em Relacdo ao PIB

Passageiros Transportados (MM) 31,5 36,5
Capacidade (Oferta) GOL (ASKs 45,0 47,2
bilhées)

Frota (fim do periodo) 111 111
Yield (R$ centavos) 19,50 21,00
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RPK, Sistema (bilh8es) 31,5 33,0
Decolagens (000) 290 300
CASK ex-combustivel (R$ centavos) 8,9 8,5
Litros Consumidos (bilhdes) 1,45 1,47
Preco do Combustivel (R$/litro) 1,70 1,58
WTI Médio (US$/barril) 82 77
Taxa de Cambio Média (R$/USS) 1,85 1,72
Margem Operacional (EBIT) 10% 13%
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Posicéo acionéaria da Gol Linhas Aéreas InteligenteS.A. com mais de 5% do capital de cada espécie de
cada classe de forma direta e indireta, até o nivde pessoa fisica, em 31 de margo de 2010:

Acdes Acdes
Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
FIP ASAS 133.199.642 100,00 35.770.916 27,07 168558 63,68
The Bank of New York Company,
Inc., - 0,00 30.305.616 22,93 30.305.616 11,42
Outros 16 0,00 66.063.510 50,00 66.063.526 24,90
Total 133.199.658 100 132.140.042 100,00 265.339.70100,00

* Instituicdo sediada no exterior, Gltima informag@isponivel em junho de 2008.

Fundo de Investimento em ParticipagBes ASAS

Acionistas Quotas %
Henrique Constantino 31.312 25,00
Ricardo Constantino 31.312 25,00
Joaquim Constantino Neto 31.312 25,00
Constantino de Oliveira Junior 31.312 25,00
Total 125.248 100,00

Quadro indicativo da participacdo direta e indireta do Acionista Controlador, Conselho de
Administracdo e Diretoria da Gol Linhas Aéreas Intdigentes S.A. em 31 de marc¢o de 2010:

Acdes Acdes
Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Acionista Controlador 133.199.642 100,00 35.770.916 27,07 168.970.558 6863,
Conselheiros 16 0,00 1.857.706 1,41 1.857.722 0,70
Diretores - - - - - -
AcOes em tesouraria - - 454.425 0,34 454.425 0,17
Mercado - - 94.056.995 71,18 94.056.995 35,45
Total 133.199.658 100,00 132.140.042 100,00265.339.700 100,0

Em 31 de marco de 2010, a quantidade de acGesremacéo era d84.056.99%orrespondente a 35%6do total de
acoes.

A Companhia esta de acordo com as normas editatta€pnselho Monetario Nacional, pelo Banco Central

do Brasil e pela Comisséo de Valores Mobiliariesnlcomo das demais normas aplicaveis ao funciortamen

do mercado de capitais em geral, além daquelagacdas do Regulamento, do Contrato de Adocdo de
Praticas Diferenciadas de Governanca CorporativelNf da BOVESPA e do Regulamento de Arbitragem

da Camara de Arbitragem do Mercado.

CLAUSULA COMPROMISSORIA DE ADESAO A CAMARA DE ARBIT RAGEM
“Clausula Compromisséria” consiste na clausula detragem, mediante a qual a Companhia, seus

Acionistas, Administradores e a BOVESPA obriganagesolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eddacionada ou oriunda, em especial, da aplicagédo
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validade, eficacia, interpretacao, violacao e sfeios, das disposicdes contidas na Lei das 80AEstatuto
Social da Companhia, nas normas editadas pelo ®ong®netario Nacional, pelo Banco Central do Brasi
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como demsais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas caestdaste Regulamento de Listagem, do Regulamento d
Arbitragem e do Contrato de Participagdo no NiveéaBovespa.

A Companhia ndo possui Conselho Fiscal instaladdel@bril de 2008.

Quadro indicativo da participacdo direta e indireta do Acionista Controlador, Conselho de Administraca e
Diretoria da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. en31 de marc¢o de 2009:

Acdes Acdes
Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Acionista Controlador 107.590.772 100,00 40.342.238 42,60 147.933.010 1373,
Conselheiros 20 - 2.066.787 2,18 2.066.807 1,02
Diretores - - - - - -
Acdes em tesouraria - - 1.574.201 1,6€ 1.574.201 0,7¢
Mercado - - 50.726.574 53,56 50.726.574 25,07
Total 107.590.792 100,00 94.709.799 100,00 202.300.591 0,000

Em 31 de margo de 2009 a quantidade de acdes entecio era d&0.726.574correspondente 25,07%do total de
acoes.
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RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.
Sao Paulo - SP

1.

Revisamos as demonstragfes financeiras interinasolidadas condensadas da Gol
Linhas Aéreas Inteligentes S.A. (“Companhia”) e gi@s controladas, referentes ao
trimestre findo em 31 de mar¢co de 2010, e as ré@specdemonstracdes consolidadas
condensadas do resultado, do resultado abrangEgtenutacdes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquidéa e as notas explicativas as
demonstragbes financeiras interinas consolidadaglersadas. A Administracdo é
responsavel pela elaboracdo e adequada apreserdasddemonstracdes financeiras
intermediarias em conformidade com as Normas latéonais de Contabilidade (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standardarioc IASB.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as noespscificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes Bmasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e coasjstincipalmente, em: (a) indagacao e
discussdo com os administradores responsaveis ks contabil, financeira e
operacional da Companhia e de suas controladasoqaas principais critérios adotados
na elaboracdo das demonstracdes financeiras mdedansolidadas condensadas; e (b)
revisdo das informacgdes e dos eventos subsequemesenham, ou possam vir a ter,
efeitos relevantes sobre a posicao financeira epasacdes da Companhia e de suas
controladas.

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimementiuma modificacao relevante
gue deva ser feita nas demonstracdes financetersnediarias consolidadas condensadas
acima referidas para que estejam de acordo com @snds Internacionais de
Contabilidade e normas da Comissdo de Valores Mobsg - CVM aplicaveis a
elaboragéo das demonstracdes financeiras intdringsstrais.

Anteriormente, auditamos o0 balanco patrimonial obdado, levantado em 31 de
dezembro de 2009, apresentado para fins de condjparsgbre o qual emitimos parecer,
sem ressalvas, datado de 11 de marco de 2010.

As demonstracdes do resultado, do resultado abvagdas mutacbes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o trimestrediedn 31 de marco de 2009, apresentadas
para fins de comparacdo, foram revisadas por ouwdraditores independentes, que
emitiram relatério de revisdo, sem ressalvas, dadadl3 de maio de 2009.

As praticas contabeis adotadas no Brasil diferamcertos aspectos significativos, das
praticas contabeis de acordo com o padrédo contébihacional emitido pelo IASB. As
informacdes relacionadas a natureza e ao efeikasladiferencas estdo apresentadas na
nota explicativa n° 2 as demonstracées financeitasnas consolidadas condensadas.
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