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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de vossas senhorias
as demonstracdes financeiras da Allianz Seguros S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2010 e 2009.

ECONOMIA E MERCADO SEGURADOR

Em 2010 a inflagédo ao consumidor medida pelo IPCA alcangou 5,91% e se tornou o maior registro
dos ultimos seis anos. Em 2009 o indice atingiu 4,31%. Os grupos alimentacao, despesas pessoais
e vestuario contribuiram substancialmente para a elevac@o do IPCA. Para conter a alta inflacionaria o
Comité de Politica Monetaria - COPOM aumentou ao longo de 2010 em dois pontos percentuais a taxa
basica de juros, passando de 8,75% a.a., para 10,75% a.a.

O relatério Focus do Banco Central prevé para 2011 que o IPCA alcance 4,7%, mantendo a estimativa
do PIB em 4,5%. A meta de inflagdo para 2011 continua a mesma de 2010, 4,5%, com tolerancia de
dois pontos percentuais, para cima ou para baixo.

Segundo dados divulgados pela SUSEP através do Sistema de Estatistica - SES, em 2010 os prémios
diretos totalizaram R$ 90,1 bilhdes, representando crescimento de 17,6%, quando comparados ao
mesmo periodo anterior. O indice de sinistralidade foi de 50,2%, indicando queda de dois pontos
percentuais na comparag&o com o mesmo periodo anterior.

REORGANIZAGAO SOCIETARIA

Em janeiro de 2010 o Grupo Allianz adquiriu a parcela de participagdo acionaria detida pelo Itau
Unibanco na subsidiaria brasileira e obteve sua aprovacgao pelas autoridades locais. Desta forma o
Grupo Allianz passou a deter 100% das acdes da Allianz Seguros no Brasil, fato este que reforca a
relevancia das operacgdes de seguros no Pais.

PATRIMONIO LIQUIDO E DIVIDENDOS

Em 31 de dezembro de 2010 o patriménio liquido da Allianz Seguros totalizou R$ 633 milhdes,
passando as acdes representativas do capital social a ter o valor patrimonial de R$ 1.231,13 por lote
de mil agdes.

A politica de reinvestimentos de lucros e de distribuicdo de dividendos leva em consideragdo os
resultados auferidos pela Seguradora, obedecidas as regras previstas na atual legislagao.
RESULTADOS E PERSPECTIVAS
Em 31 de dezembro de 2010 os prémios emitidos liquidos totalizaram R$ 2,1 bilhGes, representando
crescimento de 12,9% quando comparados ao mesmo periodo anterior. O indice de sinistralidade
atingiu 56% sobre os prémios ganhos, reduzido em quatro pontos percentuais na comparagdo com
dezembro de 2009. O lucro liquido da Seguradora foi de R$ 125 milhdes, 56,5% superior ao lucro
registrado em 2009. O retorno sobre o patriménio liquido do inicio do periodo foi de 23,3%.
As perspectivas e projecdes para o exercicio de 2011 foram tracadas pela Administracdo, areas afins e
filiais, adequando-se as politicas internas, tomando-se por base premissas que levam em consideragao,
dentre as diversas variaveis, o ambiente econémico interno, as estatisticas de mercado e as constantes
melhorias na gestao dos servigos prestados pela Seguradora.

Sé&o Paulo, 22 de fevereiro de 2011.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em R$ mil)

ATIVO Nota 2010 2009 PASSIVO Nota 2010 2009
CIRCULANTE ...... 2.737.338 2.505.420 CIRCULANTE ...ttt 2.017.788 1.865.814
DISPONIVEL......... 30.381 30.523 CONTAS A PAGAR........ 161.060  158.061
Caixa e bancos..... 30.381 30.523 Obrigagbes a pagar... 70.570 82.254
éslhissﬁjiorsrijaﬁxa Nota 4 1sg?gg§ 11 13{7312 Impostos e encargos sociais a recolher 34.965 27.325
- . y Encargos trabalhistas .. 7.932 8.104

833?:;&2;2%22 de |nvest|mentos 1.281 g;g 1'100‘233 Impostos e contribuices . Nota 14b 47.593 40.378
CREDITOS DAS OPERAQOES COM SEGUROS DEBITOS DE OPERAQOES COM SEGUROS

E RESSEGUROS 884.924  884.001 E RESSEGUROS .. 361.825  361.309
Prémios a receber . 536.735  430.671 Prémios a restitur........ 38 100
Operacdes com seguradoras ... 9.956 17.528 Operagbes com seguradoras ... 11.132 15.223
Operagdes com resseguradoras Nota9  352.353  446.863 Operagdes com resseguradoras Nota9  264.362  280.946
Outros créditos operacionais.... 3.187 3.398 Corretores de seguros e resseguros 54.190 39.369
Provisdo para riscos de créditos (17.307) (14.459) Receitas de comercializacéo diferidas Nota 6 32.035 25.603
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 57.130 65.733 Outros débitos operacionais 68 68
Titulos e créditos a receber-..... 9.365 16.374 DEPOSITOS DE TERCEIROS 17.974 11.766
Créditos tributarios e previdenciérios 47.117 48.362 PROVISOES TECNICAS - SEGUROS E RESSEGUROS. Nota9 1.476.929 1.334.678
Outros créditos ..... 648 997 RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO 1.474.379 1.333.131
OUTROS VALORES E BENS 24.774 23.858 Proviséo de prémios nao ganhos.... Nota 9 977.290 831.249
Bens & venda........ 23.943 23.096 Provisdo de insuficiéncia de prémios. Nota 9 7.998 -
Qutros valores....... 831 762
DESPESAS ANTECIPADAS 187 158 Sinistros a liquidar ...... Nota 9 363.925 375.742
DESPESAS DE COMERCIALIZAQAO DIFERIDAS Nota 6 172.686 136.929 Provisao de sinistros ocorndos mas nao aV|sados ............. Nota 9 96.496 102.747
Seguros e resseguros .............. 172.686  136.929 Outras provisGes ......... Nota 9 28.670 23.393
DESPESAS DE RESSEGURO E RETROCESSOES DIFERIDAS ~ Nota9  263.314 245440  VIDA INDIVIDUAL E VIDA COM COBERTURA DE
ATIVO NAO CIRCULANTE...... 551.039  498.640 SOBREVIVENCIA .. Nota 9 2.550 1.547
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 393.047 357.601 Provisdo matematica de benef|0|os a conceder 158 174
APLICAGOES....... Nota 4 29.872 23.290 Provis&o de riscos n&o expirados............c......... 1.274 1.144
Titulos de renda fixa . 29.269 22.578 Provisao de eventos ocorridos mas nédo avisados ... 58 27
Outras aplicagoes. 603 712 Provis&o de beneficios a regularizar 827 65
CREDITOS DAS OPERACOES COM SEGUROS Outras provisges ......... 233 137
Prefnziisrgse%':?s 153-238 1‘1‘2-232 PASSIVO NAO CIRCULANTE 637.153  600.310
Operagdes com resseguradoras Nota 9 158.606 135.555 Egﬁgg'ﬁpkgxg O PRAZO 6?;;22 6??3}3
Outros créditos operacionais... 3 3 Obrigacs P 7'197 5'677
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 124.953  116.160 origagoes a paga : :
Titulos e créditos a receber...... 1.592 598 Tributos diferidos ......... 84 74
Créditos tributdrios e previdencidrios Nota 14a 52.509 47.176 ~ Outras contas a pagar. 4.742 5.959
Depésitos judiciais e fiscais...... . . Nota 10 70.852 68.386 DEBITOS DAS OPERAQOES COM SEGUROS
OUTROS VALORES E BENS... 16 16 E RESSEGUROS... : 7.588 6.400
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS ............... Nota 6 21.593 12.715 Corretores de seguros e resseguros 27 927
Seguros e resseguros .............. 21.593 12.715 Receitas de comercializagao diferidas .. Nota 6 7.561 5.473
DESPESAS DE RESSEGURO E RETROCESSOES PROVISOES TECNICAS - SEGUROS E RESSEGUROS. Nota 9 506.438 478.114

DIFERIDAS. Nota 9 54.374 56.464 RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO 505.785 477.635
PERMANENTE .. 157.992  141.039 Provis&o de prémios nao ganhos Nota 9 88.453 76.543
'NVESTlMENTOS - 131.506 115.258 Sinistros a Liquidar-..... Nota 9 417.332 401.092
Participacdes societarias - flnancelras Nota 7 125.743 108.893 VIDA COM COBERTURA DE SOBREVIVENCIA Nota 9 653 479
Imovels: de~stlnados arenda...... Nota 8 10.836 11.622 Outras Provisdes......... 653 479
Dopreciaglo .- Nowag  [5078) (8257 QUTROS DEBITOS.... 111104 104.086

- ota 8 25.322 23.710 P
Iméveis 29.407 29.407 ProvisGes judiciais........ Nota 10 111.104 104.086
Bens moveis........ 28.059 25.962 PATBIMONIO LIQuUIDO Nota 12 633.436 537.936
Outras imobilizagdes 781 739 Capital social 297.066 297.066
Depreciagéo ......... . (32.925) (32.398) Reservas de rt liagao 6.725 6.754
INTANGIVEL......... Nota 8 1.164 2.071 Reservas de lucros...... 329.571 234.063
Outros intangiveis. 1.164 2.071 Ajustes com titulos e valores moblllarlos 74 53
TOTAL DO ATIVO 3.288.377 3.004.060 TOTAL DO PASSIVO .. 3.288.377 3.004.060
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em R$ mil)
Capital Reservas de Ajuste Lucros
social r liacao lucros TVM acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008.............ccocoiiiiiiiiiieieeciieieinieeeic st 297.066 6.770 204.050 - - 507.886
RESERVAS DE REAVALIACAO
Realizacao liquida de tributos e - (16) - - 1 (5)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ... - - - 53 - 53
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO......... - - - - 80.002 80.002
DESTINAGAO DO LUCRO LiQUIDO
Reserva legal... . - - 4.000 - (4.000) -
Reserva de Iucrnc - - 26.013 - (26.013) -
Dividendos....... - - - - (50.000) (50.000)
SALDOS EM 31 DE DF7':""’R0 DE 2009 297.066 6.754 234.063 53 - 537.936
RESERVAS DE REAVALIAQAO
Realizago liquida de tributos .... . - (29) - - 33 4
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS..... - - - 21 - 21
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO.......... - - - - 125.213 125.213
PROPOSTA PARA DESTINA(;AO DO LUCRO LIQUIDO
Reserva legal... . - - 6.261 - (6.261) -
Reserva de Iucrm - - 89.247 - (89.247) -
Dividendos propostos.......... - - - - (29.738) (29.738)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 297.066 6.725 329.571 74 - 633.436

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em R$ mil)

Nota 2010 2009

PREMIOS EMITIDOS LIQUIDOS 2133573 1.890.226
PREMIOS RESSEGUROS CEDIDOS .. (546.884)  (484.291)
PREMIOS RETIDOS Nota 13b  1.586.689  1.405.935
VARIAGAO DAS PROVISOES TECNICAS DE PREMIOS ... (171.481)  (199.621)
VARIAGAO DA PPNG - RESSEGURO CEDIDO 15.783 130.395
PREMIOS GANHOS Nota 13a  1.430.991 1.336.709
SINISTROS RETIDOS ..o Nota 13¢c  (801.250)  (799.528)
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO Nota 13d  (324.760)  (298.404)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS.......... Nota 13e-13f 35.307 10.205
DESPESAS ADMINISTRATIVAS ......cooiiiiiiinnieeeceeeae Nota 13g  (205.634) (197.862)
DESPESAS COM TRIBUTOS Nota 13h (48.370) (39.676)
RESULTADO FINANCEIRO Nota 13i-13j 95.750 100.812
RESULTADO PATRIMONIAL .. 23.932 16.162
RESULTADO OPERACIONAL 205.966 128.418
GANHOS E PERDAS COM ATIVOS NAO CORRENTES.... Nota 13k 418 1.294
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS

E PARTICIPAGOES...........oovoriieeieeieeiesiees e 206.384 129.712
IMPOSTO DE RENDA Nota 14c (42.846) (25.281)
CONTRIBUIGAO SOCIAL Nota 14c (25.896) (15.209)
PARTICIPACOES SOBRE O RESULTADO........c.vverviinnns (12.429) (9.220)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO............cco.cooverrrrrrininn. 125.213 80.002
Quantidade de agdes: 514.517.343
Lucro liquido por lote de mil agdes (em R$)......cevervvrererencns 243,36 155,49
DEMONSTRAQC)ES DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em R$ mil)
ATIVIDADES OPERACIONAIS 2010 2009
Recebimentos de prémios de seguros 2195259 2.026.625
Recuperacbes de sinistros e comissdes . 206.280 103.097
Outros recebimentos operacionais (Salvados, Ressarcimentos e outros).... 70.108 140.671
Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissoes (1.389.957) (1.239.288)
Repasses de prémios por cessao de riscos (434.003) (486.386)
Pagamentos de despesas com operagoes de seguros e resseguros (125.567)  (146.197)
Pagamentos de despesas e obrigagdes ... (210.140)  (217.749)
Pagamentos de indenizacdes e despesas em processos judiciais (46.496) (39.318)
Outros pagamentos operacionai (1.118) (444)
Recebimentos de juros e dividendos.. 13.868 14.008
Constituicdo de depdsitos judiciais. (6.230) (6.119)
Resgates de depésitos judiciais 3.393 4.183
Pagamentos de participagdes nos resultados (11.259) (10.394)
Caixa Gerado pelas Operagoes...............ccccviiiiiiiiiiiiiiccin s 264.138 142.689
IMpostos € CoNtribUIGEES PAGOS .......euvurviuiiciirieirieec e (133.743)  (103.012)
Investimentos financeiros:

Aplicagdes ...... BSOSO U O USROPROPRN (714.095) (622.883)

Vendas e resgates.............. . 637.958 601.658
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacmnals 54.258 18.452
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela Compra de Ativo Permanente:

IMODINIZAAO. ... (5.131) (1.729)

OULTOS ..ttt (180) (142)
Recebimento pela Venda de Atlvo Permanente

IMODINIZAAO. ... 923 350
Caixa Liquido Consumldo nas Atividades Investimento......................... (4.388) (1.521)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Distribuicao de dividendos...........cccirieiiiiiiniiiieiieccce e (50.000) (20.000)
Outros (12) -
Caixa Liquido Consumldo nas Atlwdades de Flnancmmento . (50.012) (20.000)
Reducao Liquida de Caixa.... (142) (3.069)
Caixa no Inicio do Periodo .. 30.523 33.592
Caixa no Final do Periodo .. 30.381 30.523
AUMENTO/(REDUCAO) NAS APLICAQOES FINANCEIRAS -

RECURSOS LIVRES .........cooiiiiiiiiiiiiccet et 85.048 (12.250)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em R$ mil)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Allianz Seguros S.A. é uma sociedade de capital fechado, controlada da Allianz do Brasil Ltda., com
sede em Sao Paulo, situada na Rua Luiz Coelho 26, e pertencente ao Grupo Allianz, um dos maiores
conglomerados seguradores e financeiros do mundo. Seu objetivo consiste na exploracdo das operagoes
de seguros dos ramos elementares e vida e sua atuac@o se da em todo o territério nacional.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com a observancia das praticas contabeis aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo os
pronunciamentos, as orientagcdes e as interpretagcdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis quando referendadas pela SUSEP.

A Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC) foi elaborada pelo método direto e sem a apresentagao
da conciliagao entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais, conforme
permitido pela Circular SUSEP n® 379/08.

A SUSEP, através da Circular n® 408/10, determinou que as Entidades por ela supervisionadas
passarao a elaborar suas demonstragdes financeiras a partir do exercicio a findar em 31.12.2011,
com base nas praticas prescritas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) que tenham sido
por ela referendados. Os pronunciamentos emitidos pelo CPC visam a harmonizacdo das praticas
contdbeis brasileiras as normas internacionais de contabilidade prescritas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

A adocao, pela primeira vez, de todos os pronunciamentos emitidos pelo CPC sera efetuada de acordo
com as normas e orientagdes contidas no Pronunciamento CPC 37, e implicara na reapresentacao
das demonstragdes financeiras correspondentes ao exercicio de 2010. Nao obstante, a Administracao
avaliou os pronunciamentos emitidos pelo CPC e ainda nado referendados pela SUSEP, incluindo
suas orientacdes e interpretacdes, e entende que, de sua adogcdo em 2010 ndo resultardo efeitos
significativos nos resultados ou no patriménio liquido, mas irdo requerer uma ampliacdo no volume de
informacdes a serem divulgadas.

A autorizagdo para a conclusdo destas demonstracdes financeiras foi dada pelo Conselho de
Administracdo em reunido realizada em 22 de fevereiro de 2011.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado - O regime de apuracdo de resultado é o de competéncia. Os prémios de
seguros, os prémios de cosseguros e resseguros cedidos e os respectivos custos de comercializagao
sdo registrados quando da emissdo da apdlice ou fatura e reconhecidos no resultado segundo o
transcorrer da vigéncia do periodo de cobertura do risco, através da constituicdo das provisdes de
prémios nao ganhos e do diferimento das despesas e receitas de comercializagdo. As operagoes de
cosseguros aceitos e de retrocessdes sdo contabilizadas com base nas informagdes recebidas das
congéneres e de resseguradoras, respectivamente.

Os prémios de seguros e as correspondentes despesas de comercializagéo cujo periodo de cobertura
do risco ja foi iniciado, mas cujas apdlices ainda nao foram emitidas (riscos vigentes e ndo emitidos -
RVNE), sé@o reconhecidos com base em estimativas baseadas em célculos atuariais que levam em
conta a experiéncia histérica da Seguradora.

b) Ativos financeiros (aplicacdes) - Os ativos financeiros sdo classificados segundo a intengdo da
Administragdo nas seguintes categorias: valor justo por meio do resultado; mantidos até o vencimento;
disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis.

Valor justo por meio de resultado - Uma aplicagdo é classificada pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociagao e seja designado como tal no momento
do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros s@o designados pelo valor justo por meio do resultado
se a Seguradora gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e vendas baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestao de riscos e estratégia de investimentos.

Mantidos até o vencimento - Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo registrados
pelo valor justo, acrescidos dos custos de transagao atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os
investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redu¢éo ao valor recuperavel.

Disponiveis para venda - Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o ativos financeiros ndo
derivativos que s@o designados como disponiveis para venda ou nao séo classificados em nenhuma
das categorias anteriores. Esses ativos financeiros sdo registrados pelo valor justo e as mudancas,
que ndo sejam perdas por redugdo ao valor recuperavel, sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido.

Empréstimos e recebiveis - Sdo ativos financeiros com pagamentos determinaveis, que nao sao
cotados em mercados ativos. Estes ativos sdo reconhecidos ao valor justo, somados os custos de
transacao diretamente atribuiveis, decrescidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel, e
compreendem substancialmente os “Prémios a receber”.

Impairment de ativos financeiros - A Seguradora avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva
de perda de valor para um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. A evidéncia objetiva de
que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicacdes de que o devedor ou emissor entrard em
processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para
um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu
custo é evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor recuperavel. As perdas sao reconhecidas no
resultado e refletidas em uma conta de provisao. Quando um evento subsequente indica reversao da
perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Perdas de valor (redugao ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidas pela reclassificacdo da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados
abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros
resultados abrangentes para o resultado é a diferenca entre o custo de aquisicao, liquido de qualquer
reembolso e amortizagé@o de principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducao por perda de
valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperacao subsequente
no valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do
valor recuperavel é reconhecida em outros resultados abrangentes.

Valor justo - As quotas de fundos de investimento sdo valorizadas pelo valor da quota informado pelos
administradores dos fundos na data de encerramento do balanco. Os ativos dos fundos de investimento
sdo ajustados ao valor justo, em consonancia com a regulamentacao especifica aplicavel a essas
entidades. Os titulos que compdem a carteira dos fundos de investimento exclusivos sao classificados
nas categorias “para negociacao/valor justo por meio do resultado” ou “mantidos até o vencimento”
segundo instru¢cdes encaminhadas pelo cotista exclusivo para o administrador do fundo, nos termos
da regulamentacao vigente.

O valor justo dos ativos financeiros é apurado da seguinte forma: (I) Titulos publicos - apurado com base
nos precos de mercado secundarios divulgados pela Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais - (ANBIMA); () Os certificados de depdsitos bancarios sdo registrados ao
custo, acrescido dos rendimentos incorridos, que se aproximam de seu valor de mercado e (lll) As
quotas de fundos de investimentos abertos foram valorizadas com base no valor da quota divulgada
pelo Administrador do fundo na data do balanco.

c) Passivos financeiros - Os passivos financeiros séo caracterizados como uma obrigagéo contratual
de pagamento de determinada importancia em moeda ou em instrumentos financeiros - empréstimos
e operagdes passivas de renda fixa, por exemplo; e troca de resultados financeiros ou instrumentos
financeiros com outra entidade - operacdes passivas de “swaps”, por exemplo, passivos financeiros sao
mensurados pelo valor justo.

d) Caixa e equivalentes a caixa - Caixa e equivalentes a caixa incluem numerario em caixa e
investimentos financeiros com vencimentos originais de trés meses ou menos a partir da data
da transacao.

e) Créditos das operacdes com seguros - Os prémios a receber e as respectivas despesas de
comercializagdo s&o registrados deduzidos dos juros a apropriar, que sao reconhecidos em resultado
financeiro de acordo com o prazo de parcelamento dos prémios. A provisdo para riscos de crédito sobre
prémios a receber é constituida com base em estudo técnico que leva em consideragdo a perda histérica
nos prémios a receber. A provisdo para riscos de créditos com resseguradoras € constituida com base
na capacidade de recuperagao dos sinistros indenizados. Os montantes das provisdes constituidas sao
julgados suficientes pela Administracdo para fazer face as eventuais perdas na realizagao destes créditos.
f) Outros valores e bens - Os registros de salvados sao realizados no mesmo momento do aviso de
sinistro e ajustados ao seu valor provavel de realizagéo.

g) Permanente - O investimento em controlada é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.
O ativo imobilizado é avaliado pelo custo histérico de aquisicdo menos a depreciagdo acumulada e
perdas por impairment acumuladas, quando aplicavel. O software adquirido como parte integrante da
funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento. A depreciacao
é reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida util econémica estimada de cada
parte de um bem do imobilizado, compreendido substancialmente por méveis, utensilios, maquinas,
equipamentos e veiculos. Os ganhos e perdas decorrentes da alienagéo de um ativo imobilizado sao
apurados através da comparacao entre os recursos financeiros obtidos com a venda e o valor contabil
liquido do ativo imobilizado, reconhecidos no resultado do exercicio. O valor residual dos ativos e a vida
util dos ativos sdo revisados, e ajustados, se necessario, a cada data de balanco. O valor contabil de um
item do ativo imobilizado é baixado imediatamente se o valor recuperavel do ativo é inferior ao seu valor
contabil. As informacdes estao apresentadas na nota 8a.

O custo de substituir parte de um item do imobilizado é reconhecido no valor do bem quando for
provavel que os beneficios econémicos futuros, incorporados no bem, sejam revertidos e o seu custo
for mensurado de maneira confidvel. Os custos de reparos rotineiros do imobilizado s@o reconhecidos
no resultado a medida que sao incorridos.

As vidas Uteis estimadas sdo as seguintes: Imdveis de uso e destinados a renda 40 anos; Moéveis,
utensilios, maquinas e equipamentos 10 anos e Equipamentos de informatica e veiculos 5 anos.

O método de depreciagdo, a vida util e os valores residuais dos bens do imobilizado s&o revistos a
cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis. Uma perda no valor residual é reconhecida sempre que o valor justo do ativo for
menor que o valor contabil.

h) Ativos intangiveis - Os softwares adquiridos sdo registrados ao custo, deduzido da amortizagao
acumulada e perdas acumuladas por impairment, quando aplicavel. Gastos com desenvolvimento interno
de software s@o reconhecidas como ativo quando é possivel demonstrar sua intengao e capacidade de
concluir o desenvolvimento, mensurando seu custo e a utilizagdo dos softwares de modo que gere
beneficios econémicos futuros. Os custos capitalizados de softwares desenvolvidos internamente
incluem todos os custos diretamente atribuiveis ao desenvolvimento ao custo capitalizado, deduzido
da amortizacdo acumulada gerada durante a vida util e sdo testados por impairment. As informacgoes
estdo apresentadas na nota 8b.

Despesas subsequentes com softwares séo capitalizadas somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo especifico a que se referem. Todas as demais despesas sao
contabilizadas como despesas a medida que s&o incorridas. A amortizagao é calculada sobre o custo
do ativo sendo reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacédo as vidas Uteis
estimadas dos ativos intangiveis a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse
método é o que mais perto reflete o padréo de consumo de beneficio econdmicos futuros incorporados
no ativo. A vida Util estimadas é de dois anos.

i) Propriedade para investimento - Propriedade para investimento é a propriedade ndo ocupada pela
Seguradora e estd sendo mantida para auferir receita de aluguel ou para valorizagdo de capital ou para
ambos, mas ndo para venda no curso normal dos negécios ou para propdsitos administrativos.

j) Reducao ao valor recuperavel (Impairment) de ativos nao financeiros - Os valores de
contabilizagao dos ativos nao financeiros excluindo outros valores e bens e ativos de impostos diferidos
sdo revistos a cada data de balango para determinar se ha alguma indicacdo de impairment. Caso haja
tal indicagéo, é estimado o valor recuperavel do ativo.

E reconhecida uma perda por impairment pelo montante pelo qual o valor contabil do ativo exceda seu
valor recuperével, que é o maior valor entre o preco liquido de venda e seu valor de uso.

As perdas por impairment reconhecidas em periodos anteriores s@o avaliadas a cada data de balanco
para detectar indicacdes de que a perda tenha diminuido ou nao exista mais. Uma perda por impairment
é revertida se houver mudancga nas estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel e
é revertida somente na extensdo em que o valor de contabilizagdo do ativo ndo exceda o valor de
contabilizagao que teria sido determinado, liquido de depreciagédo e amortizagao.

k) Provisdes técnicas - As provisdes técnicas s@o constituidas e calculadas de acordo com as
determinacdes e critérios estabelecidos na Resolugdo CNSP n° 162/2006 alterada pelas Resolu¢des
CNSP n° 181/2007, 195/2008 e 204/2009 e Circular SUSEP n° 288/2005.

Provisdo de prémios ndo ganhos - PPNG - E calculada em base pré-rata die sobre o prémio comercial
retido correspondente ao periodo de cobertura do risco ainda nao decorrido. A provisdo para riscos
vigentes mas nao emitidos (PPNG-RVNE) é calculada por método estatistico que utiliza os tridngulos
de run-off dos prémios comerciais retidos das diversas carteiras da Seguradora e o intervalo médio
de tempo transcorrido entre o inicio de vigéncia do seguro e a data de emissao da apdlice. A referida
provisdo esta demonstrada, por agrupamento de ramos, na nota 9a.

Provisdo para insuficiéncia de prémios - PIP - Constituida se constatada a necessidade de
complemento da PPNG para fazer face aos sinistros estimados a ocorrer até o final da vigéncia do
risco coberto.

Provisao de sinistros a liquidar - A provisdo de sinistros a liquidar é constituida por estimativa
de pagamentos provaveis, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data das
demonstragdes financeiras. A parcela da referida provisédo que se encontra em discussao judicial foi
reclassificada para o passivo exigivel a longo.

Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados - A provisdo de sinistros ocorridos mas nao
avisados é constituida para fazer frente ao pagamento dos eventos que ja tenham ocorrido e que nao
tenham sido avisados, sendo calculada com base em métodos atuariais que levam em consideragéo a
experiéncia passada e esta demonstrada, por agrupamento de ramos, na nota 9a.

Provisdo complementar de prémios - PCP - E constituida mensalmente para complementar a PPNG.
O calculo é efetuado pro-rata die e leva em consideracé@o todos os riscos vigentes e ndo vigentes, o
prémio comercial retido e as datas de inicio e fim de vigéncia do risco, sendo comparado com a PPNG
constituida.

O registro da provisdo é contabilizado na rubrica “Outras provisdes”,
demonstrada por agrupamentos de ramos na nota 9a.

Provisao matematica de beneficios a conceder - Refere-se aos participantes de apdlices de seguro
de vida com cobertura de sobrevivéncia cujos beneficios ainda nao iniciaram. Os encargos financeiros
creditados a essa provisao sdo registrados na rubrica “Despesas financeiras”.

1) Imposto de renda e contribuicé@o social - A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota
de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel que excedeu R$ 240.
A contribuicdo social incide sobre a base de calculo definida pela legislagdo em vigor com base na
aliquota de 15%. As antecipagdes realizadas ao longo do exercicio sao classificadas de forma redutora
das provisdes constituidas.

Os créditos tributarios oriundos de diferencas temporarias de imposto de renda e contribuicdo social
estdo registrados no ativo nao circulante, realizavel a longo prazo. Os montantes estdo demonstrados
na nota 14a.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo.
O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporérias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente
decretadas até a data de apresentacdo das demonstracgdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributagéo.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nédo utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributaca@o estaréo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribui¢do social diferido sdo revisados a cada data de relatério e serao
reduzidos na medida em que sua realizagdo néo seja mais provavel.

m) Provisodes, passivos e ativos contingentes - Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um
evento passado, se a Seguradora tem uma obrigac&o legal ou construtiva que possa ser estimada
de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdémico seja exigido para liquidar a obrigacao.
Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigacéo futura resultante de eventos
passados ou se existir uma obrigacao presente resultante de um evento passado mas seu pagamento
nao for provével ou seu montante nao puder ser estimado de forma confiavel.

Ativos contingentes sdo reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sédo apenas divulgados
nas demonstragdes financeiras.

Para registro dos sinistros em discuss&o judicial a Seguradora aplica os procedimentos estabelecidos na
Resolucdo CNSP n° 162/06, exceto para os seguros dos ramos 31 - automoével e 53 - responsabilidade
civil facultativa para os quais é utilizada metodologia especifica prevista em Nota Técnica Atuarial, a
qual leva em consideragéo o histérico de perdas.

n) Instrumentos financeiros derivativos - A Allianz Seguros realiza operagcdes com derivativos,
através de fundos de investimentos exclusivos, com o Unico objetivo de prote¢do das respectivas
carteiras dos fundos.

o) Beneficios aos empregados - As obrigacdes de beneficios de curto prazo para empregados
sdo mensuradas em bases sem desconto e sdo langadas como despesa a medida que o servico
respectivo é prestado.

A Seguradora também ¢é patrocinadora de plano de previdéncia complementar administrado por
empresa terceira para seus funcionarios e administradores, na modalidade Plano Gerador de
Beneficios Livres (PGBL). O PGBL é um plano de previdéncia do tipo de contribuicao definida, que
permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do participante mediante
contribuicdes pagas por ele mesmo e pela empresa patrocinadora, sendo os recursos investidos em
um Fundo de Investimento Exclusivo.

O plano esta estruturado no regime financeiro de capitalizagdo e na modalidade de contribuicao
variavel. O compromisso da Seguradora limita-se a realizar os aportes mensais calculados com base
em percentuais sobre a folha de pagamento.

p) Receitas financeiras e despesas financeiras - As receitas financeiras abrangem receitas de juros
sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), atualizagéo das provisoes
técnicas, ganhos na alienacgéo de ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor justo
de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos de
hedge que s&o reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do
método dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data em que o direito
da Seguradora em receber o pagamento é estabelecido.

As despesas financeiras abrangem, entre outros, despesas com atualizagdo das provisdes técnicas,
despesas com variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado e perdas por reducéo ao valor recuperavel impairment reconhecidas nos ativos financeiros.
continua

no passivo circulante e esta




== continuacao

ALLIANZ SEGUROS S.A.
CNPJ n° 61.573.796/0001-66

Allianz ()

www.allianz.com.br

4. ATIVOS FINANCEIROS (APLICACOES)

A classificacdo e composicao dos titulos e valores mobiliarios, incluindo aqueles detidos através de fundos exclusivos, em 31 de dezembro, estdo detalhadas no quadro apresentado a seguir:

Vencimento 2010 2009

Em até Entre1e Acima de Indeter-  Valor Contabil/ Custo Valor Contabil/ Custo

Titulos 1 ano 5 anos 5 anos minado Justo Atualizado Justo Atualizado

Disponiveis para venda .. 18.006 29.269 - - 47.275 47.152 34.748 34.660

Titulos de renda fixa - CDB 6.207 - - - 6.207 6.207 3.515 3.515

Titulos de renda fixa - NTN-B.. 11.799 23.040 - - 34.839 34.716 25.558 25.470

Titulos de renda fixa - LFT ...... - 6.229 - - 6.229 6.229 5.675 5.675

Valor justo por meio de resultado.. 3.821 - - - 3.821 3.821 5.675 5.675

Titulos de renda fixa - CDB 3.821 - - - 3.821 3.821 5.675 5.675
Quotas de fundos de investimentos:

a) Fundos Exclusivos 172.018 1.002.812 3.095 - 1.177.925 1.178.579 1.043.684 1.044.513

LFT 106.132 889.110 - - 995.242 995.758 654.644 654.666

35.585 35.856 - - 71.441 71.571 289.290 290.240

1.503 73.836 - - 75.339 75.443 37.087 36.932

- 539 - - 539 538 10.831 10.957

24.185 - - - 24185 24171 37.781 37.763

4.613 3.471 3.095 - 11.179 11.098 14.051 13.955

b) Fundos abertos - - - 103.591 103.591 103.591 56.659 56.659

Outras aplicagoes - - - 1.202 1.202 1.202 1.302 1.302

Total 193.845 1.032.081 3.095 104.793 1.333.814 1.334.345 1.142.068 1.142.809

Os saldos registrados no curto e longo prazo apresentados em “Outras aplicagdes” contemplam R$ 599 (R$ 590 em 2009) de depdsitos no IRB e R$ 603 (R$ 712 em 2009) de aplicagdes por incentivos.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

a) Instrumentos financeiros derivativos - A politica de utilizacdo de instrumentos derivativos,
mantidos através dos fundos de investimentos exclusivos, visa a prote¢c@o dos ativos da Seguradora
em relagdo aos riscos de mercado relacionados a flutuagdo das taxas de juros e observando-se os
limites estabelecidos na regulamentacao vigente. As operagdes visam a compensacdo de eventuais
perdas que podem ser geradas por titulos publicos com juros prefixados em cenario de alta de juros.
A politica de atuacéo, controle, estabelecimento de estratégias de operagdes, bem como o limite dessas
posicoes, sdo estabelecidos pela Administracdo em conjunto com os administradores dos fundos, e
seguem normas estabelecidas pela SUSEP e estao documentadas nos regulamentos dos fundos.

A atuacao dos fundos no mercado futuro restringe-se as operagdes de DI futuro, somente na posicao
vendida. O registro dessas operacgdes ¢é feito em contas patrimoniais e de compensagao do fundo pelo
valor do contrato ou valor referencial e estao registradas na Bolsa de Mercadorias e de Futuros (BM&F).
O quadro a seguir demonstra os valores referenciais atualizados ao preco de mercado e os respectivos
ajustes em 31 de dezembro:

2010 2009
Valores Ajuste a Valores Ajuste a
referenciais receber referenciais receber
Posicao vendida
DI.. 63.921 27 82.469 36

As operagoes t8m vencimento em até 2 anos.

b) Gerenciamento de riscos - Os principais fatores de riscos associados aos instrumentos financeiros
da Seguradora estao assim descritos:

Riscos de crédito - Provaveis perdas decorrentes da inadimpléncia dos clientes quando da contratacao
de seguros. A reducdo desses riscos € efetuada através de diversas ferramentas que levam em
consideracao o monitoramento dos créditos a receber e a aceitagao do risco contratado com o segurado.
Para os riscos de créditos relacionados as aplicagdes financeiras a atuag@o é concentrada em titulos
publicos federais ou fundos de investimentos financeiros que apliquem seus recursos exclusivamente
nos titulos de emissao do Tesouro Nacional e ou do Banco Central do Brasil, incorrendo praticamente
em riscos de crédito soberano. As aplicagées em titulos privados sdo direcionadas a empresas cujos
ratings atribuidos por agéncias classificadoras revelam baixo risco de crédito e consideram uma politica
de diversificacdo em relagao aos emissores.

Riscos de liquidez - O risco de liquidez compreende o descasamento de fluxos financeiros ativos
e passivos bem como a capacidade financeira da Seguradora em adquirir ativos para a garantia de
suas obrigacdes. O gerenciamento desse risco é realizado através de andlise do fluxo de caixa do
passivo operacional.

Dessa forma, procura-se otimizar a carteira de investimentos e seus respectivos prazos a fim de
minimizar os riscos decorrentes dos descasamentos entre ativos e passivos.

Riscos de taxa de cambio - Compreende o risco de descasamento de saldos ativos e passivos
gerando exposicao a flutuacdes adversas da taxa de cambio em délar. O controle desse risco é exercido
mediante monitoramento das posicdes ativas e passivas em moedas estrangeiras, com o propdsito de
identificar o grau de exposicéo e descasamento. Em 31 de dezembro de 2010 a Seguradora possui uma
exposicao liquida ativa em moedas estrangeiras na ordem de R$ 23.868 (R$ 40.508 em 2009).

Os riscos provenientes da carteira de aplicagdes financeiras sdo determinados e aprovados pelo Comité

7. INVESTIMENTOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Investimento - A Seguradora participa em 99,99% (32.996.700 de agbes) no capital social da
Allianz Saude S.A, composto por 33.000.000 de ac¢des ordinarias. O patriménio liquido da controlada
atingiu, em 31 de dezembro de 2010, R$ 125.756 (R$ 108.904 em 2009) e o lucro liquido do exercicio
alcangou R$ 22.102 (R$ 14.600 em 2009), gerando na controladora um investimento equivalente de
R$ 125.743 (R$ 108.893 em 2009) e resultado de equivaléncia patrimonial no montante de R$ 22.100
(R$ 14.599 em 2009).

b) Partes relacionadas - i) A Administragao identificou como partes relacionadas a Seguradora, seu
controlador em ultima instancia e empresas ligadas, sua controlada, seus administradores, conselheiros
e demais membros do pessoal-chave da administracao e seus familiares, conforme definicdes contidas
no Pronunciamento Técnico CPC n° 05. A remuneragao paga aos administradores, registrada na rubrica
“Despesas administrativas”, referentes a beneficios de curto prazo, totalizou no exercicio de 2010
R$ 4.243 (R$ 2.878 em 2009). ii) A Seguradora compartilha com a sua controlada Allianz Salude S.A.
certos componentes da estrutura operacional e administrativa. Os custos dessa estrutura comum s&o
atribuidos a cada uma das empresas segundo critérios estabelecidos pela Administracdo, que leva em
consideracao, dentre outros fatores, os volumes de operacdes realizados em cada uma das empresas.
A Seguradora também possui com sua controlada as seguintes operagdes: (a) os funcionarios da
Seguradora sao beneficidrios de seguro-salde contratado junto a Allianz Saude; (b) os funcionarios
da Allianz Saude séo beneficidrios de seguro de vida contratados junto a Seguradora. iii) A Seguradora
mantém também com empresas do Grupo Allianz transagbes decorrentes de intermediagéo de
operagdes de seguros e resseguros, prestacdes de servigos e assisténcia 24 horas aos segurados.

As transacgdes com partes relacionadas estdo assim apresentadas:

31.12.2010 2010
Parte relacionada Ativos Passivos Recei Desp
Allianz Saude 46 4 1.559 (6.924)
Allianz Global Corporate & Specialty. 98.011 39.761 82.182 (165.101)
Mercosul Assistance - Mondial - - - (31.198)
Corsetec Sociedade Corretora
de Seguros .......cccccvviiiiciiiee - - 4 (197)
31.12.2009 2009
Parte relacionada Ativos Passivos Receitas Despesas
Allianz Saude 233 - 3.463 (7.066)
Allianz Global Corporate & Specialty 2.824 6.883 296 (6.757)
Mercosul Assistance - Mondial - 372 - (48.484)
Corsetec Sociedade Corretora
A€ SEGUIOS ..o - - 4 (170)

8. ATIVO IMOBILIZADO, INTANGIVEL, IMOVEIS DESTINADOS A RENDA
a) O ativo imobilizado e os iméveis destinados a renda, classificados no grupo de “investimentos”, estao
assim compostos em 31 de dezembro:

Financeiro e monitorados diariamente, de forma preventiva, pela area de investimentos. Taxa de Total Total
6. RECEITAS E DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS Descrigéo depreciagho  Custo  Reavallagdo = Depreciagdo 2010 2000
As comissdes pagas e recebidas em operacoes de seguros e resseguros, respectivamente, registradas Ef;;?”"s_---- > 50/' gg% 1322‘1‘ 19 857_ Eggg 12232
no curto e longo prazo, estdo assim compostas em 31 de dezembro: 11cagoes .. D7 : ) (19.857) . .
2010 Computadores
" e periféricos ....... 20% 11.539 - (8.039) 3.500 2.638
Auto- Patri- Trans- Méveis, maquinas
Ramos agrupados moéveis monial Rural Pessoas porte Demais Total e utehsilios.. 10% 5011 . (3.749) 1.262 1.470
Despesas de comercializagao Equipamentos. 20% 6.282 - (3.783) 2499  1.492
diferidas... .. 102.345 43.654 12.675 19.731 513 15.361 194.279 Veiculos 20% 5.226 - (1.917) 3.309 3.287
Receitas de comercializagao Outras
diferidas - resseguro ™ ........ (394) (20.975) (3.163) - (1.377) (13.687) (39.596) imobilizagdes ..... 10% 781 - (653) 128 139
n T 2009 = Total ..ooovveeeree 40.618 28.465 (37.998) 31.085 30.075
- ri- rans- P P . "
Ramos agrupados mé\l:;?s mo?'ltial Rural Pessoas p?:rtse Demais Total S depremagao sob[e regvallagoes, no exercicio, totalizou B$ 474 (R$ 544 em 2009).
— ) O intangivel esta assim composto em 31 de dezembro:
Despesas de comercializacao Prazo de Total Total
Rdife';idaz ............... 'm|-' ...... e 81.287 38.730 8.675 9.495 417  11.040 149.644 Descricio amortizacio Custo Amortizacdo 2010 2009
eceiltas de comercializagao .
diferidas - resseguro ® ... (768) (17.699) (2.254) ; - (10.355) (31.076)  poongas f):g;‘:’:‘ges Enre 1eSanos 13,863 (2714 1149 20%
™ A comissado de resseguro esta classificada na rubrica de “Receitas de comercializacdo diferidas” no Total 13.878 12714 1164 2071
passivo de curto e longo prazo. Ol - (12.714) : :
9. PROVISOES TECNICAS E OPERAGOES COM RESSEGUROS
a) A composicao das provisdes técnicas registradas no passivo e as operacdes com resseguros registradas no ativo estao assim demonstradas em 31 de dezembro:
2010
Outras
Descricao Auto Patrimonial Transporte Rural Pessoa D Operacoes Total
OPERA(}f)ES COM RESSEGURADORAS 4.278 234.591 8.907 3.214 10.859 124.966 124.144 510.959
Provis&o de sinistros a liquidar . 3.851 218.822 5.958 3.182 8.147 119.951 - 359.911
Provisao de IBNR 427 15.769 2.949 32 2.712 5.015 - 26.904
Adiantamento de sinistro - - - - - - 8.446 8.446
Recuperagéo de sinistro...... - - - - - - 92.629 92.629
Recuperagdo de comissao.. - - - - - - 10.977 10.977
Outros créditos - - - - - - 12.092 12.092
DESPESAS DE RESSEGURO E RETROCESSOES DIFERIDAS ..................... 1.878 186.010 8.641 15.514 2.284 103.361 - 317.688
Provis&o de prémios nao ganhos . 1.378 177.899 8.093 14.750 - 98.959 - 301.079
Provisdo complementar de prémios.. 500 8.111 548 764 6 4.402 - 14.331
Provis&o de insuficiéncia de prémios - - - - 2.000 - - 2.000
Provis&o de riscos ndo expirados........... . - - - - 278 - - 278
PROVISAO DE PREMIOS NAO GANHOS E INSUFICIENCIA DE PFlEMIOS.. 544.695 290.771 9.783 48.634 41.372 138.486 - 1.073.741
OUTRAS PROVISOES
(Provisdo complementar de prémios) . 9.067 11.380 656 1.162 394 6.011 - 28.670
PROVISAO DE SINISTROS A LIQUIDAR 211.881 291.665 46.971 9.193 47.938 173.609 - 781.257
PROVISAO DE IBNR.......... 21.849 19.704 13.449 111 16.000 25.383 - 96.496
VIDA INDIVIDUAL E VIDA COM COBERTURA DE SOBREVIVENCIA ............ - - - - 3.203 - - 3.203
2009
Outras
Descrigéo Auto Patrimonial  Transporte Rural Pessoa D Operacoes Total
OPERAQOES COM RESSEGURADORAS 8.115 210.710 3.577 2.428 10.558 177.232 169.798 582.418
Provis&o de sinistros a liquidar . 4.051 199.208 1.481 2.272 9.697 158.356 - 375.065
Provisdo de IBNR 4.064 11.502 2.096 156 861 18.876 - 37.555
Adiantamentos de sinistro ... - - - - - - 69.911 69.911
Recuperacéo de sinistro...... - - - - - - 73.836 73.836
Recuperagdo de comissao.. - - - - - - 14.197 14.197
Outros créditos - - - - - - 11.854 11.854
DESPESAS DE RESSEGUHO E RETROCESSOES DIFERIDAS 2.623 194.091 387 9.812 - 94.742 249 301.904
Provisdo de prémios ndo ganhos . 2.335 187.307 364 9.606 - 90.894 - 290.506
Provisdo complementar de prémios .. 288 6.784 23 206 - 3.848 - 11.149
Provis&o de riscos nao expirados - - - - - - 249 249
PROVISAO DE PREMIOS NAO GANHOS 446.786 280.875 3.763 33.621 16.256 126.491 - 907.792
OUTRAS PROVISOES
(Provisdo complementar de prémios) . 6.970 10.313 246 312 276 5.276 - 23.393
PROVISAO DE SINISTROS A LIQUIDAR 200.116 269.631 40.039 7.571 52.677 206.800 - 776.834
PROVISAO DE IBNR........... 25.824 17.215 12.740 340 10.487 36.141 - 102.747
VIDA INDIVIDUAL E VIDA COM COBERTURA DE SOBREVIVENCIA - - - - 2.026 - - 2.026
A rubrica “Operagdes com resseguradoras” no passivo contempla os valores com as transagdes dos prémios de resseguro a liquidar.
b) Cobertura das provisées técnicas - Foram vinculados a SUSEP, de acordo com as normas vigentes, os seguintes ativos em 31 de dezembro:
Provisoes técnicas para garantia 2010 2009
Provisdes técnica 1.983.367 1.812.792
Deducbes:
Resseguros ..... (704.503) (714.524)
Direitos creditérios (239.097) (170.837)
Depésito no IRB - FGGO ..... (603) (570)
Total 1.039.164 926.861
Total de ativos vinculados 2010 2009
Quotas de fundos de investimentos ....... 1.100.078 965.287
Titulos de renda fixa - publicos 41.068 31.032
Total 1.141.146 996.319
Os direitos creditdrios foram calculados em conformidade com a Resolugdo CNSP n2 98, de 30 de setembro de 2002.
10. DEPOSITOS E PROVISOES JUDICIAIS
Depésitos judiciais e fiscais Provisoes judiciais
Saldos em Saldos em Saldos em Atualizacao Saldos em
31.12.09 Adicoes Baixas 31.12.10 31.12.09 Adicboes Baixas Monetéria 31.12.10
INSS 28.102 2.667 - 30.769 30.715 2.761 - 116 33.592
PIS . 13.952 - - 13.952 21.630 - - 242 21.872
Sinistros.......... e 18.632 6.471 (7.457) 17.646 - - - - -
Contribuigao social ............. - - - - 24.935 298 - 1.129 26.362
CPMF/IOF ...... - - - - 2.850 - (15) 137 2.972
Imposto de renda 2.949 - - 2.949 - - - - -
R 1.474 1.820 (1.429) 1.865 4.096 1.156 (1.485) 31 3.798
2.202 2.908 (2.514) 2.596 18.537 3.042 (3.333) 2.882 21.128
1.075 - - 1.075 1.323 - - 57 1.380
..... 68.386 13.866 (11.400) 70.852 104.086 7.257 (4.833) 4.594 111.104

A Seguradora contesta, na esfera judicial, a constitucionalidade de certos impostos e contribuicdes, e
responde a processos judiciais oriundos de sinistros e agdes de natureza civel e trabalhista. As principais
agbes em curso, cujos montantes envolvidos sao provisionados de acordo com os valores provaveis de
desembolso, estdo descritos abaixo:

INSS

a) Contribuicao social e adicional sobre repasses de comissoes pagas a corretores e honoréarios
médicos

Por meio dessa agéo judicial é questionada a obrigagao tributéria instituida pela Lei n® 9.876, de 26
de novembro de 1999 que determina o recolhimento de contribuicdo social e seu adicional sobre
os repasses de comissdes pagas a corretores de seguros e honordrios médicos decorrentes de
indenizagcdes de seguro-salde comercializados pela Seguradora. Entendemos ser indevida essa
cobranga, uma vez que a Seguradora é mera intermediaria dos servicos prestados por terceiros aos
seus segurados. A acao foi julgada improcedente, tendo sido interposto recurso em margo de 2007. O
processo aguarda julgamento no Tribunal Regional Federal da 32 Regido e a probabilidade de perda
é avaliada como provavel. A Seguradora vem efetuando depdsitos judiciais dos valores nao recolhidos.
b) Fiscalizacao

Trata-se de processo administrativo em que a Seguradora discutia suposto débito tributario decorrente
da auséncia de recolhimento das contribuicées devidas a Seguridade Social referentes ao periodo de
janeiro de 1999 a abril de 2006.

Em 26 de novembro de 2009 a Seguradora aderiu ao parcelamento do débito objeto do processo
administrativo citado acima conforme permitido pela Lei n® 11.941/09. A Seguradora aguarda
consolidacdo do parcelamento por parte da Receita Federal do Brasil.

PIS

a) Lei n9.718/98 - periodo de fev/99 a abr/08

A Seguradora propds acdo judicial para questionar as alteragdes introduzidas na base de célculo
pela Lei n® 9.718/98. Durante o curso da agao judicial, os valores foram recolhidos pela aplicacéo da
aliquota de 5% sobre o IRPJ (Pis-repique), tendo sido constituida provisao para contingéncias judiciais
com base na diferenca entre o valor calculado sobre o total das receitas e os valores recolhidos. Em
novembro de 2007 a Seguradora obteve sentenca definitiva, parcialmente favoravel.

A Seguradora também requereu, em abril de 2008, a conversdo em renda em favor da Unido e o
levantamento do saldo remanescente em seu favor. Esse pedido encontra-se pendente de apreciacao
pelo juiz.

b) PIS (Emenda Constitucional n? 17/97 e Medida Proviséria n® 1.537-45/97) - periodo de jun/97
a jan/99

Trata-se de mandado de seguranca objetivando a concessdo de medida liminar que assegure a
Seguradora o direito de apurar e recolher o PIS sobre a receita bruta operacional, como definida na
legislagao do Imposto sobre Renda em vigor a época, desconsiderando a Medida Proviséria n® 1.537-
45/97. A agao foi julgada parcialmente procedente, tendo a Seguradora depositado judicialmente as

quantias discutidas e interposto recurso, o qual encontra-se pendente de julgamento perante o Tribunal
Regional Federal da 32 Regido. A probabilidade de perda é avaliada como provavel.

Contribuigao social

a) Recolhimento pela aliquota de 10% - Lei n® 7.689, 15 de dezembro de 1988

Nesse processo se requer a concessao de medida liminar para determinar a suspensao da exigibilidade
do crédito tributario instituido pela Emenda Constitucional de Revisao n® 1, de 1994. A aliquota da
CSLL, para as instituicdes financeiras e seguradoras, passou para 30%, nos exercicios de 1994 e
1995, e 10% para os demais contribuintes. A Seguradora obteve decisdo desfavoravel em primeiro
grau, tendo sido mantida em segundo grau. Em 31 de dezembro de 2010 o montante contabilizado era
de R$ 9.027 (R$ 8.275 em 2009). Em 26 de novembro de 2009, a Seguradora aderiu ao parcelamento
do débito objeto desse processo administrativo em razdo da Lei n® 11.941/09, raz&o pela qual desistiu
do Recurso Extraordinario e do correspondente Mandado de Seguranca em Fev/2010, bem como a
quaisquer alegacdes de direito sobre as quais se funda a acdo. Em Jan/2011 o processo foi arquivado.
A Companhia aguarda consolidacao do parcelamento por parte da Receita Federal do Brasil.

b) Nao adicao de impostos questionados judicialmente e ndo pagos

Trata-se de contingéncia decorrente da nao adicdo de INSS na base de célculo da CSLL, no periodo
de 2004 a 2006. A probabilidade de perda é avaliada como possivel. Em 31 de dezembro de 2010 a
provisdo totalizava R$ 2.080 (R$ 1.990 em 2009).

c) Lei n2 8.200, de 29 de junho de 1991 (Expurgo de Correcao Monetaria de Balanco)

Trata-se de discussdo judicial sobre a diferenca entre os indices apurados para fins de correcao
monetdria das demonstracdes financeiras. A Fazenda Nacional procedeu a cobranca administrativa
relativa ao IRPJ e CSLL decorrente da deducao integral da parcela de corre¢éo pelo IPC. A Seguradora
apresentou defesa. Em 31 de dezembro de 2010 o montante envolvido era de R$ 15.257 (R$ 14.670
em 2009). A probabilidade de perda é avaliada como provavel.

CPMF e IOF - Transferéncia de carteira - Previdéncia complementar

Em atendimento a Lei Complementar n® 109, de 10 de maio de 2001, a Seguradora transferiu sua carteira
de planos previdenciarios a empresa criada com essa exclusiva finalidade em obediéncia a exigéncia
legal instituida pela mencionada Lei (AGF Vida e Previdéncia). Nessa ag&o a Seguradora contesta
judicialmente: (i) o IOF incidente sobre o resgate dos planos de previdéncia privada obrigatoriamente
aplicados em Fundos de Investimentos, a fim de operacionalizar a transferéncia de recursos a AGF
Vida e Previdéncia; (ii) a CPMF incidente no momento da transferéncia da totalidade de recursos até
entao geridos pela Allianz Seguros, para a AGF Vida e Previdéncia e (iii) a CPMF incidente no momento
da aplicagdo financeira em Fundos de Investimentos pela AGF Vida e Previdéncia, dos recursos a
ela transferidos pela Allianz Seguros. Foi proferida sentenca julgando procedentes os pedidos da
Seguradora, tendo sido interposto recurso pela Unido. O processo aguarda julgamento pelo Tribunal
Regional Federal da 32 Regido. A probabilidade de perda é avaliada como possivel.

Imposto de renda - depésito judicial

A Seguradora foi autuada sob a alegacéo de n&o tributar a atualizacdo monetaria dos depdsitos judiciais
e multada pelo atraso na entrega de documentos e outros valores de despesas a serem comprovadas.
Com relagéo a tributag&o da correc@o monetéria dos depdsitos judiciais, a Seguradora optou por discutir
judicialmente a nulidade de tais créditos tributarios, tendo, para tanto, efetuado o depésito judicial dos
valores em novembro de 1997. O juiz de primeiro grau julgou improcedente o pedido da Seguradora em
marco de 2000, tendo, em razéo disso, sido interposto recurso, o qual aguarda julgamento no Tribunal
Regional Federal da 32 Regido.

Acao Ordinaria - PERDCOMPS

A Seguradora ingressou com uma ag&o declaratéria em face da Uni&o visando anular decisoes proferidas
pela Receita Federal do Brasil que ndo admitiu o processamento de duas PERDCOMPS retificadoras
de débitos de Imposto de Renda e COFINS. Em 15 de dezembro de 2009 foi deferida liminar para
suspender a exigibilidade dos débitos objeto das PERDCOMPS retificadoras. O valor envolvido nessa
demanda em dezembro de 2010 era de R$ 1.380 (R$ 1.323 em 2009). A Unido apresentou sua defesa e
o processo aguarda decisé@o de primeiro grau. A probabilidade de perda é avaliada como possivel.
Acoes trabalhistas

Reclamagdes trabalhistas movidas por ex-empregados que pretendem receber verbas oriundas do extinto
contrato de trabalho. Ha também agdes trabalhistas movidas por prestadores de servigos que pedem o
reconhecimento de vinculo empregaticio diretamente com a Allianz Seguros ou sua responsabilidade
subsidiaria pelo pagamento de verbas trabalhistas que entendem devidas pela empresa prestadora de
servicos terceirizados. A probabilidade de perda das causas é avaliada como provavel.

Acbes civeis

Acdes judiciais iniciadas por segurados e ndo segurados para cobranga de indenizagdes oriundas de
reclamacdes diversas cujos pagamentos foram negados, seja pela inexisténcia de cobertura contratual
ou pela inexisténcia do préprio contrato. As contingéncias sao provisionadas de acordo com os valores
provaveis de perda. A probabilidade de perda das causas é avaliada como provavel.

Sinistros

Acodes judiciais movidas por segurados ou seus beneficiarios em decorréncia da recusa de pagamento
de indenizagdes ou divergéncias em relagao ao valor da indenizagdo reclamada. Sdo constituidas
provisdes suficientes para o pagamento das indeniza¢des de acordo com a probabilidade de perda, as
quais estdo classificadas na rubrica “Sinistros a liquidar” e, para garantia da liquidacdo das acoes, em
certas oportunidades é requerido que os valores envolvidos sejam depositados judicialmente.

11. OUTRAS CONTAS A PAGAR - LONGO PRAZO

Imposto de Renda - PAES

A Seguradora tinha aderido ao Parcelamento Especial - PAES instituido pela Lei n® 10.684/03 (REFIS),
com o objetivo de parcelar o imposto de renda devido em fungao da nédo obediéncia a limitacao da
compensacao anual do prejuizo fiscal a 30% do lucro real, que havia sido contestada em agéo judicial
impetrada. O montante a recolher em 31 de dezembro de 2010 é de R$ 3.940 (R$ 5.325 em 2009)
e esta registrada no longo prazo na rubrica “Outras contas a pagar’. Em 26 de novembro de 2009
a Seguradora aderiu ao parcelamento do débito objeto do referido processo administrativo conforme
permitido pela Lei n® 11.941/09.

12. PATRIMONIO LiQUIDO
a) O capital social é composto por 514.517.343 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal.
Aos acionistas é assegurado o dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado na forma da Lei.
A proposta de destinagao do lucro liquido ajustado do exercicio, aprovada pela Diretoria e que sera
apreciada pelos acionistas em AGO, inclui a distribuicio de dividendos, conforme abaixo:

Lucro liquido do exercicio 125.213
Reserva legal (5%) (6.261)
Lucro liquido ajustado ... . . 118.952
Dividendos a distribuir - 25% (R$ 57,80 por lote de mil agoes) ........................................... 29.738

b) As reservas estao assim constituidas:

Reserva legal - Constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social de acordo
com o artigo 193 da Lei n® 6.404/76, ndo podendo ultrapassar 20% do capital social. Em 31 de dezembro
de 2010 o montante incluido na reserva de lucros totalizava R$ 29.852 (R$ 23.591 em 2009).

Reserva estatutaria de retencao de lucros - Definida em Estatuto, esta reserva é constituida através
da parcela retida do lucro liquido apurado em cada exercicio social, com o objetivo de preservar a
manutencao do capital aplicado nos negécios da Seguradora ou para a distribuicdo de dividendos
extraordindrios. O montante desta reserva em 31 de dezembro de 2010 era de R$ 299.719 (R$ 210.472
em 2009). O excesso das reservas em relacdo ao capital social serd objeto de deliberacdo pela
Assembleia Geral Ordinéria (AGO) que apreciara as presentes demonstracdes financeiras.

Reservas de reavaliacao - Constituida sobre reavaliagdes de bens do ativo imobilizado, anteriores a
12 de janeiro de 2008, cuja realizagao se da por depreciagao ou baixa dos referidos bens, liquida dos
encargos tributarios.

c) Patriménio liquido ajustado e Capital minimo requerido - Estao assim apresentados em 31 de
dezembro:

2010 2009
Patriménio liquido 633.436 537.936
Participagdes societarias......... (125.743) (108.893)
Despesas antecipadas............ (187) (158)
PATRIMONIO LiIQUIDO AJUSTADO..............cooveererrrrirnrirnsisnssenenes 507.506 428.885
Capital Minimo Requerido .... 353.917 326.072
Suficiéncia............ 153.589 102.813

A Resolugdo CNSP n° 178, de 28 de dezembro de 2007 que modificou a Resolugdo CNSP n® 155, de
26 de dezembro de 2006, estabeleceu novos requerimentos relacionados ao capital minimo requerido
(CMR) para funcionamento das seguradoras, o qual € composto por capital base e parcelas adicionais
para cobertura dos riscos de subscricdo, de crédito, de mercado, legal e operacional. A Resolugao
CNSP n° 158, de 26 de dezembro de 2006 estabeleceu critérios para a determinacdo do capital
adicional baseado nos riscos de subscricao. Até que o CNSP regule o capital adicional pertinente aos
demais riscos, a eventual insuficiéncia de patriménio liquido ajustado devera ser aferida em relagéo
ao maior dos valores entre 0 CMR e a margem de solvéncia calculada na forma estabelecida pela
Resolugdo CNSP n® 55, de 3 de setembro de 2001.

A Administracao esta avaliando os impactos das novas regras de Capital Minimo divulgadas pela
SUSEP em 6 de dezembro de 2010, cuja vigéncia se inicia a partir de 12 de janeiro de 2011.

13. DETALHAMENTO DE CONTAS DAS DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
a) Ramos de atuagao - Os principais ramos de atuacdo estdo assim demonstrados em 31 de
dezembro:

indice de indice de
Prémios ganhos sinistralidade (%) comissionamento (%)
Ramos agrupados 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Automovel.. 921.740 844.492 62 66 21 21
Patrimonial. 188.172 187.023 39 46 26 27
Transporte . 163.266 147.498 50 55 24 24
Pessoas.. 52.922 56.194 52 39 38 29
Rural... 44.096 43.075 41 50 30 28
Demais 60.795 58.427 42 47 13 12
Total ... 1.430.991  1.336.709 56 60 23 22
2010 2009
b) Prémios retidos 1.586.689 1.405.935
Prémios diretos... 2.100.207 1.847.048
Prémios de co-: seguros aceltos 85.212 84.234
Prémios cedidos em resseguros (546.884) (484.291)
Prémios cedidos em co-seguros (53.607) (45.169)
Prémios - riscos vigentes e nao emltldos 1.759 3.162
Prémios de retrocessoes.. 2 951
c) Sinistros retidos (801.250) (799.528)
Sinistros diretos... (975.850) (1.055.262)
Servigos de isténcia.... (88.819) (77.240)
Recuperagao de sinistros. 202.163 269.613
Salvados e ressarcimentos ..... 65.654 69.046
Variacao da provisao de IBNR (4.398) (5.685)
d) Despesas de comercializagao ...............cccooeereiiiciisieiincciee (324.760) (298.404)
Comissdes........... (396.730) (331.183)
Outras despesas de comermahzagao (37.589) (26.379)
Recuperacao de comissoes . 73.444 54.496
Variacéo das despesas de comermallzagao diferidas. 36.115 4.662
e) Outras receitas operacionais 82.946 61.228
Custo de apodlice.. 82.225 56.561
Recuperagao do FESR - 3.722
Outras . . . 721 945
f) Outras despesas operaclonals ..................................................... (47.639) (51.023)
Vistoria prévia...... (12.965) (14.177)
Rastreadores....... (7.134) (10.481)
Consultas e prevencao de risco (5.635) (56.772)
Reiteracdo de prémios de Resseguro (7) (4.688)
Cobranca............. (5.137) (5.206)
Provisao para perda de recuperagao de smlstros (2.400) (3.491)
Acodes judiciais INSS . (2.761) (2.500)
Proviséo para riscos credores - Salvados (1.024) 160
Provisao para riscos sobre créditos (479) 1.099
Apdlices e contratos (1.668) (2.661)
Acdes Judiciais civeis (1.143) 345
Lucros atribuidos. (837) (1.303)
Encargos sociais de operagoes com seguros ..................................... (215) (264)
Outras M .......ccc.c.. (6.234) (2.084)
g) Despesas admlnlstratlvas (205.634) (197.862)
Pessoal (105.395) (101.577)
Localizagdo e funC|onamento (41.104) (42.440)
Publicidade e propaganda....... (27.169) (29.767)
Servicos de terceiros . (27.976) (20.362)
Outras (3.990) (3.716)
h) Despesas com tnbutos ..... (48.370) (39.676)
PIS e COFINS...... (35.594) (33.707)
Impostos municipais (7.860) (730)
Taxa de fiscalizacao - SUSEP (2.327) (854)
PIS - contingéncia fiscal (nota 10) (887) (735)
Demais tributos.... (1.702) (3.650)
i) Receitas financeiras........... 147.855 125.594
Quotas de fundos de investimentos 112.310 103.108
Operagdes de seguros e oscilagdo cambial 28.982 14.718
Titulos de renda fixa privados . 5.286 2.779
Outras 1.277 4.989
j) Despesas flnancelras ......... (52.105) (24.782)
Atualizagcdo monetéaria das reservas seguros e oscﬂagao cambial ..... (45.060) (17.225)
Atualizagao monetaria de tributos . (630) (2.781)
Atualizacdo monetéria - provisdes judiciais. (4.594) (2.757)
Titulos de renda fixa privados . (1.187) (1.439)
Outras . . (634) (580)
k) Ganhos e perdas com atlvos nao correnles ............................... 418 1.294
Resultado na alienagao de bens do ativo ndo corrente ...................... 559 61
Resultado de outras operacoes @ (141) 1.233

™ - Na rubrica “Outras” do item Outras despesas operamonals R$ 1.800 trata-se de contribuigao
especial paga a Federagdo Nacional de Seguros Gerais (FENSEG) pelo acordo firmado com a
Federacédo Nacional dos Corretores de Seguros (FENACOR), referente ao Programa de Implementagéo
e Divulgacdo Institucional do Seguro.

@ - No item “Ganhos e perdas com ativos nédo correntes” a rubrica “Resultado de outras operagdes” - o
valor de R$ 1.233 refere-se a ressarcimento sobre agao judicial movida pela AGF Braseg Leasing,
adquirida pelo Grupo ltau.

14, IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) A composicdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, contabilizados no realizavel a
longo prazo, é demonstrada a seguir:

Saldos em Movimentacao Saldos em
Créditos tributarios 31.12.09 Constituicao Utilizagdo  31.12.10
Imposto de renda
Provisdes para contingéncias.. 25.634 2.295 (411) 27.518
Provisdes para perdas... 4.468 2.031 (1.063) 5.436
Provisdes trabalhistas ... 2.213 2.510 (2.372) 2.351
Outros créditos tributarios - 342 - 342
Contribuicao social
Provisdes para contingéncias.. 10.852 1.378 (247) 11.983
Provisdes para perdas... 2.681 1.219 (638) 3.262
Provisdes trabalhistas ... 1.328 1.506 (1.423) 1.411
Outros créditos tributarios - 206 - 206
Total 47.176 11.487 (6.154) 52.509

O prazo de realizagdo dos créditos tributarios é estimado em no maximo 5 anos para os oriundos de
diferencas temporarias nao relacionadas a contingéncias, totalizando R$ 13.008 (R$ 10.690 em 2009).
Os créditos tributérios sobre provisdes relacionadas a acdes judiciais em discussao séo realizados
quando do desfecho dos referidos processos e totalizaram R$ 39.501 (R$ 36.486 em 2009).
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b) A provisao para impostos e contribuicdes, apresentada no passivo circulante, estd demonstrada a

seguir: 2010 2009
Provisdo para impostos e contrlbuu;oes
Imposto de renda... 45.881 25.573
Contribuigao social 27.716 15.760
COFINS 2.420 2.377
IRPJ - PAES (nota 11) - 168
PIS..... 393 387
PIS - contlngenma flscal (nota 10) 33.724 33.724
Antecipacdes
Imposto de renda... (39.073) (23.356)
Contribuigao social (23.468) (14.255)
Total ....... 47.593 40.378

c) Demonstragdo do célculo do imposto de renda e contribuicdo social juntamente com a sua
composicdo das contas de resultados:

2010 2009
Resultado antes dos impostos e apds as participagdes ..................... 193.955 120.492
Encargos as al|quotas wgentes
IRPJ - 25% (48.489) (30.123)
CSLL - 15% (29.093) (18.074)
Efeito das (adlgoes)/exclusoes
Provisdes para contingéncias....... (746) (475)
Provisdes para perdas (1.549) (891)
Provisdes trabalhistas (221) 523
Ajustes de equivaléncia patrlmonml 8.840 5.840
Outros ajustes permanentes........ (2.860) 1.631
Incentivos fiscais e PAT 521 236
Total dos impostos correntes ...... (73.597) (41.333)
Créditos tributarios sobre diferencas temporarlas 5.333 843
Ajustes de créditos tributérios...... (478) -
Total dos impostos.... (68.742) (40.490)

15. OUTRAS INFORMAGOES

a) Seguros - Em 31 de dezembro de 2010, a cobertura de seguros para danos materiais era de
R$ 129.660 e responsabilidade civil geral de R$ 8.100, respectivamente para o Grupo e para a
Seguradora.

A Seguradora também mantém apdlice de seguro para sua frota de automdveis no montante de
R$ 5.115. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de
uma auditoria de demonstracdes financeiras e consequentemente nao foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.

b) Participacao nos lucros - A Seguradora possui programa de participacdo dos empregados nos
lucros, conforme disposto na Lei n® 10.101, de 19 de dezembro de 2000, devidamente acordado com
os funcionarios, sendo o valor correspondente registrado em “Obrigacdes a pagar”.

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria da Allianz Seguros S.A. é um 6rgéo estatutario, subordinado ao Conselho de
Administracdo, constituido conforme determinacdes contidas na Resolugdo CNSP 118/2004.

No cumprimento de suas atribui¢des, durante o exercicio de 2010, o Comité participou de reunides
com as areas de produtos, comercial, de contabilidade, de tecnologia da informacéo, de controles
internos e compliance, de gerenciamento de riscos, de atuaria e com os auditores internos e externos,
conferindo, por meio de diferentes fontes e andlise de relatérios, as informacdes sobre os assuntos
considerados relevantes.

Com base nas informacdes recebidas e nas observagdes efetuadas, o Comité entende que o sistema
de controles internos da Allianz Seguros é adequado ao porte e complexidade de seus negécios e
avalia como efetiva a cobertura e a qualidade dos trabalhos realizados pela auditoria interna e pela
KPMG Auditores Independentes.

Os trabalhos realizados pela auditoria interna e auditoria externa nao apontaram falhas no cumprimento
da legislagdo, da regulamentacdo e das normas internas que pudessem influir ou comprometer as
informacdes constantes das demonstragdes financeiras.

O Comité analisou procedimentos relacionados com o processo de preparacéo das demonstracoes

financeiras e notas explicativas, bem como das praticas contabeis relevantes utilizadas na elaboragéo
das mesmas, verificando que estdo alinhadas as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Com base nas revisdes e discussdes acima referidas, o Comité de Auditoria recomenda ao Conselho de
Administracao da Allianz Seguros S.A. a aprovacdo das demonstracdes financeiras auditadas, relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2011.
COMITE DE AUDITORIA

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

A DIRETORIA

ROBSON PETERSEN DO AMARAL
Atuéario MIBA n® 1896

SALVADOR APARECIDO GRACIANO
Contador CRC 1SP110631/0-0

PARECER ATUARIAL

Aos

Administradores e Acionistas da

Allianz Seguros S.A.

Examinamos as provisdes técnicas da Seguradora, referentes a 31 de dezembro de 2010.

Nosso exame foi efetuado de acordo com os principios e padrdes atuariais aceitos e com o estabelecido

pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, em particular na Circular Susep n° 272, de 22 de outubro de 2004. Teve como objetivo a
avaliagao atuarial e andlise da adequac&o das provisdes técnicas constituidas.

A avaliagao atuarial pautou-se por testes de consisténcia e de hipéteses, evidéncias, registros contabeis
e registros magnéticos.

Em nossa opinido, as provisdes técnicas constituidas sdo adequadas para o atendimento das
obrigacoes, comprometidas e futuras, dos riscos assumidos pela Seguradora.
Séao Paulo, 22 de fevereiro de 2011.
Arlindo da Conceigao Simdes Filho
Diretor

Robson Petersen do Amaral
Atuario - MIBA n°® 1896

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Ao

Conselho de Administracao e aos Acionistas da

Allianz Seguros S.A.

S&o Paulo - SP

1. Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Allianz Seguros S.A. (“Seguradora”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracio sobre as Demonstra¢ées Financeiras

2. A Administragdo da Seguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaborag@o de demonstragoes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras est&o livres de distor¢do relevante.

4. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢éo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagao das praticas

contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

5. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

6.Emnossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Allianz Seguros S.A. em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Séo Paulo, 22 de fevereiro de 2011.

M Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

Luciene Teixeira Fernandes
Contadora CRC 1RJ079849/0-3-S-SP






