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CNPJ/MF n° 33.040.122/0001-60

INDUSTRIA DE PRODUTOS ALIMENTICIOS PIRAQUE S.A.

Senhores acionistas: Dando cumprimento as determinagoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. o Balango Patrimonial, a De-
monstragédo do Resultado, a Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido, a Demonstragédo do Fluxo de Caixa e as Notas Explicativas as De-
monstragdes Financeiras, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010. Esta Diretoria permanece em sua sede social ao intei-
ro dispor dos senhores acionistas, para qualquer esclarecimento a respeito e perfeita compreensao das Demonstragdes Financeiras ora apresenta-
das. Rio de Janeiro, 27 de abril de 2012.

Celso Colombo Filho - Diretor Comercial; Sérgio Ometto Colombo —.Diretor Industrial; Eduardo Ometto Colombo - Diretor Administrativo

RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

EmRS$ 1
2011 2010
436.165.461 386.527.229

(263.441.427) (229.412.727)

172.724.034

157.114.502

(148.565.693) (132.408.839)

Em R$ 1 EmR$ 1

ATIVO 2011 2010 | PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 334.827.452 310.447.903 | CIRCULANTE 72.399.453 63.322.606
Caixa e bancos 48.841 195.654 | Fornecedores 16.528.983 12.806.173
Investimentos mobiliarios 136.098.030 124.513.444 | Salérios a pagar 4.668.485  3.980.873
Recursos compromissados 72.399.453 69.778.009 | Contribuicdes sociais 4.032.637  3.646.093
Duplicatas a receber 54.828.058 47.925.070 | Obrigagdes tributarias 4299006 2.812.012
Impostos a recuperar 20.896.216 26.322.759 Cont.as~ apagar 3.038.859  2.381.375
Estoques 42.935.099 32 564.087 Prov.|sao dg férias e encargos o . 11.172.946  9.398.179
Adiantamentos a funcionarios 033.424 772,711 Provisao de imposto de renda e contribuigao social 8.900.658 12.716.482
- . Juros sobre o capital proprio 16.983.924 15.581.419

Despesas do exercicio seguinte 3.011.427 2.413.809 . .

Financiamento FINAME 2.773.955 -

Qutras contas a receber 3.676.904 5.962.360 NAO CIRCULANTE 85.606.991 53.013.287
NAO CIR,CULANTE 222.626.785 186.613.131 Impostos e encargos sociais 55.773.012 46.228.193
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 91.063.341 76.878.955 | Financiamento FINAME 16.975.199  5.385.094
Depdsitos judiciais 83.454.693 72.966.912 | provisses para contigéncias fiscais e trabalhistas  12.858.780  1.400.000
Impostos diferidos 7.608.648 3.912.043 | pATRIMONIO LiQUIDO 399.447.793 380.725.141
INVESTIMENTOS 11.289.533 10.511.323 | CAPITAL SOCIAL 270.000.000 270.000.000
IMOBILIZADO 119.389.299 97.889.232 | RESERVAS DE CAPITAL 2.761.549 2.761.549
INTANGIVEL 884.612 1.333.621 RESERVAS DE LUCROS 126.686.244 107.963.592
TOTAL DO ATIVO 557.454.237 497.061.034 | TOTAL DO PASSIVO 557.454.237 497.061.034

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis)

Com vendas/marketing/logistica (103.875.633) (94.491.363)
Gerais e administrativas (51.450.469) (37.572.828)
Resultado de equivaléncia patrimonial 778.210 (522.332)
Outras receitas 5.982.199 177.684

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO

RESULTADO FINANCEIRO 24.158.341 _ 24.705.663

RESULTADO FINANCEIRO (231.635) (691.826)
Despesas financeiras (23.860.285) (21.700.751)
Receitas financeiras 23.628.650 21.008.925

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO

SOBRE O LUCRO 23.926.706 _ 24.013.837

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO

SOCIAL (5.204.054) _ (8.804.439)
Corrente (8.900.658) (12.716.482)
Diferidos 3.696.604 3.912.043

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA

REVERSAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL

PROPRIO 18.722.652 _ 15.209.398

REVERSAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL

PROPRIO 21.800.000 _ 20.000.000

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 40.522.652 _ 35.209.398

LUCRO LiQUIDO POR AGAO DO CAPITAL 0,171 0,148

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis)

Doagoes e Reserva de lucros

Contas Capital subvengoes para Reserva para futuro Retengdo Reserva especial Resultados
Especificagbes social investimentos Legal aumento de capital de lucros de lucros Total acumulados Total
SALDOS em 01/JAN./10 220.000.000 2.761.549 13.012.288 117.777.885 11.964.021 - 142.754.194 - 365.515.743
Destinagéo cf. AGO de 26/abr./10 50.000.000 - (13.012.288) (36.987.712) - - (50.000.000) - -
Reversao dos juros sobre capital proprio - - - - - - - (20.000.000) (20.000.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 35.209.398 35.209.398
Destinagao do lucro liquido do exercicio

Constituicao de reserva legal - - 1.760.470 - - - 1.760.470 (1.760.470) -

Reserva de retencao de lucros - - - - 13.448.928 - 13.448.928 (13.448.928) -
SALDOS EM 31/DEZ./10 270.000.000 2.761.549 1.760.470 80.790.173 25.412.949 - 107.963.592 - 380.725.141
Destinagao cf. AGO de 29/abr./11 - - - (80.790.173) (11.964.021) 92.754.194 - - -
Reversao dos juros sobre capital proprio - - - - - - - (21.800.000) (21.800.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 40.522.652 40.522.652
Destinagao do lucro liquido do exercicio

Constituigao de reserva legal - - 2.026.019 - - - 2.026.133 (2.026.133) -

Reserva de retencao de lucros - - - - 16.696.519 - 16.696.519 (16.696.519) -
SALDOS EM 31/DEZ./11 270.000.000 2.761.549 3.786.489 - 30.145.447 92.754.194 126.686.244 - 399.447.793

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis)

1. Contexto operacional. A Companhia tem por objetivo a produgéo, a im-
portacao, exportacdo e a venda de produtos alimenticios, tais como, biscoi-
tos, massas e margarinas, além de promover representacgao ligada a sua ati-
vidade principal.

2. Apresentacgao das demonstragées contabeis. As demonstracdes contabe-
is foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais abrangem a Legislagéo Societéria (Lei 6.404/76, considerando as altera-
¢Oes produzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09) além dos Pronunciamentos,
Orientagdes e Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Conta-
beis - CPC e érgéos regulamentadores.

3. Principais praticas e diretrizes contabeis. a. Apuragdo do resulta-
do: O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios; b.
Ativo circulante e realizavel alongo prazo: As matérias-primas, as em-
balagens e outros materiais sdo demonstrados ao custo médio das com-
pras, inferior aos custos de reposigdo. Os estoques de produtos acaba-
dos sdo demonstrados com base em valor médio das compras. Os dema-
is ativos sédo apresentados pelo valor de realizagao, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas ou, no
caso de despesas do exercicio seguinte, ao custo; c. Investimentos:
Estao demonstrados ao custo de aquisi¢do, acrescido de corregao mo-
netaria até 31 de dezembro de 1995, ajustado por avaliagdo pelo método
de equivaléncia patrimonial quanto a participagdo em controlada. d. Imo-
bilizado: Esta demonstrado pelo custo de aquisigao, corrigido monetari-
amente até 31 de dezembro de 1995. A depreciagao é calculada pelo mé-
todo linear as taxas mencionadas na nota (9), que levam em considera-
¢ao a vida util-econémica dos bens. Os valores residuais e a vida util dos
ativos foram revisados conforme citado na mesma nota. e. Intangivel:
Estd demonstrado ao custo de aquisicdo ajustados por amortizacdes
acumuladas, calculadas a taxas fixadas em funcéo da espécie de bens.
f. Passivo circulante: - Demonstrados por valores conhecidos ou calcu-
laveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variagbes monetarias incorridas. « O imposto de renda foi calculado na
razdo de 15%, acrescido da aliquota adicional de 10% e a contribuigdo
social na razdo de 9% sobre o resultado ajustado por adigées e exclu-
sdes previstas na legislacao fiscal vigente. A provisao para imposto de
renda é constituida incluindo a parcela de incentivos fiscais. * Os juros
sobre o capital proprio foi calculado com a aplicagao da variagdo da taxa
de juros de longo prazo - TJLP limitado a 50% dos lucros acumulados ou
do resultado do exercicio, (nota 14-b), nos termos da Lei no 9.249/95. g.
Passivo nao circulante: Demonstrados por valores conhecidos ou cal-
culaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos

5. Impostos a recuperar. Sao identificaveis como segue:

Descrigéo 2011 2010
Finsocial 2.047.072 5.060.954
Cofins Ativo Fixo 117.593 1.863.332
Pis Ativo Fixo 25.625 404.550
ICMS Ativo Fixo 3.240.985 1.810.207
IRF s/aplicagdes 433.152 1.806.004
IPJ e CSLL antecipagao 14.107.299 15.303.654
Outros recuperaveis 924.490 84.058
TOTAL 20.896.216 26.332.759
6. Estoques. Os estoques sao identificados como segue:
Em reais

Descricéo 2011 2010
Produtos acabados 3.227.708 2.995.586
produtos em processo - 270.945
Matérias-primas 21.069.773 18.282.103
Embalagens e outros materiais 11.484.958 11.015.453
Antecipagéo de cambio 7.152.660 -
TOTAL 42.935.099 32.564.087

7. Créditos fiscais - Provisdo imposto diferido. A Companhia possui créditos
de diferencas temporarias sobre adi¢cdes ao lucro liquido, decorrentes de provi-
sbes de impostos (Pis e Cofins) questionados judicialmente, no montante de R$
19.721.416 em 2011 e R$ 10.106.008 em 2010 e provisao de contingéncias civel
e trabalhistas, no montante de R$ 2.656.961 em 2011 e R$ 1.400.000 em 2010.

8. Investimentos. Os investimentos mantidos pela Companhia séo identifica-
dos como segue:

Em reais
Descrigéo 2011 2010
Em controlada . 7.618.444 6.840.235
PSLM AGROPECUARIA S/A 7.618.444 6.840.235
Demais investimentos 3.671.089 3.671.088
Embraer . 63.582 63.582
Acbes da ELETROBRAS 756.896 756.896
Incentivos Fiscais - FINOR 1.481.667 1.481.667
Incentivos Fiscais - FINAM 1.285.729 1.285.729
Outros 83.215 83.214
TOTAL 11.289.533 10.511.323

A Companhia participa no capital social da PSLM Agropecuaria S/A, com 50%,
representados por 10.000 agdes ordinarias, sem valor nominal. Os valores do
investimento e resultado respectivo, bem como outros dados da controlada, séao
identificados como segue:

e variagées monetarias incorridos. L . . valores em
4. Investimentos mobiliarios e recursos compromissados. Os investimen- | Yalores contabeis do investimento 2011 2010
tos mobiliarios do ativo circulante estao representados por aplicagées em co- | Participagéo acionaria 50% 7.618.445  6.840.235
tas de fundos de investimentos. Os recursos compromissados destinam-se, | Resultado da avaliagéo . ) 778.210 (622.332)
principalmente, ao pagamento de obrigagdes correntes com fornecedores, im- | Yalores contabeis da controlada (néo auditada)
portacbes de maquinarios, salarios, encargos sociais, tributos federais e esta- ggﬁ:ﬁlc‘)i?glfilquido %gggggg 1%@%8298
duais e estao aplicados em fundos de investimento. Resultado do Lxereicio 1556420  (1.044.665)
9. Imobilizado e intangivel. O imobilizado e o intangivel sdo representados por:

2011 2010
Itens Taxas ¢ u Depreciacao/ Amortizagdo Acumulada Valor Liguido Valor Liquido
Terrenos - 4.319.262 - 4.319.262 4.164.862
Edificagbes e benfeitorias 2ab 24.250.203 16.263.123 7.987.080 7.226.699
Instalagbes 6a20 10.003.847 7.547.310 2.456.537 2.820.394
Maquinas e equipamentos 9a20 233.948.634 157.348.821 76.599.813 70.413.169
Mbveis e utensilios 5a10 4.662.388 3.311.603 1.350.785 1.915.570
Equipamentos de informatica 10a20 6.562.164 4.995.668 1.566.496 1.695.443
Veiculos 14 a 20 41.258.434 16.891.897 24.366.537 7.800.257
Bens em formagéo - 721.657 - 721.657 1.760.665
Demais bens 11a20 1.414.458 1.393.326 21.132 92.173
TOTAL DO IMOBILIZADO - 327.141.047 207.751.748 119.389.299 97.889.232
Software 20 2.196.936 1.312.324 884.612 1.333.621
TOTAL DO INTANGIVEL - 2.196.936 1.312.324 884.612 1.333.621

De acordo com o pronunciamento CPC 01 "Reducao ao Valor Recuperavel de
Ativos" os itens do ativo imobilizado e intangivel que apresentam sinais de que
seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperagao sao re-
visados detalhadamente para determinar a necessidade de proviséo para redu-
¢ao do saldo contabil a seu valor de realizagdo. Em 2010 a Companhia nZo alte-
rou a forma de utilizagdo do seu imobilizado, como também, ndo identificou des-
gate e quebra relevante inesperada, novas tecnologias e mudangas nos precos
de mercados que indicassem que o valor residual ou a vida util dos ativos, ne-
cessitam de provisao para redugéo do saldo contabil ao seu valor de realizagéo,
conforme determina o CPC-27 e ICPC-10. Em 2011 a Companbhia realizou atra-
vés de empresa especializada o inventario fisico dos bens do ativo Imobilizado e
apurou os novos valores para fins de justo valor, determinando a nova vida util
Econbémica Remanescente dos bens e nova taxas de depreciagdo, em confor-
midade com o Pronunciamento Técnico CPC 27. No levantamento realizado a
empresa ndo apurou Impairment, em fungdo dos valores estarem inferiores ao
calculado, conforme determina Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1).

10. Obrigacgoes tributarias. Sao identificadas como segue:

- EM REAIS
DESCRICAO 2011 2010
ICMS a Recolher 2.113.826 611.461
Cofins a Recolher 969.337 1.079,473
Pis a Recolher 210.023 233.025
IRRF a Recolher 966.641 836.243
Outros Impostos 39.179 51.810

4.299,006 2.812,012

11. Passivo nao circulante. a) Impostos e encargos sociais. Sao representa-
dos por:

DESCRICAO 2011 2010

Provisao de PIS e COFINS 52.758.143 43.213.404

Provisdo de IR 3.014.869 3.014.789

55.773.012 46.228.193

A Companhia esta questionando, por meio de seus assessores juridicos, a
legalidade do limite de 30% de compensacao dos prejuizos fiscais estabele-
cido pela Lei no 8.981/95. No exercicio de 1996, foram aproveitados todos os
prejuizos fiscais existentes, superando o limite de 30% de compensagao.
Conservadoramente foi provisionado o imposto de renda relativo a parcela
excedente e registrado no passivo ndo circulante no montante de R$
3.014.869 (R$ 3.014.789 em 2010). Também esta sendo questionado e pro-
visionado o montante de R$ 52.758.143 (R$ 43.213.404 em 2010) relativo ao
Pis e Cofins sobre aumento de aliquota e da inclusdo do ICMS na base de
calculo das citadas contribuicdes, estando os valores depositado judicial-
mente. b) Provisao para contingéncias fiscais e trabalhistas. A Compa-
nhia é parte em agbes nas esferas administrativa e judicial, as quais estéo

Celso Colombo Filho
Diretor Comercial
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sendo acompanhadas por assessores juridico, relacionadas com questdes
tributarias e trabalhistas. Para as acdes tributarias, a Companhia mantém
depdsitos judiciais registrados em seu ativo realizavel em longo prazo, no
montante de R$ 83.454.693. Em 31 de dezembro de 2011, a provis&o para
contingéncia fiscais e trabalhistas é representada pelo montante de R$
12.858.780 (R$ 1.400.000 em 2010).

12. Financiamentos FINAME. A Companhia obteve financiamentos junto ao
BNDES, tendo como agente Financeiro o Banco Itat BBA S. A. e o Banco
Mercedes Benz, para a compra de ativo imobilizado (Maquinas, Equipamen-
tos e Veiculos), sendo o montante de R$ 5.385.094 financiado com juros que
variam entre 4,5% a 5,5% a.a. mais taxa TJLP e os demais contratos financi-

ados a taxa 10% a.a..
2011 2010
Longo Circu- Longo
Agente Financeiro Circulante prazo lante prazo
Banco itad 1.659.205 11.096.049 - 5.385.094
Banco mercedes benz 1.114.750 5.879.150 - -
TOTAL 2.773.955 _ 16.975.199 - 5.385.094

O montante a vencer a longo prazo tem a seguinte composigao, por exercicio:
R$ 3.865.150 nos exercicios de 2013, 2014 e 2015, R$ 2.981.562 no exercicio
de 2016, R$ 673.137 nos exercicios de 2017, 2018 e 2019 e R$ 378.776 no
exercicio de 2020.

13. Patrimonio liquido. a. Capital social: O capital subscrito e integralizado em
31 de dezembro 2011 é de R$ 270.000.000 e esta representado por
237.333.667 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. b. Juros sobre
o capital préprio: De acordo com os critérios mencionados na nota 3e (item c),
a Diretoria em Ata de 15/12/2011, decidiu contabilizar individualizadamente ju-
ros sobre o Capital Proprio no montante de R$ 21.800.000, calculados nos ter-
mos da Lei n° 9.249/95. Sobre esses totais foram retidos R$ 3.270.000 a titulo
de imposto de renda na fonte, calculado a aliquota de 15%, incidente sobre os
referidos juros. Do valor liquido de 18.530.000 a ser pago em 12 parcelas, a
Companhia pagou uma parcela em 20/12/2011, no montante de R$ 1.544.161,
permanecendo o saldo de R$ 16.985.839 em conta corrente. Em atendimento
as normas expedidas pela administragéo tributaria federal, a Companhia conta-
bilizou o montante desses juros em contrapartida da conta de "despesas finan-
ceiras", revertendo-os contra a conta de "lucros acumulados”. O saldo dos juros
sobre o capital préprio existente em 31 de dezembro de 2010, no montante liqui-
do de R$ 15.583.334 foi liquidado no decorrer no ano de 2011. c. Dividendos: O
estatuto garante aos acionistas um dividendo minimo anual obrigatério de 6%
do lucro liquido, apurado em cada exercicio social, ajustado de acordo com as
disposicdes da legislagéo societaria. A Diretoria da Companhia tem proposto a
nao distribuigao de dividendos, tendo em vista o crédito relativo aos juros remu-
neratérios do capital proprio e a necessidade de capitalizagdo da Companhia

Eduardo Ometto Colombo
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Em R!1

2011 2010
Lucro liquido do exercicio 40.522.652 35.209.398
Ajustado por:
Depreciagao 3.260.997 21.330.380
Baixa de investimentos e imobilizado (17.664) (54.202)
Constituicao de provisao 24.178.367 12.524.097
Impostos diferidos (3.696.605) (3.912.043)
Equivaléncia patrimonial (778.210) 522.332
Lucro ajustado 63.469.537 _ 65.619.962
Variagoes nos Ativos e Passivos Operacionais
Aumento no contas a receber (6.902.988) (6.472.426)

Aumento em estoque
Redugao/(aumento) em impostos e contribuicbes
a recuperar

(10.371.012) (11.958.098)
5426543 (2.160.012)

(Aumento)/reducao em despesas antecipadas (597.618)  1.179.591
Redugado em outras contas a receber 2.124.743  1.839.676
Aumento em depdsitos compulsérios e judiciais  (10.487.781) (20.005.351)
Aumento em fornecedores 3.722.810  5.572.455
Aumento em contas a pagar 657.484 112.466
Aumento em salarios e contribuigbes sociais 1.074.156  1.258.585
Redugao em impostos, taxas e contribui¢gdes (6.998.831) (120.189)
Caixa liquido proveniente das atividades

operacionais 41.117.043 _ 34.866.659
Fluxo de Caixa das atividades de investimentos

Alienagéo do imobilizado 224.343 71.602

Aplicacéo no imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimentos

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Captagao de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros sobre o capital préprio
Caixa liquido aplicado nas atividades de
financiamento

Aumento/(redugao) liquida de caixa e
equivalencia de caixa

Caixa e equivalencia de caixa no inicio do

(24.518.734) (38.256.181)
(24.294.391) (38.184.579)

14.364.060  5.385.094
(17.127.495) (20.001.915)

(2.763.435) (14.616.821)
14.059.217 (17.934.741)

exercicio 194.487.107 212.421.848
Caixa e equivalencia de caixa no fim do
exercicio 208.546.324 194.487.107

Aumento/(redugao) liquida de caixa e
equivalencia de caixa 14.059.217 (17.934.741)
(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis)

para a realizagéo de novos investimentos ligados a sua atividade operacional.
Os dividendos foram calculados como segue:
2011 2010

40.522.652 35.209.398
(2.026.133) _(1.760.470)

Lucro liquido do exercicio

Menos: apropriagéo para reserva legal
Lucro liquido basico para Determinagao de
dividendos

Dividendo minimo obrigatério 6%

Juros do capital préprio, liquidos 18.530.000 17.000.000
Remuneragéo excedente ao dividendo 16.220.209 _14.993.064
d) Reservas de capital: As reservas sdo decorrentes de doagdes e subvengdes
recebidas em exercicios anteriores para aplicagdes em investimentos. e) Reten-
cao de lucros: O saldo da conta retengéo de lucros em 31 de dezembro de 2011,
no montante de R$ 30.145.447 sera destinado apos a deliberagdo a ser estabele-
cida pelos acionistas em Assembléia Geral.

38.496.519 33.448.928
2.309.791 2.006.936

14. Receita liquida das vendas Em reais
DESCRIACAO 2011 2010
Receita bruta de vendas 543.240.864 479.882.891
Dedugdes sobre vendas (107.075.403) (93.355.661)
Receitas liquidas de vendas 436.165.461 386.527.229

15. Despesas com vendas/marketing/logistica e gerais e administrativas.
a) Despesas com vendas/marketing/logistica

- Em reais
DESCRICAO 2011 2010
Salario e encargos 79.540.140 68.356.613
Depreciagdes e amortizagbes 772.488 3.365.488
Impostos e taxas 1.237.016 988.846
Manutengéao e conservagao 7.114.022 6.799.722
Servigos de terceiros 1.904.277 1.390.166
Propaganda e Marketing 2.400.200 2.441.830
Fretes s/ vendas 4.034.719 4.403.054
Outras despesas 6.872.771 6.745.644
Total 103.875.633 94.491.363
b) Despesas gerais e administrativas

- Em reais
DESCRICAO 2011 2010
Salario e encargos 23.781.969 20.633.780
Depreciagdes e amortizagbes 544.218 1.238.316
Impostos e taxas 802.976 604.868
Manutengéao e conservagao 3.219.255 2.237.530
Servigos de terceiros 2.939.528 4.322.688
Anuncios e publicagdes 365.757 1.106.525
Provisdo de contingéncias 12.288.884 -
Outras despesas 7.507.882 7.429.121
Total 51.450.469 37.572.828
16. Receitas e despesas financeiras.

a) Receitas financeiras.

- Em reais
DESCRICAO 2011 2010
Variagdo monetaria Ativa 979.006 965.746
Rendimentos de aplic. Financeiras 21.730.008 19.485.138
Juros recebidos 888.227 448.866
Outras receitas Financeiras 31.409 109.175
Total da Receita Financeira 23.628.650 21.008.925
b) Despesas financeiras

- Em reais
DESCRICAO 2011 2010
Variagdo monetaria Passiva 519.840 470.677
Juros sobre o Capital Proprio 21.800.000 20.000.000
Descontos concedidos 1.153.953 935.240
Juros e desp. Bancaria 386.492 294.834
Total das Despesas Financeiras 23.860.285 21.700.751

17. Cobertura de seguros. Em 31 de dezembro de 2011, a cobertura de se-
guros para riscos de Incéndios relacionados aos Estoques, Bens de Ativo
Imobilizados, lucros cessantes, bem como, para a cobertura de riscos de res-
ponsabilidades civil é considerada suficiente pela Administragéo, para cobrir
0s riscos envolvidos.

Roberto Kohn
CRC - RJ 12.383-9 - CPF: 040.320.807-63
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Examinamos as demonstragbes contabeis da INDUSTRIA DE PRODUTOS ALIMENTICIOS PIRAQUE S.A., que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das muta-
¢oes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracées contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes conta-
beis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes contabeis livres de distorgao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante. Uma auditoria en-
volve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgactes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagédo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a ela-
boracgéo e adequada apresentacéo das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia des-
ses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacgao das praticas conta-
beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagao da apre-
sentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
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suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.
Base para opiniao com ressalva sobre as demonstragées contabeis
Nao examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes, as demonstragdes contabeis da em-
presa controlada PSLM Agropecuaria S/A correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Como
consequéncia, ndo nos foi possivel formar uma opinido quanto a adequacgéo dos valores representativos de tal in-
vestimento naquela data e do correspondente resultado registrado no exercicio de 2011, com base no valor de patri-
monio liquido daquela empresa, como mencionado na nota explicativa n® "8", sendo que nossos exames a respeito
limitaram-se a identificagao do acolhimento contabil do valor correspondente.
Opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis
Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos que possam advir do assunto mencionado no paragrafo Base para
opinido com ressalva sobre as demonstragoes contabeis, as demonstrages contabeis acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da INDUSTRIA DE
PRODUTOS ALIMENTICIOS PIRAQUE S.A.,em 31de dezembro de 201 1, oresultado de suas operagdes € 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as pratlcas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparacgao,
foram anteriormente por nés auditados, conforme Relatério emitido em 13/abr./11, contendo opinido com ressalva
quanto ao mesmo assunto mencionado no paragrafo Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes con-
tabeis e quanto a dispensa da verificagdo da recuperabilidade, a determinagéo da vida til e valor depreciavel dos
bens, incluindo a manutencdo das mesmas taxas de depreciacdo admitidas pela legislagao tributaria, fato regulari-
zado neste exercicio.
Rio de Janeiro, 05 de abril de 2012
AUDILINK & CIA. AUDITORES RICARDO AMADO TOSTES
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