1. Apresentacao

Senhores acionistas, a Administragdo da Concessao Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A. (“MetrdRio” ou “Companhia”), em conformidade com as
disposigoes legais e estatutarias, submete a apreciacdao do mercado e de seu
acionista as Demonstragées Contabeis consolidadas relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, acompanhado do relatério dos auditores
independentes.

O MetroRio apresenta suas Demonstragdes Contabeis consolidadas de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”)
e em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os
pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), aplicaveis as operac¢des da Companhia.

Todas as comparagdes realizadas neste relatério consideram dados
consolidados em relacdo ao exercicio de 2015 e todos os valores estdao em
R$ milhdes, exceto quando indicado.

2. O MetroRio

Quando foi inaugurado, em margo de 1979, o Metr6 do Rio de Janeiro
contava com 4,3 quildmetros de trilhos ligando cinco pontos proximos da
cidade (Estacbes Gldria, Cinelandia, Central, Presidente Vargas e Praga
Onze). Nos primeiros dez dias de operagéo, seus trens transportaram mais
de meio milhao de passageiros, numa média didria de sessenta mil usuarios.
Ja no ano seguinte, as Estagdes Uruguaiana e Estacio foram inauguradas
e devido ao aumento da demanda de passageiros o nimero de carros nos
trens aumentou de quatro para seis.

O ano de 1984 foi marcado pelo inicio da operagdo comercial da Linha 2
e seguindo o cronograma de expansao, em 1988 foi inaugurada a Estacao
Triagem, em 1991 a Estagdo Engenho da Rainha e nos anos seguintes as
estagcdes Thomaz Coelho e Vicente de Carvalho.

No dia 19 de dezembro de 1997, na Bolsa de Valores do Rio, o Consorcio
Opportrans adquiriu o direito de explorar o servico metroviario durante 20
anos, assumindo, em abril de 1998, o controle do servigo de transporte
publico metroviario.

Em dezembro de 2007 foi assinado o 6° Termo Aditivo do Contrato de
Concessao, que previa além de outros assuntos, o aumento do prazo da
concessao por mais 20 anos, ou seja, até 2038 e a responsabilidade por
parte do MetroRio em investir R$1,2 bilhdo na modernizagdo do sistema
metroviario e a expandir as estagdes para outros pontos da cidade.

Em dezembro de 2009, o MetréRio, uma Companhia aberta de capital
nacional, sem acdes negociaveis na BM&FBOVESPA, passou a ser controlada
em sua totalidade pelo Grupo Invepar — Investimentos e Participagdes
em Infraestrutura S.A. (“Invepar”), juntando-se a CART — Concessionaria
Auto Raposo Tavares (SP), LAMSA - Linha Amarela S.A. (RJ) e CLN —
Concessionaria Litoral Norte (BA).

Em 2010, foi inaugurada a 352 estagao, a Cidade Nova e a ultima estacéo da
linha 1 inaugurada foi a Uruguai, em 2014.

O MetréRio tem sob seu controle a administragdo, manutencao e operagao
das Linhas 1 (laranja) e 2 (verde) em um total de 36 estacdes do sistema
metroviario do Rio de Janeiro, com 42 quildmetros de extensdo, e a
manutengao e operacdo da Linha 4 (amarelo), com 12,7 quildmetros de
extensao, e as seguintes estagdes: Jardim Oceanico, Sdo Conrado, Antero
de Quintal, Jardim de Alah, Nossa Senhora da Paz e General Osério.
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2.1 Destaques do Exercicio Social de 2016

Em fevereiro de 2016, a Moody’s América Latina (Moody’s), manteve o rating
da Companhia, permanecendo na escala Nacional (Brasil) Aa2.b e a escala
Global Ba2, ambos com perspectiva estavel.

Em junho de 2016, o MetroRio obteve a Renovagao da Certificacdo ISO
9001, com escopo em operagao e manutengao de trens e estacoes, conferida
pela DNVGL a empresas que adotam boas praticas na gestdo da Qualidade.
Tal certificado € uma norma internacional que fornece requisitos para o
Sistema de Gestao da Qualidade das organizacdes. O objetivo é fornecer
um conjunto de requisitos que, bem implementados, dao mais confianca de
que a organizagao é capaz de fornecer regularmente produtos e servicos que
atendam as necessidades e as expectativas de seus clientes, e que estao em
conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis.

Ao manter o certificado, a Companhia consegue: 1) Identificar, tratar e
solucionar problemas que travam a organizac¢ao; 2) Alavancar o desempenho
da organizacdo, tanto internamente como perante os concorrentes, pois as
atividades principais sdo monitoradas e os resultados aparecem em curto,
médio e longo prazo; 3) Melhorar a reputagéo da marca, pois demonstra que
a organizacdo é comprometida com padroes internacionais reconhecidos
e com a melhoria continua; 4) Aumentar a produtividade, pois o controle
das nao conformidades reduz o retrabalho; 5) Melhorar a satisfacdo e o
desempenho da organizagcao para/com os clientes e 6) Antecipar-se aos
problemas dos processos.

No dia 15 de julho de 2016 foi comunicado aos acionistas e ao mercado a
mudanga da auditoria externa independente da Companhia para o exercicio
2016, tendo sido aprovada a contratacdo da Grant Thornton Auditores
Independentes em substituicdo a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes. A Grant Thornton iniciou suas atividades com a reviséo das
informacoes trimestrais (“ITRs”) do segundo trimestre de 2016.

Em agosto e setembro de 2016, a Cidade do Rio de Janeiro recebeu os
Jogos Olimpicos e Paralimpicos, e para atender a demanda, deu-se inicio
a Operagao Especial Olimpica na Linha 4 para portadores de ingressos e
do Cartédo Olimpico, atletas, organizadores e imprensa oficial dos Jogos
Olimpicos — Familia Olimpica. O transporte publico registrou o maior nimero
de usuarios ja visto em suas diversas modalidades.

Nos 17 dias consecutivos de Jogos Olimpicos, o MetroRio transportou 14
milhdes de passageiros e atingiu seu recorde histérico de passageiros
transportados por dia (1,121 milhdo). Em 12 dias de evento Paralimpico,
foram transportados 8 milhdes de passageiros.

Mais de 300 voluntarios do Metr6Rio colaboraram na orientagao de fluxo e
informag6es nas estagbes. Novas sinalizagdes foram feitas durante o evento,
incluindo painéis, adesivos e sonorizacado das estagcdes com narragao
esportiva de atletas.

Outra conquista do MetroRio, ocorreu em 09 de dezembro de 2016, Dia
Mundial de Combate a Corrupgdo, onde a Companhia se juntou a mais
de 400 empresas que assumiram O compromisso para promoc¢do de um
mercado mais integro e ético, o pacto contra a corrupgao.

O pacto é uma iniciativa do Instituto Ethos de Empresas e Responsabilidade
Social, a Patri Relagdes Governamentais & Politicas Publicas, o Programa
das Nacgdes Unidas para o Desenvolvimento (Pnud), o Escritério das Nagoes
Unidas contra Drogas e Crime (UNODC) e Comité Brasileiro do Pacto Global.
3. Desempenho Operacional

3.1. Demanda

MM 2016 _ 2015 A
MetroRio - Pax Transportados 240,9 233,66 3,1%
MetréRio - Pax Pagantes 216,8 211,11 2,7%

Em 2016, o numero de passageiros transportados cresceu 3,1% em relagao
a 2015, passando de 233,6 para 240,9 milhoes.

As principais influéncias para o crescimento no ano de 2016 foram as
alteragbes viarias na cidade, como as obras do VLT, constru¢gédo do BRT
TransBrasil e a racionalizagdo das linhas de 6nibus. Outro fator de influéncia
foram os Jogos Olimpicos e Paralimpicos, que trouxeram um maior fluxo de
turistas e passageiros para cidade do Rio de Janeiro.
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4. Desempenho Econdémico-Financeiro
4.1. Receita Operacional

Resultado Consolidado - MM 2016 2015 A
Receita Bruta 985,3 895,7 10,0%
Receitas Tarifarias 864,3 7653 12,9%
Receitas Nao Tarifarias 47,0 34,7 35,6%
Receita de Construcéo (IFRS) 74,0 95,7 -22,7%
Receita Bruta Ajustada’ 911,3 800,0 13,9%
Deducdes da Receita Bruta (26,2) (22,8) 15,0%
Receita Liquida Ajustada 885,1 7772 13,9%

'Desconsidera os impactos do IFRS em relacao a Receita de Construcgao.

A Receita Liquida Ajustada foi de R$885,1 milhdes em 2016, um crescimento
de R$107,9 milndes, o que representa aumento de 13,9% em relagdo a
2015. Abaixo seguem os principais fatores que determinaram o crescimento:
* Receitas tarifarias: Representa 94,8% da receita bruta ajustada. O
crescimento de R$99,0 milhdes, ou 12,9% em relagdo a 2015, é decorrente de:
i) aumento no numero de passageiros, devido principalmente, as alteragcdes
vidrias no centro do Rio de Janeiro e realizagdo dos Jogos Olimpicos e
Paralimpicos ii) reajuste tarifario, de R$3,70 para R$4,10, vigorando a partir
do dia 2 de abril de 2016.

* Receitas nao tarifarias: Representa 5,2% da receita bruta ajustada. O
crescimento de R$12,3 milhdes, ou 35,6% em relagédo a 2015. Este aumento
foi motivado, principalmente, pela renovacdo, em melhores condigoes
comerciais, aluguel de espaco publicitario e locagéo de espaco fisico.

* Receita de Construcao: O impacto da Receita de Construcao é reflexo do
volume de aquisi¢des do Direito de Concessao (Investimentos) menos os custos
de capitalizacao do resultado financeiro (projetos mencionados em Capex).

4.2. Custos e Despesas

R$ MM 2016 _ 2015 A
Custos & Despesas Operacionais (749,8) (673,3) 11,3%
Pessoal (244,4) (189,6) 28,9%
Conservagao & Manutengao (75,9) (65,4) 16,1%
Operacionais (158,0) (1279) 23,5%
Despesas Administrativas (71,9) (79,4) -9,4%
Custo de Construcéo (IFRS) (74,0) (95,7) -22,7%
Depreciagao & Amortizagao (125,6) (115,8) 8,5%

Custos & Despesas Operacionais Ajustada’ (675,8) (578,1) 16,9%
'desconsidera os impactos do IFRS em relacdo ao Custo de Construcao.
Em 2016 os custos e despesas operacionais ajustados apresentaram um
crescimento de R$97,7 milhdes, ou 16,9% em relagdo a 2015, devido a:
¢ Pessoal: Aumento de R$54,8 milhdes, ou 28,9% em relagdo a 2015,
Os principais motivos para o aumento sdo: i) aumento do numero de
funcionarios, passando do quadro de 2.610 em dezembro de 2015 para
2.768 em dezembro de 2016, em razao da operacao da Linha 4, e ii) reajuste
salarial de 9,83% conforme INPC adotado no acordo coletivo fechado pela
Companhia durante o ano.

e Conservacdao e Manutengdo: Aumento de R$10,5 milhdes, ou 16,1%
em relacdo a 2015, devido a maiores gastos com servico de manutencao
operacional, recuperacdo de motores, servicos em truques e caixas redutoras,
servicos de conservacdo e limpeza, visando a melhoria na qualidade do
servico prestado ao passageiro.

e Operacionais: Aumento de R$30,1 milhdes, ou 23,5% em relagéo a 2015,
diretamente relacionado a locagao de trens Linha 4 durante periodo pré-
olimpico, além de maiores custos com energia, diretamente associado ao
aumento da quilometragem em fungao da operagéo da Linha 4.

¢ Despesas Administrativas: Redugdo de R$7,5 milhdes, ou 9,4%, em
relacdo a 2015. As principais contribuicoes para essa reducao foram:

1) Em 2015, foi registrado Impairment de ativos obsoletos (Trens Articulados);
2) Em contrapartida, no ano de 2016, com a realizagéo dos Jogos Olimpicos
e Paralimpicos na cidade do Rio de Janeiro, foram realizados maiores gastos
em campanhas de publicidade, materiais de divulgacéo e eventos;

3) Reducao de gastos com consultorias e auditorias.

* Custo de construcao: O impacto do Custo de Construcao é reflexo do
volume de aquisicbes do Direito de Concessao (Investimentos) menos os
custos de capitalizacdo do resultado financeiro (projetos mencionados em
Capex).

e Depreciacdo e Amortizacdo: Aumento de R$9,8 milhdes, ou 8,5% em
relacdo a 2015, explicado pelas adigoes ao Imobilizado e Intangivel (CAPEX
realizado — projetos que entraram em operacdo, aumentando a base do

ativo).

4.3. EBITDA e Margem EBITDA

R$ MM 2016 _ 2015 A
EBIT 209,4 199,2 5,1%
(+) Depreciacao & Amortizagao 1256 1158 8,5%
EBITDA' 335,0 3149 6,4%
Ajustes - - -
(-) Receita de Construgao (IFRS)’ 74,0 95,7 -22,7%
(+) Custo de Construgao (IFRS)' (74,0) (95,7) -22,7%
EBITDA Ajustado? 335,0 3149 6,4%
Receita Liquida Ajustada 885,1 7772 13,9%
Margem EBITDA (%) Ajustada 378% 40,5% -2,7 p.p.

™ Instrugdo CVM N°527/12;
@ Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo a Receita e Custo de Cons-
trucdo e a Provisdo para Manutencao.

O EBITDA Ajustado totalizou R$335,0 milhdes em 2016, ou 6,4% maior
em relacao 2015. O principal motivo para esse aumento foi a maior receita,
justificada pelo numero de passageiros pagantes e tarifa média, além da
reducdo das despesas administrativas. J& a Margem EBITDA Ajustada
atingiu 37,8%, uma variacao negativa de -2,7 p.p. em relacdo a 2015.

4.4. Resultado Financeiro
R$ MM

Receitas Financeiras

2016 _ 2015 A
74,6 1273 -41,4%
Despesas Financeiras (233,2) (221,0) -5,2%
Resultado Financeiro (158,6) (93,7) -40,9%
Em 2016, o resultado financeiro do MetréRio apresentou uma deterioragao
de 40,9% em relagdo a 2015, uma variagédo de R$64,9 milhdes. Esta variagéo
ocorreu, principalmente por:

¢ Receitas Financeiras: redugdo de R$52,74 milhdes em 2016, ou de
41,4% em relacdo a 2015, devido, principalmente a: 1) 2015 — ganhos swap,
derivativo constituido em conjunto ao empréstimo do Banco Citi nos termos
da Lei 4.131/1962 e 2) menores ganhos com aplicagdes financeiras em
2016, principalmente sobre o Fundo FIC — Fundo de Investimento em Cotas
administrado pela Caixa Econémica Federal, para compra de 19 novos trens
que ja se encontram em operacao, que se comparado a 2015 apresentou
desvalorizacédo das cotas. O saldo remanescente do Fundo esta disponivel
para a aquisicao dos sobressalentes importados dos 19 trens, que estao em
processo de fabricagé@o. As cotas do Fundo FIC sao atreladas a variacao da
moeda norte-americana.

¢ Despesas Financeiras: o aumento de R$12,21 milhdes, ou 5,2% em
relacdo a 2015, é justificado por: 1) perdas com swap, derivativo constituido
em conjunto ao empréstimo do Banco Citibank nos termos da Lei 4.131/1962,
e 2) despesas com AVAL e Taxa Efetiva sobre contratos de financiamentos.
4.5. Resultado do Exercicio

R$ MM 2016 _ 2015 A
Lucro do Exercicio 31,7 84,7 -62,6%
Em 2016, o Lucro Liquido foi de R$31,7 milhdes, representando uma redugéo
de 62,6% ou R$53,0 milhdes em relagdo a 2015. Apesar do maior lucro
operacional (EBIT), que no ano cresceu 5,1%, passando de R$199,2 milhdes
para R$209,4 milhdes, tivemos um impacto desfavoravel no resultado
financeiro, absorvendo a margem em relagéao a 2015.

4.6. Disponibilidades e Endividamento

R$ MM 2016 2015 A
Divida Bruta 1.081,8 1.205,1 -10,2%
Curto Prazo 2259 549,8 -58,9%
Longo Prazo 856,0 6554 30,6%
Disponibilidades 102,3 266,8 -61,7%
Caixa e Equivalentes de caixa 51,6 11,0 -53,5%
Aplicacdes Financeiras 50,7 155,8 -675%
Divida Liquida 979,5 938,3 4,4%
A divida liquida do MetroRio encerrou 2016 com um saldo de R$979,5

milhdes, aumento de R$41,2 milhdes, ou 4,4% em relagdo a 2015.

As disponibilidades apresentaram uma redugao de R$164,5 milhdes ou 61,7%
em 2016, em relacdo a 2015. Esta reducdo é justificada (i) liquidacdo da
operacao de Hedge/4131 de 2014/2015 em 2016; (ii) menores rentabilidades
com aplicagdes financeiras, especialmente o Fundo FIC atrelado a moeda
norte-americana (jii) distribuicdo de Juros sobre Capital Proprio e Dividendos.
A reducdo da divida bruta R$123,3 milhdes, ou 10,2% ¢é justificado
principalmente pela amortizagdo dos juros acumulados na data de
vencimento, referente ao financiamento do Citi sob amparo da Lei 4.131 e
liquidagdo do financiamento Calyon.

4.7. Alavancagem

Alavancagem 2016 _ 2015 A

Divida Liquida’ 979,5 938,3 4,4%
EBITDA' 3350 3149 6,4%
Alavancagem 2,9 3,0 -1,8%

' Divida Liquida/EBITIDA Ajustado LTM (Last twelve months)

No comparativo entre 2016 e 2015, a Companhia diminuiu seu indice de
alavancagem de 3,0 para 2,9 anos, ou seja, reducao de 1,8% em anos de
geragao de caixa para pagamento da divida.

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPIn® 10.224.624/000118

4.8. Principais Investimentos — CAPEX

R$ MM 2016 2015 A
Adicao ao Imobilizado 22,1 41,2  -46,3%
Adicao ao Intangivel (Software & Outros) 2,9 1,0 -73,3%
Direito de Concessao (Investimento) 74,2  108,9 -31,9%
(—) Capitalizagao de Result. Financeiro Intangivel  (0,2) (1,7) -89,5%
(-) Transagdes néo Caixa (11,8) (28,2) 58,2
(=) Margem de Construgao - - -
Total Investido 87,2 131,2 -33,5%

Os investimentos somam R$87,2 milhdes em 2016. As adi¢des referem-se
principalmente, aos seguintes projetos:

¢ Plataformas Inclinadas;

* Piloto automatico;

e Indicadores de destino;

* Aquisicao de maquinas ATM (Auto Atendimento);

5. Gestao Estratégica

5.1. Planejamento Estratégico

O MetrdéRio, alinhado ao Grupo INVEPAR, revisou o seu Planejamento
Estratégico com intuito de preparar a empresa para os futuros desafios.
Manteve o objetivo de maximizar a rentabilidade por meio do crescimento
sustentdvel e de uma gestdo eficiente em: investimentos e custos,
consolidando assim, uma forte cultura com foco em lideranga inspiradora,
exceléncia operacional, satisfagcéo do usuario e criagdo de valor.

5.2. Missao e Visao

Missao

Prover solugbes de mobilidade urbana, com rapidez, previsibilidade e
confiabilidade.

Visao

Ser referéncia em operagao metrovidria nas Américas, admirada e respeitada
pelos seus usuarios, colaboradores, sociedade e acionistas, com geragéo de
valor e busca permanente pela sustentabilidade.

Valores i

O Coadigo de Etica elaborado pela Holding Invepar e aplicado as suas controladas
funciona como instrumento de consolidagéo da cultura ética e sustentavel. Os
objetivos do Cédigo de Etica e Conduta do grupo INVEPAR sao:

» Estabelecer diretrizes de conduta ética para o fiel cumprimento da misséao,
viséo e valores do grupo INVEPAR;

¢ Estabelecer parametros para a conduta dos funciondrios do grupo nas
relacbes com a sociedade como um todo;

* Estabelecer principios claros nos relacionamentos internos e externos a
empresa, posicionando-a de forma integra na sociedade;

» Criar um mecanismo de consulta e atuagdo sobre a conduta ética necessaria.
* Manter em alto nivel a imagem e a reputacdo do grupo INVEPAR como
agente socioeconémico;

* Estabelecer um canal de denuncias para praticas em desacordo com os
principios e valores definidos no Cdédigo de Etica e Conduta.

Diante disto, operamos com base nas melhores praticas de governanca
corporativa, sempre prezando por principios basicos:

* Pessoas e Equipes;

* Honestidade;

* Responsabilidade socioambiental;

* Empreendedorismo;

* Comprometimento, respeito e inovagéo.

O que nos move: Melhoramos a vida das pessoas, transportando mais e
melhor.

5.3. Recursos Humanos

A é&rea de Recursos Humanos do MetréRio tem como premissa garantir o
alinhamento cultural, a gestdo do conhecimento, o desenvolvimento dos
funcionarios e equipes e das competéncias de lideranca, contribuindo para o
alcance dos resultados da organizagao.

Em 2016, o Metr6Rio contou com 2.768 colaboradores. A valorizagao
e desenvolvimento de seu capital humano séo questdes prioritarias. A
Companhia adota politicas, incluindo as de remuneragéo, beneficios e
desenvolvimento organizacional, processos e estruturas compativeis com as
melhores praticas de mercado.

5.4. Responsabilidade Social e Corporativa

5.4.1. Responsabilidade Social

A missdo da area de Responsabilidade Corporativa do MetréRio é
promover conceitos e gerir os indicadores de sustentabilidade nas diversas
areas da empresa, coordenar os investimentos em programas e projetos
socioambientais, contribuindo para o desenvolvimento sustentavel das
comunidades vizinhas ao Metr6Rio e apoiando a gestdo do negdcio na
atuagéao local para operagao das suas atividades de transporte urbano. Dar
transparéncia aos indices de sustentabilidade alcancados e disseminar a
imagem positiva da Companhia, completam o tripé de atuacao da area.

A atuagéo da area de Responsabilidade Social do MetroRio esta alinhada
a Politica de Sustentabilidade e as diretrizes do Instituto INVEPAR, que
privilegia trés dareas tematicas para o investimento social privado que
contribuem para o desenvolvimento e a valorizagéo dos territérios: Educagao/
Cultura, Meio Ambiente e Esporte.

Nossas ac¢des sdo pautadas nas necessidades das comunidades, mapeadas
em um Perfil Socioecondmico, que é atualizado periodicamente.

No ano de 2016 foram realizados 20 projetos de sustentabilidade, por meio
de recurso direto e incentivo fiscal, através da Lei Municipal de Incentivo a
Cultura do Rio de Janeiro, além de parcerias, atividades internas e acoes
sociais com comunidades em situagéo de vulnerabilidade social.

GESTAO DE PROJETOS SOCIO AMBIENTAIS

A darea de Responsabilidade Social trabalha em parceria com o Instituto
INVEPAR quatro frentes de atuagao:

1) Investimento Social Privado - projetos sociais apoiados com recurso
direto através de doagdes dedutiveis repassadas ao Instituto INVEPAR.

No ano de 2016 foram apoiados dois projetos diretos:

* Fazendo Arte

¢ Pedalando para o Futuro

2) Acoes de Relacionamento com a Comunidade — A¢des, pautadas no
relacionamento e didlogo comunitario, voltadas para as comunidades do
entorno das linhas 1, 2 e 4 do MetréRio.

No ano de 2016 foram realizados seis programas de relacionamento com a
comunidade:

* Quiosque Solidario

* Rede Comunitaria Metr6Rio

* Estacao Alegria

* Doe seu Troco

» Gratuidade — Liberagao Social

¢ Voluntariado

3) Incentivo Fiscal - Projetos de apoio a cultura através de incentivos fiscais,
como a Lei de Imposto Sobre Servigos (ISS).

No ano de 2016 o MetroRio esteve entre as 15 empresas que mais investiram
em projetos culturais no RJ através do ISS, sendo o 4° maior valor de
investimento. No total foram apoiados oito projetos:

* Estacéo Leitura

* Circuito Cultural da Cidadania

* Centro de Opera Popular de Acari

* Inscrever os Direitos Humanos em 1 e 1000 escolas do Rio de Janeiro

* Tecendo Arte

¢ Favela Mundo 2016

* Uma Janela Para o Futuro

* Orquestra Sinfénica Jovem do Rio de Janeiro

4) Apoio Institucional - Parcerias realizadas através do apoio institucional e/
ou financeiro a instituicoes do Terceiro Setor.

PROGRAMA DE SUSTENTABILIDADE NA CADEIA DE FORNECEDORES
O MetréRio através das coordenacdes de Responsabilidade Social
Corporativa e a Coordenacao de Qualidade e Inspecao de Materiais realizou
o Programa de Sustentabilidade na Cadeia de Fornecedores, iniciativa
pioneira no grupo INVEPAR.

O Programa sensibilizou, engajou e capacitou fornecedores do MetréRio de
forma gratuita e voluntaria no tema da Sustentabilidade. No primeiro ciclo,
o Programa contou com a parceria do Instituto Ethos para a realizacao de
capacitagdes focadas nos Indicadores Ethos para Negdcios Sustentaveis
e Responsaveis. Com caracteristicas de auto avaliacdo e planejamento, os
Indicadores tiveram como intuito avaliar o quanto a sustentabilidade esta
incorporada aos negécios das empresas, de forma a auxiliar a definicao de
estratégias, politicas e processos de melhoria continua.

No primeiro ciclo de capacitacdo dezenove fornecedores aderiram ao
Programa e incluiram em sua gestdo a andlise, o planejamento da
sustentabilidade através dos Indicadores Ethos.

5.4.2. Responsabilidade Ambiental

Estacao de Tratamento de Efluentes Industriais e Esgoto

O MetréRio implantou uma estacdo de tratamento com os moédulos de
tratamento de efluentes industriais, esgoto sanitario e tratamento de agua
para reuso. A agua gerada pelo tratamento pode ser utilizada em atividades,
tais como: lavagem de oficinas, irrigacao de jardins, lavagem de vias.

Grupo de Recursos Hidricos

O MetréRio possui um Grupo de Recursos Hidricos, que tem como objetivo
principal reduzir o desperdicio no consumo de agua, através de iniciativas
como: monitoramento e controle, utilizacdo de agua de reuso, adocéo
de procedimentos operacionais com foco na reducdo do desperdicio,
acompanhamento da manutencao corretiva.

continua
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Licenciamento ambiental

O licenciamento ambiental € um importante instrumento de gestdo da
administracdo publica: por meio dele é exercido o necessario controle sobre
as diversas atividades que interferem nas condicbes ambientais. Através dele
ha a conciliagédo do desenvolvimento econdémico com o uso dos recursos
naturais, de modo a assegurar a sustentabilidade do meio ambiente, nos
seus aspectos fisicos, socioculturais e econémicos.

Licencas Obtidas em 2016:

Estacdes: Saens Pena, Sao Francisco Xavier, Afonso Pena, Praga Onze,
Central, Uruguaiana, Presidente Vargas, Thomaz Coelho.

E-Climas — Gerenciamento de gases de efeito estufa

O MetroRio realiza anualmente o inventario de emissdes de gases de efeito
estufa considerando as emissdes diretas, emissdes indiretas provenientes
da aquisicao de energia elétrica e outras emissdes indiretas, nao relatadas
no Escopo 2.

A empresa utiliza o E-Climas que é uma ferramenta web para gestdo dos
impactos nas mudancas do clima, aplicavel a Companhia no seu setor
produtivo.

Através do acompanhamento dos indicadores de desempenho climatico o
Metr6Rio permite que os resultados sejam comparados as metas previamente
estabelecidas.

Gerenciamento de Residuos

Para uma adequada segregacéo, destinacéo e disposicao final dos residuos
gerados nas dependéncias do MetroRio sdo estabelecidos critérios e
responsabilidades para o gerenciamento destes residuos em conformidade
com a legislagéo vigente e as melhores praticas.

Os residuos produzidos nos processos administrativos, de manutencéo e de
operagdo sao classificados, segregados, tratados e/ou descartados atraves
de empresas licenciadas por Orgaos Ambientais.

5.5. Perspectivas

O MetrbRio, durante toda vigéncia do contrato de concessao, seguira atento
a oportunidades de negécios em seu mercado, levando em consideracao
o Plano Diretor de Transporte Urbano do Rio de Janeiro. Além de focar em
seu segmento de atuaga@o: mobilidade urbana, seguira em busca de novas
oportunidades em negdcios nao-tarifarios.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

5.6. Valor Adicionado

A Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA — CPC 09) é o informe contabil
que evidencia, de forma sintética, os valores correspondentes a formagéo da
riqueza gerada pela Companhia em determinado periodo e sua respectiva
distribuigéao.

O valor adicionado demonstra a efetiva contribuicdo da Companhia, dentro
de uma visao global de desempenho, para a geragéo de riqueza na economia
em que esta inserida, sendo resultado do esforco conjugado de todos os
seus fatores de produgdo. O MetroRio, em 2016, gerou R$586,0 milhdes
contra R$562,4 milhdes em 2015, distribuidos da seguinte forma:

262.507
241.696
210.841

166.739

Pessoal
e encargos

Impostos, taxas

oS, tax Remuneragao
e contribuicoes

capital de
terceiros

Remuneragao
de capital
proprio

W 2016

6. Consideracoes Finais

6.1. Prémios e Reconhecimentos

Qs

Em outubro de 2016, foi divulgado para a Companhia os resultados da
Pesquisa de Indice de Qualidade de Servicos (IQS) realizada em setembro
de 2016, na qual o houve um aumento de 0,3 p.p. na nota final, atingindo 8,1.
A pesquisa de opiniao dos usuarios, realizada pelo IBOPE é encomendada
pela Concessiondria para medir a qualidade dos servicos prestados,
seguindo as diretrizes do Contrato de Concesséao.

Além da rapidez do MetréRio, o atendimento realizado pelos colaboradores
nas estacbes, a seguranga, a limpeza, a conservagdo dos trens e a

2015

(Expresso em milhares de reais)
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comunicacado foram alguns atributos que tiveram crescimento na avaliagao
dos usuarios.

O MetréRio segue mantendo seu desafio estratégico com qualidade: ser
referéncia em operagdo metroviaria nas Américas, admirada e respeitada
pelos seus usuarios, colaboradores, sociedade e acionistas, com geragéo de
valor e busca permanente pela sustentabilidade.

6.2. Relacionamento com Auditores Independentes

Em atendimento a determinagéo do artigo 2° da Instrugdo CVM 381/2003,
informamos que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016,
os Auditores Independentes da Companhia ndo foram contratados para
trabalhos diversos daqueles correlatos ao de auditoria externa.

No relacionamento da Companhia com o Auditor Independente, o MetréRio
adota procedimentos como o impedimento de realizacdo de trabalhos de
nao-auditoria, para evitar a existéncia de conflito de interesses ou perda
de independéncia de seus auditores independentes, com base no principio
de que o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, exercer funcées
gerenciais e promover os interesses da Companhia.

As demonstragdes contabeis aqui apresentadas estdo de acordo com
os critérios da legislagdo societaria brasileira, a partir de informacgdes
financeiras auditadas. As informagdes nao financeiras, assim como outras
informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes.

6.3. Declaracao da Diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugao CVM
480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu
e concordou com as opinides expressas no Relatério da Grant Thornton
Auditores Independentes, emitido nesta data, e com as demonstracoes
contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016.
6.4. Agradecimentos

Finalizando, o Metr6Rio expressa seu agradecimento aos usuarios, acionistas,
instituicdes governamentais, financiadores, prestadores de servicos e a todos
0s seus colaboradores pela dedicagéo e resultados alcangados.

Rio de Janeiro, 28 de marco de 2017.

A Administracé@o

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

Controladora Consolidado . ) Controladora Consolidado
ATIVOS Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota _ 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
ATIVOS CIRCULANTES Reapresentado Reapresentado CIRCULANTE Reapresentado Reapresentado
Caixa e equivalentes de caixa 3 51618 111026 51.620 111028 Fornecedores 12 85.052 53.943  35.052 53.943
o . Empréstimos e financiamentos 13 80.307 207.488 80.307 207.488
Aplicagdes financeiras 4 42.940 131.790 42.940 131.790  Debéntures 13 145.558 342286  145.558 342.286
Créditos a receber 5 13.134 8.319 13.134 8.319 Tributos a recolher 7c 4.580 4.836 4.580 4.836
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 34.364 29.378 34.364 29.378
Estoques 6 51.804 83.090 51804 33.090  Goncessées de servigos publicos 14 1.824 2171 1.824 2171
Impostos a recuperar 7a 12.133 9.137 12.133 9.137  Servigos a prestar 8.877 4.096 8.877 4.096
; Dividendos a pagar 3 - 3 -
Adiantamentos 26.878 16.258  26.878 16.258 5 tes relacionadas 8 1629 34.290 1629 34.290
Partes relacionadas 8 10.046 9.272 10.046 9.272  |nstrumentos financeiros derivativos 23 31.764 5.423 31.764 5.423
Instrumentos financeiros derivativos 23 - 48.799 - 48.799 .(J)urtos sotk;r(_e capital proprio a pagar 8 » 902 3523(1)8; » 902 32?8;
. . utras obrigagdes . . . .
Outros ativos circulantes 1105 577 1105 577 Total do passivo circulante 346.880 725.021 __346.880 725.021
Total do ativo circulante 209.658 368.268 _ 209.660 368.270 NAO CIRCULANTE
i Empréstimos e financiamentos 13 555.230 504.739  555.230 504.739
NAO CIRCULANTE Debéntures 13 300.724 133.828 300724 133.828
AplicagGes financeiras 4 7729 7220 7729 7220  Concessbes de servigos publicos 14 52.094 47651 52.094 47651
Créditos a receber 5 7.925 4.883 7.925 4.883 ;ﬂbu,TO__S a recolher Zg o ;g; 1 S% o ;g; 4 g%
rovisdes para riscos . . . .
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7b 37.183 37.882 37183 37882 Receita dif‘:zrida 1.071 _ 1.071 _
Depdsitos judiciais 15 48.412 45.849 48.412 45.849 Outros passivos 331 - 331 -
; Total do passivo nao circulante 931.159 701.378 _ 931.159 701.378
Investimentos 11 2 2 - ~  PATRIMONIO LiQUIDO
Imobilizado 9 40.802 31.142 40.802 31.142  Capital social 16 1.344.160 1.344.160 1.344.160 1.344.160
Intangivel 10 _2.276.251 2.312.976 2.276.251 2.312.976 Reservalegal 16 5763 atrr 5763 atrr
9 . o Dividendos adicionais a distribuir 16 - 33.486 - 33.486
Total dos ativos nao circulantes 2.418.304 2.439.954 2.418.302 2.439.952  Total do patriménio liquido 1.349.923 1.381.823 1.349.923 1.381.823
TOTAL DOS ATIVOS 2.627.962 2.808.222 2.627.962 2.808.222 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2.627.962 2.808.222 _2.627.962 2.808.222

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acao)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contébeis.

DEMONSTRA(}AO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Expresso em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Proposta de

Nota 31/12/2016 _31/12/2015  31/12/2016 _31/12/2015 Capital Reserva distribuicao Lucros
Reapresentado Reapresentado social de lucros de dividendos (Prejuizos)
Rece!ta liquida de sgrvigos 885.140 777223 885.140 777223 Nota subscrito legal adicionais acumulados Total
Receita de construcao 73.991 95.749 73.991 95.749 SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 1.344.160 - - (1.184) 1.342.976
RECEITA LIQUIDA 17 959.131 872.972 959.131 872.972 Lucro liquido do exercicio — - - 84.731 84.731
Custo dos servigos prestados 17 (498.334) (431.261) (498.334) (431.261) Reserva legal 16.b _ 4177 — (4.177) _
Custo de construcédo 17 (73.991) (95.749) (73.991) (95.749) Juros sobre capital proprio 16.c - - - (39.001) (39.001)
LUCRO BRUTO o 386.806 345.962 386.806 345.962 IR sobre juros sobre capital préprio - - - (6.883)  (6.883)
Receitas (despesas) operacionais Dividendos adicionais a distribuir - - 33.486 (33.486) =
Gerais, administrativas e com vendas 17 (178.342) (130.748) (178.342) (130.748) SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 1.344.160 4177 33.486 — 1.381.823
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 17 936 (16.059) 936 (16.059) Pagamento de dividendos adicionais 16.c — - (33.486) - (33.486)
Total (177.406) __ (146.807) (177.406) __ (146.807) Lucro liquido do exercicio - - - 31705 31705
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS Reserva legal 16.b — 1.586 — (1.586) _
Receitas financeiras 18 74.593 127.331 74.593 127.331 Pagamento dividendos — - - (30.116)  (30.116)
Despesas financeiras 18 (233.233) (221.028) (233.233) (221.028) Dividendos a pagar _ _ _ (3) (3)
R}?:lao ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA (158.640) ___ (93.697)  _(158.640) ___ (93.697) SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 1.344.160 __ 5.763 - — 1.349.923
CONTRIBUICAO SOCIAL 50760 105.458 50 760 105.458 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 7d (18.356) (19.916) (18.356) (19.916) DEMONSTRAQZ\O DOS FLUXOS DE CAIXA
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7d (699) (811) (699) (811) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 31.705 84.731 31.705 84.731 (Expresso em milhares de reais)
Lucro liquido basico e diluido por agdo .
(em Reais - R$) 19 0,022 0,059 Controladora Consolidado
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. Nota 31/12/2016 31/;3::::_ 81/12/2016 31/;"(29/::::_
DEMONS'[RA(;AO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA sentado sentado
OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
(Valores expressos em milhares de reais) Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 50.760 105.458 50.760 105.458
Controladora e Consolidado | Ajustes para reconcialiar o resultado com o caixa gerado
31/12/2016 31/12/2015 pelas atividades operacionais:
Reapresentado DepreciacGes e amortizagbes 9/10 125.606 115.770 125.606 115.770
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 31.705 84.731 Bal?(a (_:ie |mob|||zz,acllo e |ntang|ye| o 9/10 702 22.056 702 22.056
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES — — Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 75.108 176.784 75.108 176.784
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 31.705 84.731 Ajuste de o_peragéo de instru_mentos_ fin_ancgiros _ 52.800 (41.468) 52.800 (41.468)
As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis. (P)irt?c?g estimadas para créditos de liquidagao duvidosa 5 ggig (11%2) 2218 (11%2)
DEN,IONSTRA(;IT\O DO VALOR ADICIONADO (Aumento) reducao nos ativos operacionais:
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 Créditos a receber (9.903) (2.959) (9.903) (2.959)
(Expresso em milhares de reais) Impostos a recuperar (2.996) (7.704) (2.996) (7.704)
: Depésitos judiciais (2.563) (2.224) (2.563) (2.224)
Controlacora e Consolidado | Estoques (18714)  (10.065) (18.714)  (10.065)
Reapresentado Partes relacionadas (774) (5.883) (774) (5.883)
Receitas 985.804 896.530 Outros créditos (11.148) (2.136) (11.148) (2.136)
= . - * Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Reoety 6o congiugao Taoe1  ona;y | Fomecedoes (9872 (1120 (1937 (1120)
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (2.046) (1.875) ﬁ\i‘:)ac:gt)g‘s ptg))‘(’:sogign?ﬁggig’ge'?es socials 4(222) (8;(1)) 4(222) (8;8)
Outras receitas 2.543 956 ’ TS
Insumos adquiridos de terceiros (348.722) (347.324) :gf%i‘?:lg;éﬁggg: contribuides pagos 8222?; (ggggg) g;ggg?g (ggggg)
Custos dos servigos prestados s ’ ’ ’ ’
Custo de constricao | (ag9n)  (@a9) | i s o conas  pager o D Sy WD
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (274.731) (251.575) Caixa liquido aplicado pelas atividades operacionais 208.810 345.014 208.810 345.014
Valor adicionado bruto 637.082 549.206
= FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
Retengoes (125.606) (115.770) INVESTIMENTO
Depreciacao e amortizagao (125.606) (115.770) A .
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 511.476 433.436 Aplicaggo financeira 103.533 (8.900)  103.533 (8.900)
Valor adicionado recebido em transferéncia Aquisi¢ao de imobilizado (26.552) (22.373) (26.552) (22.373)
Receitas financeiras 74,593 129.005 Aquisicdo de intangivel (72.210) __ (110.111) (72.210) __ (110.111)
e T : : Caixa liquido aplicado (consumido) pelas atividades
Valor adicionado total a distribuir —586.069 562441 | “4q jhyestimento 4771 __(141.384) 4771 _ (141.384)
Distribuicdo do valor adicionado 586.069 562.441 FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE * * * *
Pessoal e encargos 210.841 166.739 FINANCIAMENTO 13
Eeml}lpgragao direta 1‘5132353 1412:1333 Captacao de empréstimos e debéntures 545.856 - 545.856 -
ng_es'c'os 12‘ 019 8.221 Pagamento de empréstimos e debéntures (569.548) (60.715)  (569.548) (60.715)
| tos. t tribuics 81-016 69.275 Pagamento de juros (173.118) (62.378) (173.118) (62.378)
”;Pgs 0s, taxas e contribuicoes 26035 0052 Liquidacdo de derivativos 23 22.340 (1.015)  22.340 (1.015)
Ee edra|§ a0 3914 Dividendos e juros sobre o capital proprio pago (102.603) (6.883)  (102.603) (6.883)
MS‘a, uais : : Concessao de servico publico 14 4.084 (420) 4.084 (420)
unicipals . . 17575 15.306 | caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (272.989) __ (131.411) _ (272.989) _ (131.411)
Remuneragéo capital de terceiros 262.507 241.696 REDUGAO (AUMENTO) LiQUIDO NO CAIXA E
Juros 170.865 158.708 | " EQUIVALENTES DE CAIXA (59.408) ___72.219 __ (59.408) ___ 72.219
Aluguéis 29.274 19.262 | 5a1do de caixa e equivalentes no inicio do exercicio 111.026 38.807 111.028 38.809
Outras ) o 62.368 63.726 | 3a1do de caixa e equivalentes no final do exercicio 51.618 111.026 51.620 111.028
Remuneragao dg caplltal proprio 31.705 84.731 REDU(;Z\O(AUMENTO) LiQUIDO NO CAIXA E
%t_quds scabre capital préprio 341708 gg-gg‘; EQUIVALENTES DE CAIXA (59.408) 72.219 __ (59.408) 72.219
ividendos . . — ~ . ~ .
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2

(Em milhares de re:

1. INFORMACOES GERAIS

1.1. Operagoes da Companhia

A Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. (“Metr6Rio” ou “Companhia”) foi constituida sob a forma de
“sociedade por a¢des” em 20 de agosto de 2008, com prazo indeterminado, tendo por objeto a prestagéo de servicos
de transporte metroviario no Rio de Janeiro, podendo manter filiais, agéncias ou representagdes, em qualquer
localidade do pais ou do exterior. A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ.
A Companhia nao possui agdes negociadas em Bolsa de Valores.

Com o processo de otimizagao da estrutura societaria ocorrido em 2009, a Companhia passou a ser uma empresa
de transporte urbano de passageiros. O MetroRio detém o direito exclusivo de operar e explorar as concessoes das
Linhas 1 e 2 do metrd da cidade do Rio de Janeiro por meio da arrecadagéo derivada da venda de passagens de
diversos servigos, inclusive de viagens integradas com operadoras de outros modais de transporte, nos termos do
Edital de Leilao PED/ERJ no 01/97-Metrd, do respectivo Contrato de Concessao e de seus aditivos, esses ultimos
firmados entre o Metr6Rio e o Governo do Estado do Rio de Janeiro (Poder Concedente).

Além da receita com passagens, o MetroRio faz jus a receitas acessoérias, dentre as quais, de exploracdo comercial
de espagos disponiveis nas areas objeto da concesséo, podendo participar como sdcia ou acionista em outras
sociedades, desde que estas atividades complementares nao afetem adversamente a prestacdo dos servigos de
transporte metroviario de passageiros.

A Companhia é controlada pela Investimentos e Participacoes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, que detém a
totalidade do capital.

O MetroRio é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o sistema metroviario do Rio de
Janeiro. Como parte da concessao, o Poder Concedente transferiu ao MetroRio a posse dos bens destinados e
vinculados & prestagdo dos servicos, dentre eles: iméveis, trens e demais bens, sendo responsabilidade do MetréRio
zelar pela integridade dos bens que Ihes foram cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o MetréRio firmou com o Poder Concedente o Sexto Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao, prorrogando a concessao, sob condi¢éo resolutiva, até 27 de janeiro de 2038.

A prorrogacao da concessao se deu em contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados pelo MetréRio, a titulo
de pagamento da outorga da concessao, na implementacao de novas estagdes metroviarias, aquisicao de novos
trens e modernizagdo das operagoes; (i) composicdo de litigios até entdo existentes entre a Concessionaria, o
Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro - CMRJ (em liquidagéo) e a
Companhia de Transportes Sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS; e (iii) assuncao de obrigacdes
de parte a parte, tais como: Concessionaria: prestar servico adequado ao pleno atendimento dos usuarios; manter,
durante todo o periodo da concessao, pessoal técnico e administrativo, proprio ou de terceiros, legalmente habilitado;
prestar contas da gestdo do servico a8 AGETRANSP e aos usuarios, manter os seguros compativeis com suas
responsabilidades para com o Estado; zelar pela integridade dos bens vinculados a concessao; Estado: regulamentar
os servigos concedidos; intervir na concessao para garantir a adequada prestagao dos servicos; reajustar e revisar
a tarifa basica; indenizar a concessiondria por perdas que venha a ter em razéo da nao recomposic¢ao do equilibrio
econdmico-financeiro e em razéo da falta de reajuste ou revisdo das tarifas; entregar a Concessionaria toda
documentagao técnica, ai incluidos lista de bens reversiveis; autorizar a Concessionaria, com recursos financeiros
préprios, a importar e/ou adquirir os bens considerados reversiveis.

No evento da extingao do Contrato de Concesséao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, bem
como direitos e privilégios vinculados a Concessao. O MetréRio tera direito a indenizagdo correspondente ao saldo
nao amortizado ou nao depreciado dos bens ou investimentos que ele tenha feito ao longo do periodo em que
explorar a respectiva Concessao, respeitando os termos do Paragrafo 22°, da Clausula 172 do Aditivo.

O contrato de Concessao foi classificado como ativo intangivel & medida em que a Companhia possui o direito de
cobrar pela prestagao dos servicos publicos. Este direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa, uma vez
que os valores a serem recebidos derivam da utilizagao dos servigos publicos prestados pela Companhia.

O Contrato de concessao determinava, e o Aditivo manteve, no més de abril, o reajuste anual da tarifa unitaria de
acordo com a variacéo do Indice Geral de Precos-Mercado (“IGP-M”), conforme divulgado pela Fundacéo Getulio
Vargas — FGV.

Em julho de 2013 foi assinado o contrato de operagdo e manutencgao, firmado entre o MetroRio, MetréBarra,
Concessionaria Rio Barra (CRB) e o poder concedente (interveniente), onde o MetroRio fica incubido de executar a
operacdo da Linha 4 (trecho General Osério 2 até Jardim Oceanico) apds o término das obras civis, o término das
instalagdes dos sistemas de sinalizacdo e da aquisicao dos trens. Tal contrato, regula a operagéo e manutencao da
Linha 4 e define a remuneragédo da Companhia para este servigo (Nota 17).

Em 1 de agosto de 2016 ocorreu o inicio da Operagao Especial Olimpica na Linha 4 para portadores de ingressos
que possuiam o Cartao Olimpico e Familia Olimpica: atletas, organizadores e imprensa oficial dos Jogos Olimpicos.
Em 19 de setembro de 2016, a Linha 4 entrou em operacao para o publico em geral. A Linha 4 tem a extensao de 16
km e liga o Jardim Oceénico, na Barra da Tijuca (Zona Oeste), a Estacdo General Osdrio, em Ipanema (Zona Sul).
A entrada em operagéao da Linha 4 efetivou o contrato de Operagéo e Manutengéo.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui capital circulante liquido negativo consolidado de R$137.220
(R$356.751 em 31 de dezembro de 2015), devido, principalmente, pelo registro no passivo circulante da Companhia
de empréstimos e debéntures no valor de R$225.865 (R$549.774 em 31 de dezembro de 2015).

A Administracao considera que o fluxo de caixa das operacdes projetado para os proximos doze meses é suficiente
para fazer frente aos compromissos de caixa e para o restabelecimento do equilibrio do seu capital circulante liquido.
1.2. Diligéncia em Acionistas, Controladora e Partes Relacionadas

A Companhia é controlada integral da INVEPAR, que por sua vez tem como acionista integrante de seu bloco de
controle a construtora OAS.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de busca e apreensdo no dmbito da “Lava Jato” foi realizada na sede
da controladora INVEPAR e da coligada Aeroporto de Guarulhos Participacdes S.A. (‘GRUPAR”). O objetivo dos
mandados em questao foi relacionado a temas especificos do acionista direto OAS e nao continham qualquer
referéncia as atividades exercidas pela INVEPAR ou demais controladas. Em 12 de abril de 2016, a INVEPAR
divulgou fato relevante esclarecendo ao mercado os referidos acontecimentos. Em 10 de maio de 2016, conforme
Despacho / Decisao da 132 Vara Federal de Curitiba, a mencionada investigagao foi arquivada.

No dia 5 de setembro de 2016 foram cumpridos mandados de busca e apreensao na sede da controladora INVEPAR
e na sede da coligada GRUPAR, no ambito da “Operagao Greenfield” A INVEPAR celebrou, em 13 de setembro
de 2016, Termo de Compromisso com o Ministério Publico Federal e com a Policia Federal, com a finalidade de
colaborar com as investigacoes. Até onde é do conhecimento da Administracdo da INVEPAR, as investigacdes
prosseguem, mantendo a Companbhia, no entanto, seu curso normal de negdécios.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis consolidadas foram preparadas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por Agdes e normas
e procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de relatorio financeiro emitidas pelo IASB.
As demonstracgdes contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientagéo técnica OCPC 07, que
trata dos requisitos basicos de elaboragéo e evidenciagéo a serem observados quando da divulgagao dos relatérios
contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas explicativas. A Administragéo confirma que estdo sendo
evidenciadas todas as informacdes relevantes proprias das demonstra¢des contabeis e que estas correspondem as
utilizadas em sua gestéao.

O encerramento das Demonstragdes contabeis foi autorizado pela administracdo da Companhia em 28 de margo
de 2017.

2.1. Base de elaboracao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracées contabeis foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinagao do valor adequado a
ser registrado nas demonstragdes contabeis. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliacdo dos ativos financeiros
pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinagéo das perdas
estimadas para créditos de liquidagao duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinagao de
outras provisoes, inclusive para contingéncias.

A liquidacgao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas demonstragdes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizacdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo:
Caixa e equivalente de caixa, Aplicagao financeira e Instrumentos financeiros derivativos.

A Administragao da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com as normas descritas no
CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes Contabeis (IAS 21).
As demonstragdes contabeis estao sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma,
inclusive nas notas explicativas.

2.2. Base de consolidagao

As demonstragdes contabeis consolidadas s@o compostas pelas demonstragdes contabeis da Companhia e da
controladg MASU9 Participagdes Ltda., subsidiaria da qual a Companhia possui 99,95% do Capital social que
totaliza R$2.

O exercicio da controlada incluida na consolidacao é coincidente com o da controladora e as praticas e politicas
contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sao consistentes com aquelas utilizadas
no exercicio anterior. Todos os saldos e transagdes entre as empresas foram eliminados na consolidacdo. As
transagdes entre a controladora e a empresa controlada sao realizadas em condigdes e pregos estabelecidos entre
as partes.

2.3. Reconhecimento de receitas

Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econébmicos seréao gerados para a
Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servicos

A receita de servicos é mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas, sendo registrada no momento da prestagéo dos servicos de
acordo com Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas.

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante
principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro em relagéo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.
c) Receita de construcao

Adicionalmente, considerando que a Companhia é alcancada pela ICPC 01(R1) - Contrato de Concessao (IFRIC
12), esta sendo registrada receita de construgdo de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 (R1) -
Contratos de Construcao (IAS 11) e CPC 30 (R1) - Receitas (IAS 18). Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas
e custos relativos a construgdo das infraestruturas utilizadas na prestagéo dos servigos, conforme destacado nas
demonstragdes de resultado.

A margem de construgdo € calculada, em montante suficiente para cobrir a responsabilidade primaria da
concessionaria e os custos incorridos com o gerenciamento e acompanhamento das obras, conforme determinado
pelo OCPC 05 - Contratos de Concessao.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo (trés meses ou menos
a contar da data de contratagéo) com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variagao no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto
prazo da Companhia. Esses investimentos sao avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do balango, e
marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no resultado do exercicio.

2.5. Contas a receber

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor incorrido e ainda nao recebido, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sao
considerados créditos tributarios.

As perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela
Administragéo para suprir as eventuais perdas na realizagao dos créditos, levando em considerag@o o valor dos
recebiveis em aberto a partir de 91 dias e o histérico de perdas com contas a receber.

2.6. Estoques

Os estoques sao avaliados com base no custo médio de aquisi¢ao, acrescido de gastos relativos a transportes,
armazenagem e impostos nao recuperaveis. Os valores de estoques contabilizados ndo excedem os valores de
realizagao.

2.7. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisigao, formacgao ou construcéo, deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas
calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideracao a vida util econdmica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do
seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o
valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) s&o incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que
o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciac@o séo revistos no encerramento de cada exercicio,
e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Também fazem parte do Imobilizado equipamentos e pegas de reposicdo estocados no almoxarifado que sao
avaliados ao custo médio de aquisicao, que nao excede ao valor de realizagéo. O custo desses bens inclui gastos
incorridos na aquisi¢ao, transporte e armazenagem dos materiais.

- R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2.8. Intangivel

Refere-se ao valor da exploracdo do direito de concessao e direitos de uso de software, registrados ao custo de
aquisicao, e ativos relacionados as infraestruturas da concessao, classificados como ativo intangivel.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicéo e,
posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua vida util econémica estimada e,
quando sao identificadas indicacdes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para andlise de perda
do seu valor recuperavel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sao mensurados como a diferenga entre o valor liquido obtido
da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa do ativo.
Também fazem parte do intangivel, equipamentos e pecas de reposi¢ao estocadas no almoxarifado que séo avaliados
ao custo médio de aquisigao, que nao excedem ao valor de mercado. O custo desses bens inclui gastos incorridos
na aquisicao, transporte e armazenagem dos materiais.

2.9. Ajuste para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
reconhecida uma perda para desvalorizacéo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas
sao classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior valor
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda € determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no prego de mercado de um
mercado ativo, ou no prego da transagao mais recente com ativos semelhantes.

2.10. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serao gerados em
favor da Companhia e de suas controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado
de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagcoes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

2.11. Tributacao

Impostos sobre vendas e servigos

As receitas de vendas e servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢oes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquota
Receitas Receitas Demais Receitas
Nome do tributo Sigla operacionais acessdrias _receitas financeiras
Contribuicao para o Programa de Integragao Social PIS 0,65% 1,65% 1,65% 0,65%
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade
Social COFINS 3,00% 7,60% 7,60% 4,00%
Imposto Sobre Servico de Qualquer Natureza ISS 2,00% - 5,00% -

A Companhia adota o regime hibrido de apuracao de PIS e COFINS. Conforme CPC 30 (R1) (IAS 18), tais encargos
sdo apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o que seria a receita bruta, na demonstragéo de
resultado, juntamente com o ISS.

A tributacao sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribui¢ao
Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL"), compreendendo o imposto corrente e o diferido, que séo calculados com base
nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo elas: (i)
Imposto de Renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo
Social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusdes ao lucro contabil de despesas
temporariamente nao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para
apuracao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicao social e diferencas
temporarias e foram constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro
(IAS 12), levando em consideragao a expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo
técnico de viabilidade, aprovado pela Administragéo.

O valor contabil do ativo fiscal diferido e as proje¢oes sao revisados anualmente. Quando existem fatos relevantes que
venham a modificar as premissas de tais projecoes, estas sdo revisadas em periodos menores pelas controladas. As
premissas utilizadas na elaboracdo das projecdes de resultados e consequentemente a determinagao do valor de
realizagao dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos s&o relacionados a mesma entidade tributada
e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacao sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de
acordo com a previsao de sua realizacao.

2.12. Plano de previdéncia e outros beneficios aos empregados

A Companhia concede beneficios a empregados, incluindo planos de penséo e aposentadoria, assisténcia médica,
participagdo nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sdo registrados no resultado do exercicio
quando a Companhia tem uma obrigagéo, com base em regime de competéncia.

O CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados (IAS 19) da orientagbes sobre os calculos, definicbes de premissas,
registros e limitagbes aos registros de ativos atuariais em funcdo de obrigagdes futuras ou restricbes legais ou
contratuais sobre estes ativos.

A quantia reconhecida no balango em relacdo aos passivos dos planos de beneficios pés-aposentadoria da
Companhia representa o valor presente das obrigagdes, excluindo ganhos e perdas atuariais nao reconhecidas.
O custo de proporcionar beneficios pds-aposentadoria € apropriado na demonstragao de resultados durante os
periodos que beneficiam os servigos do empregado.

2.13. Resultado por acao

O resultado por acao é calculado com base no CPC 41 - Resultado por Acao (IAS 33). O calculo do resultado basico
por acéo é efetuado através da divisao do resultado do exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da
Companhia, pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias em circulagéo durante o mesmo exercicio.

O resultado diluido por agéo é calculado através da divisao do resultado atribuido aos detentores de ag¢des ordinarias
da Companbhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias, que seriam emitidas na conversao de todas as
acoes ordinarias potenciais dilutivas. A Companhia nao possui instrumentos que poderiam diluir o resultado por acao.
2.14. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relagdo as demonstragdes contabeis, séo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-los
em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas
e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagao aos fluxos
de caixa contratuais.

2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes contabeis da controladora e consolidado da Companhia requer que a Administragao
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes contabeis. Contudo,
a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo
ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Principais fontes de incertezas nas estimativas

As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das demonstragées contabeis foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base na experiéncia da Administragao. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selegéo de vidas Uteis dos ativos imobilizados, prazo de amortizagao dos ativos intangiveis e
de sua recuperabilidade, avaliagéo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
assim como da andlise dos demais riscos para determinagao de outras provisoes, inclusive para contingéncias. A
liquidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas
demonstracdes contabeis.

Na aplicagao das politicas contabeis da Companhia, a Administracéo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas
a respeito do valor contabil dos ativos e passivos, para os quais, os valores ndo sao facilmente obtidos.

Perda por redug&o ao valor recuperdvel de ativos néo financeiros

Uma perda por reducédo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, 0 qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de
ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s préximos cinco
anos e nao incluem atividades de reorganizagéo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.
O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

Impostos

Julgamento significativo da Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros.

Beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria e de outros beneficios de assisténcia médica pds-emprego e o valor presente da
obrigacédo de aposentadoria sao determinados utilizando métodos de avaliagao atuarial. A avaliagao atuarial envolve
0 uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros,
taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacéo é altamente
sensivel a mudangas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administracdo considera as taxas de juros de debéntures emitidas
por corporagdes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente a duracao
da obrigagéo. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da
populacao de titulos os quais sao utilizados para identificar a taxa de juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tdbuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salarios e de
beneficios de aposentadoria e de pensao se baseiam nas taxas de inflacao futuras esperadas para o pais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial nao puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o metodo de fluxo de caixa descontado.
Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis, fiscais e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos.
As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

2.16. Demonstracoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo apresentadas de acordo
com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa (IAS 7).

As demonstracdoes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
pronunciamento CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado.

2.17. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial € mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados pelas caixa e equivalentes de caixa, aplicagoes
financeiras, contas a receber, contas a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos e instrumentos com
caracteristica de hedge. Os instrumentos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria
de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s custos sao registrados no resultado
do exercicio.
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b) Mensuragao subsequente

A mensuragao dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificac@o, que pode ser da seguinte forma:
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociacéo e ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Quando a Companhia nao estiver em
condicdes de negociar esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intengao da Administragao
em vendé-los no futuro préximo sofrer mudangas significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos
financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificagcao para empréstimos e contas a receber, disponiveis para
venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagao nao afeta quaisquer ativos financeiros
designados a valor justo por meio do resultado utilizando a opg¢ao de valor justo no momento da apresentagao.
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagéo e passivos
financeiros designados no reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sdo classificados como mantidos para negociacao quando forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
que nao satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge. Derivativos, incluido os derivativos embutidos que nao
sao relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, também sao classificados como mantidos para
negociacao, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negociagao sao reconhecidos na demonstragao do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragao
do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa
de juros efetivos.

2.18. Informac6es por segmento

Em fungéo da concentragao de suas atividades no transporte publico de passageiros a Companhia esta organizada
em uma unica unidade de negdcio e suas operagdes ndo sao controladas e gerenciadas pela Administragao como
segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados, monitorados e avaliados de forma
integrada.

2.19. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisicéo, construgao ou produgao de ativos qualificaveis, os
quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso ou venda pretendida,
s80 acrescentados ao custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicagdo temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos ainda néo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos com empréstimos elegiveis para
capitalizagao.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do exercicio em que séo incorridos.

2.20. Contratos de concessao

A contabilizacdo do contrato de concessao é conforme a Interpretagédo Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que
especificam as condigdes a serem atendidas em conjunto para que as concessoes publicas estejam inseridas em
seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) nado é registrada como ativo imobilizado
da concessionaria porque o contrato de concessao néo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para prestagao de servigos
publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concessao. O concessionario tem
acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacdo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos
termos do contrato de concessao, atuando como prestador de servico durante determinado prazo. O concessionario
reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagéo (direito) de cobrar dos usuarios do servigo publico e ndao
possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizagdo do direito de exploracédo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de acordo com o
prazo dos respectivos contratos de concessao.

2.21. Normas e interpretacoes novas e revisadas ja emitidas e ainda nao adotadas

A Companhia nao adotou as IFRS novas e revisadas, ja emitidas, a seguir:

a) Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017:

* |AS 7 — Demonstragao do Fluxo de Caixa — Fornece orientagdes adicionais para que as entidades passem a
fornecer informacdes que permitam aos usuarios das demonstracdes contabeis avaliar as alteragdes em passivos
provenientes de financiamentos.

¢ IAS 12 — Tributo sobre o lucro — Esclarecimentos sobre o reconhecimento de um ativo fiscal diferido para perdas
nao realizadas.

b) Em vigor para periodos iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018:

¢ IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (novo pronunciamento) / CPC 48 - introduz novos requerimentos de classificacao
e mensuracao de ativos financeiros.

* [FRS 15 - Receita com contratos de clientes (novo pronunciamento) / CPC 47 — estabelece um Unico modelo
abrangente a ser utilizado pelas entidades na contabilizagao das receitas resultantes de contratos com clientes.

* IFRS 2 - Classificacdo e mensuracao de transagdes com pagamentos baseados em acgdes — Alteracdes a IFRS 2
com a abordagem de trés areas principais: os efeitos das condigdes de aquisigao de direitos sobre a mensuragao
de uma transac@o de pagamento baseada em acdes liquidada em dinheiro; a classificacdo de uma transagao de
pagamento baseada em agdes com caracteristicas de liquidacéao pelo valor liquido para obrigacdes relacionadas a
impostos retidos na fonte; e contabilidade quando uma modificagdo nos termos e condi¢cdes de uma transagao de
pagamento baseada em acdes altera sua classificagao de liquidagéo em dinheiro para liquidacdo com agdes.

c) Em vigor para periodos iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2019:

* IFRS 16 — Leasing — estabelece novos padroes de contabilizagao de arrendamento mercantil.

As alteragdes as IFRS mencionadas anteriormente ainda nao foram editadas pelo CPC. No entanto, em decorréncia
do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizacdes e
modificagoes feitas pelo IASB, é esperado que essas alteragcdes e modificacoes sejam editadas pelo CPC até a data
de sua aplicagao obrigatoria.

A Companhia nao adotou tais pronunciamentos antecipadamente e os mesmos nao representam impactos relevantes
em suas demonstracoes contabeis.

2.22. Reapresentacao das demonstracoes contabeis

Em decorréncia da Companhia dispor de um direito legalmente executavel para liquidar pelo montante liquido
os ativos e passivos financeiros e da administracdo da Companhia ter a intengéo de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente, nos termos do CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagéo, a Companhia
reclassificou balango patrimonial de 31 de dezembro de 2015 correspondente para fins de comparagéo, de acordo
com CPC 23 - “Politicas Contabeis, Mudangas de Estimativa e Retificagdo de Erro” e CPC 26 (R1) — Apresentagao
das Demonstragdes Contabeis. A intengéo de liquidar o passivo em bases liquidas deve-se a situagdo econémica
financeira da Companhia, retragéo econdémica do pais e restricdo de caixa, cenario este ndo previsto no exercicio
anterior.

31/12/2015 - Consolidado
Saldo originalmente

Balancgo Patrimonial apresentado Ajustes * Saldo reapresentado
Ativo circulante 368.270 - 368.270
Ativo n&o circulante 2.456.755 (16.803) 2.439.952
Total do ativo 2.825.025 (16.803) 2.808.222
Passivo circulante 725.021 - 725.021
Passivo nao circulante 718.181 (16.803) 701.378
Patriménio liquido 1.381.823 - 1.381.823
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.825.025 (16.803) 2.808.222
3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Caixa e bancos 6.543 1.215 6.545 1.217
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 33.850 38.337 33.850 38.337
Operagdes compromissadas lastreadas em debéntures 11.225 71.474 11.225 71.474
Caixa e equivalentes de caixa 51.618 111.026 51.620 111.028

A Companhia possui aplicagdes financeiras de liquidez imediata, com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para outros fins. Tais aplicagbes financeiras podem ser convertidas em um montante
conhecido de caixa e sem risco de mudanca de valor, sendo resgataveis em prazo inferior a trés meses da data das
respectivas aplicagdes. A rentabilidade destas aplicagdes sdo em média de 96,4% do CDI (91,34% do CDI em 31
de dezembro de 2015).

De acordo com os termos da Clausula 82, Paragrafo 32, do Sexto Termo Aditivo, em 31 de dezembro de 2016, o
montante destinado para realizag@o de melhorias extraordinarias no sistema metroviario da Cidade do Rio de Janeiro
é de R$11.706 e néo ha restricdo de movimentagao destes recursos.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Taxa do Controladora e
CDI Indexador Vencimento Consolidado
Aplicagdes financeiras vinculadas | 31/12/2016 31/12/2015
Fundo cambial exclusivo (a) 100% DOLAR dez/18 (Reapresentado)
Letras financeiras de tesouro - -
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 42.940 64.388
Mercado Futuro - 1.448
Operagdes compromissadas - 7942
42.940 73.778
Aplicagdes financeiras nao vinculadas
Fundo mover (b)
Letras financeiras de tesouro - 17.651
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional - 1.426
Certificado de depdsitos bancarios - CDB - 17.833
Operagdes compromissadas - 21.102
= 58.012
Total circulante 42.940 131.790
Aplicacgdes financeiras vinculadas:
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 87,3% DI dez/18 4.545 4.336
Operagdes compromissadas 99,00% DI dez/18 3.184 2.884
Total nao circulante (c) 7.729 7.220
Aplicagdes financeiras 50.669 139.010

(a) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Econdémica Federal, os recursos
destinados ao fluxo de pagamento das obrigagdes constituidas nos termos do contrato de concesséo (aquisigao
de novos trens) devem ser alocados em conta bancaria especifica para este fim e podem ser resgatados antes do
vencimento.

(b) Fundo de Investimento CAIXA Mover - € um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragéo e com possibilidade de resgate a qualquer momento. Destina-se,
exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre mediante prévia autorizagcdo da INVEPAR, de
empresas a ela ligadas através de participagéo, direta ou indireta, destina-se também a administragéo e a gestao da
carteira e a controladoria de ativos. A escrituragao da emissao e resgate de cotas do FUNDO é realizada pela Caixa
Econdmica Federal. Fazem parte deste fundo a INVEPAR, a Linha Amarela S.A. (‘LAMSA’) e a Concessionaria Litoral
Norte S.A. (“CLN”). O MetroBarra S. A. (“METROBARRA’) participou do fundo até julho de 2016, a Concessionaria
BR-040 S.A. (“Via 040”) e a Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“METRORIQO”) participaram do fundo até
dezembro de 2016, meses em que houve o resgate do saldo total aplicado.

(c) As aplicagdes financeiras de longo prazo somam R$7.729 e estéo vinculadas a processos judiciais, garantia de
empréstimos e financiamentos e do contrato de concessao, conforme descrito abaixo:

¢ R$109 (intermediador Banco Bradesco S.A.) referem-se a garantias para contratagdo de cartas de fianga, cuja
finalidade é servir de garantia nos processos judiciais que visam impedir a responsabilizagdo da Companhia por
cumprimento de decisdes judiciais, proferidas em acdes movidas contra a CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da
tomada de posse pela Concessionaria e nos contratos de fornecimento de servigo;

* R$13 (Banco Santander), R$1.023 (Banco Safra S.A.), R$16 (Banco HSBC), R$2.162 (Banco Bradesco) e R$4.406
(Banco ltau) referem-se a valores bloqueados judicialmente nas aplicagdes financeiras para atender a processos
trabalhistas e civeis.
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5. CREDITOS A RECEBER
Controladora e Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Venda de passagens (a) 8.375 1.904
Locagéao de espaco fisico e veiculagao de anuncios (b) 9.337 8.930
Outros titulos a receber 763 779
Perdas estimadas para créditos de liquidag@o duvidosa (5.341) (3.294)
Créditos a receber circulante — liquido 13.134 8.319
Nao circulante
Recebiveis do GERJ (c) 12.008 10.578
Perdas estimadas para créditos de liquidag@o duvidosa (4.083) (5.695)
Créditos a receber nao circulante 7925 4.883

Os valores relativos a créditos a receber sao:
(a) Receita de passagens a receber da Fetranspor, integragoes, Jogos Olimpicos e Paralimpicos;
(b) Receita acessoéria (contratos com terceiros de cessao de espaco e veiculagao de anuncios); e
(c) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes a gratuidade estudantil, JMJ, Copa das
Confederagoes e Copa do Mundo.
Saldos vencidos

Perdas
estimadas
para Saldo a vencer
créditos de e sem perda por
liquidacao reducao ao valor <30 31-60 61-90 91-120 121-150 151-180 > 180

Total duvidosa recuperavel dias _dias _dias dias dias dias dias
3&:%1%29““”0 30.483  (9.424) 8.375 3.408 303 395 576 291 324 16.811
31 de dezembro - 22,191 (8.989) 1904 5421 311 162 121 76 62 14.134

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 as perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa € a seguinte:
Perdas estimadas

para créditos 31 de dezembro de 2016

de liquidacao > 180
duvidosa < 30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 - 120 dias 121 - 150 dias 151 - 180 dias _ dias
(9.424) (28) (28) (26) (576) (291) (324)  (8.151)

Perdas estimadas

para créditos 31 de dezembro de 2015

de liquidacao

duvidosa < 30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 - 120 dias _121 - 150 dias _151 - 180 dias > 180 dias
(8.989) (22) (22) (32) (121) (76) (61) (8.655)
Controladora e Consolidado

Movimentagao nas perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa 31/12/2016 31/12/2015
Saldo no inicio do exercicio (8.989) (10.209)
Adigoes (5.118) (1.903)
Reversbes 3.058 28
Baixas 1.625 3.095
Saldo no fim do exercicio (9.424) (8.989)

As perdas sao constituidas em montante considerado suficiente pela Administragao para suprir as eventuais perdas
na realizagao dos créditos, levando em consideragéao o valor dos recebiveis em aberto a partir de 91 dias e o histérico
de perdas com contas a receber.

Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensar - Lei n® 4.510/05 e Lei n® 5.359/08

Em 23 de dezembro de 2008, através da Lei n® 5.359/08, o Governo do Estado do Rio de Janeiro alterou o Art. 6°
da Lei n® 4.510/05, onde definiu que a isengao concedida por essa Lei sera custeada diretamente pelo Estado, por
meio de repasse de verba da Secretaria de Estado de Educacgao e da Secretaria de Estado de Assisténcia Social e
de Direitos Humanos, em procedimento a ser regulamentado pelo Poder Executivo. Adicionalmente, a Lei n® 5.359/08
estabeleceu que o valor de R$1,00, correspondente ao valor de cada viagem realizada, serd atualizado na mesma
data e na mesma proporgao da tarifa praticada nas linhas e servigos de transportes coletivos de passageiros do
Estado do Rio de Janeiro. A Companhia encontra-se no aguardo da publicagao do referido regulamento, notadamente
no que se refere ao ressarcimento do vale social.

A Companhia nao recebeu valores referentes a gratuidade estudantil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(R$762 recebidos no exercicio de 2015).

6. ESTOQUES
Controladora e Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Materiais auxiliares, de manutencao e bilhetes 51.804 32.339
Adiantamento a fornecedores - 751
Materiais importados - -
Total 51.804 33.090

7.IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Tributos a recuperar
Controladora e Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Antecipagao do imposto de renda e contribuicdo social 2.110 5.382
Saldo negativo do imposto de renda e contribuicao social 1.186 1.167
PIS e COFINS 685 -
IRRF — aplicacdes financeiras 6.082 2.543
Outros 2.070 45
Total 12.133 9.137

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil.

A Companhia, fundamentada na expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo
técnico aprovado pela Administragao, reconheceu os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada
a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as projegoes
sao revisadas anualmente. Se houver fatos relevantes que venham a modificar as premissas de tais projecoes, essas
projecdes serao revisadas durante o exercicio pela Companhia.

Os fundamentos e as expectativas para realizagao dos ativos e obrigagoes fiscais diferidos estdo apresentados a
seguir:

31/12/2016 31/12/2015

Natureza
Prejuizo fiscal - 4.402
Base negativa de contribui¢ao social - 1.585
Perdas estimadas para créditos de liquidagéo duvidosa 3.753 7.495
Ajuste de reducéo do valor recuperavel 4.588 4.588
Provisao para riscos 8.223 6.627
Amortizagao provisao outorga suplementar 9.489 8.642
Provisao para participagao nos lucros 3.883 3.698
Provisdes nao dedutiveis 9.550 5.678
Variagcao cambial e hedge néo realizados 1.562 (555)
Reembolso de gratuidade (1.660) (1.660)
Amortizagao de direiro de concesséao (*) (6.086) (6.375)
Custo de captagao (*) (157) (281)
Outros 4.038 4.038
37.183 37.882
Impostos diferidos — Ativo 45.086 46.753
Impostos diferidos — Passivo (7.903) (8.871)

(*) Os valores de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, registrados durante a vigéncia do RTT até
31/12/2014, constituidos sobre a amortizagéo do direito de concessao, sdo amortizados em quotas fixas mensais
no valor de R$24 pelo prazo da concessao, conforme Inciso IV art. 69 da Lei 12.973/14. O custo de captagao séo
realizados conforme o prazo do financiamento.

A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboragao das projecoes de resultados
e, consequentemente, a determinagao do valor de realizagéo dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a
serem atingidos.

Com base no estudo técnico das proje¢oes de resultados tributaveis aCompanhia estima recuperar o crédito tributario
decorrente de diferengas temporarias e prejuizos acumulados conforme demonstrado a seguir:

31/12/2016
2017 9.503
2018 5.158
2019 1.016
2020 1.260
2021 1.623
2022 a 2024 10.810
2025 a 2026 15.716
Total 45.086

c) Tributos a recolher
Controladora e Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
PIS e COFINS 439 1.066
ISS 1.404 1.381
IRRF e CSRF 2.004 1.712
Taxa AGETRANSP-RJ 335 380
INSS sobre terceiros 398 297
Circulante 4.580 4.836
PIS e COFINS 187 187
Nao circulante 187 187

d) Imposto de renda e contribuigdo social no resultado
A conciliagao da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais do imposto de renda e contribuicdo social &
demonstrada como segue:

31/12/2016 31/12/2015

Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 50.760 105.458
Aliquota combinada do imposto de renda e contribui¢ao social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas vigentes (17.258) (35.856)
Adigoes permanentes (1.587) (691)
Juros sobre capital proprio - JSCP - 15.601
Outros (210) 219

(19.055) (20.727)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (18.356) (19.916)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos (699) (811)
Total dos impostos no resultado (19.055) (20.727)
Aliquota efetiva 37,54% 19,65%
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Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei 12.973 que, dentre outras providéncias, revogou o Regime Tributario
de Transicdo (RTT) a partir de 2015 (adogao opcional a partir de 2014), com a introducéo de novo regime tributario.
A Companhia avaliou os impactos desta Lei e os aplicou a partir de 12 de janeiro de 2015.

8. PARTES RELACIONADAS

As operagbes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas, controladas ou
Companhias sob controle comum, sdo efetuadas as taxas e condicdes pactuadas entre as partes, aprovadas pelos
6rgaos da administragao competentes e divulgadas nas demonstragbes contabeis.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagcao de operagdes com partes relacionadas
segue os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Agoes, que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da administragao, abstenha-se de votar nas deliberagoes
relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrerem para a formagao do capital social; (i) a aprovagao
de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular ou que
seu interesse conflite com o da Companhia.

Composicao
Controladora e Consolidado
31/12/2016
Ativo Passivo Resultado
Nao

Parte relacionada Transacao Circulante Circulante circulante Receita Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito (a) 457 - - - -
CART Nota de débito (a) 100 26 - - -
LAMSA Debéntures (b) - 12.848 120.981 - (15.533)
LAMSA Nota de débito (a) 5 33 - - -
INVEPAR Nota de débito (a) - 1.432 - - (15.881)
INVEPAR Dividendos - 3 - - -
VIA 040 Nota de débito (a) - 138 - - -
METROBARRA Nota de débito (d) 9.484 - - 838 -
METROBARRA Locagao de trem (c) - - - - (27.489)

10.046 14.480 120.981 838 (58.903)

Controladora e Consolidado
31/12/2015
Ativo Passivo Resultado
Nao
Parte relacionada Transacao Circulante Circulante _circulante Receita Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito (a) 458 - - - -
CART Nota de débito (a) 100 - - - -
LAMSA Debéntures - 12.848 133.828 (14.943)
LAMSA Nota de débito (a) - 33 - - -
INVEPAR Nota de débito (a) 68 5.519 - - (17.250)
INVEPAR Juros sobre capital proprio - 39.001 - - -
INVEPAR Nota de débito - Aval - 11.382 - - (11.382)
METROBARRA Nota de débito (d) 8.645 - - 6.604 -
METROBARRA Locagdo de Trem - 17.356 - (17.356)
VIA 040 Nota de débito 1 - - - -
9.272 86.139 133.828 6.604 (60.931)

(a) Nota de débito: Sdo servicos compartilhados referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes
relacionadas que sé@o repassados através de critérios de rateio os quais sdo normalmente liquidados dentro do
préprio més ou més subsequente. Por este motivo ndo séo acruados juros.

(b) Debéntures: Conforme descrito na nota explicativa 13 em 31 de julho de 2012 a Companhia efetuou emissao de
debéntures no montante de R$154.170, adquiridas pela parte relacionada LAMSA.

Estas debéntures fardo jus a remuneragéo da TR do primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo
BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% a.a., até a data de vencimento (ou na data do vencimento
antecipado das Debéntures em razéo da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento, conforme o caso).

O prazo de vencimento das Debéntures sera de 178 meses contados da data de emissao, vencendo-se, portanto,
em 30 de maio de 2027. Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente durante o periodo de caréncia e
mensalmente a partir do 372 (trigésimo sétimo) més contado da data de emissao, inclusive.

(c) Contrato de locacao: Em 15 de abril de 2015, MetréRio e MetroBarra firmaram contrato de loca¢éo de material
rodante para o transporte metroviario da Linha 4 para utilizagao nas Linhas 1 e 2. A remuneragao pela a utilizagao
dos trens ocorre mediante a liberagao dos materiais rodantes pela engenharia do MetroBarra no montante de R$290
mensal por unidade, ajustados anualmente pelo IPCA. Em 01 de abril de 2016, foi celebrado o primeiro aditivo ao
contrato de locacéo de material rodante firmado entre o MetréRio e o MetroBarra, no qual foi reajustado o valor da
locag&o para R$320 a partir de abril de 2016. O contrato permaneceu em pleno vigor até o dia imediatamente anterior
a data de inicio dos testes da Linha 4. Os testes integrados da Linha 4 iniciaram em 01 de julho de 2016.

(d) Nota de débito: locagao de espaco fisico e folha de pagamento.

Remuneracao dos Administradores

A remuneragao dos administradores, responsaveis pelo planejamento, dire¢do e controle das atividades da
Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administragéo e diretores estatutarios, estd composta por
honorarios, gratificagoes, assisténcia médica e dentaria, como demonstrado no quadro a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
Pré-labore 2.386 2.853
Bénus variaveis 1.983 1.865
Encargos 540 632
QOutros beneficios 373 325
Verbas indenizatdrias 1.002 —
Total 6.284 5.675

CONCESSAQ METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO 5/A

CNPJ n?10.324.624/0001-18

Taxas Controladora e Consolidado
anuais de
amortiza- Saldo em Transfe- Saldo em
C __cao % 31/12/2014 Adicoes _Baixas réncias* 31/12/2015
usto
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) ™) 394.136 - - -  394.136
Renovagéo/extenséo do direito de concessao
(até janeiro de 2038) (b) (**) 1.237.122 - - - 1237122
Investimento na concessao (*) 411.353 103.402 (15.545) 81584  580.794
Concessao (decorrente de aquisi¢ao de controle) (c) (**) 932.843 - - — 932.843
Direito de software 20% 8.494 4122 - - 12.616
Outros 14 - - — 14
2.983.962 _107.524 (15.545)_ 81.584 _3.157.525
Amortizagao
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (230.492) (10.816) - - (241.308)

Renovagéo/extenséo do direito de concesséo

(até janeiro de 2038) (301.480) (58.161) 548 (18.653) (377.746)
Concessao (decorrente de aquisi¢cao de controle) (185.156) (32.165) - - (217.321)
Direito de software (4.816) _ (3.358) = = (8.174)
Amortizagdo acumulada (d) (721.944) (104.500) 548 _(18.653)_ (844.549)
Total intangivel liquido 2.262.018 _ 3.024 (14.997)_62.931 _2.312.976

(*) Durante o exercicio de 2015, a Companhia revisou a composi¢ao dos bens registrados como ativo imobilizado e
como consequéncia, transferiu R$62.931 para o ativo intangivel para melhor classificagéo.

(**) Prazo remanescente da concesséo, 22 anos. O direito de outorga refere-se ao direito de exploragao do sistema
metroviario do Rio de Janeiro S.A., conforme mencionado na Nota 1. A amortizacdo é efetuada pelo método linear
de acordo com o prazo de concessao.

a) Direito de concessao referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao até 27
de janeiro de 2018)

O montante referente ao Ativo intangivel - Direito de concessdo “Outorga principal” é de R$231.196 e o montante
referente ao ativo intangivel - Direito de concessdo “Outorga suplementar” é de R$162.940.

b) Renovacao/extensdo do direito de concessao referente as outorgas principal e suplementar para o segundo
periodo de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na nota explicativa 14, através de Aditivo as partes acordaram, dentre outras medidas,
prorrogar, sob condigéo resolutiva, o prazo do Contrato, passando a Concesséao a vigorar até 27 de janeiro de 2038.
A prorrogacao da Concessao se deu em contrapartida a investimentos a serem realizados pela Concessionaria,
conforme os termos do Paragrafo 32 da Clausula 92 do Aditivo. Conforme esses investimentos séo realizados pela
Companhia, séo reconhecidos no Ativo intangivel (Renovagéao / extensao do Direito de concessao).

c) Concesséo (decorrente de aquisicao de controle)

Direito de concesséao obtido na aquisi¢ao de controle do MetréRio em margo de 2009. O valor do direito de concessao
adquirido foi determinado com base em laudo elaborado por empresa independente para determinacgao do valor justo
dos respectivos ativos e passivos adquiridos.

d) Prazo de amortizacéo

A amortizag@o do intangivel referente a Concessao € linear de acordo com o nimero de meses restantes para o final da
Concessao. O valor é registrado no custo de servigos e a contrapartida é a conta de amortizagao acumulada no ativo intangivel.
A amortizagao dos direitos de uso de software é calculada pelo método linear, considerando a sua utilizagdo efetiva
€ nao supera o prazo de cinco anos.

Reducéo do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPC 01 (R1) - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo intangivel, que apresentam
sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperagao, sao revisados para determinar
a necessidade de reconhecimento para reducédo do saldo contabil a seu valor de realizagéo. A Administracéao efetua
analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia nao identificou
a necessidade de reconhecimento de perdas para redugao do valor do ativo intangivel em 31 de dezembro de 2016.
11. INVESTIMENTOS

Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu uma empresa inoperante MASU 9 visando ter a sua disposi¢cao uma subsidiaria
para desenvolver atividades acessorias, nos termos do Paragrafo 7°, da Clausula 8 do Contrato. A empresa MASU 9 Participagoes
Ltda., € uma subsididria da Companhia, que possui 99,95% do Capital social da investida que totaliza R$2 subscrito e totalmente
integralizado, e que esta dividido em 2.000 (duas mil) quotas com valor nominal de R$1,00 (um real) cada. A referida empresa
continua inoperante, n&o gera receita € nao possui contingéncias, compromissos, avais ou garantias em favor de terceiros.

O ativo e patriménio liquido da controlada em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 estdo abaixo demonstrados:

MASU 9

31/12/2016 31/12/2015
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2
Patriménio liquido
Capital social 2 2
Total patriménio liquido 2 2

Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constituiu uma filial Citpax LLC, nos EUA, com participacao integral no
capital, com o objetivo de: (a) promover no exterior a marca da Companhia; (b) coordenar esforgos para a exploragao,
via subsidiaria, de servicos de transporte urbano de passageiros no exterior; (c) buscar novos padrdes tecnoldgicos
para o aperfeicoamento das operagées da Companhia; e (d) servir como um centro de superviséo para eventuais
transferéncias de tecnologia e servigos contratados junto a prestadores de servigos sediados no exterior.

Em 22 de junho de 2016, a Companhia encerrou as atividades da sua filial Citpax LLC, ndo gerando impactos contabeis e fiscais.
12. FORNECEDORES

Controladora e Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Fornecedores nacionais 31.051 43.980
Fornecedores internacionais 4.001 9.963
Total 35.052 53.943

13. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures
estava composto da seguinte forma:

Em 29 de abril de 2016 foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria o montante maximo de remuneragao
global anual dos administradores de até R$6.276. Em 19 de dezembro de 2016 foi aprovado em Ata da Assembleia
Geral Extraordindria a retificagdo alterando o montante global para R$7.126.
A eleigcao do Conselho de Administracéo ocorrida em 29 de abril de 2016, para um mandato de dois anos (2016-
2018). Os conselheiros renunciam qualquer remuneragao pelo exercicio da fungao, conforme termos de rendncia de
remuneragao assinada pelos mesmos.
9. IMOBILIZADO

Controladora e Consolidado

Taxas
anuais de Saldo em Saldo em
depreciacao % _ 31/12/2015 Adicoes Baixas _ 31/12/2016

Custo

Maquinas e equipamentos 12,60% 38.573 12.945 (3.560) 47.958
Méveis e utensilios 10% 4.489 3.045 (1.227) 6.307
Veiculos 20% 1.823 - - 1.823
Equipamentos de computagao 20% 9.632 6.154 (673) 15.113

54.517 22.144 (5.460) 71.201

Depreciacao

Maquinas e equipamentos (16.075) (6.133) 3.178 (19.030)
Méveis e utensilios (773) (3.811) 1.205 (3.379)
Veiculos (1.746) (32) 667 (1.111)
Equipamentos de computagao (4.781) (2.098) = (6.879)
Depreciacdo acumulada (23.375) (12.074) 5.050 (30.399)
Imobilizado liquido 31.142 10.070 (410) 40.802

Controladora e Consolidado
Taxas
anuais de Saldo em Saldo em
depreciacao % 31/12/2014 _ Adicées Baixas Transferéncias*31/12/2015

Custo

Maquinas e equipamentos 12,60% 56.916 14.475 (5.070) (27.748) 38.573
Mdveis e utensilios 10% 26.873 2.958 (26) (25.316) 4.489
Veiculos 20% 1.823 - - - 1.823
Equipamentos de computagao 20% 12.502 2.070 (4.940) - 9.632
Pecas sobressalentes™ 10.100 394 - (10.494) -
Adiantamento a fornecedores 18.026 - - (18.026) -

126.240 19.897 (10.036) (81.584) 54.517

Depreciacéao

Magquinas e equipamentos (19.578) (5.897) 130 9.270 (16.075)
Mdveis e utensilios (6.700) (3.472) 16 9.383 (773)
Veiculos (1.645) (101) - - (1.746)
Equipamentos de computagao (5.812) (1.800) 2.831 - (4.781)
Depreciagao acumulada (33.735) ___ (11.270) 2.977 18.653 (23.375)
Imobilizado liquido 92.505 8.627 (7.059) (62.931) 31.142

* Durante o exercicio de 2015, a Companhia revisou a composi¢ao dos bens registrados como ativo imobilizado e
como consequéncia, transferiu R$62.931 para melhor classificagéo.

Reducéo do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPC 01 (R1) - Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo imobilizado, que
apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperacédo, sao revisados
para determinar a necessidade de reconhecimento de perda para redugao do saldo contabil a seu valor de realizagao.
A Administragao efetua andlise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A
Companhia nao identificou a necessidade de reconehcumento de perdas para redugédo do valor do ativo imobilizado

em 31 de dezembro de 2016.
10. INTANGIVEL

Controladora e Consolidado
Taxas anuais Saldo em Saldo em
de amortizacao % 31/12/2015 Adicoes _ Baixas 31/12/2016

Custo

Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) (**) 394.136 - - 394.136

Renovagéao/extensao do direito de concessao

(até janeiro de 2038) (b) ()] 1.237.122 - - 12837122

Investimento na concessao ™) 580.794 74172  (1.793) 653.173

Concessao (decorrente de aquisi¢ao de controle) (c) (**) 932.843 - - 932.843

Direito de software 20% 12.616  2.927 - 15.543

Outros 14 - - 14
3.157.525 _ 77.099 _ (1.793)3.232.831

Amortizagao

Direito de concessao (até janeiro de 2018) (241.308) (10.846) — (252.154)

Renovacao/extensao do direito de concessao

(até janeiro de 2038) (377.746) (67.085) 1.501 (443.330)

Concessao (decorrente de aquisigao de controle) (217.321) (32.250) — (249.571)

Direito de software (8.174)_ (3.351) — __ (11.525)

Amortizagdo acumulada (d) (844.549)(113.532)__ 1.501 _ 956.580

Total intangivel liquido

2.312.976 _(36.433) (292) 2.276.251

Controladora e Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
(Reapre-
Inde- Juros Venci- Taxa Circu- Nao sentado)
Objeto xador _anuais mento  efetiva__ lante circulante Total Total
Empréstimos e Financiamentos
BNDES Direto 2 TILP  1,92% 26/02/2017 8,21% 1.491 - 1.491 10.307
BNDES Direto 3
Subcrédito ‘A’ TILP  1,72% 15/10/2024 8,00% 23.261 154.933 178.194  198.096
Subcrédito “B” TILP  1,72% 15/10/2017 8,00% 606 - 606 1.313
Subcrédito “C” TILP  1,72% 15/09/2024 8,00% 13.395 88.151 101.546 113.024
FINEP
Subcrédito ‘A’ TILP  5,25% 15/01/2018 11,85% 1.574 113 1.687 3.246
Subcrédito “B” TILP  8,25% 15/01/2018 15,22%  1.668 120 1.788 3.437
Financiamento Importagéo
Calyon USD 3,44% 02/11/2016 2,25% - - - 3.342
Citibank USD 2,70% 18/03/2018 9,18% 21.439  105.485 126.924 147.893
Caixa Econdémica Federal TR 780% 30/06/2034 17.335 _ 232.708 _250.043 _ 249.199
Subtotal 80.769 _ 581510 _662.279 _ 729.857
Custo de captagao (462) - (462) (827)
Aplicacéo financeira vinculada* - (26.280) _(26.280) __ (16.803)
Total 80.307 _ 555.230 _635.537 _ 712.227
Debéntures
Debéntures - LAMSA TR 9,560% 31/05/2027 11,74% 12.848  120.981 133.829  146.676
Debéntures - HSBC 1 DI 1,45% 14/03/2018 15,94% 31.900 180.000 211.900 265.333
NP - BB_ABC DI 134% CDI 16/05/2018 15,53% _102.211 - _102.211 64.105
Subtotal 146.959 _300.981 _447940 _ 476.114
Custo de captagéo (1.401) (257) __(1.658) -
Total 145.558 _ 300.724 _446.282 _ 476.114
Total geral 225.865 __ 855.954 1.081.819 _1.205.144

* Dos quais R$10.891, referem-se a aplicagdo em fundo de investimento mantida pela Companhia junto a instituicdo
Itau BBA para garantir os empréstimos contratados em 6 de fevereiro de 2009 e 16 de setembro de 2009 junto ao
BNDES e R$15.389, refere-se a aplicagdo em CDB mantida pela Companhia junto a Caixa Econdémica Federal para
garantir o financiamento contratado em 30 de junho de 2010 junto a propria Caixa Econémica Federal, referentes a
trés prestagdes mensais (vide nota explicativa 2.22).

Segue abaixo a movimentagao dos empréstimos e debéntures:

Adicoes Amortizacao
Atuali-
zacao Varia- Custo
Capta- mone- cao de Cap- Transfe-
Descricao 31/12/2015 cao _ Juros __ taria Cambial_Principal _ Juros* _ tacao _ réncia 31/12/2016
R (Reapre-
Passivo circulante sentado)
Empréstimos
BNDES I 8.840 - 457 79 - (8.865) (488) - 1.468 1.491
BNDES 1lI - - - - - - - - - -
Subcrédito ‘A’ 23.006 - 14.228 321 - (22.512) (14.298) - 22516 23.261
Subcrédito “B” 718 - 57 11 - (720) (59) - 599 606
Subcrédito “C” 13.247 - 8.115 185 -  (12.967) (8.154) - 12.969 13.395
Calyon 3.342 - 62 (5) (485) (2.838) (76) - - -
Caixa Econémica
Federal 8.039 - 19.020 - (1.120) (7.026) (16.688) - 15.110 17.335
gli;\illéagk 147.893 - 4331 — (10.382) (133.546) (6.042) - 19.185 21.439
Subcrédito ‘A’ 1.568 - 125 21 - (1.567) (144) - 1.571 1.574
Subcrédito “B” 1.662 - 163 24 - (1.660) (183) - 1.662 1.668
Debéntures
Debénture -
LAMSA 12.848 - 15.546 - —  (12.847) (15.546) - 12.847 12.848
Debénture-HSBC  265.333 - 36.136 - — (210.000) (89.569) — 30.000 31.900
Debénture-BB 64.105 200.000 14.977 - — (155.000) (21.871) - - 102.211
Custos de
captagdo (827)_(4.144) — — - — —_3.108 — (1.863)
Subtotal 549.774 195.856 _113.217 636 _(11.987)_(569.548) (173.118)_ 3.108 _117927 _ 225.865
Passivo nao
circulante
Empréstimos
BNDES I 1.467 - - 1 - - - - (1.468) -
BNDES Il - - - - - - - - -
Subcrédito ‘A’ 175.090 - - 2.359 - - - — (22.516) 154.933
Subcrédito “B” 595 - - 4 - - - - (599) -
Subcrédito “C” 99.777 - - 1343 - - - - (12.969) 88.151
Caixa Econdmica
Federal 241.160 - - 6.658 - - - (15.110) 232.708
Citibank — 140.00 - — (15.330) - - — (19.185) 105.485
FINEP
Subcrédito ‘A’ 1.678 - - 6 - - - - (1.571) 113
Subcrédito “B” 1.775 - 7 - - - - (1.662) 120
Debénture-
LAMSA 133.828 - - - - - - - (12.847) 120.981
Debénture-
HSBC —210.000 - - - - - — (30.000) 180.000
Custos de
captacao - - - - - - - - (257)
Subtotal 655.370 350.000 — 10.378 (15.330) - - (257)_(117.927)_ 882.234
Total geral 1.205.144 545.856_113.217 _11.014 (27.317)_(569.548) (173.118)__ 2.851 — _1.108.099

* Por se tratar de custos de obtengao de recursos financeiros, os juros pagos estéo classificados como fluxo de caixa

das atividades de financiamento. .
continua
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Adicoes Amortizacao
Variacao Custo de
Descricao 31/12/2014 _ Juros _Cambial Principal __ Juros* Captacdo Transferéncia 31/12/2015
. . (Reapre-

Passivo circulante sentado)
BNDES | 2.625 47 - (2.617) (55) - - -
BNDES Il 9.180 1.151 - (8.780) (1.127) - 8.416 8.840
BNDES llI - - - - - - - -
Subcrédito ‘A’ 22.906 15.467 — (22.208) (14.801) - 21.642 23.006
Subcrédito “B” 716 97 - (710) (95) - 710 718
Subcrédito “C” 13.190 8.867 - (12.792) (8.487) - 12.469 13.247
FINEP - - - - - - - -
Subcrédito ‘A’ 1.565 202 - (1.550) (209) - 1.560 1.568
Subcrédito “B” 1.662 345 - (1.645) (350) - 1.650 1.662
Calyon 2.288 127 (404) (2.918) (174) - 4.423 3.342
Debénture - LAMSA 8.734 16.614 - (7.494) (17.855) - 12.848 12.848
Debénture — HSBC - 29.747 - - - - 235.586  265.333
Debénture BB - 4.623 - - - - 59.482 64.105
Citibank - 2.396 37.500 - - - 107.997 147.893
Caixa Econémica

Federal 5.018 19.202 (335) — _ (19.225) - 3.379 8.039
Subtotal 67.883 _98.885 36.761 _ (60.714) (62.378) - 470.163 _ 550.601
Passivo nao circulante
BNDES Il 9.883 - - - - - (8.416) 1.467
BNDES llI - - - - - - - -
Subcrédito ‘A’ 196.732 - - - - - (21.642) 175.090
Subcrédito “B” 1.305 - - - - - (710) 595
Subcrédito “C” 112.246 - - - - - (12.469)  99.777
FINEP - - - - - - - -
Subcrédito ‘A’ 3.238 - - - - - (1.560) 1.678
Subcrédito “B” 3.426 - - - - - (1.650) 1.775
Calyon 2.260 - 2.163 - - - (4.423) -
Debénture - LAMSA 146.676 - - - - - (12.848) 133.828
Debénture - HSBC 231.010 4.575 - - - - (235.585) -
Caixa Econémica

Federal 241.512 - 3.027 - - - (3.379) 241.160
Debénture BB 55.771 3.711 - - - - (59.482) -
Citibank 98.411 367 9.219 - - - (107.997) -
Subtotal 1.102.470 _ 8.653 14.409 - - - (470.163)__ 655.370
Total 1.170.353 107.538 51.170 _ (60.714) (62.378) - — 1.205.969
Custos de captagao (1.732) — - — - 907 — (827)
Total geral 1.168.621 107.538 51.170 _ (60.714)_(62.378) 907 — _1.205.144

* Por se tratar de custos de obtengao de recursos financeiros, os juros pagos estéo classificados como fluxo de caixa
das atividades de financiamento.

Composigao dos empréstimos, financiamentos e debéntures de longo prazo por ano de vencimento:

31/12/2016 _31/12/2015

2016 -
2017 - 65.458
2018 345.357 61.533
2019 62.027 60.198
2020 em diante 474.850 468.181

882.234 655.370

BNDES

* Em 6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto ao
BNDES (“BNDES Direto 1I”), no montante de R$52.166, bem como da respectiva garantia. A Companhia captou o
valor integral do crédito disponibilizado.

A amortizacao do principal deste financiamento acima referido é feita em 72 prestagdes mensais e sucessivas entre
15 de marco de 2011 e 15 de fevereiro de 2017.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de 1,92% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15
de fevereiro de 2009 e 15 de margo de 2011, e séo pagos mensalmente, no periodo de amortizagao do principal.

* Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento junto ao BNDES (“BNDES Direto 111”),
no montante total de R$422.410, divididos em trés subcréditos: ‘A’ (R$278.395), “B” (R$3.200) e “C” (R$140.815), para
cobrir, principalmente, os desembolsos com as obras do projeto do Metrd do Século XXI, o montante foi totalmente
desembolsado pelo BNDES & Companhia.

A amortizagao do principal do subcrédito ‘A’ sera feita em 150 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de
2012 e 15 de outubro de 2024. Sobre o principal da divida do subcrédito ‘A’ incidirao juros de 1,72% a.a. mais TJLP.
Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2012, e sdo pagos mensalmente
no periodo de amortizagao do principal.

A amortizagao do principal do subcrédito “B” seré feita em 72 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de novembro
de 2011 e 15 de outubro de 2017. Sobre o principal da divida do subcrédito “B” incidira a TILP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de outubro de 2011, e serdo pagos mensalmente no periodo de
amortizacao do principal.

A amortizagao do principal do subcrédito “C” sera feita em 132 prestagoes mensais e sucessivas entre 15 de outubro
de 2013 e 15 de setembro de 2024. Sobre o principal da divida do subcrédito “B” incidirao juros de 1,72% a.a. mais
TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de setembro de 2010 e 15 de setembro de 2013, e sdo pagos
mensalmente no periodo de amortizacao do principal.

As principais garantias dos contratos de financiamento BNDES Direto |, BNDES Direto || e BNDES Direto Il sdo as
seguintes:

¢ Vinculagéo de parcela da receita tarifaria decorrente da prestacdo dos servigos de transporte metroviario de
passageiros, em valor mensal nédo inferior a R$31.960, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA.

* Constituigdo de conta reserva com saldo néo inferior a R$15.489, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA a partir
da data da assinatura.

¢ Constituir penhor em favor do BNDES, em 1° grau para BNDES Direto |, em 2° grau para o BNDES Direto Il e em
3° grau para o BNDES Direto Ill, sobre os seus Direitos Creditérios emergentes do Contrato de Concesséao para
a Exploracdo dos Servigos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado entre a Companhia e o
Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia de terceiros, em 27 de janeiro de 1998, e seus posteriores aditivos,
abrangendo o direito da Companhia de ser indenizada pelo Estado do Rio de Janeiro nas seguintes hipdteses:

a) Perdas que a mesma venha a ter em razéo da nao recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro do contrato;
b) Perdas em decorréncia de contingéncias de responsabilidade do Estado do Rio de Janeiro ou de seus 6rgaos que
venham a ser imputadas a Companhia; e

c) Extincao da Concessao, nos termos do respectivo Contrato de Concessao, bem como outros direitos de indenizagao
que a Companhia venha a ter em face do Estado do Rio de Janeiro por forga do referido contrato.

Como condicao restritiva, € vedada a Companhia a aplicagéo dos recursos em finalidade diversa da prevista no objeto
dos financiamentos. A Administragao da Companhia entende que esta condigao esta sendo atendida. Adicionalmente,
esses contratos de financiamento possuem clausulas restritivas quanto a determinados indices financeiros, que em
caso de descumprimento aceleram o vencimento do financiamento. Tanto para o contrato BNDES Direto | quanto para
o contrato BNDES Direto Il, o indice financeiro é o seguinte: LAJIDA (Lucros antes de juros, impostos, depreciacéo e
amortizacdo) sobre Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2, a Companhia esta cumprindo o indice exigido.
Financiamento

Em 12 de margo de 2014, foi celebrado um Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avencas com o Citibank N.A.,
especificamente destinado para fins societarios em geral, incluindo, mas nao se limitando a reforgo de seu capital de
giro, no valor de US$ 36,389, em parcela Unica, os juros incidirdo sobre o saldo devedor do principal, calculados a
taxa de 2,2313% a.a., pagos em parcela uUnica. Liquidado em 11 de margo de 2016.

Em 11 de marco de 2016, foi celebrado um Aditivo ao Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avencas entre a
Companhia e o Citibank N.A., no valor US$37,736 perfazendo o montante de R$140.000 (Cento e quarenta milhdes
de reais). Os juros incidirao sobre o saldo devedor do principal, calculados a taxa de 2,7000% a.a., em 2 parcelas
pagaveis em 13 de margo de 2017 e 12 de margo 2018. A forma de pagamento do principal sera a partir de 366 dias
contados da data de desembolso em 2 parcelas consecutivas, nas datas de 13 de margo 2017 e 12 de margo de
2018. Existem covenants financeiros que estdo sendo atendidos pela Companhia, vide tabela de clausulas restritivas
a seguir.

Financiamento importagédo

Em 26 de dezembro de 2008 a Companhia firmou um contrato de financiamento de importagdo junto ao Banco
Calyon para cobrir até 85% das importacdes de equipamentos para o projeto de implantacdo de um sistema de
sinalizagao ATP (“Automatic Train Protection”), objeto do contrato firmado com a GE Transportation Systems SPA. O
financiamento contratado, tera atualizagao pela variagdo cambial e juros de 3,44% ao ano. A liberacédo dos recursos
foi feita pelo Banco Calyon diretamente ao fornecedor no exterior, a medida que os equipamentos foram embarcados.
A amortizacao do principal seré realizada em délar e em 14 parcelas semestrais consecutivas, vencendo a primeira
6 meses apos a liberacéo do principal realizada pelo banco ao fornecedor, juntamente com o juros acumulados até
essa data. Liquidado em 31 de outubro de 2016.

Financiadora de Estudos e Projetos

Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto a FINEP,
no montante total de R$21.500, divididos em subcréditos ‘A’ (R$10.452) e “B” (R$11.048). O crédito foi integralmente
posto a disposi¢éo da Companhia em 01 de agosto de 2011.

A amortizagao sera feita em 81 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de 2011 e 15 de janeiro de 2018.
Sobre o principal da divida dos subcréditos ‘A’ e “B” incidirao juros de 5,25% a.a. e 8,25% a.a. respectivamente, mais
TILP.

Caixa Econdmica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato de financiamento e repasse destinado & realizagdo de
investimentos no sistema metroviario do Rio de Janeiro, no ambito do programa PRO-TRANSPORTES/FGTS
junto a Caixa Econdmica Federal no montante total de R$650.000, divididos em subcréditos ‘A’ (R$240.000) e “B”
(R$410.000). Em 30 de junho de 2011, foi creditado pela Caixa Econdmica Federal a Companhia o montante de
R$240.000 (subcrédito ‘X). Este valor foi creditado em aplicagao financeira especifica e destina-se obrigatoriamente
ao pagamento dos 114 carros metrd, sendo vedada a utilizacdo desses recursos para qualquer outro fim. Os recursos
do subcrédito “B” nao serao creditados a Companhia.

A amortizagéo sera feita em 240 meses contados a partir do término do prazo de caréncia dos subcréditos (48
meses). O saldo devedor sera apurado mensalmente e séo devidas as seguintes taxas:

a) Juros - equivalente a taxa nominal de 5,5% a.a., capitalizada mensalmente;

b) Administragao - valor equivalente a taxa nominal de 2% a.a., capitalizada mensalmente; e

¢) Risco de crédito - equivalente a taxa nominal de 0,3% a.a., capitalizada mensalmente.

O saldo devedor e as prestacdes seréo reajustados pelo mesmo indice e na mesma periodicidade da utilizagao dos
saldos das contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS, utilizada para esse fim a Taxa
Referencial - TR, ou outro indice que venha a substitui-la.

Os juros dos contratos de empréstimos e financiamentos do BNDES “II” e “Ill; FINEP, Calyon e Caixa Econémica
Federal foram capitalizados obedecendo aos critérios de aplicacdo dos recursos. O montante capitalizado no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foi de R$180 ( R$1.722 em 31 de dezembro de 2015).

Debéntures

* Em 31 de julho de 2012, foram subscritas 154.170 debéntures, nao conversiveis em agdes, em série Unica, de
espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$1 (mil reais), perfazendo o valor total de R$154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 32 emissédo de debéntures foi firmado com base nas reunides do Conselho
de Administragédo da Companhia datadas de 24 de abril de 2012 e 27 de julho de 2012, as quais deliberaram as
condi¢cdes da Emissdo. Os recursos oriundos da captagdo por meio da Emissdo foram para financiamento de
até 90% do CAPEX de cada um dos projetos da Companhia. As debéntures fazem jus a remuneragéo da TR do
primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% (nove
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (“Remuneragao”).
A Remuneragao é calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos desde a
data de emissao das Debéntures, incidentes sobre o valor nominal unitario das Debéntures ou saldo do valor nominal
unitario das Debéntures, devendo ser paga ao final de cada periodo de capitalizacao, até a data de vencimento (ou
na data do vencimento antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento,
conforme o caso). Em 31 de agosto de 2012, foi repassado pela Linha Amarela S.A. a Concessao Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A. o montante atualizado de R$155.475.

O prazo de vencimento das Debéntures serd de 178 meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,

CONCESSAO METROVIARIA
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em 30 de maio de 2027. Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente durante o periodo de caréncia e
mensalmente a partir do 372 (trigésimo sétimo) més contado da data de emissao, inclusive.

As debéntures da Companhia ndo possuem clausula de repactuacéo.

* Em 12 de margo de 2014, foi celebrado o Termo de Adeséo ao Contrato de Coordenagéo e Distribuicéo Publica da
42 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicao com Esforgcos Restritos da Companhia.

Para todos os fins de direito, a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é a instituicao intermediaria lider
responsavel pela Oferta. A Emissao foi realizada em 13 de margo de 2014, e composta por 21.000 (vinte e uma mil)
Debéntures, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o montante de R$210.000. O
prazo de vencimento das Debéntures sera de 24 meses contados da Data de Emissao, liquidado em 13 de margo
de 2016.

* Em 19 de novembro de 2014, foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenagéo e Distribuicdo Publica
da 52 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo com Esforgos Restritos da Companhia.

As Debéntures foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscricdo a serem outorgada a
Companhia pelo BB — Banco de Investimento S.A.. A Emissao foi realizada em 13 de marco de 2014, e composta por
5.500 (cinco mil e quinhentas) Debéntures, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo
o montante de R$55.000. O prazo de vencimento das Debéntures sera de 18 meses contados da Data de Emisséo,
liquidado em 19 de maio de 2016.

* Em 3 de margo de 2016, foi celebrado o Termo de Adesé&o ao Contrato de Coordenacéo e Distribui¢do Publica da
62 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo com Esforgos Restritos da Companhia.

As Debéntures foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscricao a serem outorgada a
Companhia pelo Banco Bradesco S.A.. A Emissao foi realizada em 11 de margo de 2016, e composta por 21.000
(vinte e uma mil) Debéntures, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o montante
de R$210.000. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 2 anos contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 11 de marco de 2018.

* Em 16 de maio de 2016, foi celebrado o Termo de Adesdo ao Contrato de Coordenacéo, Colocagao e Distribuigao
Publica da 92 Emissao de Notas Promissérias, com Esforgos Restritos da Companhia, em regime de garantia firme.
As Notas Promissoérias foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscri¢ao a serem outorgada
a Companhia pelo Banco Bradesco S.A.. A Emissao foi realizada em 16 de maio de 2016, e composta por 200
(duzentas) Notas Promissoérias, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$500.000 (quinhentos mil
reais), perfazendo o montante de R$100.000.000 (cem milhdes de reais). O prazo de vencimento das Debéntures
sera de 180 dias (cento e oitenta dias) contados da Data de Emisséo, liquidado em 21 de Novembro de 2016.

* Em 16 de novembro de 2016, foi celebrado o Contrato de Coordenagéo, Colocacgédo e Distribuigao Publica da 72
Emissao de Debéntures simples, com Esforgos Restritos da Companhia, em regime de garantia firme.

As Debéntures foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscricdo a serem outorgada
a Companhia pelo Banco Bradesco S.A.. A Emissao foi realizada em 16 de Novembro de 2016, e composta por
10.000 (dez mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$10.000 (dez mil reais), perfazendo o montante de
R$100.000.000 (cem milhdes de reais). O prazo de vencimento das Debéntures serd de 18 meses (dezoito meses)
contados da Data de Emissao, liquidado em 16 de maio de 2018.

Clausulas restritivas

Empresa Divida Covenants Limite Apuracao
METRORIO Pré Transporte (CEF) ICSD =1 Anual
BNDES . EBITDA/RF* >2 Anual

HSBC/CITIBANK  DIVIDA LIQUIDA/EBITDA < 3,50 Trimestral

*Resultado Financeiro .
14. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO
Controladora e Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Circulante

Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 960 1.143
Renovacéo / extensado do Direito de concessao (até janeiro de 2038) (b) 864 1.028
1.824 2.171

Nao circulante
Direito de concesséao (até janeiro de 2018) (a) 52.094 47.651
52.094 47.651
Total 53.918 49.822

a) Direito de concesséo referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao até 27
de janeiro de 2018)

* R$960 (R$1.143 em 31 de dezembro de 2015) referem-se ao 6nus da concessao assumido no processo de licitagdo,
repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente quitado
através do pagamento de parcelas ou quitado através da realizagao de investimentos. Com base no Aditivo, este
saldo sera pago pela Concessionaria em dagao através da aquisicao de carros metrd até janeiro de 2018.

* R$52.094 (R$47.651 em 31 de dezembro de 2015) referem-se ao 6nus da concessdo assumido no processo de
licitacdo, repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente
sobre a entrada em operagao de novas estagdes de acordo com o Paragrafo 92, da Clausula 12 do Contrato. Até a data
de 31 de dezembro de 2016, o Metr6Rio recebeu do Poder Concedente trés estagdes que estao sujeitas aos termos
desta Clausula: Estagdo Siqueira Campos, Estacdo Cantagalo e General Osdrio. A liquidagdo da obrigagao se dara
através dos termos do Paragrafo 14° da Clausula 222 do Aditivo, onde a Concessiondria assumiu a responsabilidade
de liquidar certas obrigagoes referentes a acoes judiciais contra a RIOTRILHOS e CMRJ.

Esse compromisso, somava em 31 de dezembro de 2016, R$52.094 (R$47.651 em 31 de dezembro de 2015), liquido
do montante penhorado da renda da Companbhia e ja depositado judicialmente, no valor total de R$56.293 (R$50.501
em 31 de dezembro de 2015). Estas obrigagdes: (i) serao liquidadas a medida que os pagamentos forem sendo
exigidos em execugdes homologadas pelo Poder Judiciério, e (ii) sofrem atualizagdo monetaria de acordo com os
indices aplicados no Tribunal de origem.

Baseado na andlise da Administragéo, a luz das informacdes disponiveis até a presente data e nas diversas
possibilidades na liquidagdo dos processos, a Companhia estd mantendo a parcela de Outorga suplementar
registrada no passivo néo circulante.

b) Compromisso decorrente da Renovacdo/extensdo do direito de concesséo referente as outorgas principal e
suplementar para o segundo periodo de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Concessionaria assumiu o compromisso de melhorar, conservar e
expandir o sistema metroviario da Cidade do Rio de Janeiro que pertence a Concessao. A partir de 27 de dezembro
de 2007, através do Aditivo, a Companhia também assumiu o compromisso de realizar investimentos destinados: (i)
a implementacdo de novas estagdes metrovidrias, inclusive a obrigacdo de concluir, em condigdes de operacéo, o
trecho de 3,2 km, denominado Linha 1A (trecho inaugurado em 22 de dezembro de 2009), com a constru¢do da
Estagéo Cidade Nova (inaugurada em 1° de novembro de 2010), bem como a Estagdo Uruguai (inaugurada em
marco de 2014); (ii) a aquisi¢cao de novos trens; e (iii) a modernizagao das operagdes. Em 31 de dezembro de 2016, os
investimentos previstos no Aditivo estavam estimados entre R$900.000 e R$1.200.000, e deverdo sofrer alteracdes
a medida que os projetos executivos forem sendo definidos e obtidas as cotagdes definitivas de pregos dos diversos
componentes.

Durante o exercicio de 2016 o valor investido totalizou R$74.172 (R$76.965 em 31 de dezembro de 2015).

Em 31 de dezembro de 2016, o valor de R$864 (R$1.028 em 31 de dezembro de 2015) refere-se a renovagao/
extensao do direito de concessao do MetréRio até janeiro de 2038.

Movimentagao concessao:

Controladora e Consolidado

31/12/2015 Atualizacao resultado Pagamento 31/12/2016
Outorga (a) 2171 (347) - 1.824
Circulante 2171 (347) - 1.824
Outorga (b) 47.651 6.007 (1.564) 52.094
Nao Circulante 47.651 6.007 (1.564) 52.094
Total 49.822 5.660 (1.564) 53.918

Controladora e Consolidado

31/12/2014 _Atualizacao resultado _Pagamento 31/12/2015
Outorga (a) 1.266 1.044 (139) 2171
Circulante 1.266 1.044 (139) 2171
Outorga (b) 42.381 5.552 (282) 47.651
Nao Circulante 42.381 5.552 (282) 47651
Total 43.647 6.596 (421) 49.822

(a) Outorga do circulante, refere-se a compra dos trens.

(b) Outorga do néo circulante, refere-se ao Anexo V ao Contrato do Sexto Aditivo.

Bens reversiveis

Conforme os termos do Paragrafo 12 da Clausula 172 do Contrato de Concesséao, os Bens Reversiveis, transferidos a
posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998 para utilizagdo na prestagéo dos servigos de transporte metrovidrio,
de acordo com os termos do Edital de Leilao PED/ERJ n® 01/97-Metr6 e do Contrato, foram recebidos a titulo gratuito.
A Companhia apresenta no quadro abaixo (*) a composi¢cdo dos Bens Reversiveis, transferidos a posse da
Concessionaria em 5 de abril de 1998:

Imobilizado da concessao

Veiculos 121
Equipamentos 227903
Ferramentas 854
Mdveis e utensilios 607.104
Almoxarifado 26.799
Equipamentos de processamento de dados 714
Equipamentos de telecomunicacdes 522
Imoveis 5.229.910
Total 6.093.927

(*)Quadro nao revisado pelos auditores independentes.

Os itens que estéo relacionados na conta de Almoxarifado acima representam uma parcela dos bens de consumo

transferidos pelo Poder Concedente a posse da Concessionaria de acordo com os termos do Paragrafo 11° da

Clausula 12 do Aditivo.

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais,

decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros

assuntos.

A Companhia, na opinido de seus consultores juridicos realizou analise das demandas judiciais pendentes e, quanto

as acodes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em

montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢des em curso, como se segue:
Controladora e Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Civeis 8.834 7.301
Trabalhistas 10.055 7672
Tributarias 2.525 -
Outros 108 -
Total 21.522 14.973
Movimentacao das provisdes
Saldo inicial Provisoes Atualizacao Reversoes/ Saldo final
31/12/2015 efetuadas monetaria _ pagamentos 31/12/2016
Civeis 7.301 1.965 851 (1.283) 8.834
Trabalhistas 7672 1.508 1.438 (563) 10.055
Tributarias - 3.900 - (1.375) 2.525
Qutros - 217 - (109) 108
Total 14.973 7590 2.289 (3.330) 21.522
Saldo inicial Provisoes Atualizacao Reversoes/ Saldo final
31/12/2014 efetuadas monetaria _ pagamentos 31/12/2015
Civeis 7553 445 (149) (548) 7.301
Trabalhistas 6.104 1.320 672 (424) 7672
Tributarias 183 - - (183) -
Administrativas 316 - - (316) -
Total 14.156 1.765 523 (1.471) 14.973

continua
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a) Riscos civeis

A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente em decorréncia de incidentes
ocorridos no sistema metroviario.

Em 31 de dezembro de 2016, as perdas possiveis estavam estimadas em R$41.349 (R$89.711 em 31 de dezembro
de 2015).

b) Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos por ex-funcionarios, cujos objetos
importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracao, horas extraordinarias, equiparacao salarial, dentre outros.
Em 31 d)e dezembro de 2016, as perdas possiveis estavam estimadas em R$11.417 (R$72.072 em 31 de dezembro
de 2015).

c) Riscos tributarios

Considerando que propusemos agao judicial e em sede de liminar foi deferida a suspenséo da exigibilidade do ICMS
sobre as tarifas de conexao e uso do sistema de transmissao (TUST) ou distribuicao (TUSD) e que a area de energia
orgou os valores de ICMS.

Optamos pelo contingenciamento desses valores, até que o mérito da agao seja decidido e ocorra o transito em
julgado. A contingéncia tributaria provisionada no valor de R$1.301 é corrigida mensalmente pelo IGPM.

Depésitos judiciais, recursais e autos de arrecadacéao

a) Depositos recursais

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia R$25.532 em depdsitos recursais (R$24.116 em 31 de dezembro
de 2015).

b) Depésitos judiciais - embargos de terceiros - autos de arrecadacao

Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a excluséo de seus bens, penhorados em execugao
na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sua grande maioria, ttm como origem agoes trabalhistas e civeis
ajuizadas contra a CMRJ, nas quais a Concessionaria foi arrolada como sucessora.

Desta forma a Companhia interpds diversos embargos de terceiros, objetivando a suspensédo da penhora da sua
renda e de seus bens.

O valor total de processos relativos aos embargos de terceiros em 31 de dezembro de 2016 é de R$30.183 (R$29.023
em 31 de dezembro de 2015), sendo de natureza trabalhista e civel.

Em 31 de dezembro de 2016, o montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente é de
R$20.513 (R$20.171 em 31 de dezembro de 2015).

c) Blogueios judiciais

Em 31 d)e dezembro de 2016, o montante referente a bloqueios judiciais é de R$2.367 (R$1.562 em 31 de dezembro
de 2015).

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, o capital social € de R$1.344.160, dividido em 1.446.898.779 agdes ordinarias,
todas sob a forma nominativa e sem valor nominal, integralmente subscritas pela INVEPAR.

b) Reserva legal

A Companhia destina 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outra destinag@o para a constituicdo da reserva
legal, que nao excedera de 20% do capital social, conforme Art. 193 da lei das sociedades por agées.

Em 31 de dezembro de 2016 o valor da reserva legal é de R$5.763 (R$4.177 em 31 de dezembro de 2015).

c) Dividendos e juros sobre capital préprio (JSCP)

O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do art. 202 da lei das sociedades por agdes. O valor do juros pagos pela pessoa juridica,
a titulo de remuneragéo do capital préprio, podera ser imputado ao valor destes dividendos.

Em 30 de setembro 2015, a Companhia provisionou antecipadamente o montante de R$45.884 referente a juros
sobre capital proprio, com base no resultado acumulado até 31 de julho de 2015. O montante foi liquidado em 18 de
margo de 2016, sendo o valor liquido de impostos R$39.001.

O JSCP antecipado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 superou o montante de dividendos
minimos obrigatdrios, dispensando a Companhia da obrigatoriedade de destinagdo do mesmo. A administragcao
optou por destinar o restante do resultado para dividendos adicionais propostos no montante de R$33.486, liquidados
em 30 de junho de 2016.

Em 05 de outubro de 2016 a Companhia realizou o pagamento referente a antecipagao de dividendos do exercicio de
2016 no montante de R$30.116 com base no resultado de 31 de agosto de 2016.

Consolidado

31/12/2016

Lucro liquido do exercicio 31.705
Constituicdo da reserva legal (5%) (1.586)
Base para o dividendos minimos obrigatérios 30.119
Antecipagao de dividendos (30.116)
Dividendos a pagar 3

17. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Receitas
Controladora e Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Receita com passagens 864.300 765.306
Receitas acessorias* 47.016 34.672
Receita da construgao 73.991 95.749
Impostos e contribuicdes sobre a receita (26.176) (22.755)
Receita de servigos liquidas 959.131 872.972

*No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 ocorreu R$5.789 de receita O&M.
Custos e Despesas por natureza

Controladora e Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

Pessoal e encargos (244.391) (189.621)
Conservacao e manutencao (75.874) (65.360)
Comunicacéo, marketing e publicidade (11.073) (8.792)
Seguros e garantias (6.277) (3.349)
Servigos de terceiros (16.334) (14.758)
Veiculos (700) (556)
Consultoria e assessoria (15.750) (19.341)
Aluguéis*® (29.275) (19.262)
Energia elétrica (86.579) (73.177)
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa / Provisao para riscos (7.733) (2.060)
Parte relacionada (15.929) (17.015)
Depreciagao e amortizagao (125.606) (115.770)
Custo de construgdo (73.991) (95.749)
Outros (40.267) (49.007)
(749.779) (673.817)

Custo de servigos prestados (498.334) (431.261)
Custo de construcéo (73.991) (95.749)
Despesas gerais e administrativas (178.390) (130.748)
Outras receitas operacionais liquidas 936 (16.059)

(749.779) (673.817)
* No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o MetréRio incorreu em custo de locagao, o aluguel de trens junto

ao METROBARRA, vide nota 8, no montante de R$27.489.
18. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora e Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Receitas financeiras
Descontos obtidos 15 16

Juros sobre aplicacdes financeiras 24.669 57.354
Juros ativos 1.241 91
Instrumentos financeiros derivativos - 47516
Variacdo monetaria ativa 3.760 4.721
Variagcdes cambiais ativas 44.908 17.633
Total receitas financeiras 74.593 127.331
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (53.613) (52.524)
Comissoes e despesas bancarias (2.047) (1.988)
Juros passivos (16.196) (12.606)
Instrumentos financeiros derivativos (48.920) (6.050)
Variagdo monetaria passiva (16.898) (16.223)
Juros sobre debéntures (51.113) (42.657)
Variagdes cambiais passivas (17.513) (61.663)
Juros com partes relacionadas (15.533) (14.943)
Outros (11.400) (12.374)
Total despesas financeiras (233.233) (221.028)
Resultado financeiro liquidgTotal (158.640) (93.697)

19. RESULTADO POR ACAO
A Companhia apresenta a seguir as demonstragdes sobre o resultado por acdo para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e de 2015.
O caélculo basico do resultado por agao é feito através da divisédo do resultado do exercicio, atribuido aos detentores
de acdes ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias e
preferenciais disponiveis durante o exercicio.
Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e acoes utilizados no calculo dos resultados basico e diluido
por agao:

Controladora

31/12/2016 31/12/2015
Resultado basico e diluido por agao
Numerador
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia 31.705 84.731
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de nimero de agdes ordinarias 1.446.899 1.446.899

Lucro basico e diluido por agdes 0,022 0,059
N&o houve outras transagdes envolvendo agdes ordindrias ou potenciais agdes ordinarias entre a data do balango
patrimonial e a data de concluséo destas informacdes financeiras intermediarias.

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores em 31 de dezembro de 2016, e consequentemente, nao ha diferenca
entre o calculo do lucro por acéo basico e diluido.

20. SEGUROS

A Companhia mantém coberturas de seguros sobre seus ativos proprios, bens reversiveis e de responsabilidade civil.
Em 31 de dezembro de 2016, os principais seguros contratados sao:

Vigéncia
Limite maximo de
Descricao indenizacao Inicio Fim Segquradora
Risco operacional 250.000 01/08/2016 01/08/2017 Bradesco
Responsabilidade civil geral 75.000 01/08/2016 01/08/2017 Tokio Marine
Transporte nacional** 4.000 28/02/2017 28/02/2018 SURA
Transporte internacional** 3.000* 28/02/2017 28/02/2018 SURA
Automovel frota Tabela Fipe 31/12/2016 31/12/2017 SURA
D&O 100.000 19/01/2017 20/03/2017 XL Seguros

(*) Em milhares de Délares — (Em reais R$10.680).

(**) A apdlice de seguro Resp. Civil Administradores D&O venceu em 20 de margo de 2017 e foi renovada até 20 de
marco de 2018.

(***) A apdlice de seguro transporte nacional e internacional venceu em 28 de fevereiro de 2017 e foi renovada até
28 de fevereiro de 2018.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes nao inclui a revisdo sobre a suficiéncia da cobertura

de seguros, a qual foi determinada pela Administragado da Companhia e que a considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros.

21. AVAIS, FIANCAS E GARANTIAS

A Companhia prestou garantias, cujos montantes em 31 de dezembro de 2016 eram de R$26.392 (R$24.023 em 31
de dezembro de 2015), para garantir: (i) a aquisicéo de energia elétrica junto a Duke Energy; (ii) os financiamentos
junto ao BNDES e CEF; (iii) os processos judiciais gerais; e (iv) os processos judiciais que visam impedir a
responsabilizagdo da Companhia por cumprimento de decisdes judiciais proferidas em agées movidas contra a
CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria. Adicionalmente, a Companhia prestou
garantias aos empréstimos obtidos. Mais detalhes sobre estas garantias estdo descritos na nota explicativa 4.

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A
CNPJn210.324.624/0001-18

22, COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Companhia também possui compromisso relativo a contratagao de
fornecimento de energia elétrica com a Duke Energy Internacional Geragao Paranapanema S.A., para o periodo
entre 12 de janeiro de 2011 e 31 de dezembro de 2021, celebrado em 26 de janeiro de 2009. Essa obrigagao foi
contratada por dois motivos estratégicos:

(i) Contratacao de montante de energia complementar, suficiente para atender ao inicio da operagao da Linha 1A,
da entrada em operagao dos 19 novos trens e das estagdes General Osério, Cidade Nova e Uruguai, para o periodo
entre 2011 e 2015; e

(i) Contratagdo do montante de energia elétrica para atender ao consumo total das Linhas 1 e 2 do sistema
metroviario até 31 de dezembro de 2021, ap6s o vencimento do contrato vigente no periodo de 1° de janeiro de 2008
a 31 de dezembro de 2015.

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliacédo de seus ativos e passivos financeiros em relagéo aos valores de mercado, por meio de
informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas. Entretanto, a interpretagao dos dados de mercado
e a selegdo de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor
de realizagéo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente,
os montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou
metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagdo estimados.

A administragcao desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, seguranca
e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
as vigentes no mercado bem como na avaliagao da situagdo econdémico financeira das instituicdes envolvidas. A
Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados na
forma contratada até 31 de dezembro de 2016 e de 2015. Esses valores estao representados substancialmente por
disponibilidades e valores equivalentes, contas a receber, empréstimos e financiamentos, debéntures e obrigagcoes
com o Poder Concedente.

Consolidado

31/12/2016
Valor justo Custo amortizado

31/12/2015
Valor justo Custo amortizado

Instrumentos financeiros
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 51.620 - 111.028 -
Aplicacéo financeira 50.669 - 139.010 -
Créditos a receber - 21.059 - 13.202
Parte relacionada - 10.073 - 9.272
Instrumentos financeiros derivativos - - 48.799 —
Total do ativo 102.289 31.132 298.837 22.474
Passivos
Fornecedores - 35.052 - 53.943
Parte relacionada - 1.629 - 34.290
Empréstimos e financiamentos - 635.537 - 712.227
Debéntures - 446.282 - 476.114
Obrigagdes com poder concedente - 53.918 - 49.822
Instrumentos financeiros derivativos - 31.764 - 5.423
Total do passivo - 1.204.182 - 1.331.819

b) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo do valor justo
Os valores de mercado informados néo refletem mudangas subsequentes na economia, tais como taxas de juros

e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinagdo. Os seguintes métodos e
premissas foram adotados na determinagao do valor de mercado:

 Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos contabeis. Para
as aplicagoes financeiras os valores contdbeis informados no balango patrimonial aproximam-se do valor justo, em
virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

c) Exposicéo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui aplicagdes financeiras expostas a taxas
de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicacdes financeiras sdo em sua maioria vinculadas a variagcdo do CDI,
SELIC, IPCA e as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e debéntures estéo vinculadas a variagao da
Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), Taxa Referencial
(TR) e Certificados de Depésito Interbancario (CDI).

d) Concentragéo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco de crédito consistem
primariamente de caixa e bancos e aplicagdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes bancarias e
aplicagoes financeiras em diversas instituicoes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificagao de
riscos de crédito.

e) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderao sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em fungéo das
obrigacdes que a mesma assumiu quando da assinatura do Aditivo, particularmente, com relagao a aquisi¢ao de
carros metrd, conforme detalhado na nota explicativa 14, considerando-se que os carros foram adquiridos no mercado
externo. Adicionalmente, de acordo com as informagdes prestadas nas notas explicativas 4 e 13, a Companhia possui
aplicagdes financeiras e empréstimos no exterior, respectivamente.

f) Operacéo de instrumentos financeiros derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relacdo a derivativos, fazendo uso desses instrumentos
somente quando ha necessidade de protegao de passivos, sejam de natureza operacional ou financeira, ou ainda,
eventualmente, de algum ativo. Adicionalmente, os valores destas operacdes sao dimensionados e limitados para
cumprir apenas com esses passivos, ou, como exposto, eventualmente algum ativo, vedada a alavancagem através
de tais operacdes. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia as seguintes operagdes com caracteristica
instrumentos financeiros derivativos:

Valor justo 31/12/2016
diferencial Curva
Ativo/ Valor de Posicao Posicao areceber/ diferencial a
Operacao _passivo Entidade Vencimento referéncia _ ativa passiva _ (pagar) _receber/ (pagar)
Swap USD/CDI Citibank 12/03/2018 140.000 127619 159.383  (33.062) (31.764)
Passivo circulante (31.764)
Curva 31/12/2015
diferencial Valor justo
Ativo/ Valor de Posicdao Posicao areceber/ diferencial a
Operacao _passivo Entidade Vencimento referéncia __ativa passiva _ (pagar) _receber/ (pagar)
Swap USD/CDI Citibank 11/03/2016 85.000 151.221 108.016 41.223 43.205
Ativo circulante 43.205
Liquidados:
31/12/2016
Curva Valor justo
diferencial diferencial
Ativo/ Valor de Posicao Posicao a receber/ a receber/
Operacao _passivo Entidade Vencimento referéncia _ ativa _passiva agar IR agar
Swap USD/CDI Citibank 11/03/2016 85.000 140.654 110.770 29.883 4.482 25.401
Ativo circulante 25.401

No exercicio de 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia operag¢des para protegdo cambial de passivo com
Banco Santander e HSBC Bank. Abaixo o demonstrativo:
Em aberto:

31/12/2015

Preco de

Valor exercicio Ajuste em
Instrumento Instituicdo Contratacédo Liquidacdo _Base em Reais __ Reais
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 11/11/2015 25/04/2016 EUR 70 4,284 13
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 11/11/2015 25/05/2016 EUR 381 4,326 74
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 11/11/2015 17/06/2016 EUR 740 4,374 140
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 11/11/2015 25/07/2016 EUR 11 4,424 2
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 30/09/2015 30/06/2016 EUR 267 4,849 (67)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 25/01/2016 EUR 21 4,153 4
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 25/02/2016 EUR 10 4,199 2
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 28/03/2016 EUR 17 4,247 3
171

No periodo findo em 31 de dezembro de 2016 a Companhia ndo possuia operagdes para protegao cambial em aberto.
Liquidados:

31/12/2016
Preco de

Valor exercicio Ajuste em

Instrumento Instituicdo Contratacdo Liquidacdo =~ Base em Reais Reais

NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 25/01/2016 EUR 21 4,46 6
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 18/01/2016 26/02/2016 EUR 229 4,45 (23)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 25/02/2016 EUR 10 4,40 2
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 08/03/2016 EUR 62 4,14 (20)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 28/03/2016 EUR 17 4,12 2)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 15/04/2016 EUR 67 4,52 (38)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 11/11/2015 25/04/2016 EUR 70 4,28 (18)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 11/11/2015 25/05/2016 EUR 381 4,33 (141)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 18/01/2016 15/06/2016 EUR 67 4,62 (48)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 11/11/2015 27/06/2016 EUR 740 4,37 (457)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 30/09/2015 30/06/2016 EUR 261 4,85 (324)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 19/02/2016 30/06/2016 EUR 198 4,70 (216)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 11/11/2015 25/07/2016 EUR 11 4,05 9)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 15/08/2016 EUR 67 4,71 (79)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 19/02/2016 29/07/2016 EUR 1360 4,05 (1.510)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 17/10/2016 EUR 603 4,81 (184)
Total: (3.061)

31/12/2015
Preco de
Valor exercicio Ajuste em
Instrumento Instituicao Contratacdo Liquidacdo _ Base em Reais _ Reais
EUR

NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 30/09/2015 30/11/2015 1.050 3,9564 (626)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Citibank 19/08/2014 15/12/2015 EUR 479 4,291 428
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 23/12/2015 EUR 38 4,3624 10
NDF — Contrato de compra de euro futuro Citibank 19/08/2014 15/09/2015 EUR 600 4,3709 634
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 19/08/2014 17/08/2015 EUR 839 3,8619 482
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 19/08/2014 15/07/2015 EUR 479 3,4403 87
1.015

Em 11 de marco de 2016, foi firmado um Aditivo ao Contrato de Abertura de Crédito entre o MetroRio e o banco
Citibank, no valor US$37,736.

Para proteg@o desta operacéo foi contratado um SWAP no mesmo valor a uma taxa de R$3,71 por cada US$ 1, a
variagao no resultado provisionado do SWAP esta diretamente ligada a flutuagao da taxa do Délar.

g) Andlise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

No quadro abaixo, séo considerados: (i) trés cenarios, sendo o cenario considerado provavel pela Companhia e
(ii) cenarios variaveis chaves com os respectivos impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram
definidos com base na expectativa da Administragéo para as variagoes das variaveis chaves nas datas de vencimento
dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, a CVM através da Instrugdo n® 475, de
17 de dezembro de 2008, determinou que fossem apresentados mais dois cenarios com deterioracéo de 25% e 50%

da variavel do risco considerado. Esses cenarios estdo sendo apresentados de acordo com o requerimento c{:%gt)_\nll\g.
INU.
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As taxas consideradas foram:

Cenario

Referéncia para ativos e passivos financeiros provavel Cenario A Cenario B

TJLP (% ao ano) 7,50% 9,38% 11,25%
TR Passivo (% ao ano) 2,01% 2,52% 3,02%
DI Ativo (% ao ano) 13,63% 10,22% 6,82%
DI Passivo (% ao ano) 13,63% 17,04% 20,45%
SELIC Ativo (% ao ano) 13,65% 10,24% 6,83%
Taxa de cambio média (R$/US$) R$3,26 R$4,07 R$4,89

Fontes de informacéao: BACEN, CETIP e FGV.
Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sé&o de juros a incorrer dos instrumentos financeiros sob cada cenario.

Cenario
Operacao Risco Base provavel _Cendrio A _Cenério B
Ativos financeiros

Equivalente de caixa DI 6.546 892 669 446

Aplicacdes financeiras
Certificado de depdsitos bancarios -

CDB DI 31.098 4.239 3.179 2.119
Operagdes compromissadas DI 13.976 1.905 1.429 952
Fundo cambial exclusivo

Titulos publicos federais - NTNB SELIC 42.940 5.861 4.396 2.931

Aplicagdes financeiras nao circulante
Certificado de depdsitos bancarios -

CDB DI 4.545 619 774 929
Debéntures DI 3.184 434 542 651

Total ativos financeiros 102.289 13.950 10.989 8.028

Empréstimos e financiamentos

BNDES TILP (281.837) (21.138)  (26.422) (31.707)

FINEP TILP (3.475) (261) (326) (391)

Debénture BB DI (102.211) (13.931) (17.414) (20.897)

Financiamento CEF TR (250.043) (5.032) (6.290) (7.549)

Debénture LAMSA (CEF) TR (133.829) (2.693) (3.367) (4.040)

Debénture HSBC DI (211.900) (28.882) (36.102) (43.323)

CITIBANK DI (126.924) (17.300) (21.625) (25.950)

Aplicacéo financeira vinculadas(*) DI 26.280 3.582 2.686 1.791

(*) Apresentada no passivo para refletir a intencdo da Companhia em liquidar os seus passivos financeiros.
h) Gestéo do capital
O objetivo principal da administrac@o de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma classificacéo
de crédito forte e uma razao de capital capaz de apoiar os negdécios e maximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancgas nas condi¢cdes econémicas.

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Empréstimos e financiamentos 635.537 712.227
Debéntures 446.282 476.114
Caixa e equivalentes de caixa (51.620) (111.028)
Aplicacgdes financeiras (50.669) (139.010)
Divida liquida 979.530 938.303
Patrimoénio liquido 1.349.923 1.381.823
Patriménio liquido e divida liquida 2.329.453 2.320.126

i) Risco de liquidez
A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez

recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de
contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.

A DIRETORIA CONTADOR

Magno Silva de Morais - CRC 108.830/0-4 RJ
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A Companhia teve as seguintes transacdes néo caixa no exercicio que foram excluidas do fluxo de caixa:

Consolidado

Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda n&o liquidada financeiramente

(Fornecedores e partes relacionadas)
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel
Juros sobre capital préprio provisionado

31/12/2016 31/12/2015
11.780 9.901

180 1.722

- 19.001

25. PLANO DE PENSAO E DE BENEFICIOS POS-EMPREGO A FUNCIONARIOS

O MetréRio mantém um plano de beneficio definido de aposentadoria para seus funcionarios.

O Pronunciamento Técnico CPC 33 determina que em caso de apuragao de um Ativo Atuarial Liquido, este somente
podera ser reconhecido se for claramente evidenciado que o0 mesmo podera se reverter em beneficio econdmico
para a patrocinadora, seja na forma de efetiva redugao de suas contribuicdes para o plano, ou na forma de reembolso

futuro.

Em 31 de dezembro de 2016 o plano encontra-se superavitario, conforme ultima avaliagao atuarial, realizada em 31

de dezembro de 2016.

Valor reconhecido no balango patrimonial da empresa
1. Obrigagao de beneficio definido
2. Valor justo do ativo do plano
3. Situacao financeira do plano

4. Efeito do limite maximo de reconhecimento de ativo / passivo oneroso

5. Passivo / (Ativo) liquido
Informagdes patrimoniais
1. Taxa nominal de desconto
2. Crescimento salarial médio
3. Taxa de inflagao estimada no longo prazo
4. Taxa de retorno dos investimentos

5. Tabua de mortalidade
Estatisticas dos participantes

1. Ativos, aposentados, pensdo por morte, invalidez permanente, Auto patrocinados e

beneficio proporcional diferido

a. Quantidade

b. Folha anual dos salarios de participacao

c. Salario de participagdo médio mensal

d. Idade Média (anos)

e. Tempo de servico médio (anos)
Mudanga no valor presente das obrigagbes

Custo do servigo corrente

Contribuigdes dos empregados

Ganhos / perdas atuarias — experiéncia

Ganhos / perdas atuarias — hipoteses demograficas
Ganhos / perdas atuarias — hipdteses financeiras

. Valor presente das obrigagdes no exercicio atual
Mudanga no valor justo dos ativos

PNDO B DN

1. Valor presente das obrigac¢des no final exercicio anterior

2. Custo do servigo corrente

3. Custo de juros sobre o valor presente das obrigagcdes

4. Contribui¢cdes dos empregados
5. Ganhos / perdas atuarias — experiéncia
6. Valor presente das obrigagbes no exercicio atual

Valor presente das obrigagdes no final exercicio anterior

Custo de juros sobre o valor presente das obrigagoes

2016 2015
(2.284) ~ (2.769)
10.984 9.092

8.700 6.323
8.700 6.323
10,96%  12,62%
1,00% 1,00%
5,00%  5,00%
10,96%  12,62%
AT—2000 AT—-2000
por sexo  por sexo
481 506
19.312  19.803
3.879 3.601
47 45
16 15
2016 2015
2.769 3.599
243 355
349 395
5 6
(526) (383)
(859) (863)
303 (340)
2.284 2.769
9.092 8.213
1170 927
360 (392)
357 337
5 7
10.984 9.092

Custo de beneficio definido esperado a ser reconhecido no resultado em 2016 é de R$221.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 01 de fevereiro de 2017 a Companhia captou empréstimo no montante de R$18.000 com vencimento em 08 de
abril de 2017 com o objetivo de atender demanda de fluxo de caixa.
Em 22 fevereiro de 2017, a AGETRANSP com base no contrato de concessao, autorizou o aumento da tarifa de

R$4,10 para R$4,30 a partir do dia 02 de abril de 2017.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Concessao Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A. - MetroRio (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Concessao Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A. - MetroRio em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e
os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis individuais e consolidadas’ Somos independentes em
relagdo a Companhia e sua controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase

Investigacoes do Ministério Publico envolvendo a Controladora, acionistas e partes relacionadas

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para a Nota explicativa n®. 1.2 as demonstragdes contabeis,
individuais e consolidadas, que inclui informacdes referentes a fatos sob investigagdo envolvendo a Controladora,
acionistas e partes relacionadas da Companhia no ambito das operagoes “Lava Jato” e “Greenfield” O entendimento
da Administrac@o sobre esse assunto, atualmente em andamento, esta descrito na referida nota explicativa e seu
desfecho e eventual efeito para a Companhia ainda é indeterminado.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes contébeis individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opiniao sobre essas
demonstra¢des contdbeis individuais e consolidadas e, portanto, nédo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Além dos assuntos descritos na se¢do “Enfase] determinamos que os assuntos descritos abaixo sdo
0s principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

Principais assuntos de auditoria Procedimentos de auditoria

Reconhecimento de receita (nota explicativa 2.3)

Em virtude da relevancia da receita operacional liquida
nas demonstracoes contabeis da Companhia, bem como
da rede de sistemas e processos que suportam seu
reconhecimento ha: (i) o risco inerente de que a receita
seja reconhecida sem que sejam atendidos todos os
critérios minimos necessarios para seu reconhecimento
e (ii) o risco de que os sistemas utilizados na captura,
processamento e “interfaces”que alimentam os valores
reconhecidos nos registros contabeis apresentem falhas
e, consequentemente, possam produzir erros na forma
de apropriacao das receitas.

Dessa forma, nossos procedimentos de

auditoria incluiram, entre outros: (i) obtencao do
entendimento sobre o fluxo de reconhecimento de
receitas considerando a natureza da concesséao;
(i) avaliagéo do desenho, a implementacao e

a efetividade dos controles internos relevantes
determinados pela Administragéo sobre o
reconhecimento de receitas; (iii) obtengao do
entendimento e aplicag@o de procedimentos de
auditoria sobre os principais controles internos
desenhados pela administragao para prevenir ou
detectar distor¢des no processo de reconhecimento
de receita; (iv) obtengao do entendimento dos
principais sistemas utilizados no reconhecimento
da receita e a utilizacdo de nossos especialistas
em tecnologia da informagao para exames nos
controles automatizados dos sistemas relevantes e
(v) selecéo de transagoes ao longo do exercicio e
confronto com a respectiva documentagé@o suporte
para verificar se representavam receitas validas e
condizentes com o curso normal dos negdécios da
Companhia.

Contratacao de prestadores de servicos

(nota explicativa 10)
A Companhia mantém contratos significativos de
Construcao e Servigos para a cumprimento de suas
obrigacdes de concessao e manutencao de suas
operacdes. Desta forma, a Companhia deve sempre
estabelecer os critérios e, também, manter um manual
completo e detalhado para orientacdo quanto aos
procedimentos, atitudes e comportamentos a serem
adotados nos processos de contratagéo e gestéao
de empresas prestadoras de servigos; buscando,
desta forma, a seguranga operacional e juridica e,
principalmente, a salvaguarda de seus ativos e boa
aplicagao dos recursos financeiros.

Concentramos nosso trabalho principalmente nos
processos de cotacdo e contratacdo de novos
fornecedores. Estes incluem, principalmente, os
grandes projetos de infraestrutura para construgao
e manutengao de suas concessodes através de
contratos com empreiteiras. Inspecionamos os
contratos firmados entre a Companhia e seus
respectivos prestadores de servigos, observando
o atendimento contratual, previsdes de servigos
futuros e, principalmente, as evidéncias dos
servigos prestados.

Avaliac6es quanto a recuperabilidade de ativos
(“Impairment”) (nota explicativa 10)

Ao longo dos ultimos exercicios a Companhia expandiu
suas atividades através do investimentos em ativos
intangiveis. Como resultado, os ativos da Companhia
incluem uma quantidade significativa de ativos
intangiveis, principalmente formado pelas outorgas e
direitos de seus contratos de concessao. Desta forma,
ha um risco de que as operagdes nao se desenvolvam
em linha com suas expectativas e previsoes iniciais
de realizagéo do valor contabil do ativo intangivel

de concessao, imobilizados e imposto de renda e
contribuicao social diferidos, quando aplicaveis.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros: (i) utilizagdo de nossos especialistas para
nos auxiliar no exame e avaliagéo das premissas

e metodologia utilizada pela Administragao da
Companhia na preparagéo do fluxo de caixa; (ii)
desafiamos as principais premissas utilizadas

pela Administragao da Companhia para calcular

o fluxo de caixa descontado, considerando se
essas premissas estavam adequadas com base

na atual situagéo de mercado e economia do Pais;
(iii) comparacao das projegdes com os resultados
histdricos; (iv) testamos os célculos matematicos do
fluxo de caixa futuro elaborado pela Administragao
da Companhia.

Empréstimos, Debéntures e clausulas restritivas
(“Covenants™) (nota explicativa 13)

A Companhia detém passivos financeiros em montantes
significativos, os quais compreendem empréstimos,
financiamentos e debéntures emitidas. Adicionalmente,
dada a natureza e volume destas operagoes
financeiras, a Companhia esta sujeita ao atendimento
de determinados indices financeiros restritivos
(“Covenants”). N6s nos concentramos nesses grupos
de contas, uma vez que estes apresentam impactos
significativos no resultado da Companhia, além de: (i)
sua relevante posicao financeira, (ii) alto volume de
transagoes e (iii) numero de contrapartes envolvidas.

Nossos procedimentos basearam-se na avaliagao
detalhada quanto ao processo do registro inicial
das dividas emitidas/assumidas através da analise
dos contratos disponibilizados, revisao e confrontos
documentais, através de extratos bancarios para
as liquidagcdes do periodo, recélculos dos juros e
encargos incorridos, confirmagéo de saldos junto
a terceiros, acompanhamento do atendimento

aos indices financeiros (“Covenants”) exigidos
contratualmente e, principalmente, baseado em
nossas revisdes sobre os procedimentos de
elaboragao das demonstragbes contabeis em
atendimento as praticas contabeis brasileiras.

Provisao para riscos processuais (nota explicativa 15)
As provisdes para riscos processuais referem-se

a processos nas esferas tributarias, trabalhista

e civeis. Todas as reivindicagoes recebidas pelo
departamento juridico sao analisadas em conjunto com
a Administragao, sendo que as posi¢oes adotadas pela
Companhia baseiam-se nas experiéncias quanto as
liquidagdes de créditos passados e aconselhamentos
com advogados externos. Focamos nesta area devido
a relevancia dos valores envolvidos nos processos, ao
grau de julgamento envolvido na determinacdo se uma
provisao deve ser constituida, sua estimativa de valor e
a probabilidade de desembolso financeiro.

Com relagao aos riscos processuais, aplicamos

os seguintes procedimentos visando a obtengao

de nossa seguranca: (i) enviamos cartas de
confirmacéo a 100% dos assessores legais que
mantém relagdo com a Companhia, solicitando

que nos confirmassem a totalidade dos processos
em que estéo envolvidos e suas respectivas
probabilidades de ganho/ perda; (ii) observamos

se 0s montantes constantes nos relatérios
apresentados pelos advogados internos e externos
foram adequadamente refletidos como provisdao nos
livros e registros, e testamos a precisdo matematica

Ativos intangiveis - ICPC 01 — Contratos de
Concessao (nota explicativa 10)

A Companhia esta enquadrada na Interpretagéo
Contabil ICPC 01 - Contratos de Concessao, a qual
prevé aspectos especificos no registro das operagdes de
concessoOes governamentais, aplicaveis estritamente as
empresas em atividades comuns relacionadas a estas
operagoes.

Nos termos dos contratos de concesséo, o
concessionario atua como prestador de servigo,
construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de
construgao ou melhoria) usada para prestar um servigo
publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servigcos de operagao) durante determinado prazo,
sendo esses ativos registrados como intangivel, pois sao
revertidos ao Poder Concedente apds o encerramento
do respectivo contrato. Desta forma, o assunto foi
considerado em nossa auditoria como um risco na
constituicdo dos ativos intangiveis, uma vez que as
adicOes podem representar custos nao qualificaveis ou
que nao representem obras efetivamente realizadas
para ativagéo de acordo com as normas contabeis.

Nossos procedimentos basearam-se, entre outros:
(i)avaliagao quanto ao processo de registro das
operacdes de concessdes governamentais, através
de seus respectivos contratos de concessao; (ii)
teste documental dos registros contabeis; (iii)
reviséo das principais praticas contabeis utilizadas
pela Companhia, diante das exigéncias do ICPCO1.

do relatério e dados apresentados; (iii) quanto as
principais questdes judiciais optamos por efetuar
discussdes com os responsaveis no departamento
juridico e com a Administracao, solicitando a
documentagéao suporte para entendimento da
situagao dos processos e bases utilizadas para as
definicdes quanto ao risco de perda/ ganho.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como
informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragoes contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteldo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao
do Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes
em relagao as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, preparadas
originalmente antes do ajuste decorrente da reapresentagéo descrita na Nota explicativa n® 2.22, foi conduzido sob
a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria sem modificagdo, com
data de 30 de margo de 2016. Como parte de nossos exames das demonstragdes contabeis de 2016, examinamos
também os ajustes descritos na Nota explicativa n® 2.22, que foram efetuados para alterar as demonstracdes
contabeis de 2015. Em nossa opinido, tais ajustes séo apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos
contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragdes contabeis da
Companhia referentes ao exercicio de 2015 e, portanto, ndo expressamos opiniéo ou qualquer forma de asseguragao
sobre as demonstragdes contabeis de 2015 tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstrag6es contéabeis individuais e consolidadas e o relatério
do auditor

A Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinidao sobre as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas nado abrange o Relatério da
Administracéo e nao expressamos qualquer forma de conclus@o de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstracdes contabeis ou com 0 nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cao relevante no
Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragées contabeis individuais e
consolidadas

A administracéo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao das demonstracdes contébeis individuais
e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administragao é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo
ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis individuais e consolidadas
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, nao,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opiniao. O risco de nao deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagoes
falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e sua controlada.

¢ Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administracéo.
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* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que
possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua
controlada. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢cédo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagédo em
nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e
sua controlada a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes, e
se as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou
atividades de negodcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contdbeis consolidadas.
Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinidao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées contabeis do exercicio corrente
e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os
beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
Rio de Janeiro, 28 de margo de 2017.

Ana Cristina Linhares Areosa

CT CRC RJ-081.409/0-3
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